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OPINIA

7 badania

Sprawozdania Zarzadu
z dnia 24 marca 2009 roku

»RUCH” Spolka Akcyjna
z siedziba w Warszawie

Misters Audytor Spétka z o.0.
Warszawa, marzec 2009 rok



Ruch 8. A
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
z badania

Sprawozdania Zarzqdu ,, RUCH” Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
dla

Sqdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie
XI1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego

oraz

Akcjonariuszy ,,RUCH?” Spotka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego Sprawozdania Zarzadu ,,RUCH” Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie z dnia 24 marca 2009 roku, bedacego Zalacznikiem Nr 1 do Uchwaty
nr 100 Zarzadu RUCH S.A. z dnia 24 marca 2009 roku, zmieniajacej Sprawozdanie Zarzadu
~RUCH” Spéika Akcyjna z dnia 20 lutego 2009 roku, bedgcego Zalacznikiem nr 1 do
Uchwaty nr 75 Zarzadu ,,RUCH” S.A. z dnia 20 lutego 2009 roku, w oparciu o Postanowienie
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie ,XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 4 marca 2009 roku, w sprawie: Wa XII Ns-Rej. KRS 4169/09/947,
z wniosku ,,RUCH” Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

Tekst jednolity pisemnego Sprawozdania Zarzadu ,,RUCH” Spélka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie z dnia 24 marca 2009 roku, bedacego zatacznikiem Nr 1 do Uchwaly nr 100
Zarzadu RUCH S.A. z dnia 24 marca 2009 roku, zmieniajacej Sprawozdanie Zarzadu
»RUCH” Spolka Akcyjna z dnia 20 lutego 2009 roku, bedacego Zalacznikiem nr 1 do
Uchwaly nr 75 Zarzadu ,,RUCH?” S.A. z dnia 20 lutego 2009 roku zostaly przekazane Misters
Audytor Spétka z 0.0. dnia 25 marca 2009 roku przez Zarzad Spolki ,, RUCH” Spolka
Akcyjna.

Za sporzadzenie Sprawozdania Zarzadu odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie Sprawozdania Zarzadu w zakresie jego prawdziwosci i
rzetelnosci jak rowniez wydanie opinii o wartoéci godziwej wkladéw niepienieznych i czy
odpowiada ona, co najmniej warto$ci nominalnej obejmowanych za nie akcji badz wyzszej
cenie emisyjnej akeji.

Opinia z badania Sprawozdania Zarzadu zostala sporzadzona wylacznie do uzytku Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego oraz akcjonariuszy spotki i nie moze byé ona uzyta w zadnym innym celu.

-----
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Ruch S. A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1. artykulu 312 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spolek Handlowych
w zwiazku z artykulem 431 § 7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spékek
Handlowych,( z pdZniejszymi zmianami)

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce;

3. Migdzynarodowego Standardu dotyczacego Ustug Atestacyjnych MSRF 3000.

Badanie to zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki spos6b, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewno$é, ze Sprawozdanie Zarzadu nie zawiera istotnych znieksztalcen, a takze, aby uzyskac
dostateczna podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu.

Sprawozdanie Zarzadu zostalo sporzadzone w zwiazku z planowanym podwyZszeniem
kapitalu zakladowego Spélki w drodze emisji 2 334 077 (stownie: dwa miliony trzysta
trzydziesci cztery tysigce siedemdziesiat siedem) akeji serii G, o wartosci nominalnej 1,00
(jeden) zloty kazda

Celem podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji nowych akeji serii G jest
ostateczne uregulowanie stanu prawnego nieruchomo$ci wykorzystywanych przez Spolke,
a ktore znajduja si¢ w ewidencji pozabilansowej Spotki i ktére stanowily wklad Skarbu
Panstwa dokonany w zwigzku z zagospodarowaniem majatku po Robotniczej Spéidzielni
Wydawniczej ,Prasa-Ksigzka-Ruch”. W wyniku przeprowadzonego procesu wzrosnie
warto$¢ majatku Spotki.

Wszystkie akcje serii G zostang zaoferowane akcjonariuszowi Skarbowi Panstwa,
z pozbawieniem pozostatych akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji w drodze prywatnej

subskrypcji.

Zgodnie z projektem Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
0 podwyzszeniu kapitalu zaktadowego, stanowiacej zalacznik nr 2 do Uchwaty Nr 100
Zarzadu ,,RUCH” S.A. z dnia 24 marca 2009 roku, 2 334 077 ( stownie: dwa miliony trzysta
trzydziesci cztery tysigce siedemdziesigt siedem) akcji serii G Spoétki zostanie objetych
w zamian za wklady niepienigzne w postaci praw wiasnosci nieruchomosci, ktérych
szczegOlowy wykaz zawiera sprawozdanie zarzadu. Wklady te zostang wniesione do Spotki w
ciggu roku od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zaktadowego.

Liczba akcji wyemitowanych przez Spotke przy tym podwyzszeniu kapitalu powinna by¢
réwna ilorazowi sumy wartosci praw do nieruchomosci bedacych przedmiotem aportu ujetych
w operatach szacunkowych i wskazanych w sprawozdanin zarzadu przez ceng emisyjng
jednej akcji ustalonej przy zatozeniu, ze wskaznik P/BV jest réwny jeden — cena emisyjna
jest réwna wartosci ksiegowej.

Misters Audytor Sp. z o. o. 3



RuchS. A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Badanie Sprawozdania Zarzadu polegato na nastepujacych procedurach:

1. sprawdzeniu, czy Sprawozdanie Zarzadu jest kompletne, tzn. zawiera wszystkie
elementy wymagane w art. 311 Kodeksu Spolek Handlowych, oraz w art. 431
Kodeksu Spotek Handlowych

2. ocenie, czy zastosowana przez Zarzad Spotki metoda wyceny wkiadéw
niepienigznych jest zasadna i shuzy ustaleniu wartosci godziwe;j.

Wartos¢ wkladow niepieni¢znych zostata okreslona przez niezaleznych rzeczoznawcdw
majatkowych. Wyceny =zostaly przeprowadzone =z zastosowaniem podejscia
poréwnawczego, metody pordwnywania parami i metody korygowania ceny $rednie;j.

W niektérych przypadkach zastosowano podejécie mieszane i metode kosztow likwidacji,
podejscic kosztowe, techniki szczegdlowe oraz podejscie dochodowe, metody techniki
inwestycyjnej, techniki kapitalizacji prostej.

3. sprawdzeniu, czy warto$¢ wkladéw niepienigznych zostala poprawnie wyliczona
zgodnie z metoda uzyta przez zarzad spéiki, jaka jest warto$é godziwa oraz czy
odpowiada wartos$ci nominalnej (cenie emisyjnej) obejmowanych za nie akcji.

Badaniu poddano wszystkie dokumenty potwierdzajace wnoszony przez akcjonariusza Skarb
Pafistwa wklad niepienigzny w postaci prawa wiasnoéci nieruchomosci wymienionych
w Sprawozdaniu Zarzadu.

Cena emisyjna jednej akcji w wysokosci 8,08 zlotych zostala ustalona przez Zarzad Spotki
przy zalozeniu, ze stosunek ceny emisyjnej jednej akeji do wartosci ksiggowe] przypadajacej
na ta akcjg rowna sie jeden.

Spétka przyjela takg metode ustalenia wartosci emisyjnej akeji ze wzgledu na fakt, Zze cena
rynkowa jednej akcji jest nizsza anizeli przypadajaca na nia wartosé ksiegowa majatku Spotki
oraz cena jednej akcji jest nizsza niz cena debiutu.

W oparciu o dowody zebrane podczas badania Sprawozdania Zarzadu Spétki biegly rewident
nie moze potwierdzié wartosci emisyjnej jednej akcji. Zostata ona ustalona na podstawie
danych finansowych, ktére nie podlegaty badaniu przez bieglego rewidenta.
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Ruch §. A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Uwazamy, 2ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe
dla wyrazenia niniejszej opinii.

Naszym zdaniem za wyjatkiem ewentualnych skutkéw wynikajacych z niepotwierdzenia
wartosci emisyjnej akcji:
a) Sprawozdanie Zarzadu RUCH Spo6tka Akeyjna z dnia 24 marca 2009 roku zawiera
wszystkie elementy wymagane przez Kodeks Spotek Handlowych;

b) zastosowana metoda wyceny wkladow niepienieznych jest zasadna,

¢) wartos¢ godziwa wkiadow niepieni¢znych w wysokosci 18 859 439 zlotych ( stownie
osiemna$cie milionéw osiemset pigédziesiat dziewied tysigcy czterysta trzydziesei
dziewig¢ ztotych) we wszystkich istotnych aspektach odpowiada co najmniej warto$ci
nominalnej obejmowanych za nie akcji.

Biegly rewident Barbara Misterska-Dragan
Barbara Misterska-Dragan Prezes Zarzadu /Biegly Rewident
Nr 2581/11
‘}*( w imieniu
Misters Audytor
Biegly Rewident Spoétka z o.0.
Nr 2581/117 wpisanej na liste podmiotéw

uprawnionych do badania pod pozycjg 63
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Warszawa, dnia 26 marca 2009 roku.
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