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OPINIA NIEZALE ZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego firmy Zaktad ElektioBikniczej "ZEG"
S.A., z siedzib w Tychach, na ktére sklada:si

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzdzony na dzig 31.12.2008 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywow zamyikesama
TPLN 57.948

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 do B2008 wykazujcy zysk netto w
wysokasci TPLN 1.925;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 2008 do 31.12.2008, wykazge
wzrost kapitatu wlasnego o kwoTPLN 1.925;

- rachunek przeptywow pieginych za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008, wykgzuj
wzrost standrodkow piengznych o kwog TPLN 3.002;

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiadawigk jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wieaie opinii o rzeteln&ci, prawidtowdci | jasndci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowoi ksiag rachunkowych stanowgych podstawjego sporadzenia.

Badanie przeprowadzliny stosownie do postanowiie

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wréaia 1994 r. o rachunkowei (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz.
694);

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych pr#&ajowa Racd: Bieglych
Rewidentéw w Polsce;

3. przepis6w Mg¢dzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli i przeprowadziimy w taki spos6b, aby uzyska
racjonalm, pewna¢, pozwalajica na wyraenie opinii o sprawozdaniu. W szczegd&nobbadanie obejmowato
sprawdzenie poprawloi zastosowanej przez jednostipolityki rachunkowdci i znaczcych szacunkow,
sprawdzenie - w przewajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddéw i zapisow ggiwych, z ktdrych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jakalosciowa ocerg sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarcaagj podstawy do wytgnia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowgnojaee dane liczbowe i objaienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istadta oceny sytuacji matkowej i finansowej

badanej jednostki na d#ie31.12.2008, jak te jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2008 do 31.12.2008;

. sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawiglido jest zgodnie z zasadami
rachunkowéci,  wynikajacymi  z Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkdeip
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavéct&inansowej oraz zwrzanych z nimi interpretaciji
ogtoszonych w formie rozpogdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkawowydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtpvawadzonych kgg rachunkowych;

3. jest zgodne z wptywafymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanoanani

statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalgoi jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ugtawachunkowéci oraz
przepiséw Rozporgizenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawfermacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw Weidwych, a zawarte w nim informacje,
pochodzce ze zbadanego sprawozdania finansowegn nim zgodne.

Krakéw, 26.03.2009

Marcin Krupa
Biegly rewident
Nr ewidencyjny 11142/8002

Europejskie Centrum Audytu Sp. z o.0.

Roman Serediski
Prezes Zawdu
Biegly rewident

Nr ewidencyjny 10395/7664

Opinia niezalgnego biegtego rewidenta
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1.1 Dane identyfikujace Spotie

111 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spoika jest zarejestrowana pod firm
Zaklad Elektroniki Gérniczej "ZEG" S.A.
w Rejestrze Przedghiorcow Krajowego RejestruaBowego prowadzonym przeza®é Rejonowy w
Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad8wego, numer KRS 0000061042.
Rejestracji dokonano dnia 23.11.2001. Przedim nam wycig z rejestru z dnia 03.11.2008 z
ostatnim wpisem z dnia 17.06.2008. Zgodnie z informazgrzdu Spoéiki nie nagpity kolejne
zdarzenia wymagage wpisu.

1.1.2 Siedziba Spoiki
Siedzily Spoétki @ Tychy, 43-100, ul. Biskupa Burschego 3.

1.1.3 Statut Spotki
Podstaw dziatalndgci Spotki jes! statu Spoétki z dnie 14.01.1992r podpisan przec notariuszer
Pawlem Blaszczak w indywidualnej kancelarii notarialnej18 w Warszawie, pod sygnatumakt
Repertorium A 352/92, z paiejszymi zmianami.
Okres dziatalnfci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Katowicach nadat Spéice statystyecmumer identyfikacyjny:

271178334
1.15 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzad Skarbowy w Katowicach nadat Spotce numer idekddi podatkowe;j:

646-032-56-17

Raport uzupetniagy opini z badania



www.ecaudyt.eu e C a

ecaudyt@ecaudyt.eu europejskie centrum audytu

1.1.6 Przedmiot dziatalndci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatasaojednostki jest:
— produkcja urzdzen aparatury elektronicznej i automatyki,
— produkcja urzdzen elektronicznych ogélnego zastosowania,

— prace projektowo-konstrukcyjne oraz dzialallokooperacyjna w zakresie elektroniki i
automatyki,

— dziafalng¢ ustugowa, monteowa i serwisowa ueggdzer wkasnych i powierzonych,
—  wykonywanie rob6t ogolnobudowlanych w zakresie ktdie liniowych,
— doradztwo techniczne i opracowywanie ekspertyzrieamych.
Rzeczywisty przedmiot dziatalda jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem diziaai.
1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
1.1.8 Kapitat zakladowy
Kapitat zaktadowy Spéiki nie ulegt w badanym okresie zmiariavynosi PLN 23.460.013,85. Skfada
sie z 1.135.040 akcji o wartei nominalnej PLN 10,00 kaly. Kapitat zakladowy Spéiki zostat na

dzien przegcia na MSR zwgkszony o kwo¢ PLN 12.109.613,85 wskutek przeszacowania zgodnie z
MSR 29 - sprawozdawczéfinansowa w warunkach hiperinflaciji.

Akcje w Spoice posiada; ilos¢  wartaé¢ nominalna akcji %
akcji

Zabrzaskie Zaktady Mechaniczne -

Maszyny Gornicze Sp. z 0.0. (WéneEj 743 450 7 434 500,00 65,50

INFRABUD Sp. z 0.0.)

Zabrzaskie Zaklady Mechaniczne S.A. 340 959 3409 590,00 30,04

Pozostali 50 631 506 310,00 4,46
1135040 11 350 400,00 100%

Po dniu bilansowym doszto do zmiany struktury udzialowc@abrzaskie Zaktady Mechaniczne S.A.
zwigkszyly ilos¢ posiadanych akcji spotki ZEG S.A. do 355.943 akcji, co st@ndl,36% ilcci
wszystkich akcji i gloséw na walnym zgromadzenigjehkariuszy.

Raport uzupetniagy opini z badania
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1.1.9 Lista podmiotow powigzanych
Grupa Kapitatowa Kopex
Grupa Kapitatowa ZEG

—  Zaklad Elektroniki Gorniczej "ZEG" S.A., Tychy,

BH-ZEG Sp. z 0.0., Tychy,

ZEG-PCB Sp. z 0.0., Tychy,

—  ZEG-Energetyka Sp. z 0.0., Tychy.

1.2 Organy i uchwaty Spoétki
121 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie zagg sprawowali:

Pan Andrzej Bywalec - Prezes Zadn

Pani Stanistawa Hofman - Czlonek Zarzdu

Pan Tadeusz Piskorski - Czlonek Zata do dnia 28.05.2008 r.
Pan Adam Trzeciak - Czlonek Zadu od dnia 01.06.2008 r.

Do skfadania éwiadcze woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspoéktanie Prezesa
i Cztonka Zarzdu lub dwdch Czionkéw Zawdu albo jednego Czionka Zaydu facznie z
prokurentem.
Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie vagsty zmiany w Zaradzie Spoiki.

1.2.2 Rada Nadzorcza

W okresie od 01.01.2008 r. do 04.05.2008 r. w Ratledzorczej zasiadali:

Pan Dawid Sukacz - Przewodnicy
Pan Krzysztof Czuba - Wiceprzewodnicy
Pan Tomasz Chilarski - Sekretarz

Pan Piotr Cigdlak - Czlonek Rady

Pan Dariusz Zych - Czionek Rady

Raport uzupetniagy opini z badania
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W okresie od 05.05.2008 r. do 31.12.2008 r. w Ratladzorczej zasiadali:

Pan Marian Kostempski - Przewodnicy
Pan Krzysztof ddrzejewski - Wiceprzewodniazy
Pan Wiktor Pawlik - Czlonek Rady
Pan Jacek &b - Czlonek Rady

Pan Andrzej Smutek - Czlonek Rady

1.2.3 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

1.2.4 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

13

1.4

Akcjonariusze podji m.in. nas¢pujace uchwaty:
dnia 22.04.200:
— 0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za roktolary 01.01.2007 - 31.12.2007,

— 0 zatwierdzeniu sprawozdania z dziatalcio Zarzdu za rok obrotowy 2007 oraz o
udzieleniu Zargdowi absolutorium z wykonania obazkéw w roku obrotowym 2007,

— 0 przeznaczeniu zysku za rok obrotowy 2007 w wysckoPLN 1.392.305,08 na
zwiekszenie kapitatu zapasowego,

— 0 przykciu sprawozdania Rady Nadzorczej i udzieleniu gpickom absolutorium z
wykonania obowizkow w roku obrotowym 2007.

dnia 05.05.2008:

— 0 powotaniu na trzyletaikadencg nowych Cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Kontrole podatkowe

— kontrola w zakresie podatku dochodowego od 0s6b prawnycpraw&lzenie prawidtow4ei
dokonanych odlicze od dochodu za 2006 rok z tytutu przekazanych darowizn. Nigestizono
nieprawidtowdci.

Zatrudnienie

Spoika zatrudniata w roku 20@8dnio 209 pracownikéw (w roku ubieglym 223 pracdwmw).

Raport uzupetniagy opini z badania
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1.6

1.7

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostalo zbadane p$tgska Firma Auditingu i Doradztwa
LAUDIT” Sp. z 0.0. O zbadanym sprawozdaniu wydapine bez zastrzeen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 22.04.2008.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zno w Urzdzie Skarbowym dnia 24.04.2008 ad&ie
Rejonowym dnia 25.04.2008.

Sprawozdanie finansowe zostato ogtoszone w Morét&alskim B nr 1001 z dnia 21.07.2008.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za oktésl@®1.2008 do 31.12.2008, na ktére
sktada si:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporadzony ne dzien 31.12.200 roku, ktéry pa stronie aktywow i pasywév zamyk: sie
sumy TPLN 57.948;

- rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 do&2008 wykazujcy zysk netto w
wysokasci TPLN 1.925;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od D2008 do 31.12.2008,
wykazupce wzrost kapitatu wlasnego o kwdiPLN 1.925;

- rachunek przeptywéw pieginych za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008, wykazuj
wzrost standrodkow piengznych o kwog TPLN 3.002;

- dodatkowe informacje i objaienia.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finasowego

Badanie zostato przeprowadzone przez Europejskie Ceriudytu Sp. z 0.0. z siedzibw Krakowie,
ul. Praska 6/5, wpisanna lise podmiotéw uprawnionych do badania sprawazdiaansowych pod
numerem 3115.

Podstaw przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 17.08.20Zaradem Zaktadu
Elektroniki Gérniczej "ZEG" S.A. Biegly rewident zostat Wsany na audytora Zaktad Elektroniki
Goérniczej "ZEG" S.A. uchwatRady Nadzorczej z dnia 12.11.2008.

Bieglym rewidentem, reprezenfgym podmiot uprawniony jest Roman Serédki, numer
ewidencyjny 10395/7664, natomiast bieglym rewidentenrugeym badaniem jest Marcin Krupa,
numer ewidencyjny 11142/8002.

Oswiadczamy, & zaréwno podmiot uprawniony Europejskie Centrum Audytu Sp.o. jak i biegly
rewident spetniaj warunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnéci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w migsi grudniu 2008, marcu 2009 i zakkaono w dniu 18.03.20C

10
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1.8 Dostegpnosé danych i gwiadczenia Spotki
Nie stwierdzono ogranichezakresu badania.
Badajcy uzyskali wszelkigadane informacije i wyjaienia.
Dnia 26.03.2009 Zard Spotki potwierdzit pisemnie kompletéd sporadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobazeihh warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nagity po dacie 31.12.2008 do dnia zémia dwiadczenia.

11
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ANALIZA FINANSOWA
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2.  ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogodlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Aktywa TPLN % TPLN % TPLN %

Rzeczowy majtek

trwaly 7 626 13,2 5616 13,1 5078 10,1

Wartcici niematerialne i

prawne 7 301 12,6 6712 15,6 6 756 13,4

Aktywa finansowe w

podmiotach

powiazanych 1672 2,9 1892 4,4 2292 4,5

Aktywa dostpne do

sprzeday 5 0,0 5 0,0 6 0,0

Aktywa z tytutu

odroczonego podatku

dochodowego 1574 2,7 1316 3,1 1321 2,6
Aktywa trwate 18 178 31,4 15541 40,3 15 453 30,6

Zapasy 4916 8,5 7297 24,0 7185 14,3

Naleznosci

krétkoterminowe 28 952 50,0 17 221 40,1 22619 449

Udzielone payczki 510 0,9 707 1,6 738 15

Aktywa finansowe

utrzymywane do termin

wymagalndci 1570 3,9 1462 3,4 1178 2,3

Srodki piengzne i

depozyty

krotkoterminowe 3745 6,5 743 1,7 3242 6,4

Rozliczenia

migdzyokresowe 77 0,1 10 0,0 5 0,0
Aktywa obrotowe 39770 68,6 27 440 63,8 34 967 69,4
Aktywa 57 948 100,0 42 981 100,0 50 420 100,0

13
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31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Pasywa TPLN % TPLN % TPLN %
Kapitat zaktadowy 23 460 40,5 23 460 54,6 23 460 46,5
Kapitat zapasowy 14 615 25,2 13 223 30,8 11734 23,3

Zysk/strata z lat
ubiegtych -7 768 -13,4 -7 768 -18,1 -7 368 -14,6

Zysk (strata) netto

przypadajcy na

akcjonariuszy Spotki 1925 33 1392 3,2 1489 3,0
Kapitat wiasny 32232 55,6 30 307 70,5 29 315 58,1

Rezerwy

diugoterminowe 1782 3,1 1679 3,9 1124 2,2

Zobowigzania

ditugoterminow 761 1,3 928 2,2 958 1,9
Rezerwy
krétkoterminowe 576 1,0 362 0,8 404 0,8

Zobowigzania

krétkoterminowe 22 597 39,0 9 705 22,6 18 619 36,9
Zobowigzania i rezerwy na 25716 44,4 12 674 29,5 21105 41,9
zobowigzania

Pasywé 57 948 100,0 42 981 100,0 50 420 100,0

14
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach bigacych

2008 2007/2008 2007 2006/2007 2006
TPLN % TPLN % TPLN

Przychody netto ze

sprzeday produktéw,

towaréw i materiatow 56 412 53,1 36 848 -8,7 40 363

Koszty sprzedanych

produktéw, towarow

i materiatov 44 375 68,4 26 350 -8,7 28 856

Wynik brutto ze

sprzedazy 12 037 14,7 10 498 -8,8 11 507

Pozostate przychody 181 -54,2 395 58,6 249

Koszty sprzedsy 2012 4,5 1926 -28,9 2708

Koszty ogdlnego

zaradu 7433 6,8 6 960 -5,4 7 360

Pozostate koszty 1649 6,2 1 553 108,2 746

Zysk (strata) na

dziatalnosci

operacyjnej 1124 147.6 454 -51,8 942

Przychody finansowe 1404 0,6 1 396 33,8 1043

Koszty finansowe 348 21,3 287 15,3 249

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 2 180 39,5 1563 -10,0 1736

Podatek dochodowy 255 49,1 171 -30,8 247

Zysk (strata) po

opodatkowaniu 1925 38,3 1392 -6,5 1489
15
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2008

2007

2006

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNO SCI
Rentowndé¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywow (stagredni)

Rentowndé¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedpa

Rentowncaé¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedsay %
Przychody ze sprzedpa

Rentowncaéé¢ kapitatu wikasnego ROE

Wynik finansowy netto %
Kapitat wtasny (stadredni)

WSKAZNIKI PLYNNO SCI
Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Ptynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnos¢ 1l stopnia

Inwestycje krétkoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Raport uzupetniagy opini z badania

57 948
1925

3,81

3,41

4,59

6,16

1,79

1,57

0,19

42 981
1392

2,98

3,78

4,37

4,67

2,91

2,13

0,15

50 420
1489

3,38

3,69

3,57

5,21

191

1,52

0,22
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2008

2007

2006

WSKAZNIKI AKTYWNO SCI

Szybkasé obrotu naleznosciami
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenachzgggch, z uwzgtdnieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w latach ubiegtydjistotniejsza pozycg aktywow stanowit
rzeczowy majtek trwaly oraz wartéci niematerialne i prawne, ktérych udziat w ragu ogétem wynosit
odpowiednio 13,2% i 12,6%. W strukturze aktywdéw obrotowydiminup naleznosci krotkoterminowe
stanowace 50% sumy bilansowej. Analizig struktug zrodet finansowania mima stwierdzt, iz Spotka w
przewaajacym stopniu, podobnie jak w latach poprzednich, finansigekapitatem wlasnym. W roku
badanym doszto jednak do spadku udziatu kapitalu wlasned@®,%% do 55,6% w sumie pasywow,
jednoczesnym zanotowano wzrost udziatu zobpaii i rezerw na zobowrania o 14,9 p.p.

Z analizy dynamiki rachunku zyskéw i strat wynika; w 2008 roku doszto do znacznego wzrostu
przychodéw ze sprzedsp (0 53,1%) i kosztow sprzedanych produktow, towaréw i matéw (o 68,4%).
Zwigkszenie obrotow w roku badanym, nieznaczny wzrost kosziprmzeslay, ogolnego zaru jak i
pozostatych kosztéw operacyjnych uzhwit poprawe wyniku na dziatalnéci operacyjnej o 147,6% w
poréwnaniu do 2007 roku. Wynik na dziatakwd operacyjnej zostat zwkszony o zysk z dziatalrioi
finansowej i na koniec badanego okresu wyniost TPLN 2.189nM/finansowy netto wzrdst rok do roku o
38,3%.

W zwiazku z wyzszym wypracowanym zyskiem, w badanym okresie widoczny yesbst wikszaci
wskaznikow rentowndci.

W badanym okresie wartoi wskaznikow ptynndici | i Il stopnia ulegly zmniejszeniu w stosunku do roku
poprzedniego. Obecnie przyjmuyne wartéci w przedziatach powszechnie uznawanych za optymal

Analiza wskanikéw aktywnaci wskazuje, + w 2008 roku doszto do znacznego skrécenia okresu sptywu
naleznosci 0 46 dni i okresu utrzymywania zapaséw o 50 dni w poréwnaiaiypoprzedniego roku. Ogélny
poziom zadtaenia firmy mierzony udziatem zobowdan i rezerw w sumie pasywow wzrést w badanym
roku do 44,38%.

Efektywna stopa podatku dochodowego inforagaj o obcizeniu fiskalny wyniku finansowego wzrosta w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym z 10,94% do 11,70%.
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3.1

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
Prowadzenie ksag rachunkowych i kontrola wewnrgtrzna

Jednostka z dniem 01.01.2008 zadh do tej pory obowizujaca polityke rachunkowdéci. Polityka
rachunkowéci uwzgkdnia charakter prowadzonej dziatadobi jest stosowana w sposolagly.

Zapisy w ksggach dokonywaneasw sposob trwaly. Sposéb ewidencji zdaizgospodarczych w
ksiggach rachunkowych pozwala na identyfikaciaty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrodtowego, a take kwoty oraz oznaczenia kont kgowych, na ktérych dana operacja zostakgtayj
Zapisy w ks¢gach rachunkowychaskompletne, prawidiowe i odpowiednio payzane z fakturami
badz innymi dokumentamirodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sv sposob rzetelny, beasny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo -dgowego SIMPLE.ERP wer.5.00B. Stosowane przez Spotk
metody zabezpieczenia dgstt do danych i system ich przetwarzaniavgstarczaice.

Inwentaryzacja aktywow i pasywOw zostata przeprowadzagedamie z ustaw o rachunkowsci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidtowo rozliczone icgtg¢ w kskgach. Ustawowa estotliwose

przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spoétki z zachowarpezepiséw rozdziatu 8
ustawy.

W spoice funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontratkdmentow, ktéra opisuje procedury
kontrolne od momentu otrzymania dokumentu do momentu jegptaty ze wskazaniem os6b
odpowiedzialnych za poszczegélne etapy kontroli.

Stwierdzono, ze kontrola wewntrzna zapewnia identyfikagj i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidlowe udokumenhie, poprawne wykazanie danych w

sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji daseitvych okresow.

Badanie systemu kontroli wewtnznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakinagi sk ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontrolinmetrznej w zakresie:

— zakupu i jego rozliczenia oraz zwanych z tym faktur,

— sprzeday i jej rozliczenia oraz zwizanych z tym faktur.

—  przychodéw i rozchod6wrodkéw pienéznych,

— systemu naliczania i wyptaty wynagrodzza prae.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnycleprawidiowdci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito zr@yeh nieprawidtowsci w dziataniu systemu kontroli
wewretrznej.
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach bilansu

3.21 Wartoéci niematerialne i prawne

Do wartdgci niematerialnych i prawnych zaliczaney przede wszystkim licencje na programy
komputerowe.

3.2.2 Rzeczowe aktywa trwate

Ostatnia inwentaryzacja mglku trwatego odbyta gi w dniach 02.10 - 27.11.2008 wedtug stanu na
dzien 01.10.2008. Ustawowa eztotliwos¢ przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Zestawienie:
Pozycja Wartas¢ brutto na| Umorzenie na % . Zwiekszenia w roky
31.12.2008 31.12.2008 zuzycia badanym
TPLN TPLN TPLN

prawo wieczystegoaytkowania
gruntu 45 0 0,09 0
budynki, lokale i obiekty isynierii
ladowej i wodnej 19 708 15264 77,5% 904
urzadzenia techniczne i maszyny 7 523 6 287 83,6% 774
srodki transportu 847, 486 57,4% 221
innesrodki trwate 3443 3014 87,5% 303

W roku badanym Spoétka ponosita naklady finansowe na mozacgi siedziby, samochod Ford
Transit, nayce gilotynowa, prag kranedziows.

W ramach pozycjisrodkow trwatych w budowie wykazano istotne naklady ponoszan.in. na
modernizagj siedziby Spotki.

Prawo Spoétki do dysponowania rzeczowymi aktywamatymi zostato ograniczone.

Ustanowiono hipotek zwykta na dzialce nr 1547/52 (KW 39907) na rzecz Kredyt Bank S.A. w
Katowicach jako zabezpieczenie linii gwarancyjiermin wyganigcia 30.06.2009.

Ustanowiono hipotek zwykta na dzialce nr 1548/52 (KW 39908) na rzecz Kredyt Bank S.A. w
Katowicach jako zabezpieczenie kredytu obrotowdgomin wyganigcia 31.01.2009.

Ustanowiono zastaw rejestrowy &i@dkach transportu wraz z cegjraw z polisy ubezpieczeniowej w
zwiazku z umowami kredytowymi na zakup samochodoéw zewvarz Fiat Bank Polska S.A.
Ustanowiono prawo przewlaszczenia pojazdoéw wraz z depozyarty pojazdu oraz cespraw z
polisy AC w zwiazku z umowami kredytowymi na zakup samochodéw zawartymi ik&magen Bank
Polska S.A.

Ustanowiono prawo przewlaszczenia pojazdéw wraz z deporWarty pojazdu oraz cespraw z
polisy AC w zwiazku z umowy kredytows na zakup samochodéw zawaret Santander Consumer Bank
S.A.
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3.2.3 Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday
W pozycji wykazano przeznaczone do sprzgdakcje spétki Gornélaskie Towarzystwo Lotnicze
S.A. w kwocie TPLN 5.
Spotka zawarta warunkanwumowe sprzeday akcji z Gornélaskim Towarzystwem Lotniczym S.A. z
terminem realizacji do 30.06.2009 roku.

3.24 Aktywa finansowe w podmiotach powazanych

W pozycji wykazano udzialy w spétkach pasanych o4cznej wartéci TPLN 1.672.

W roku badanym utworzono odpis aktualimyj warté¢ posiadanych udziatéw w spotce BH ZEG Sp.
z 0.0. w kwocie TPLN 50.

3.25 Dlugoterminowe rozliczenia medzyokresowe
W pozycji wykazano aktywa z tytutu odroczonego pgkdalochodowego.
3.2.6 Zapasy

Pozycja ta sktadaei nas¢pujacych elementov

TPLN
Materiaty 2085
Potprodukty i produkty w toku 1640
Produkty gotowe 916
Towary 539
Odpisy aktualizujce 264

4916

Stan ilgciowy zostat potwierdzony dragspisu z natury.

Przedstawiciele podmiotu badeggo uczestniczyli w obserwacji inwentaryzacji predi w toku.
Nie przedstawiono zastrzeh odndgnie rzetelnéci inwentaryzaciji.

W magazynach stwierdzono zapasyedie lub niepetnowartziowe, na ktére Spoitka utworzyta
odpisy aktualizujce.

Wyceny materiatow i towaréw dokonano wedtug cenyaah

Potprodukty zostaty wycenione po koszcie wytworzenia ohgicym koszt bezpérednich
materiatéw, robocizny i inne koszty, a takodpowiedni narzut goednich kosztow produkcji ustalony
przy zat@eniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych zaggeniem kosztéw finansowania
zewrgtrznego.

Produkty gotowe wyceniono na podstawie kalkulaogzow wytworzenia.

Prawo Spotki do dysponowania zapasami zostato ogzaine
Ustanowiono zastawadowy na zapasach materiatéw i produktow gotowych o waitdPLN 1.750
jako zabezpieczenie kredytu obrotowego w KredytlkBauA.
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3.2.7 Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek povsizanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono na dzg1.12.2008 w 100%.
Na dzier badania saldo naieosci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 100%.
3.2.8 Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono na dizg1.10.2008 w 83%.
Na dzier badania saldo naleosci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 65,2%.
Dla naleznosci o podwyzszonym ryzyku zostaty utworzone odpowiednie odpisy aktugice, ktére

pomniejszyty stan nat@osci w bilansie.

Struktura wiekowa nalosci:

TPLN

Naleznosci nieprzeterminowane 24 739
Naleznosci przeterminowar 3681
do 90 dni 3196
od 91 do 180 dni 205
od 181 do 360 dni 83
ponad 180 dni 197
Odpisy aktualizujce -219

28 201

3.29 Inne krétkoterminowe naleznosci od jednostek pozostatych

W pozycji wykazano m.in. naimosci z tytutu udzielonych pgyczek z Zaktadowego Funduszu
Swiadczex Socjalnych, natenosci z tytutu zatrzymanych kaucji i gwaranciji oraz VAT do odlenia w
nastpnym miesicu.

Inne nalenosci zostaly udokumentowane wygami bankowymi, umowami oraz wnioskami o
zaliczle.
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3.2.10 Udzielone payczki

W pozycji wykazano pgyczke wraz z naliczonymi odsetkami udzielpspotce z grupy kapitatowej
ZEG-Energetyka Sp. z 0.0. w kwocie TPLN 510.

Udzielona payczka zostata udokumentowana umqvezyczki.
3.2.11 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalndci
Na saldo skladajsie bony skarbowe w kwocie TPLN 1.570.

3.2.12  Srodki pieniezne i depozyty krotkoterminowe

Zestawienie: TPLN
depozyty krétkoterminowe 3668
srodki pientzne w kasie 40
srodki pienkzne na rachunkach bankowych 37
3745

Srodki pienkzne w kasie potwierdzoneasprotokotem spisu z natury przeprowadzonym w dniu
bilansowym.

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych potwierdzomepstwierdzeniami sald bankowych na
dzien bilansowy.

3.2.13  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji wykazano rozliczane w czasie koszty neimergii elektrycznej i ubezpieczenia mienia.
3.2.14 Kapitat wlasny

Szczegotowe informacje dotygze kapitatu podstawowego zawarto we@a ogolnej raportu w
rozdziale 1.1.8

Kapitat zapasowy wynosi TPLN 14.616 i w badanym okresielutegekszeniu o kwat zysku netto za
2007 rok w wysokéci TPLN 1.392 na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Agrdzenia
Akcjonariuszy z dnia 22.04.2008 roku.

W roku badanyr Spoétke ujeta odpis aktualizupcy aktywe finansowt w podmiotacl powiazanych
Odpis aktualizujcy dotyczy wszystkich udziatéw posiadanych przez ZEG SA viGZEelecom Sp. z
0., ktéra zawiesita swajdziatalng¢ gospodarcz w 1999 r. Odpis zostat gy retrospektywnie w
bilansie otwarcia 2007 i pogkszyt strat z lat ubiegtych o kwet TPLN 400.

Wynik finansowy wynosi TPLN 1.925.
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3.2.15 Rezerwy na zobowizania

Zestawienie: TPLN

rezerwa na nagrody jubileuszowe 1669
rezerwa ndwiadczenia emerytalne 378
rezerwa z tytutu odroczonego PDOP 108
rezerwa na naprawy gwarancyjne 103
rezerwa na urlopy 87
pozostate rezerwy 14

2 359

Wedtug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi naezpZarad Spoétki wyjanieniami
utworzone w badanym okresie rezerwy w petni zabezpiac2pptie przed ryzykiem majcym swoje
zrédta w okresie sprawozdawczym.

3.2.16  Dlugoterminowe zobowjzania finansowe

W pozycji wykazano eg¢ diugoterminovg zobowhzan finansowych z tytutu nabycia na kredyt
samochodéw osobowych w kwocie TPLN 36.

Zobowigzania diugoterminowe udokumentowagneimowami.
Zobowizania dtugoterminowe wycenione zostaty w kwocie \againej zaptaty.

3.2.17 Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
W pozycji wykazano oz¢ krétkoterminows zobownzan finansowych z tytutu nabycia na kredyt
samochoddéw osobowych w kwocie TPLN 99 oraz zolaanie z tytutu kredytu obrotowego w
kwocie TPLN 1.000.
Zobowiazania krétkoterminowe udokumentowaneusnowami.

3.2.18  Krotkoterminowe zobowjzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powzanych
Zobowigzania potwierdzono na d#i€1.12.2008 w 100%.

Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 100%.

Struktura czasowa zoboygian:

TPLN
Zobowizania nieprzeterminowane 204
Zobowigzania przeterminowane 9
do 90 dni 9
Zobowigzania ogotem 213
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3.2.19  Krotkoterminowe zobowjzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek poztadych
Zobowigzania potwierdzono na dzi€1.10.2008 w 62%.
Do dnia badania saldo zostato rozliczone w 65,5%.

Zobowigzania wyraone w walutach obcych zostaty przeliczone wedétgdniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

Struktura czasowa zoboygian:

TPLN
Zobowizania nieprzeterminowane 12 929
Zobowigzania przeterminowane 456
do 90 dni 456
Zobowigzania ogotem 13 385

3.2.20 Zobowigzania z tytutu ustug budowlanych

Pozycja dotyczy wyceny kontraktéw dotyexch rob6t budowlanych wedtug stopnia ich
zaawansowania zgodnie z MSR 11 w kwocie TPLN 1.367.

3.2.21  Zobowjzania z tytutu podatkow, cet, ubezpiecaei innych swiadczeai

Zestawienie: TPLN
zobowizania z tytutu VAT 3012
zobowhzania z tytutu ubezpiectiespotecznych 409
zobowazania z tytutu CIT 347
zobowhzania z tytutu PIT 168
zobowizania z tytutu ubezpieczenia zdrowotnego 120
pozostate 4
rozrachunki z Pisstwowym Funduszem Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych 3
4063

3.2.22  Rozliczenia midzyokresowe

W pozycji wykazano otrzymane prze Spptotacje w kwocie TPLN 81
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3.3 Informacje o wybranych pozycjach rachunku zyskow istrat

Przychody i koszty zostalty effe kompletnie i wynikag z prawidiowo prowadzonych kgj
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich pozycji uktallalkulacyjnego jest prawidtowa.

Gléwna pozycphp pozostatych przychodow operacyjnych sn.in. przychody z rozliczonych w
przychody dotacji oraz z rozezanych rezerw ndwiadczenia emerytalne i naprawy gwarancyjne.
Pozostale koszty operacyjne dotyczm.in. utworzenia rezerw na nagrody jubileuszowe oraz
zaptaconych kar umownych za nieterminowe wykonaniewy.

Pozostale przychody finansowe dotycm.in. odsetek od nakmosci i depozytdw oraz dywidend,
natomiast koszty finansowe ujemnyctimi kursowych i odsetek od kredytow.

Zaréwno kalkulacja podatku dochodowego od os6b prawnykhi jeezerwa oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego znajaig w dodatkowych informacjach i ol$jaieniach.
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3.4

3.5

Pozostate elementy sprawozdania finansowego orazawozdanie z dziatalndci jednostki

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

Dodatkowe informacje i obfmienia stanowice integral skiadows cz¢s¢ sprawozdania finansowego
zostaly opracowane zgodnie z zasadami rachunkoiwowynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowd, Migdzynarodowych Standardéw SprawozdavéczoFinansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozpmlzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownienanogéw ustawy o rachunkowo i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, @datgodnie z wymogami Rozpadzenia
Ministra Finans6éw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie inforjnamezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wanitovych.

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym zostato spdeone prawidtowo, zgodnie z Niilzynardowymi
Standardami SprawozdawdzoFinansowej zatwierdzonymi przez @rituropejsk.

Rachunek przeptywéw piengznych

Rachunek przeptywow piegiinych zostat sporizony prawidtowo. Stwierdzono jego paaanie z
bilansem, rachunkiem zyskoéw i strat orazgami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dziatalnéci

Sprawozdanie z dziataléoi w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdani
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami48tustawy o rachunkowoi oraz
przepisdw Rozpotrlzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawiermacji biezacych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papiesartasciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 23.02.200 r. zosta podpisan prze: Zarzad Spoétki Zaktac Elektroniki Gornicze "ZEG" S.A.,
Zarzad ZEG-Energetyka Sp. z 0.0. oraz ZaizZEG-PCB Sp. z 0.0. plan pgdzenia tych spofek.
Pokczenie przeprowadzonexdizie wg uproszczonej procedury przewidzianej w art. 516 §séhki
polega bedzie na przeniesieniu catego rau spétek przejmowanych (tj. ZEG- Energetyka i ZEG-
PCB) na ZEG S.A.
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3.6 Wnhnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badaniadgksachunkowych firmy Zaktad Elektroniki Gérniczej "ZEG"
S.A., z siedzih w Tychach stwierdzagize:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo gdaeone prawidiowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym 2godne z odpowiednimi saldami i obrotami welgsich rachunkowych,

2. zostala zachowana zasadagtisci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez aimione osoby,

4. nie wystpily zjawiska i zdarzenia wskazgie na naruszenie obawujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Zaktad Etakki Gorniczej "ZEG" S.A. za rok obrotowy
2008 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano oping bez zastrzeen.

Raport zawiera 27 stron podpisanych przez biegtegidenta.

Krakéw, 26.03.2009

Europejskie Centrum Audytu Sp. z o.0.

Marcin Krupa Roman Serediski
Biegly rewident Prezes Zargu
Nr ewidencyjny 11142/8002 Biegly rewident

Nr ewidencyjny 10395/7664
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Do raportu datczono jako zaiczniki:

1.

2.

6.

7.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans na dzi& 31.12.2008

Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.008@0 31.12.2008

Rachunek przeptywow pieginych za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za rok obrgtoad 01.01.2008 do 31.12.2008

Dodatkowe informacje i objaienia

Sprawozdanie z dziataléo

do ktérych odnosimy raport i opini
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