Armatura Krakéw S.A. Krakéw ul. Zakopiafiska 72

RAPORT

uzupetniajgcy Opinie Bieglego Rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
Armatury Krakow S.A.
z siedzibg w Krakowie ul. Zakopianska 72
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

CZESC OGOLNA.

Dane porzadkowe-i-informacje wstepne.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez Kancelarie
Bieglych Rewidentdw ,KONTO" Spdtka z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Syrokomli 17
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod
nr ewidencyjnym 327 - na podstawie umowy nr 16/2008 z dnia 16 lipca 2008 r.
Kancelaria Biegtych Rewidentdw ,Konto” Sp. z 0.0. Krakéw ul. Syrokomli 17 zostata
wybrana na biegtego rewidenta Spétki Uchwalg nr 4/V/2008 Rady Nadzorczej
Armatury Krakdw S.A. z dnia 2 lipca 2008 r.

Umowa zostata zawarta przez Cztonkow Zarzadu badanej Spéitki.

Z ramienia Kancelarii Bieglych Rewidentéw ,KONTO” badanie przeprowadzita Halina
Pelc-Zub , wpisana na fiste biegtych wykonujacych zawéd pod nr 3050/4483.
Zaréwno podmiot uprawniony do badania jak 1 biegly fewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki wg art. 66 ust. 2 ustawy o

rachunkowosci.
Przeglad sprawozdania finansowego za I péttrocze 2008 przeprowadzono od w

czasie od 10.09 do 24.09.2008.
Badanie petne przeprowadzono w okresie od dnia 3 lutego do dnia 17 marca 2009.

Ogélina charakterystyka badanego podmiotu.
Podstawag rozpoczecia dziatalnosci gospodarczej badanej jednostki jest Akt

Komercjalizacji Przedsiebiorstwa Pafistwowego zawarty w formi_e aktu notarialnego Rep.
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A nr 18495/97 z dnia 6 pazdziernika 1997 r. w Kancelarii Notarialnej przy ul. Dhugiej 31

w Warszawie przed notariuszem Pawtem Blaszczakiem.

* Podany w tym akcie kapitat akcyjny Spétki wynosit 27.000.000 =z, i dzielit sie na
dwadziescia siedem miliondw akcji imiennych o wartoéci nominalnej 1 zb. kazda.
Wszystkie te akcje obejmowat Skarb Panstwa.

* W wyniku pdzniejszych zmian kapitatu akcyjnego sporzadzono w dniu 10 pazdziernika
2002 r. jednolity tekst statutu Spétki w postaci aktu notarialnego Rep. A nr 14383 w
Kancelarii Notarialnej przy ul. Jana Pawfa II nr 24 w Warszawie , przed notariuszem
Robertem Sielskim. W mysi § 7 Statutu kapitat zakfadowy wynosit 57.000.000 zt. i
dzielit sig na : 27 miliondw akcji imiennych serii ,A” o wartoscl nominalnej 1 zt.
kazda, 20 milionéw akcji imiennych serii ,B” o wartosci nominalnej 1 z}. kazda , oraz
10 miliondw akcji imiennych serii ,C” o wartosci nominalnej 1 zt. kazda.

= Wg akfu notarialnego Rep. A nr 1454/2007 z dnia 22 marca 2007 Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdinikow podjelo  Uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii ,D” oraz w sprawie ubiegania sie 0
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji akcji nowej emisiji

oraz zmiany umowy spéiki.
= Uchwala nr 3/03/2007 z dnia 22 marca 2007 r. pozbawiono istniejgcych

akcjonariuszy prawa poboru akcji serii ,D”. ,

= Uchwalg nr 4/03/2007 z dnia 22 marca 2007 podwyzszono kapitat zaktadowy spéiki
przez emisje akgji serii ,D” w drodze oferty publiczhej. Wg § 1 pkt. 1 tej Uchwaly
emisjg serii ,D” podwyzszono kapitat zakladowy Spétki do kwoty 77.000.000 zt. to
jest o kwotg 20.000.000 zt. Podwyzszenie kapitatu nastapito przez emisje 20.000.000
nowych akcji serii ,D” 0 wartosci nominainej 1 -z, kazda w ramach subskrypcji
otwartej w drodze oferty publicznej. Wszystkie akcje serii ,D” sg akcjami zwyklymi na
okaziciela i zostanty wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
SA w Warszawié.

= Ponadto w/w Uchwalg upowaihiono Zarzad do ustalenia ceny emisyinej akcji serii
D", nieA nizszej niz cena minimalna, ktéra zostanie ustalona Uchwatg Rady

Nadzorczej.
Rada Nadzorcza Uchwalg nr 9 z dnia 27 kwietnia 2007 r. ustalita minimalng cene

emisyjng serii ,D" na poziomie 1,40 zt. za jedng akcje.
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= Na podstawie upowaznienia Walnego Zgromadzenia Zarzad Spotki Uchwatg nr
54/2007 z dnia 19 lipca 2007 ustalit cene emisyjng 1 akcji serii ,D” na 1,80 zt. za 1
akcje.

= Akcje serii ,D” zostaty sprzedane na gietdzie poprzez ,Dom Makierski PKO BP ul.
Putawska 15 w Warszawie za kwote zt. 36.000.000 zt. (20.000.000 x 1,80 przelew z
dnia 26.07.2007). Kwota 16.000.000 zt. zwiekszyta kapitat zapasowy.

Po wprowadzeniu akcji serii ,D"” na giefde podziat akcji jest nastepujacy :

Akcjonariusze gietdowi sg wiascicielami 20.000.000 akcji na okaziciela wartosci

nominalnej 20.000.000 zt. co stanowi 25,974 % kapitatu akcyjnego.

Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie S.A. jest wiascicielem 51.600.000 akcji

imiennych co stanowi 67,103 % kapitatu akcyjnego. _

Pracownicy Krakowskiej Fabryki Armatur S.A. sa wiascicielami 5.400.000 akgji

imiennych co stanowi 7,013 % kapitatu akcyjnego.

W wyniku Uchwaly nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatury Krakéw S.A.

z siedzibg w Krakowie Z dnia 30.05.2008 w punkcie nr 10 tej Uchwaly podano, ze po

§ 7 Statutu dodaje sie § 7" w brzmieniu :"Na 'podstawie uchwaty nr 11 Walnego

Zgromadzenia z dnia 30.05.2008 kapitat zakfadowy zostat podwyzszony o kwote nie

wigksza niz 1.000.000 z+ w drodze emisji nie wiecej niz 1.000.000 akcji zwykdych na

okaziciela serii_E o wartosci nominalnej 1 zt. kazda o numerach E 000000001 do E
001000000. Protokét Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w/w ma forme aktu
notarialnego Repertorium A nr 3135/2008 z dnia 30 maja 2008 sporzadzonego przez
Kancelari¢ Notariaing Doroty Mitki Krakéw ul. Lubicz 3. Ogétem kapitat podstawowy
na dzien 31.12.2008 wynosi 78.000.000 zi.
Rejestracja Spotki zostata przeprowadzona w Krajowym Rejestrze Sadowym dla Krakowa
Srédmiescia X1 Wydziat Gospodarczy w dniu 06.12.2001 pod nr KRS 0000068409 z
poZniejszymi zmianami. Ostatnia zmiana potwierdzona 27.01.2009 (podana w rubryce nr
8 rejestru) dotyczy podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 78.000.000 zt.

Wiadze Spoiki.

» Zarzad

= Rada Nadzorcza

*  Walne Zgromadzenie

W sktad Zarzadu wchodzili w okresie objetym badaniem :
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Od 01.06.2004 Pan Hernik Konrad - Prezes Zarzadu
Od 01.01.2004 Pan Sikora Krzysztof - Czlonek Zarzadu
- w okresie od 01.03.2005 Pan Witkowski Piotr, Ryszard - Czlonek Zarzadu

Gtdwnym Ksiegowym badanej Spdtki wg Uchwaty nr 8/2002 Zarzadu KFA od dnia 8
stycznia 2002 r. jest Pan Andrzej Tylko , ktdry przyjat odpowiedzialnos¢ za wykonywanie
obowigzkdw w zakresie rachunkowosci stosownie do art. 4 ust. 5 ustawy o
rachunkowosci. Stosownie do art. 4a ust. 1, kierownik jednostki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki sg zobowigzani do zapewnienia
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speniaty wymagania
przewidziane w ninigjszej ustawie.

W mysiart. 4 a USt.Z.. Kierownik jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej odpowiadajg
solidarnie wobec Spdlki za szkode wyrzadzona dziataniem lub zaniechaniem

stanowigcym naruszenie obowigzku wynrkajqcego zust.1,
W skiad Rady Nadzorczej zgodnie z wpisem w KRS wchodza nastepujace osoby

- Pan Piotr Kuszewski Przewodniczacy Rady
- Pani Jolanta Kulminska-Jaroszynska Z-ca Przewodniczacego Rady
- Pani Marta Rudek Sekretarz Rady
- Pan Tomasz Stodkowski Czlonek Rady
- Pan Andrzej Strugalski Czionek Rady
- Pan Jarostaw Wikalifiski Cztonek Rady
Prokurenci : “
- Pan Andrzej Tylko Prokura Oddzielna

Ogdina charakterystyka przedmiotu dziatalnosci wg KRS :
produkcja kurkéw , zawordw , wyrobSw z tworzyw sztucznych-, pozostalych
‘zlaczy , tahcuchow ,

wyrobdw gumowych , grzejnikéw , kottéw C.O. , narzedzi ,
sprezyn , Srub , obrabiarek i narzedzi mechanicznych

- odlewnictwo , kucie , prasowanie , wyttaczanie , walcowanie metali

- obrdbka metali , elementdw metalowych |

- handel hurtowy , komisowy , detaliczny

- prace badawczo rozwojowe , analizy i badania techniczne

- informatyka

- kupno - sprzedaz nieruchomosci

ey

Kancelaria Bieglych Rewidentdw ,Konto” Sp, z 0.0, Krakdw ul. Syrokorrli 17 %



Armatura Krakow S.A. Krakéw uf. Zakopiariska 72

- wynajem nieruchomosci , maszyn , urzadzen

- transport towarowy

- doradztwo , pozaszkolne formy ksztatcenia

- dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa

dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania , konserwacji , naprawy maszyn i

urzadzen réznego typu

Posiadane udziaty w innych spétkach :

a/ Ma%opoiska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. Krakéw ul. Kordylewskiego 11—
Armatura Krakdw S.A. posiada 2 akcje wartoéci nominainej 5000 zi. kazda.
WartoS¢ w cenie nominalnej wynosi 10.000 zt. Spotka wykazata w sprawozdaniu
finansowym za rok 2006 zysk netto 4.110.203,70 zt. Brak informacji na temat

wynikow tej spotki za lata 2007-2008.
Identyfikacja badanej jednostki :

= REGON 351 376 420
= NIP 675-000-13-20

Banki finansujace :
8.1. Kredyty krotkoterminowe:
a/ BRE Bank S.A. Oddziat Korporacyjny, Krakdw ul. Augustianska 15

Kredyt udzielony 10.000,0 tys. zt. wykorzystany 1.906,0 tys. zt.
b/ Deutsche Bank PBC S.A. Krakow ul. Wroclawska 43
Kredyt udzielony 1.000,0 tys. zt. wykorzystany 592,0 tys.zt.

c/ Millenium Bank S.A. Krakéw ul. Straszewskiego 15
Matopolskie Centrum Bankowosci Przedsigbiorstw

Kredyt udzielony 3.500,0 tys. z}. wykorzystany 2.558,0 tys. zi.
d/ Pekso S.A. Oddziat Korporacyjny, Krakéw Osiedle Centrum E 13
Kredyt udzielony 3.000,0 tys. zi. wykorzystany 2.914,0 tys. zi.

e/ Polfactor S.A. Warszawa ul. Krélewska 14
Kredyt udzielony 15.000,0 tys. z. wg umowy- factoringu krajowego z regresem

bez zobowiazan z tytutu wykorzystania, Naleznosci od Polfaktora na 31.12.2008

wg ewidencji na koncie 215510 zt. 36.170.238,34

}
5
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Kredyty diugoterminowe: _

BRE Bank S.A. Oddziat Korporacyjny Krakéw ul. Augustianiska 15

Kredyt udzielony 12.700,0 tys. zt. wykorzystany - 8.863,0 tys. zt
Deutsche Bank P.B.C.S.A. Krakdw ul. Wroctawska 43

Kredyt udzielony 7.500,0 tys. zt. wykorzystany 4.565,2 tys. zi.

Informacja o sprawozdaniu finansowym okresu poprzedzajacego :
Sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostato zbadane przez biegtego rewidenta i
Uzyska’ro opinie bez zastrzezen. Badanie zosta#o'przeprowadzone przez Kancelarig
Biegtych Rewidentéw ,Konto” Sp. Z 0.0. Krakéw ul. Syrokomli 17. Spétka wpisana jest
na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 327.

Sprawozdanie to zostafo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki pod firmg Krakowska Fabryka Armatur Spétka Akcyjna z
siedzibg w Krakowie w dniu 30 maja 2008 r. Uchwatg nr 8 Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy KFA S.A._ zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok
2007 na podstawie art. 393 pkt. 1 art. 395 § 2 p.1 Kodeksu Spétek Handlowych i §

25 pkt.1 Statutu , sprawozdanie obejmujace :
- Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r. , ktdry po stronie aktywdw i pasywow

wykazywat sumy 2t 145.493.804,29
Rachunek zyskéw | strat za okres od 01.01. do 31.12.2007 r. zamykajacy sie

zyskiem netto zh 6.058.912,89

- Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych wykazujace zwigkszenie stanu za

okres od 01.01. do 31.12.2607 . zh 967.014,68
- Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost Kapitatu wlasnego na
dzien 31.12.2007 r. o kwote zh 40.222.290,57

- Informacje dodatkowa na dzien 31 grudnia 2007 r.
Uchwatg nr 10 Walnego Zgromadzenia dokonano podziatu zysku netto za rok 2007 w
kwocie z, 6.058.912,89 :

- na kapitat zapasowy
- na fundusz premiowy zt
- na pokrycie straty z lat ubiegtych zt.

z, 836.655,81
1.000.000,00
4.222.257,08
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» Zatwierdzone sprawozdanie ﬂhansowe za rok 2007 zostato ziozone w Sadzie
Rejonowym dia Krakowa-Srédmiescia Wydziat XI Gospodarczy KRS dnia 11.06.2008
oraz zgtoszone do ogfoszenia w Monitorze Polskim B dnia 29.08.2008. Do dnia
zakonczenia badania sprawozdania finansowego za rok 2008 ogtoszenie takie nie

ukazato sie.
Przecietne zatrudnienie :
Rok 2006 - 615 0séb
Rok 2007 - 659 osob
Rok 2008 - 647 0s6b

Informacja o sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2008.
= Na przediozone do badania sprawozdanie finansowe skiadaja sie :
- Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2008 r. wykazujacy po stronie aktywow |
205.529.596,86

pasywoéw sumy bilansowe w wysokodci zt.
- Rachunek zyskdw i strat wykazujacy zysk netto w wysokosci
zh. 38.360.365,64

- Zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwiekszenie o kwote
zt. 38.360.365,64

- Rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu_érodkéw

pienieznych na kwote zt. © 1.604.350,32
- Dodatkowe informacje i objasnienia
- Sprawozdanie z dziatalnoéci |

Informacja o toczacych sie postepowaniach sadowych, w ktérych Armatura

Krakow S.A. jest strong pozwana.
Na dzien 31.12.2008 toczylo sie jedno postepowanie, w ktérym Armatura Krakéw S.A.

byta strong pozwana.

Jest to sprawa z powodztwa pracownika o przywrécenie do pracy. Sprawa podiega nadal
rozpoZnaniu przez sad I instancji — Sad Rejonowy dla Krakowa Nowej Huty w Krakowie,
Wydziat IV Pracy i Ubezpieczen Spotecznych. Mimo , iz pracownik zada przywrécenia do
pracy, w przypadku gdyby Sad uznal, iz zarzuty podniesione przez pracownika 58
zasadne, jednakZe uwzglednienie jego zadania jest niemozliwe |ub niecelowe, Sad
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orzeknie o odszkodowaniu, Maksymalna wysokos¢ odszkodowania moze wyniesS¢ 5.169

zt. brutto.

Wspolpraca z badanga jednostka.
" Zgodnie z art. 67 ust. 1| 2 ustawy o rachunkowosci Zarzad badanej Spétki udostepnit

nam cafg wymagang przez nas dokumentacje oraz kompletne ksiegi rachunkowe ,

udzielat w czasie badania wyjasnien oraz dostarczyt pisemne owiadczenie na dzief

rozpoczecia | zakonczenia badania potwierdzajace prawidtowo$é , kompletnogé i

rzetelno$¢ sprawozdania finansowego przedstawionego do badania.

Przedmiotem badania nie byto wykrycie i ujawnienie zdarzeri objetych $ciganiem z

Mocy prawa oraz zdarzen wystepujgcych poza systemem rachunkowosci.

= Badanie zostato przeprowadzone metoda wyrywkowa , stad z uwagi na ograniczenia
wiasciwe tej metodzie badania , nie jest mozliwe unikniecie ryzyka iz pewne

nieprawidtowosci mogly zostac nieujawnione.
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ZESTAWIENIE

wskaznikow analitycznych charakteryzujacych sytuacje ekonomiczno-finansowa jednostki

L.p.

Nazwa wskaznika i jego wzér

Kryterium

Rok obrotowy

prezentacji ’ 2006 I2'007 ’ 2008

II

Wstepna analiza bilansu

Ztota regufa bilansowania
(kapitaly wiasne + zobowigzania dlugoterminowe) x 100

Aktywa trwate

procent

117,01

168,09

220,6

Ztota reguta bilansowania
Kapitaty obce krdtkoterminowe x 100

Aktywa obrotowe

procent

79,22

40,39

30,20

II.

Wskazniki rentownoéci

Rentownos¢ majatku (ROA)
" Wynik finansowy netto x 100

Aktywa ogdtem

procent

1,68

4,16

18,7

Rentownosc kapitatu wiasnego (ROE)
Wynik'ﬁnansowy netto x 100

Kapitaly wiasne

Procent

3,97

6,41

28,9

Rentownos¢ netto sprzedazy
Wynik finansowy netto x 100

Przychody ze-sprzedazy

Pracent

1,65

3,59

20,1

WskazZnik wynikowego poziomu kosztéw
Koszty dzialalnosd operacyjnej x 100

Przychody ze sprzedazy

Procent

96,60

94,42

93,5

II1.

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskaznik ptynnosci biezacej (I)
Aktywa obrot. - naleznosdf z tyt. dostaw i uslug powyzaj 12 m-
oy

Zobowigzania krotkoterminowe

Krotnoé¢

1,26

2,48

2,78

Wskaznik ptynnoéci szybkiej (1)
Aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterminowe RMK czynne

Zobow. krdtkaterm. — zobow, z tyt. dostaw i ustug pow. 12 m-
oy

Krotnoé¢

0,48

1,07

2,20

Wskaznik plynnoéci natychmiastowej
Inwestycie krdtkoterminowe

Zobow. Kritkoterm. — zobow. 2 tyt. dostaw | ustug pow. 12 mcy

Krotnosc

0,02

0,60

0,76
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IV | Wskaznik rotacji (obrotowosc)
10 | Szybkosé obrotu naieznosciami
Sredni stan naleznosdi z tyt. dostaw i ustug x 365 dn W dniach 32 70 126
Przychody netto ze sprzedazy
11 | Szybkos¢ obrotu zapasami
Srednl stan zapaséw x 365 dni W dniach 104 121 120
Koszt whasny sprzedanych produktdw | towardw
12 | Stoplen splaty zobowiazan
Sredni stan zobowlgzarh z tyt. dostaw I usiug x 365 dni W dniach 78 S0 121
Koszt whasny sprzedanych produkiSw | towardw
13 [ Produktywno$¢ aktywéw
Przychody ze sprzedazy Z/z 1,02 1,16 0,93
Aktywa ogdlem
V | Wskazniki finansowania
14 | Trwalos¢ struktury finansowania
Kapitaly wiasne + rezerwy diugoterminowe + zobowiazanta Krotnosc 0,61 0,77 0,72
diugotermin. + zobowiazania z tyt. dostaw i ustug pow. 12 m-cy
Aktywa ogdtem
15 | Pokrycie aktywow trwatych | kapitatem wiasnym i
zobowigzaniami diugotermin. Krotnosé 0,81 1,42 2,04
Kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe
Aktywa trwate
VI | Wskazniki rynku kapitalowego
16 | Zysk na 1 akcje
2ysk netto W zlotych 0,04 0,08 0,49
Liczba wyemitowanych akgi (udziatow)
VII | Inne wskazniki
17 | Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate Srodki
gospodarcze Procent 52,18 | 4593 | 31,65
Aktywa trwale x 100 %
Aktywa ogdlem
18 | Wskaznik ogdinego zadtuzenia jednostki
Zohowiazania ogdtem x 100 % Procent 56,61 34,62 25,97
Aktywa ogdtem
19 | Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego
Zobowiazania ogétem Zifz) 1,34 0,53 0,40
Kapitat wiasny
20 | Wskaznik wyposazenia jednostki w kapitaty whasne
Kapital wiasny x 100 % Procent 42,33 64,95 64,52

Pasywa ogotem
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Wskaznik handiowej zdolnosci rozliczeniowej
21 Naleznosci z tyt. dostaw i ustug
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug . 0.41 0.64 124
' Krotnasé ' ! '
22 | Przychdd na 1 pracownika (wydajnos¢ pracy 1
zatrudnionego Whs.2h 1 217 015 | 255,955 | 294.531
Przychdd ze sprzedazy ogdtem
Przecietne zatrudnienie
23 | Wartosc ksiegowa jednostki )
Aktywa ogotem — zobowigzania ogtlem W tys. zt. 55.641 | 95.927 | 132.8560
24 | Kwota zysku brutto W tys. zt. 2.790,0 | 7.445,0 | 40.860
25 | Przyrost zysku brutto ( do roku poprzedniego) W tys. z4. X 4.655,0 | 33.414,5
26 | Kwota podatku dochodowego W tys. zt. 634,0 ¢ 1.386,0 | 2.499,5
27 | % podatku dochodowego do zysku brutto % 22,72 18,61 6,11
28 | Przeszacowanie wartosci inwestycji w
nieruchomosci do ceny rynkowej Wys. 2 - - 29.812
PKM 2008 01003 z 30.11.2008
29 | Zysk netto wg rachunku zyskéw i strat W tys. zi. 2.156,0 | 6.059,0 | 38.360,3
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DYNAMIKA ZMIAN BILANSU I RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
za lata 2006 - 2008 |

BILANS
L.p. Wyszczegblinienie Rok 2006 | Rok 2007 | Rok 2008 | Dynamika Dynamika
5:3 [%] 5:4 [%]
1 2 3 4 5 ] 7
A. | Majatek ogotem 128.234,0 | 145.493,8| 205.529,6 160,2 141,2
A1 [ Aktywa trwale 66.911,3] 66.830,0 64.409.5 96,4 96,5
A2 |Aktywa obrotowe 61.322,7| 78.683,8 141.030,1 230,0 179,3
B |Aktywa biezace netto (A2-D 2) 12.743,6 | 46.893,5 95.831,9 7520 204,3
C | Kapitafy wlasne . 54.277,7| 94.500,0 132.860,4 244.8 140,6
D Zobowigzania i rezerwy 73.956,21 50.993,7 72.669,2 88,3 142.5
D1 |Rezerwy 366,9 626,1 1.027,5 2800 164,1
D2 | Zobowigzania krétkoterminowe 48.578,1| 31.770,3 45198,2 93,0 142,3
D 3 [RozZiiczenia miedzyokresowe 096,4 -801,0 15.484,8 1.554,1 1.833,2
D4 |Zobowigzania diugoterminowe 24.013,9| 17.796,3 45,6 61,6
K Kapitaty state (C+ D 2) 102.856,8 | 126.270,3| 178.058,6 1731 141,0
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
L.p. Wyszczegdlnienie ‘Rok Rok Rok Dynamika Dynamika
2006 2007 2008 5:3 (%) 5:4 (%)
1 2 3 4 5 ] 7
A Przychody ogétem 132.941,0| 172.871,5| 223.740,3 168,3 129.4
A1 Przychody ze sprzedazy 130.38%,4 | 168.674,5! 190.561,7 148,1 113,0
AZ Pozostate przychody 1.787,1 2.757,7 1.269.8 716 46,0
operacyjne
A3 Przychody finansowe 764,5 14393 31.9088| 4.176,5 2.216,9
A4 Zyski nadzwyczajne X X X X X
B Koszty ogdlem 130.150,3 | 165.426,1| 181.880,5 139,7 110,0
B1 Koszty dziafalno$ci operacyjnej | 126.062,6 | 159.650,0| 177.203,8 140,6 111,0
B2 |Pozostale koszty operacyjne 20249 22138 1.449,2 7186 65,5
B3 - |Koszty finansowe 2.062,8 3.562,3 3.227,5 156,4 90,6
B4 Straty nadzwyczajne X X X X X
C Wynik finansowy brutto 2.790,7 74454, 40.859,8] 1.460,7 547.4
D Obciazenia wyniku 634,2 1.386,4 2.499,5 394,1 180,3
finansowego
Podatek odfozony
K Wynik finansowy netto 2,156,5 6.059,0 38.360,3 1.778.8 63;3,1
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WNIOSKI :

» Analiza pozioma i plonowa bilansu pozwala na stwierdzenie , Z2& w badanym okresie
sumy bilansowe Spotki wzrosty o0 41,3% w stosunku do raku 2007.

Analizujac aktywa t.j. majatek Spdiki stwierdzono obnizenie wartosci aktywow
trwatych (ktdre stanowia w strukturze aktywdw 31,7 %) o 3,49% oraz wzrost
wartosci aktywéw obrotowych (ktére stanowia w strukturze aktywow 68,3%) o

79,3%.
W stosunku do roku 2007 wystapit wzrost aktywdw obrotowych w nastepujgcych
pozycjach :
- w naleznosciach krétkoterminowych do 189,7 %
- w inwestycjach krdtkoterminowych do 1735,9%
105,8 %

- - w zapasach do ,
- w krotkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych do  112,7 %

» Opisana powyZzej sytuacja dotyczaca aktywdw znajduje odzwierciedlenie po stronie

pasywdw , gdzie stwierdzono wzrost kapitatdw wiasnych (stanowiacych w strukturze

| pasywdw 64,5 %) do 140,5 % oraz podwyzszenie stanu zobowiazan | rezerw na
zobowigzania (stanowigcych w strukturze pasywdéw 35,4 %) 0 143,2 %.

« Kapitat wiasny pokrywa aktywa trwale. Stopier’: pokrycia aktywdw trwatych kapitatem

~ wiasnym wynosi 203,8 %. Majatek obrotowy finansowany jest kapitatem wlasnym w

94 % oraz zobowigzaniami
e Wzrost pasywow wystapit w stosunku do roku 2007 :
- w kapitatach wiasnych do
- W zobowigzaniach i rezerwach na zobowiazania 142,5 %
w tym : w zobowigzaniach dtugoterminowych spadek do 61,5 %
w zobowigzaniach krdtkoterminowych wzrostdo  142,3 %
w rozliczeniach miedzyokresowych wzrost do 1933,2 %
Podane wyzej wskazniki obrazujg bardzo korzystng sytuacie majatkowa i finansowa
badanej jednostki w roku 2008 nieporéwnywalnie lepszg niz w roku 2007. Jednak
zaznaczy¢ nalezatoby, Zze wskazniki pasywéw sq nieporéwnywalne do roku 2007 z
uwagi na skokowy wzrost rozliczeh miedzyokresowych w zwiazku z otrzymaniem
zaliczkowej wplaty w wysokosci 15.000.000 zf netto od nabywcy nieruchomosdi,

140,6 %
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przeszacowanych wczedniej do wartosci rynkowej z kwoty netto 2.393.913,95 do

kwoty 32.205.603,27 t.j. 0 zt. 29.811,689,32

Jak wynika ze wskaznikéw analitycznych stopiert pokrycia majatku trwatego

kapitatami wtasnymi wynosi 2,03 przy optymainym wskazniku 1,0. W roku 2007
wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym wynosit 1,06 co oznacza

podniesienie tego pokrycia o 0,97 punktu.

Stopie  ogdinego  zadiuzenia  Spétki  tj.  obcigzenie zobowigzaniami
krétkoterminowymi w roku 2008 podwyzszyt sie w stosunku do roku 2007 bo wynosi
2,78.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej przekracza poziom optymalny natomiast
wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 2,20. W roku 2008 wskazniki uksztattowaty sie
nastepuigco '

- wskaznik ptynnosci biezacej 2,78 przy optymalnym 1,5 — 2,0

- wskaznik ptynnosci szybkiej 2,20 przy optymalnym > 1

- wskaZnik ptynnosci natychmiastowej 0,76 przy optymalnym > 0,5

Spotka posiada zdolnoé¢ do szybkiego uregulowania wymagalnych zobowiazaf.

Rok 2008 badana jednostka zamkneta zyskiem netto w wysokosci 38.360.365,44 zt. 7
Ktory w stosunku do roku 2007 wzrdst o 633,1 %. W kwocie tej miesci sie przychdéd
finansowy z tytutu przeszacowania wartosci inwestycji w kwocie netto 29.811.689,32
zt. do ceny rynkowej w zwiazku z wstepnym kontraktem sprzedazy prawa

wieczystego uZytkowania gruntéw na rzecz spdtki Makro Cash and Carry w
Warszawie.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug w cenach bieZacych
wzrosty o 11,2 % w stosunku do roku 2007 a koszty ich uzyskania wzrosty o 10,6 %.

Wskaznik rentownosci majatku w roku 2008 wzrést w stosunku do roku 2007 ze

wskaznika 4,16 % do poziomu 18,7 %.
Rentownos¢ kapitatdw wiasnych (6,41% w roku 2007) wzrosta w roku 2008 do

28,9%.
Szybko$¢ obrotu naleznosciami krétkoterminowymi wydtuzyta sie znacznie bo w-roku

2007 wynosita 70 dni a w roku 2008 wynosi 126 dni.
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 SzybkosC obrotu zapasami utrzymata sie na poziomie roku 2007, natomiast szybkos¢
sptaty zobowigzan, ktdra w roku 2007 wynosita 90 dni, w roku 2008 wydtuzyta sie do

121 dni.
*» Przedstawione wyniki analizy finansowej i majatkowej Spotki wskazujg na znaczng
poprawe niemal wszystkich wskaZznikdéw w stosunku do roku 2007.

Kancelaria Biegtych Rewidentdw ,Konto” Sp. z 0.0, Krakdw ul. Syrokomli 17 19 Z;’
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II. CZESC SZCZEGOLOWA.

A. Organizacja rachunkowosci , ocena systemu jej prowadzenia , ocena

kontroli  wewnetrznej oraz  _prawidlowosé | rzetelno$é ksiag

rachunkowych.

1. Dokumentacja.
Badana jednostka posiada dokumentacje opisujacy przyjete zasady rachunkowosci o

ktdrych mowa w art. 10 znowelizowane]j ustawy o rachunkowosci , przyjeta przez nig

polityke rachunkowosci i wyczerpujaca tematyke zawartg w tym artykule to jest :

a/ Zakfadowy Plan Kont zatwierdzony Uchwatg nr 59/2004 Prezesa Zarzadu z dnia
22 lipca 2004 r. z uwzglednieniem uzupetnien w zakresie stosowania MSR 40 do
ujmowania wyceny i ujawniania inwestycji w nieruchomosci, Na podstawie art. 10
ust. 3 ustawy o rachunkowosci, Spdtka stosuje przepisy MSR nr 40
~nieruchomosci  inwestycyjne” oraz zasady przeniesienia nieruchomosc do
nieruchomosci inwestycyjnych wg punktu 57 MSR nr 40 i punktu 61-63 w zakresie
stosowania MSR nr 16 do przeszacowania | przeceny nieruchomosc
inwestycyjnych. '

b/ Wykaz zbioru danych tworzacych ksiegi rachunkowe na nodnikach
komputerowych stanowiacy ztacznik nr 3 do uchwaty nr 59/2004

¢/ Opis systemu informatycznego do'stosowany do wymogdw art. 10 ust.1 pkt. 3 ,¢”

Ustawy o Rachunkowosci.

2. Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sa technikg

komputerowg w siedzibie jednostki. _

= Urzadzenia syntetyczne i analityczne w postaci wydrukdw 6-cio cyfrowej obrotéwki
syntetycznej , 6-cio cyfrowej ewidencji analitycznej (kartotek) ktére to urzadzenia
zapewniajg dostateczng szczegStowosC i mozliwosé uzyskania danych niezbednych
dla celdw bilansowych i podatkowych.

= Ocena stosowanych form prowadzonej rachunkowosci pozwala na stwierdzenie , Ze
zapewniajg one jasne i rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz

wyniku bilansowego i dochodu podatkowego.
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W wyniku badania nie stwierdzono aby nie stosowano podstawowych zasad

rachunkowosci to jest :

zasady ciggtosci ,

zasady ostroznej wyceny ,
zasady memoriatu ,'

zasady istotnosci ,

zasady wspdtmiernosci kosztow i przychoddw.

Nie stwierdzono réwniez nieprawidtowosci w zakresie :

- sposobu dokumentowania operacji gospodarczych ,

- sposobu kwalifikacji operacji do ujecia w ksiegach ,

- Sposobu sprawdzania i zatwierdzania dowoddéw ksiegowych ,

- poprawnosci Wprowadzenia zapisow do ksigg na podstawie prawidiowo

sporzadzonych dokumentéw oraz w zakresie powigzan miedzy kontami

analitycznymi ,
poprawnosci wprowadzenia danych do bilansu otwarcia i zamknigcia ks:ag za
okres od 01.01. - 31.12.2008 r. z uwzgledniemem zasady ciggtosci ,

- wymogéw kompletnosci dokumentacji operacii gospodarczych oraz rzetelnosci
prowadzenia ksigg rachunkowych ,

- przestrzegania  termindw  przeprowadzania
majatkowych w postaci spiséw z natury lub weryfikacji niektdrych sald

inwentaryzacji  skiadnikéw

bilansowych (nie podlegajacych spisowi z natury).

Dla ceféw badania sprawozdania finansowego dokonano wyrywkowego sprawdzenia
prawidtowosci dziatania systemu kontroli wewnetrznej z systemem ksiegowosci , nie
stwierdzajac nieprawidfowosci. Biegty brat udziat w inWentaryzacji rocznej wyrobdw
gotowych.

W wyniku tych ocen w polaczeniu z rezultatami badania poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego stwierdziliémy , 7e system ksiegowosdi i dziatajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna ogélnie uznaé za prawidtowy.
Celem naszego badania nie byto wyraZenie opinii kompleksowej na temat

funkcjonowania tych systemdw.
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3. Dziatanie systemu kontroli wewnetrznej.
» System kontroli wewnetrznej w badanej jednostce opiera sie na podziale

obowigzkdw, odpowiedzialnosci i uprawnien poszczegdlnych pracownikéw a takze

komorek organizacyjnych.
* Podziat ten wynika z zapiséw zawartych w zakresach czynnoéci poszczegdlnych oséb

w powigzaniu z Regulaminem Organizacyjnym.

» W badanej jednostce jest wyodrebniona komdrka kontroli instytucjonalnej w postaci
Dziatu Kontroii podlegajacego Petnomocnikowi Zarzadu d.s. Zarzadzania Jakoécig i
Kontroli Wewnetrznej.

= Kontrola funkcjonalna wykonywana jest przez kierownikéw poszczegdinych dziatéw
oraz przez Zarzad Spotki wg art. 21 ustawy o rachunkowodci.

= W toku badania nie stwierdzono faktéw na podstawie ktdrych mozna 'by sadzi¢ , ze
stosowane procedury funkcjonowania kontroli wewnetrznej oraz procedury nadzoru
kierownictwa nad dziafainoscig spétki  umozliwiaty wystepowanie istotnych
nieprawidtowosci. _

Ustalenia te oparto na analizie podziatu kompetencji i odpowiedzialnoéci , oraz

istniejacych mechanizmach kontroli dowoddw ksiegowych pod wzgiedem formalnym

, rachunkowym i merytorycznym z zastrzeZzeniem koniecznoéci odrebnego

potwierdzania wykonania ustug na rzecz Armatury Krakéw S.A. dia celéw VAT wg
art. 86 ust. 12 ustawy o podatku od towardw i ustug. _

Spodtka stosuje wewnetrzng instrukcje w sprawie zasad i kontroli obiegu dokumentdw
z dnia 21.09.2001 oraz instrukcje z dnia 15.06.2005 w sprawie przestrzegania
przepisow VAT przy zakupach i sprzedaZzy ktdra wprowadzono do stosowania
Zarzadzeniem nr 12/2005 z dnia 15.06.2005. |

= Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie w
jakim wigzato sie to ze sprawozdaniem finansowym | dotyczyto zakupdw i sprzedazy
od strony podatku VAT oraz obrotu srodkami pienieznymi i wynagrodzen od strony
skfadek ZUS i podatku dochodowego od 0s6b fizycznych.

Badanie to nie miato na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidlewosci
tego systemu i nie ujawnito znaczacych niedociggnie w dziataniu systemu kontroli

- wewnetrznej w zakresie tematdw wymienionych wyzej.
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B. Inwentaryzacja.

Zgodnie z planem inwentaryzacji na rok 2008 inwentaryzacja lub weryfikacja sald objeto
wszystkie sktadniki majatkowe zgodnie z ustawa o rachunkowosai. Wyniki weryfikacji
réznic inwentaryzacyjnych zostaty rozliczone w ksiegach roku badanego.

Kancelaria Bieglych Rewidentéw ,Konto” Sp. z a.0. Krakéw ul. Syrokomli 17 2%
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ITI. KOMPLETNOSC, RZETELNOSC I PRAWIDEOWOSC UJECIA
AKTYWOW W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM .

A.

wtym :

1.

Aktywa trwatle ogolem zk. 64.499.470,99
Wartosci niematerialne i prawne.
Prawidtowo ustalone saldo na 31.12.2008 wynosi  zh 226.677,51

Saldo wykazane w bilansie na 31.12.2008 jest zgodne z prawidiowo

prowadzong ewidencje ksiegowa. Wycena wartosci niematerialnych i

prawnych dokonana zostata w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenia.

Amortyzacja bilansowa zgodnie z ZPK dokonywana jest wg zasad podanych w
Zaktadowym Planie Kont (zatacznik nr 1 do ZPK do uchwaly nr 59/2004
Zarzadu Spoétki z pézn. zmianami).

W badanej jednostce warto$¢ umorzen réwna sie wartosci amortyzacii
bilansowej. Rdznica miedzy amortyzacjq bilansowg a podatkowg nie
stanowiaca kosztéw uzyskania przychoddw dotyczy tylko prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw.,

Rzeczowe aktywa trwale
Prawidfowo ustalone saldo na 31.12,2008 zt, 63.533.170,25

Na saldo to sktadaja sie nastepujace ustalone prawidtowo pozycije w wartosciach

netto :
Srodki trwale ogélem - z.  57.819.102,81
a/ Wartos¢ gruntdw wraz z prawem wieczystego uzytkowania

zt, 481.625,97
b/ Wartos¢ budynkdw i budowli zt.  35.850.560,64

¢/ Urzadzenia techniczne i maszyny
d/ Wartoé¢ srodkdw transportu

e/ Inne $rodki trwale

f/ Srodki trwate w budowie zh,

Z. 17.191.919,86
7. 2.489.841,69
7. 1.805.154,65
5.714.067,44

Inwestycje diugoterminowe.
Prawidtowe saldo bilansowe na 31.12.2008 wynosi  zi. 10.000,00

Pozycja ta dotyczy posiadanych akcji w spéice :
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* Maiopolska Agencja Rozwojl Regionalnego S.A. w Krakowie 2 akcje po

5.000 zt. o facznej wartosci nominalnej réwnej cenie nabycia
7 zt.  10.000,00
*  W/w spdtka jest rentowna ale dywidendy nie wyptaca.
4, Dlugotérminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne.

* Prawidtowe saldo bilansowe na 31.12.2008 zt.  729.623,23
Na saldo to sktadajg sie nastepujace pozyde :
- aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego  zt. 707.370,36
- inne rozliczenia miedzyokresowe z tytulu dostaw energii elektrycznej ,
przygotowania nowej produkcji , ubezpieczen majatkowych oraz kosztdw

finansowych z tytutu leasingdw zt.  22.252,87

B. Aktywa obrotowe ogélem.
1. Prawidtowe saldo aktywéw obrotowych na 31.12.2008 wynosi
zl. 141.030.125,87
Na saldo to skiadaja sie nastepujace pozycie :

Zapasy ogotem zt.  44.765.238,80

wtym

a/ materialy zt, 17.780.532,14

b/ produkty w toku i pétprodukty zh. 4.903.183,28

¢/ produkty gotowe zt 19.382.565,36

d/ towary zt. 169.493,41
zh 2.529.464,61

e/ zaliczki na dostawy
Zapasy materiatow, produkcii w toku , wyrobdw gotowych i towardw zostaty

wycenione zgodnie z obowigzujacymi zasadami wynikajagcymi z ustawy o
rachunkowosci i ZPK. Wszystkie zapasy objeto inwentaryzacjg roczna. RézZnice
inwentaryzacyjne zostaty do bilansu rocznego rozliczone . Zaliczki na dostawy zostaty

rozliczone do zakoriczenia badania sprawozdania finansowego za rok 2008.

2. Naleznosci krotkoterminowe
Prawidtowe saldo na 31.12.2008 ztl. 61.236.645,52

Na saldo to skfadajg sie nastepujace pozycie :
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Naleznoéci od jednostek powigzanych z tytutu zaliczkowej wplaty do Spoitki
~Armatura Strefa” Spdtka Akcyjna Nisko ul. Sandomierska 14  zk. 2.500.000,00

Naleznosci od pozostatych jednostek z tyt. dostaw i ustug o

okresie spfaty do 12 m-cy zt. 19.803.140,72

Naleznosci z tytutu podatkow cet , ubezpieczen spotecznych i in nych‘ Swiadczen

Naleznosci inne

zh 2.442.152,79
zt.  36.491.352,01

wtym :

z tyt. faktoringu zt. 36.170.238,34

zaliczki na ustugi zt. 273.090,11
rozliczenie zakupu ustug zt 13.384,00
rozrachunki z pracownikami zh 30.943,56

zh. 3.656,00

inne rozrachunki {saldo)

3. Inwestycje krotkoterminowe,
Prawidtowe saldo bilansowe na dzien 31.12.2008 wynosi :zk. 32.530.381,65

Na saldo to sktadajg sie nastepujgce pozycie :

Inne inwestycje krétkoterminowe (przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej do

inwestycji krotkoterminowych po aktualizacji wyceny) zt.  32.205.603,27

Wycena bilansowa kontraktéw ,forward” Bank BRE zh. 54.494,43

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych zt, 270.283,95
Krdotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Prawidtowe saldo czynnych rozliczen miedzyokresowych wg-stanu na dziefy
31.12.2008 wynosi : ' - zh  2.497.859,90

Na saldo to sktadaja sie prawidtowo wycenione nastepujace pozycje :
= Rozliczenia podatku VAT od niepotwierdzonych faktur eksportowych oraz

WDT zt. 1.657.460,43
= Rozliczenia z tytutu ustug zh 275.671,55
= Rozliczenia z tytutu energii elektrycznej zt. 119.672,14
x  Koszty sprzedazy majatku zt, 147.080,12
» Koszty prac rozwojowych zh 27.575,60

» Rozliczenia w tytutu kosztdw operacyjnych  zt - 270.400,06

Razem zt 2.497.859,90

. Iy
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IV. KOMPLETNOSC , PRAWIDEWOSC I RZETELNOSC UJECIA PASYWOW. W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM,

AI

1.1

1.2

1.3

Kapitat witasny wg stanu na 31.12.2008 wynosi =zt 1132.860.399,13

Na saldo kapitatlu wilasnego skiadajg sie nastepujace prawidtowo wycenione
pozycje :

Kapitat podstawowy
Kapitat ten zwiekszyt sie w stosunku do stanu na 1.01.2008 o kwote zi,

zt,  78.000.000,00

1.000.000,00 na skutek emisji akcji gietdowych w ilosci 1.000.000 szt. akcji na

okaziciela w cenie nominalnej 1 z kazda.

Kapitat zapasowy wg stanu na dzier 31.12.2008 wynosi
zt, 16.500.033,49

Kapitat ten zwigkszyt sie w stosunku do stanu na 1.01.2008 o kwote zt,

836.655,81 z tytutu podziatu zysku za rok 2007.

Zysk netto roku 2008 zt.  38.360.365,64
W zysku netto miesci sie kwota zt. 29.811.689,32 z tytutu aktualizacji wartosci

inwestycji (poz. J IV rachunku zyskéw i strat).

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania.
Saldo bilansowe na 31.12.2008 wynosi zt. 72.669.197,73

Na saldo to skfadaja sie nastepujace pozycie :

1. Rezerwy na zobowigzania ogdtem : zt. 1.027.485,36
wtym .
a/ rezerwa na podatek dochodowy zt. 32.530,11

(bez uwzglednienia rezerwy z tytulu aktualizacji wartodc inwestycji
krétkoterminowej zt. 5.664.220,00 opisanej w zastrzezeniach przy podatku

dochodowym od osob prawnych)

b/ rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne  zh 153.700,00
¢/ pozostate rezerwy zh 841.255,25
wtym .
- dtugoterminowa zt, 27.271,00
- krétkoterminowa zt 813.984,25
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2. Zobowiazania dlugoterminowe zt. 10.958.568,57
Na prawidtowe saldo na dzien 31.12.2008 skiadajg sie nastepuijace pozycje :
a/ dtugoterminowe kredyty inwestycyine zt. 9.251.695,40

b/ inne dtugoterminowe zobowigzania_finansowe (leasingi)
zh 1.706.873,17

3. Zobowiazania krétkoterminowe - zh  45.198.279,63

Na prawidlowe saldo na 31.12.2008 skfadajg sie nastepujace pozycje :
a/ zobowiazania z tyt. dostaw | ustug wobec jednostek powiazanych (PZU Zycie) '

zh 125.359,50
b/ zobowigzania wobec pozostatych jednostek zi. 45.030.268,43
wtym: _ |
- potwierdzone kredyty bankowe : zt. 15.146.163,11

- inne zobowigzania finansowe zt. 3.061.466,17

wtym : _
- leasingi zt. 2.640.818,20
- instrumenty finansowe zh 204.936,55
- zobowigzania faktora zk 215.711,42
¢/ zobowiazania z tyt. dostaw i ustug _ zt. 19.704.264,50
d/ zobowigzania z tyt. zaliczki na dostawy zh 7.982,77

e/ zobowigzania biezace z tyt. ZUS , podatkdw , cet , ubezpieczen i innych Swiadczen
zt. 4.696.945,65

wtym :

- podatek dochodowy od os6b prawnych zt.  3.053.471,00
- podatek dochodowy od osdb fizycznych z4. 18.939,00
- optaty za Srodowisko zt. 18.023,00
- PFRON | 7+, 31.435,00
- S . o 347.072,65
- podatek VAT ‘ zt. 836.353,00
- cio zh 381.030,00
- podatek od nieruchomosci zt. 10.622,00

Kancelaria Bieghych Rewidentdw Konto” Sp. z 0.0. Krakdw ul, Syrokomli 17

ZSJQ |



Armatura Krakow S.A. Krakéw ul. Zakopiariska 72

W/w zobowigzania zostaly uregulowane przed zakoriczeniem badania z wyjatkiem
podatku dochodowego od osdb prawnych ktdrego termin platnoéci przypada na

31.03.2009.

f/ Zobowigzania z tytutu wynagrodzes zt.
w tym : wynagrodzenia za XII 2008 zt.

- wynagrodzenia nie podjete zt.

- zaliczki zh,

g/ Inne zohowigzania zt,
w tym : zobowigzania inwestycyjne zt.
rozrachunki z tyt. kaucji zh,

inne zobowigzania - zh

h/ Fundusze specjalne.

1.820.307,01
1.815.791,09
4.215,51
300,41
593.139,22
328.335,63
228.321,11
36.482,48

Prawidtowe saldo funduszu socjalhego wg stanu na 3.1.12.2008 uzgodnione ze stanem

érodkéw tego funduszu zt,
4. Rozliczenia miedzyokresowe bierne.
Prawidtowo ustalone saldo na 31.12.2008 wynosi zt.

Na saldo to skfadajg sie :

- faktura VAT na zaliczke dotyczaca sprzedazy nieruchomosc
zk,

- zasadzone roszczenie
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu (nie umorzone)

zt.

zh.

42.651,70

15.484.864,17

15.000.000,00

3.238,20

481.625,97
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V. KOMPLETNOSC , RZETELNOSC I PRAWIDLOWOSC UJECIA POZYCII
KSZTALTUIJACYCH WYNIK FINANSOWY I DOCHOD PODATKOWY.

Badana jednostka prowadzi rachunek zyskéw i strat wg wariantu  kalkulacyjnego.
1.1 Na wynik dziatalnosci gospodarczej sktadaja sie nastepujace pozycje :

L.p. Wyszczegoélnienie Kwota w zt.
1 1Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 190.561.686,20
2 | Pozostate przychody operacyjne 1.269.818,59
3 | Przychody finansowe 31.908.883,47
4 [ Zyski nadzwyczajne- -
5 |[Razem przychody i zyski 223.740.388,26
6 {Koszty dziatalnosci operacyjnej |
wtym :
- koszt sprzedanych produktéw i materiatow 135.766,121,81
- koszty sprzedazy : 25.898.125,51
- koszty Zarzadu 16.539,582,93
7 | Pozostate koszty operacyjne 1.449.219,45
8 | Koszty finansowe 3.227.502,88
9 | Straty nadzwyczajne | -
10 ;Razem koszty i straty 182.880.552,58
11 |Zysk brutto 40.859.835,68

1.2 Przychody bilansowe ogdtem wg ewidencji ksiegowej
zt. 223.740.388,26

1.3 Na przychody netto ze sprzedazy produktéw materiatéw i towardw
sktadajg sie : '
a/ Przychody ze sprzedazy produktdw zt,
b/ Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw zt.
1.4 Razem przychody ze sprzedazy produktéw ,
towarow I materiatéw

1.5 Koszty sprzedanych produktow materiatdw i towardw
zt, 135.766.121,81

173.185.629,08
17.376.057,12

zt. 190.561.686,20

wtym :

- koszt wytworzenia sprzedanych produktow  zt, 119.683.943,65

- wartos¢ sprzedanych towardw | materiatéw 2k 16.082.178,16
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1.6
1.7
1.8
1.9

Koszty sprzedazy zt.
Koszty ogdinego zarzadu zi.
Ogodtem koszty zh.

zt.

Zysk na sprzedazy
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25.898.125,51
16.539.582,93

178.203.830,25

12.357.855,95

1.10 Pozostaie przychody i koszty operacyjne wg ewidencji ksiegowej w

szyku rozwartym :

a/ Pozostale przychody operacyjne zt.
zh

b/ Pozostate koszty

¢/ Wynik na pozostatej dziatainosci operacyijnej (strata) zt.

1.269.818,59
1.449.219,45
-179.400,86

1.11 Przychody i koszty finansowe wg ewidencji w szyku rozwartym :

a/ Przychody finansowe

b/ Koszty finansowe
¢/ Wynik na operacjach finansowych (zysk) zt.
2. Wynik na zdarzeniach nadzwyczajnych

a/ Zyski nadzwyczajne zh.
b/ Straty nadzwyczajne zh,
3. Wynik finansowy brutto ' zt.

zt.

zt.

4. Podatek dochodowy od os6b prawnych.

31.908.883,47 .
3.227.502,88
28.681.380,59

40.859.835,68

L.p. Wyszczegblnienie ' Wartosé
1 Zysk bilansowy brutto 40.859.835,68 .
2 Przychody bilansowe 223.740.388,26
3 Korekty dotyczace przychodu - 28.996.401,67
3a | Korekty zwiekszajace przychody podatkowe 1.928.490,94
3 b | Korekty zmniejszajgce przychody podatkowe - 30.924.892,61
3¢ | Przychody podatkowe . 194.743.986,59
4 Koszty bilansowe ogdtem 182.880.552,58
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uwzglednieniu podatku odroczonego wg ustalen jednostki

4a | Korekty zwigkszajace koszty podatkowe 505.485,31
4b Korekty zmniejszajace koszty podatkowe - 5.463.479,45
4c Koszty podatkowe 177.922.558,44
5| Dochdd podatkowy 16_;821.428,15
6 Minus odliczenia od dochodu 40.760,00
art., 17 ust. 1 pkt 47{0trzymane dotacje) 33.260,00
iart. 18 ust.1 pkt 1. (darowizna na rzecz PCK) 7.500,00
7 Podstawa opodatkowania 16.780.668,15
8 Podatek 19 % 3.188.327,00
) Minus zaliczki w roku 2008 zaptacone 134.856,00
10 Podatek do zaptacenia za r.2008 do 31.03.2009 3.053.471,00 |
11 Zysk bilansowy brutto 40.859.835,68
12 | Zysk netto wg rachunku zyskéw i strat 38.360.365,64
13 Wyliczenie podatku odroczonego :
14 Zwiekszenie stanu rezerw na podatek odroczony -
na 31.12.2008 w stosunku do B.O.
15 . | Zmniejszenie stanu rezerw -368.908,96
16 | Zwigkszenie aktywow 801.066,39
17 Zmniejszenie aktywow -1.121.014,40
18 Razem podatek odroczony i biezacy
Czes¢ biezaca 3.188.327,00
19 Czes¢ odroczona (minus). - 688.856,60
20 Podatek dochodowy do rachunku zyskéw i strat po 2.499.470,40
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21 | Podatek do zaptacenia wg dekiaracji Cit 8 do dnia 3.053.471,00

31.03.2009

Zastrzezenia biegtego dotyczace podatku dochodowego.

W wyniku badania sprawozdania finansowego za rok 2008 stwierdzono co nastepuije :

1/ Jednostka nie utworzyla rezerwy na podatek dochodowy odroczony w wysokosci
zt.  5.664.220,09

w zwigzku z aktywowaniem w bilansie krétkoterminowych inwestycji wartosci
zt.  32.205.603,27

Miato to zwiazek z przeszacowaniem wartosci nieruchomosci (prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw) w zwiazku z przedwstepna notariaing umdwa ich sprzedazy na
rzecz Spotki Makro Cash and Carry Polska S.A. w Warszawie za kwote

zt.  85.400.000,00

2/  Wartosé netto tego przeszacowania ujeta w ksiegach roku 2008 w wysokosci
zt,  29.811.689,32

jako przychdd ﬁnansowy zwiekszyta w catosci zysk netto oraz kapitat whasny Spoiki za
rok 2008.
3/ Badana jednostka pobrata od Spdtki Makro Cash and Carry na podstawie

postanowien zawartych w Dziale XI przedwstepnej umowy sprzedazy, zaliczke w

wysokosci netto zt.  35.400.000,00

Na zaliczke ta Armatura Krakdw S.A. wystawita faktury VAT :

FX 20080001 z dnia 6.11.2008 na zt. 15.000.000,00 netto

FX 20090001 z dnia 16.01.2009 na zt. 20.400.000,00 netto

Razem : zt. 35.400.000,00 netto

Faktury zostaty zaptacone przez nabywce w obowigzujacym terminie.

Kwoty wynikajace z w/w faktur VAT zostaty ujete w ksiegach badanej jednostki na

przychodach przysztych okresow :

w roku 2008

w roku 2009
Wymieniona wyzej rezerwa ma rowniez zwigzek z pobrang zaliczka , o ktdrej mowa w

zt. 15.000.000,60
zt, 20.400.000,00

art. 12 ust. 4 ustawy p.d.o.p.
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4/ W dniu 10 lufego 2009 zostata zawarta umowa notarialna zatozenia spéitki
komandytowe]j przez Armature Krakéw S.A. i Armature Strefa S.A. w Nisku w ktorej
okreslono warto$¢ naktadéw obu w/w Spéiek :

» Spotka Armatura Strefa S.A. jako-kemplementariusz zi. 600.000,00

o Spdtka Armatura Krakéw S.A. jako komandytariusz  zt.  85.400.000,00
5/ Whniesiony przez Armature Krakéw S.A. wkiad do spétki komandytowej w petnej
wysokoéci wynikajgcej z umowy przedwstepnej z Makro Cash and Carry nie
uwzglednia wczesniej pobranej od tej Spéiki zaliczki o ktdrej piszemy wyzej to jest

| z..  35.400.000,00

6/ Naszym zdaniem fakt wniesienia przez Armature Krakéw S.A. wkiadéw do spotki
komandytowej (10 lutego 2009) nie zwalnia badanej jednostki z utworzenia rezerwy na

podatek dochodowy odroczony poniewaz :
a) Spotka ta dopiero zostala zarejestrowana w Sadzie w dniu 9 marca 2009

(art. 109 KSH)
b). Podany w akcie notarialnym zalozenia spé#ki komandytowej z 10 lutego

2009 wkiad Armatury Krakéw S.A. w wysokosci
zh 85.400.000,00

zostat naszym zdaniem zawyzony o kwote zaliczki pobranej przed
zatozeniem tej spotki to jest o kwote zt.  35.400.000,00
Kwota ta zostata juz ujeta w ksiegach roku 2008 oraz w m-cu styczniu
2009 i powinna by¢ naszym zdaniem rozliczona bezposrednio w ksiegach
badanej jednostki a nie przez spétke komandytowa, |

VI. PRAWIDEOWOSC I RZETELNOSC POZOSTALYCH SPRAWOZDAN. -

1/ Kompletnos¢ i prawidtowosé danych wykazanych‘w informacji dodatkowej
uwag nie nasuwa. Badana jednostka umiescita w niej wszystkie niezbedne dane
liczbowe oraz informacje zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.
Zawiera ona objasnienia i uzupefnienia o ktérych mowa w art. 48.1.2 ustawy o
rachunkowosci. _ '

2/ Rachunek przeptywdéw pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednia
prawidtowo. Dane wykazane w tym sprawozdaniu wynikajg z bilansu i rachunku
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zyskow | strat za rok 2008. W badanym okresie Spétka wykazuje zmnigjszenie
stanu srodkow pienieznych o kwote zt. 1.604.350,32
3/  Zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwigkszenie o kwote z}.

38.360.365,64 z tytutu zysku netto za rok 2008.
4/ Sprawozdanie z dziatalnoéci Spétki dotaczone do sprawozdania finansowego

zawiera niezbedne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej oraz
oceng efektow i zagrozen o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosdi.

VII. USTALENIA KONCOWE.
Niniejszy Raport zawiera 35 stron kolejno ponumerowanych | oznaczonych parafy

biegtego.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
Armatury Krakéw SA za rok obrotowy 2008

W zwiazku ze zdarzeniami zaistniatymi po dacie sporzadzenia przez audytora Spétki opinii
i badania sprawozdan finansowych za rok 2008, majacymi istotny wptyw na ksztatt
sprawozdan finansowychArmatury Krakow SA, w tym takze z uwagi na fakt, Ze ich efekty
odnosza sie¢ w szczegolnosci do wskazanych przez audytora w opinii zagadnien zwiazanych
z celowoscia ewentualnego utworzenia rezerwy na podatek dochodowy, w zwiazku
z zaliczeniem przez Spétke do przychoddéw finansowych z aktualizacji wyceny aktywow
krétkoterminowych, wynikajacych z umowy zawartej przez Spotke z Makro Cash & Carry
Polska 5A, Zarzad Armatury Krakéw SA prezentuje niniejszym stosowna informacje dodatkowa
wyjasniajaca okolicznosci i skutki przytoczonych zdarzen.

Przedstawione przez audytora Spétki firme KBR Konto Sp. z o.0. opinia i raport z badania
sprawozdan finansowych potwierdzaja kompletno$é i rzetelno$¢ sprawozdan za rok 2008.
Audytor wskazuje jednak watpliwos¢ dotyczaca potencjalnej rezerwy na podatek dochodowy
od przeszacowania warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych do ceny rynkowej. W opinii
oraz w rozdziale na temat podatku dochodowego raportu z badania sprawozdania finansowego
Armatury Krakéw SA za 2008 r. audytor wskazat zasadno$¢ utworzenia w 2008 r. rezerwy
na odroczony podatek dochodowy w zwiazku z ujawnieniem w bilansie krétkoterminowej
inwestycji (nieruchomosci inwestycyjnej) w kwocie 32 205 603,27 zt. Zdaniem audytora
ujawnienie tego aktywu ma bezposredni zwiazek zprzedwstepna umowa sprzedazy
nieruchomosci na rzecz Makro Cash and Carry Polska Sp. z 0.0. za cene 85 400 000,00 zt
oraz z otrzymanym zadatkiem (nazywany przez audytora zaliczka) z tego tytutu w kwocie
35400 000,00 zt. Jak wynika z raportu, podstawa utworzenia rezerwy na odroczony podatek
dochodowy miatoby by¢ przeszacowanie do ceny rynkowej nieruchomosci inwestycyijnej,
powstatej z przekwalifikowania do tej kategorii srodkéw trwatych (gruntéw, budynkéw
i budowli), w kwocie 29 811 689,32 zt.

Zdaniem audytora fakt, iz Armatura Krakéw SA nie dokona bezpoérednio sprzedazy tej
nieruchomosci, co jest czynno$cia opodatkowana podatkiem dochedewym ed-aséb prawnych,
lecz skutecznie wniosta ja jako wktad niepienigzny do Armatoora SA i wspélnik Spétka
komandytowa, co jest czynnoicig dowodnie niepodlegajaca opodatkowaniu, nie zwalnia
z utworzenia rezerwy na podatek dochodowy, ze wzgledu na fakt iz wniesienie tego wktadu
miato miejsce w marcu 2009 r., a wiec juz po dacie bilansu.

Zdaniem Zarzadu Spotki ewentualnosé utworzenia przedmiotowej rezerwy nie miata Zzadnej
podstawy prawnej ani faktycznej, w zwiazku z wiedza na temat realizowanych przez Spétke
dziatan, ktore wprost wykluczaja podstawe przedmiotu watpliwosci audytora. Wiedza
posiadana przez Zarzad Spétki, nie dajaca podstaw do podjecia czynnosci wskazywanych
przez audytora, zostata ostatecznie potwierdzona stosownymi czynnoéciami prawnymi
eliminujacymi ostatecznie wskazywane powody ewentualnej rezerwy.

Nalezy wyjasni¢, ze dziatki wraz z naniesieniami, ujawnione jako inwestycja krotkoterminowa
sg tylko czedcia nieruchomosci bedacej przedmiotem planowanej sprzedazy. Ujawnienie to
miato miejsce w listopadzie 2008 r. i byto nastepstwem zaprzestania wykorzystywania tych
dziatek w dziatalnosci operacyjnej Armatury Krakéw SA, co pozostaje w zgodzie
z uregulowaniami zawartymi w MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”. Przedwstepna umowa
sprzedazy z Makro Cash and Carry Polska SA postuzyta wytacznie do ustaleni wartosci
bilansowej, gdyz zawarta w niej cena spetniata wymogi tzw. wartosci god
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postuzy¢ do wyceny. Stanowisko dopuszczajace mozliwosci aktualizacji wyceny w oparciu
o powyzsza interpretacje potwierdzit uprzednio audytor, co zostato przedstawione
przez Zarzad Spétki na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Otrzymany zadatek stanowi zobowiazanie, a wigec odmienng kategorie bilansowa
od nieruchomosci inwestycyjnych a ponadto zgodnie z art. 12, ust.4, pkt. 1 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych nie jest przychodem, wiec nie podlega opodatkowaniu
w zadnym czasie. W zwiazku z tym sugerowany zwigzek pomigdzy wyceng nieruchomosci
a zadatkiem nie ma miejsca.

Audytor stwierdza, e zadysponowanie nieruchomoscia (wniesienie jako wkiad do spotki
komandytowej), ktorego skutkiem jest brak obowiazku podatkowego nie zwalnia z utworzenia
rezerwy na podatek dochodowy, poniewaz miato ono miejsce w marcu 2009 r. (a wigc
w trakcie badania sprawozdania finansowego, przed zatwierdzeniem tego sprawozdania
i zamknieciem ksiag rachunkowych) mimo, Ze wiedza o tym zdarzeniu i stosowne decyzje
zapadly jeszcze przed dniem bilansowym 31 grudnia 2008 r. Z takim stanowiskiem w swietle
przepisdow Ustawy o rachunkowosci (zwanej dalej ,uor.”) oraz Krajowego Standardu
Rachunkowosci nr 2 "Podatek dochodowy” (Standard nr 2) nie mozna sig zgodzic.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, o ktorej mowa w art. 37, ust. 5 uor. Jest w swej
istocie rezerwa na przyszte zobowigzania wobec budzetu z tytutu podatku dochodowego
i miesci sie w ogdlnym pojeciu rezerw, o ktorych mowa w art. 3, ust. 1, pkt. 21 uor.,
zdefiniowanych jako ,zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne”.
Aby wiec utworzy¢ rezerwe nalezy posiadac przestanki z ktorych wynika, ze w przysztosci
powstanie okreslone zobowiazanie, ponadto dokona¢ szacunku, prawdopodobienstwa
powstania takiego zobowiazania. Tak wigc wnioskujac a contrario, jeZeli istnieje wiedza
otym, ze w przysztoéci nie wystapi okreslone zobowiazanie lub prawdopodobienstwo jego
wystapienia jest nieduze, to nie ma zadnych przestanek do utworzenia rezerwy.
Potwierdzeniem takiego podejscia mozemy znalez¢é w art. 7, ustl i ust. 2. Znajdziemy tam
miedzy innymi stwierdzenie, ze w wyniku finansowym nalezy uwzglednic ,rezerwy na znane
jednostce ryzyko, grozace straty oraz skutki innych zdarzer” i dalej ,zdarzenia ... nalezy
uwzgledni¢ takze wtedy, gdy zostana one ujawnione miedzy dniem bilansowym a dniem,
w ktdrym rzeczywiscie nastepuje zamkniecie ksiag rachunkowych.

Ostateczne i nie pozostawiajace watpliwosci sformutowanie takiej wtadnie zasady zawiera
Standard nr 2. W punkcie 11.6 stwierdzono: ,Wycena aktywow i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego powinna odzwierciedlad skutki podatkowe, ktére nastapia odpowiednio
do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywow lub rozliczenia zobowiazan.” | jeszcze
dobitniej w pkt. 11.7: ,Przy ustalaniu aktywow lub rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego uwzglednienia wymagaja zamierzenia jednostki, co do sposobu wykorzystania
aktywoéw lub rozliczenia zobowiazan oraz wynikajace z tych zamierzen skutki podatkowe.”

Tymczasem w przypadku Armatury Krakéw SA nie ma juz mowy o zamierzeniach. Faktyczne
wniesienie nieruchomoéci do spdtki komandytowej ustalito jej status podatkowy w sposéb
pewny. Jest to czynno$é nie rodzaca zobowiazania podatkowego w 2009 r, Skoro wigc takie
zobowiazanie nie powstato, to bezzasadne jest tworzenie rezerwy na zobowiazanie
nieistniejace.

Nalezy zwrdci¢ tu takze uwage na kolejny aspekt sprawy, czyli na tzw. zdarzenia po dniu
bilansowym. Zgodnie z art. 54, ust. 1 uor., ,jezeli po sporzadzeniu rocznego sprawozdania
finansowego, a przed jego zatwierdzeniem, jednostka otrzymata informacje o zdarzeniach,
ktore maja istotny wptyw na to sprawozdanie finansowe ... powinna ona odpowiednio zmienic
to sprawozdanie, dokonujac odpowiednich zapiséw w ksiggach roku obrotowego, ktérego
sprawozdanie finansowe dotyczy, oraz powiadomi¢ biegtego rewidenta, ktgry to sprawozdanf'@-

bada lub badat”. / Z
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W tej sytuacji ponad wszelka watpliwos¢ wniesienie nieruchomosci do spotki komandytowe]j
jest takim zdarzeniem. Zgodnie z, pkt 11.7: Standardu nr 2 awartos¢ podatkowa aktywoéw
lub zobowiazah moze by¢ rézna, przy réznych sposobach ich wykorzystania lub rozliczenia”.
Tak wiec nawet gdyby na koniec roku rezerwa na podatek dochodowy bytaby utworzona,
to nalezatoby jg rozwiazac.
Z uwagi na wystapienie wiec istotnych zdarzen po dacie sporzadzenia opinii, a przed
dokonaniem oceny sprawozdan finansowych przez Rade Nadzorcza i zatwierdzeniem ich przez
Walne Zgromadzenie, na podstawie art. 54,ust.1 ustawy z dnia 29 wrzesnia o rachunkowosci,
Zarzad Spotki poinformowat audytora o tym, ze w dniu 24 marca 2004 roku nastapito:
e zawarcie w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 2273/2009 umowy przenoszacej wktad
niepieniezny w postaci nieruchomosci, na rzecz Armatoora SA i wspolnik Spotka
komandytowa.

e ztozenie w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 2280/2009 oswiadczenia o wstapieniu
w ogbt praw i obowiazkow strony sprzedajacej Armatoora SA 1 wspolnik Spotka
komandytowa stosownie do zapiséw przestepnych uméw sprzedazy nieruchomosci.

w konsekwencji tych zdarzen:

e Armatura Krakow SA wystawita faktury korygujace do faktury nr FX 200800001 z dnia
2008.11.06 i faktury nr FX 200900001 z dnia 2009.01.16 ktore stanowity podstawe wyptaty
zadatku przez Makro Cash and Carry Polska S.A.

e Armatoora SA i wspdlnik Spétka komandytowa wystawita fakture dokumentujaca przyjecie
przedmiotowego zadatku w formie jego przekazu od Armatury Krakow SA na podstawie
upowaznia udzielonego przez Makro Cash and Carry Polska 5A w terminie okreslonym
w § 10 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28.11.2008 r. w sprawie zwrotu podatku
niektérym podatnikom, wystawiania faktur, sposobu ich przechowywania oraz listy
towarow i ustug, do ktérych nie maja zastosowania zwolnienia od podatku od towarow

i ustug.

Powyzsze zdarzenia powstate po sporzadzeniu sprawozdania finansowego za 2008 r.
a przed jego zatwierdzeniem, majac istotny wpltyw na to sprawozdanie, gdyz na ich skutek
jednoznacznie zostaje ustalona wartos¢ podatkowa nieruchomosci inwestycyjnej wykazanej
w aktywach bilansu w wartosci przeszacowanej do ceny tynkowej, to jest w kwocie
32.205.603,27 zt. Poniewaz wniesienie aportu do spotki komandytowej nie podlega
opodatkowaniu, co w konsekwencji spowoduje, ze ten sposdb zadysponowania zgodnie
z art. 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych nie wptynie na podstawe
opodatkowania zaréwno po stronie przychodéw jak i kosztow, to zgodnie z art. 37, ust. 2
ustawy o rachunkowoéci wartos¢ podatkowa przedmiotowej nieruchomosci jest jej wartoscia
ksiegowa. Ponadto z tytutu tej transakcji z punktu dnia bilansowego nie powstato przyszte
zobowiazanie podatkowe. W zwigzku tym dodatnie rénice przejsciowe uzasadniajace
utworzenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy nie wystapia.

Zatem nawet gdyby zostata utworzona rezerwa na odroczony podatek dochodowy zgodnie
z zaleceniem audytora, to w swietle art. 54,ust.1 ustawy z dnia 29 wrzesnia o rachunkowosci
powinna ona zostac rozwiazana, a sprawozdanie finansowe odpowiednio zmienione.

Z uwagi na fakt, ze wskazane istotne czynnosci prawne zostaty dokonane juz po dacie
sporzadzenia opinii z badania sprawozdania finansowego za rok 2008, audytor Spotki odmowit
odniesienia sie do zaistniatej sytuacji w postaci ewentualnego uzupetnienia sporzadzonej
uprzednio opinii i wskazat za celowe przedstawienie przedmiotowych zagadnien
w prezentowanej formie informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego/za rok 2008. '
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W zwiazku z powyzszymi faktami Zarzad Armatury Krakéw SA nie widzi jakichkolwiek podstaw
do zmiany sprawozdai finansowych za rok 2008, poprzez utworzenie rezerwy na podatek
dochodowy wskutek przeszacowania nieruchomosdci inwestycyjnej, bedacej przedmiotem
sugestii audytora Spotki, uznajac je w tej sytuacji jako niezasadne.

Nalezy wskaza¢ ponadto, Ze utworzenie domniemanej rezerwy nie miatoby zadnych
konsekwencji dla Spotki w postaci powstania badz realizacji jakichkolwiek ewentualnych
zobowiazan. Sytuacja ta nie wplynetaby takze na jakiekolwiek przeptywy finansowe,
a ewentualna korekta sprawozdan mogtaby mie¢ wytacznie skutek ksiggowy.

Zdaniem Zarzadu Armatury Krakéw. SA przyjecie sugestii audytora i utworzenie wskazywanej
rezerwy, mogtoby jednoczednie narazi¢ Zarzad Spotki na zarzut nie uzasadnionego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego za rok 2008, ze wzgledu na fakt, iz Spotka
zmuszona bytaby rozwiaza¢ taka ewentualna rezerwe na dzieri 24 marca 2009 r., gdyz ponad
wszelka watpliwos¢ jakiekolwiek podstawy takiej domniemanej rezerwy ustaty z ta data.

W obliczu zaistniatych faktéw Zarzad Armatury Krakéw SA stoi na stanowisku,
7e sporzadzone sprawozdania finansowe za rok 2008 w peini odzwierciedlaja sytuacje
finansowa i rzetelnie oddaja wycene aktywow Armatury Krakéw SA na dzier sporzadzenia

bilansu.

Tym samym Zarzad Spétki nie widzi jakichkolwiek watpliwosci co do przediozonych
sprawozdan finansowych w zakresie mozliwoéci ich obiektywnej oceny przez Rade
Nadzorcza oraz do stosownego zatwierdzenia ich przez Walne Zgromadzenie Armatury
Krakéw SA, podtrzymujac stosowne wnioski w zakresie propozycji podziatu zysku netto
za rok 2008.




