B. DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

Nota 42 - Informacje o instrumentach finansowych

42.1. Podziat instrumentéw finansowych

Wyszczegolnienie 2008 2007
a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
- stan na poczatek 0 176
- zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- habycie 54 0
- wycena 0 0
- zmniejszenia (z tytutu) 176
- zbycie, rozliczenie 176
- wycena 0 0
- stan na koniec, z tego: 54 0
- dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0
- krétkoterminowe aktywa finansowe 54 0
b) zobowi gzania finansowe przeznaczone do obrotu
- stan na poczatek 0 0
- stan na koniec 205 0
¢) po zyczki udzielone i nale znos$ci wtasne
- stan na poczatek 0 0
- stan na koniec, z tego 0 0
- dlugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0
- krétkoterminowe zobowigzania finansowe 205 0
d) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaln osci
- stan na poczatek 0 0
- stan na koniec 0 0
e) aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy
- stan na poczatek 10 10
- stan na koniec, z tego: 10 10
- dlugoterminowe aktywa finansowe 10 10
- krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Instrumenty finansowe razem 10 10

42.2.a) Charakterystyka instrumentéw finansowych

- zakres i charakter instrumentu

Forward walutowy - rozliczany bez dostawy

- ilo$¢ instrumentéw

2

przysztych platnosci

- wystawca (zbywca) instrumentu BRE Bank S.A.
- cel nabywania osiggniecie korzy$ci ekonomicznych
- kwota (wielko$¢) bedaca podstawg 200 tys. EUR

- suma i termin przysztych przychodéw lub
ptatnosci kasowych

mozliwe platnosci, ktérych suma zalezy od relaciji
kursowej w dniu wygasniecia, w drugim dniu po
tej dacie

- terminy ustalania cen, zapadalnosci,
wygashiecia lub wykonania instrumentu

2009.01.06, 2009.01,29

- cena lub przedziat cen realizaciji
instrumentu

kurs wykonania 4,115, 4,373

- dodatkowe zabezpieczenia zwigzane z tym
instrumentem, przyjete lub ztozone

brak

- inne warunki towarzyszace danemu
instrumentowi

brak

- rodzaj ryzyka zwigzanego z instrumentem

ryzyko kursowe




- zakres i charakter instrumentu

Forward walutowy - rozliczany bez dostawy

- ilo$¢ instrumentéw

1

- wystawca (zbywca) instrumentu BRE Bank S.A.
- cel nabywania osiggniecie korzy$ci ekonomicznych
- kwota (wielko$¢) bedaca podstawg 300 tys. EUR

przyszitych ptatnosci

- suma i termin przysztych przychodéw lub
ptatnosci kasowych

mozliwe platnosci, ktérych suma zalezy od relacji
kursowej w dniu wygasniecia, w drugim dniu po
tej dacie

- terminy ustalania cen, zapadalnosci,
wygashiecia lub wykonania instrumentu

2009.01.19

- cena lub przedziat cen realizaciji
instrumentu

kurs wykonania 4,254

- dodatkowe zabezpieczenia zwigzane z tym
instrumentem, przyjete lub ztozone

brak

- inne warunki towarzyszace danemu
instrumentowi

brak

- rodzaj ryzyka zwigzanego z instrumentem

ryzyko kursowe

- zakres i charakter instrumentu

Forward walutowy - rozliczany bez dostawy

- ilo$¢ instrumentow

3

- wystawca (zbywca) instrumentu BRE Bank S.A.
- cel nabywania osiggniecie korzy$ci ekonomicznych
- kwota (wielko$¢) bedaca podstawg 200 tys. USD

przysztych ptatnosci

- suma i termin przysztych przychodéw lub
ptatnosci kasowych

mozliwe platnosci, ktérych suma zalezy od relacji
kursowej w dniu wygasniecia, w drugim dniu po
tej dacie

- terminy ustalania cen, zapadalnosci,
wygasniecia lub wykonania instrumentu

2009.01.08, 2009.01,15, 2009.01.22

- cena lub przedziat cen realizaciji
instrumentu

kurs wykonania 2,985, 3,225, 3,312

- dodatkowe zabezpieczenia zwigzane z tym
instrumentem, przyjete lub ztozone

brak

- inne warunki towarzyszace danemu
instrumentowi

brak

- rodzaj ryzyka zwigzanego z instrumentem

ryzyko kursowe

- zakres i charakter instrumentu akcje

- ilo$¢ instrumentéw w posiadaniu Emitenta |2

- faczna ilo$¢ wyemitowanych instrumentéw | 17 293
- warto$¢ nominalna instrumentu 5 tys. zt

- wystawca(zbywca) instrumentu

Matopolska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A.

- cel nabywania

diugoterminowy przyrost wartosci instrumentu

- kwota (wielkos$¢) bedaca podstawg
przysztych platnosci

zysk do podziatu

- ustalone stop lub kwoty odsetek, dywidend
lub innych przychodéw oraz terminu ich
ptatnosci

zalezne od uchwaly WZA w sprawie podziatu
przysztych zyskéw za lata obrotowe

- inne warunki towarzyszace danemu
instrumentowi

udziat w majatku netto wystawcy instrumentu

- rodzaj ryzyka zwigzanego z instrumentem

ryzyko wynikajgce z dziatalno$ci gospodarczej

str. 2




- zakres i charakter instrumentu akcje

- ilo$¢ instrumentéw w posiadaniu Emitenta |6

- laczna ilo$¢ wyemitowanych instrumentéw | 6

- wartos¢ nominalna instrumentu 100 USD

- wystawca(zbywca) instrumentu

KFA-USA Inc. z siedzibg w Chicago lllinois, USA

- cel nabywania

kierowanie politykg finansowa i gospodarczg

podmiotu

- kwota (wielko$¢) bedaca podstawg

przyszlych platnosci przyszte ptatnosci nie wystgpig

- ustalone stop lub kwoty odsetek, dywidend
lub innych przychodéw oraz terminu ich
ptatnosci

brak

podmiot 0 zakonczonym postepowaniu
likwidacyjnym, obecnie w fazie wykreslania z
rejestréw instytucji skarbowych

- inne warunki towarzyszace danemu
instrumentowi

ewentualne roszczenia instytuciji podatkowych z
tytutu rozliczen fiskalnych.

- rodzaj ryzyka zwigzanego z instrumentem

42.3) Opis metod i zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej instrumentoéw finansowych

a) wartosé godziwg kontraktéw instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, zawartych z
bankami (lub innymi instytucjami finansowymi, ktére podajg kwotowania kontraktow do publicznej
wiadomosci) stanowi kwota za jaka te jednostki sg gotowe odkupi¢ te instrumenty. W tym celu
Emitent zwraca sie do banku z zapytaniem w celu uzyskania wyceny.

b) aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy ze wzgledu na to, iz nie uczestniczg w aktywnym
obrocie regulowanym jak tez ich warto§¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie ustalona wyceniane sg
zgodnie z § 16 rozporzadzenia MF w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych - w cenie nabycia.

Nota 43 - Dane o pozycjach pozabilansowych

Pozycja Nie wystepuje

Nota 44 — Dane dotycz ace zobowi gzan wobec bud zetu panstwa lub jednostek samorz adu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasno  $ci budynkéw i budowli

Emitent nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowili.

Nota 45 — Informacje o przychodach, kosztach i wyni
okresie lub przewidzianej do zaniechania w nast

kach dziatalno $ci zaniechanej w danym
epnym okresie

W 2008 r. nie zaniechano zadnego z elementéw dziatalnosci Emitenta.
W nastepnym okresie nie przewiduje sie zaniechania jakiejkolwiek czesci przedmiotu dziatalnosci
Emitenta.

Nota 46 — Koszt wytworzenia
potrzeby

$rodkéw trwatych w budowie i  srodkow trwalych na wiasne

Koszty poniesione w 2008 r. na wytworzenie we wlkasnym zakresie srodkéw trwatych oraz srodkéw
trwalych w budowie wyniosty

— budynki i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 3.198 tys. z, w tym koszty finansowania O tys. zt,
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— maszyny i urzadzenia techniczne 1.202 tys. zl, w tym koszty finansowania 0 tys. zi,
— narzedzia i oprzyrzadowanie 670 tys. zt, w tym koszty finansowania O tys. zt.

Nota 47 — Poniesione naktady inwestycyjne oraz plan
od dnia bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na

owane w okresie najbli zszych 12 miesi ecy
niefinansowe aktywa trwate

Wyszczegblnienie 2009 2008
Nakfady inwestycyjne 9.000 tys. zt 13.300 tys. zi
- w tym na ochrone srodowiska 0tys. zt 0 tys. zi

Nota 48

48.1. Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzani na warunkach innych niz rynkowe.

48.2.Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia praw

lub zobowigzan

Pozycja nie wystepuje

48.3. Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych

Wyszczegdlnienie 2008 2007
- nalezno$ci od jednostek powigzanych 0 tys. zt 0 tys. zt
- zobowigzania wobec jednostek powigzanych 125 tys. zt 99 tys. zt
- przychody z wzajemnych transakcji 0 tys. zt 0 tys. zt
- koszty z wzajemnych transakcji 490 tys. zt 487 tys. zi

Nota 49 — Informacje o charakterze i celu gospodarc
zakresie niezb ednym do oceny ich wptywu na sytuacj
finansowy jednostki

zym zawartych przez jednostk e uméw w
€ majatkow a, finansow g i wynik

1. W dniu 16 pazdziernika 2008 roku zostata zawarta pomiedzy Armaturg Krakéw S.A. a Makro
Cash and Carry Polska S.A. z siedzibg w Warszawie; Al. Krakowska 61 (MAKRO), umowa
przedwstepna sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci stanowigcej dziatki
gruntu oznaczone nr ewidencyjnym 2/10; 3/2; 3/3; 3/4; 1/53; 2/41; 2/26; 2/27; 2/28; 2/35 oraz 2/39
0 facznej powierzchni 73.707 m?, Przedmiotowa nieruchomo$¢ znajduje sie w Krakowie przy ulicy
Zakopianskiej 72. Cena nabycia zostala ustalona na kwote netto 85.400.000,00 zt (stownie:
osiemdziesigt pie¢ milionéw czterysta tysiecy zl), z czego kwota 3.000.000,00 zt netto
stanowigca wartos¢ dzialek niezabudowanych zostanie powiekszona o nalezny podatek VAT, a
zakup odbedzie sie na warunkach okreslonych w Akcie Notarialnym Repertorium 12043/2008.
Nabywca zobowigzany zostat do zaptaty ceny sprzedazy w nastepujacy sposoéb:

- kwota zadatku w wysokosci 35.400.000,00 zt netto (stownie: trzydziesci pie¢ miliondéw
czterysta tysiecy) zostata zaptacona przez nabywce w nastepujgcy sposéb:15.000.000,00 z
netto (stownie: pietnascie milionéw) do dnia 31 pazdziernika 2008 roku;20.400.000,00 z} netto
(stownie: dwadziescia miliondw czterysta tysiecy) do dnia 15 stycznia 2009 roku.

— pozostata kwota wysokosci 50.000.000,00 zt netto (stownie: piecdziesigt milionéw) zaptacona
zostanie przez nabywce w dniu zawarcia umowy przenoszacej uzytkowanie wieczyste dziatek
oraz wlasnos¢ posadowionych na nich budowli, budynkoéw i urzadzen.

Na podstawie decyzji Zarzadu w sprawie zakonczenia uzytkowania w podstawowe]j dziatalnosci
srodkéw trwatych, takich jak budynki ibudowle zlokalizowane na dziatkach: bedacych
przedmiotem uméw, o ktérych mowa powyzej, a to: 2/10; 3/2; 3/3; 3/4; 2/26; 2/27; 2/28; 2/35 oraz

2/39 o lacznej powierzchni 27.796 m”, Spétka dokonata ich przekwalifikowania ze $rodkéw

trwatych do nieruchomos$ci inwestycyjnych. W zwigzku z tym, ze w zaktadowym planie kont

Spoiki nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wg wartosci rynkowej, Spoétka dokonata

przeszacowania tych srodkéw trwatych ujmowanych do tej pory wg cen nabycia. W zwigzku z tym

iz zawarcie umowy przyrzeczonej bedzie mialo miejsce w 2009 roku, Spotka dokonata

przekwalifikowania tych nieruchomosci do ,Innych inwestycji krétkoterminowych”. W

konsekwencji Spoétka odniosta w pozostate przychody finansowe 2008 r. kwote 29.811.689,32 zi
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tytulem wyceny powyzszych aktywow, jako roznice pomiedzy ich wartoscia odniesiong do
warunkéw umowy z Makro oraz dotychczasowag wartoscig ksiegowa.

2. W dniu 2 grudnia 2008 roku zostat podpisany akt zatozycielski spotki pod firmg Armatoora S.A.
z siedzibg w Nisku. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw ztotych)
i dzieli sie na 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 1,00 z
(jeden ziotych) kazda. Akcje Spéiki zostaty objete w catosci przez Armature Krakéw S.A. Przed
zarejestrowaniem Spoéiki na pokrycie kapitalu akcyjnego zostat wniesiony wkfad pieniezny w
kwocie 2.500.000,00 zt (dwa miliony piec¢set tysiecy ztotych). Wkiady pieniezne na petne pokrycie
akcji pierwszej emisji zostang wniesione w terminie 12 miesiecy od dnia dokonania rejestracji
Spoiki. Prawo glosu przystuguje od dnia pokrycia przez akcjonariusza 1/4 wartosci akcji.
Armatura Krakow S.A. jest uprawniona do wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Zrodiem finansowania udziatéw byty $rodki wiasne Armatury Krakéw S.A. Celem dziatania
nowo utworzonej Spoikki jest dziatalnos¢ produkcyjna i handlowa. W dniu 10 grudnia 2008 roku
nastgpita rejestracja spotki w Sadzie Rejonowym w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000319486. Celem dziatania nowo
utworzonej Spotki bedzie dziatalnosé produkcyjna i handlowa, w gtéwnej mierze produkcja
aluminiowych grzejnikbw centralnego ogrzewania. Armatoora S.A. z siedzibg w Nisku uzyskata
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej (TSSE), dajace korzysci w postaci zwolnienia z podatku dochodowego od
0s6b prawnych w wysokosci do 50% kosztéw kwalifikowanych w mysl Rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 15 grudnia 2008 roku w sprawie tarnobrzeskiej specjalnej strefy ekonomicznej .
Zezwolenie zostato udzielone na czas okreslony do dnia 31.12.2020 r.

3. W dniu 20 czerwca 2008 roku Spétka otrzymata zwrotnie oryginat Umowy Handlowej datowanej
na dzieh 17 kwietnia 2008 r., podpisanej przez LEROY — MERLIN POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Przedmiotem Umowy jest wspotpraca handlowa pomiedzy Nabywca i Dostawca,
w zakresie sprzedazy towarO6w. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia
2009 r. Postanowienia umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu umowy. Umowa zawiera postanowienia dotyczace kar umownych, uprawniajgce do ich
naliczania wzgledem Spéiki przy zaistnieniu przewidzianych umowg okolicznosci. Ich wartos¢ nie
przekracza jednak 10% warto$ci umowy, ani wyrazonej w zt rGwnowartosci kwoty 200 000 EUR.
Zarzad Spoiki szacuje, ze wartos¢ umowy w okresie jej trwania moze wynies¢ ok. 16 min zt.
netto..

4. W dniu 21 pazdziernika 2008 roku Spoétka podpisata z Grupg ABG Sp. z 0.0. zsiedzibg
w Warszawie, mowe Handlowg nr ZP/075/2008/UH. Przedmiotem tej umowy sa warunki
wspotpracy w zakresie dystrybucji produktéw znajdujacych sie w ofercie Armatury Krakéw S.A.
Umowa reguluje w sposob szczegotowy procedure zamawiania towaru przez Odbiorce i jego
dostarczania przez Spoétke. Postanowienia Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu umoéw. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze stron
ma prawo rozwigza¢ umowe z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia ze
skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego. Ponadto strony majg prawo do rozwigzania
umowy bez zachowania okresu wypowiedzenia w przypadku istotnego naruszenia przez jedng ze
Stron jej postanowien, w szczegélnosci nieterminowego regulowania naleznosci i nie
ustanowienia zabezpieczen. W przypadku przekroczenia przez Odbiorce ustalonego terminu
ptatnosci Spotka moze wstrzymac kolejne dostawy do czasu uregulowania przez Odbiorce
przeterminowanych naleznosci wraz z odsetkami ustawowymi. Umowa nie zawiera postanowien
dotyczacych kar umownych. Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku ani terminu.
Umowa zostata uznana za znaczaca ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ spodziewanych przychodéw
ze sprzedazy mozliwych do osiggniecia przez Armature Krakow S.A. w wyniku zawarcia tej
Umowy w okresie najblizszych pieciu lat, moze przewyzszy¢ poziom 63 min zt.

Nota 50 — Informacje o wspélnych przedsi ewzieciach, ktore nie podlegaj g konsolidaciji

Pozycja nie wystepuje
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Nota 51 — Informacje o przeci etnym zatrudnieniu w podziale na grupy zawodowe

Wyszczegolnienie 2008 2007
- pracownicy bezpos$rednio produkcyjni 367 399
- pracownicy po$rednio produkcyjni 90 92
- pracownicy obstugi 190 178
- zatrudnienie razem 647 659
Nota 52 - Informacje o t acznej warto $§ci wynagrodze h, nagrod lub korzy $ci, w tym

wynikaj acych z programéw motywacyjnych lub premiowych opart ych na kapitale emitenta, w
tym programow opartych na obligacjach z prawem pier wsze Astwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieni  adzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wypta  conych, nale znych
lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla ka zdej z oséb zarz adzajacych i nadzoruj acych
emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta.

51.1. Wynagrodzenia Zarzadu (dane w zf):

. . . . . Swiadczenia w
Imie i nazwisko Wynagrodzenie Inne Swiadczenia
naturze
Konrad Hernik 484.400,00 12.110,00 22.669,28
Krzysztof Sikora 319.200,00 7.980,00 7.828,67
Piotr Witkowski 389.200,00 9.730,00 20.770,62

W zwigzku z osiggnieciem przez Spoétke parametréw ekonomicznych, o ktérych mowa w
Programie Motywacyjnym uchwalonym uchwatg NWZA z dnia 22 marca 2007 roku Cztonkowie
Zarzadu nabyli prawo do premii w postaci udziatu w zysku Spoétki za rok 2007 oraz prawo do
nabycia akcji nowej emisji Spotki przeprowadzonej po wartosci nominalnej w zamian za wkfady
niepieniezne stanowigce wierzytelnos¢ z tytutu udzialu w zysku Spéiki. Przyznanie premii w
postaci udzialu w zysku za rok 2007 przyznane w roku 2008 i przeznaczone na optacenie akcji
nowej emisji przedstawia ponizsze zestawienie.

Wartos¢ premii przyznanej Cztonkom Zarzadu Emitenta z tytutu realizacji Programu Motywacyjnego,
przeznaczona na optacenie akcji nowej emisji serii E (dane w zt)

Premia od udziatu w

Imig i nazwisko zysku za rok 2007

Konrad Hernik 240.000
Krzysztof Sikora 180.000
Piotr Witkowski 180.000

W zwigzku z osiggnieciem przez Spo6itke parametrow ekonomicznych, o ktérych mowa w
Programie Motywacyjnym uchwalonym uchwatg NWZA z dnia 22 marca 2007 roku Czionkowie
Zarzadu nabyli prawo do premii w postaci udzialu w zysku Spotki za rok 2008 oraz prawo do
nabycia akcji nowej emisji Spotki przeprowadzonej po wartosci nominalnej w zamian za wkfady
niepieniezne stanowigce wierzytelno$¢ z tytutu udzialu w zysku Spoiki. Przyznanie premii w
postaci udziatlu w zysku za rok 2008 nastgpi z chwilg podjecia przez WZA Spéiki uchwaty w
sprawie podziatu zysku za rok 2008.

* Konrad Hernik
*  Piotr Witkowski
e Zarzadu Krzysztof Sikora

- prawo do udziatu w zysku za rok 2008 w kwocie 480 tys. zt
- prawo do udziatu w zysku za rok 2008 w kwocie 360 tys. zt
- prawo do udziatu w zysku za rok 2008 w kwocie 360 tys. zi

51.2. Wynagrodzenia Rady Nadzorczej ( dane w zt)

Warto $¢€ innych

Imie i nazwisko Okres Wynagrodzenie L .
Swiadcze n

Piotr Kuszewski 01.01.2008 — 31.12.2008 52.722,00 -

Jolanta Kulminska — Jaroszynska |01.01.2008 — 31.12.2008 45.684,00 -
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Marek Cioch 01.01.2008 — 30.05.2008 19.232,00 -
Jacek Dmowski 01.01.2008 — 30.05.2008 17.629,00 -
Kazimierz Dudek 01.01.2008 — 30.05.2008 17.629,00 -
Marta Rudek 30.05.2008 — 31.12.2008 26.451,00 -
Andrzej Strugalski 30.05.2008 — 31.12.2008 24.535,00 -

Nota 52 — Informacje o warto $ci niesptaconych zaliczek, kredytow,

poreczen, lub innych umoéw zobowi

Pozycja nie wystepuje

Nota 53 - Informacje o umowach zawartych z podmiote

sprawozda n finansowych Emitenta.

po zyczek, gwarancji,

azujacych do swiadcze n na rzecz emitenta, udzielonych
przez emitenta osobom zarz agdzajacym i nadzoruj gcym.

m uprawnionym do badania

Okres

2008

2007

Podmiot

Kancelaria Biegtych Rewidentéw
.KONTO” Sp. z 0.0.

Kancelaria Biegtych Rewidentow
KONTO” Sp. z 0.0.

Data podpisania
umowy

15.07.2008 r.

20.08.2007 r.

Okres na jaki umowa
jest podpisana

brak okreslenia — umowa dotyczy
wykonania wskazanych w niej

czynnosci

brak okreslenia — umowa dotyczy
wykonania wskazanych w niej
czynnosci

Zakres

Przeglad sprawozdania
potrocznego 2008 i badanie
sprawozdania finansowego

rocznego 2008

Przeglad sprawozdania p6trocznego
2007 i badanie sprawozdania
finansowego rocznego 2007

Wynagrodzenie

26.000 zt + VAT

25.000 zt + VAT

Nota 54 — Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj

sprawozdaniu finansowym za bie zacy okres

etych w

53.1. W dniu 5 marca 2008 roku Spotka otrzymata decyzje Samorzadowego Kolegium Odwotawczego

(SKO) w Krakowie, datowang na dzieh 11.02.2008 roku (sygnatura SK0O.53/5108/2007/Pod),
zmieniajacg zaskarzong przez Spotke decyzje Prezydenta Miasta Krakowa z dnia 7 sierpnia
2007 r., w sprawie niekorzystnej dla Spokki interpretacji pojecia “produkcji materiatdw
budowlanych”, w rozumieniu Uchwaly Rady Miasta Krakowa nr XCIV/957/05 z 23 listopada
2005 w sprawie okreslenia wysokosci stawek podatku od nieruchomosci. Samorzadowe
Kolegium Odwotawcze zmienito postanowienie Prezydenta Miasta Krakowa z dnia 7 sierpnia
przyjmujac, iz produkcja armatury dokonywana przez Spotke jest produkcjg materiatow
budowlanych w rozumieniu powyzszej Uchwaty RMK.

Zmiana powyzszej interpretacji oznacza uznanie, ze w latach 2004-2007 Armatura Krakéw SA
miata prawo do zastosowania preferencyjnych stawek podatku od nieruchomosci, ptaconych
z tytutu wykorzystywania nieruchomosci w celu produkcji materiatéw budowlanych. W zwigzku
z tym Emitent dokonat korekt deklaracji w podatku od nieruchomosci za ww. lata. Skutki tego
zdarzenia dla sytuacji finansowej, majatkowej oraz rachunku zyskow i strat zostaly przekazane
do publicznej wiadomosci w korekcie okresowego raportu kwartalnego za IV kwartat 2007 r. (Raport
kwartalny SA-Q I\V/2007 korekta z dnia 17 marca 2008 roku wystany w dniu 17 marca 2008 r.).
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53.2. W dniu 19 marca 2008 roku Sad Apelacyjny w Krakowie ogtosit wyrok w sprawie z powdédztwa
PBIOT FRONTON Sp. z o0.0. przeciwko Armatura Krakoéw S.A. i z powodztwa wzajemnego
Armatury Krakéw S.A. przeciwko PBIOT FRONTON Sp. z 0.0. (sygn. akt I.LACa 147/08). Sad
Apelacyjny w Krakowie utrzymat w mocy wyrok Sadu Okregowego w Krakowie z dnia
10 sierpnia 2007 r. w sprawie (sygn. akt IX.GC.348/05) w ktérym:

I. Zasagdzit na rzecz PBIOT FRONTON Sp. z 0.0. odsetki ustawowe od :
- 653.801,18 zt od 4 listopada 2004 r. do 5 kwietnia 2005 r.,
- 22.038,48 zt od 5 listopada 2004 r. do 5 kwietnia 2005 r.,
- 158.236,09 zt od 13 listopada 2004 r. do 5 kwietnia 2005 r.,
- 254.579,05 zt od 20 listopada 2004 r. do 5 kwietnia 2005 r.
wraz z kosztami postepowania 51.287,80 zi
Il. Zasadzit na rzecz PBIOT FRONTON Sp. z o.0.
- 2.455.250,99 zt z ustawowymi odsetkami od 18 stycznia 2005 r.
- 8.832,13 zt z ustawowymi odsetkami od 21 stycznia 2005 r.
- 25.426,58 zt z ustawowymi odsetkami od 14 lutego 2005 r.
- 17.350,83 zt z ustawowymi odsetkami od 18 lutego 2005 r.
- 76.363,75 zt z ustawowymi odsetkami od 5 kwietnia 2005 r.
- 743.080,21 zt z ustawowymi odsetkami od 11 kwietnia 2005 r.
wraz z kosztami postepowania 118.000 zt
Ill. Oddalit powddztwo Armatury Armatur S.A. w Krakowie przeciwko PBIiOT Fronton sp. z 0.0.
w Krakowie o zaptate 937.618,00 zt z ustawowymi odsetkami i zasgadzit od Krakowskiej
Fabryki Armatur S.A. w Krakowie na rzecz PBIiOT Fronton sp. z 0.0. w Krakowie koszty
postepowania 14.400,00 zi.
Skutki tego zdarzenia dla sytuacji finansowej, majatkowej oraz rachunku zyskéw i strat zostaty
przekazane do publicznej wiadomosci w drugiej korekcie okresowego raportu kwartalnego za
IV kwartat 2007 r. (Raport kwartalny SA-Q 1V/2007 korekta z dnia 11kwietnia 2008 roku wystany w dniu
11 kwietnia 2008 r.).

Nota 55 — Informacje o znacz acych zdarzeniach jakie nast gpity po dniu bilansowym, a nie
uwzgl ednionych w sprawozdaniu finansowym.

54.1.1. W dniu 10 lutego 2009 roku Armatura Krakéw S.A. wraz ze spotkg zalezng Armatoora S.A.
zawigzata Spoétke komandytowg pod firmg Armatoora S.A. i wspolnik Spoétka komandytowa
z siedzibg w Krakowie. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest w szczegdlnosci (zgodnie
z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci):dziatalnos¢ holdingéw finansowych, pozostata finansowa
dziatalnos$¢ ustugowa, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych pozostata
dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen ifunduszy
emerytalnych, kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wtasny rachunek, wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, doradztwo zwigzane z zarzadzaniem
Wspdélnicy majg prawo i obowigzek prowadzenia spraw Spotki. Spotka zostata zawarta na
czas nieoznaczony. Udzialy kapitalowe wsp6lnikow odpowiadajg wartosci wniesionych
wktaddéw co oznacza, ze jest to podmiot zalezny od Armatura Krakéw S.A. Wspélnicy wniesli
do Spokki:
komplementariusz Armatoora S.A — wkiad gotéwkowy w kwocie 600.000,00 (stownie:
szescset tysiecy) ztotych
komandytariusz Armatura Krakéw S.A. — wklad niepieniezny (aport) o tgcznej wartosci
85.400.000,00 (stownie: osiemdziesiat pie¢ miliondw czterysta tysiecy) ziotych w postaci
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomo$ci stanowigcej dziatki gruntu oznaczone nr
ewidencyjnym 2/10; 3/2; 3/3; 3/4; 1/53; 2/41; 2/26; 2/27; 2/28; 2/35 oraz 2/39 o tacznej
powierzchni 73.707 m?.

Objecie udzialu i wniesienie aportu przez Armature Krakéw S.A. jest czynnoscig nie
podlegajacg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych, co zostato
potwierdzone interpretacija indywidualng Ministra Finanséw, wydang na wniosek Spoéiki.

Nieruchomosci te sg przedmiotem przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 16 pazdziernika
2008 roku na rzecz Makro Cash and Carry Polska S.A., o ktérej jest mowa w pkt. 4.1.1.
niniejszego dokumentu. Jednakze przedmiotowa umowa zawiera postanowienie ze kazda ze
stron uprawniona jest do wskazania osoby trzeciej, ktéra wstgpi w ogét praw i obowigzkow tej
strony, wynikajgcych z niniejszej umowy. Osobg trzeciag moze by¢ wylgcznie inny podmiot
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powigzany kapitalowo ze stronami umowy. Armatura Strefa S.A. iwspoélnik Spotka
komandytowa bedzie tym podmiotem, ktdry stanie sie strong przyrzeczonych uméw sprzedazy
w miejsce Armatury Krakéw S.A. W zwigzku z tym Armatura Strefa S.A. i wspélnik Spoétka
komandytowa, jako nowy wiasciciel tych nieruchomosci bedzie tym podmiotem, ktory
ostatecznie dokona sprzedazy nieruchomosci.

Poniewaz faktyczne zadysponowanie nieruchomoscig przez Armature Krakéw S.A.
polegajace na wniesieniu jej do Armatoora S.A. i wspélnik Spoétka komandytowa nastgpito
w spos6b nie rodzacy zobowigzania podatkowego w momencie przeniesienia wtasnosci na
Armatopora S.A. i wspdinik Spotka komandytowa tego aportu, nie zaistnialy podstawy do
utworzenia przez Armature Krakéw S.A. rezerwy na podatek dochodowy wymagajacy
w przysziosci zaptaty (odroczony podatek dochodowy), gdyz jak wczesniej zostato
powiedziane taka konieczno$¢ nie wystapi. W przypadku, gdyby Armatura Krakéw S.A.
uzyskata korzysci z przedmiotowych nieruchomosci w sposéb, ktory rodzitby w tym momencie
obowigzek zaptaty podatku dochodowego (np. bezposrednia sprzedaz), warto$¢ przysziego
podatku dochodowego wymagajaca przypisania do 2008 r. wyniostaby 5.664.221,00 z

Nota 56 — Informacje o relacjach mi edzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz sposobie [
zakresie przej ecia aktywOw i pasywow.

Emitent - Armatura Krakéw Spétka Akcyjna powstata w wyniku przeksztalcenia Przedsiebiorstwa
panstwowego Krakowskie Zaktady Armatur w jednoosobowg sp6tke Skarbu Panstwa na podstawie
ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw pahnstwowych
(Dz.U. Nr 118 poz. 561 z p6zn. zm.). Akt notarialny (tzw. ,komercjalizacji”) Rep. A Nr 18495/97
zostal sporzadzony dnia 6 pazdziernika 1997 przez notariusza Pawla Bfaszczaka, prowadzacego
Kancelarie przy ulicy Dlugiej 31 w Warszawie .

Na jego podstawie Spoéitka przejeta calos¢ aktywOw i pasywow przedsiebiorstwa panstwowego
poprzez fakt, iz bilans zamkniecia ksigg tegoz przedsiebiorstwa stanowit rownoczesnie bilans
otwarcia ksiag Spotki.

Pierwsze objecie akcji przez Skarb Panstwa nastgpito w wyniku emisji 27 000 000 szt. AKcji
imiennych serii A 0 numerach od A0O00000001 do A027000000 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
. Akcje te zostaly objete przez Skarb Panstwa w dniu przeksztatcenia, na podstawie ww. aktu
notarialnego. Spoéitka zostata zarejestrowana w Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy, ul. Przy
Rondzie 7 w Krakowie, pod numerem H/B 7696.

Nota 57 — Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dan e finansowe, przynajmniej w
odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz ra chunku zyskow i strat, skorygowane
odpowiednim wska znikiem inflacji, z podaniem zrodta wska znika oraz metody jego
wykorzystania, z przyj eciem okresu ostathiego sprawozdania finansowego jak 0 okresu
bazowego — je zeli skumulowana s$rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trze ch lat
dziatalno $ci emitenta osi agneta lub przekroczyta warto $¢ 100%

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci Emitenta z
okresu ostatnich trzech lat objetych sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi nie osiggneta ani nie
przekroczyta wartosci 100%. W zwigzku z tym nie ma potrzeby prezentacji tych danych
skorygowanych wskaznikiem inflacji.

Nota 58 — Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i danych poréwnywalnych a uprzednio spor zadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Do momentu dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na GPW, publikowane byty jedynie jego roczne
sprawozdania finansowe.

Miedzy danymi ujawnionymi w danych poréwnywalnych dotyczacych 2007 r. a uprzednio
sporzadzonym i opublikowanym sprawozdaniem za ten rok réznice nie wystepuja.
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Nota 59 — Zmiany stosowanych zasad polityki rachunk  owos$ci i sposobu sporz adzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat
obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywot anych tym skutkow finansowych na
sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢€ oraz wynik finansowy i rentowno  $¢.

W biezacym roku obrotowym Armatura Krakéw S.A. nie dokonywata zmian w stosowanych zasad
(polityce) rachunkowosci.

Nota 60 — Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow g, ptynno §¢ oraz
wynik finansowy i rentowno  $¢.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz danymi poréwnywalnymi nie mialy miejsca
korekty btedow podstawowych

Nota 61 — W przypadku wyst epowania niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowania
dziatalno $ci, opis tych niepewno $ci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno $€ wyst epuje oraz
wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekt  y z tym zwi gzane.

W przypadku Emitenta nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w
najblizszym, dajacym sie przewidzieé okresie.

Nota 62 — W przypadku sprawozdania finansowego spor  zadzonego za okres, w ci gagu ktérego
nastapito pot aczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporz adzone po
potaczeniu spoétek, oraz wskazanie dnia pot aczenia i zastosowanej metody rozliczenia
potaczenia (nabycia, } aczenia udziatow)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz danymi poréwnywalnymi nie mialy miejsca
potaczenia spoétek.

Nota 63 — W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akciji
w jednostkach podporz adkowanych — metody praw wlasno $ci — nale zy przedstawi ¢ skutki,
jakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy.

Emitent posiada 100% udzial w spéice KFA-USA Inc. z siedzibg w Chicago, USA. o kapitale
zaktadowym 600 USD, o wartosci nabycia 5 953,11 zt. Spétka zostata rozwigzana uchwatg Walnego
Zgromadzenia w dniu 2005-06-02. i obecnie postepowanie likwidacyjne zostalo zakonczone.
Wobec dokonania odpisu aktualizujacego wartosé udziatu, wynikajagcego z zaprzestania
dziatalnosci, w petnej wysokosci, jego wartos¢ bilansowa w okresie objetym sprawozdaniem i
danymi poréwnywalnymi wynosi 0,00 zt. W naszej ocenie skutki zastosowania wyceny udzialu w
KFA-USA Inc. metodg praw wiasnosci oraz jej wptyw na wynik finansowy bytyby nieistotne dla
realizacji obowigzku okreslonego w art.4, ust. 1 ustawy o rachunkowosci ze wzgledu na niewielki
zakres dziatalnosci tej spotki jak i jej kapitaty.

Nota 64 — Podstawa prawna niesporz adzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wraz z danymi uzasadniaj acymi odst gpienie od konsolidacji lub wyceny metod g praw
wiasno $ci, nazw ¢ i siedzib e jednostki sporz adzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na wyzszym szczeblu grupy kapitalowej oraz miejsce jego p  ublikacji, podstawowe wska zniki
ekonomiczno-finansowe, charakteryzuj gce dziatalno $¢ jednostek powi gzanych w danym i
ubieglym roku obrotowym, takie jak: warto  $¢ przychodéw ze sprzeda zy oraz przychodow
finansowych, wynik finansowy netto oraz warto $¢ kapitatlu wlasnego, z podzialem na grupy,
warto §¢ aktywéw trwatych, przeci etne roczne zatrudnienie oraz inne informacje je zeli sa
wymagane na podstawie odr ebnych przepisow.
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63.1. Jedynag jednostkg zalezng od Emitenta jest KFA-USA Inc. z siedzibg w Chicago. Odstgpienie od
konsolidacji sprawozdan finansowych nastgpito na podstawie art. 56, ust. 3 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, w zwigzku z art. 58, ust. 1, punkty 1 i 3 tejze ustawy.
Obecnie zakonczyt sie proces likwidacji tego podmiotu z tym, ze do dnia bilansowego nie
nastgpito ostateczne jego wykreslenie z rejestréw.

63.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu sporzgdza Powszechny Zaktad
Ubezpieczen S.A., al. Jana Pawfa Il 24, Warszawa z tym, ze konsolidacja nie obejmuje
sprawozdan finansowych Armatury Krakéw S.A
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