OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A.

I. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Multimedia Polska S.A. (.Grupa™), w ktdrej jednostka dominujaca jest Multimedia
Polska S.A. (..Spotka™) z siedziba w Gdyni, ul. Wendy 7/9, za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku, obejmujacego:

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia | stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 50.273 tysigcy zlotych,

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie
aktywdw i pasywow wykazuje sume 1.022.467 tysigcy ztotych,

« skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto
o kwote 161.147 tysigcy zlotych,

« skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia | stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitalow wlasnych
o kwote 17.635 tysiecy zlotych, oraz

o zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowosé i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:
o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o
rachunkowosci™),
« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogodlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym traktowanym jako calo$¢.
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Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 18 kwietnia 2008 roku wydalismy opini¢
z objasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym. Objasnienie dotyczylo braku dopelnienia
obowiazku zlozenia sprawozdania finansowego za rok 2006 do publikacji w Monitorze Polskim
B.

Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
grudnia

o

dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31
2008 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2008 roku;

o zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

Zapoznali$Smy sig¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™).

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nufher ewid. 130
i o Al i Er el 7 [
%u@uyiu” es %v{ib(/ﬂ, U %Jég / | j’ {' ,‘/
' [ 1O U (O~ e/
Anna Walkowiak-Kaminska Andrzej Kowal \\ N
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AUDIT sp. 20
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Rondo ONZ 1, 00-124

Warszawa, dnia 2 kwietnia 2009 roku
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ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Multimedia Polska S.A. zatwierdzil skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Multimedia
Polska S.A. za rok konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2008 roku.

Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow srodkéw pienigznych zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez UE. Informacje zostaly zaprezentowane w niniejszym raporcie
w nastgpujacej kolejnosci:

(89

(95}

Rachunek Zyskow i Strat za okres od dnia | stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazuje
zysk netto w wysokosci 50.273 tys. ztotych.

Bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
1.022.467 tys. ztotych.

Rachunek Przeptywow Pienieznych za okres od dnia | stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku wykazuje zmniejszenie $srodkow pienigznych netto o kwote 161.147 tys. zlotych.

4. Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wlasnych za okres od dnia | stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 17.635 tys. zfotych.
5. Zasady (Polityka) Rachunkowosci oraz Dodatkowe Noty Objasniajace.
Andrzej Rogowski (
Prezes Zarzadu 7\
\\ 3 N
/

Anetta Kolasinska
Dyrektor Finansowy

Ll

Beata Lichocka
Glowny Ksiegowy

o oo

Gdynia, 2 kwietnia 2009 roku
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Rok zakéczony Rok zakaczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Dane przeksztatcone

Nota

Dziatalno$é¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedyaabonenckiej i midzyoperatorskiej 468 619 409 367
Pozostate przychody ze sprzega 6 823 10 130
Przychody ze sprzeday 11 475 442 419 497
Amortyzacja 143 402 113 633
Zuzycie materiatdw 13780 11 868
Ustugi obce 136 862 126 531
Podatki i optaty 21476 20 390
Wynagrodzenia 55 056 43 545
Pozostatgwiadczenia pracownicze 8 281 5991
Pozostate koszty 3129 2751
Wartas¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 76 283
Koszty dziatalnéci podstawowej 382 062 324 992
Zysk brutto ze sprzeday 93 380 94 505
Pozostate przychody operacyjne 121 4100 1748
Pozostate koszty operacyjne 12.2 5733 2 955
Zysk operacyjny 91 747 93 298
Przychody finansowe 12.3 6 731 13079
Koszty finansowe 12.4 29 049 28 988
Zysk brutto 69 429 77 389
Podatek dochodowy 13 19 156 6 407
Zysk netto z dziataIndgci kontynuowanej 50 273 70982
Zysk netto za rok obrotowy 15 50 273 70982
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki domirgpj 50 272 70981

Akcjonariuszom mniejszciowym 1 1
Zysk na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za rok obrotowy 15 0,33 0,45

Zasady (polityka) rachunkowaci oraz dodatkowe noty objd&niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zafaczone na stronach od 9 do 68 stanogjego integralna czes¢
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SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2008 roku

31 grudnia 2007

Nota 31 grudnia 2008
Dane przeksztatcone
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 803 043 711587
Wartas¢ firmy 20 57 861 57 570
Wartdici niematerialne 19 57 693 53541
Aktywa finansowe 2 15
Naleznoéci diugoterminowe 21 1111 843
Rozliczenia mjdzyokresowe 22 316 501
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13.3 13 468 27 203
933 494 851 260
Aktywa obrotowe
Zapasy 22 227 350
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci 25 58 284 74071
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 2278 6 656
Rozliczenia mjdzyokresowe 22 2293 1636
Inwestycje krétkoterminowe (w tym kontrakty termim SWAP) 1029 2175
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 26 24 862 184 079
88973 268 967
SUMA AKTYWOW 1022 467 1120 227
PASYWA
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujcej)
Kapitat podstawowy 157 700 157 700
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartéci nominalnej 38620 237 154
Akcje wlasne (39 222) (4 386)
Pozostate kapitaly rezerwowe 266 663 66 057
Zyski zatrzymane 148 219 133 090
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 16 16
Kapitat wtasny ogoétem 27 571 996 589 631
Zobowigzania dugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pgczki, inne 28 225070 307 217
Pozostate zobowkania dtugoterminowe - 444
Przychody przyszitych okresow 1426 1532
Rezerwy 29 121 118
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13.3 10016 18 647
236 633 327 958
Zobowigzania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe izgozki, inne 28 98 079 100 051
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 30 83785 69 632
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 52
Rozliczenia midzyokresowe kosztow 30 14 330 13 262
Przychody przyszitych okresow 30 17018 19 245
Rezerwy 29 626 396
213 838 202 638
Zobowigzania razem 450 471 530 596
SUMA PASYWOW 1022 467 1120 227

Zasady (polityka) rachunkowaci oraz dodatkowe noty objd&niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zafaczone na stronach od 9 do 68 stanogjego integralna czes¢
5
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Nota

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wyceni@ngnetod praw

wiasndgci
Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

(Zyski)/ straty z tytutu rénic kursowych

Zysk (strata) z dziataldoi inwestycyjnej

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nateosci 32
Zmiana stanu zobowzan, z wyjatkiem pazryczek i kredytow 32
Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate korekty

- likwidacjasrodkow trwatych
- aktualizacja wartai srodkéw trwatych i inwestycji
- prowizje finansowe

- SWAP

- rezerwa na opcje na akcje

- pozostate

Srodki pieni gzne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalngsci inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowych aktywow trwatych i wagai niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastdniematerialnych

Nabycie zorganizowanej ¢xi przedsgbiorstwa 20
Nabycie jednostki zaimej, po poticeniu przejtych srodkdw piengznych

Odsetki otrzymane

Otrzymane/zaptacone kontrakty SWAP
Sptata udzielonych ggczek
Udzielenie payczek

Pozostate

Srodki pieni gzne netto z dziatalngci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci finansowej
Sptlata zobowizan z tytutu leasingu finansowego

Wptywy z zacigniecia pazyczek/kredytéw

Sptata payczek/kredytow

Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dorioej
Odsetki i prowizje zaptacone

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej

Zmiana netto stanérodkéw piengznych i ich ekwiwalentow
Raéznice kursowe netto

Srodki pieni gzne na pocatek okresu 26
Zysk/Strata z tytutu wyceny srodkéw pienigznych w walutach obcych
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu, w tym 26

Rok zakgéczony
31 grudnia 2008

Rok zakeczony
31 grudnia 2007

Dane przeksztatcone

69 429 77 389
183 095 133 347
1 1
143 402 113 633
24 442 21 502
(1 770) (162)
- 125
123 3
15 397 (27 244)
9337 4144
(1737) 18 157
233 (93)
(9 727) (3 285)
3394 6 566
3179 1266
(1 561) 227
1733 5563
(706) (4 825)
719 424
30 3911
252 524 210 736
491 158
(219 225) (245 071)
(17 634) -
332 -
1932 (1 523)-
- 21
(88) -
(234 192) (246 415)
(46) J85
- 961
(81 958) (100 000)
(34 905) (4 386)
(33 897) -
(28 673) (21 981)
(179 479) (125 491)
(161 147) (161 170)
184079 345 249
1930 -
24 862 184079

1 Aby doprowadzi¢ do poréwnywalnosci danych koszty zaptaconych odsetek od kontraktéw terminowych SWAP w 2007 roku zostaty przesuniete z dziatalnosci
finansowej do dziatalno$ci inwestycyjnej.

Zasady (polityka) rachunkowasci oraz dodatkowe noty obj&niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zafaczone na stronach od 9 do 68 stanogjego integralna czes¢
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Nadwyzka ze Réznice
sprzedazy akcji kursowe z Zyski
powyzej ich przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Kapitaty
Kapitat warto$ci jednostki kapitaty niepokryte akcjonariuszy  Kapitaf wiasny
podstawowy nominalnej Akcje wiasne zagranicznej rezerwowe straty Razem mniejszo$ciowych ogélem

Na dzieri 1 stycznia 2008 roku 157 700 237154 (4 386) - 66 057 133 090 589 615 16 589 631
Korekty dotyczace potgczenia spotek - - - 60 60 60
Zysk/ strata z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy - - - - -
Zysk/ strata z tytutu wyceny zabezpieczen przeptywow
pienieznych - - - - -
R&znice kursowe z przeszacowania - - - - -
Odroczony podatek - - - - -
Przychody/koszty za rok obrotowy rozpoznane bezposrednio
w kapitale wiasnym po uwzglednieniu podatku odroczonego - - - - -
Zysk / strata za rok obrotowy - - - 50272 50272 1 50273
Przychody/koszty za okres ogdtem 50 332 50 332 1 50 333
Emisja akcji 116 - - 116 116
Opcje na akcje - - - 719 719 719
Nabycie akcji wiasnych - (34 836) - (69) (34 905) (34 905)
Nabycie udziatow mniejszosci - - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - 1306 (35 203) (33 897) 1) (33 898)
Kapitat zapasowy do wysokosci 1/3 kapitatu podstawowego (49 108) - - 49108 - -
Pozostate zwigkszenia/zmniejszenia* (149 542) - - 149 542 - -
Na dzier 31 grudnia 2008 roku 157 700 38 620 (39 222) - 266 663 148 219 571980 16 571996

* W wyniku podjetej w dniu 11 sierpnia 2008 roku uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. utworzono celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na wyptate dywidendy (,Fundusz
Dywidendowy”). Na Fundusz Dywidendowy zostaly przeniesione kwoty: 149.542 tys. zt z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoci nominalnej, 62.183 tys. zt z zysku lat ubiegtych oraz 1 306 tys. zt z kapitatu

rezerwowego powstatego w wyniku podziatu zysku za 2007 rok. Kwota kapitatu rezerwowego w wysokosci 1/3 kapitatu podstawowego wynosi 53 min zt i nie podlega podziatowi na inne cele.

Zasady (polityka) rachunkowaci oraz dodatkowe noty objd&niajace zahczone do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg stronach od 9 do 68 stanowijego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAW OZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za rok zakaaczony dnia 31 grudnia 2007 roku

Dane przeksztalcone

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji Réznice kursowe Zyski
powyzej ich z przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Kapitaty
Kapitat wartosci Jjednostki kapitaty niepokryte akcjonariuszy Kapitat wlasny
podstawowy nominalnej Akcje whasne zagranicznej rezerwowe straty* Razem mniejszosciowych ogofem

Na dzieni 1 stycznia 2007 roku 157 700 237154 - 21379 106 371 522 604 522 604
Zysk/ strata z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy - - - - - -
Zysk/ strata z tytutu wyceny zabezpieczen przeptywéow
pienigznych - - - - - -
Réznice kursowe z przeszacowania - - - - - -
Odroczony podatek - - - - - -
Przychody/koszty za rok obrotowy rozpoznane bezposrednio w
kapitale wtasnym po uwzglednieniu podatku odroczonego - - - - - -
Zysk | strata za rok obrotowy - - - - 70981 70981 1 70982
Przychody/koszty za okres ogdotem - - - 70981 70981 1 70982
Opcje na akcje - - - 424 - 424 424
Nadwyzka akcji wiasnych - - (4 386) - (8) - (4 394) - (4 394)
Nabycie udziatow mniejszosci - - - - - - 15 15
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - 44 262 (44 262) -
Na dzier 31 grudnia 2007 roku 157 700 237154 (4 386) - 66 057 133 090 589 615 16 589 631

Zasady (polityka) rachunkowaci oraz dodatkowe noty objd&niajace zahczone do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg stronach od 9 do 68 stanowijego integralng czesé
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJ ACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Multimedia Polska S.A. (,Grupa’ktada s¢ z Multimedia Polska S.A. (,jednostka
dominupca”, ,Spodtka”) i jej spolek zalmych (patrz nota 2). Skonsolidowane sprawozdamanowe Grupy
obejmuje rok zakéczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zawiera daosvpnawcze za rok zakozony
31 grudnia 2007 roku.

Jednostka dominaga jest wpisana do rejestru przetigorcow Krajowego RejestruaBowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejel Sidowego, pod numerem KRS 0000238931.

Jednostce dominagej nadano numer statystyczny REGON 190007345.zBiadSpotki dominujcej migci sig
w Gdyni, ul. Tadeusza Wendy 7/9.

Czas trwania jednostki domiragiej oraz jednostek wchoglzych w sklad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jestiadczenie ustug w szeroko rozumianym zakresie
telekomunikacji, a w szczegéléw ustug radia i telewizji, internetu i telefoniiagjonarnej w systemach telewizji
kablowej.

2. Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Multimedia Polska S.A. orastpujace spotki zalene:

Udziat w kapitale

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalndici
31.12.2008 31.12.2007
1 Tele Top Grupa Multimedia Gdynia, ul.T.Wendy 7/9 o . 99,9% 99,9%
Polska Sp.z 0.0. (TOP) - produkcja filmoéw i nagnavideo

2 Multimedia Polska - Zachéd Gdynia, ul.T.Wendy 7/9 - ustugi z zakresu telefonii, transmisji ~ 100,0% 100,0%
Sp. z 0.0. (TNZ) danych, innych ustug
telekomunikacyjnych

3 Multimedia Polska - Potudni¢c Gdynia, ul. T.Wendy 7/9 - ustugi z zakresu telefonii, transmisji ~ 100,0% 100,0%

S.A. (TNPD) danych, innych ustug
telekomunikacyjnych
4 Telewizja Kablowa Brodnica Brodnica, ul. Witosa 12 . telewizja kablowa, wykonywanie 94,1% 94,1%
Sp. zo.o. pozostatych instalacji budowlanych
5 Przedsibiorstwo Handlowo - Pruszcz Gdiski, - telewizja kablowa, transmisja danyc potaczono z 100,0%
Ustugowe SOTEL Sp. z 0.0 ul. Obraicéw Pokoju 6 Multimedia
Polska S.A.
— - - 5
6 Intertel Sp. z 0.0. Trzebinia, ul. Kéciuszki ushugi z zakresu telefonii, transmisji poquzonq z  100,0%
50 danvch Multimedia
Y Polska S.A.
- - - 3
7 Zicom Sp. z 0.0. Tarnow, ul. Glowackiegc ushugi z zakresu telefonii, transmisj polquono_ z  100,0%
33 danvch Multimedia
Y Polska S.A

W okresie 12 miesty zakaczonych dnia 31 grudnia 2008 roku skfad Grupyiuteganie.

W dniu 17 kwietnia 2008 rokual Rejonowy Gdask — P6tnoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego, zarejestrowat pmizenie Multimedia Polska S.A. (spoétka przejaua)) z PHU Sotel Sp. z o.0.

i Intertel Sp. z 0.0. (spotki przejmowane, spo6tkil@0% zalene od Multimedia Polska S.A.). Zgodnie z ustalonymi
w dniu 30 listopada 2007 roku planami g#enia, paiczenie zostalo dokonane przy zastosowaniu uprosezo
procedury 4czenia spotek kapitatowych, w glyprzepisu art. 492 § 6 kodeksu spétek handlowymbprzez
przeniesienie calego miku spolek Przedsbiorstwo Handlowo-Ustugowe SOTEL Sp. z o.0.
i INTERTEL Sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A.




GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysiacach PLN)

W dniu 29 sierpnia 2008 roku& Rejonowy Gdask — Péinoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru §dowego zarejestrowat pmizenie Multimedia Polska S.A. (spotka przejaua) z ZICOM Sp. z o.0.
(spotka przejmowana, spotka w 100% zake od Multimedia Polska S.A.).

Zgodnie z ustalonym w dniu 31 marca 2008 roku plapehczenia oraz w oparciu o Uchwatr 22 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2@, pohczenie zostalo dokonane przy zastosowaniu
uproszczonej procedurydzenia spotek kapitatowych, w glyprzepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6
kodeksu spotek handlowych, poprzez przeniesientegoamagtku spotki ZICOM Sp. z 0.0. na Multimedia
Polska S.A.

26 lutego 2009 roku Zagd Multimedia Polska S.A. poinformowat 0 zamiarzdapaenia Multimedia Polska S.A.

z Multimedia Polska - Zachdod Sp. z o.0.

Zgodnie z ustalonym planem pokenia, patczenie naspi w mysl przepisu art. 492 8 1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6
kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesieniegcaimaitku Multimedia Polska - Zachdd sp. z 0.0. na
Multimedia Polska S.A.

Pohkczenie Multimedia Polska S.A. z Multimedia PolskZachod Sp. z 0.0. ma na celu zmniejszenie kosztéw
operacyjnych zwizanych z funkcjonowaniem spotek zalgch, a take uproszczenie struktury zadzania
i raportowania wewitrz Grupy Multimedia Polska.

Na dziex 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku udmiabgoélnej liczbie gloséw posiadany przez Grup
w podmiotach zalych byt rowny udziatowi Grupy w kapitatach tychdjestek.

3. Skfad Zarzadu jednostki dominujacej

W skiad Zarzdu jednostki dominagej na dzié 31 grudnia 2008 roku wchodzit Pan Andrzej RogowskPrezes
Zarzdu.

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzeniajszego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
sktad Zaradu Multimedia Polska S.A. nie zmienitsi

4.  Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finanaeego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweatmszatwierdzone do publikacji przez Zaadzw dniu
2 kwietnia 2009 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny oad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkaivarobec zagadniepodanych poriej, najwiksze znaczenie,
oprocz szacunkow kgjowych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

- Klasyfikacja uméw leasingowych:

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaego lub finansowego w oparciu 0 ogenv jakim zakresie
ryzyko i pazytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu prajgia w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera Ba tréci ekonomicznej kadej transakcji.

Grupa jest strapumoéw leasingowych, ktore zdaniem Zgida spetniag warunki uméw leasingu finansowego.
Zgodnie z warunkami Grupa czerpiezgtki i ponosi znaczca czes$¢ ryzyka z tytutu umow.

- Wycena wartéci godziwej aktywow netto spétek prasich:

Grupa w procesie patzen z innymi podmiotami lub nabywania biznesu w rozemni MSSF3 dokonuje wyceny
ich aktywow, zobowgzan i zobowihzan warunkowych i na tej podstawie ustala wéttgodziwa. Na oad Zarzdu
sktadaj sie zatwenia przygte do wyceny aktywoéw netto do wasth godziwej. Przedsivziecie (biznes)
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysiacach PLN)

w rozumieniu MSSF 3.A rozumieesjako zintegrowany zbiér dzialaprowadzonych i aktywow zagdzanych
w celu osignigcia:

a) zyskow przez inwestorow lub,

b) nizszych kosztow lub innych korggi ekonomicznych, bezgrednio i proporcjonalnie, przez posiadaczy

polis lub uczestnikow.

Przedsiwziccie obejmuje zwykle pozycje wejowe, procesy, ktérym te pozycje wepwe podlegaj oraz pozycje
wyjsciowe, ktére s lub keda wykorzystywane do generowania przychodéwzellew przekazywanym zbiorze
dziatar i aktywoéw wystpuje wartd¢ firmy, zaktada s, ze przekazany zbiér stanowi przegeziccie.

- Klasyfikacja nabycia przeddbiorstwa lub jego zorganizowanej @i

Grupa, zgodnie z ustalonymi warunkami umowy kredyiooraz w ramach planu rozwoju dokonuje zakupéw
aktywow oraz zakupow zorganizowanycle&d przedstbiorstw. Zdaniem Zarzlu nabycie aktywéw definiowane
jest jako zakup rzeczowych aktywow trwatychettiktorym Grupa mee dokona aktywacji swoich abonentéw.
W ramach nabycia biznesu Grupa nabywa aktywa wgazypisanymi do nich abonentami.

5.2. Niepewnaé szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zaienia dotyczce przysziéci i inne kluczowezrédia niepewnsci wystpujace
na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywow
i zobowhzan w nasgpnym roku finansowym.

- Utrata wartaici wartasci niematerialnych, w tym wartéei firmy

Grupa przeprowadzita testy na ugravartasci firmy oraz wartéci niematerialnych o nieokénym okresie
uzytkowania.

Na dziex bilansowy Grupa przeprowadzita test na gtratrtasci firmy, powstatej w wyniku nabycia i pgtzen
jednostek gospodarczych (nota 20.1). Przeprowadrestyobejmowat wszystkie segmenty Grupy i nie veghka
potrzeby dokonania odpisu z tytulu trwalej utratgrigsci. Tym samym nie bylo przestanek do stwierdzertiaty
wartaici rzeczowych aktywow trwatych i wago niematerialnych.

Odpis z tytutu utraty wartei jest rozpoznawany, %eli na dzié przeprowadzenia testu wagtoodzyskiwalna
(wartas¢ uzytkowa) grodka generuicego przeptywy, do ktérego alokowana zostata wartiomy, jest nisza od
jego wartdci bilansowe;j.

Osrodki generuice $rodki pienkzne, do ktdrych zostata przypisana wéaétdirmy na potrzeby przeprowadzenia
testu na utrat wartcsici odpowiadaj poszczegdlinym segmentom zamanym z telewizj, internetem oraz
telefoni.Test na utrat wartcsci firmy przeprowadzono w oparciu 0 5-letnie progn@rzeptywéw pieriznych
mozliwych do odzyskania z tych aktywéw, z uweadhieniem okresu rezydualnego z zatog stopm wzrostu
przeptywdw piengznych na poziomie 2,0%.

Do przeprowadzenia testu zastosowano zmmie stopy dyskonta po opodatkowaniu na poziomig0%0
Implikowana stopa dyskontowa przed opodatkowanticzona zgodnie z wymaganiami MSR 36, ksztattige
na poziomie 11,9%.

Na dziex bilansowy Grupa przeprowadzita test na wgtrasartasci relacji z klientami o nieok&tonym okresie
uzytkowania. Test przeprowadzono w oparciu o araliatychczasowego wzrostu liczby abonentéw i przgdévo
dla kazdego z posiadanych aktywéw (relacji) z osobna. dji@pddstawie wyznaczono prognozy 5 letnich wptywow
do Grupy korzyci ekonomicznych z tytutu posiadaniazkago z aktywow z osobna.

Do przeprowadzenia testu zastosowanozaadie stopy dyskonta na poziomie 10%.

W wyniku testu nie stwierdzono przestanek do tryvateaty wartdci badanych wartei firmy i relacji z klientami.

- Wycena rezerw

Rezerwy z tytutswiadczer pracowniczych zostaty oszacowane za pamnoetod aktuarialnych. Praje w tym
celu zatgenia zostaly przedstawione w nocie 23.2.

- Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatkinoczonego bazagf na zatéeniu,ze w przysziéci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalgy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwarwyghikow podatkowych
w przyszigci mogtoby spowodow@ ze zataenie to statoby ginieuzasadnione.
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysiacach PLN)

- Odpis aktualizugcy nalenosci
Grupa dokonata aktualizacji waétd naleznosci, ocenita prawdopodohistwo uzyskania wplywow z tytutu
przeterminowanych nataosci i oszacowata warté utraconych wpltywdw, na ktére utworzyta odpis akiigacy.

- Stawki amortyzacyjne

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstpwiewidywanego okresu ekonomicznejyieczngci
sktadnikéw rzeczowego mku trwalego oraz wartgi niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje wésadji
przyjetych okreséw ekonomicznejyteczndci na podstawie bigcych szacunkéw.

6. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdafmsporadzone zgodnie z zasadosztu historycznego,
Z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowy&tore s wyceniane wedtug warkoi godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedtste w polskich ziotych (,PLN"), a wszystkie wasto,
o ile nie wskazano inaczej, podanenstysiacach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowéaimsporadzone przy zalzeniu kontynuowania dziatal§oi
gospodarczej przez spotki Grupy w @] sk przewidzié przyszigci. Na dzié zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia okolicznéci wskazujcych na zagrzenie kontynuowania
dziatalnGci przez spoiki Grupy.

Na dzier 31 grudnia 2008 roku wykazane w bilansie zohaemia krotkoterminowe Grupy przewszaty aktywa
obrotowe o ok. 125 min ztotych, co zostato spowoaloevw gtéwnej mierze przez ngstijace zdarzenia:

- Spétka w roku 2008 wyptacita dywidenda rok 2007 w kwocie 33 min zt

- rok 2008 byt pierwszym rokiem, w ktérym Spotkapoczta sptat dtugoterminowego kredytu konsorcjalnego;
Spoétka splacita 2 raty kapitalowe wcknej kwocie 81 min zi, kolejne spfatyeda nastpowaly w odstpach
potrocznych

Wykazane w bilansie na 31 grudnia 2008 roku zoboaviia krétkoterminowe Grupy w wysad@ 214 min zi
zawieraj przychody przysztych okresow w kwocie 17 min zitork nie lda sptacane przez Grgp Nie

uwzgkdniajagc przychodéw przysztych okresow, krotkoterminowebawigzania § wyzsze od aktywow
obrotowych o ok. 108 min. W marcu 2009 roku Spdké&onata kolejnej sptaty raty dtugoterminowego kted
konsorcjalnego. Grupa generuje ok. 21 min zt wplwdetto miesicznie. Powysze informacje oznaczgjiz w

okresie od kwietnia do grudnia 2009 roku Grupa jeststanie wygenerowa 189 min zi, a nadwka

krétkoterminowych zobowzan nad aktywami obrotowymi wynosi 63 min zi.

W 2008 roku Grupa wygenerowata zname przeptywy pierizne, zapewniagce srodki na bigace finansowanie
dziatalngci. Wplywy piengzne netto z dziatalréci operacyjnej Grupy wyniosty 252,5 min ziotych. upa
wypracowywata réwnizdobre wyniki EBITDA na poziomie 237,1 min ziotych.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk operacyjny skorygany o amortyzaeji inne koszty i przychody zwitane ze
zmiary wartasci aktywow trwatych. Do wyliczania tego wskaka nie § brane pod uwag wydarzenia
jednorazowe. W okresie 12 miesy zakaiczonych 31 grudnia 2008 roku oraz w okresie 12 irugs
zakaczonych 31 grudnia 2007 roku nie wysity takie wydarzenia jednorazowe.

Dla okresu poréwnywalnego, na 31 grudnia 2007 rokobowhzania krétkoterminowe Grupy byty 28ze od
aktywow obrotowych o ok. 66,3 min ztotych. Wptywiepiezne netto z dziatalriei operacyjnej Grupy wyniosty
210,7 min ztotych. Grupa wypracowywata rowndobre wyniki EBITDA na poziomie 208,6 min ztotych.

6.1. Oswiadczenie o zgodngci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowtafmsporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi g@z UE. Na dzi@ zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, hompod uwag toczicy sk w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzarmprzez Grug dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez Gymasad rachunkowoi nie ma
réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszhgyeie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez ¢ RdMledzynarodowych Standardow
Rachunkowéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(.KIMSF").

Spotki Grupy prowadz swoje kstgi rachunkowe zgodnie z polityzasadami) rachunkowt okreslonymi przez
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o Rachunkowa (,Ustawa”), z péniejszymi zmianami i wydanymi na jej
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podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkmith Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w kgjach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w deprowadzenia sprawozda
finansowych tych jednostek do zgodoioz MSSF.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominagej i innych spotek uwzgtnionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walgprawozdaweg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegow
jest ztoty polski.

7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkow&zi

Poniej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regeldtSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére Grupa
zastosowata w bigcym okresie sprawozdawczym. Ich zastosowanie, apkilku dodatkowych ujawnig nie
miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finareso

KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nablytakcjach wtasnych

Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato tistoh zmian wplywajcych na niniejsze sprawozdanie
finansowe.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanycena oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawgian
informacji —Przekwalifikowanie instrumentéw finansowych

Zmiany te dopuszczajreklasyfikacg pewnych instrumentéw finansowych przeznaczonyclhllotu do kategorii
instrumentéw utrzymywanych do terminu zapadé&nodosgpnych do sprzeds lub pazyczek i nalénosci.
Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne jest rowni@ pewnych okoliczréziach, przeniesienie instrumentow
dostpnych do sprzeds do kategorii payczki i naleznosci. Zmiany mad zastosowanie dla reklasyfikacji
dokonanych 1 lipca 2008 roku lub fméej. Grupa nie dokonywata reklasyfikacji instrurtéam finansowych ani
z kategorii instrumentéw przeznaczonych do obroiwz&kategorii instrumentéw dagtnych do sprzeds.

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w wyieeaktywow programoéw okénych swiadczeé, wymogi
minimalnego finansowania i ich interakcje

KIMSF 14 zawiera wskazéwki, jak oszacawgraniczra wartas¢ nadwyki w programie okréonych swiadcze,
ktéra mae by ujeta jako sktadnik aktywow zgodnie z MSR $%viadczenia pracownicze. Z uwagi na fai,
obecnie w ramach programéw ollmnych swiadczéd zobowhzania przewyszaj aktywa, zastosowanie tej
interpretacji nie ma wptywu na pozgdjnansovy ani wyniki dziatalnéci Grupy.

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowa

Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowato tistoh zmian wplywajcych na niniejsze sprawozdanie
finansowe.

Wczeniejsze zastosowanie:

MSSF 8Segmenty operacyjne
Grupa zastosowata MSSF 8 rozpoznajegmenty rynku i przedstawita dane w nocie 11.
Zarzd zdecydowat o wczeiejszym zastosowaniu MSSF 8 ,, Segmenty operacyjne”

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opulikowane, a nie
wesztly jeszcze wycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przad Rliedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio
lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej, a nie weszly jeszczeryeie:

" MSR 1 Prezentacja sprawozdafinansowych(znowelizowany we wrzaiu 2007) — majcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh sk 1 stycznia 2009 roku lub piiej,
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MSR 23 Koszty finansowania zewtnznego (znowelizowany w marcu 2007} majacy
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczgyah st 1 stycznia 2009 roku lub pdiej,

MSSF 3 Polqczenie jednostek gospodarczy@mowelizowany w styczniu 2008) majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh s¢ 1 lipca 2009 roku lub griej- do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowegmatwierdzony przez UE,

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finangaméeniony w styczniu 2008)
majacy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczyyah s¢ 1 lipca 2009 roku lub pdiiej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdanianBoavego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 2 Pfatnasci w formie akcji: warunki nabycia uprawniei anulowanie (zmieniony
w styczniu 2008) majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocazyyah seé 1 stycznia
2009 roku lub pniej,

Zmiany do MSR 32 i MSR 1Instrumenty finansowe z opcgprzeday i obowgzki powstajce
w momencie likwidacji (spétkizmiany wprowadzone w lutym 2008)majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2009 roku lub poiej,

Interpretacja KIMSF 13rogramy lojalngciowe - majca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sk 1 lipca 2008 roku lub piej,

Zmiany wynikajce z corocznego przeglu MSSF — majce zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych seé 1 stycznia 2009 roku lub pdiej,

Zmiany do MSSF 1 i MSR 2Koszt inwestycji w jednostkzaleng, wspotkontrolowan lub
stowarzyszaom - mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh st 1 stycznia 2009
roku lub pé&niej,

Interpretacja KIMSF 18Jmowy dotyczce budowy nieruchomioi - mapca zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynaych sk 1 stycznia 2009 roku lub pihiej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzorez UE,

Interpretacja KIMSF 1&abezpieczenie udzialdw w aktywach netto podmiatanicznego-
majaca zastosowanie dla okresOw rocznych rozpocaggeh s¢ 1 padziernika 2008 roku lub
pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlfinansowego niezatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 39Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Pozyrgbezpieczane
kwalifikujgce sk do rachunkowsci zabezpiecze(zmiany wprowadzone w lipcu 2008)majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh seé 1 lipca 2009 roku lub piiej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowegmatwierdzone przez UE,

MSSF 1 Zastosowanie Mdzynarodowych Standardéw Sprawozdavcizéinansowej po raz
pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008) - meay zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lipca 2009 roku lub priej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotdwkowych seieielom - majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayajh seé 1 lipca 2009 roku lub piniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowegmatwierdzona przez UE,

Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 Przekwalifikowanie aktywéw finansowyetData wejcia wzycie

i przepisy przggiowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008) — 4ueaj zastosowanie od
1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia ninieggzeprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

Interpretacja KIMSF 18\ktywa otrzymane od klientéw mapca zastosowanie od 1 lipca 2009
roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomléinansowego niezatwierdzona przez UE.

Zmiany do MSSF 7nstrumenty finansowe ujawnianie informacji - mafe zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynaych sk 1 stycznia 2009 roku lub pdiej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwiere pyrez UE,

Whbudowane instrumenty pochodnemiany do KIMSF 9 i MSR 39 - mge zastosowanie dla
okres6w rocznych kazacych sé 30 czerwca 2009 roku lub pdiej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwiere pyrez UE,

MSSF 8Segmenty operacyjnemajgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocagyah si
1 stycznia 2009 roku lub pdiej.
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Zarzmad planuje wprowadzenie nowych standardow oraz pnétacji w dacie w ktorej stansic wymagalne
z wyjatkiem MSSF 8, ktoéry zastosowano wéaiej. Wplyw zastosowania pourgzych standardoéw na stosowane
przez Grup zasady (polityk) rachunkowsci jest na bigaco analizowany.

Zarzmd nie przewiduje, aby wprowadzenie pasyych standardéw oraz interpretacji miato istotnghymw na
stosowane przez Grgasady (polityk) rachunkowsci.

0. Zmiana szacunkow

W sprawozdaniu finansowym Grupa wykazata relacjeklientami o nieokrélonym okresie #ytkowania
w wysokaci 6,6 min zt. W styczniu 2009 roku Grupa dokonafaiany szacunku w odniesieniu do oczekiwanego
okresu uytkowania tego sktadnika aktywéw z nieodlmego na 10-letni i rozpogla jego amortyzaej

Od dnia 1 stycznia 2008 roku Grupa po vécaejszej weryfikacji dokonata zmiany szacunkéw wniesieniu do
okresow uytkowaniasrodkéw trwatych. Zmiana ta spowodowata zmniejszevyaiku netto o 3 765 tys. zi.

W 2008 roku ani te w okresie poréwnywalnym 2007 roku nie mialty mi@jsane zmiany szacunkow, ktére maj
wplyw na okres bigcy lub bzda miaty wpltyw na okresy przyszie.

10. Istotne zasady rachunkowéci

10.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgnalje sprawozdanie finansowe Multimedia Polska ®waz
pakiety konsolidacyjne jednostek zalgch sporzdzone kadorazowo za okres dwunastu migsi zakaczonych
dnia 31 grudnia 2008 roku. Pakiety konsolidacyjnednpstek zalmych, po uwzgidnieniu korekt
doprowadzajcych do zgodnéi z MSSF, spormizane g za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkaiva w oparciu o jednolite zasady
rachunkowéci zastosowane dla transakcji i zdaragospodarczych o podobnym charakterze. W celu esigji
jakichkolwiek rozbignosci w stosowanych zasadach rachunkésvevprowadza si korekty.

Wszystkie znacge salda i transakcje pogdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyskinikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w calovyeliminowane.

Jednostki zalime podlegaj konsolidacji w okresie od dnia @gja nad nimi kontroli przez Grgpa przestaj by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowdaistroli przez jednostkdominujca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezpadnio lub pérednio, poprzez swoje jednostki zale, wicej niz potowe liczby gloséw w danej
spéice, chybaze maliwe jest do udowodnieniaze taka wilasn& nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwnievtedy, gdy Spoétka ma mbwos¢ kierowania polityls finansove

i operacyja danej jednostki.

10.2. Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych #ipolski zioty @ przeliczane na PLN przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dziex bilansowy aktywa i zobowkania piergzne wyraone w walutach innych nipolski ztoty g przeliczane
na PLN przy zastosowaniu odpowiednio obgujacego na koniec okresu sprawozdawczémgriniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy BanlslkoPowstate z przeliczeniazdice kursowe ujmowanes s
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansal lub, w przypadkach okslenych zasadami (polityly
rachunkowéci, kapitalizowane w wartei aktywow. Aktywa i zobowjzania niepienrizne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wytranego w walucie obcejaswykazywane po kursie historycznym z dnia trandakcj
Aktywa i zobowizania niepierizne ujmowane wedlug walo godziwej wyraonej w walucie obcej as
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny ddodei godziwe;j.

Nastpujace kursy zostaty przyfe dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
UsSD 2,9618 2,4350
EURO 4,1724 3,5820
GBP 4,2913 4,8688
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10.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane svedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponsziepych

0 umorzenie oraz odpisy aktualizog¢ z tytutu utraty warkei. Wartas¢ pocaitkowasrodkéw trwatych obejmuje ich
cere nabycia powikszory o wszystkie koszty bezpadnio zwizane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego daywania. W sktad kosztu wchodzi réwaigkoszt wymiany cgsci sktadowych
maszyn i urgdzeh w momencie poniesienia,sjespetnione g kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddaniasrodka trwatego do aywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, abaja rachunek zyskow i strat
w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostppdzielone na e#ci sktadowe bdace pozycjami o istotnej waroi,
do ktérych mana przyporadkowa® odrgbny okres ekonomicznejzyteczndci. Czs$cia sktadow 3 réwniez
koszty generalnych remontow.

Grupa wytwarza rzeczowe aktywa trwale we wlasnyrkresie. Na koszt wytworzenia sktagagie wszystkie
naktady bezp@rednie oraz koszty goednie, w szczegodldoi koszty osobowe i okoloosobowe pracownikéw
i wspotpracownikéw ktérzy uczestnigzav procesie budowy, rozbudowy i modernizacji tydtyaéw. Szczegoty
zasad kapitalizacji okéa procedura kapitalizacji.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okreszyikowania danego skladnika aktywow,
wynoszcy:

Typ Okres
Grunty (prawa wieczystegoytkowania) 5-40 lat
Budynki i budowle 9-40 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 2-25 lat
Urzadzenia biurowe 1-10 lat
Srodki transportu 3,5-7 lat
Komputery 3-10 lat
Inwestycje w obcyckrodkach trwatych 10 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych z@ozostéd usungta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nieasspodziewanezadne ekonomiczne kor@i wynikajace z dalszego aytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wyrjd@e z usuricia danego skiladnika aktywéw z bilansu
(obliczone jako rénica pomgdzy ewentualnymi wplywami ze sprzeglanetto, a wartéia bilansowa danej
pozycji) & ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, éryin dokonano takiego usggia.

Srodki trwate w budowie dotyezsrodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monta i s wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomaijych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wéetoSrodki

trwate w budowie nie podleggjamortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazaniaodka trwalego do
uzywania.

Wartas¢ koncows, okres aytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikow aktywow weryfikujeesii w razie
konieczndci koryguje z efektem od pogtku wiasnie zakdiczonego roku obrotowego. Korekta polega na
okre&sleniu dalszego okreswytkowaniasrodka trwatego i naliczaniu rocznej stawki amortjz&v odniesieniu do
wartasci netto. Tak ustalanroczry wartas¢ amortyzacji odnosi sido wartdci bruttosrodka trwatego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remorgst juymowany w warkei bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, jeeli s spetnione kryteria ujmowania.

10.4. Wartos¢ firmy

Wartas¢ firmy z tytutu pohkczenia jednostek gospodarczych jest ptiamvo ujmowana wedtug kosztu nabycia
stanowacego nadwyke ceny nabycia jednostek gospodarczych nad udzigdelmostki przejmujcej w wartgci
godziwej netto maiwych do zidentyfikowania aktywOw, zoboydan izobowhzan warunkowych.
Po pocatkowym uciu, warté¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomejej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizige z tytutu utraty wartai. Test na utrgtwartasci przeprowadza siraz na rok lub
czesciej, jezeli ;1 ku temu przestanki. Waro firmy nie podlega amortyzacji. Na dai@okczenia nabyta wargé
firmy jest alokowana do kalego segmentu dziatalém Grupy w oparciu o docelawstruktug przychodéw
z segmentow w 2011 roku. Kdy osrodek, lub zespotwodkdw, do ktdrego zostata przypisana wartirmy:
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e« odpowiada najiiszemu poziomowi w Grupie, na ktérym waitofirmy jest monitorowana na
wewretrzne potrzeby zasricze oraz

e jest nie wekszy niz jeden segment operacyjny oilany zgodnie MSSF 8 Segementy operacyjne.

Utrata wartéci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwal@efosci segmentu dziataldoi Grupy, ktérego
dotyczy dana wartg firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna waséosegmentu dziatalioi Grupy jest nisza ni
wartas¢ bilansowa, ujty zostaje odpis z tytutu utraty wasto.

10.5. Wartosci niematerialne

Wartdsci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji iuptworzone (jeeli spetniaj kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wyceniagsprzy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wastd niematerialnych nabytych w transakcji ge#enia jednostek gospodarczych
jest rébwna ich wart@i godziwej na dzieé polaczenia. Po wuciu pocatkowym, wartgci niematerialne &
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzgruenniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizg z tytutu
utraty wartdci. Naktady poniesione na waétm niematerialne wytworzone we wtasnym zakresiayyzatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwejmie g aktywowane i $ ujmowane w kosztach okresu,
w ktérym zostaty poniesione. W ramach dziatatmoozwojowej Grupa wytwarza we wlkasnym zakresigtodai
niematerialne. Zaliczagdo nich projektowanie, wykonanie i testowanie vaytych rozwizan w zakresie nowych
lub udoskonalonych materiatow, adzer, produktow, procesow, systemow lub ustug systemgnwcesow lub
ustug.

Grupa ustala, czy okreszyikowania wartéci niematerialnych jest ograniczony czy nieckvay. Wartdci
niematerialne o ograniczonym okresigytkowania § amortyzowane przez okregytkowania oraz poddawane
testom na utratwartasci kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazage na utrat ich wartagci. Okres i metoda
amortyzacji wartéci niematerialnych o ograniczonym okresigytkowania § weryfikowane przynajmniej na
koniec kadego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okregigtkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzgi ekonomicznych pochodeych z danego sktadnika aktywow gjmowane poprzez zmian
odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji i trakéme jak zmiany wartei szacunkowych. Zasady identyfikacji
wartasci niematerialnych oraz zasady kapitalizacji koszt@aosrednich, w szczeg6ldoi koszty osobowe

i okotoosobowe pracownikéw i wspotpracownikéw kipraiczestnica w procesie wytwarzania wasm
niematerialnych we wtasnym zakresie zawastes procedurze kapitalizaciji.

Wartdsci niematerialne o nieokflnym okresie #ytkowania oraz te, ktére niea uzytkowane, § corocznie
poddawane weryfikacji podafem ewentualnej utraty wadm, w odniesieniu do poszczeg6lnych aktywow lub na
poziomie drodka wypracowujcegosrodki pienkzne.

Okresy uytkowania § poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potyzedmrygowane z efektem od patku

wiasnie zakaczonego roku obrotowego. W grudniu 2008 roku Grupgpoczita przeghd okresu uytkowania
relacji z klientami, ktére do tej pory miaty nieekiony okres uywania i ustalita,ze okres wywania tych relacji
z klientami wynosi 10 lat. Przegl okresu aytkowania relacji z klientem zakozyt sk w styczniu 2009 roku i
Grupa zacga dokonywa odpiséw amortyzacyjnych od tych pozycji od styez2009 roku.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu doseaniematerialnych Grupy przedstawia sastpujaco:

Wartosci niematerialne Obroaramowanie
wytworzone we Patenty i licencje E 9 Relacje z klientami
. omputerowe
wilasnym zakresie
Okresy Zgodnie z Nieokrelone. Dla patentow | 2-5 lat 10 lat, Nieokrdony lub
uzytkowania ekonomicznym okresem| i licencji uzytkowanych na jezeli umowa zostata
uzytkowania podstawie umowy zawartej zawarta na czas
na czas okrgdony, okreslony, przyjmuje si
przyjmuje s¢ ten okres ten okres, nie uwzgtinia
uwzgledniajac dodatkowy sie okresu, na ktory
okres, na ktory tytkowanie uzytkowanie mae zosté
moze byt przedhione. przedhzone
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Wartosci niematerialne .
wytworzone we Patenty i licencje Oprogramowanie Relacje z klientami
. komputerowe
wilasnym zakresie
Wykorzystana | Metoda liniowa Wartéci o nieokrélonym Metoda liniowa Wartdici o
metoda okresie uytkowania nie g nieokr&lonym okresie
amortyzacji amortyzowane ani uzytkowania nie
przeszacowywane. amortyzowane.
Pozostate samortyzowane Pozostate s
przez okres umowy (1-5 lat amortyzowane przez
- metod, liniowa. okres umowy - metad
liniowa. Zakres okreséw
wynikajacych z uméw:
od 5 do 21 lat.
Wewrgtrznie | Wewretrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Weryfikacja Coroczne testy na trwat | Nieokreslony okres Coroczna ocena | Nieokrelony okres
pod kitem utrat wartcsci uzytkowania - coroczna czy wyshpity uzytkowania - coroczna
utraty wartdci weryfikacja oraz w przestanki weryfikacja oraz w
przypadku istnienia Swiadczce o przypadku istnienia
przestanki wskazagej na | wystapieniu utraty | przestanki wskazagej na
utrak wartaici. wartosci. utrat wartaci.
Dla pozostatych — coroczng Dla pozostatych —
ocena czy wyapity coroczna ocena czy
przestankiwiadczce o wystapity przestanki
wystapieniu utraty wartéci. Swiadczce o wysipieniu
utraty wartgci.

Na relacje z klientami skladagie nastpujace tytuty:

« Relacje z klientami to warté powstata w wyniku transakcji zakupu sieci telewigblowej, w przypadku
ktorych Multimedia Polska S.A. przgq operatorstwo telewizji kablowej na zasobach adstriowanych
przez spotdzielnie mieszkaniowe i wspdlnoty lokskie, z ktérymi dotychczasowi operatorzy posiadali
umowy gwarantujce im maliwos¢ swiadczenia ustug na obszarze przez nie administigma
W nastpstwie tego Multimedia Polska S.A. zawarta ze spéldiami i wspélnotami umowy o #@ym
okresie obowizywania, ktére okrdaja wzajemne prawa i obowiki obu stron w zwizku z dziatalnécia
prowadzon przez Multimedia Polska S.A.

* Relacje z klientami powstate w wyniku identyfikagjch aktywdw przy rozliczeniu transakcji zakupecsi
i w ramach paiczen jednostek gospodarczych gdgpetnione zostaly kryteria do rozpoznania. Reléeje
zostaly wycenione na d#iezakupu tych sieci i spétek i wykazane w spraworddimansowym w ich
wartasci godziwej na dzik zakupu.

Zyski lub straty wynikajce z usuricia wartgci niematerialnych z bilansw svyceniane wedtug edicy pomedzy
wplywami ze sprzeds netto, a wartécia bilansows danego sktadnika aktywdw 4 simowane w rachunku zyskow
i strat w momencie ich wyksgjowania z bilansu.

10.6. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenpsa Grug zasadniczo cate ryzyko i korgj wynikajace z posiadania
przedmiotu leasinguasujmowane w bilansie na dAeozpoczcia leasingu wedtug #mzej z naspujacych dwdch
wartacsci: wartcsci godziwejsrodka trwatego stanowtego przedmiot leasingu lub waito biezacej minimalnych
optat leasingowych. Oplaty leasingowe sozdzielane pomidzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowhzania z tytutu leasingu, w sposéb uiliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostategspthity
zobowhzania. Koszty finansowe sijmowane bezpwednio w cézar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate wytkowane na mocy umoéw leasingu finansowegamortyzowane przez krotszy z dwdch okresow:
szacowany okreszytkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodaweshpwuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkiezypki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczanelcs umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
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Z tytutu leasingu operacyjnego orazzpigjsze raty leasingowe ujmowangjako koszty w rachunku zyskow i strat
metod; liniowa przez okres trwania leasingu.

10.7. Utrata warto sci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnigpkiekolwiek przestanki wskazage na toze mogta nagpi¢
utrata wartéci ktéregd ze sktadnikow niefinansowych aktywow lubroadka wypracowujcegosrodki pienkzne,
do ktérego dany skiadnik aktywow naje W razie stwierdzeniaze przestanki takie zachagzlub w razie
konieczndci przeprowadzenia corocznego testu spravegeajo, czy nagpita utrata wartéci, Grupa dokonuje
oszacowania warfoi odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw.

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lubsrodka wypracowujcego srodki pienezne odpowiada warfgi
godziwej pomniejszonej o koszty sprzeylaego skitadnika aktywow lub odpowiedniéradka wypracowujcego
srodki pienkzne, lub jego warti uzytkowej, zalénie od tego, ktéra z nich jest wgza. Warté¢ odzyskiwalra
ustala s dla poszczegdllnych aktywow, chyba dany sktadnik aktywOw nie generuje samodzielnpgywow
pieniznych, ktére w wikszaici 3 niezalene od tych, ktéreasgenerowane przez inne aktywa lub grupy aktywdéw.
Jeili wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wsza ni jego warté¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wado

i dokonuje s wowczas odpisu do ustalonej waitb odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waito uzytkowej
prognozowane przeplywy pieine @ dyskontowane do ich wado biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzeglinieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwiercigdiiezace rynkowe oszacowanie
wartasci pienadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadaiktywow. Odpisy aktualizgge z tytutu
utraty wartdci sktadnikéw majtkowych wywanych w dziatalngci kontynuowanej ujmuje siw pozostatych
kosztach operacyjnych.

Na kazdy dzier bilansowy Grupa ocenia, czy wyptija przestanki wskazage na toze odpis aktualizagy z tytutu
utraty wartdci, ktéry byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do dandég¢sdaika aktywéw jest zigny,
lub czy powinien zostazmniejszony. Jesli takie przestanki wyspuja, Grupa szacuje wargé odzyskiwala tego
sktadnika aktywow. Poprzednioety odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ¢gia ostatniego odpisu aktualizopgo nasipita zmiana wartéci szacunkowych
stosowanych do ustalenia waitoodzyskiwalnej danego skladnika aktywéw. W talpmaypadku, podwisza st
wartas¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokoi jego wartdci odzyskiwalnej. Podwiszona kwota nie mie
przekroczy wartdici bilansowej skladnika aktywow, jaka zostatabyalmta (po odjciu umorzenia), gdyby
w ubiegtych latach w ogodle nie ¢ip odpisu aktualizacego z tytutlu utraty warksi w odniesieniu do tego
skltadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualipgigo z tytutu utraty warfsi skltadnika aktywow ujmuje i
niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskow i stfdo odwr6ceniu odpisu aktualizoggo, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotycy danego skladnika jest korygowany w sposob, kpwywala w cigu
pozostatego okresu zytkowania tego sktadnika aktywow dokonytvasystematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartéci bilansowej pomniejszonej o wastokoncowa.

10.8. Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego, ktdore mma bezpérednio przyporzdkowa nabyciu, budowie lub
wytworzeniu skltadnika aktywowaskapitalizowane jako &#¢ kosztu wytworzenia skfadnika aktywdwa koszty
finansowania zewgirznego sktadaj sig odsetki oraz zyski lub straty z tytutuzréc kursowych do wysokei
odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zestvanego g ujmowane jako koszt w okresie w ktorymmonoszone.

10.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzieloneasa nas{pujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatip

— Aktywa finansowe wyceniane w wakt godziwej przez wynik finansowy,

— Pazyczki i naleznosci,

— Aktywa finansowe dogpne do sprzeds,
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdbiosa to aktywa finansowe niglace instrumentami
pochodnymi, o okrdonych lub maliwych do okrdlenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagalaio ktére
Grupa zamierza i ma mlwos¢ utrzyma w posiadaniu do tego czasu, inng: ni

= wyznaczone przy pogtkowym ugciu jako wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowy,

= wyznaczone jako dogine do sprzeds,

= speiajice definicg pozyczek i nalencsci.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdtiovyceniane s wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywanadhsowe utrzymywane do terminu wymagatio
kwalifikowane g jako aktywa diugoterminowe,jeli ich zapadaln@ przekracza 12 miegiy od dnia bilansowego.

Skladnikiem aktywow finansowych wycenianych w waciogodziwej przez wynik finansowy jest skladnik
spehiajcy jeden z poriszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotua&hkiki aktywow finansowych kwalifikuje sijako
przeznaczone do obrotugliesa:

* nabyte giéwnie w celu sprzedaw krétkim terminie,

= czscig portfela okrélonych instrumentéw finansowych zadzanych dcznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobigstwo uzyskania zysku w krotkim terminie

* instrumentami pochodnymi, z vagzeniem instrumentéw pochodnycédhcych elementem rachunkosm
zabezpieczieoraz umow gwarancji finansowych,

a) Zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kgtei w momencie pockowego ugcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wakth godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w wartei
godziwej uwzgtdniajac ich warté¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakcji
sprzeday. Zmiany wartdci tych instrumentéw finansowych ujmowarewe rachunku zyskoéw i strat jako
przychody lub koszty finansowe. zi#i kontrakt zawiera jeden lub ggej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, caty kontrakt me zosté zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowyclyeenianych
w wartdsici godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy tozppadkéw, gdy wbudowany instrument
pochodny nie wptywa istotnie na przepltywy pigmie z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych
instrumentéw pochodnych jest wyrae zakazane. Aktywa finansowe molgy¢ przy pierwotnym ujciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w watbgodziwej przez wynik finansowy, geli ponizsze
kryteria @ spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub ziTaco obnka niespojnéé traktowania, gdy
zarbwno wycena jak i zasady rozpoznawania strazyséw podlegajinnym regulacjom; lub (ii) aktywa
Sa czescia grupy aktywow finansowych, ktérey garadzane i oceniane w oparciu 0 wattagodziwng,
zgodnie z udokumentowanstratega zarazdzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawigra
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny tdzielnie ujmowane.

Pazyczki i nalenoici to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyiwansowe o ustalonych lub #lievych
do ustalenia ptatrigiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zaliczgjsido aktywow obrotowych, o ile termin ich
wymagalndgci nie przekracza 12 miesly od dnia bilansowego. Pgczki udzielone i nalenosci o terminie
wymagalndci przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego zaliczagsilo aktywéw trwatych. Piayczki

i naleznosci wykazuje st wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowan&geztu) z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds sa to aktywa finansowe nighace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane jako dephe do sprzeds lub nienaléace dozadnej z wczéniej wymienionych trzech
kategorii aktywoéw. Aktywa finansowe depne do sprzedy sa ujmowane wedtug warfci godziwej, bez
potracania kosztow transakcji sprzegaz uwzgkdnieniem wartéci rynkowej na dzig bilansowy. W przypadku
braku notowa gietdowych na aktywnym rynku i braku mivo$ci wiarygodnego okrdenia ich wartéci godziwe;j
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dpse do sprzeds wyceniane $ w cenie nabycia skorygowanej
0 odpis z tytutu utraty wargci. Dodatni i ujemm réznice pomidzy wartécia godziwg aktywéw dosgpnych do
sprzeday (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym ryridbo ktérych wart& godziwa mae by
ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich g£emabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonyosidst na
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek teéni aktywow dostpnych do sprzeds spowodowany utrat
wartaici odnosi s do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzeda aktywéw finansowych rozpoznawane ®a dzié dokonania transakcji. W momencie
pocatkowego ugcia sktadnik aktywdw finansowych wycenia sv wartagci godziwej, powgkszonej, w przypadku
sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniomy wartdgici godziwej przez wynik finansowy, o koszty
transakcji, ktére magby¢ bezpdrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywéw finansowych zostaje ustipi z bilansu, gdy Grupa traci konteohad prawami umownymi
sktadajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to seiejw przypadku sprzedainstrumentu lub
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gdy wszystkie przeptywygrodkéw piengznych przypisane danemu instrumentowi przechadz niezalena strore
trzech.

10.10.Utrata warto sci aktywow finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istniepbiektywne przestanki utraty wastm sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

- Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na tgze zostata poniesiona strata z tytutu utraty waitgozyczek

udzielonych i nalenosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, t@tanodpisu aktualizagego z tytutu
utraty wartdci rébwna s¢ réznicy pomidzy wartdcia bilansowa sktadnika aktywow finansowych, a waitiy

biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pigmiych (z wyhczeniem przysztych strat z tytutu Bdggniecia

naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskwanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalomey p
pocatkowym ugciu) efektywnej stopy procentowej. Wadto bilansows skladnika aktywdéw obna sk

bezpdrednio lub poprzez odpis aktualizay. Kwotg straty ujmuje si w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istraepbiektywne przestanki utraty waétm poszczegoélnych skladnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnieasznacace, a take przestanki utraty warfoi aktywow finansowych, ktére

indywidualnie nie & znacace. Jeeli z przeprowadzonej analizy wynikag nie istniej obiektywne przestanki

utraty wartdci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow fisawych, niezalenie od tego, czy jest on
znacacy, czy te nie, to Grupa wicza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o gmtkj charakterystyce
ryzyka kredytowego iagcznie ocenia podatem utraty wartéci. Aktywa, ktére indywidualnie gsoceniane pod

katem utraty wartéci i dla ktoérych ugto odpis aktualizuicy z tytutu utraty wartéci lub uznanoze dotychczasowy

odpis nie ulegnie zmianie, nie brane pod uwagprzy hcznej ocenie grupy aktywow podtkm utraty wartéci.

Jezeli w nastpnym okresie odpis z tytutu utraty wastd zmniejszyt st, a zmniejszenie to mina w obiektywny
spos6b powizat ze zdarzeniem nagtujacym po ugciu odpisu, to uprzednio ¢ty odpis odwraca si P&niejsze
odwrdcenie odpisu aktualizigego z tytutu utraty warfoi ujmuje s¢ w rachunku zyskoéw i strat w zakresie,
w jakim na dzié odwrdcenia wartg bilansowa sktadnika aktywow nie przesgya jego zamortyzowanego kosztu.

- Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug waéth godziwej, gdy jego wartdci godziwej nie mana wiarygodnie ustalj
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest pgm&ny i musi zosta rozliczony poprzez dostaw takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwadpisu z tytutu utraty warfei ustala si jako r@&nice pomidzy
wartdicig bilansowy sktadnika aktywow finansowych oraz waitm, biezaca oszacowanych przysztych przeptywow
pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniuzigej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

- Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Jezeli wystkepuja obiektywne przestankie nasipita utrata wartéci sktadnika aktywéw finansowych dephego do
sprzeday, to kwota stanowica r&znice pomidzy cen nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona oelkse
splaty kapitatu i, w przypadku aktywéw finansowyclwycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentoveeportyzacj) i jego biezaca wartcicia godziwa,
pomniejszon o wszelkie odpisy z tytutu utraty wasto tego sktadnika uprzednioet¢ w rachunku zyskow i strat,
zostaje wyksigowana z kapitatlu wlasnego i przeniesiona do raahuryskéw i strat. Nie mima ujmowa
w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytraty wartéci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych
jako dostpne do sprzeds. Jeeli w nasgpnym okresie warkg godziwa instrumentu dimego dosipnego do
sprzeday wzrosnie, a wzrost ten ni@ by obiektywnie 4czony ze zdarzeniem nagtjacym po ugciu odpisu
z tytutu utraty wartéci w rachunku zyskow i strat, to kwobdwracanego odpisu ujmujezsiv rachunku zyskow
i strat.

10.11.Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa W cabezpieczenia siprzed ryzykiem zwizanym ze
zmianami stép procentowych i kurséw wymiany waltm, przede wszystkim kontrakty na zamjastop
procentowych (swapy procentowe). Tego rodzaju pdohoinstrumenty finansowes svyceniane do wartai
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje jsiko aktywa, gdy ich warfo jest dodatnia i jako zobowdania — gdy
ich wartac¢ jest ujemna.
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Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktre nie sf@g4 zasad rachunkowoi
zabezpiecze sy bezpdrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku tiwego.

Wartas¢ godziwa kontraktéw na zamiaistop procentowych jest ustalana poprzez odniesigmiwartéci rynkowej
podobnych instrumentow.

10.12.Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug mszej z dwéch wartwi: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i #hwej do
uzyskania ceny sprzedanetto.

Koszty poniesione na doprowadzeniezdego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejstarniu — zaréwno
w odniesieniu do biecego, jak i poprzedniego roku & gjmowane w nagpujacy sposoéb:

Materiaty — w cenie nabycia ustalonej metgpierwsze weszto-pierwsze wyszto”.
Produkty gotowe i — koszt bezpiyednich materiatébw i robocizny oraz odpowiedni wérz
produkty w toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zadaiu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych, z wgkeniem kosztow
finansowania zewgirznego.

Towary — w cenie nabycia ustalonej metgpierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Cem sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena sptzedtokonywanej w toku zwykiej
dziatalnGgci gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i szacowane koszty niedbhe do doprowadzenia
sprzeday do skutku.

10.13.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci
Naleznosci ;1 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejsgoradpisy aktualizujce.

Wartas¢ naleznosci aktualizuje si uwzgkdniajac stopié prawdopodobigstwa ich zapfaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujcego. Odpisy aktualizage warté¢ naleznoici zalicza st odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zale od rodzaju naimosci, ktérej dotyczy odpis aktualizagy.

Grupa dokonuje systematycznej aktualizacji wanitanaleznosci z tytutu dostaw i ustug uwzglniajac stopié
prawdopodobigstwa ich zaptaty w oparciu o wieglna temat stanu nafeosci niesciagalnych oraz szacowane
ryzyko nalenasci watpliwych do odzyskania.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub fi@mgalne, od ktérych nie dokonano wéaiej odpiséw aktualizacych
ich wartég¢ lub dokonano odpiséw w niepeilnej wysé&ip zalicza si odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych.

W przypadku, gdy wplyw wartei pienadza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywgdieniznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedieg¢j aktualne oceny rynkowe wasth pienadza w czasie. Zeli
zastosowana zostata metoda polegmjna dyskontowaniu, zgkiszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

10.14.Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych
Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie joinga srodki pienkzne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadédi nie przekraczapym trzech miescy.
Kredyt w rachunku biecym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik koéérminowych kredytéw i poyczek
w ramach zobowgan krétkoterminowych.
Saldosrodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowansanhunku przeptywéw pieginych
sktada s z okrelonych powyej srodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesplaedredyty
w rachunkach bigcych.
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10.15.0procentowane kredyty bankowe, payczki i papiery dtuzne

W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pazki i papiery dhine s ujmowane wedtug
wartasci godziwej pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu, jyazki.

Po pocatkowym uciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diane g wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stapggntowe;].

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgia s¢ koszty zwizane z uzyskaniem kredytu lubZzyozki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zahpania.

Przychody i koszty ssujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilsunecia zobowizania z bilansu, a tak
w wyniku rozliczenia metagefektywnej stopy procentowe;j.

10.16.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykaane g w kwocie wymagajcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy obejmugobowhnzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobqmainia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kat@gwycenianych do
wartasci godziwej przez wynik finansowy. Zoboygiania finansowessklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,
jezeli zostaly nabyte dla celow sprzeglav niedalekiej przyszkei. Instrumenty pochodne, ydzajc wydzielone
instrumenty wbudowanea sowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chida uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczage. Zobowizania finansowe magbyé przy pierwotnym ujciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w warfoi godziwej przez wynik finansowy, 4eli ponizsze kryteria g spetnione:

() taka kwalifikacja eliminuje lub znagezo obnta niespdjné& traktowania, gdy zaréwno wycena
jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw pogiegaym regulacjom, lub
(i) zobowhzania g czescia grupy zobowdizan finansowych, ktéreaszaradzane i oceniane w oparciu

0 wartg¢ godziwg, zgodnie z udokumentowastrategi zaradzania ryzykiem, lub

(iii) zobowhzania finansowe zawierajwbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by
oddzielnie ujmowane.

Na dzier 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 raiane zobowizania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie
do kategorii wycenianych w wakci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowyaswyceniane w warkei
godziwej, uwzgtdniajac ich wart@d¢ rynkowa na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztéw transakcji sprzegla
Zmiany w wartdci godziwej tych instrumentéwasijmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty pubychody
finansowe.

Inne zobowizania finansowe, nieeldace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadiogodziwej przez
wynik finansowy, g wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Pozostale zobowrania niefinansowe ujmowana ® kwocie wymagajcej zaptaty. Grupa wytza ze swojego
bilansu zobowjzanie finansowe, gdy zoboygianie wygasto — to znaczy, kiedy obamék okrdlony w umowie
zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

10.17.Rezerwy

Rezerwy tworzoneaswéwczas, gdy na Grupieagy istniepcy obowazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarze przesziych, i gdy prawdopodobne jegse wypekienie tego obowzku spowoduje
koniecznd¢ wyptywu Kkorzysci ekonomicznych oraz mioa dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowhzania. Jeeli Grupa spodziewa i ze koszty ohjte rezerw zostam zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymgwako odebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecz praktycznie pewsy ze zwrot ten rzeczywctie nasipi. Koszty dotyczace danej rezerwyaswykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wseethroty.

W przypadku, gdy wplyw wartci pienhdza w czasie jest istotny, wieli® rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywgieneznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedigiej aktualne oceny rynkowe wastd pienadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwhzanego z danym zoboagianiem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwrzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty faoave.
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10.18.0Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracy spotek Grupy majprawo do odpraw emerytalnych.

Odprawy emerytalne as wyptacane jednorazowo, w momencie pfeiy na emerytwr Wysokad¢ odpraw

emerytalnych zaley od stau pracy orazredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzemsgz na przyszte

zobowhzania z tytutlu odpraw emerytalnych w celu przypdkowania kosztow do okreséw, ktérych dotycz
Wedlug MSR 19 odprawy emerytalng@ogramami okrdonychswiadcze po okresie zatrudnienia.

Wartas¢ biezaca tych zobowizan na kady dzier bilansowy jest obliczona przez niezalego aktuariusza.
Naliczone zobowizania § réwne zdyskontowanym platfmom, ktére w przyszkei zostam dokonane,
z uwzgkdnieniem rotacji zatrudnienia i dotycokresu do dnia bilansowego. Informacje demograécoraz
informacje o rotacji zatrudnienia opartg ® dane historyczne. Zyski i straty z obligzektuarialnych
rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

10.19.Ptatnosci w formie akcji wkasnych

Pracownicy (w tym Czlonkowie Zagdu) Spétki, w ramach Programu Motywacyjnego otrzygmpcje na akcje,
w zwiazku z czyméwiadcz ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,galkcje rozliczane w instrumentach
kapitatowych ).

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w mstentach kapitatowych jest wyceniany przez odeigsi do
wartasci godziwej na dzie przyznania praw. Koszt transakcji rozliczanych ngtiumentach kapitatowych jest
ujmowany w rachunku zyskow i strat wraz z odpowjackam mu wzrostem warfci kapitalu wlasnego w okresie
sprawozdawczym ktérego dotyczy. Skumulowany kogztyuz tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach
kapitalowych na kady dziexr bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla spiptywu okresu nabywania
praw oraz liczh nagrod, do ktérych prawa — w opinii Zadz Spétki na ten dzie opartej na mdiwie najlepszych
szacunkach liczby instrumentéw kapitalowych — zastsstatecznie nabyte.

10.20.Przychody

Przychody g ujmowane w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge Grupa uzyska korzgi ekonomiczne
zwigzane z dam transakej oraz gdy kwag przychodéw ména wycent w wiarygodny sposéb. Przychody s
rozpoznawane w wartoi godziwej zaptaty otrzymanej lub nalej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychaddbowizuja rowniez kryteria przedstawione pomj.

- Sprzeda towardw i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasréoi do towardw i produktow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwatzychoddéw ména wycent w wiarygodny sposéb.

- Swiadczenie ustug

Przychody zé&wiadczenia ustugasrozpoznawane w momencie wykonania ustugi. W praikpagdy abonent jest
podhczany w trakcie miegta w momencie pogtzenia rozpoznawany jest abonamentstwy w wysokéci
1/30 mies¢cznego abonamentu zazkiy dziexr swiadczenia ustugi.

Przychody z tytutu jednorazowej optaty aktywacyjragliczane g w czasie w czasie przez okres trwania umowy.
Przychody z tytutu uméw promocyjnych Spoétka rozpgerréwnomiernie przez caty okres trwania umowy.

- Odsetki

Przychody z tytutu odseteka sujmowane sukcesywnie w miéarich naliczania (z uwzgtinieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanaegj stog dyskontujca przyszte wplywy pierizne przez szacowany okres
zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wsntobilansowe] netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

- Dywidendy
Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuskyudzialowcow do ich otrzymania.

- Dotacje paistwowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewdtpze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpsiarystkie zwizane z nj
warunki, wéwczas dotacjegdowe g ujmowane wedtug ich wartoi godziwej.
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Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowsjest ona ujmowana jako przychéd w spos6b wspéhyie
do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kamspe&. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas
jej wartags¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow praysrtokreséw, a nagtnie stopniowo, drag
réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunkskaw i strat przez szacowany okregytiiowania
Zwiagzanego z nji sktadnika aktywow.

10.21.Podatki

- Podatek biggcy

Zobowigzania i nalenosci z tytulu bieacego podatku za okres biey i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow pkalaych (podlegajcych zwrotowi od organdw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowyctzempséw podatkowych, ktére prawnie lub faktyczpig
obowiazywaty na dzié bilansowy.

- Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcad finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgtzobowizan bilansowych

w stosunku do rinic przegciowych wysgpujacych na dzié bilansowy médzy wartGcia podatkow aktywow

i zobowhzan, a ich wartécia bilansova wykazam w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w oi@niesdo wszystkich dodatnichadic przegciowych:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonwgtaje w wyniku poczkowego ugcia wartgci
firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywowdulz zobownzania przy transakcji niestanawej pohczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawieranianmajcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strabdatkowy oraz

« w przypadku dodatnich #éic przegciowych wynikagcych z inwestycji w jednostkach zaigch lub
stowarzyszonych i udziatbw we wspoélnych przeagieciach — z wyjtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie réznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jestw dapcej sk przewidzié
przyszigci roznice przejciowe nie ulega odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowanewsodniesieniu do wszystkich ujemnychznéc przegciowych,

jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm strat podatkowych przeniesionych na

nastpne lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnee zostanie osgnicty dochdéd do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzystéd ww. réznice, aktywa i straty:

» z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego gikd dotyczace ujemnych rénic przegciowych
powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow 45z zobowhnzania przy transakcji niestanaogj
pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zaaida nie maj wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy stpaadatkovy oraz

« w przypadku ujemnych edic przefciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zafgch lub stowarzyszonych
oraz udziatdbw we wspdllnych przegdsiieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatiest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysalad, w jakiej jest prawdopodobne; w dapcej sk przewidzi€
przysztgci ww. réznice przejciowe ulegm odwrdceniu i osignicty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potgcenie ujemnych ric przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalgtku jest weryfikowana na #@dy dziex bilansowy

i ulega stosownemu obmniu o tyle, o ile przestato byprawdopodobne aginiecie dochodu do opodatkowania

wystarczajgcego do cziciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayakdw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego. Niegfy sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatkicldmdowego podlega ponownej ocenie

na kady dziex bilansowy i jest ujmowany do wysod@ odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osignigcia w

przysztgci dochodéw do opodatkowania, ktére pozavoh odzyskanie tego sktadnika aktywdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegozorazerwy na podatek odroczony wyceniang s

z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtzgvpdywar beda obowhzywaé w okresie, gdy skiadnik

aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa regana, przyjmujc za podstaw stawki podatkowe (i przepisy

podatkowe) obowizujace na dzié bilansowy lub takie, ktérych obowdywanie w przyszkri jest pewne na dze
bilansowy.

Grupa nie ma podstaw prawnych do kompensowaniawgze aktywem z tytutu podatku odroczonegélijehodzi

0 podatek dochodowy, ktory ptacony jest przez posgélne spotki do rdych urzdoéw skarbowych. Kompensata
ma miejsce w ramach kaej spotki, ktéra kompensuje ze aadiktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
z rezerwami z tytulu odroczonego podatku dochodowegedy i tylko wtedy, gdy posiada dlowy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kengat nalenosci ze zobowdzaniami z tytutu bigacego
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podatku i odroczony podatek dochodowy maazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

Podatek dochodowy dotysmzy pozycji ujmowanych bezgrednio w kapitale wlkasnym jest ujmowany w kapitale
wilasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

- Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobahania § ujmowane po pomniejszeniu o wasgodatku od towar6w i ustug,

Z wyjatkiem:

» gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakatywow lub ustug nie jest miiwy do odzyskania od
organow podatkowych, wtedy jest on ujmowany odpdwie jako cz$¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw lub
jako cz$¢ pozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowhzan, ktére g wykazywane z uwzgtnieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug #iwa do odzyskania lub nalea do zaptaty na rzecz organdow
podatkowych jest gfa w bilansie jako c&¢ naleznosci lub zobowazan.

10.22.Zysk netto na akcg

Zysk netto na akgjdla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zys#tto za dany okres prz&zdni
wazona liczbe akcji wdanym okresie sprawozdawczyrSredniowaona liczba akcji w danym okresie
sprawozdawczym to liczba akcji zwyklych na pgikm danego okresu skorygowana o ligzékcji zwyktych
odkupionych w cigu tego okresu, miona wskanikiem odzwierciedlajcym okres wysipowania tych akcji.
Wskaznik odzwierciedlajcy okres wysipowania poszczegdllnych akcji jest to liczba dnieprjak dane akcje
wystepuja, do catkowitej liczby dni w okresie.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/stratyakge, poniewa nie wystpuja rozwadniajce potencjalne
akcje zwykite.

11. Informacje dotyczace segmentow dziatalnéi

Grupa, zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, pamv dziatalné¢ w 4 odrebnych segmentach — telewizji,
Internetu, telefonii i pozostatych ustug, w szcdegéci dziezaw. Decyzje finansowe i alokacje zasobow
podejmowanegw oparciu 0 wewetrzne raporty zargdcze ukazujce przychody i wyniki operacyjne po ustugach
wchodacych w sklad poszczegdlnych segmentédw. Podstawmiara zysku w brany telekomunikacyjnej jest
zysk EBITDA, ktérego analiza w Grupie, w podziakesegmenty stanowi jedno z@det decyzji zargdczych.

Segmentacji dokonuje ¢sina bazie poszczegoélnych transakcjicgsiwych. Wikszasi¢ pozycji przychodowych

i czgs¢ kosztowych przypisana jest beZpmdnio do odpowiedniego segmentu. Pozostale pozycje
przychodoéw/kosztéwasprzydzielone do danego segmentu na podstawie Klpodziatowych takich jak struktura
RGU (jednostek generowania przychodu), struktumoalkéw trwatych, wartéci niematerialnych oraz w oparciu

o struktue przychodéw ze sprzegha abonenckiej i operatorskiej wraz z dzawami lub wedtug struktury
zapasow.

Przychody uzyskiwane przez Grupochoda przede wszystkim od klientéw indywidualnych$zazychody od
klientéw instytucjonalnych (innych operatoréw kosapacych z hezy i ustug Grupy) stanowinie wiecej niz 7%
przychodow ze sprzeda

Segment telewizyjny obejmuje przede wszystkim ustugakresuswiadczenia ustug telewizji kablowej, cyfrowej
oraz oferty pakietow Premium. Segment internetopigi@ s¢ gtéwnie naswiadczeniu ustug Internetu HFC i DSL.
Segment telefoniczny stanawistugi telefonii stacjonarnej, interkonektu, uspgrednich i aparatéw wrzutowych.
Wszystkie segmenty zawiegajowniez odpowiednio przypisane przychody z pozostatej exhaizy takie jak
przychody z aktywacji ustug, ponownej aktywacji ugsti zmian pakietbw. W segmencie pozostatych ustug
dziezaw zawarte & w szczeglInéci przychody i zwizane z nimi koszty z dziemw infrastruktury
telekomunikacyjnej, dcz, pasma, sieci i pomieszazePozycje ,Nie alokowane” zawietgjprzychody i koszty
finansowe, obaizenia z tytutu podatku dochodowego oraz wyniki n$ikcji magcych wpltyw na zmiag wartcci
aktywow trwatych.
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Informacje dotycace segmentow dziataléo za okres 12 miesty koaczacych sé 31 grudnia 2008 roku (dane
w tysiacach ztotych):

Pozostate

Telewizja Internet Telefonia ustugi - gllgkowane Suma
Dzierzawy

Przychody ze sprzeda 232203 115034 118 217 - - 465 454
Przychody z pozostatej 1478 1104 480 6 926 - 9988
sprzeday
Koszty bezpérednie zmienne (49 076) (11 207) (22 947) - - (83 230)
Koszty operacyjne (70 984) (41 476) (42 171) (799) - (155 430)
Pozostate przychody/koszty
operacyjne 224 64 24 - - 312
EBITDA 113 845 63 519 53 603 6 127 - 237 094
Pozostate przychody/koszty (43 419) (43 419)
Amortyzacja (49 155) (44 125) (50 122) - - (143 402)
Zysk netto 64 690 19 394 3481 6 127 (43 419) 50 273

Na pozostate przychody/koszty za okres 12 madgskonczacych si¢ 31 grudnia 2008 roku w wysokm 43 419
tysiecy zlotych sktadaj sie:

- pozostate przychody i koszty operacyjnegaaine za zmianwartasci aktywow trwatych — (1 945) tysty ztotych
- przychody i koszty finansowe — (22 318) #gsi ztotych,

- podatek dochodowy — (19 156) &y ztotych,

Koszty bezpérednio zmienne, koszty operacyjne oraz amortyzsidiadaj sic na koszty operacyjne wykazywane

w rachunku zyskow i strat.
Dane poréwnywalne za okres 12 méesi konczacych st 31 grudnia 2007 roku przedstawdiaje nastpujaco:

Pozostate

L . - Nie
Telewizja  Internet Telefonia lIJDsl_ug_l - alokowane Suma
zierzawy
Przychody ze sprzeda 204 914 87 827 114 523 - - 407 264
Przychody z pozostatej 1388 540 436 9 869 12 233
sprzeday
Koszty bezpérednie zmienne (45 260) (9 401) (22 045) - - (76 706)
Koszty operacyjne (63676) (35 346) (34 728) (902) - (134 652)
Pozostate przychody/koszty 206 107 97 - - 410
operacyjne
EBITDA 97 572 43 727 58 283 8 967 - 208 549
Pozostate przychody/koszty (23 934) (23 934)
Amortyzacja (39 737) (34 824) (39 072) - - (113633
Zysk netto 57 835 8903 19 211 8 967 (23 934) 7298
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Na pozostate przychody/koszty za okres 12 redgskonczacych sé 31 grudnia 2007 roku w wysoém 23 934
tysiecy zlotych sktadaj sie:

- pozostate przychody i koszty operacyjneaaane za zmianwartcsci aktywow trwatych — (1 618) tysty ztotych
- przychody i koszty finansowe — (15 909) #gsi zlotych,

- podatek dochodowy — (6 407) tysy ztotych,

Przychody ze sprzedn obejmuj przychody z ustug abonenckich oraz dzial&thamiedzyoperatorskiej.
W przychodach pozostalej sprzeygas przychody z dzietaw infrastruktury telekomunikacyjnepdz, pasma, sieci
i pomieszcza, przychody ze sprzedareklam, licencji. Bezp@wednie koszty zmienne stanewdbcihzenie Grupy
Z tytutu optat programingowych, praw autorskichtab@dministracyjnych, interkonektu i pasma.

Koszty operacyjne stanowvikoszty zuycia materiatdbw i energii, dzigaw, ustug obcych oraz kosztéw
wynagrodzé, podatkéw, sprzeds i marketingu.

Ze wzgkdu na charakteéwiadczonych ustug i rodzajéw dokonywanych transakig wystpuja transakcje
kupna/sprzedsy i inne transakcje porgizy segmentami.

Grupa definiuje EBITDA jako zysk operacyjny skorygany o amortyzaeji inne koszty i przychody zwiane ze
zmiary wartasci aktywow trwatych. Do wyliczania tego wskaka nie § brane pod uwag wydarzenia
jednorazowe.

Za 12 miesjcy zakaczonych 31 grudnia 2008 roku Grupa wypracowata BBKTDA w wysokaci 237 094 tys.
zlotych. Za okres 12 miegly zakaczonych 31 grudnia 2007 roku Grupa wypracowata BBK DA na poziomie
208 549 tys. ztotych. Wynik za 12 miesy 2008 roku w poszczegélnych segmentach wynidst:

e Telewizja 113 845 tys. zlotych co stanowi 48,0 %,

« Internet 63 519 tys. zlotych co stanowi 26,8 %,

e Telefonia 53 603 tys. ztotych co stanowi 22,6 %,

e Pozostate ustugi - Dzigawy 6 127 tys. ztotych co stanowi 2,6 % éalazysku EBITDA.

W analogicznym okresie roku 2007 wyniki w poszc4ergch segmentach ksztattowaty siastpujaco:

e Telewizja 97 572 tys. zlotych co stanowi 46,8 % ,

« Internet 43 727 tys. zlotych co stanowi 21,0 %,

« Telefonia 58 283 tys. ztotych co stanowi 27,9 %,

e Pozostate ustugi - Dzigawy 8 967 tys. ztotych co stanowi 4,3 % éalaysku EBITDA.

Grupa $wiadczy swoje ustugi na terytorium Rzeczypospolifplskiej, ktére stanowi jednorodny obszar
geograficzny. W zwizku z tym Grupa nie dokonuje podziatu na obszaoggsficzne.

12. Przychody i koszty

12.1. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakeczory
31 grudnia 2007
Dane przeksztatcone

Rok zakéczony
31 grudnia 2008

Dotacje 105 106
Zysk ze sprzedsy rzeczowych aktywéw trwatych - -
Otrzymane odszkodowania, kary 1909 293
Przychody z tytutu rozwzania odpiséw aktualizaych srodki trwate w
budowie 1566 398
Umorzenie zobovazan - 139
Pozostate 520 812
4 100 1748

28



GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityka) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysiacach PLN)

12.2. Pozostate koszty operacyjne

Strata ze sprzedgrzeczowych aktywow trwatych
Odpisy aktualizujce i spisanie na#mosci niesciagalnych
Likwidacja srodkow trwatych

Zaniechane inwestycje

Odpis aktualizujcy zapasy

Optaty komornicze

Pozostate

12.3. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Wycena kontraktéw terminowych
Przychody z obligacji

Dodatnie ranice kursowe

Odsetki i prowizje od udzielonych pgczek
Wycena SWAP

Odsetki otrzymane SWAP

Pozostate
Przychody finansowe ogo6tem

12.4. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych

Odsetki od innych zobowzan

Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego
Ujemne rénice kursowe

Wycena SWAP

Odsetki zaptacone SWAP

Pozostate

Koszty finansowe ogdtem

Rok zakéczony
Rok zakéczo )
31 grudnia 20?)/8 31 grudnia 2007
Dane przeksztatcone
- 125
1495 266
3179 1266
328 -
27 648
178 320
526 330
5733 2955

Rok zakéczony
31 grudnia 2008

Rok zakeczony

31 grudnia 2007
Dane przeksztatcone

4133 7751
- 691
350 4

- 4210
1932 -
316 423
6 731 13079

Rok zakeéczony
31 grudnia 2008

Rok zakéczony
31 grudnia 2007
Dane przeksztatcone

26 470 26 967
582 361
56 102
699 -
1227 -
- 1524
15 34
29 049 28 988
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13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obeizenia podatkowego za okres dwunastu m@sizakaczonych dnia 31 grudnia 2008 roku

i 31 grudnia 2007 roku przedstawigie nastpujaco:
Rok zakéczony

Rok zakeczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Dane przeksztatcone

Biezqcy podatek dochodowy 14 756 9246
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 13 864 10 969
Korekty dotycace biegacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 892 (2 723)
Odroczony podatek dochodowy 4 400 (2 839)
Zwiazany z powstaniem i odwrdcenieng sdznic przejciowych 4 400 (2 839)
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachagkkow i strat 19 156 6 407

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finanggweérutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonymmdiug efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres
dwunastu miegty zakaiczonych dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2@l przedstawia sinastpujaco:

Rok zakéczony

Rok zakeczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Dane przeksztatcone

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatakidkontynuowane;j 69 429 77 389
Zysk przed opodatkowaniem z dziatadoiozaniechanej - -
Zysk brutto przed opodatkowaniem 69 429 77 389
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej olhaujacej w Polsce,
wynoszcej 19% (2007: 19%) 13192 14 704
Koszty powikszajce koszty uzyskania przychodu, w tym z tyt.: - 1wy
amortyzacji podatkowej od waitofirmy - (676)
pozostate - (334)
Wykorzystanie wczaiej nierozpoznanych strat podatkowych (583) (4571
Korekta z tytutu straty Tele Top Sp. z 0.0. i MMBRchAd Sp. z o.0. 115 68
Koszty nie stanowice kosztow uzyskania przychodow, w tym z tyt.: 135 3658
amortyzacji 1026 1134
odsetek 84 (297)
likwidacjisrodkéw trwatych (828) -
pozostate 732 1211
padczenia ze spotkami zaieymi 340 1610
Przychody nie tdace podstawdo opodatkowania, w tym z tyt.: (926) (1 618)
rezerw (184) (20)
pozostate (108) -
paodczenia ze spotkami zaleymi (634) (1 608)
Pozostate 6 004 (4 824)
Efektywna stawka podatkowa 27,6% 8,3%
Podatek dochodowy (ohgienie) wykazany w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat 19 156 6 407

(") Od strat w spétkach zateych za 12miesty 2008 roku nie utworzono aktywa na odroczony peiddochodowy z uwagi na
fakt, iz podatek dochodowy od os6b prawnych rozliczanyvesjeciu rocznym i nie ma pewsoi co do ostatecznego wyniku

podatkowego spétek za 12 migsy 2008 roku.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziaktnh@odlegajce regulacjom (na przykiad sprawy celne czy
dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnychdrkt uprawnione as do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwagloh regulacji prawnych w Polsce powoduje wpstvanie
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w obowizujacych przepisach niejasém i niespéjndci. Czesto wystpujace r&znice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zar6wno wetvn organdw pastwowych, jak i pomidzy organami
parstwowymi i przedsibiorstwami, powodu powstawanie obszar6w niepevsnp i konfliktow. Zjawiska te
powoduj, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmr wyzsze ni istniepce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Spotka dominujca przeprowadza transakcje ze spotkami ppanymi, jak réwni¢ zawiera uzasadnione
gospodarczo umowy z pracownikami. Rozliczenia pazlaé Spoétki dominujcej z tytutu podatku od towardow

i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych, thadaochodowego od osoéb fizycznych, podatku od
nieruchoméci czy skladek na ubezpieczenia spoteczne anogst@ poddane kontroli przez okresepiu lat
pocawszy od kdica roku, w ktérym nasgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzonych tkaln niektére
transakcje przeprowadzane przez Spdlminupca w tym okresie, w tym réwnieprzeprowadzane w ramach
Grupy Kapitatowej Multimedia Polska oraz pawizy Spotke dominupca, a jej pracownikami mag zosta&
zakwestionowane przez odpowiednie wiadze podatkowedotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoiki
dominupcej mog zost@ powiekszone o dodatkowe zobaania podatkowe.

Spotka wysipita do Ministerstwa Finanséw z wnioskiem o intetpcg przepiséw prawa podatkowego w zakresie
rozliczania wartéci firmy dla celéw podatkowych. Wojewddzkia® Administracyjny w Gdasku w dniu 5 lutego
2009 po rozpoznaniu sprawy ze skargi MultimediaskalS.A. na indywiduaininterpretagi w przedmiocie
podatku dochodowego uchylit zaskana indywidualry interpretag;.

Zdaniem Spotki na dzie31 grudnia 2008 roku utworzono odpowiednie rezemayozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe, jakkolwiek, w efekcie przeprowadzonychpkzyszigci kontroli, kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym mog ulec zmianie w p#niejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich Wwgsol przez wiadze
skarbowe.

13.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z rpsfacych pozycji:

. . rachunek rachunek
Bilans Bilans L. .
zyskow i strat zyskow i strat
na dzie na dzié za okres za okres

31 grudnia 2008 31 grudnia 20071 stycznia 2008 -1 stycznia 2007 -
Aktywa Rezerwa Aktywa Rezerwa 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Aktywa

Wartcici niematerialne i Rzeczowe aktywa

trwate* 10105 12246 15332 16630 139 (2 155)
Aktywa finansowe-odpis aktualizigy - (534) 534 - - (534)
Zapasy-odpis aktualizagy - (5) 273 - 268 (273)
Naleznosci-odpis aktualizujcy 266 (640) 991 - 85 (2 145)
Udzielone payczki- odsetki (207) 925 - 1155 (123) 1155
Udzielone payczki-odpis aktualizujcy - (8) - - (8) -
Raéznice kursowe - 364 - - 364 -
Inwestycje krotkoterminowe- SWAP - 180 - - 180 -
Rozliczenia midzyokresowe - - - - - (169)
Zobowigzania

Straty do rozliczenia 1879 - 5241 - 3362 2 766
Rezerwy - (75) 98 - 23 (69)
Kredyty, payczki- prowizja od kredytu

konsorcjalnego - 324 - 862 (538) 1218
Kredyty, payczki- odsetki od kredytu

konsorcjalnego 925 (42) 1734 - 768 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - - - 21
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow-

rezerwy na koszty 400 (2 720) 3000 - (120) (2 654)
Aktywa / Rezerwa brutto z tytutu

podatku odroczonego 13468 10016 27203 18647 4 400 (2 839)
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Aktywa netto / Rezerwa z tytutu

podatku odroczonego 13468 10016 27203 18647 4 400 (2 839)
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego odnoszonego w rachunek

zyskow i strat 4 400 (2 839)
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego 13468 10016 27203 18647 4 400 (2 839)

* Aktywa z tytutu podatku odroczonego zostaly utmmme dla 50% odpiséw aktualizoych wartd¢ srodkdw trwatych

14. Majatek socjalny oraz zobowazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zaktadowym Fund@sziadczeér Socjalnych z pgniejszymi zmianami stanowi,
ze Zakladowy Fundusgwiadczeé Socjalnych tworg pracodawcy zatrudnigy powyzej 20 pracownikéw na petne
etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okregolv odpisow w wysokixi odpisu podstawowego. Celem

Funduszu jest subsydiowanie dziatdlticsocjalnej Grupy, poyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych
kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zekzawiami wobec Funduszu, poniewaktywa te nie

stanows oddzielnych aktywow Grupy. Tabele poeiji przedstawiaj analitylke aktywow, zobowizan oraz kosztow
Funduszu.

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Dane przeksztatcone

Srodki pienkzne 211 120
Zobowizania z tytutu Funduszu (269) (103)
Saldo po skompensowaniu (58) 17
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 844 584

15. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadajy na jedn akci oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadgp
na zwykitych Akcjonariuszy jednostki domimapj przezsredni wazom liczbg wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w chgu okresu.

Grupa nie posiada instrumentéw poweadych rozwodnienie iléci akcji dlatego te nie jest prezentowany zysk
rozwodniony.

Poniej przedstawione zostaly dane dogee zysku oraz akcji, ktére posgidy do wyliczenia podstawowego zysku
na jedn akcg:

Rok zakéczony
Rok zakéczony .
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dane przeksztatcone
Zysk netto za okres 50 272 70981
Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych / udziat@astosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedkci 154 408 157 687
Zysk na 1 akg 0,33 0,45

W okresie mgdzy dniem bilansowym a dniem spadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nidapyg
zadne transakcje dotygze akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Sredniowaona liczba akcji ulegta zmianie w zyeku z prowadzonym przez Spétwykupem akcji wiasnych.

16. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zarzad Multimedia Polska S.A. zamierza zysk netto Spaékiok 2008 przeznaczya kapitat zapasowy.

Zgodnie z uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbyto 30 czerwca 2008 roku zysk netto

Multimedia Polska S.A. za rok 2007 zostat przeznagma wyptat dywidendy w granicach kwot od 33 849 tys. zi
do 35203 tys. zt skalkulowanej wynikowo w zalesci od liczby akcji ustalonej na dziedywidendy,
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z zatzeniem,ze dywidenda pfatna na jedliakcg wyniesie 0,22 zt. W zakmosci od hcznej kwoty przeznaczonej

na wyptat dywidendy, na kapitat rezerwowy zostanie przeoiesikwota w granicach od 0 zt do 1 354 tys. zi.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalite;

« dniem dywidendy, wedtug ktdrego ustala Bste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za
rok 2007 jest dzie 14 lipca 2008 roku,
» dniem wyplaty dywidendy jest dzie€28 lipca 2008 roku.

Na dzier 14 lipca 2008 rokuatzna kwota przeznaczona na wyptdiywidendy wyniosta 33 897 tys. zlotych,$za
na kapitat rezerwowy zostata przeniesiona kwot@3 t§s. ztotych.

Zgodnie z uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbyto 25 czerwca 2008 roku zysk netto
Multimedia Polska — Potudnie S.A. za rok 2007 Zgstalzielony w nagpujacy sposob:
« kwota 1 229 tys. zk. zostala przeznaczona na pakisteaty z lat ubiegtych,
kwota 2 406 tys. zt. zostata przeznaczona na Kagafzasowy,
kwota 26 373 tys. zt. zostata przeznaczona na viyphavidendy.
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17. Rzeczowe aktywa trwate

rok konczacy sie 31 grudnia 2008

Warto$¢ netto na dziai 1 stycznia 2008 roku
Zwigkszenia stanu, w tym

wynikajace z podczenia
Zmniejszenia stanu
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Warto$¢ netto na dziai 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 1 stycznia 2008 roku

Wartas¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizagy z tytutu utraty warteci
Wartosé netto

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Wartas¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizagy z tytutu utraty warteci
Wartosé netto

Maszyny i

Srodki trwate w

Grunty i budynki urzgdzenia Srodki transportu Pozostate budowie i zaliczki Ogotem
344 832 318 030 8 063 2 039 38 623 711 587
75 506 106 319 3831 2288 256 054 443 998
3844 (382) 96 8 19 3585
(203) (14 614) (292) (20) (215 842) (230 961)
50 12 186 - 3 1087 13 326
(36 443) (93 687) (3731) (1 046) - (134 907)
383 742 328 234 7871 3274 79 922 803 043
531 604 820 677 18 740 10 457 41 056 1422 534
(186 772) (502 647) (10 677) (818) (2 433) (710 947)
344 832 318030 8 063 2039 38623 711 587
604 961 838 168 20982 11 859 81 268 1557 238
(221 219) (509 934) (13 111) (8 585) (1 .346) (754 195)
383 742 328 234 7871 3274 79 922 803 043
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rok konczacy si 31 grudnia 2007
Dane przeksztatcone

Warto$¢ netto na dziei 1 stycznia 2007 roku
Zwigkszenia stanu
Zmniejszenia stanu
Nabycie jednostki zaime]
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty warteci
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Transfery

Warto$¢ netto na dziai 31 grudnia 2007 roku

Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Wartas¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizagy z tytutu utraty wartéci
Warto$¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2007 roku
Wartas¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizagy z tytutu utraty wartéci
Warto$¢ netto

Maszyny i

Srodki trwate w

Grunty i budynki urzgdzenia Srodki transportu Pozostate budowie i zaliczki Ogotem
327 329 267 345 8 630 2273 45 749 651 326
48 364 118 561 3021 524 158 780 329 250
(2062 (4 568 (395) 33 (166 911) (173 969
1877 4683 244 7 440 7 251
(114) 3814 - - 565 4 265
(30 562 (71809 (3437 (732 - (106 536
344 832 318 030 8 063 2039 38623 711 587
483 425 702 002 15 870 9 959 48 747 1260 003
(156 096) (434 657) (7 240) (7 686) (2998) (608 677)
327 329 267 345 8 630 2273 45749 651 326
531 604 820 677 18 740 10 457 41 056 1422 534
(186 772) (502 647) (10677) (8118) (2 433) (710 947)
344 832 318 030 8 063 2039 38623 711 587
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18. Leasing

18.1. Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego

Przedmiotem leasingu $rodki transportu i budynek biurowy. Umowy leasingorawieraneasna okresy od
2 do 10 lat. Zgodnie z zawartymi umowami leasingmivpasapito przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajcych z tytutu posiadania aktywow. Zabezpieczeniest yveksel in blanco.

Na dziex 31 grudnia 2008 roku oraz na dzi81 grudnia 2007 roku przyszie minimalne optaty arteé
biezaca optat leasingowych netto przedstawiig nastpujaco:

31 grudnia 2007
31 grudnia 2008 Dane przeksztatcone
Wartasé Wartasé
Optaty biezqgca Opfaty biezgca
minimalne optat minimalne optat
W okresie 1 roku 279 227 142 101
W okresie od 1 do 5 lat 470 431 615 522
Minimalne optaty leasingowe og6tem 749 658 757 623
Minus koszty finansowe (92) (134)
Wartai¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 658 623
19. Wartosci niematerialne
Nabyte wtym o
, . . koncesije, . nieokrglonym
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 patenty, R_elaqe _ okresie Ogétem
roku . ; Z klientami . )
licencje uzytkowania
i pozostate
Wartai¢ netto na dzig 1 stycznia 2008 roku 15 465 38 076 6 557 53 541
Zwigkszenia stanu 11 277 1360 - 12 637
Zmniejszenia stanu (13) - - (13)
Odpis aktualizuyjcy z tytutu utraty
wartaici 5 - - 5
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 936) 3 541) - (8.477)
Wartai¢ netto na dzig 31 grudnia 2008 roku 21798 35 895 6 557 57 693
Na dzier 1 stycznia 2008 roku
Wartgs¢ brutto 454 400 41901 6 557 496 301
Umorzenie i odpis aktualizagy z
tytutu utraty wartéci (438 935) (3.825) - (442 760)
Wartas¢ netto 15 465 38076 6 557 53 541
Na dzig 31 grudnia 2008 roku
Wartas¢ brutto 464 743 43 261 6 557 508 004
Umorzenie i odpis aktualizagy z
tytutu utraty wartéci (442 945) (7 366) - (450 311)
Wartai¢ netto 21798 35895 6 557 57 693
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku
Dane przeksztatcone

Wartaé¢ netto na dzig 1 stycznia 2007 roku
Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Nabycie jednostki zaime]
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Wartas¢ netto na dzig 31 grudnia 2007 roku

Na dzier 1 stycznia 2007 roku

Wartas¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizagy z tytutu
utraty wartdci

Wartas¢ netto

Na dziex 31 grudnia 2007 roku

Wartas¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizagy z tytutu
utraty wartgci

Wartos¢ netto

Nabyte W tvm o
koncesje, laci ieok y,l
atenty R.e ace nieokratonym Ogotem
ﬁcenc'e’ z klientami okresie
. J uzytkowania
i pozostate
8 089 10 108 6 557 18 197
13121 30100 43 221
(945) - (945)
48 - 48
84B) (2132) (6 980)
15 465 38 076 6 557 53 541
441 755 11 801 6 557 453 556
(433 666) (1693) (435 359)
8 089 10 108 6 557 18 197
454 400 41 901 6 557 496 301
(438 935) (3 825) (442 760)
15 465 38 076 6 557 53 541
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20. Wartos¢ firmy oraz warto$ci niematerialne o nieokrélonym okresie
uzytkowania

Ponizsza tabela przedstawia wastofirmy wedtug stanu na dzie31 grudnia 2008 roku:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dane przeksztatcone

Saldo otwarcia 57 570 4796
Zwiekszenia 2238 51914
Pozostate korekty (2947) 860
Saldo zamknicia 57 861 57 570
Wartos¢ firmy 31 grudnia 2008 g’l grudnia 2007
ane przeksztatcone
Obszar dziatalnézi:
Lublin 749 749
Szczecin, Stargard Szczéski 1622 1622
Kwidzyn 1911 1911
Lublin 339 339
Inowroctaw 25597 25597
15 sieci telewizji kablowej w Chetmnie, Chety Barcinie, Piechcinie,
Wotowie, Chojnowie, Rawie Mazowieckiej, Sochaczewi@yiczu, Gtownie, 18 098 18 098
Pagcznie i Podgbicach, tabiszynie, Lubostroniu i Zfiskiej Woli
Zama¢ 175 175
Pruszcz Gdéski obszar | 2983 3160
Trzebinia 1191 1235
Tarnéw 2482 4141
Stalowa Wola 230 -
Brodnica 7 7
Szczytno 413 -
Pruszcz Gdiaski obszar Il 1270 -
Warszawa 336 536
Ropczyce 45! -
Razem wart& bilansowa 57 861 57 570

W dniu 31 padziernika 2007 roku Multimedia Polska S.A. nabytrganizowan cze$¢ przedsibiorstwa
w postaci sieci telekomunikacyjnych wraz z pezegm przypisanych do nich abonentéw od spétki Masgb
S.C. z siedzip w Otwocku, przy ul. Olki Billewiczéwny 9, za ceg1 700 000 zt netto. Zgodnie z MSSF 3
powyzsza transakcja stanowita zakup zorganizowangictprzedstbiorstwa.
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym na 31 grad2007 Spditka nie zaprezentowata tego nabycia
jako nabycie zorganizowanejeszi przedstbiorstwa oraz nie przedstawitze rozliczenia tego nabycia jest
tymczasowe. Spoétka na daiesporadzenia sprawozdania finansowego za rok 2007 niéagals wyceny
aktywOw netto w wartéciach godziwych, w zwizku z tym Spétka nie byta w stanie ustaliartaici firmy na
dzien 31 grudnia 2007 roku.
Dane dotycace wartdci przegtych aktywOw netto oraz wado firmy na dzié przegcia ugte
w sprawozdaniu za rok 200 sastpujace:

cena nabycia 1700

aktywa netto na dzfenabycia 170
wartos¢ firmy -
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Spotka obecnie dokonata zmiany danych poréwnawczgobzentujc na dzié 31.12.2007 warkg firmy
zgodnie z danymi przedstawionymi paeji

Dane dotycgce wartgci godziwej przejtych aktywOw netto oraz warko firmy na dzié nabycia g
nastpujace:

cena nabycia 1700
aktywa netto na dzfenabycia (wart& godziwa) 840
wartosé firmy 860

W 2008 roku nagpita korekta ceny nabycia o kwoR00 tys. zt, w zwizku z tym zmianie ulegta wa®
firmy. Wartas¢ firmy po uwzgdnieniu korekty ceny nabycia wyniosta 660 tys. zi.

W 2008 roku Spotka dokonata identyfikacji waxbniematerialnych powstatych przy rozliczeniu sakcji
zakupu. W zwizku z powyiszym Spoétka zidentyfikowata relacje z klientem wkajice z tej transakcji
w wysokaci 400 tys. zt i kwota ta zostala zaprezentowan&sebnej pozycji wartei niematerialnych.
Wartas¢ firmy powstata po ostatecznym rozliczeniu trangiakgniosta:

Pierwotna wart& firmy 860
Korekta ceny nabycia (200)
Relacje z klientami (400)
Rezerwa na podatek odroczony od relacji z klientami 76
Ostateczna war$o firmy 336

W dniu 28 lutego 2008 roku Multimedia Polska S.Aabwa zorganizowan cze$é przedsibiorstwa
dziatapcego pod firm Zaktad Elektroniczny REZYSTOR S.C. Adam Wiodarczykiladystaw Manias,
z siedzila w Pruszczu Gdsskim, przy ul. Lotnikéw Polskich 4, za ce@ 375 000 zt netto. Zgodnie z MSSF
3 powysza transakcja stanowita zakup zorganizowangjccprzedstgbiorstwa.

Dane dotyczce wartdci godziwej przejtych aktywOw netto na dztenabycia oraz wartgi firmy sa
nastpujace:

cena nabycia 2375
aktywa netto na dzienabycia (warté¢ godziwa) 505
wartosé firmy 1870
PCC 48
wartosé firmy 1918

W 2008 roku Spoétka dokonata identyfikacji watbniematerialnych powstatych przy rozliczeniu sakcji
zakupu. W zwizku z powyszym Spoétka zidentyfikowata relacje z klientem wkajice z tej transakcji
w wysokaci 800 tys. zt i kwota ta zostala zaprezentowan&sebnej pozycji wartei niematerialnych.
Wartas¢ firmy powstata po ostatecznym rozliczeniu trangiakgniosta:

Pierwotna wart& firmy 1918
Relacje z klientami (800)
Rezerwa na podatek odroczony od relacji z klientami 152
Ostateczna waro firmy 1270

W dniu 20 marca 2008 roku Multimedia Polska S.Abyla zorganizowaqczes¢ przedsibiorstwa w postaci
sieci telekomunikacyjnych wraz z przejem przypisanych do nich abonentéw od spotki Migk®sp. z o.0.
z siedzilh w Rzeszowie przy ul. Pl. Wolkoi 17 za 4czm cere 1 699 740 ziotych. Zgodnie z MSSF 3
powyzsza transakcja stanowita zakup zorganizowangiccprzedstbiorstwa.

Dane dotycgce wartgci godziwej przejtych aktywOw netto na dzienabycia oraz wartgi firmy sa
nastpujace:

cena nabycia 1700
aktywa netto na dzienabycia (warté& godziwa) 837
wartos¢ firmy 863

W 2008 roku Spoétka dokonata identyfikacji watbniematerialnych powstatych przy rozliczeniu sakcji
zakupu. W zwizku z powyszym Spotka zidentyfikowata relacje z klientem wkajce z tej transakcji
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w wysokaci 500 tys. zt i kwota ta zostala zaprezentowan&sebnej pozycji wartei niematerialnych.
Wartas¢ firmy powstata po ostatecznym rozliczeniu trangiakgniosta:

Pierwotna wart& firmy 863
Relacje z klientami (500)
Rezerwa na podatek odroczony od relacji z klientami 95
Ostateczna waro firmy 458

W dniu 17 marca 2008 roku Multimedia Polska S.Ayhatzorganizowasm czes¢ przedsgbiorstwa w postaci
sieci telekomunikacyjnych wraz z przejem przypisanych do nich abonentéw od spotki LaBeC.

Z siedzila w Szczytnie za cen560 950 zt netto. Zgodnie z MSSF 3 pasga transakcja stanowita nabycie
zorganizowanej e&ci przedsgbiorstwa.

Dane dotyczce wartdci godziwej przejtych aktywOw netto na dzte nabycia oraz wartgi firmy sa
nastpujace:

cena nabycia 561
aktywa netto na dzfenabycia (wart&¢ godziwa) 99
wartosé firmy 462

W 2008 roku Spoétka dokonata identyfikacji waxbniematerialnych powstatych przy rozliczeniu sakcji
zakupu. W zwizku z powyiszym Spoétka zidentyfikowata relacje z klientem wkajice z tej transakcji
w wysokaci 60 tys. zt i kwota ta zostata zaprezentowana seboej pozycji wartii niematerialnych.
Wartas¢ firmy powstata po ostatecznym rozliczeniu trangiakgniosta:

Pierwotna wart& firmy 462
Relacje z klientami (60)
Rezerwa na podatek odroczony od relacji z klientami 11
Ostateczna war$o firmy 413

W dniu 23 padziernika 2007 roku, Multimedia Polska S.A. naby@0% udziatbw z prawem gtosu
nienotowanej na gietdzie spoétki Przegsorstwo Handlowo — Ustugowe SOTEL Sp. z 0.0. quqj siedzilkg
w Pruszczu Gdsskim. W wyniku transakcji powstata wastofirmy bedaca r&nica migdzy cem nabycia,
a wartdcia godziwg aktywow netto na dzienabycia.

Dane dotyczce wartdci godziwej przejtych aktywOw netto na dzieobjecia kontroh oraz wartéci firmy sa
nastpujace:

cena nabycia 5204
aktywa netto na dzienabycia (warté¢ godziwa) 910
wartas¢ firmy 4294
Srodki pienkzne przejte 38
Srodki pienkzne zaptacone 5204

Rozliczenie byto tymczasowe.

W 2008 roku Spotka Multimedia Polska S.A. gr#tyta st ze spotly Sotel Sp. z 0.0. i dokonata identyfikaciji
wartcsci niematerialnych powstatych przy rozliczeniu sakcji zakupu. W zwizku z powyszym Grupa
zidentyfikowata relacje z klientem wynikgie z tej transakcji w wysokoi 1 400 tys. zt (kwota ta zostata
zaprezentowana w osobnej pozycji wéctoniematerialnych) i dokonata ostatecznego roeliia wartdci
firmy:
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Wartas¢ ujeta w

0;22{2 ggﬁéego Wartasé bilansowa
roliczenia

Wartcéci niematerialne (relacje z klientami) 1400
Rzeczowe aktywa trwate 130, 836
Inwestycje dtugoterminowe - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3 38
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7. 73
Zapasy - -
Rozliczenia midzyokresowe 5 56
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (269 (269)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (354) -
Rozliczenia mgdzyokresowe (25 (25)
Wartas¢ godziwa aktywdw netto 2221
Wartas¢ firmy powstata w wyniku przegia 2983
Cena nabycia 5 20

W dniu 31 padziernika 2007 roku, Multimedia Polska S.A. naby@0% udziatbw z prawem gtosu
nienotowanej na gieldzie spotki INTERTEL Sp. z o.nwapcej siedzile w Trzebini. W wyniku transakcji
powstata wart&t firmy bedaca r&nica miedzy cem nabycia, a warteia godzivwg aktywéw netto na dzie
nabycia.

Dane dotyczce wartdci godziwej przejtych aktywOw netto na dzieobjecia kontroh oraz wartéci firmy sa
nastpujace:

cena nabycia 5550
aktywa netto na dzfenabycia (warté¢ godziwa) 3262
wartasé firmy 2288
Srodki pienkzne przejte 66
Srodki pienkzne zaptacone 5550

Rozliczenie bylo tymczasowe.

W 2008 roku spotka Multimedia Polska S.A. gxtyta st ze spotlg Intertel Sp. z 0.0. | dokonata identyfikacji
wartasci niematerialnych powstatych przy rozliczeniu sakcji zakupu. W zwizku z powyszym Grupa
zidentyfikowata relacje z klientem wynikgie z tej transakcji w wysokoi 1 300 tys. zt (kwota ta zostata
zaprezentowana w osobnej pozycji wactoniematerialnych) i dokonata ostatecznego roeliia wartdci
firmy:

Wartas¢ ujeta w

02:2{25;%%0 Wartasé bilansowa
roliczenia

Wartdici niematerialne (relacje z klientami) 1300
Rzeczowe aktywa trwate 463 2162
Inwestycje diugoterminowe - -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 6! 66
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 117 1178
Zapasy 2! 25
Rozliczenia mgdzyokresowe : 3
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Zobowizania z tytutu dostaw i ustug (2 066 (2 066)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (717 -
Rozliczenia mgdzyokresowe - -

Wartas¢ godziwa aktywOw netto 4 42
Wartas¢ firmy powstata w wyniku przegia 112
Korekta wartgci firmy 67
Ostateczna warfo firmy 1191
Cena nabycia 5 55

W dniu 7 grudnia 2007 roku, Multimedia Polska ShAbyta 100% udziatéw z prawem gtosu nienotowanej na
gietdzie spotki Zicom Sp. z 0.0. magj siedzilk w Tarnowie. W wyniku transakcji powstata waddirmy
bedaca r&nica miedzy cem nabycia, a warkeia godziwg aktywdw netto na dzienabycia.

Dane dotyczce wartdci godziwej przejtych aktywOw netto na dzieobjecia kontroh oraz wartéci firmy sa
nastpujace:

cena nabycia 5496
aktywa netto na dzienabycia (wart& godziwa) 545
wartas¢ firmy 4 951
Srodki pienkzne przejte 17
Srodki pienkzne zaptacone 4 996

Rozliczenie byto tymczasowe.

W 2008 roku spétka Multimedia Polska S.A. grdyta sé ze sp6tly Zicom Sp. z 0.0. i dokonata identyfikacji
wartcsci niematerialnych powstatych przy rozliczeniu sakcji zakupu. W zwizku z powyszym Grupa
zidentyfikowata relacje z klientem wynikgie z tej transakcji w wysokoi 1 000 tys. zt (kwota ta zostata
zaprezentowana w osobnej pozycji wéctoniematerialnych) i dokonata ostatecznego roeliia wartdci
firmy:

Wartas¢ ujeta w

0;22{2 ggﬁéego Wartasé bilansowa
roliczenia

Wartcici niematerialne (relacje z klientami) 1000

Rzeczowe aktywa trwate 3569 1504
Inwestycje dtugoterminowe 13 13
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1 17
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1065 1065
Zapasy 127 127
Rozliczenia midzyokresowe i 28
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (2 223 (2 223)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (582 -
Rozliczenia midzyokresowe -
Wartas¢ godziwa aktywow netto 301

Wartas¢ firmy powstata w wyniku przegia 248

Cena nabycia 5 49
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W dniu 1 padziernika 2008 roku Multimedia Polska S.A. nabytarganizowan cze$¢ przedsibiorstwa
w postaci sieci telekomunikacyjnych od spotki CyfimSieci Multimedialne Sp. z 0.0. z siedgilv Stalowej
Woli za cer 5 230000,00 zt netto. Zgodnie z MSSF 3 pgsma transakcja stanowita nabycie
zorganizowanej e&ci przedstbiorstwa.

Dane dotyczce wartdci godziwej przejtych aktywOw netto na dzkenabycia oraz wartgi firmy sa
nastpujace:

cena nabycia 5230
aktywa netto na dzienabycia (warté godziwa) 5001
wartosé firmy 229
optata notarialna 1
wartosé firmy 230

Rozliczenie jest tymczasowe, a alokacja na nabytetaici niematerialne ddzie miata miejsce po
ostatecznym rozliczeniu.

20.1. Test na utrate wartosci

Na dziex bilansowy Grupa przeprowadzita test na wgtratartagsci firmy oraz wartdci niematerialnych
o nieokrélonym okresie gytkowania.

Testy na utrat wartasci w odniesieniu do warfgi firmy Grupa przeprowadza raz w roku, na édzkenczacy
rok obrachunkowyNa dzié bilansowy 31 grudnia 2008 roku Grupa przeprowadigst na utratwartasci
firmy, powstatej w wyniku nabycia i pg¢zenia jednostek gospodarczych.

Odpis z tytutu utraty wartgi jest rozpoznawany, eli na dzié przeprowadzenia testu wastoodzyskiwana
(wartas¢ uzytkowa) Grodka generuajcego przeptywy, do ktérego alokowana zostata viérfiomy, jest nzsza
od jego wartéci bilansowej.

Osrodki generujce srodki pienezne, do ktérych zostata przypisana wéétofirmy na potrzeby
przeprowadzenia testu na utratartaici odpowiadaj poszczegbélnym segmentom zmanym z telewiz,
internetem oraz telefomi

g Rok zakaczon
Wartosé firmy 31 grudnia 2008yr.
Telewizja 33407
Internet 17 338
Telefonia 7 110
Razem wart& bilansowa 57 855

Test na utrat wartdsici firmy przeprowadzono w oparciu o 5-letnie progyoprzeptywow pienriznych
mozliwych do odzyskania z tych aktywow, z uwgghieniem okresu rezydualnego z zatm stom wzrostu
przeptywdw piengznych na poziomie 2,0%.

Do przeprowadzenia testu zastosowano zaatie stopy dyskonta po opodatkowaniu na poziomi®9%0
Implikowana stopa dyskontowa przed opodatkowani@tnliczona zgodnie z wymaganiami MSR 36,
ksztattuje si na poziomie 11,9%.

Przeprowadzona analiza whavosci wskazuje 2 zréwnanie wartéci uzytkowej segmentéw z ich wascia
bilansowy, wystkpuje przy stopie dyskonta po opodatkowaniu odpomied20,8% dla wartei firmy
przypisanej do @godka generucegosrodki pienezne zwhzanego z telewizj 22,0% w przypadku wartoi
firmy przypisanej do @&odka generucego srodki pienkzne zwhzanego zinternetem oraz 22,4%
w przypadku warteci firmy przypisanej do @odka generuicegosrodki pienkzne zwhzanego z telefoni

Testy na trwat utrat; wartdsci relacji z klientami o nieok&onym okresie gytkowania przeprowadzono
w oparciu o analig dotychczasowego wzrostu liczby abonentéw i przgche dla kadego z posiadanych
aktywow (relacji) z osobna. Na tej podstawie wyzmam prognozy 5 letnich wptywoéw do Grupy koéely
ekonomicznych z tytutu posiadaniazk@go z aktywow z osobna.
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Do przeprowadzenia testu zastosowano zzatie stopy dyskonta na poziomie 10%. gkszenie stopy
dyskonta o 1pp spowodowatoby zmniejszenie prognangyeh hcznych wplywdw o 1,8 min zt.

W wyniku testu nie stwierdzono przestanek do trjvalieaty wart@ci badanych wartei firmy i relacji
z klientami.

Przeprowadzony test obejmowat wszystkie segmentypyar nie wykazat potrzeby dokonania odpisu z tytut

trwalej utraty wartéci. Tym samym nie byto przestanek do stwierdzetiaty wart@ci rzeczowych aktywéw
trwatych i wartgci niematerialnych.

21. Naleznosci diugoterminowe

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Dane przeksztalcone

Pozostate nafmosci 1111 843
1111 843

Pozostale nalamosci to nalexnosci z tytutu kaucji zaptaconych zgodnie z umowanjma

22. Rozliczenia medzyokresowe czynne

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Dzierzawa 112 384
Reklama 162 218
Serwis samochodéw 123 216
Ubezpieczenia 398 296
Wsparcie techniczne 413 275
Zezwolenia 148 287
Koszty akwizycji 832 -
Pozostate 421 461
Razem 2 609 2137
- krétkoterminowe 2293 1636
- dtugoterminowe 316 501

23. Swiadczenia pracownicze

23.1. Programy akcji pracowniczych

Multimedia Polska S.A. prowadzi program akcji praoeczych, w ramach ktérego niektérym pracownikom
(,Uprawnieni”) przyznawane as opcje na akcje. Oferta stanowi program dodatkowegutywowania
okreslonych pracownikéw do kontynuaciji zatrudnienia depmowania decyzji magych na celu zwekszenie
wartasci akcji Spétki  (,Program Motywacyjny”). Program zewiduje maliwos¢ odkupienia przez
Uprawnionych 4cznie do 286.000 akcji. Odkupienie zrealizowanglzie bez podwiszania kapitatu
akcyjnego Spotki. Na warfé Programu tworzona jest sukcesywnie rezerwa w kosegnagrodze,
stanowaca kapitat rezerwowy Spotki. W ramach Programu Meatgyjnego przyznano pracownikom 213 000
opcji do nabycia akcji Spotki z cenwykonania 6 ztotych. Na dzieprzyznania wart® godziwa opcji
oszacowano na 5,67 zt.

W 2008 roku koszt Programu Motywacyjnego wynios® fils. zt a w 2007 roku 424 tys. zt.
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Wycere opcji wykonano stosa¢ model Blacka - Scholesa prziyaiu nast¢pujacych danych wégiowych:

kurs z dnia przyznania 11,20 zt
data realizacji 31.12.2008
szacowana zmienkd zwrotu z akcji 27,94%
wskaznik odegcia pracownikow 5%
roczna wolna od ryzyka stopa procentowa 5,35%.

Szacunkowa zmieng6 zwrotu z akcji zostala oszacowana na podstawieryisznych notowa akcji spotki.
Model Blacka - Scholesa zaktada, w okresie trwania programu nigwyptacane dywidendy.

Nabycie uprawnig do wykonania prawa z przyznanych opcji ap#d 31 grudnia 2008 roku pod warunkiem
kontynuacji przez Uprawnionego zatrudnienia w tymud W przypadku rozwizania umowy o praclub
natazenia na Uprawnionego kary pracowniczej przyznanejeopvygasaj. Rozliczenie odkupienia akcji
nastpito w lutym 2009 roku.

W pazdzierniku 2008 Spétka dokonata zmiany zaio programu akcji pracowniczych. Zmianie ulegta cena
wykonania i il&¢ przyznanych opcji. Zmiany zaten programu akcji pracowniczych spowodowahg
Spotka zaksigowata dodatkowo w koszty 2008 roku kwd29,0 tys. zt. Ze wzgtlu na nieistotny wptyw
zmiany zasad programu na rachunek zyskow i stratk8mie dokonata dodatkowych ujawhibedacych
podstavy wyliczenia dodatkowych obgien w rachunku zyskow i strat.

23.2. Swiadczenia emerytalne oraz innéwiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaj pracownikom przechodezym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokaci okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwgku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonala firme aktuarialm tworzy rezerw na warté¢ biezaca zobownzania z tytutu odpraw
emerytalnych. Kwag tej rezerwy przedstawiono w paszej tabeli:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dane przeksztatcone
Krétkoterminowe:

Odprawy emerytalne 41 28

Odprawy rentowe 2 2
Odprawy pémiertne 7 2

50 32

Dlugoterminowe:

Odprawy emerytalne 43 53

Odprawy rentowe 21 23
Odprawy pémiertne 57 42
121 118

Rezerwy razem 171 150

Uzgodnienie przedstawigje zmiany stanu w giju roku obrotowego zostato zaprezentowane w ndie 2

Gléwne zalgenia przygte przez aktuariusza na dzidilansowy do wyliczenia kwoty zoboydania g
nastpujace:
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Stopa dyskontowa (%)

-w latach 2009 — 2018 (odpowiednio -@017) 5,5% 6,0%

- w pozostatych latach 5,5% 6,0%
Przewidywany wskanik inflacji (%)

-w latach 2009 — 2010 (odpowiednio -2@017) 3,5-3% 2,5%

- w pozostatych latach 2,5% 2,5%
Sredni waony wspétczynnik mobilnici pracowniczej (%) 16,1% 12,98%
Przewidywana stopa wzrostu wynagroil £#)

-w latach 2009 — 2018 (odpowiednio -@017) 1,5% 4,5%

- w pozostatych latach 2,5% 2,5%
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24. Zapasy
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dane przeksztatcone
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 177 128
Towary 32 183
Zaliczki na dostawy 18 39
Zapasy og6tem 227 350

W okresie dwunastu miegsy zakaczonych 31 grudnia 2008 roku Spétka rozzmita odpis aktualizagy
zapasy w kwocie 22 tys. ztotych i zawata w kwocie 23 tys. zt, odpowiednio w okresie dastu miesicy
zakaczonych 31 grudnia 2007 roku — rozmata w kwocie 38 tys. ziotych i utworzyta odpis wdtzujacy
zapasy w kwocie 57 tys. zk.

Zgodnie z umow kredytowy z dnia 7 wrzénia 2005 roku (zmieniendnia 27 grudnia 2005 roku oraz
20 czerwca 2006 roku) zostata podpisana umowa wasteejestrowego na wszystkich istnieych

i przysztych sktadnikach mgku bedacych ruchoméciami lub prawami magkowymi.

Na dzied 31 grudnia 2008 roku ani na dzi81 grudnia 2007 roku nie bylo zapaséw wyceniamyotenie
sprzeday netto.

25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naosci

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dane przeksztatcone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50 383 54 789
Naleznosci budzetowe, w tym z tytutu: 5911 17 983
VAT 5024 17 353
inne 887 630
Pozostate nalmosci od oséb trzecich 1990 1299
Naleznosci ogotem (netto) 58 284 74 071
Odpis aktualizujcy naleznosci (5910) (6 133)
Naleznosci brutto 64 194 80 204

Ponizsze zestawienie prezentuje zmiany odpisu aktuategjp w okresach:

Dwanascie miesgcy Dwanascie miesgcy
zakaiczonych zakaiczonych

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Dane przeksztatcone
Stan na 1 stycznia 6 133 7 384
Zwigkszenie odpisu 2 159 1439
Zmniejszenie odpisu (2 382) (2 690)
Stan na koniec okresu 5910 6 133

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nieasoprocentowane i majzazwyczaj 14-dniowy termin platém.

Jednake czs¢ faktur jest ptaconych po terminie wymaganym natdede. Dlatego te rzeczywisty okres
sptaty nalenosci handlowych i innych jest dhszy. Najweksz grupe klientdw stanowd klienci

indywidualni, a Grupa posiada odpowiednipolityke w zakresie dokonywania sprzega tylko

zweryfikowanym klientom. Dzki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe,
ponad poziom okgtony odpisem aktualizagym nigciagalne nalenosci wiasciwym dla nalenosci

handlowych Grupy.
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26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowiidrych wysokéé zalezy

od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankdwy okaty krétkoterminoweasdokonywane na tde
okresy, od jednego dnia do jednego miesj w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Grupysradki
pienizne i s oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop emtmvych. Warté godziwa srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentbw na dzie 31 grudnia 2008 roku wynosi 24 862 tys. ziotych
(31 grudnia 2007 roku: 184 079 tys. ziotych). Wkizelryzyka zwizane z dzialalniwia Spétki opisane
zostaty w notach od 35 do 35.4.

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata lokaty:
- 2500 000 zlotych oprocentowane w wysak®,20% (lokata zatmna w dniu 31.12.2008)
- 1500 000 ztotych oprocentowane w wysak®,20% (lokata zatmna w dniu 31.12.2008)
- 800 000 ztotych oprocentowane w wysak®,20% (lokata zatmna w dniu 31.12.2008)
- 12 875 ztotych oprocentowane w wysa@k@,1% (lokata zatoona w dniu 5.07.2008)

Saldo $rodkdw piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanyacthunku przeptywow
pienieznych sktadato siz nas¢pujacych pozycji:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Dane przeksztatcone

Srodki pienkzne w banku i w kasie 19526 73373
Lokaty krétkoterminowe 4813 110 369
Innesrodki pienkzne 523 337
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 862 184 079

27. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/rezerwowe

27.1. Kapitat podstawowy

Wysokas¢ kapitatu zaktadowego Spétki po jego podssgeniu w wyniku emisji akcji serii F i umorzeniu
akcji serii B wynosi 157.700.000 ztotych.

Kapitat zak+adowy Spotki sktadagy sk z 157.700.000 akcji dzieligha:
63.590.876 akcji na okaziciela serii A
- 8.245.623 akcji na okaziciela serii C
- 32.205.874 akcji na okaziciela serii D
- 32.869.899 akcji na okaziciela serii E
- 20.787.728 akcji na okaziciela serii F

W ciagu roku obrotowego kapitat zaktadowy nie ulegt zmiga

W dniu 11 grudnia 2007 roku, Nadzwyczajne Walneofugdzenie Akcjonariuszy Multimedia Polska S.A.
podjeto uchwat w sprawie wyraenia zgody dla Zaslu Spotki na nabycie akcji wlkasnych celem umorzenia
za kwot nie wyzsza niz 120 min zt.

W 2008 roku, w ramach realizacji programu nabywaakaji wtasnych w celu ich umorzenia i obenia
kapitatu zaktadowego Spotki, Spétka nabyaznie 4.054.176 akcji, ktore dafacznie 4.054.176 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki i stang®j6% kapitatu zaktadowego Multimedia Polska S.A.

Grupa realizuje program nabywania akcji wiasnycltedu ich umorzenia. W dniu 11 grudnia 2007 roku,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Niudtilia Polska S.A. podp uchwaé w sprawie
wyrazenia zgody dla Zasdu Spétki na nabycie akcji wlasnych celem umorzeai&kwot nie wyzsz niz 120
min zi.

W 2008 roku, w ramach realizacji programu nabywaakaji wiasnych w celu ich umorzenia i obaiia
kapitatu zaktadowego Spotki, Spétka nabyaznie 4.054.176 akcji, ktore dafacznie 4.054.176 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki i stang®j6% kapitatu zaktadowego Multimedia Polska S.A.
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Grupa prowadzi programy przyznawania opcji na akejeramach ktérych niektérym czionkom kadry
kierowniczej oraz pracownikom vrgzego szczebla przyznane zostaly opcje necabpkcji w Spotce (nota
23.1).

- Wartasé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartai¢ nominalr, wynoszaca 1 polski zioty i zostaly w petni
optacone.

- Prawa akcjonariuszy

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych i Statutemt&pdkcjonariuszom przystugiwaly nagiujace
szczegoblne uprawnienia zygane z posiadanymi przez nich akcjami:

Prawo do udziatu w maptku Spétki w przypadku likwidaciji.

Zgodnie z § 6 ust. 31 § 8 Statutu akcje imiennd@ §ebyly uprzywilejowane w zakresie podziatu mtj

w przypadku likwidacji Spétki, jednak zgodnie z 8§ 6 wust. 3 Statutu postanowienia Statut
o uprzywilejowaniu akcji imiennych serii C w zakiepodziatu majtku przestaty obowzywat w dniu

19 wrzeénia 2006 roku, to jest z chwijlkiedy zgodnie z 8 7 ust. 2 Statutuzaganie ABN AMRO Ventures
akcje imienne serii C zostaty zamienione na akejekaziciela.

Zgodnie z Uchwat nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjarsas z dnia 5 lutego 2007 roku
w sprawie zmiany Statutu Spoétki oraz postanowienfanu Rejonowego Gdak — Pétnoc w Gdesku, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego RejestrgdBwego z dnia 26 marca 2007 roku o zarejestrowamiu
zmian, opisane regulacje zostaty wydtome ze Statutu Spétki.

Uprawnienia osobiste przyznane ABN AMRO.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Sp6tki obgauiacymi do dnia 26 marca 2007 roku, w okresie gdy ABN
AMRO Ventures B.V. byta wkxicielem akcji imiennej serii B, nie diaj jednak ni do dnia, w ktérym akcje
Spotki stanowice nie mniej i 6,22% ogolnej liczby akcji Spotki zostatyby nabytepublicznej ofercie
sprzeday akcji Spotki, uprzednia pisemna zgoda ABN AMROntees B.V. byta wymagana do pedia
uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w spawdotycacych m.in. powotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej, wyboru bieglego rewidenta, jak réverieniany Statutu Spoétki.

Zgodnie z Uchwat nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjarsas z dnia 5 lutego 2007 roku
w sprawie zmiany Statutu Spoétki oraz postanowienfanu Rejonowego Gdak — Pétnoc w Gdesku, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego RejestrgdBwego z dnia 26 marca 2007 roku o zarejestrowamiu
zmian, opisane regulacje zostaty wydtome ze Statutu Spéiki.

Poza kwestiami opisanymi powsj, wszystkie pozostate akcje w réwnym stopniu uprzywilejowane co do
dywidendy oraz wartei kapitatu.

- Akcjonariusze o znagrym udziale

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw na Udziat w ogolnej Udziat
posiadanych Walnym liczbie gtoséw Na procentowy w
akcji (w szt.) Zgromadzeniu Walnym kapitale

Zgromadzeniu zaktadowym
UNP Holdings B.V. } 41.228.807 41.228.807 26,14 % 26,14 %
Tri Media Holdings Ltd Y)(%) 26.945.741 26.945.741 17,09 % 17,09 %
Emerita B.V. }) 15.781.292 15.781.292 10,01 % 10,01 %
Pozostali akcjonariusze 73.744.160 73.744.160 A% 7 46,76%
RAZEM 157.700.000 157.700.000 100,00% 100,00%

(1) spotki kontrolowane poednio lub bezpgednio przez EVL. EVL nie jest jednogthadrzdnie dominujca.
2 2.765.628 akcji posiada grednio poprzez Biscoden Trading & Investments Léwhit swoj spotkg zalezna.
W dniu 25 sierpnia 2008 roku Spétka otrzymata odekging Ventures Limited (,EVL") z siedzipw St.
Peter Port, Guernsey informagcie w wyniku realizacji umowy z dnia 20 sierpnia 2008u, spétka zalma
od EVL — UNP Holdings B.V. z siedzibw Hoofddorp w Holandii zbyta 4.210.810 akcji Muttédia. Po
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rozliczeniu ww. transakcji, w dniu 21 sierpnia 20fiku, UNP Holdings B.V. posiada 41.228.807 akgcji
Spotki stanowicych 26,1% kapitatu zaktadowego Multimedia i uprajatych do wykonywania 41.228.807

glosbw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi, 126 ogodlnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Multimedia.

Przed zbyciem akcji UNP Holdings B.V. posiadata489.617 akcji Multimedia, stanoxdych 28,8%
kapitalu zakladowego Spoiki, ktére uprawnialy go wykonywania 45.439.617 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 28,8% ogolieghy gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

EVL poprzez swoje spoiki zalee posiada obecnie 83.955.840 akcji Multimediayrektstanowd 53,2%
wszystkich akcji Spotki i uprawnigjdo wykonywania 83.955.840 gtoséw na Walnym Zgroresili Spotki,

co stanowi 53,2% og0lnej liczby gtoséw Multimedia.

Poprzez swoje spoiki zalee, poprzednio EVL posiadata 88.166.650 akcji Niudtilia, stanowgicych 55,9%
kapitalu zakladowego Spétki i uprawniaych do wykonywania 88.166.650 gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 55,9% ogélieghy gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Emerging Ventures Limited poinformowata ponadte,nie zamierza zmniejszaidziatu w ogdlnej liczbie
glosbw na Walnym Zgromadzeniu Multimedia w okre&2 miesgcy od dnia zawiadomieniagacego
przedmiotem niniejszego raportu.

27.2. Kapitat zapasowy

Poza kapitalem podstawowym Spotka posiadagpagice kapitaty:

- kapitat w kwocie 39 min zi. utworzony z nadiky wartosci emisyjnej nad nominadnakcji,

- kapitat rezerwowy w wysokgi 53 min zt. powstaly z odpiséw z zyskéw generoyamw poprzednich,
latach obrotowych, ktére zostaly przeznaczone nawdp Spoiki, rezerwy tworzonej w zwiku
z programem opcji na akcje oraz w wyniku pezejpotaczen ze spotkami zalaymi,

- zyski zatrzymane w kwocie 74 min ziotych,

- celowy fundusz rezerwowy w kwocie 213 min zi.

W dniu 11 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajne WalneoAgadzenie Multimedia Polska S.A. postanowito
utworzy¢ celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na wypldywidendy (,Fundusz Dywidendowy”).
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia PolskaA. Spostanowito przeni€ na Fundusz
Dywidendowy z kapitatu zapasowego kwatysku lat ubiegtych w wysokoi 62 183 tys. zt oraz kwet
powstay w latach ubiegtych z innych hmizyski tytutdw w wysokéci 149 542 tys. zt a tak z kapitatu
rezerwowego powstatego w wyniku podziatu zysku@a2007 kwo¢ w wysokaci 1 306 tys. zt.

W dniu 19 stycznia 2009 Walne Zgromadzenie Akcjarsaly uchwad nr 4 postanowito utworzycelowy
fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcjsmytah w celu ich zaoferowania pracownikom Spotki
oraz przeni& z Funduszu Dywidendowego utworzonego na mocy ulthmeb/2008 z dnia 11 sierpnia 2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki na femdiezerwowy przeznaczony na nabycie akcji
wtasnych w celu ich zaoferowania pracownikom Spdkkiot; w wysokdaci 8.500.000 zt (stownie: osiem
miliondw pie¢set tysgcy).

27.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w yptacie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe Multimedia PoRk&hudnie S.A., Multimedia Polska Zachdd Sp. z o.0.,
Tele Top Grupa Multimedia Polska Sp. z o.0., TegavKablowa Brodnica Sp. z 0.03 przygotowywane
zgodnie z polskimi standardami rachunkdwio Dywidenda meée by wyptacona w oparciu 0 wynik
finansowy ustalony w jednostkowym rocznym spraweoadafinansowym przygotowanym dla celéw
statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jestlked dominuica jest obowizana utworzy kapitat

zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kalpitprzelewa si co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdanidkspidminujacej, dopoki kapitat ten nie agjnie co

najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego fstki dominugcej. O wyciu kapitalu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie Akdjoisay; jednake czsci kapitalu zapasowego
w wysokaci jednej trzeciej kapitalu zakladowego ina wy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostkindwijacej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.
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27.4. Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych

28.

Rok zakéczony Rok zakeczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dane przeksztatcone

Na pocatek okresu 16 -
Nabycie spoiki - 15
Udziat w wyniku jednostek zataych 1 1
Podziat zysku lat ubiegtych-wyptata dywidendy Q) -
Na koniec okresu 16 16

Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

W 2005 roku Multimedia podpisata umewe kredyt z konsorcjum kredytowym ABN AMRO Bank N.V
i Banku BPH S.A. Termin sptaty kredytu uptywa wezegniu 2012 roku, a rozpoeeia sptat miato miejsce
w marcu 2008 roku. Kredyt ma byptacany w ratach ptatnych co p6t roku. Oproceatues kredytu to

3 miestczny WIBOR plus maia banku.

Szczeg6towy harmonogram sptat przedstawiazszai tabela:

Data sptaty Sptata w %
7 marca 2008 roku 10.0
7 wrze$nia 2008 roku 20.0
7 marca 2009 roku 30.0
7 wrzesnia 2009 roku 40.0
7 marca 2010 roku 50.0
7 wrze$nia 2010 roku 60.0
7 marca 2011 roku 70.0
7 wrze$nia 2011 roku 80.0
7 marca 2012 roku 90.0
7 wrzesnia 2012 roku 100.0

Umowa kredytowa naklada na Spéthraz na podmioty zatee midzy innymi nasipujace ograniczenia:

12.
13.

ograniczenia w wypfacie dywidendy i dokonywaniuyioh ptatndci na rzecz Akcjonariuszy,
dokonywania nahylub przeg¢ oraz inwestycji kapitalowych poza brartelekomunikaciji i telewizji
kablowej (tzw. Dozwolone Nabycie),

dokonywania transakcji z podmiotami pamanymi powyej limitdbw okrelonych w umowie
kredytowej,

rozporadzanie skiadnikami maikowymi poza normalnym tokiem dziatales Grupy,

pofaczer z innymi spotkami poza spétkamedicymi spotkami zalenymi,

zachgania dodatkowego zadienia finansowego oraz udzielania gwarancji,

zawierania transakcji factoringowych,

zawierania umoéw zabezpiecaeych przed ryzykiem kursowym (umowy hedgingowe)yimn niz
dozwolone w umowie kredytowej,

obciazania magtku, w tym ustanawiania zastawéw na stiajl,

. zmiany planéw biznesowych Grupy,
. udzielania peyczek i gwarancji czy te przyjmowania odpowiedzialdoi za zobowizania oséb

trzecich w innej formie oprécz Dozwolonych &ozek i Gwarancji dotyeych gtéwnie payczek
dla pracownikéw Grupy,

ustanawiania zabezpieczenia na swoich aktywach,

zawierania umow, ktére miatyby gospodarczy efektdangu.

Podpisanie umowy lub pogiie decyzji dotycacej wyzej wymienionych obszaréw wymaga uzyskania zgody
bankow ledacymi strora umowy kredytowej.
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Zgodnie z postanowieniami Umowy, Grupa zolgaata s¢ do zdeponowania na wskazanym w umowie
rachunku:
1. kwoty réwnej czsci Przychoddw Netto z Rozpadzenia (przychody z rozpamzenia sktadnikami
majatku, w tym akcjami i udziatami), ktéra po dodanio wszystkich innych kwot Przychodow
Netto z Rozporadzenia otrzymanych w danym roku finansowym stanoadwyke ponad kwog
15.000.000 ztotych,

2. s$rodkéw pochodgcych z wyegzekwowanych przez Spéilikib podmioty zalene roszcze z tytutu
ubezpieczenia, w kwocie przewszapcej w odniesieniu do pojedynczej szkody w skladeclika
majatku Grupy kwot 1.000.000 ztotych,

3. wszelkie przychody z emisji akcji, uzyskane przgm#e do dnia 31 grudnia 2006 roku agknie
i do kwoty rownej pozostagym do sptaty eignieniom z transzy C i naliczonym od nich odsetkom
(przychody z emisji uzyskane po 31 grudnia 2006&inole podlegaj obowikzkowi zdeponowania).

Na dzieh 31.12.2008 i 31.12.200FAdna kwota nie byta zdeponowana na wskazanym w igrmaehunku.

Zgodnie z celami emisji serii F w dniu 23 listopa2@06 roku Grupa przelata kwotl00 000 000 zt na
zablokowany rachunek u Agenta Zabezpiéckeedytu (ABN AMRO) w celu dokonania sptaty kwoty
100.000.000 zt stanowgej Transz C (jednej z transzy kredytu). Zgodnie z umokvedytows kwota ta
zostata przekazana kredytodawcom przez Agenta Kueslypstatnim dniu okresu odsetkowego tj. 10 stigczn
2007 roku.

Umowa kredytowa przewiduje ponadto zobagminie, aby w roku finansowym 2006 oraz 208&zha kwota
naktadow inwestycyjnych poniesionych przez Grbgta nie mniejsza ni70 000 000 zt rocznie.

Umowa kredytowa zobowzuje Spotk do utrzymywania na odpowiednim poziomie:
1. skonsolidowanego zadiania netto grupy kapitatowej,
2. skonsolidowanego zysku EBITDA,
3. stosunku wolnych przeptywow gotowkowych do catk@jitbstugi zadtzenia,
4. stosunku wartéci netto aktywow do catkowitych aktywéw.

Grupa na koniec kalego kwartatu przekazuje Bankom informacje na tepaaiomu wskanikéw za dany
okres. Wedtug najlepszej wiedzy Zadm na dzié 31 grudnia 2008 roku jak réwriew okresie
poréwnywalnym na dzie31 grudnia 2007 roku Grupa spetniata zapisy Umowy

Na dzien bilansowy Spoitka domingga i Spotki zaléne posiadaly nagbujace rodzaje zobowzan
zabezpieczonych na ich mtju:

Kredyt w ABN AMRO Bank N.V., Bank Pekao S.A. orazark Millenium S.A., Calyon S.A. Oddziat
w Polsce i BNP Paribas Oddziat w Polsce (diugoteomyy):

1. umowa zastawu rejestrowego na wszystkich istaigh i przysztych sktadnikach mgiu bedacych
ruchomdaciami lub prawami matkowymi bedacymi kazdorazowo whasnizia kazdego z Dhanikdw
(z wytaczeniem wierzytelni z umoéw ubezpieczenia oraz wierzytecioz umow rachunku
bankowego); kady z zastawow zabezpiecza wierzytdltiodo maksymalnej sumy zabezpieczenia
wynoszcej 825.000.000 PLN,
umowa przelewu wierzyteldoi z uméw ubezpieczenia,
umowa podporgdkowania przysztych wierzyteldoi,
hipoteka 4czna kaucyjna na rzecz Kredytodawcéw w celu zaleezpnia wszelkich wierzyteléci
istniejacych i przysztych wynikajcych z zawartej umowy kredytowej na stangmych wlasné¢
Spoéiki nieruchoméciach i prawach
5. oswiadczenie o poddaniugségzekucii.

Pwbd
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Rok zakéczony Rok zakeczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dane przeksztatcone
Krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 227 101
Kredyty w rachunku bigcym - 21
Kredyt bankowy konsorcjalny 97 852 99 571
Kredyt bankowy obrotowy - 358
98 079 100 051
Dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 431 522
Kredyt bankowy konsorcjalny 224 639 306 113
Kredyt bankowy obrotowy - 582
225 070 307 217
Oprocentowane kredyty i payczki razem 323 149 407 268

Zobowizania z tytutu leasingu finansowego zostaly opisamecie 18.

29. Rezerwy

29.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na

Rok kaiczcy sk 31 grudnia 2008 roku zobowizania Pozostate rezerwy Razem
Na dziea 1 stycznia 2008 roku, w tym 364 150 514
Krotkoterminowe 364 32 396
Dlugoterminowe - 118 118
Zmiany w roku 2008
Utworzone w cigu roku obrotowego 378 44 422
Rozwikzane 166 23 189
Na dziea 31 grudnia 2008 roku, w tym 576 171 747
Krotkoterminowe 576 50 626
Dlugoterminowe - 121 121
Rok kaiczzcy sk 31 grudnia 2007 roku Rezerwy na Pozostale rezerwy Razem
Dane przeksztatcone zobowgzania
Na dziea 1 stycznia 2007 roku, w tym 457 150 607
Krotkoterminowe 457 32 489
Dlugoterminowe - 118 118
Zmiany w roku 2007
Utworzone w cigu roku obrotowego 113 - 113
Rozwihzane 206 - 206
Na dziea 31 grudnia 2007 roku, w tym 364 150 514
Krétkoterminowe 364 32 396
Dlugoterminowe - 118 118
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Rezerwy na zobowazania
Rezerwy na zobowzania
rezerwa na roszczenia pracownicze
rezerwa na podatek od nieruchditio

Pozostate rezerwy
Odprawy emerytalne
Odprawy rentowe
Odprawy pémiertne

Rezerwy razem

Rok zakeczony
31 grudnia 2008

Rok zakéczony
31 grudnia 2007

Dane przeksztatcone

395 153
181 211
576 364

84 81
23 25

64 44

171 150
747 514

30. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobogzania

(krétkoterminowe)

Rok zakéczony
31 grudnia 2008

Rok zakéczony
31 grudnia 2007

Dane przeksztatcone

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 010 15168
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpiegapotecznych i innych 1982 4023
Pozostate zobowzania 54 793 50 441
Zobowiazania wobec pracownikéw z tytutu wynagrofize 45 73
Zobowizania inwestycyjne 51 589 47 194
Inne zobowazania 3159 3174
Razem zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 83 785 69 632
Rozliczenia midzyokresowe kosztow z tytutu: 4 380 13 262
Niewykorzystanych urlopéw i premii 2 476 3066
Koszt praw autorskich i programmingu 6 608 4186
Innych kosztow operacyjnych 5246 6010
Przychody przysztych okreséw 17 018 19 245
Otrzymane dotacje 105 105
Przedptaty, sprzedaafakturowana dotyaza przysztych okreséw 16 715 18 800
Pozostate 198 340

Zasady i warunki ptatrici powyzszych zobowjzan finansowych:
e Zobowizania z tytutu dostaw i ustug siie oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w tergtina

14 dniowych,

* Pozostate zobowrania g nie oprocentowane, Zeednim 1 miesicznym terminem pfatrioi,

« Kwota wynikajca z rénicy pomedzy zobowizaniami a nalnosciami z tytulu podatku od
towarOw i ustug jest ptacona vilawym wladzom podatkowym w okresach migzinych.

31. Zobowigzania warunkowe

W zwiazku z faktem,ze Multimedia Polska jest straruméw leasingowych, Spotka wystawia weksle in
blanco jako zabezpieczenie ptatoio Przedmiotem leasingu jest budynek biurownpdki transportu oraz
centrala telefoniczna. Zgodnie z deklaracjami Weekgmi wartai¢ weksli stanowi zobowgzanie warunkowe
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w wysokdci pozostatych do zaplacenia kwot leasingowych phksdonych o odsetki wynikage
z ewentualnych opiien w platndciach i pozostate koszty wynikaie z uméw leasingu. Informacje
dotyczice leasingu finansowego znajalgje w nocie 18.1.

Grupa jest réwnie strory kilkunastu posfpowai w kwestii poboru podatku od nieruchofobprowadzonych
przez urzdy miast, przed Samamowymi Kolegiami Odwotawczymi oraz Wojewoddzkimiadami
Administracyjnymi. Zdaniem Zasgu, po konsultacji z prawnikami, ryzyko obignia Spoétki ewentualnymi
dodatkowymi podatkami nie jest istotne, jedraka dzié sporadzenia tych informacji finansowych sprawy
te nadal $ w toku i nie mana okréli¢ ich pewnego rezultatu. Podstawowe ryzyko podatkevpowyzszym
zakresie dotyczy okftenia nalenego podatku od nieruchoswd za okres od 1 stycznia 2003 roku do
27 stycznia 2006 roku. Niektére lokalne organy pkolwe zinterpretowaty zmiany w oboziujacych
przepisach prawnych wprowadzone w tym okresie jalapce podstaw do natgenia podatku od
nieruchoméci na te czsci infrastruktury sieciowej, ktérspotki Grupy wyiczyly z deklarowanej podstawy
opodatkowania. Decyzje dotygz =zalegtéci w podatku od nieruchomoi, wydawane w podobnych
sprawach przez wdaiwe organy podatkowe byly dotychczas niejednoznedzzré&nicowane, w zwizku,

Zz czym utrudniona jest ocena ewentualnego wpltywkichadecyzji na spor spotek Grupy z lokalnymi
organami podatkowymi. Obecnie nie ma gwaranz§, nie leda wobec spélek Grupy wszge nowe
postpowania podatkowe w podatku od nieruchéon@razze spétki Grupy nie &da zobowhzane do zaptaty
dodatkowego podatku wraz z natgmi odsetkami za zwtak

Na ewentualne zobowdania z tytutu podatku Grupa utworzyla rezerwRezerwa na ewentualne
zobowhzania z tytutu podatku na d#ie81 grudnia 2008 roku wynosita 181 tys. zt, a n&e81 grudnia
2007 roku rezerwa na ewentualne zob@ania z tytutu podatku wynosita 211 tys. zi.

31.1. Sprawy sadowe

Na dzier 31 grudnia 2008 roku Grupa byta stiddlku postpowan sadowych. W przewzajacej czsci sa to
pozwy z zakresu prawa pracy, skladane w poprzedolchsach i nie zak@zonych do dnia spogdzenia
niniejszego sprawozdania. Wyroki wydawane w 20U ne podobnych sprawach byty niejednolite, dlatego
tez trudno jest jednoznacznie przewidzrezultat tocgcych s¢ postpowar. Na dzié 31 grudnia 2008 roku

i taczna warté¢ rezerw z tytutu pozwéw, w ktérych Grupa jest pomwvavynosita 395 tys. zi.

31.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakadinpodlegajce regulacjom (na przykiad sprawy celne czy
dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychyrkt uprawnionessdo naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwaloh regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowizujacych przepisach niejasfm i niespéjnéci. Czsto wystpujace ré&nice

w opiniach, co do interpretacji prawnej przepistwdatkowych zaréwno wewitrz organéw pastwowych,
jak i pomkdzy organami p@stwowymi i przedsibiorstwami, powoduj powstawanie obszaréw niepevinb

i konfliktéw. Zjawiska te powodudj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmz wyzsze ni istniepce
zwykle w krajach o bardziej rozwigtym systemie podatkowym.

Spétka zawiera uzasadnione gospodarczo umowy wrakami. Rozliczenia podatkowe Grupy z tytutu
podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowegoosdb prawnych, podatku dochodowego od oséb
fizycznych, podatku od nieruchosw czy sktadek na ubezpieczenia spoteczneamogtd poddane kontroli
przez okres pciu lat pocawszy od kdca roku, w ktérym nasgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzonych kontroli niektore transakcje pragjadzane przez Sp@ikv tym okresie, w tym réwnie
przeprowadzane w ramach Grupy Kapitalowej Multiraelolska oraz porglzy Spoétk, a jej pracownikami
mog zostg zakwestionowane przez odpowiednie wiadze podatkowedotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki magzosta powiekszone o dodatkowe zobawania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzie
31 grudnia 2008 roku utworzono odpowiednie rezemway rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe,
jakkolwiek, w efekcie przeprowadzonych w przyseio kontroli, kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym mog ulec zmianie w pi#niejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich Wgsoi przez
wiadze skarbowe.

W dniu 3 marca 2008 roku W@ Kontroli Skarbowej w Gdesku rozpocat kontrole podatku od towaréw
i ustug za listopad i grudzie2007. W wyniku tej kontroli zakaczonej 20 marca 2008 roku, na podstawie
protokotu nie stwierdzono istotnych nieprawidtaen
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W dniu 2 czerwca 2008 roku Ui Kontroli Skarbowej w Gdasku rozpocat kontrole podatku od towaréw
i ustug za okres od stycznia do marca 2008. W wyrtd§ kontroli zakdczonej 3 lipca 2008 roku, na
podstawie protokotu nie stwierdzono istotnych néepidtowadci.

W dniu 23 lipca 2008 roku Usd Kontroli Skarbowej w Gdesku rozpocat kontrole podatku od towaréw
i ustug za okres od czerwca 2006 dddmernika 2007. W wyniku tej kontroli zakozonej 29 pzdziernika
2008 roku, na podstawie protokotu nie stwierdza@tothych nieprawidtowszi.

31.3. Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 padziernika 2005 roku weszta vrycie wieksza¢ przepisOw ustawy 0 zytym sprzcie
elektrycznym i elektronicznym (,ZSEE”). Naklada on@m podmioty wprowadzage na rynek spet
elektroniczny i elektryczny (producentéw oraz impodw) m.in. obowizek zorganizowania i sfinansowania
odbierania od prowadeych punkty zbierania zytego sprztu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu,
i unieszkodliwiania ziytego sprztu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzegj sprzt przeznaczony dla
gospodarstw domowych jest obawény do zapewniania zbierania zytego sprztu pochodzcego

Z gospodarstw domowych.

W celu oszacowania rezerwy, Grupa musi posiadastpujace dane: liczba kilogram6w historycznego
zuzytego sprztu elektrycznego i elektronicznego, ktéra ma zbstebrana przez Grupa oraz pozostata do
zebrania przez Gruapliczba kilogramoéw nowego spgtu elektrycznego i elektronicznego. W raportach
wymaganych przez Ministerstwo Ochror§rodowiska nie ma rozehienia pomgdzy nowym oraz
historycznym ZSEE.

Biorac pod uwag organizacg} zbidrki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSGHIpa nie jest w stanie
oszacowa ilosci ZSEE, ktére maj zost& zebrane przez Grgpw celu wypetnienia obowkkéw
wynikajacych z ustawy o zaytym sprzcie elektrycznym i elektronicznym.

W konsekwencji, Grupa nie utworzyla rezerwy anytwtu zobowizania do zbierania historycznego ZSEE,
ani tez nowego ZSEE.

Grupa nie wyklucza midiwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku peignia s¢ odmiennych,
wiazacych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosoi@anstawy wskze na odmienne traktowanie
ksiegowe obowiazku utylizacji zuytego sprztu.

32. Przyczyny wysgpowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami
niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku

przeptywow pienieznych
Rok zakéczony Rok zakéczony
Zobowiazania 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dane przeksztatcone

Bilansowa zmiana stanu zobawan krétkoterminowych 11 200 126 708
- zmiana stanu kredytow i pgczek, SWAP 1972 (93 366)
- zmiana stanu zobowdan inwestycyjnych (4 395) (4 572)
- zmiana stanu zobowdan dtugoterminowych (444) 440
- zmiana stanu zobowdan leasingowych 23 -
-zmiana stanu zobowian z tytutu podatku dochodowego 52 (52)
- zmiana stanu rozlichkemiedzyokresowych, przychodoéw
przysztych okreséw i rezerw 929 (25 014)
Zmiana stanu zobowizai w rachunku przeplywow 9 337 4144
pienigznych
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Rok zakéczony Rok zakéczony
Naleznosci 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Dane przeksztatcone

Bilansowa zmiana stanu nafesci krétkoterminowych (20 165) 24 920
- zmiana stanu nataosci inwestycyjnych 122 (472)
- zmiana stanu nataosci z tytutu podatku dochodowego 4378 2 597
- zmiana stanu natacsci dlugoterminowych 268 199
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow (15 397) 27 244
pienieznych

33. Informacje o podmiotach powizanych

33.1. Podmiot o0 znacacym wptywie na Grupe

Podmiotem o znagzym wplywie na Grup jest prywatna spoétka z ograniczorodpowiedzialnécia

z siedzila na Guernsey — Emerging Ventures Limited (EVL). #8adposiada p&rednio pakiet kontrolny
okoto 53,24 % akcji poprzez: TRI MEDIA HOLDINGS araodmioty zalene od TRI MEDIA HOLDINGS.
Pan Tomek Ulatowski oraz Pan Ygal Ozechov, jakekiyirzy oraz mniejszgiowi akcjonariusze Emerging
Ventures Limited, wywierajznacacy wptyw na procesy decyzyjne w EVL, a jednatie dziatajc, miedzy
innymi, w oparciu o petnomocnictwa udzielone imgeZIRI MEDIA HOLDINGS i jej podmioty zalae

i petniac funkcg Wspéiprzewodniczcych Rady Nadzorczej, wywiergjoni znaczny wptyw na decyzje
podejmowane przez Multimedia Polska S.A.

33.2. Akcje spotek Grupy bedace w posiadaniu cztonkéw Zargdu i Rady
Nadzorczej

Na dziex 31 grudnia 2008 i 31 grudnia 2007 Andrzej Rogowstisiadat 1 505 888 akcji serii A spotki
Multimedia Polska S.A. (bezpednio 835 018 akcji oraz pednio przez spotkKalberri Limited 670 870).
Na dzieh 31 grudnia 2008 akcje Multimedia Polska S.A. pdaliacztonkowie Rady Nadzorczej:

. Tomek Ulatowski 5.238.289 akcji (fr@dnio przez amerykaka spote YTD, LLC, z siedzily
w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Tomek tdlaski wraz z podmiotami poazanymi posiada
50% udziatéw, posiadaga 100% udziatdw w spolce M2 Investments Limited edgity w Nikozji na
Cyprze, ktora jest wigicielem 5.211.847 akcji Multimedia; Bezednio 26.442 akcje Multimedia Polska
S.A)

. Ygal Ozechov 5.211.847 akcji (pednio przez amerykaka spotle YTD, LLC, z siedzil
w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Ygal Okew wraz z podmiotami powzanymi posiada 50%
udziatow, posiadaga 100% udziatow w spotce M2 Investments Limited edgily w Nikozji na Cyprze,
ktora jest wtacicielem 5.211.947 akcji Multimedia).

33.3. Pozyczka udzielona cztonkowi Zaradu

W biezacym okresie Grupa nie udzielatazyozek czionkom Zagdu.

33.4. Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zaradu

W biezacym okresie nie byto innych istotnych transakgjidziatem cztonkéw Zagzlu.

33.5. Wynagrodzenie wyszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyplacone czionkom Zgim oraz czionkom Rady Nadzorczej przedstawialg si
nastpujaco:

Rok zakéczony Rok zakéczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Dane przeksztatcone

Zarzd* 1100 3142
Rada Nadzorcza 240 316
Razem 1 340 3458

*Wynagrodzenie Prezesa jest w formie kontraktu rdgerakiego wyptacanego przeesiorstwu Aris Andrzej Rogowski
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34. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub pdmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upoeego do badania sprawoadfinansowych
wyptacone lub nalme za rok zakficzony dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 208kurw podziale na
rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi Rok zakaczony Rok zakéczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Obowiazkowe badanie jednostkowego sprawozdania finansowpgtki 659 1476
dominupcej oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego*

Inne ustugi péwiadczajce - -
Ustugi doradztwa podatkowego* - -
Pozostate ustugi* - 105

Obowiazkowe badanie sprawoagifinansowych Spétek zataych* 74 160
Razem 733 1741

* odnosi s¢ do Ernst& Young Audit Sp. z 0.0

35. Celeizasady zargdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instmitde finansowych, z ktérych korzysta Grupa, aale
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowegogdki pienizne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskagredkéw finansowych na dziataléd Grupy. Grupa posiada
tez inne instrumenty finansowe, takie jak ralesci i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaj
bezpdrednio w toku prowadzonej przez anidziatalndgci. Wartg¢ bilansowa wymienionych vigj
instrumentéw finansowych odpowiada wddiogodziwej tych instrumentéw.

Grupa zawiera rownietransakcje z udzialem instrumentéw pochodnychegezwszystkim kontrakty na
zamiar stOp procentowych (swapy procentowe). Celem tyamsbkcji jest zanzlzanie ryzykiem stopy
procentowej oraz ryzykiem walutowym powatajm w toku dziatalnéci Spéiki oraz wynikajcych
z wywanych przez nizrodet finansowania.

Zasad stosowan przez Spotk obecnie i przez caly okres @hj badaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikagego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujyzyko stopy
procentowej, ryzyko zwizane z ptynnécia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zadzweryfikuje
i uzgadnia zasady zadzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly mdcie omdwione
poniej. Zasady rachunkowoi Spotki dotycace instrumentéw pochodnych zostaty oméwione w nabid 1.

Grupa nie utrzymuje istotnych waftw srodkéw pientznych w walutach obcych. Nadwki srodkow
pienieznych g utrzymywane na krétkoterminowych lokatach bankaduwytérych warunki oprocentowania s
indywidualnie negocjowane i oparte na statych stbgarocentowych.

35.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép prooewth dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowran finansowych. Grupa zagdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie
zaréwno z zobowgzan o0 oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Aby petgjprzez Grup rozwiazanie byto
skuteczne z ekonomicznego punktu widzenia, w guu@0i05 roku Spoétka zawarta dwa trzyletnie kontrakty
zabezpieczafpe zmiag stop procentowych w rozliczeniu kosztow kredytarfsakcje SWAP procentowy).
W ramach tych kontraktéw Spéitka zgadza rsa wymiar, w okr&lonych odstpach czasu, tiicy miedzy
kwota odsetek naliczonych wedtug stalego i zmiennegmagntowania od uzgodnionej kwoty gtéwne;j.
Transakcje te majna celu zabezpieczenie kosztow zgoictych zobowizan. Oprocentowanie state
wynosito odpowiednio 5,045 % oraz 5,070 %, natom@ms¢ zmienna oprocentowania to 3 migsiny
WIBOR. Kontrakty wycenianeaswedtug wartéci godziwej ustalanej przez analitykéw bankéw. Nanment
wyceny (dzié bilansowy/dzié sptaty) zyski lub straty z tytutu tych transaksji odnoszone do rachunku
zyskéw i strat, poniewaGrupa nie stosuje rachunko$ed zabezpiecze
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Ponizej zaprezentowano wagibgodziwg kontraktéw na dni bilansowe:

31 grudnia 2007

31 grudnia 2008
Dane przeksztatcone
SWAP procentowy BPH 640 1451
SWAP procentowy ABN AMRO 308 724
948 2175

Analiza wraliwosci powyzszych transakciji musi ldyanalizowanagcznie z wartécia kredytu zabezpieczan
tym instrumentem. Po#sza tabela przedstawia wpltyw na wynik zmiany opntmeania czyli 3 miegtzny
WIBOR.

Zarzmd uwaa, ze w obecnej sytuacji gospodarczej istmigyczekiwania spadku stop procentowych.
Prawdopodobigstwo obniki stop procentowych jest da wigksze ni prawdopodobigstwo ich wzrostu.
Z tego powodu w analizie wrbwosci Zarad przyjt asymetryczne zmiany stopy procentowe;.

Zarzmad uwaza, ze najbardziej prawdopodobnym scenariuszem jestekpsibp procentowych o 80 punktow

bazowych i przewiduje obignie kosztow obstugi diugu o 2 555 tygi ztotych, co przedstawia pasia
tabela:

Analiza wrazliwosci zmiany stopy procentowej dla kontraktéw SWAP i kedytu
konsorcjalnego w okresie 12 miescy

Kwota zabezpieczona 225 000
Termin zabezpieczenia 01/2009
Kwota niezabezpieczona 98 983
Koszt finansowy
w skali roku

3 M WIBOR bigacy 4,80 15 327

+50 bp 5,30 16 923

- 100 bp 3,80 12 134

Oczekiwany 4,00 12772

Wplyw zmiany

stép procentowych
w skali roku na wynik
zmiana WIBORu

+50 bp 5,30 (1 596)
- 100 bp 3,80 3193
Oczekiwany 4,00 2 555

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wédtbilansowa instrumentéw finansowych Spotki raraych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegéhtegorie wiekowe.

Rok zakaczony 31 grudnia 2008 <1 rok 1-5 lat powyej 5 lat Ogotem
oprocentowanie state
zobowhizania z tytutu leasingu finansowego 227 431 - 658

oprocentowanie zmienne
kredyt w rachunku bigcym -

kredyt bankowy 97 852 224 639 - 322491
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Rok zakaczony 31 grudnia 2007 . .
Dane przeksztalcone <1 rok 1-5 lat powyej 5 lat Ogotem

oprocentowanie state

zobowhzania z tytutu leasingu finansowego 10 522 . 623
oprocentowanie zmienne

kredyt w rachunku biacym 21 . . 21

kredyt bankowy 99 929 306 695 : 406 624

Nadwyzki srodkéw piengznych @ utrzymywane na krotkoterminowych lokatach bankowy&torych
warunki oprocentowaniasndywidualnie negocjowane i oparte na statych atbpprocentowych.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmienngprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansdwyc statym oprocentowaniw State przez caty
okres do uptywu terminu zapadadgotych instrumentéw.

35.2. Ryzyko walutowe

Grupa ocenia,zi ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcjiwalutach obcych istnieje, akceptaj
jednak wahania kursu na poziomie wykazanym w aieahzrazliwosci. Grupa nie posiada walutowych
instrumentow finansowych. Ryzyko walutowe powstajevyniku dokonywania przez jednostloperacyjia
zakupow w walutach innych hijej waluta wyceny. Poziom sald zobawa dla transakcji walutowych
zrealizowanych przez Sp@kv poszczegoinych okresach przedstawia jsza tabela.

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Kurs waluty ($redni NBP)

uUsD 2,9618 2,4350

EUR 4,1724 3,5820

GBP 4,2913 4,8688
Obroty w okresach sprawozdawczych

UsD 163 13 204

EUR 1378 6 616

GBP 8 -
Saldo zobowijzan na dzien

uUsD 2 617 2 469

EUR 1344 (33)

GBP 8 -

Spoitka nie posiada istotnych natesci walutowych. Analiza wraiwosci dotyczy zatem jedynie zoboagian.
Analiza wraliwosci wyniku finansowego brutto na rdove, uznane przez Zayd za akceptowalne, wahania
kursu walut USD i EUR przedstawia p#saa tabela. Grupa nie posiada instrumentow finapsbwktérych
wycena odnoszona bytaby na kapitat.

Poddajc analizie ryzyko zwizane ze zmian kursow walut Zarad korzystat z prognoz bankow
obstugugcych spotk (BPH i ABN AMRO) dotycacych zmiany kursow walut USD i EUR. Przeprowadeaj
analiz wrazliwosci Zarad przypt, ze zlotdwka wzmocni gido 2,82 zt w stosunku do USD, a do 4,00 z
w stosunku do EUR, co stanowi odpowiednio 4,79% US@z 4,13% EUR. Na podstawie ey
wymienionych prognoz i zaden Zarad przedstawia ponej wptyw zmiany kurséw walut na wynik roczny.

31 grudnia 2008
Analiza wrazliwosci waluty USD

wplyw na wynik finansowy

-4,79% 371
Analiza wrazliwosci waluty EUR
wplyw na wynik finansowy

-4,13% 232
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35.3. Ryzyko kredytowe

Wszyscy kontrahenci, ktérzy pragikorzystd z kredytéw kupieckich, poddawan procedurom wsgpnej
weryfikacji. Ponadto, dgzki biezacemu monitorowaniu stanéw nafesci, naraenie Grupy na ryzyko
niesciagalnych nalenosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupakich jaksrodki pienkzne i ich ekwiwalenty oraz
niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe iyrpowstaje w wyniku nienimosci dokonania zaptaty
przez drug strore umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réyes wartdci bilansowej tych
instrumentow.

W Grupie nie wys{puja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ponizej przedstawiono analiznaleznoici z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzi81 grudnia 2008 roku
i 31 grudnia 2007 roku byly przeterminowane, akeugnano ich za nieiagalne.

Nie . .
Razem . Przeterminowane, lecz $ciagalne
przetermlnowane
180- 360
<30dni | 30-60dni | 60-90dni | 90-180dni |  dni >360 dni

31 grudnia 2008 55128 43624 4609 1412 535 1174 876 2898
31 grudnia 2007

grudnia 59768 46565 4377 1283 1387 1930 782 3444

35.4. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocgrzdzia okresowego planowania plyrsod
Narzdzie to uwzgtdnia terminy wymagalniei/zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych
(np. konta nalenosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognoaow przeptywy pierine
Z dziatalndci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi peday chgloscia a elastycznixia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitychrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezlpcym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego oraz umowy dzevy z opcy zakupu. Grupa monitoruje terminy
wymagalnéci zobowhzan oraz wskaniki zadtuzenia, obstugi odsetek, obstugi zadtuia.

Wartos¢ zobowihzan z tytutu kredytéw i leasingu finansowego w podeiaha okresy wymagalfo
przedstawia ginastpujaco:
ZOBOWI AZANIA na dzien 31 grudnia 2008

do 1 roku 1-5lat powyej 5 lat Razem
Zobowigzania tyt. kredytéw wobec
jednostek pozostatych, w tym: 82 691 243 418 - 326 109
- kredyty i payczki bankowe 82 464 242 987 - 325451
- Z tytutu leasingu finansowego 227 431 - 658
Zobowigzania z tyt. kredytéw, razem 82 691 243 418 ) 326 109
ZOBOWI AZANIA na dzien 31 grudnia 2007
do 1 roku 1-5lat powyej 5 lat Razem
Zobowigzania tyt. kredytéw wobec
jednostek pozostatych, w tym: 100 051 307 217 - 407 268
- kredyty i payczki bankowe 99 950 306 695 - 406 645
- z tytutu leasingu finansowego 101 522 - 623
Zobowigzania z tyt. kredytow, razem 100 051 307 217 ) 407 268
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Grupa dokonuje biacej analizy ptynnéci. W ocenie Zargdu nie ma zagu@nia utraty ptynngci. W ocenie
Zarzdu nie ma zagrenia utraty ptynnéci. Spotka w styczniu 2009 roku podpisata z Bankieaiska Kasa
Opieki Spotka Akcyjna z siedzibw Warszawie umowkredytu w formie linii kredytowej walcznej kwocie

15 min zt.

36. Wartos¢ bilansowa i godziwa instrumentow finansowych

Poniej zaprezentowano podziat instrumentow finansowisthiejpjcych w Spélce oraz poroéwnanie ich

wartasci bilansowej i godziwej:

Wartasé bilansowa

na dziel
31 grudnia 2008
Aktywa finansowe dtugoterminowe 2
Naleznosci diugoterminow 1111
SWAP
948
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 24 862
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate nalaosci 52373
Zobowiazania z tytutu kredytow
322 491
Zobowigzania z tyt. leasingu 658
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate zobowzania 81 803
Rozliczenia midzyokresowe
14 330

Wartas¢ bilansowa
na dzie
31 grudnia 2007

Aktywa finansowe diugoterminowe 15
Naleznosci dtugoterminowe 843
SWAP
2175
Srodki pienkzne i ekwiwalent 184 07¢
Naleznosci z tyt. dostaw i ustlug oraz
pnozostate nalaosci o6 088
Zobowiazania z tytutu kredytow
% v % 406 645
Zobowigzania z tytutu leasingu 623
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate zobowrania 65 609
Pozostate zobowrania dtugoterminowe
444
Rozliczenia midzyokresowe
13 262

Wartas¢ godziwa

na dzié
31 grudnia 2008 Klasyfikacja
2 Doskpne do sprzeds
1111 Pazyczki i naleznasci
Aktywa wyceniane w warei
godziwej przez Rachunek
948 Wynikow
24 862 -
52 373 Pazyczki i naleznasci
Zobowigzania wyceniane wg
322491 zamortyzowanego kosztu
658 -
Zobowigzania wyceniane wg
81 803 zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania wyceniane wg
14 330 zamortyzowanego kosztu

Wartas¢ godziwa na
dziei

31 grudnia 2007 Klasyfikacja

15
843

Dostpne do sprzeds
Pazyczki i naleznosci
Aktywa wyceniane w wartci

godziwej przez Rachunek

2175 Wynikow
184 07¢ -
56 088 Pazyczki i naleznosci
Zobowigzania wyceniane wg
406 645 zamortyzowanego kosztu
623 -
Zobowigzania wyceniane wg
65 609 zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania wyceniane wg
444 zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania wyceniane wg
13 262 zamortyzowanego kosztu
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37. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarglzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobregmgatikredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatakdooperacyjm Grupy i zwekszaly warté¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzdza struktug kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadda niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktisapitatowej, Grupa ma zmiené wyptat dywidendy
dla Akcjonariuszy, zwr6éi kapitat Akcjonariuszom lub wyemitowanowe akcje. W roku obrotowym
zakaiczonym 31 grudnia 2008 roku nie wprowadzomadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujvskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zagéumia netto
do sumy kapitatow powkszonych o zadlienie netto. Zasady Grupy stanawby dtug do EBITDA byt na
poziomie maksymalnym 2,5:1. Do zazimia netto Grupa wlicza oprocentowane kredytyzypoki oraz
zobowhzania z tytutu leasingu finansowego, pomniejszonéramki pienkzne i ekwiwalenty srodkow
pieniznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejaeakapitat wiasny naimy Akcjonariuszom
jednostki dominujcej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu néetizowanych zyskow netto.

Rok zakeéczony Rok zakgczony
31 grudnia 200831 grudnia 2007

Oprocentowane kredyty i pgczki 322491 406 645
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 658 623
Minusrodki pienkzne i ich ekwiwalenty 24 862 184 079
Zadlwzenie netto 298 287 223189
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wkasny 571 996 589 631
Kapitat razem 571 996 589 631
Kapitat i zadtuzenie netto 870 283 812 820
EBITDA 237 094 208 549
Wskainik “debt to EBITDA” 1,31 1,1:1
Wskaznik dzwigni 34% 27%

38. Struktura zatrudnienia

Przecetne zatrudnienie w Grupie w roku 2008 roku ksztaétp sk nastpujaco:

Rok zakgczony Rok zakgczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zarzad 1 2
Administracja 202 175
Dziat sprzeday 733 705
Pion produkcji 602 298
Razem 1538 1180
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39. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia spadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, tot jds
2 kwietnia 2009 roku nie wysgpity zdarzenia, ktdre nie zostaly, a powinnyc¢byjete w kskgach
rachunkowych na dzie31 grudnia 2008.

Utworzenie funduszu rezerwowego przeznaczonego nalmycie przez Spoétk akcji wkasnych

W dniu 19 stycznia 2009 roku, Nadzwyczajne WalneoAtdzenie Spoétki na mocy Uchwaty nr 4 utworzyto
celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycig akasnych w celu ich zaoferowania pracownikom
Spokki.

Ponadto, na mocy ww. uchwaly, Nadzwyczajne Walnero@gdzenie przeniosto z Funduszu
Dywidendowego utworzonego na mocy uchwaty nr 5/20@0@ia 11 sierpnia 2008 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki na fundusz rezerwowy przeznaczoa nabycie akcji whkasnych w celu ich
zaoferowania pracownikom Spo6iki, kved.500.000 zt (stownie: osiem milionéwepset tysecy).

Umorzenie akcji wkasnych

Dziatajac na podstawie art. 359 § 2 Kodeksu spotek handibvayaz § 8 Statutu Spotki Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 19 stycznia 2009 roku pledJchwak nr 7 w sprawie umorzenia 4.510.317 (stownie:
cztery miliony pécset dziesic¢ tysiecy trzysta siedemdaie) akcji zwyktych na okaziciela sp6tki Multimedia
Polska S.A., o wartei nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) k@a, oznaczonych kodem papieréw wéctowych
ISIN: PLMLMDPO00015, ktére Spéika nabyla, za zgodkcjonariuszy, zaatzm wartg¢ nabycia
39.299.991,94 zt (slownie: trzydZm® dziewi¢ milionéw dwigcie dziewecdziesat dziewie¢ tysiecy
dziewig¢set dziewgédziesit jeden ziotych dziewtdziesit cztery grosze) w zwrku z realizagj programu
nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia i igbnia kapitatlu zakladowego na podstawie
i w wykonaniu uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnegwdnadzenia z dnia 11 grudnia 2007 r.

Wynikajace z umorzenia akcji wlasnych obenie kapitatu zaktadowego Spétki ngstw drodze zmiany
statutu bez zachowania procedury konwokacyjnejdooekmowa w art. 456 § 1 Kodeksu spétek handlowych
gdyz wynagrodzenie akcjonariuszy akcji umorzonych Zostaptacone z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1
Kodeksu spotek handlowych mogtadhyrzeznaczona do podziatu.

Umorzenie akcji wtasnych nasito, w dniu 31 marca 2009 roku, tj. z chyvitarejestrowania przeza®
obnizenia kapitatu zaktadowego.

Obnizenie kapitatu zaktadowego

W zwiazku z podgciem przez Walne Zgromadzenie w dniu 19 styczniz2@ku Uchwaly nr 7 o umorzeniu
akcji Spétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nayridchwaty nr 8 obriylo kapitat zaktadowy Spotki z
kwoty 157.700.000 PLN (stownie: stoepilziesiat siedem milionéw siedemset tysy ziotych) do kwoty
153.189.683 PLN (stownie: sto epdziesit trzy miliony sto osiemdziesi dziewké tysiecy szééset
osiemdziegit trzy zlote), tj. o kwat 4.510.317 PLN (stownie: cztery milionygdset dziesi¢ tysigcy trzysta
siedemnécie ztotych) w drodze umorzenia 4.510.317 akcji klygh na okaziciela spotki Multimedia Polska
S.A. o wartdéci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden zioty)zia, szczeg6towo opisanych w uchwale nr 7
niniejszego Walnego Zgromadzenia. Celem pdmia kapitalu zakladowego jest realizacja ptajjprzez
niniejsze Walne Zgromadzenie uchwaty o umorzenijiakasnych nabytych przez Spétktj. dostosowanie
wartasci kapitatu zaktadowego Spéiki do liczby akcji Skigktéra pozostanie w wyniku umorzenia 4.510.317
akcji zwyklych na okaziciela.

Zmiana Statutu Multimedia Polska S.A.

W zwiazku z podgciem w dniu 19 stycznia 2009 roku uchwaty nr 8 aigbniu kapitatu zaktadowego Spéiki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienito 8 6 Stafgotki Multimedia Polska S.A. w ten sposob, i
nadato mu nagpujace brzmienie:

.Kapitatl zaktadowy Spotki wynosi 153.189.683 (stdemnsto peécdziesit trzy miliony sto osiemdziest
dziewie¢ tysiecy szaééset osiemdziest trzy) ztote i dzieli s§ na 153.189.683 (stownie: stoepilziesit trzy
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miliony sto osiemdziest dziewk¢ tysiecy szdcset osiemdziesi trzy) akcje zwykte na okaziciela o wastd
nominalnej 1,00 (stownie: jeden) ztotyAkn.”

Jednoczénie, na mocy ww. Uchwaly, Walne Zgromadzenie upowa Rad; Nadzorcz do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu, ktéry zostat zatwierdzony wiudB0 stycznia 2009 roku uchwapodgta w trybie
obiegowym przez RadNadzorcz Spotki.

Zmiany dokonane ww. Uchwaiveszty wzycie z dniu 31 marca 2009 roku, tj. w dniu ich fas&owania w
Krajowym Rejestrze glowym.

Zawarcie umow kredytowych — kredyt w rachunku biezacym

W dniu 27 stycznia 2009 roku, Multimedia zawartBankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna (,Bank”)
umowe ustalajca ogolne zasady kredytowania, na mocy ktérej Muldimemaze wystpowa: do Banku
0 udzielenie kredytu dla klientow korporacyjnych.

W wykonaniu ww. umowy, na mocy umowy z dnia 27 stya 2009 roku Multimedia uzyskata od Banku
kredyt w rachunku bimcym w formie odnawialnej linii kredytowej wadznej wysokéci 15.000.000 zt.
Kredyt zostat udzielony na okres 12 mégsi. Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi udzielpneez
Multimedia petnomocnictwo dla Banku do dysponowardahunkiem bigzacym Spoétki oraz éwiadczenie
Multimedia o dobrowolnym poddaniugsegzekucji do kwoty 22.500.000 zt. Oprocentowanieditu jest
zmienne, ustalone na bazie stawki Wibor dla degozyt-mies¢cznych powtkszonej o mar w wysokaci
1,7% p.a.w skali roku.

Ponadto, na mocy postanowievw. umowy, Spoétka zobowkata s¢ w celu dodatkowego zabezpieczenia
kredytu konsorcjalnego z dnia 7 wéméa 2005 roku (zob. pkt 2.4.1.), do ustanowienibezpieczenia
w postaci hipotek wpisanych na rzeczdego z kredytodawcéw, w kgjach wieczystych uazlzonych dla
wskazanych nieruchondal Spoétki., innych, ni te, na ktérych hipoteki zostatyjuvpisane.

Opcyjny Program Motywacyjny Spofki

« Nabycie przez Spégkakcji wkasnych

W dniu 30 stycznia 2009 roku Multimedia Polska S(/&pétka”, ,Multimedia”), dziatajc w oparciu o art.
363 81 pkt 2 k.s.h. oraz uchwair 5 z dnia 19 stycznia 2009 roku Nadzwyczajnegan&go Zgromadzenia
Spoiki, Multimedia nabyta podczas sesji na GieldRapieréw Wartéciowych w Warszawie S.A., w drodze
transakcji pakietowej, 861 tys. (stownie: osienmsstcdziesit jeden tysicy) akcji wkasnych Spotki zagzm
kwote 6,328,350zt. Cena za jeglakci wyniosta 7,35 zt.

Nabyte 861 tys. akcji o waroi nominalnej 1 zt kada, stanowd 0,55% w kapitale zaktadowym Spéiki.
Z akcji tych przystuguje 861 tys. gloséw, co stan@b5% udziatu w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Multimedia.

Spotka nabyta akcje wtasne z przeznaczeniem icliemamania do nabycia pracownikom Spétki w celu
realizacji opcyjnego programu motywacyjnego SpdBcyjny program motywacyjny, do ktérego realizacji
Spotka przystpita w lutym 2009 roku, o czym szczegdtowo w puekdio.8.2, zasgpit opcyjny program
motywacyjny, o ktérym mowa w raporcie Spéiki zaytizdwandcie mieseécy zakaiczonych 31 grudnia
2007 roku. Opcyjny program motywacyjny, o ktérymwaow raporcie Spoiki za trzy i dwastée miesgcy
zakaczonych 31 grudnia 2007 roku nie zostat zrealizowan

e Zasady realizacji Opcyjnego Programu Motywacyjnegpotki

W dniu 11 lutego 2009 roku Zaygd Multimedia Polska S.A. dziakg z upowanienia Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki zawartego w uchwal® ardnia 19 stycznia 2009 roku, padjichwak nr
5/2009 w sprawie ustalenia warunkéw udpsiania pracownikom akcji Spotki (Opcyjny Program

Motywacyjny).

Celem Programu jest stworzenie dodatkowej motywalgji Pracownikéw Kluczowych poprzez przyznanie
uprawnionym premii (zwanej dalej "Opt) uzaleznionej od stopnia wktadu w rozwoj Spoétki. Program
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zostanie zrealizowany poprzez zaoferowanie Pradasmi Kluczowym kolejno w 2009 roku oraz w
2010 roku akcji wkasnych Spaiki.

Program Opcji Menegrskich kedzie realizowany w nagbujacy sposob:

1. Do udziatu w Programie Opcji Mengetskich w danym rokudala uprawnieni Pracownicy Kluczowi
Spoiki.

2. Prezes Zarmgu, w porozumieniu z RadNadzorcz, ustali list os6b, ktérym zostanprzydzielone
opcje oraz liczb akcji, ktére lgda mogty zosté nabyte przez te osoby ("Osoby Uprawnione"). Lista
Osbb Uprawnionych zostanie ustalona nienig niz do dnia 26 lutego 2009 roku dla Transzy | oraz
odpowiednio do 15 stycznia 2010 roku dla Transzy#rzd, w porozumieniu z RadNadzorcaz,
moze dokonywd zmian listy Os6b Uprawnionych do uczestnictwa wodPamie Opcji
Menederskich. W przypadku gdy OssbJprawniora miatby by Cztonek Zargdu Spétki, fakt
przydzielenia mu opcji oraz liczba akcji, ktoredh mogly zostéd nabyte przezetosolg, zostan
ustalone przez ReadNadzorcz Spatki. W takim przypadku, w umowie edizy Czlonkiem Zargdu
a Spotk, Spote reprezentowatagalzie Rada Nadzorcza.

3. Liczba Oséb Uprawnionych niedizie wicksza nk 35 oséb.

4. Osoby Uprawnione dola mogly naby tacznie nie w¢cej niz 861.000 (stownie: osiemset
szecdziesit jeden tysicy) akcji wkasnych Spotki o wargoi nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty)
kazda, na podstawie Ofert przedstawianych Osobom Ugioawym.

5. Akcje beda sprzedawane Osobom Uprawnionym po cenie niespgj ni 3 zt za jeda akcg.
Ograniczenie to nie ulegnie zmianie w okresie olaywania Programu Opcji Mengerskich.

6. Akcje przeznaczone do nabycia przez Osoby Upraveni®da podzielone na dwie transze.

7. Realizacja Transzy | nagli do dnia 05 marca 2009 roku. Realizacja Transzyaktpi do dnia
30 stycznia 2010 roku.

8. Akcje wchodzace w skiad Transzy |, ktore nie zostaly nabyte pi@soby Uprawnione magosta
przesunite do Transzy Il. Decyzja o przesetiu jest podejmowana przez Zaaz po zasignieciu
opinii Rady Nadzorczej Spotki, w terminie do dnih &udnia 2009 roku. Wraz z pedjem decyzji
0 przesuriciu akcji z Transzy | do Transzy Il, Zad, w porozumieniu z RadNadzorca, maze
dokon& modyfikacji listy Oséb Uprawnionych.

9. Osoby Uprawnione otrzymajmazliwo$é skorzystania z prawa do otrzymaniazyezki w celu
nabycia akcji. Zwrot piyczki zostanie zabezpieczony w taki sposd@irodki finansowe stanowte
réwnowartdé¢ pazyczki wraz z oprocentowaniem otrzymane przez @sdfirawnior, w nastpstwie
zbycia przez ni akcji zostan w pierwszej kolejnéci przekazane do Spétki przez dom maklerski
prowadacy rachunek papieréw wagiowych danej Osoby Uprawnione;.

10. Realizacja Programu Opcji Menasskich rozpocznie si w dniu skierowania do Osob
Uprawnionych propozycji nabycia akcji a zakay sk w dniu wyczerpania puli akcji
przeznaczonych do nabycia przez Osoby Uprawnione.

11. Uprawnienia przystugage Osobom Uprawnionym w zywku z realizag] niniejszego Programu
Opcji Menederskich wygasaj z przyczyn wskazanych w Ofertach z@aych Osobom
Uprawnionym.

Zawiadomienie o zamiarze paiczenia Multimedia Polska S.A. z Multimedia PolskaZachdd Sp. z 0.0

26 lutego 2009 roku Zagd Multimedia Polska S.A. poinformowat o zamiarzetgppenia Multimedia
Polska S.A. z Multimedia Polska- Zachéd Sp. z o.0.

Zgodnie z ustalonym planem pokenia, paiczenie nagpi w mysl przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art.
516 8 6 kodeksu spoétek handlowych poprzez przemesicatego matku Multimedia Polska - Zachod
Sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A. Gtéwnym przedem dziatalnéci Multimedia Polska S.A. (spo6tka
przejmupca) oraz Multimedia Polska - Zachdéd sp. z o0.0. H@pOprzejmowana) jest dzialalfio
telekomunikacyjna, w szczeg6ku swiadczenie ustug dostarczania telewizji kablowelgfonii oraz dospu

do Internetu.

Pokczenie Multimedia Polska S.A. z Multimedia Polskdachdd sp. z 0.0. ma na celu zmniejszenie kosztéw
operacyjnych zwizanych z funkcjonowaniem spétek zalgch, a take uproszczenie struktury zadzania

i raportowania wewstrz Grupy Multimedia Polska.
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40. Sprawozdania finansowe za rok 2007 w zwzku z wydzieleniem
z wartosci firmy relacji z klientami

40.1. Rachunek zyskow i strat za rok 2007

dane zatwierdzone i poréwnawcze

Rok zakéczony Rok zakéczony
Rok zakétzony 31 grudnia 2007 dane31 grudnia 2007 dane

31 grudnia 2008 poréwnawcze zatwierdzone

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedyaabonenckiej i

médzyoperatorskit 468 619 409 367 409 367
Pozostate przychody ze sprzegla 6 823 10 130 10 130
Przychody ze sprzeda 475 442 419 497 419 497
Amortyzacja 143 402 113 633 111 925
Zuzycie materiatdw 13780 11 868 11 868
Ustugi obce 136 862 126 531 126 531
Podatki i optaty 21476 20 390 20 390
Wynagrodzenia 55 056 43 545 43 545
Pozostatgwiadczenia pracownicze 8 281 5991 5991
Pozostate koszty 3129 2751 2751
Wartas¢ sprzedanych materiatow i
towaréw 76 283 283
Zysk brutto ze sprzeday 93 380 94 505 96 213
Pozostate przychody operacyjne 4100 1748 1748
Pozostate koszty operacyjne 5733 2 955 2 955
Zysk operacyjny 91 747 93 298 95 006
Przychody finansowe 6 731 13 079 13079
Koszty finansowe 29 049 28 988 28 988
Zysk brutto 69 429 77 389 79 097
Podatek dochodowy 19 156 6 407 6 732
Zysk netto z dziatalndci

kontynuowanej 50 273 70982 72 365
Dziatalnosé¢ zaniechana

(Strata) za rok obrotowy z dziatakud

zaniechanej - - -
Zysk netto za rok obrotowy 50 273 70982 72 365

Zysk na jedn akcg
— podstawowy z zysku za rok
obrotowy na podstawie danych
skonsolidowanyc 0,3 0,4t 0,4¢
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Zasady (polityka) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olsjaiajace
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40.2. Bilans na dziea 31 grudnia 2007

dane zatwierdzone i poréwnawcze

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartai¢ firmy

Wartcici niematerialne

Aktywa finansowe

Naleznosci diugoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia midzyokresowe

Inwestycje krétkoterminowe (w tym kontrakty termine
SWAP)

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wkasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich wartgci
nominalnej

Akcje wtasne

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane

Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych
Kapitat wkasny og6tem

Zobowiazania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pgczki, inne

Rezerwy

Pozostate zobowzania dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowizania

Oprocentowane kredyty i pgczki, inne
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy

Zobowiazania razem
SUMA PASYWOW

31 grudnia 2007 31 grudnia 2007

31 grt;gl;l:a 2008 roku dane roku dane
poréwnawcze zatwierdzone
803 043 711 587 711 587
57 861 57570 81 951
57 693 53541 25150
2 15 15
1111 843 843
316 501 501
13 468 27 203 27 203
933 494 851 260 847 250
227 350 350
58 284 74071 74 071
2278 6 656 6 656
2293 1636 1636
1029 2175 2175
24 862 184 079 184 079
88 973 268 967 268 967
1022 467 1120 227 1116 217
157 700 157 700 157 700
38 620 237 154 237 154
(39 222) (4 386) (4 386)
266 663 66 057 66 057
148 219 133090 134 473
16 16 16
571 996 589 631 591 014
225070 307 217 307 217
121 118 118
- 444 444
1426 1532 1532
01860 18 647 13254
236 633 327 958 322 565
83 785 69 632 69 632
98 079 100 051 100 051
- 52 52
14 330 13 262 13 262
17 018 19 245 19 245
626 396 396
213 838 202 638 202 638
450 471 530 596 525 203
1022 467 1120 227 1116 217
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40.3. Rachunek przeptywow piengznych za rok 2007

dane zatwierdzone i poréwnawcze

Rok zakeéczony Rok zakéczony

Rok zakéczony 31 grudnia 31 grudnia

Sl%ggma 2007 dane 2007 dane
poréwnawcze  zatwierdzone
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Zysk brutto 69 429 77 389 79 097
Korekty o pozycije: 183 095 133 347 131 639
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycengny 1 1 1
metod; praw wtasnéci
Amortyzacja 143 402 113633 111 925
Odsetki i dywidendy, netto 24 442 21502 21502
Zyskl/(strata) z tytutu réfnic kursowych (2 770) (162) (162)
(Zysk)/strata z dziatalrigi inwestycyjnej - 125 125
Zmiana stanu na@osci 15397 (27 244) (24 647)
Zmiana stanu zapasow 123 3 3
Zmiana stanu zobowian z wyjatkiem kredytow i payczek 9 337 4 144 4 196
Zmiana stanu rozlictemiedzyokresowych (2 737) 18 157 18 157
Zmiana stanu rezerw 233 (93) (93)
Podatek dochodowy zaptacony (9 727) (3 285) (5934)
Pozostate 3394 6 566 6 566
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 252 524 210736 210 736
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalndici inwestycyjnej
Spr_zeda rzgczowych aktywow trwatych i waai 491 158 158
niematerialnych
Napycie rzgczowych aktywow trwatych i waitd (219 225) (245 071) (245 071)
niematerialnych
Nabycie zorganizowanej ¢xi przedsgbiorstwa (17 634) - -
Odsetki otrzymane 332 - -
Otrzymane / (zaptacone) kontrakty SWAP 1932 (2)523 -
Sptata udzielonych pgczek - 21 21
Udzielenie payczek (88) - -
Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (234 192) (246 415) (244 892)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych (34 905) (4 386) (4 386)
Sptata zobowizan z tytutu leasingu finansowego (46) (85) (85)
Whplywy z tytutu zacigniecia pazyczek/kredytow - 961 940
Sptlata payczek/kredytow (81 958) (100 000) (100 000)
Zaptacone kontrakty SWAP - - (1523)
D):ledc_end_y vv_yp’racone akcjonariuszom jednostki (33 897) ) )
ominupce;j
Odsetki i prowizje zaptacone (28 673) (21 981) (21 981)
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowe;j (179 479) (125 491) (127 035)
Zmiana netto stanérodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw (161 147) (161 170) (1emy
Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 184 079 345 249 345 249
Zysk/Strata z tytutu wyceny srodkéw pienigznych w 1930 ) )
walutach obcych
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 24 862 184 079 184 058
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDILA POLSKA S.A.
Raport uzupelniajqey opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta = badania sprawozdania finansovwego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2008 roku
(O tvsiqeach zlotveh)

I.

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ..Grupg™ lub ..Grupa Kapitalowg™)

jest Multimedia Polska S.A. (..jednostka dominujaca™. _.Spolka™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 22 lipca 2005 roku.
W 2005 roku Spotka zmienila forme prawna ze spolki z ograniczona odpowiedzialnoscig
naspolke akcyjna. Przeksztalcenie nastapio na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Wspodlnikow Multimedia Polska Sp. z 0.0. przeksztalcajacej spotke w Multimedia Polska S.A.
Zmiana formy prawnej zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
I sierpnia 2005 roku. Siedziba jednostki dominujacej miesci sic w Gdyni, ul. Wendy 7/9.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierdw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r.
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku z p6zniejszymi zmiananii - ,,ustawa
o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE.

W dniu 1 sierpnia 2005 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000238931.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 586-10-44-881 nadany w dniu 3 pazdziernika
1995 roku oraz symbol REGON: 190007345 nadany w dniu 26 czerwca 1991 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej sa uslugi w zakresie
telekomunikacji, a w szczegdlnosci ustugi radia, telewizji, telefonii oraz Internetu w systemach
telewizji  kablowej.  Zakres dzialalnosci  podmiotow  zaleznych, wspdlzaleznych
i stowarzyszonych jest zwigzany z dziatalnoscia jednostki dominujace;.

W dniu 31 grudnia 2008 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosil 157.700
tysiecy zlotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dzien wynosit 571.996 tysigcy zlotych.

C/,/t
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S A
Raport uzupelniajaey opinie niezaleznego bieglego rewidenta = badania spravvozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudinia 2008 roku
O tesiqeach zlotvely

Zgodnie z raportem biezacym Spolki nr 5 z dnia 19 stycznia 2009 roku wykaz akcjonariuszy

reprezentujacych ponad 5% gloséw byl nastepujacy:

Akejonariusz, Liczba Liczba glosow na Udzial w ogolnej Udzial procentowy
posiadanych akeji Walnvm liczbie glosow Na w kapitale
(w szt.) Zgromadzeniu Walnym zakladowym
Akejonariuszy Zgromadzeniu

Akejonariuszy

UNP Holdings B.V. (1) 41.228.807 +41.228.807 20.14 % 26.14 %

Tri Media Holdings tid 26.945.741 26.945.741 17.09 % 17.09 %

o)

Emerita B.V. (" 15.781.292 15.781.292 10.01 % 10.01 %

Pozostal akcjonariusze 73.744.160 73.744.160 46.76 % 46,76%

0,

RAZEM 157.700.000 157.700.000 100,00% 100.00%
(1) spotki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL. EVL nie jest jednostka nadrzgdnie dominujaca.
(2) 2.765.628 akcji posiada posrednio poprzez Biscoden Trading & Investments Limited - swojg spotke zalezng.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastepujace zmiany w strukturze akcjonariuszy reprezentujacych ponad 5% glosow:

e W dniu 25 sierpnia 2008 roku Spétka otrzymata informacje, ze spdtka UNP Holdings
B.V. zbyla 4.210.810 akcji Multimedia Polska S.A., co spowodowato spadek jej udziatu
w kapitale podstawowym o 2,67 p%.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujgcej nie zmienit sie.

W skiad Zarzadu jednostki dominujace) na dzien 2 kwietnia 2009 roku wchodzit:

Andrzej Rogowski - Prezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spotki.
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Raport uzupelniajgeyv opinie niezaleznego bieglego rewidenta = badania sprenvozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2008 roku
(v tvsiqeach zlonveh)

2.

3.1

Skiad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w sklad Grupy Kapitatowej Multimedia Polska S.A. wchodzily
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podmiot o
) . dzien bilansowy.
i S uprawniony, ktory e
rodzaj opinii o . na ktory

. . metoda : . przeprowadzil -
nazwa jednostki S o sprawozdaniu . sporzadzono

. konsolidacji - badanie .

. finansowym ) . sprawozdanie
sprawozdania -
finansowe
finansowego

Tele Top Grupa konsolidacja pelna Brak obowigzku Brak obowigzku 31 grudnia 2008
Multimedia badania badania
Polska Sp. 7 0.0.
(TOP)
Multimedia konsolidacja peina 7 uwaga Ernst & Young Audit 31 grudnia 2008
Polska - Zachdd objasniajaca Sp. zo.o.
Sp. z 0.0. (TNZ)
Multimedia konsolidacja pelna Bez zastrzezen Ernst & Young Audit 31 grudnia 2008
Polska - Poludnie Sp. z o.0.
S.A. (TNPD)
Telewizja konsolidacja pelna Brak obowigzku Brak obowigzku 31 grudnia 2008
Kablowa Brodnica badania badania
Sp. z 0.0.

W 2008 roku jednostka dominujaca Multimedia Polska S.A. polaczyla si¢ z jednostkami
Intertel Sp. z o0.0., Zicom Sp. z o0.0. oraz Przedsigbiorstwem Handlowo-Ustugowym SOTEL
Sp. z 0.0. , ktore byly objete konsolidacja w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie

jednostek objetych konsolidacjq zostat przedstawiony w nocie 20 =zasad (polityki)

rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,informacja dodatkowa™) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 16 kwietnia 2008 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorceza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
Ernst & Young Audit sp. z o0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja,

w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowos$ci, warunki do wyrazenia bezstronnej
1 niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Na podstawie umowy zawartej w dniu 17 kwietnia 2008 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadzilismy badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinti o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcic badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak. aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktdre nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania. z dniem 2 kwietnia 2009 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta o nastgpujacej tresci:

., Dla Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A.

(9%

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy

kapitalowej Multimedia Polska S.A. (,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujaca jest Multimedia

Polska S.A. (,,Spétka™) z siedziba w Gdyni, ul. Wendy 7/9, za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2008 roku, obejmujacego:

« skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 50.273 tysiecy zlotych,

« skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywéw wykazuje sume 1.022.467 tysiecy zfotych,

« skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia | stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych netto
o kwote 161.147 tysiecy ztotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych za okres od dnia | stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitalow
wilasnych o kwote 17.635 tysiecy zlotych, oraz

« zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zalgezonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spolki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we
wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy

stosownie do obowiazujacych w Polsce postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosei (.ustawa
o rachunkowosci™),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

3

Rewidentow,
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w taki sposob. aby uzyska¢ racjonalng pewnosé. czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowodei. W szezegolnodei. badanic obejmowalo sprawdzenie — w duzej micrze
metodg wyrywkowa — dokumentacji. z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanic obejmowalo rdwnicz
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkdw dokonanych przez Zarzad Spolki. jak i ogolnej prezentacji zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania [inansowego. Uwazamy. ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 18 kwietnia 2008 roku wydalismy opinie
z objasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym. Objasnienie dotyczyto braku dopetnienia
obowigzku zfoZenia sprawozdania finansowego za rok 2006 do publikacji w Monitorze
Polskim B.

5. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

+ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2008 roku;

« zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

+ jest zgodne z wpltywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych,

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sq z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™)”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdélki przeprowadziliSmy w okresie
od 16 czerwca 2008 roku do 2 kwietnia 2009 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej
od 16 do 21 czerwca 2008 roku. od 21 lipca do 22 sierpnia 2008 roku, od 24 listopada
do 5 grudnia 2008 roku, od 16 do 20 lutego 2009 roku, od 2 do 20 marca 2009 roku oraz
2 kwietnia 2009 roku,
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3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos$¢ danych
Zarzad  jednostki - dominujace)  potwierdzil  swojq  odpowiedzialno$é  za  rzetelnosé.
prawidlowos¢ i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyl on. 1z udostgpnil nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
Otrzymalismy rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 2 kwietnia 2009 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
« kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
+ wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
» ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia moggce mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.,

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007
roku zostato zbadane przez Anne Panasiuk-Dzielska, bieglego rewidenta nr 10352/7620,
dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, numer
ewidencyjny 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
opini¢ ze zwrdceniem uwagi na brak dopetnienia obowiazku zlozenia sprawozdania
finansowego za rok 2006 do ogloszenia w Monitorze Polskim B.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
zostato zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
30 czerwca 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2007 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostalo
zlozone w dniu 11 lipca 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na

dzien 31 grudnia 2007 roku, skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian

w skonsolidowanym kapitale wilasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow

pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku wraz z opinia bieglego rewidenta,
-

odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 3 grudnia 2008 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1895,

! -
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S..1.
Raport uzupelniajqey opinie niezaleznego hieglego rewidenta = badania spraveozdania finansovwego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2008 roki
(w tysiqeach zlotyel)

4.

Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponize] przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace svtuacje [inansowa Grupy
w latach 2006 — 2008. wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2008 roku i dnia
31 grudnia 2007 roku. bez uwzglednienia wplywu wynikajacego 7 przeksztalcenia danych
porownywalnych w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

2008 2007 2000

suma bilansowa 1022 467 1116217 1 108 060
kapital wlasny 571 996 591014 522 604
wynik finansowy netto 50273 72365 98 606
rentowno$§¢ majgtku 4,9% 6,5% 8,9%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wlasnego 8,5% 13,8% 48,4%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu

rentowno$¢ netto sprzedazy 10,6% 17,3% 26,1%

wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw

i materialow
plynno$¢ — wskaznik plynnosci | 0,4 1,3 53
aktywa obrotowe ogdlem

zobowigzania krotkoterminowe

plynno$é — wskaznik plynnosci 111 0,1 0.9 46
srodki pienigzne

zobowigzania krotkoterminowe

szybkos¢ obrotu nalezno$ci 36 dni 48 dni 28 dni

naleznosci z tytulu dostaw i uslug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materialow
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSK:A S.A.
Raport uzupelniajqey opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta = badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2008 roku
(w tvsiqcach zlotyeh)

2008 2007 2006
okres splaty zobowigzan 26 dni 30 dni 27 dni
zobowiazania z tytulu dostaw i uslug x 365
dni
wartos¢ sprzedanych towarow i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktdw
szybkos$¢ obrotu zapasow 0,2 dnia 0,5 dnia 0,5 dnia
zapasy X 365 dni
wartos¢ sprzedanych towarow i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow
trwalo$¢ struktury finansowania 79,2% 81,6% 93,1%
(kapital wiasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%
suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami 44,1% 47,1% 52,8%

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:

$rednioroczny 4.2% 2,5% 1,0%
od grudnia do grudnia 3,3% 4,0% 1,4%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujq na nastgpujace trendy:

e Rentowno$¢ majatku zmalala z 8,9% w 2006 roku do 6,5% w 2007 roku, a nastepnie
zmalala w 2008 roku do 4,9%:;

o Rentownos¢ kapitalu wilasnego w 2007 roku zmalala w poréwnaniu rokiem 2006
7 48,4% do 13,8%, po czym spadta do 8,5% w 2008;

e Rentownos¢ netto sprzedazy zmalala z 26,1% w 2006 roku do 17.3% w 2007 roku, po
czym spadta do 10,6% w 2008:

e Wskaznik plynnosci I zmalal z 5.3 w 2006 roku do 1,3 w 2007 roku oraz do 0.4
w 2008 roku;

e Wskaznik plynnosci Il zmniejszyl si¢ z poziomu 4,6 w roku 2006 do 0,9 w 2007 roku,
po czym spadl do 0,1 w 2008 roku:

o Okres splywu naleznosci zwigkszyl si¢ z 28 dni w 2006 roku do 48 dni w 2007 roku,
po czym skrécil sig do 36 dni w 2008 roku:

0
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S. A.
Raport uzupelniajqey opinie niezaleznego bieglego rewidenta = badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2008 roku
(w tvsiqcach zlotych)

e Okres splaty zobowigzan wydluzyl sie z 27 dni w 2006 roku do 30 dni w 2007 roku.
a nastepnie skrocil sie do 26 dni w 2008 roku:

o Wskaznik szybkosci obrotu zapasow pozostala na niezmiennym poziomie 0.5 dnia
zarowno w roku 20006 jak i 2007 oraz spadl w 2008 roku do poziomu 0.2 dnia:

o Wskaznik trwalosci struktury finansowania zmniejszyl sie z poziomu 93.1% w roku
2006 do 81.6% w 2007 roku oraz osiagnal 79,2% w 2008 roku:

e Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami zmniejszyl si¢ z poziomu 52.8%
w roku 2006 do 47.1% w 2007 roku i do 44,1% w 2008 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania, biorac pod uwage informacje ujawniong w sprawozdaniu
finansowym, jak opisano ponizej nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowaloby nasze
przekonanie, ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci, przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2008 roku na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

W nocie 6 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze pomimo
wykazania nadwyzki zobowiazan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi Grupy,
bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez te jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2008 roku i ze
nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te
jednostki, za wyjatkiem kwestii opisanej ponizej.

W nocie 2 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Zarzad jednostki poinformowal, o zamiarze
pofaczenia Multimedia Polska S.A. z Multimedia Polska — Zachdéd Sp. z o.0.
poprzez przeniesienie calego majatku Multimedia Polska — Zachéd Sp. z o0.0. na
Multimedia Polska S.A.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku zostato sporzadzone przez Zarzad jednostki dominujacej przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez jednostke dominujgcq, jednostki zalezne przez okres nie
krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2008 roku, i Zarzad nie wskazal, ze wystepuja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez jednostke
dominujaca i jednostki zalezne.
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta = badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 3 1grudnia 2008 roku
(w tvsiqcach zlotyeh)

I1.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnos$é¢ dokumentacji konsolidacyjne;j

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidiowosci dokumentacji konsolidacyjnej. ktore nie zostalyby
usuniete, w tym w zakresie spelnienia warunkow., jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w  szczegdlnosci  obejmujacych  wylaczenia  dotyczace  korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 10
informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitalow wilasnych Grupy =zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjq
konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

Sposoéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
20 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcow mniejszo$ciowych

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym kapitalu udzialowcow mniejszosciowych jest
zgodny z dokumentacjq konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapital
wlasny udzialowcdw mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosil 16 tysiecy
zlotych. Kapital wlasny udzialowcow mniejszosciowych zostal ustalony prawidlowo i jest
zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w nocie 27 informacji dodatkowe;j
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia | stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.

o
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Raport uzupelniajqey opinie niezaleznego bieglego rewidenta = badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2008 roku
(w tvsiqcach zlotveh)

4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i1 kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacjq konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikdw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjq
zawartych w wartodci aktywéw oraz z tytulu dywidend sq zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub czes$ci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udziatow (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku.

Sluszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnos$ci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig¢ Europejska.
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GRUPA KAPITALOWA MULTIMEDIA POLSKA S.A.
Raport uzupelniajqey opinie niezaleznego bieglego rewidenta = badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2008 roku
(w tvsiqeach zlotveh)

9. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy
Zapoznalismy sig¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznalismy. ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).
10. Zgodnos$¢ z prawem
Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
i umow jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130 g
/
lovon s /o 5
/ L!( AV \k\,"‘ ,,/
Anna Walkowiak-Kaminska ‘Andrzej Kowal
Biegly rewident Nr 90065/7543 Biegly rewident Nr 90032/6977
Warszawa, dnia 2 kwietnia 2009 roku Rondn ONZ 1. 00-124 Warszawa
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Szanowni Panstwo!

W zalgczeniu przekazujemy raport roczny Grupy Multimedia Polska za rok 2008. Rok 2008 byt rokiem
harmonijnym i typowym z punktu widzenia naszego biznesu. OsiagneliSmy wynik finansowy EBITDA, ktérego
wielkos¢ i dynamika byly zgodne z naszymi oczekiwaniami. ZrealizowaliSmy program inwestycyjny, ktéry konczy
duzy cykl inwestycyjny zwigzany z modernizacjami sieci. SplaciliSmy istotng cze$¢ naszego zadtuzenia.
Wszystkie te pozytywne czynniki, w mojej opinii, zwiekszajg bezpieczenstwo dziatania firmy w czasach globalnej
niestabilno$ci gospodarcze;j.

Sukcesywny wzrost

W ocenie Zarzadu Spotki w 2008 roku wszystkie gldwne procesy biznesowe przebiegaty w sposob prawidtowy i
zgodny z oczekiwaniami. Zaréwno dynamiczna sprzedaz nowych ustug, jak i dziatania zmierzajace do utrzymania
wskaznikow ARPU ($redniomiesiecznego przychodu na abonenta) na zadowalajacych poziomach, zakonczyty sie
w minionym roku sukcesem. SprzedaliSmy blisko 166 tys. ustug netto. Poprzez rozsadng polityke promocyjng
udato nam sie w sposob istotny podnie$¢ ARPU w segmencie telewizji analogowej, telewizji cyfrowej i, co nas
szczegolnie cieszy, w ostatnim kwartale 2008 r. odnotowalismy wzrost ARPU i przychoddéw réwniez w segmencie
telefonii stacjonarne;.

Ustuga telewizji cyfrowej oraz szerokopasmowy dostep do Internetu beda w naszej opinii w najblizszych latach
gtdbwnymi czynnikami wzrostu przychodéw. Jak pokazujg rezultaty osiggniete w tym obszarze w roku 2008,
organizacja jest dobrze przygotowana do realizacji tego elementu strategii.

Zmiany w organizacji

Patrzac z perspektywy calego minionego roku nalezy podkresli¢ fakt, ze trudny proces rekonstrukcji dziatu
sprzedazy zakonczyt sie petnym sukcesem. Dynamiczny rozwdj call centre, wprowadzenie systemow
motywacyjnych w biurach obstugi klientéw spowodowato znaczaca konkurencje pomiedzy kanatami sprzedazy
oraz wymusito wzrost efektywnosci w tym zakresie. Pomijajac akwizycje, Spétka w 2008 roku sprzedata o 53%
wiecej nowych ustug niz w roku 2007.

Wyniki finansowe

W roku 2008 odnotowalismy 13% wzrost przychodoéw ze sprzedazy zas zysk EBITDA wzrost o 14% i osiagnat
poziom 237 min zt.

Istotnym elementem zagrazajagcym naszej krotkoterminowej strategii w roku 2009 sg wahania kursow
walutowych. Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy jest polski ztoty. Przychody Grupy wyrazone sg w
ztotych, natomiast czes$¢ kosztéw operacyjnych (koszty programmingu) i naktadéw inwestycyjnych ponoszona jest
w walutach innych niz zloty, w szczegdlnosci w dolarach amerykanskich i euro. Grupa nie posiada opciji
walutowych, ani innych walutowych instrumentéw finansowych, i nie moze przewidzie¢ przysziych kurséw
walutowych, a dalsze wahania kurséw walutowych moga mie¢ wplyw zaréwno pozytywny — w przypadku
aprecjacji ztotego, jak i negatywny — w przypadku deprecjacji ztotego, na osiggane wyniki finansowe.

Akwizycje i konsolidacja rynku

W zakresie projektu aktywnej zabudowy na rynku Tarnowa osiggane wyniki potwierdzajg stusznos¢ podjetych
decyzji o zabudowie konkurentéw na atrakcyjnych rynkach. Po roku od rozpoczecia tego projektu odnotowujemy
rekordowe wyniki sprzedazy na tym rynku. Gtéwne przyczyny tego zjawiska to lepsza oferta produktowa
Multimedia Polska oraz zakonczenie programoéw lojalnosciowych w sieciach operatoréw konkurencyjnych.



Nowe obszary dziatania

Kluczowym projektem z punktu widzenia przysztej wartosci firmy jest budowa sieci i pozycja firmy na rynku
warszawskim. W naszej ocenie projekt przebiega planowo i nie widzimy istotnych zagrozen w jego realizacji. Na
koniec roku 2008 posiadaliSmy juz ok. 47 tys. okablowanych gospodarstw domowych (HP) i ok. 15 tys. RGU
(jednostek generowania przychodu). Osiagane wyniki sg zgodne z naszymi zatozeniami biznesowymi.

Nowe technologie. Nowe projekty

Z powodzeniem kontynuujemy projekt DTV (telewizji cyfrowej) wraz z ustugami dodanymi, ktérego efektywnosé
systematycznie wzrasta i jest zgodna z oczekiwaniami. Uruchomili§my wielkoformatowg kampanie reklamowsg i
wizerunkowg pod hastem ,HollyVOD w Twoim domu”. Z satysfakcja odnotowujemy staty wzrost
rozpoznawalnosci marki w kluczowych lokalizacjach.

Program inwestycyjny

Rok 2008 w zakresie programu inwestycyjnego byt w opinii Zarzadu rokiem konczacym duzy cykl inwestycyjny.
Nasze sieci sa dobrze przygotowane do oferowania ustug na najwyzszym poziomie. W konsekwencji
nadchodzacy rok bedzie charakteryzowat sie bardziej konserwatywnym podejsciem do budzetu inwestycji.
Intencjg Zarzadu bedzie skoncentrowanie sie na maksymalizacji wolnych przeptywow pienieznych, oczywiscie
bez pogarszania oferty produktowej i jakosci oferowanych ustug. W zakresie budzetu inwestycji, oprocz pozycji
typowo uzaleznionych od liczby aktywacji nowych ustug, ze szczegdlng starannoscig bedziemy monitorowaé
szeroko pojetg przeptywnos¢ sieci w celu utrzymania dynamiki przyrostu RGU.

Andrzej Rogowski

Prezes Zarzadu Multimedia Polska S.A.
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Opis organizacji Grupy Kapitatowej Multimedia Polska

1.1. Struktura Grupy Kapitatlowej w dacie bilansowej

Skonsolidowane sprawozdanie za rok 2008 obejmuje Multimedia Polska S.A. oraz nastepujgce spétki wchodzace
w sktad Grupy Multimedia Polska w ciggu roku obrotowego: Tele - Top Grupa Multimedia Polska Sp. z o.0.,
Multimedia Polska - Zachod Sp. z o0.0., Multimedia Polska - Potudnie S.A., Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z o.0.,
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe Sotel Sp. z 0.0., Intertel Sp. z 0.0. oraz Zicom Sp. z 0.0.

Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Grupe Kapitatowg
Multimedia Polska (,Grupa”) tworzyly jednostka dominujaca Multimedia Polska S.A. (,Spotka”, ,Multimedia” lub
,MMP") i nastepujace spotki od niej zalezne:

Nazwa jednostki Siedziba Rodzaj dziatalnosci Udziat w kapitale
2 kwietnia 2009
1 Tele - Top Grupa Multimedia Gdynia, produkcja filméw i nagran video 99 90%
Polska Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 ’
2 Multimedia Polska - Zachéd Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji
Sp. zo.0. ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug 100,00%
telekomunikacyjnych
3 Multimedia Polska - Potudnie Gdynia, ustugi z zakresu telefonii, transmisji
S.A. ul. T. Wendy 7/9 danych, innych ustug 100,00%
telekomunikacyjnych
4  Telewizja Kablowa Brodnica Gdynia, wykonywanie pozostatych instalacji 94.12%
Sp. z 0.0. ul. T. Wendy 7/9 budowlanych ’
1.2, Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym, miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Multimedia Polska.

1

W dniu 23 pazdziernika 2007 roku Spétka nabyta 100% udziatéw spétki Przedsiebiorstwo Handlowo —
Ustugowe SOTEL Sp. z o0.0. z siedzibg w Pruszczu Gdanskim wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy — Gdansk Pdétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000200185. Przejecie Spotki stanowi element realizacji celéw emisji,
a takze strategii Multimedia Polska S.A. zdefiniowanych w prospekcie emisyjnym i obejmujacych m.in.
wziecie czynnego udziatu w procesie konsolidacji na rynku telewizji kablowej poprzez nabycia i przejecia
innych operatoréw. Zgodnie z ustalonym w dniu 30 listopada 2007 roku planem potaczenia oraz w
oparciu o Uchwate nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 marca 2008 roku,
potaczenie zostato dokonane przy zastosowaniu uproszczonej procedury taczenia spoétek kapitatowych,
w mys| przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6 kodeksu spoétek handlowych, poprzez
przeniesienie catego majatku spotki PHU Sotel Sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A. Giéwnym
przedmiotem dziatalnosci Multimedia Polska S.A. oraz PHU Sotel Sp. z o0.0. jest dzialalno$¢
telekomunikacyjna, w szczegoélnosci $wiadczenie ustug dostarczania telewizji kablowej, telefonii oraz
dostepu do sieci Internet. Potaczenie zostato zarejestrowane w dniu 17 kwietnia 2008 roku przez Sad
Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Potaczenie nastgpito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Multimedia Polska S.A., a tym samym nie
zostaly wydane akcje Spdtki Przejmujgcej wspdlnikom Spotki Przejmowanej. Z dniem potaczenia
Multimedia Polska S.A. wstapita we wszystkie prawa i obowigzki PHU Sotel Sp. z o.0.

W dniu 31 pazdziernika 2007 roku Spotka nabyta 100% udziatow spofki Intertel Sp. z 0.0. z siedzibg w
Trzebini wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000101743. Przejecie Spotki stanowi element realizacji celéw emisji, a takze strategii Multimedia
Polska S.A. zdefiniowanych w prospekcie emisyjnym i obejmujgcych m.in. wziecie czynnego udziatu w
procesie konsolidacji na rynku telewizji kablowej poprzez nabycia i przejecia innych operatoréw. Zgodnie
z ustalonym w dniu 30 listopada 2007 roku planem potaczenia oraz w oparciu o Uchwate nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 20 marca 2008 roku, pofaczenie zostato
dokonane przy zastosowaniu uproszczonej procedury taczenia spotek kapitatowych, w mysl| przepisu art.
492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6 kodeksu spétek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku
spokki Intertel Sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Multimedia
Polska S.A. oraz Intertel Sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ telekomunikacyjna, w szczegdlnosci swiadczenie
ustug dostarczania telewizji kablowej, telefonii oraz dostepu do sieci Internet. Polaczenie zostato
zarejestrowane w dniu 17 kwietnia 2008 roku przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Potgczenie nastgpito bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Multimedia Polska S.A., a tym samym nie zostaly wydane akcje Spoétki Przejmujacej
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wspolnikom Spotki Przejmowanej. Z dniem potaczenia Multimedia Polska S.A. wstgpita we wszystkie
prawa i obowigzki Intertel Sp. z 0.0.

3) W dniu 7 grudnia 2007 roku Spotka nabyta 100% kapitatu zakladowego spotki Zicom Sp. z o0.0. z
siedzibg w Tarnowie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000243195. Przejecie Spdtki stanowi element realizacji celow emisji, a takze strategii
Multimedia Polska S.A. zdefiniowanych w prospekcie emisyjnym i obejmujacych m.in. wziecie czynnego
udzialu w procesie konsolidacji rynku telekomunikacyjnego poprzez nabycia i przejecia innych
operatoréw. Zgodnie z ustalonym w dniu 31 marca 2008 roku planem potgczenia oraz w oparciu o
Uchwate nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2008 roku, potaczenie
zostato dokonane przy zastosowaniu uproszczonej procedury taczenia spoétek kapitatowych, w mysl
przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516 § 6 kodeksu spotek handlowych, poprzez przeniesienie
catego majatku spotki ZICOM Sp. z 0.0. na Multimedia Polska S.A. Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci
Multimedia Polska S.A. oraz ZICOM Sp. z o.0. jest dziatalno$¢ telekomunikacyjna, w szczegoélnosci
Swiadczenie ustug dostarczania telewizji kablowej, telefonii oraz dostepu do Internetu. Potgczenie
zostalo zarejestrowane w dniu 29 sierpnia 2008 roku przez Sad Rejonowy Gdansk — Pdéinoc w
Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

1.3. Jednostka dominujaca grupy kapitatlowej — Multimedia Polska S.A.

Podstawowe dane o jednostce dominujacej Grupy — spoéice Multimedia Polska S.A. - przedstawiajg sie
nastepujgaco:

Siedziba: 81-341 Gdynia, ul. Tadeusza Wendy 7/9
KRS: 0000238931
Sad Rejonowy Gdansk—Pdtnoc VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
NIP: 586-10-44-881
REGON: 190007345

Spotka zostata zawigzana na mocy Aktu Notarialnego z 21 czerwca 1991 roku, jako spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, a nastepnie, w dniu 1 sierpnia 2005 roku, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk
— Pétnoc VIII Wydziat Gospodarczy, zmienita forme prawng ze spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig na
spotke akcyjna.

Czas trwania Spdiki oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Multimedia Polska jest Swiadczenie ustug w szeroko rozumianym

zakresie telekomunikacji, w szczegodlnosci ustug radiowo-telewizyjnych, internetowych i telefonii stacjonarnej w
systemach telewizji kablowe;.

2. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Multimedia Polska S.A.
21. Nabycie sieci telekomunikacyjnych
2.1.1  Lanet

W dniu 17 marca 2008 roku, Multimedia Polska S.A. nabyta od spétki cywilnej Lanet, radiowa sie¢ internetowg w
Szczytnie obejmujgca 863 abonentdw internetowych.

taczna cena sprzedazy ww. sieci wynosi 560.950 netto zt i zostata zaptacona w dwdch ratach:
- | rata, stanowigca 70% ceny sprzedazy, w wysokosci 392 665 netto zt ptatna do 1 kwietnia 2008 roku;
- Il rata, stanowigca 30% ceny sprzedazy, w wysokosci 168 285 netto zt ptatna terminie 7 dni od dnia
zakonczenia weryfikacji ostatecznej liczby gniazd wchodzacych w skfad sieci.
Przeniesienie wiasnosci sieci na Multimedia Polska S.A. nastgpito w dniu zaptaty | raty ceny sprzedazy,
Ostateczne rozliczenie transakcji nastapito w Il kwartale 2008 roku.
2.1.2  Inne akwizycje
W pierwszym kwartale 2008 roku, oprécz nabycia, o ktérym mowa w pkt 2.1.1 powyzej, Multimedia Polska S.A.

dokonata akwizyciji sieci nalezacych do nastepujacych operatorow telekomunikacyjnych i telewizji kablowe;j:
- PT Aries - operator sieci dostepu do Internetu w Trzebini,




GRUPA MULTIMEDIA POLSKA
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Multimedia Polska
za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku

- PHU Volta - operator sieci dostepu do Internetu w Pruszczu Gdanskim,
- Rezystor S.C. - operator telewizji kablowej Pruszcz Gdanskim,
- Mikrotel Sp. z 0.0. - operator telewizji kablowej Ropczycach.

W momencie finalizacji transakcji, sieciami telekomunikacyjnymi i telewizji kablowej stanowigcymi przedmiot
akwizycji objetych byto ok. 6,3 tysigce gospodarstw domowych, 2,9 tysigca abonentow ustugi telewizji kablowej i
3,1 tysigca abonentow ustugi dostepu do Internetu.

W czwartym kwartale 2008 roku Multimedia Polska S.A. dokonata akwizycji sieci CSM Stalowa Wola na kwote
5,2 miliona zt. CSM Stalowa Wola zajmuje sie gtéwnie obstugg duzych przedsigbiorstw w ramach Specjalnej
Strefy Ekonomicznej w Stalowej Woli. Akwizycja CSM jest elementem umacniania pozycji Multimedia Polska w
segmencie klientdw biznesowych.

2.2, Umowa ubezpieczenia zawarta z Powszechnym Zakladem Ubezpieczen S.A.

W dniu 1 stycznia 2007 roku Spétka zawarta z Powszechnym Zakltadem Ubezpieczen S.A. w Warszawie
porozumienie dotyczace ubezpieczenia majatku wilasnego i pozostatych spotek z grupy kapitatowej w latach
2007-2009. tagczna wysokos¢ skfadki ubezpieczeniowej majatku za rok 2008 wyniosta 1.086.547 =zt
Ubezpieczeniem objete zostaly w szczegdlnosci infrastruktura telekomunikacyjna oraz sieci telewizji kablowej na
wypadek szkody spowodowanej przez ogien, kradziez a takze innych rodzajéw ryzyka. Ubezpieczona zostata
rowniez flota samochodowa Spotki. Lgczna wartos¢ sktadki ubezpieczeniowej catej floty, z uwzglednieniem
sktadek OC, NW i AC w roku 2008 to 605.328,00 PLN.

3. Inne wydarzenia istotne dla oceny dziatalnosci Spoétki
3.1. Program nabycia przez Spétke akcji wtasnych

W okresie od 13 grudnia 2007 roku do 14 listopada 2008 roku, w oparciu o uchwate Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 11 grudnia 2007 roku, Spotka prowadzita program nabywania akcji wtasnych w celu ich
umorzenia za kwote nie wyzsza niz 120.000.000 zt i obniZzenia kapitatu zakladowego Spoétki (,Program”).

Program realizowany byt na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, na ktérym
sg notowane akcje Multimedia. Realizacja Programu nastepowata zgodnie z przepisami prawa polskiego oraz
stosownymi regulacjami prawnymi Unii Europejskiej. Dom maklerski, dziatajagc na mocy zawartej ze Spodtkg
umowy, nabywat akcje Multimedia wytacznie poprzez Gietde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w
imieniu wikasnym na rachunek Spéfki.

Strategiczni akcjonariuszy Spotki — spétki Tri Media Holdings Limited, Emerita B.V oraz UNP Holdings B.V. nie
braty udziatu w Programie.

Program zostat zakonczony z dniem 14 listopada 2008 roku, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej Spétki.
Przyczyng zakonczenia programu nabywania akcji wlasnych przez Multimedia bylo przeniesienie na mocy
uchwaty nr 5/2008 z dnia 11 sierpnia 2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki srodkow
przeznaczonych na skup akcji wlasnych i na wyptate dywidendy na utworzony celowy fundusz rezerwowy
przeznaczony na wyptate dywidendy (o czym informowali$my raportem biezgcym nr 59/2008 z dnia 11 sierpnia
2008 roku).

Po dokonaniu tej operacji na realizacje programu wykupu akcji wtasnych pozostata kwota 4.000.000 ziotych, ktéra
zostata wyczerpana.

Realizujac program nabywania akcji wkasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zakladowego Spétki, w
okresie od 13 grudnia 2007 roku do 14 listopada 2008 roku, Spoétka nabyta facznie 4.510.317 akgiji, ktére dajg
tacznie 4.510.317 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowig 2,86% kapitatu zaktadowego Multimedia
Polska S.A. i tyle samo % w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Na mocy Uchwaty nr 7 z dnia 19 stycznia 2009 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia umorzyto
ww. akcje wiasne Spotki i obnizyto kapitat zaktadowy. Umorzenie akcji wtasnych nastgpito w dniu 31 marca
2009 r. w zwigzku z zarejestrowaniem przez Sad obnizenia kapitatu zakltadowego.

4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych w Grupie Multimedia Polska
Spétka Multimedia Polska S.A. jest jednostkg dominujaca w Grupie Multimedia Polska. W kazdej ze spotek

zaleznych Multimedia Polska S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym, za wyjatkiem spotki Tele — Top
Grupa Multimedia Polska Sp. z o0.0., w ktérej kapitale zakladowym Multimedia Polska S.A. posiada 99,90%
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udziatéw oraz spotki Telewizja Kablowa Brodnica Sp. z 0.0., w ktérej kapitale zaktadowym Multimedia Polska S.A.
posiada 94,12%. Ponadto Multimedia Polska S.A. jest powigzana z nastgepujgcymi swoimi spotkami zaleznymi:
Multimedia Polska — Zachod Sp. z o0.0. oraz Multimedia Polska — Potudnie S.A. (a w okresie sprawozdawczym
takze Zicom Sp. z 0.0., Sotel Sp. z 0.0. oraz Intertel Sp. z 0.0.) organizacyjnie poprzez zawarte umowy o
zarzadzanie. Dodatkowo Zarzad Multimedia Polska S.A. petni takze funkcje zarzadu we wszystkich spoétkach
podporzadkowanych.

5. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

5.1. Umowy o zarzadzanie i doradztwo w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwem oraz
swiadczenie ustug obstugi przedsiebiorstwa

Multimedia Polska S.A. faczg z jej spotkami zaleznymi: Multimedia Polska —Zachéd Sp. z 0.0. i Multimedia Polska
— Potudnie S.A. prowadzacymi dziatalnosé telekomunikacyjna, zawarte w dniu 3 lipca 2006 roku Umowy o
zarzgdzanie oraz doradztwo w zakresie zarzadzania przedsiebiorstwem oraz $wiadczenie ustug obstugi
przedsiebiorstwa. W ramach kazdej z tych umoéw Multimedia Polska S.A. zobowigzata sie wobec kazdej ze spotek
indywidualnie do odptatnego $wiadczenia na warunkach szczegoétowo przewidzianych w umowach ustug
zarzadzania czescig przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 7 ustawy kodeks spoétek handlowych oraz do
Swiadczenia ustug doradztwa w zakresie zarzadzania przedsigbiorstwem a takze ustug zwigzanych z
eksploatacjg sieci telekomunikacyjnej. Umowy te zostalty zawarte na czas nieoznaczony z mozliwoscig ich
wypowiedzenia z zachowaniem szesciomiesiecznego okresu wypowiedzenia. Multimedia Polska S.A.
zobowigzala sie wobec kazdej ze Spoétek do poniesienia petnej odpowiedzialnosci za swoje dziatania lub
zaniechania stanowigce naruszenie postanowien kazdej z umoéw. W przypadku wyrzadzenia jakiejkolwiek szkody
kazdej ze spoétek bedacych strong umowy, Multimedia Polska S.A. bedzie zobowigzana do jej petnego pokrycia.

Roczne wynagrodzenie Multimedia Polska S.A. za 2008 rok z tytutu $wiadczenia ww. ustug na rzecz swoich
spotek zaleznych w okresie sprawozdawczym wynosito odpowiednio:

Spoétka Wynagrodzenie na rzecz Multimedia Polska S.A. (zl)
Multimedia Polska - Zachéd Sp. z o.0. 3.785.288,34 "
Multimedia Polska - Potudnie S.A.? 10.211.059,52 "
(1) Miesieczne wynagrodzenie jest weryfikowane w okresach miesiecznych na podstawie rzeczywistych kosztéw

poniesionych przez Multimedia Polska S.A. w tym okresie w celu $wiadczenia ustug. Przez koszty nalezy rozumie¢
koszty zarejestrowane i przypisane bezposrednio do kazdej z tych spdtek w ksiegach rachunkowych Multimedia
Polska S.A.

(2) Warto$¢ wynagrodzenia ptaconego przez Multimedia Polska — Potudnie S.A. stanowi sume wynagrodzen ptaconych
przez spotki: Multimedia Polska - Brzesko S.A., Multimedia Polska - Dgbica S.A., Multimedia Polska - Konin S.A. i
Multimedia Polska - Wschod S.A., ktére zostaty przytaczone do Multimedia Polska — Potudnie S.A. 27 grudnia 20086, a
ktére zwigzane byly umowami o zarzadzanie oraz doradztwo w zakresie zarzadzania przedsigbiorstwem oraz
Swiadczenie ustug obstugi przedsiebiorstwa z Multimedia Polska S.A., i ktére po potaczeniu tych spoétek z Multimedia
Polska — Potudnie S.A. przeszty z mocy prawa na te spotke.

5.2. Umowy o wykonanie ustug zaewidencjonowania sieci fizycznej, logicznej oraz ustug

W dniu 3 wrzesnia 2007 roku Multimedia Polska S.A., na potrzeby prawidtowego wykonania przez Spotke ustug
paszportyzacji stanowigcej m. in. przedmiot uméw o zarzadzanie oraz doradztwo w zakresie zarzgdzania
przedsiebiorstwem oraz $wiadczenie ustug obstugi przedsiebiorstwa opisanych w punkcie 5.1. powyzej, zawarta
ze spoétkami Multimedia Polska — Potudnie S.A. oraz Multimedia Polska — Zachdd Sp. z o0.0. umowy o
zaewidencjonowanie sieci fizycznej, logicznej oraz $wiadczonych ustug, w ramach ktérych spétki Multimedia
Polska — Potudnie S.A. oraz Multimedia Polska — Zachéd Sp. z o.0. zobowigzaty sie do odptatnego
zaewidencjonowania na rzecz Emitenta nastepujacych danych: sieci fizycznej, sieci logicznej oraz $wiadczonych
ustug. Miesieczne wynagrodzenie z tytutu zaewidencjonowania danych, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajacym dla kazdej ze spoétek stanowito bedzie koszt ponoszony przez dang spétke na potrzeby
zaewidencjonowania danych powiekszony o 3%. Umowy zostaly zawarte na czas zaewidencjonowania danych z
mozliwoscig ich wypowiedzenia z zachowaniem 3 miesiecznego okresu wypowiedzenia.

5.3. Umowa o posrednictwo w zakresie prowadzenia ksiegowosci

W dniu 3 wrzesnia 2007 roku Multimedia Polska S.A. zawarta ze swojg spotkg zalezng — Telewizjg Kablowg
Brodnica Sp. z 0.0. umowe o posrednictwo w zakresie prowadzenia ksiegowosci, w tym w szczegodlnosci
prowadzenia ksiag rachunkowych oraz o odptatne sSwiadczenie ustug doradztwa w zakresie prowadzenia
ksiegowosci. Z tytutu swiadczonych ustug Multimedia Polska S.A. przystuguje od Telewizji Kablowej Brodnica Sp.
Z 0.0. miesieczne wynagrodzenie w wysokosci 300 (trzysta) zt weryfikowane w okresach miesiecznych na
podstawie rzeczywistych kosztéw (zarejestrowanych i przypisanych bezposrednio Telewizji Kablowej Brodnica
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Sp. z 0.0. w ksiegach rachunkowych Emitenta) poniesionych przez Emitenta w celu $wiadczenia ustug. Do
powyzszych kwot nalezy doliczyé marze w wysokosci 3,5% oraz podatek VAT wedtug obowigzujgcych stawek
podatkowych. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony z mozliwosciag jej wypowiedzenia za
szesciomiesigcznym okresem wypowiedzenia.

5.4. Umowy pozyczek zawarte w ramach Grupy Kapitalowej

W okresie sprawozdawczym (01.01.2008 - 31.12.2008) pomiedzy spdtkami wchodzacymi w sktad Grupy
Multimedia Polska zostaty zawarte umowy (aneksy do umow) pozyczek. Zestawienie umow (anekséw do umow)
pozyczek zawartych w okresie sprawozdawczym zawarte zostato w tabeli ponize;.

Ponadto, w dniu 19 grudnia 2008 roku, na mocy Aneksu do Umowy pozyczki z dnia 12 grudnia 2005 roku
zawartej pomiedzy Multimedia Polska Zachdd sp. z 0.0. a Multimedia Polska S.A., strony przedtuzyty termin
sptaty kwoty pozyczki wraz odsetkami do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Strony umowy Wartos¢é umowy Data zawarcia/ Data sptaty

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca umowa /aneks

Multimedia Polska INTERTEL 350.000 Umowa z dn. 30.06.2008
SA. SP.Z0.0. 21.11.2007
1.100.000 Aneks z dn.
10.03.2008 roku

Multimedia Polska SOTEL SP.Z0.0. 100.000 Umowa z dn. 01.06.2008 "
SA. 17.12.2007

Multimedia Polska ZICOM SP.Z 0.0. 350.000 Umowa z dn. 31.07.2008 ™"
SA. 16.01.2008
Aneks z dn.
100.000 12.02.2008 r.

Multimedia Polska -  Multimedia Polska 19.000.000 Umowa z dn. 31.12.2009 @
Potudnie S.A. SA. 04.09.2008
5.000.000 Aneks nr 1 z dn.
06.11.2008, Aneks
3.500.000 nr2z27.11.2008

Multimedia Polska Multimedia Polska — 51.500.000 Aneks z dn. 31.12.2009 ©
S.A Zachéd Sp. z o.o0. 19.12.2008 do
Umowy z dn.
12.12.2005

(1) W zwigzku z zarejestrowaniem potaczenia Multimedia Polska S.A. z PHU Sotel Sp. z o.0., Intertel Sp. z 0.0. oraz Zicom
Sp. z 0.0., Multimedia Polska S.A. wstapita w catoksztalt praw i obowigzkéow ww. spétek, w tym takze wynikajacych z ww.
umow pozyczek. Oprocentowanie kazdej z ww. pozyczek wynosito 1 M WIBOR z pierwszego dnia danego miesigca plus
marza 1,2% w skali roku.

(2) Oprocentowanie pozyczki wynosi 3 M WIBOR z pierwszego dnia danego miesigca plus marza 1,2% w skali roku.

(3) taczna kwota kapitatu pozyczki pozostatego do sptaty na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 27.500.000.zt
Oprocentowanie pozyczki wynosi 1 M WIBOR z pierwszego dnia danego miesigca plus marza 1,2% w skali roku.

5.5. Transakcje sprzedazy srodkow trwatych

W okresie sprawozdawczym pomiedzy Emitentem a Multimedia Polska — Potudnie S.A. oraz Multimedia Polska —
Zachdd Sp. z 0.0. doszto do sprzedazy, na tgczng kwote 16.489.040,78 zt Srodkéw trwatych w budowie.

Strony transakcji Wartos¢
Sprzedajacy Kupujacy transakcji
(w z})
Multimedia Polska S.A. Multimedia Polska — Potudnie S.A. 15.423.186,22
Multimedia Polska S.A. Multimedia Polska — Zachéd Sp. z 0.0. 1.065.854,56

Powyzsze transakcje realizowane byly w oparciu o umowy z dnia 1 marca 2005 roku o realizacji inwestycji
telekomunikacyjnych oraz o zarzadzanie inwestycjami.
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5.6. Porozumienie w sprawie ustanowienia wynagrodzenia z tytulu ustanowienia
zabezpieczen splaty kredytu opisanego w punkcie 6.1. niniejszego sprawozdania

W dniu 15 grudnia 2007 roku Tele -Top Grupa Multimedia Polska Sp. z o0.0., Multimedia Polska — Zachod Sp.
z 0.0. i Multimedia Polska — Potudnie S.A. (Gwaranci) zawarly ze Spétkg porozumienie regulujgce zasady zaptaty
wynagrodzenia na rzecz Gwarantéw przez Emitenta z tytutu udzielenia przez Gwarantéw w umowie kredytowe;j
gwarancji terminowego spetnienia wszystkich zobowigzan wynikajacych z przedmiotowej umowy.

Na mocy wskazanego porozumienia Spotka zobowigzata sie uiszczaé na rzecz Gwarantéw raz w roku, w
ostatnim dniu kalendarzowym danego roku kalendarzowego obowigzywania umowy kredytowej, wynagrodzenie
w facznej wysokosci odpowiadajacej 0,2% kwoty udostepnionego kredytu wg proporciji wynikajacej z posiadanych
przez kazdego Gwaranta kapitatu zaktadowego do sumy ich kapitatéw zaktadowych.

Za okres od 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wynagrodzenie na rzecz Gwarantéw w tgcznej
kwocie 1.100.000 zt netto (1.342.000 zt brutto) zostato zaptacone odpowiednio Multimedia Polska — Potudnie S.A.
06.01.2009 r., Multimedia Polska — Zachoéd Sp. z 0.0. 05.02.2009 r. oraz Tele-Top Grupa Multimedia Polska Sp. z
0.0. 28.01.20009r.

Strony porozumienia ustality ponadto, iz stawka wynagrodzenia moze ulec zwiekszeniu w przypadku wystgpienia
w Spoétce trudnej sytuacji finansowej.

5.7. Umowy o potaczeniu sieci

Z dniem 1 stycznia 2008 roku weszly w zycie zawarte przez Emitenta ze sp6tkami zaleznymi: Multimedia Polska
Potudnie S.A. i Multimedia Polska — Zachéd Sp. z o.0. nastepujgce umowy: o potgczeniu sieci i zasadach
rozliczen oraz o potgczeniu sieci . Przedmiotem umowy o potaczeniu sieci i zasadach rozliczen jest swiadczenie
ustug interkonektowych w zakresie wymiany tranzytowego ruchy telekomunikacyjnego oraz uruchomienie i
eksploatacja punktu styku sieci, zas przedmiotem umowy o potaczeni u sieci jest realizacja ustug
telekomunikacyjnych zakanczania potaczen w sieciach stron. Umowy zostaty zawarte na czas nieokreslony, z
mozliwoscig wypowiedzenia z zachowaniem 2 miesiecznego okresu wypowiedzenia. Przewidywalna warto$¢
wzajemnych rozliczen przekroczyta w roku 2008 rownowartos¢ 500.000 Euro. Rozliczenia dokonywane sg
wedtug rzeczywistego czasu potaczen zarejestrowanych.

5.8. Umowa o swiadczenie ustug telekomunikacyjnych

W dniu 31 grudnia 2005 roku zostata zawarta pomigedzy Emitentem a Multimedia Polska — Zachdd Sp. z o.o.
umowa 0 wspotpracy w zakresie Swiadczenia ustug utrzymania sieci telekomunikacyjnej, ustug bilingu i ustug
dodatkowych. Umowa ta zostata zawarta na czas oznaczony 10 lat. W roku 2008 Spdtka z tytutu ustug
wykonanych przez Multimedia Polska — Zachdéd Sp. z 0.0. na jej rzecz w realizacji przedmiotowej umowy uiscita
na rzecz Multimedia Polska — Zachdéd Sp. z 0.0. fgcznie wynagrodzenie w kwocie 4.022.451,76 zi.

6. Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach oraz udzielonych pozyczkach, poreczeniach i
gwarancjach

6.1. Umowa kredytowa dotyczaca udzielenia kredytu na 550.000.000 z}

Spotka jako kredytobiorca oraz spotki zalezne Multimedia Polska S.A. jako gwaranci, sg stronami umowy
kredytowej zawartej w dniu 7 wrzesnia 2005 roku. Kredytodawcami sg ABN Amro, Bank Pekao S.A. oraz Bank
Millenium SA, Calyon SA Oddziat w Polsce i BNP Paribas Oddziat w Polsce. Umowa kredytowa zostata
dwukrotnie zmieniona: (i) umowa zmieniajacg z dnia 27 grudnia 2005 roku oraz (ii) z dnia 20 czerwca 2006 roku.

Na mocy powyzszej umowy, Spoétce zostat udzielony kredyt w maksymalnej wysokosci: (i) 320.000.000 zt w
ramach transzy A, (ii) 130.000.000 zt w ramach transzy B oraz (iii) 100.000.000 zt w ramach transzy C.

Zgodnie z umowg kredytowg oprocentowanie kazdego ciggnienia w kazdym okresie odsetkowym stanowi stope
procentowa skladajaca sie z: (i) WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw w PLN oraz (ii) marzy wynoszacej
0,85% w stosunku rocznym, z zastrzezeniem jej dostosowywania, tj. odpowiedniego zmniejszania (do 0,65%) lub
zwiekszania (do nie wiecej odpowiednio niz 0,90%), zgodnie z warunkami umowy w oparciu o stosunek
Skonsolidowanego Dtugu Netto do Rocznego zysku EBITDA, po uptywie sze$ciu miesiecy od pierwszej daty
wykorzystania kredytu. Szersze omowienie umowy kredytowej znajduje sie w prospekcie emisyjnym (str. 139-
143).

Prawne zabezpieczenie spfaty kredytu stanowia: (i) przelew wierzytelnosci przystugujacych Spéice i gwarantom z
tytulu uméw ubezpieczenia i wystawionych na ich podstawie polis ubezpieczeniowych, (ii) zastawy rejestrowe na
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wszystkich istniejacych i przysztych sktadnikach majatku bedacych ruchomosciami oraz prawami majgtkowymi
bedacymi kazdorazowo wtasnoscig zaréwno Spoiki jak i gwarantow (z wytgczeniem wierzytelnosci z tytutu umow
ubezpieczenia oraz wierzytelnosci z umoéw rachunku bankowego) - na mocy ww. umoéw zmieniajacych,
zwigkszeniu ulegta maksymalna suma zabezpieczenia kredytu do kwoty 825.000.000 zi, wpisana w rejestrze
zastawoéw na mocy postanowien sgdowych, ktére Spoétka otrzymata w dniu 10 pazdziernika 2006 roku, (iii)
zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach przystugujacych Spolce oraz gwarantom z tytutu zawartych przez nich
umoéw o prowadzenie rachunku bankowego.

Ponadto w dniu 22 grudnia 2006 roku Spétka ztozyta przed notariuszem Hanng Waronska z Kancelarii Notarialne;j
w Gdyni oswiadczenie o ustanowieniu hipoteki tacznej kaucyjnej na rzecz Kredytodawcow w celu zabezpieczenia
wszelkich wierzytelnosci istniejacych i przysztych wynikajacych z zawartej umowy kredytowej na stanowigcych
wtasnos¢ Spotki nieruchomosciach i prawach.

Zgodnie z celami emisji akcji serii F, w dniu 23 listopada 2006, Spétka przelata kwote 100.000.000 zt na
zablokowany rachunek u Agenta Zabezpieczen kredytu (Bank Pekao S.A.) w celu dokonania spfaty kwoty
100.000.000 PLN stanowigcej Transze C. Zgodnie z umowa kredytowa kwota ta zostata przekazana
kredytodawcom przez Agenta Kredytu w ostatnim dniu okresu odsetkowego tj. 10 stycznia 2007. Spdtka sptaca
kredyt w ratach ptatnych co pét roku.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku, kwota kapitatu pozostatego do zaptaty przez Spétke z tytutu ww. kredytu wynosita
323.983.142,40 zt.

Dodatkowo, na mocy postanowien umowy kredytowej z dnia 27 stycznia 2009 roku (zob. pkt 6.2. ponizej), w celu
ustanowienia dodatkowych zabezpieczen dla niniejszego kredytu konsorcjalnego, Multimedia zobowigzata sie do
ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia w postaci hipotek wpisanych na rzecz kazdego z kredytodawcow, w
ksiegach wieczystych urzadzonych dla nieruchomosci Spdtki innych niz te, na ktérych hipoteki zostaty juz
wpisane zgodnie z oswiadczeniem, o ktérym mowa powyze;.

6.2. Zawarcie umoéw kredytowych — kredyt w rachunku biezacym
Szczegdtowe informacje dotyczace kredytu w rachunku biezacym Spétki zostaty opisane w pkt. 20.6. ponizej.

6.3. Pozyczki zaciagniete w ramach Grupy Multimedia Polska
W okresie sprawozdawczym (01.01.2008 - 31.12.2008) pomiedzy spoétkami wchodzacymi w sktad Grupy
Multimedia Polska zostaly zawarte umowy (aneksy do umoéw) pozyczek na taczng kwote 28.700.000 zi, z
przeznaczeniem srodkéw pienieznych na potrzeby dziatalnosci gospodarcze;j.
Ponadto, w dniu 19 grudnia 2008 roku, na mocy Aneksu do Umowy pozyczki z dnia 12 grudnia 2005 roku
zawartej pomiedzy Multimedia Polska Zachdd sp. z 0.0. a Multimedia Polska S.A., strony przedtuzyty termin
sptaty kwoty pozyczki wraz odsetkami do dnia 31 grudnia 2009 roku.
Szczegbtowg prezentacje pozyczek zaciggnietych i udzielonych w ramach Grupy Multimedia w okresie
sprawozdawczym zawiera tabela w pkt 5.4. powyze;j.

7. Informacje o innych udzielonych i zaciagnietych pozyczkach, porgczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym takze do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Spétka nie udzielata pozyczek
pracowniczych. Nie udzielata takze poreczen ani gwaranciji.

Szczegbtowg prezentacje pozyczek zaciggnietych i udzielonych w ramach Grupy Multimedia Polska zawiera
tabela w pkt 5.4. powyze;j.
8. Zmiany w skladzie organéw zarzadzajacych i nadzorujacych w ciggu ostatniego roku obrotowego
8.1. Zarzad Multimedia Polska S.A.
8.1.1 Skiad Zarzadu

Od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku funkcje Prezesa jednoosobowego Zarzgdu petnit:

Imie i nazwisko Funkcja

Andrzej Rogowski Prezes Zarzadu

1"
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8.1.2  Zasady dotyczace powolywania i odwolywania cztonkéw Zarzadu Spoftki

W dniu 20 marca 2008 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, uchwatg nr 4/2008 dokonato zmiany §27 ust. 1
Statutu Spétki nadajac mu nastepujace brzmienie: ,Zarzad Spétki sktada sie z jednego do pieciu cztonkéw, w tym
Prezesa Zarzadu, powotywanych na wspdlng kadencje 2 (dwéch) lat.”

Powyzsza zmiana weszla w zycie od dnia jej zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sadowym, tj. od dnia
17 kwietnia 2008 roku.

Zgodnie z § 23 ust. 2 lit. a) Statutu Spdtki, cztonkdw Zarzadu Spotki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasajg w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego celem
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu.
Dopuszczalne jest ponowne powotanie tych samych oséb w sktad Zarzadu na kolejne kadencje.

8.1.3  Uprawnienia Zarzadu Spétki

Zarzad jest odpowiedzialny za prowadzenie biezgcej dziatalno$ci Spotki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz
wobec osob trzecich. Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes
Zarzadu dziatajacy tacznie z innym cztonkiem Zarzadu lub z prokurentem, badz dwaj cztonkowie Zarzadu
dziatajacy tacznie. W przypadku Zarzadu jednoosobowego, reprezentacja jest jednoosobowa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, nastepujace czynnosci Zarzadu wymagaja zgody Rady Nadzorczej
Spotki:

(i) Nabycie, w ramach jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji, przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci bgdz skfadnikdw majatkowych innego przedsiebiorstwa, jezeli wartos¢ takich
sktadnikow przekracza rownowartos¢ kwoty 500.000 euro;

(ii) Nabycie lub zbycie nieruchomosci (w tym prawa uzytkowania wieczystego) lub udziatu w niej;

(iii) Sprzedaz, dzierzawe, oddanie do uzywania innej osobie badz obcigzenie prawami rzeczowymi lub
obligacyjnymi skfadnikéw majatku przedsiebiorstwa Spétki, ktérych jednostkowa warto$¢ ksiegowa
netto przekracza réwnowarto$é kwoty 500.000 euro, z wyjatkiem umow lub czynnosci ujetych
indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg;

(iv) Objecie lub nabycie udziatdéw (akcji) w innej spdice oraz zbycie udziatdow (akcji) bedacych
wiasnoscig Spdtki, za wyjatkiem uméw lub czynnosci ujetych indywidualnie w rocznym planie
dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg;

(v) Zaciagnigcie pozyczki, kredytu lub innego zobowigzania finansowego, ktérego jednostkowa wartos¢
ksiegowa netto przekracza rownowartos¢ kwoty 500.000 euro, za$ faczna wartos¢ w roku
obrotowym przekracza rownowarto$¢ 1.000.000 euro, z wyjatkiem zobowigzan finansowych ujetych
indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza; oraz

(vi) Zawarcie umowy badz dokonanie jednostronnej czynnosci prawnej przewidujacej spetnienie przez
Spoétke oswiadczenia pienieznego lub niepienieznego o wartosci przekraczajgcej réwnowarto$c
250.000 euro badz skutkujacej powstaniem zobowigzania Spotki o okresie waznosci dtuzszym niz 2
lata, z wyjatkiem umow i czynnosci prawnych ujetych indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci i
budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu oraz zwotuje jego posiedzenia.
Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci czionek Zarzadu przez niego
wyznaczony. Uchwaty Zarzadu moga by¢é powziete, jezeli wszyscy czionkowie Zarzadu zostali prawidtowo
zawiadomieni o posiedzeniu, a na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa cztonkéw Zarzadu. Uchwaty
Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnej liczby gtoséw oddanych ,za” oraz ,przeciw”
Prezes Zarzadu ma gtos rozstrzygajacy. Uchwaty Zarzadu moga byé réwniez podejmowane w pisemnym
gtosowaniu bez zwotywania posiedzenia, o ile wszyscy cztonkowie Zarzadu wyraza na to zgode.

Osoby zarzadzajace nie posiadajg uprawnien w zakresie podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spofki.
8.2. Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.

W okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, jak rowniez na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A. przedstawiat sie nastepujaco:
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Imie i nazwisko Funkcja
Ygal Ozechov Wspétprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomek Ulatowski Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej
David C. Seidman Cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Jaskoéta Cztonek Rady Nadzorczej
Gabriel Wujek Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 30 czerwca 2008 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na mocy Uchwat nr 17 — 21, powotato, na nowg
kadencje Rade Nadzorczag Spdétki w dotychczasowym, niezmienionym sktadzie.
9. Umowy zawarte miedzy Multimedia Polska S.A. a osobami zarzadzajacymi

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, brak jest uméw i porozumien pomiedzy Spétkg a cztonkami Zarzadu,
za wyjatkiem kontraktu menadzerskiego Spotki pomiedzy Spotkg a Panem Andrzejem Rogowskim.

Ww. kontrakt menadzerski przewiduje, w przypadku jego rozwigzania przez Spoétke, odprawe w wysokosci
12-miesiecznego wynagrodzenia.
10. Wartos¢ wynagrodzen wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym

10.1. Wynagrodzenie wyptacone i nalezne osobom zarzadzajgcym Spoétka

Wysokos¢ wynagrodzen wyptaconych przez Spotke Prezesowi Zarzadu za rok 2008 przedstawia sie nastepujgco:

Imie i nazwisko cztonka Zarzadu Wysokos¢é wynagrodzenia wyptaconego
przez Multimedia Polska S.A. (w zl)
Andrzej Rogowski 1.099.564,00

10.2. Wynagrodzenie wyptacone i nalezne osobom nadzorujacym Spotke

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki otrzymujg miesieczne wynagrodzenie na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 lipca 2006 roku. Wysokosci wynagrodzen naleznych poszczegélnym cztonkom Rady w
2008 roku ksztattowata sie nastepujgco:

Imie i nazwisko cztonka Rady nadzorczej Wysokos¢ wynagrodzenia naleznego
(w zi)
Ygal Ozechov 48.000
Tomek Ulatowski 48.000
David C. Seidman 48.000
Konrad Jaskota 48.000
Gabriel Wujek 48.000

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke nie pobierajg dodatkowych wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach jednostek zaleznych.

1. taczna liczba akcji Multimedia Polska S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych
11.1.  Zarzad Multimedia Polska S.A.

Na podstawie informacji otrzymanych od czionkéw Zarzadu, zgodnie z art. 160 § 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, stan posiadania przez nich akcji Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Osoby Zarzadzajacej 1 stycznia 2008 roku 31 grudnia 2008 roku 2 kwietnia 2009 roku
Andrzej Rogowski 1.505.888 ) 1.505.888 ) 1.505.888
— Prezes Zarzadu
(1) 670.870 posrednio przez spotke zalezng Kalberri Limited.
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Zgodnie z wiedza posiadang przez Spotke, Prezes Zarzadu nie posiada akcji ani udziatdéw Zzadnej ze spotek
zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Multimedia.

11.2. Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A.

Imie i nazwisko Stan na Stan na Stan na
Cztonka Rady Nadzorczej 1 stycznia 2008 roku 31 grudnia 2008 roku 2 kwietnia 2009 roku
Tomasz Ulatowski 26.442 5.238.389") 5.238.389"
Ygal Ozechov 0 5.211.947® 5.211.947%
David C. Seidman 0 0 0
Konrad Jaskéta 0 0 0
Gabriel Wujek 0 0 0
(1) Posrednio przez amerykanska spétke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Tomasz

Ulatowski wraz z podmiotami powigzanymi posiada 50% udziatéw, posiadajaca 100% udziatébw w spoéfce M2
Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktora jest wtascicielem 5.211.947 akcji Multimedia.

(2) Bezposrednio 26.442 akcje Multimedia Polska S.A..

3) Posrednio przez amerykanska spotke YTD, LLC, z siedzibg w Wilmington, Delaware, USA, w ktérej Pan Ygal
Ozechov wraz z podmiotami powiazanymi posiada 50% udziatéw, posiadajacg 100% udziatébw w spotce M2
Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze, ktéra jest wiascicielem 5.211.947 akcji Multimedia.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Spétke, zaden z cztonkdédw Rady Nadzorczej nie posiada akcji ani udziatow
zadnej ze spotek zaleznych od Multimedia. Informacja powyzsza oparta jest na fakcie, iz zaden z czlonkéw Rady
Nadzorczej nie poinformowat Spotki w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o
nabyciu takich akciji lub udziatéow.

12. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosoéw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoinej liczbie
glos6w na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 1 stycznia 2008 roku jak réwniez 31 grudnia 2008 roku, kapitat zaktadowy Spétki wynosit 157.700.000 zt
i dzielit sie na 157.700.000 akcji Spotki reprezentujacych takg samg liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki:

Informacje zawarte w ponizszej tabeli oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatowcéw zgodnie z artykutem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 31 grudnia 2008 roku, przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba Liczba glosow  Udziat w ogdlnej Udziat
posiadanych na Walnym liczbie gtosow procentowy w
akcji (w szt.) Zgromadzeniu na Walnym kapitale

Zgromadzeniu zakladowym

Tri Media Holdings Ltd /@ 26.945.741 26.945.741 17,09% 17,09%
UNP Holdings B.V. " 41.228.807 41.228.807 26,14% 26,14%
Emerita B.V. " 15.781.292 15.781.292 10,01% 10,01%
BZ WBK AIB Asset, 15.964.920 15.964.920 10,12% 10,12%
Management S.A.
w tym:

BZ WBK AIB

Towarzystwo Funduszy 8.023.790 8.023.790 5,09% 5,09%

Inwestycyjnych S.A. @
Pozostali akcjonariusze 57.779.240 57.779.240 36,64% 36,64%
RAZEM 157.700.000 157.700.000 100,00% 100,00%
(1) Spotki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL.
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(2) 2.765.628 akcji posiada posrednio poprzez Biscoden Trading & Investments Limited swojg spotke zalezna.
3) Patrz pkt 12.2. ponizej.
(4) Patrz pkt 12.1. ponizej.
121. Informacja przekazana przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w

zwiazku z przekroczeniem progu 5% ogoélnej liczby gloséw w zwiazku z posiadaniem
akcji tacznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

W dniu 7 stycznia 2008 roku Multimedia Polska S.A. (,Spoétka”. ,Multimedia”) otrzymata od BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI"), dziatajacego w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ
WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Stabilnego
Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanych dalej Funduszami) zawiadomienie w trybie
art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Zgodnie z jego tredcia, w wyniku transakcji nabycia akcji, rozliczonych w dniu 3 stycznia 2008 roku, na dzien ich
rozliczenia, Fundusze staty sie posiadaczami akcji 8 023 790 akcji, co stanowito 5,09 % kapitatu zakladowego
Spéitki oraz uprawniato do 8 023 790 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki stanowigcych 5,09% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przed rozliczeniem ww. transakcji, Fundusze posiadaty 7.863.790 akcji Multimedia, co stanowito 4,99% kapitatu
zaktadowego Spétki oraz uprawniato do 7.863.790 gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia, stanowigcych
4,99% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Jednoczesnie TFI poinformowato, iz w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy spétce BZ WBK AIB Asset
Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. W zwigzku z powyzszym obowigzek informacyjny zwigzany
z nabyciami akcji, o ktorych mowa w niniejszym zawiadomieniu, cigzy niezaleznie na BZ WBK AIB Asset
Management S.A. (Raport biezacy nr 52/2007 z dnia 8 pazdziernika 2007 roku).

12.2. Informacja przekazana przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. o zwigekszeniu udziatu
w kapitale zakladowym Multimedia Polska S.A. powyzej progu 10% ogdlnej liczby
glosow, w zwiagzku z posiadaniem akcji wchodzacych w skiad zarzadzanych portfeli
papierow wartosciowych, z ktéorych BZ WBK AIB Asset Management S.A., jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé¢ prawo glosu na walnym
zgromadzeniu

W dniu 31 lipca 2008 roku Multimedia Polska S.A. (,Spodtka”. ,Multimedia”) otrzymata od BZ WBK AIB Asset
Management S.A. z siedzibg w Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3
lit. b) ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, iz w wyniku transakcji naby¢ akcji Spéitki rozliczonych w dniu 29
lipca 2008 roku, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. stali sie posiadaczami akcji Multimedia
zapewniajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia.

Zgodnie z trescig zawiadomienia, w dniu 29 lipca 2008 roku, na rachunkach papierow wartosciowych klientéw BZ
WBK AIB Asset Management S.A. objetych umowami o zarzadzanie znajdowato sie tgcznie 15.964.920 akc;ji
Spditki, co stanowi 10,12% w kapitale zaktadowym Multimedia. Akcje te uprawniajg do 15.964.920 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 10,12% udziatu w ogdlnej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu
Multimedia Polska S.A.

Przed zwiekszeniem udziatu w kapitale zakladowym Spoétki, klienci BZ WBK Asset Management S.A. na
rachunkach papieréw warto$ciowych objetych umowami o zarzadzanie posiadali 15.755.946 akcji Spotki, co
stanowito 9,99% w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawniato do 15.755.946 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki stanowigcych 9,99% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

Ponadto, BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowata, ze w okresie 12 miesiecy od zlozenia
zawiadomienia mozliwe jest zaréwno zwigkszenie jak i zmniejszenie zaangazowania klientéw BZ WBK AIB Asset
Management S.A. w Spotke. Ewentualne decyzje o nabyciu lub zbyciu akcji Spoétki uzaleznione beda od sytuaciji
Spétki, oceny tej sytuacji i warunkéw rynkowych, a takze wartosci aktywdéw objetych umowami o zarzgdzanie
przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowat réwniez, ze BZ
WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Towarzystwo”), w trybie
okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych zlecito
zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi  funduszy inwestycyjnych, ktérych organem jest Towarzystwo
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(,Fundusze”), spolce BZ WBK AIB Asset Management S.A. W zwigzku z powyzszym, w przypadku posiadania
przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset Management S.A. zobowigzane jest uwzgledni¢ je w
zawiadomieniu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, struktura akcjonariatu Spofki przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw  Udziat w ogodlinej Udziat
posiadanych na Walnym liczbie gloséw procentowy w
akcji (w szt.) Zgromadzeniu na Walnym kapitale

Zgromadzeniu®  zaktadowym®
Tri Media Holdings Ltd @ 26.084.741 26.084.741 17,03% 17,03%
UNP Holdings B.V. " 41.228.807 41.228.807 26,91% 26,91%
Emerita B.V. (" 15.781.292 15.781.292 10,30% 10,30%
BZ WBK AIB Asset, 15.759.077 15.759.077 10,29% 10,29%
Management S.A.
w tym:
BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy 8.023.790 8.023.790 5,24% 5,24%
Inwestycyjnych S.A. “
Pozostali akcjonariusze 54.335.766 54.335.766 35,47% 35,47%
RAZEM 153.189.683 153.189.683 100,00% 100,00%
(1) Spétki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL.
(2) 1.904.628 akcji posiada posrednio poprzez Biscoden Trading & Investments Limited swojg spétke zalezna.
3) Patrz pkt 12.3. ponize;j.
(4) Patrz pkt 12.1. powyzej.
(5) Udziat procentowy obliczony po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy w dniu 31 marca 2009 roku obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki.
12.3. Informacja przekazana przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. o zmniejszeniu

udziatu w kapitale zakladowym Multimedia Polska S.A. ponizej progu 10% ogélnej liczby
gloséw, w zwigzku z posiadaniem akcji wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli
papierow wartosciowych, z ktorych BZ WBK AIB Asset Management S.A., jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo glosu na walnym
zgromadzeniu

W dniu 26 stycznia 2009 roku Multimedia Polska S.A. (,Spotka”. ,Multimedia”) otrzymata od BZ WBK AIB Asset
Management S.A. z siedzibg w Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3
lit. b) ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, iz w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spétki w dniu 19 stycznia
2009 roku, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. stali sie posiadaczami akcji Multimedia zapewniajacych
mniej niz 10% ogdlne;j liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia.

Zgodnie z trescig zawiadomienia, przed dokonaniem transakcji, o ktérej mowa powyzej, na rachunkach papieréw
wartosciowych klientow BZ WBK AIB Asset Management S.A. objetych umowami o zarzadzanie znajdowato sie
tacznie 15.771.337 akcji Spdtki, co stanowito 10,001% w kapitale zakladowym Multimedia. Z akcji tych
przystugiwato 15.771.337 gloséw, co stanowito 10,001% udzialu w ogdinej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Multimedia.

W dniu 19 stycznia 2009 roku na rachunkach, ktére sg objete umowami o zarzadzanie, klienci BZ WBK AIB Asset
Management S.A. posiadali tacznie 15.759.077 akcji Spotki, co stanowito 9,99% w kapitale zaktadowym
Multimedia. Z akgcji tych przystugiwato 15.759.077 gtoséw, co stanowito 9,99% udziatu w ogdlinej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia.

BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowat réwniez, ze BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu (, Towarzystwo”), w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy
inwestycyjnych, ktérych organem jest Towarzystwo (,Fundusze”), spotce BZ WBK AIB Asset Management S.A. W
zwigzku z powyzszym, w przypadku posiadania przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset
Management S.A. zobowigzane jest uwzglednic¢ je w zawiadomieniu.
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W stosunku do informacji prezentowanych w raporcie za rok 2007 powyzsze dane ulegly zmianie w nastepujacym
zakresie:

1) W dniu 25 sierpnia 2008 roku Spotka otrzymata od Emerging Ventures Limited (,EVL”) z siedzibg w St.
Peter Port, Guernsey informacje, ze w wyniku realizacji umowy z dnia 20 sierpnia 2008 roku, spoétka
zalezna od EVL — UNP Holdings B.V. z siedzibg w Hoofddorp w Holandii zbyta 4.210.810 akcji
Multimedia. Po rozliczeniu ww. transakcji, w dniu 21 sierpnia 2008 roku, UNP Holdings B.V. posiada
41.228.807 akcji Spotki stanowigcych 26,1% kapitatu zaktadowego Multimedia i uprawniajacych do
wykonywania 41.228.807 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 26,1% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia.

Przed zbyciem akcji UNP Holdings B.V. posiadata 45.439.617 akcji Multimedia, stanowigcych 28,8%
kapitatu zaktadowego Spotki, ktére uprawnialy jg do wykonywania 45.439.617 gloséw na walnym
zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 28,8% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.
EVL poprzez swoje spétki zalezne posiada obecnie 83.955.840 akcji Multimedia, ktore stanowig 53,2%
wszystkich akcji Spétki i uprawniajg do wykonywania 83.955.840 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spéiki, co stanowi 53,2% ogolnej liczby gtoséw Multimedia.

Poprzez swoje spofki zalezne, poprzednio EVL posiadata 88.166.650 akcji Multimedia, stanowigcych
55,9% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do wykonywania 88.166.650 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 55,9% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
Emerging Ventures Limited poinformowata ponadto, ze nie zamierza zmniejsza¢ udziatu w ogolnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia w okresie 12 miesiecy od dnia zawiadomienia
bedacego przedmiotem niniejszego raportu.

2) Patrz pkt 12.2 i 12.3 powyze;.

3) W dniu 30 stycznia 2009 roku Multimedia nabyta podczas sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., w drodze transakcji pakietowej od Biscoden Trading & Investments Limited 861.000
akcji wtasnych Spdtki. Nabyte akcje stanowity 0,55 % w kapitale zakladowym Spdéitki i uprawniaty do
861.000 gtosow, co stanowi 0,55 % udzialu w ogodlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu
Multimedia. Spétka nabyta akcje wlasne z przeznaczeniem ich zaoferowania do nabycia pracownikom
Spotki w celu realizacji opcyjnego programu motywacyjnego Spotki.

13. Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spotka nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zawartych umowach w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

14. Wskazanie posiadaczy papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Multimedia Polska S.A.

Statut Spdtki nie zawiera postanowien przyznajacych akcjonariuszom Spétki szczegdlne uprawnienia zwigzane
posiadanymi przez nich akcjami Multimedia Polska S.A.

15. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
15.1. Program Motywacyjny

W dniu 14 sierpnia 2007 grupa pracownikéw (,Uprawnieni”’) Multimedia Polska S.A. otrzymata od Akcjonariusza
Multimedia Polska S.A.— spotki Biscoden Trading & Investments Limited (,Biscoden”) - oferte odkupienia od
Biscoden okreslonej ilosci akcji Multimedia Polska S.A. Oferta stanowi program dodatkowego motywowania
okreslonych pracownikéw do kontynuacji zatrudnienia i podejmowania decyzji majacych na celu zwiekszenie
wartosci akcji Spoftki (,Program Motywacyjny”). Program przewiduje mozliwos¢ odkupienia przez Uprawnionych
od Biscoden facznie do 286.000 akcji. Odkupienie zrealizowane bedzie bez podwyzszania kapitatu akcyjnego
Spdtki. Na wartos¢ Programu tworzona jest sukcesywnie rezerwa w koszty wynagrodzen, stanowigca kapitat
rezerwowy Spotki. Zaoferowane opcje sg typu europejskiego, ktorych termin realizacji uptywa 31 grudnia 2008 r.
W ramach Programu Motywacyjnego przyznano pracownikom 271.700 opcji do nabycia akcji Spoétki z ceng
wykonania 6 ztotych. Na dzien przyznania warto$¢ godziwa opcji oszacowano na 5,67 zt.

Szacowany tgczny koszt Programu Motywacyjnego wynosi 1.540.800 zt i bedzie wykazywany w okresie od I
kwartatu 2007 do IV kwartatu 2008 r. W roku 2007 koszt ten wynidst 424.100 zt , a w roku 2008 koszt z tytutu
Programu Motywacyjnego miat wynies¢ 1.116.700 zt.
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Wycene opcji wykonano stosujac model Black-Scholes przy uzyciu nastepujacych danych wejsciowych:

kurs z dnia przyznania 11,20 zt
data realizac;ji 31.12.2008
szacowana zmiennosc¢ zwrotu z akcji 27,94%
wskaznik odejscia pracownikéw 5%
roczna wolna od ryzyka stopa procentowa 4,69%

Szacunkowa zmiennosé zwrotu z akcji zostata oszacowana na podstawie historycznych notowan akcji spotki.
Model zaktada, ze w okresie trwania programu nie beda wyptacane dywidendy.

Nabycie uprawnien do wykonania prawa z przyznanych opcji miato nastgpi¢ w dniu 31 grudnia 2008 roku pod
warunkiem kontynuaciji przez Uprawnionego zatrudnienia w tym dniu. W przypadku rozwigzania umowy o prace
lub natozenia na Uprawnionego kary pracowniczej przyznane opcje wygasajg. Rozliczenie odkupienia akcji miato
nastgpi¢ nie pézniej niz 20 lutego 2009 r.

Program motywacyjny, o ktérym mowa powyzej nie zostat zrealizowany i zostat zastgpiony opcyjnym programem
motywacyjnym, o ktérym mowa w pkt 15.2.

15.2. Opcyjny Program Motywacyjny Spoétki

Szczegdtowe informacje dotyczace Opcyjnego Programu Motywacyjnego zostaty omoéwione w pkt. 20.8. ponize;j.

16. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papieréow wartosciowych Multimedia
Polska S.A. oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu

Statut Spoétki nie przewiduje zadnych ograniczenh dotyczacych zastawiania Akcji oraz ustanawiania na nich prawa
uzytkowania. Statut nie przewiduje réwniez zakazu przyznawania prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi
AKkcji ani nie uzaleznia przyznania takiego uprawnienia od zgody jakiegokolwiek organu Spotki.

Dokumenty korporacyjne Spotki nie zawierajg regulacji, ktére w znaczacy sposéb ograniczatyby prawo
przenoszenia wiasnosci akcji Multimedia Polska S.A. Kazda akcja Spétki uprawnia do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. Nie istniejg ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu z akcji
Spoiki.

17. Informacja o umowach zawartych przez Multimedia Polska S.A. z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych

W dniu 17 kwietnia 2008 roku, Zarzad Spotki podpisat z firma audytorska Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, umowe zlecajgca ww. biegtemu rewidentowi przeprowadzenie badania:

1) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok korczacy sie 31 grudnia 2008 roku;

2) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 roku;

3) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 roku;

4) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 roku;

jak réwniez przeprowadzenia przegladu:
1) jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2008 roku;
2) jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2009 roku.

Dodatkowo, strony ustality w umowie, iz audytor zbada w biezacym roku sprawozdania finansowe dwdch spoétek
zaleznych Emitenta, w tym Multimedia Polska — Potudnie S.A. oraz Multimedia Polska — Zachéd Sp. z 0.0. w
zamian za wynagrodzenie w wysokosci 60.000 zt.

W dniu 9 lipca 2008 roku Umowa Spétki z Ernst & Young Sp. z 0.0. z dnia 17 kwietnia 2008 roku zostata
zmieniona Aneksem nr 1. Na jego mocy, Spotka zmienita zakres prac zleconych biegtemu rewidentowi w ten
sposOb, ze zamiast dokonania przegladu, zlecita mu dokonanie badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2008 roku.

W zwigzku ze zmiang zakresu zleconych Ernst & Young sp. z 0.0. prac, podwyzszeniu uleglo wynagrodzenie
nalezne biegtemu rewidentowi — z kwoty 800.000 zt do kwoty 940.000 zt.
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taczna wysokos¢é wynagrodzenia wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych:

Tytut Wynagrodzenie netto (w z})
Umowa dotyczaca badania Umowa dotyczaca badania
za rok 2006, przegladu | i przegladu za rok 2008 i
potrocza 2007 i badania za 2009
rok 2007

Badanie/przeglad jednostkowych i
skonsolidowanych rocznych/pétrocznych 930.000 940.000
sprawozdan finansowych oraz pozostate ustugi

18. Lokaty i inwestycje kapitatowe dokonane w ramach Grupy kapitatlowej Multimedia Polska w
danym roku obrotowym

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i
sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentdw na dzieh 31 grudnia 2008 roku wynosi 24 862 tys. ztotych (31 grudnia 2007 roku: 184 058 tys.
ztotych). Ryzyka finansowe zwigzane z dziatalnos$cig Spoétki opisane zostaty w notach od 35.1 do 35.4.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata lokaty:
- 2 500 000 ztotych oprocentowane w wysokosci 5,20% (lokata zatozona w dniu 31.12.2008)
- 1 500 000 ztotych oprocentowane w wysokosci 5,20% (lokata zatozona w dniu 31.12.2008)
- 800 000 ztotych oprocentowane w wysokosci 5,20% (lokata zatozona w dniu 31.12.2008)

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych
skfadato sie z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Dane

przeksztalcone

Srodki pieniezne w banku i w kasie 21826 73373
Lokaty krétkoterminowe 2513 110 369
Inne $rodki pieniezne 523 337
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 862 184 079
Kredyt w rachunku biezgcym - (21)
24 862 184 058

19. Opis istotnych pozycji pozabilansowych
19.1. Zobowiazania warunkowe
19.1.1 Zobowiazania z wystawionych weksli

W zwigzku z faktem, ze Multimedia Polska jest strong uméw leasingowych, Spétka wystawia weksle in blanco
jako zabezpieczenie ptatnosci. Przedmiotem leasingu sg $rodki transportu, nieruchomos$é oraz centrala
telefoniczna. Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ zobowigzan zabezpieczonych wekslami in blanco wynosita
658.225,62 zt.

19.1.2 Zobowiazania z tytutu podatku od nieruchomosci

Grupa jest réwniez strong kilkunastu postepowan w kwestii poboru podatku od nieruchomosci prowadzonych
przez urzedy miast, przed Samorzadowymi Kolegiami Odwotawczymi oraz Wojewodzkimi Sadami
Administracyjnymi. Zdaniem Zarzadu, po konsultacji z prawnikami, ryzyko obcigzenia Spoétki ewentualnymi
dodatkowymi podatkami nie jest istotne, jednakze na dzien sporzadzenia tych informacji finansowych sprawy te
nadal sg w toku i nie mozna okresli¢ ich pewnego rezultatu. Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym
zakresie dotyczy okreslenia naleznego podatku od nieruchomosci za okres od 1 stycznia 2003 roku do
31 stycznia 2006 roku. Niektdre lokalne organy podatkowe zinterpretowaty zmiany w obowigzujacych przepisach
prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajgce podstawe do natozenia podatku od nieruchomosci na te

19



GRUPA MULTIMEDIA POLSKA
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Multimedia Polska
za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku

czesci infrastruktury sieciowej, ktérg spoétki grupy wylaczyly z deklarowanej podstawy opodatkowania. Decyzje
dotyczace zalegtosci w podatku od nieruchomosci, wydawane w podobnych sprawach przez wiasciwe organy
podatkowe byty dotychczas niejednoznaczne i zréznicowane, w zwigzku, z czym utrudniona jest ocena
ewentualnego wptywu takich decyzji na spor spotek Grupy z lokalnymi organami podatkowymi. Obecnie nie ma
gwarancji, ze nie bedg wobec spotek Grupy wszczete nowe postepowania podatkowe w podatku od
nieruchomosci oraz ze spotki Grupy nie bedg zobowigzane do zaptaty dodatkowego podatku wraz z naleznymi
odsetkami za zwtoke.

Na ewentualne zobowiagzania z tytutu podatku Grupa utworzyta rezerwe. Rezerwa na ewentualne zobowigzania z
tytutu podatku na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosita 181 tys. zi, a na dzien 31 grudnia 2007 rezerwa na
ewentualne zobowigzania z tytutu podatku wynosita 211 tys. zt.

19.1.3 Zobowigzania z tytutu sporéw sadowych

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa byta strong kilku postepowan sadowych. W przewazajacej czesci sg to
pozwy z zakresu prawa pracy, sktadane w poprzednich okresach i nie zakohczonych do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania. Wyroki wydawane w 2007 roku w podobnych sprawach byty niejednolite, dlatego tez
trudno jest jednoznacznie przewidzie¢ rezultat toczacych sie postepowan. Na dzier 31 grudnia 2008 roku tgczna
wartosé rezerw z tytutu pozwow z zakresu prawa pracy, w ktérych Grupa jest pozwang, wynosita 394.591,26 zt.

19.1.4 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretac;ji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Spotka zawiera uzasadnione gospodarczo umowy z pracownikami. Rozliczenia podatkowe Grupy z tytutu
podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od oséb
fizycznych, podatku od nieruchomosci czy skladek na ubezpieczenia spoteczne moga zostaé poddane kontroli
przez okres pieciu lat poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzonych kontroli niektére transakcje przeprowadzane przez Spotke w tym okresie, w tym réwniez
przeprowadzane w ramach Grupy Kapitalowej Multimedia Polska oraz pomiedzy Spétka, a jej pracownikami
moga zosta¢ zakwestionowane przez odpowiednie wtadze podatkowe, a dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spdétki na dzien 31 grudnia
2008 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe, jakkolwiek, w efekcie
przeprowadzonych w przysztosci kontroli, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w
pbézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

W dniu 3 marca 2008 roku Urzad Kontroli Skarbowej w Gdansku rozpoczat kontrole podatku od towardw i ustug
za listopad i grudzien 2007. W wyniku tej kontroli zakonczonej 20 marca 2008 roku, na podstawie protokotu nie
stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

W dniu 2 czerwca 2008 roku Urzad Kontroli Skarbowej w Gdansku rozpoczat kontrole podatku od towardéw i ustug
za okres od stycznia do marca 2008. W wyniku tej kontroli zakoriczonej 3 lipca 2008 roku, na podstawie protokotu
nie stwierdzono istotnych nieprawidtowo$ci.

W dniu 23 lipca 2008 roku Urzad Kontroli Skarbowej w Gdarnsku rozpoczat kontrole podatku od towardéw i ustug
za okres od czerwca 2006 do pazdziernika 2007. W wyniku tej kontroli zakonczonej 29 pazdziernika 2008 roku,
na podstawie protokotu nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

19.1.5 Zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

W dniu 21 pazdziernika 2005 roku weszta w zycie wiekszo$¢ przepisdéw ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym
i elektronicznym (,ZSEE”). Naktada ona na podmioty wprowadzajgce na rynek sprzet elektroniczny i elektryczny
(producentéw oraz importerow) m.in. obowigzek zorganizowania i sfinansowania odbierania od prowadzacych
punkty zbierania zuzytego sprzetu, przetwarzania, odzysku, w tym recyclingu, i unieszkodliwiania zuzytego
sprzetu. Od dnia 1 stycznia 2008 roku wprowadzajacy sprzet przeznaczony dla gospodarstw domowych bedzie
obowigzany do zapewniania zbierania zuzytego sprzetu pochodzgcego z gospodarstw domowych.
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W celu oszacowania rezerwy, Grupa musi posiada¢ nastepujace dane: liczba kilograméw historycznego zuzytego
sprzetu elektrycznego i elektronicznego, ktéra ma zosta¢ zebrana przez Grupa oraz pozostata do zebrania przez
Grupe liczba kilograméw nowego sprzetu elektrycznego i elektronicznego. W raportach wymaganych przez
Ministerstwo Ochrony Srodowiska nie ma rozréznienia pomiedzy nowym oraz historycznym ZSEE.

Biorgc pod uwage organizacje zbiorki oraz systemu raportowania o zbieraniu ZSEE, Grupa nie jest w stanie
oszacowac ilosci ZSEE, ktére majq zosta¢ zebrane przez Grupe w celu wypetnienia obowigzkéw wynikajacych
z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym.

W konsekwenciji, Grupa nie utworzyta rezerwy ani z tytutu zobowigzania do zbierania historycznego ZSEE, ani tez
nowego ZSEE.

Grupa nie wyklucza mozliwosci weryfikacji swojego stanowiska, w przypadku pojawienia sie odmiennych,
wigzacych interpretacji ustawy lub gdy praktyka stosowania ustawy wskaze na odmienne traktowanie ksiegowe
obowigzku utylizacji zuzytego sprzetu.

19.2. Zobowiazania z tytutu zawartych uméw

Na dzierh 31 grudnia 2008 roku Spétka zobowigzana jest z tytutu uméw dostawy towardw i $wiadczenia ustug,
rozpoczetych inwestycji oraz leasingow.

Przedmiotem zobowigzania do zakupu towardw sa przede wszystkim sprzet komputerowy oraz urzadzenia
telekomunikacyjne. Zobowigzania Spotki z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
to zobowigzania inwestycyjne, w szczegdlnosci dotyczgce zakupu oprogramowania komputerowego dla
systeméw informatycznych i telekomunikacyjnych, m. in. biling, ERP, provisioning ustug, paszportyzacja sieci,
systemy nadzoru sieci i urzadzen, cyfryzacja ustug.

W ramach $wiadczenia ustug Spétka nabywa gtdwnie prawo do rozpowszechnia programow telewizyjnych w
swojej sieci. Przedmiotem umow leasingu operacyjnego jest przede wszystkim flota samochodowa Spéiki.

Ponizej prezentujemy przysztg minimalng warto$¢ tych zobowigzan.

do roku od 1 roku do 5 lat
Zobowigzania do zakupu towaréw 6779819252t = e
Zobowigzania wynikajace z nabycia praw do 44 482 78562 74 55 289 736.01 2t

rozpowszechniania programéw

Zpbowu:gama dq zakupu $rodkow trwatych i wartosci 1037923752 2t e
niematerialnych i prawnych

Zobowigzania z tytutlu uméw leasingu 227 119,03 zt 431 106,59 zt

Zobowiazania razem 61 868 961,42 zt 55 720 842,60 zt

Czesc¢ zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw jest denominowana w USD, EUR a takze CHF dlatego tez na
potrzeby niniejszego raportu Spdétka dokonata przewalutowania tych zobowigzan na PLN zgodnie z kursem
ogtoszonym przez Prezesa NBP w tabeli nr 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008 roku.

19.3. Inne zobowiazania pozabilansowe
19.3.1 Uklady z wierzycielami

Multimedia Polska - Potudnie S.A., spotka w 100% zalezna od Multimedia Polska S.A., na skutek potaczenia w
grudniu 2006 roku z innymi spotkami zaleznymi (Multimedia Polska - Wschéd S.A., Multimedia Polska - Brzesko
S.A., Multimedia Polska - Konin S.A., Multimedia Polska - Debica S.A.) zobowigzana byta do sptaty zobowigzan
uktadowych, do ktérych zaptaty zobowigzane byly przejete przez nig spotki. Zgodnie z zatwierdzonymi
postepowaniami ukladowymi ostateczna sptata zobowigzan przejetych po Multimedia Polska - Wschod S.A. oraz
Multimedia Polska - Konin S.A. nastapita w grudniu 2007 roku. W chwili obecnej toczy sie procedura zakonczenia
postepowan, ktérych te spotki byty strong. Zobowigzania przeznaczone do umorzenia nie stanowity czesci
aktywow netto. Zobowigzania ukladowe spoétek Multimedia Polska - Brzesko S.A. oraz Multimedia Polska -
Debica S.A. zostaly sptacone w roku 2006, a procedura sgdowa zakonczenia ukladéw zakonczyta sie
prawomocnymi postanowieniami Sadu Rejonowego w Tarnowie w miesigcach sierpniu i wrzesniu 2007 roku.

20. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapity zdarzenia, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego za dany okres.
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20.1. Utworzenie funduszu rezerwowego przeznaczonego na nabycie przez Spoétke akcji
wiasnych

W dniu 19 stycznia 2009 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na mocy Uchwaty nr 4 utworzyto
celowy fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych w celu ich zaoferowania pracownikom
Spotki.

Ponadto, na mocy ww. uchwaty, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przeniosto z Funduszu Dywidendowego
utworzonego na mocy uchwaty nr 5/2008 z dnia 11 sierpnia 2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki na fundusz rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji whasnych w celu ich zaoferowania pracownikom
Spatki, kwote 8.500.000 zt (stownie: osiem milionow piecéset tysiecy).

20.2. Umorzenie akcji wlasnych

Dziatajgc na podstawie art. 359 § 2 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 8 Statutu Spotki Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 19 stycznia 2009 roku podjeto Uchwate nr 7 w sprawie umorzenia 4.510.317 (stownie:
cztery miliony piecCset dziesie¢ tysiecy trzysta siedemnascie) akcji zwyktych na okaziciela spoétki Multimedia
Polska S.A., o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda, oznaczonych kodem papieréw warto$ciowych
ISIN: PLMLMDPO00015, ktére Spdétka nabyta, za zgodg akcjonariuszy, za taczng wartos¢ nabycia 39.299.991,94 zi
(stownie: trzydziesci dziewie¢ milionéw dwiescie dziewieédziesiat dziewie¢ tysiecy dziewiecset dziewieédziesiat
jeden zitotych dziewiecdziesigt cztery grosze) w zwigzku z realizacjg programu nabywania akcji wtasnych w celu
ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego na podstawie i w wykonaniu uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 11 grudnia 2007 r.

Wynikajace z umorzenia akcji wtasnych obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki nastapi w drodze zmiany statutu
bez zachowania procedury konwokacyjnej, o ktérej mowa w art. 456 § 1 Kodeksu spotek handlowych, gdyz
wynagrodzenie akcjonariuszy akcji umorzonych zostato zaptacone z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu
spotek handlowych mogta by¢ przeznaczona do podziatu.

Umorzenie akcji wikasnych nastapito w dniu 31 marca 2009 roku, tj. z chwilg zarejestrowania przez Sad obnizenia
kapitatu zaktadowego.

20.3. Obnizenie kapitatu zakladowego

W zwiazku z podjeciem przez Walne Zgromadzenie w dniu 19 stycznia 2009 roku Uchwaty nr 7 o umorzeniu akcji
Spdtki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na mocy Uchwaty nr 8 obnizyto kapitat zaktadowy Spotki z kwoty
157.700.000 PLN (stownie: sto pie¢dziesiat siedem milionéw siedemset tysiecy ztotych) do kwoty 153.189.683
PLN (stownie: sto pie¢dziesiat trzy miliony sto osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy szesc¢set osiemdziesiat trzy ziote),
tj. o kwote 4.510.317 PLN (stownie: cztery miliony piec¢set dziesie¢ tysiecy trzysta siedemnascie ztotych) w drodze
umorzenia 4.510.317 akcji zwyktych na okaziciela spoétki Multimedia Polska S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt
(stownie: jeden zloty) kazda, szczegdtowo opisanych w uchwale nr 7 niniejszego Walnego Zgromadzenia. Celem
obnizenia kapitatu zaktadowego jest realizacja podjetej przez niniejsze Walne Zgromadzenie uchwaly o
umorzeniu akcji wkasnych nabytych przez Spdtke, tj. dostosowanie wartosci kapitatu zakladowego Spétki do liczby
akcji Spotki, ktéra pozostanie w wyniku umorzenia 4.510.317 akcji zwyktych na okaziciela.

20.4. Zmiana Statutu Multimedia Polska S.A.

W zwigzku z podjeciem w dniu 19 stycznia 2009 roku uchwaty nr 8 o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmienito § 6 Statutu spotki Multimedia Polska S.A. w ten sposéb, iz nadato
mu nastepujace brzmienie:

.Kapitat zakladowy Spétki wynosi 153.189.683 (stownie: sto piecdziesiat trzy miliony sto osiemdziesiat dziewie¢
tysiecy szescéset osiemdziesiat trzy) ztote i dzieli sie na 153.189.683 (stownie: sto piecdziesigt trzy miliony sto
osiemdziesiat dziewie¢ tysiecy szeséset osiemdziesiat trzy) akcje zwykte na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00
(stownie: jeden) ztoty kazda.”

Jednoczesnie, na mocy ww. Uchwaty, Walne Zgromadzenie upowaznito Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu, ktéry zostat zatwierdzony w dniu 30 stycznia 2009 roku uchwatg podjetg w trybie obiegowym
przez Rade Nadzorczg Spotki.

Zmiany dokonane ww. Uchwatg weszty w zycie w dniu 31 marca 2009 roku, tj. w dniu ich zarejestrowania w
Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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20.5. Zmniejszenie udzialu w kapitale zakladowym Multimedia Polska S.A. ponizej progu 10%
ogolnej liczby gtoséw

Szczegodtowe informacje dotyczace zmniejszenia udziatu w kapitale zakladowym Multimedia Polska S.A. ponizej
progu 10% ogolnej liczby gloséw zostaty zamieszczone w pkt. 12.3.

20.6. Zawarcie umow kredytowych — kredyt w rachunku biezacym

W dniu 27 stycznia 2009 roku, Multimedia zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki Spoétka Akcyjna (,Bank”)
umowe ustalajaca ogolne zasady kredytowania, na mocy ktérej Multimedia moze wystepowa¢ do Banku o
udzielenie kredytu dla klientéw korporacyjnych.

W wykonaniu ww. umowy, na mocy umowy z dnia 27 stycznia 2009 roku Multimedia uzyskata od Banku kredyt w
rachunku biezacym w formie odnawialnej linii kredytowej w facznej wysokosci 15.000.000 zt. Kredyt zostat
udzielony na okres 12 miesiecy. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi udzielone przez Multimedia
petnomocnictwo dla Banku do dysponowania rachunkiem biezacym Spotki oraz o$wiadczenie Multimedia o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 22.500.000 zt. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone na
bazie stawki Wibor dla depozytoéw 1-miesiecznych powiekszonej o marze w wysokosci 1,7% p.a.

Ponadto, na mocy postanowien ww. umowy, Spotka zobowigzata sie w celu dodatkowego zabezpieczenia
kredytu konsorcjalnego z dnia 7 wrzesnia 2005 roku (zob. pkt 6.1. powyzej), do ustanowienia zabezpieczenia w
postaci hipotek wpisanych na rzecz kazdego z kredytodawcow, w ksiegach wieczystych urzadzonych dla
wskazanych nieruchomosci Spotki., innych, niz te, na ktérych hipoteki zostaty juz wpisane.

20.7. Zmiana Umowy pozyczki zawartej pomiedzy Multimedia Polska S.A. i Multimedia Polska -
Potudnie S.A.

20.7.1 Zmiana Umowy pozyczki zawartej pomiedzy Multimedia Polska S.A. i Multimedia
Polska - Potudnie S.A. — Aneks nr 3

W dniu 28 stycznia 2009 roku, na mocy Aneksu Nr 3 do ww. umowy, kwota pozyczki zostata zwiekszona o kwote
2.500.000 zt, to jest z kwoty 27.500.000 zt do kwoty 30.000.000 zt, z tym zastrzezeniem, ze odsetki od
powiekszonej kwoty pozyczki, o ktorych mowa w §4 Umowy beda naliczane od dnia przekazania wymienione;j
kwoty na rachunek Pozyczkobiorcy. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

20.7.2 Zmiana Umowy pozyczki zawartej pomiedzy Multimedia Polska S.A. i Multimedia
Polska - Potudnie S.A. — Aneks nr 4

W dniu 23 lutego 2009 roku, na mocy Aneksu Nr 4 do ww. umowy, kwota pozyczki zostata zwiekszona o kwote
3.500.000 zt, to jest z kwoty 30.000.000 zt do kwoty 33.500.000 zt, z tym zastrzezeniem, ze odsetki od
powiekszonej kwoty pozyczki, o ktorych mowa w §4 Umowy beda naliczane od dnia przekazania wymienione;j
kwoty na rachunek Pozyczkobiorcy. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

20.8. Opcyjny Program Motywacyjny Spoétki
20.8.1. Nabycie przez Spoétke akcji wlasnych

W dniu 30 stycznia 2009 roku Multimedia Polska S.A. (,Spoétka”, ,Multimedia”), dziatajgc w oparciu o art. 363 §1
pkt 2 k.s.h. oraz uchwate nr 5 z dnia 19 stycznia 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki,
Multimedia nabyta podczas sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w drodze transakcji
pakietowej, 861 tys. (stownie: osiemset sze$cdziesigt jeden tysiecy) akcji wtasnych Spéiki za taczng kwote
6,328,350zt. Cena za jedng akcje wyniosta 7,35 zt.

Nabyte 861 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, stanowig 0,55% w kapitale zaktadowym Spétki. Z akcji
tych przystuguje 861 tys. gtoséw, co stanowi 0,55% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Multimedia.

Spétka nabyta akcje wlasne z przeznaczeniem ich zaoferowania do nabycia pracownikom Spétki w celu realizaciji
opcyjnego programu motywacyjnego Spofki.
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20.8.2. Zasady realizacji Opcyjnego Programu Motywacyjnego Spéftki

W dniu 11 lutego 2009 roku Zarzad Multimedia Polska S.A. dziatajac z upowaznienia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zawartego w uchwale nr 5 z dnia 19 stycznia 2009 roku, podjat uchwate nr 5/2009 w
sprawie ustalenia warunkow udostepniania pracownikom akcji Spotki (Opcyjny Program Motywacyjny).

Celem Programu jest stworzenie dodatkowej motywacji dla Pracownikéw Kluczowych poprzez przyznanie
uprawnionym premii (zwanej dalej "Opcja") uzaleznionej od stopnia wktadu w rozwdj Spétki. Program zostanie
zrealizowany poprzez zaoferowanie Pracownikom Kluczowym kolejno w 2009 roku oraz w 2010 roku akgiji
wiasnych Spofki.

Program Opcji Menedzerskich bedzie realizowany w nastepujacy sposaob:

Do udziatu w Programie Opcji Menedzerskich w danym roku bedg uprawnieni Pracownicy Kluczowi
Spotki.

2. Prezes Zarzadu, w porozumieniu z Radg Nadzorczg, ustali liste osob, ktérym zostang przydzielone
opcje oraz liczbe akcji, ktére beda mogty zostaé nabyte przez te osoby ("Osoby Uprawnione"). Lista
Oso6b Uprawnionych zostata ustalona do dnia 26 lutego 2009 roku dla Transzy | oraz odpowiednio
zostanie ustalona do 15 stycznia 2010 roku dla Transzy Il. Zarzad, w porozumieniu z Rada Nadzorczg,
moze dokonywaé zmian listy Osob Uprawnionych do uczestnictwa w Programie Opcji Menedzerskich. W
przypadku gdy Osobg Uprawniong miatby by¢ Cztonek Zarzadu Spotki, fakt przydzielenia mu opcji oraz
liczba akcji, ktére bedg mogty zosta¢ nabyte przez te osobe, zostang ustalone przez Rade Nadzorczg
Spotki. W takim przypadku, w umowie miedzy Czionkiem Zarzadu a Spotka, Spotke reprezentowata
bedzie Rada Nadzorcza.

Liczba Oséb Uprawnionych nie bedzie wieksza niz 35 osaéb.

Osoby Uprawnione beda mogty naby¢ tacznie nie wiecej niz 861.000 (stownie: osiemset szescdziesiat

jeden tysiecy) akcji wtasnych Spétki o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zioty) kazda, na

podstawie Ofert przedstawianych Osobom Uprawnionym.

5. Akcje beda sprzedawane Osobom Uprawnionym po cenie nie wyzszej niz 3 zt za jedng akcje.
Ograniczenie to nie ulegnie zmianie w okresie obowigzywania Programu Opcji Menedzerskich.

6. Akcje przeznaczone do nabycia przez Osoby Uprawnione bedg podzielone na dwie transze.

7. Realizacja Transzy | nastgpi do dnia 05 marca 2009 roku. Realizacja Transzy Il nastgpi do dnia 30
stycznia 2010 roku.

8. Akcje wchodzace w sktad Transzy I, ktére nie zostaty nabyte przez Osoby Uprawnione mogag zostac
przesuniete do Transzy Il. Decyzja o przesunieciu jest podejmowana przez Zarzad, po zasiegnieciu
opinii Rady Nadzorczej Spétki, w terminie do dnia 31 grudnia 2009 roku. Wraz z podjeciem decyzji o
przesunieciu akcji z Transzy | do Transzy Il, Zarzad, w porozumieniu z Radg Nadzorczg, moze dokonac¢
modyfikacji listy Osob Uprawnionych.

9. Osoby Uprawnione otrzymaja mozliwos¢ skorzystania z prawa do otrzymania pozyczki w celu nabycia
akcji. Zwrot pozyczki zostanie zabezpieczony w taki sposéb, ze $rodki finansowe stanowigce
réownowarto$¢ pozyczki wraz z oprocentowaniem otrzymane przez Osobe Uprawniong w nastepstwie
zbycia przez nig akcji zostang w pierwszej kolejnosci przekazane do Spoétki przez dom maklerski
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych danej Osoby Uprawnione;.

10. Realizacja Programu Opcji Menedzerskich rozpocznie sie w dniu skierowania do Oséb Uprawnionych
propozycji nabycia akcji a zakonczy sie w dniu wyczerpania puli akcji przeznaczonych do nabycia przez
Osoby Uprawnione.

11. Uprawnienia przystugujace Osobom Uprawnionym w zwigzku z realizacjg niniejszego Programu Opcji
Menedzerskich wygasajag z przyczyn wskazanych w Ofertach ztozonych Osobom Uprawnionym.

o

20.9. Zmiany w strukturze Grupy Multimedia Polska po dacie bilansowej

20.9.1 Zamiar pofaczenia Multimedia Polska S.A. z Multimedia Polska — Zachéd Sp.
zo.o.

W dniu 26 lutego 2009 roku Zarzad Multimedia Polska S.A. powzigt zamiar potaczenia Multimedia Polska S.A. z
Multimedia Polska - Zachdd sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna od Emitenta).

Zgodnie z ustalonym planem potaczenia, potaczenie nastgpi w mysl przepisu art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 516 §
6 kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Multimedia Polska - Zachdd sp. z 0.0. na
Multimedia Polska S.A.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Multimedia Polska S.A. (spétka przejmujgca) oraz Multimedia Polska -
Zachod sp. z o.0. (spétka przejmowana) jest dziatalnos¢ telekomunikacyjna, w szczegélnosci swiadczenie ustug
dostarczania telewizji kablowej, telefonii oraz dostepu do Internetu.

Potaczenie Multimedia Polska S.A. z Multimedia Polska - Zachdd sp. z 0.0. ma na celu zmniejszenie kosztow
operacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem spoétek zaleznych, uproszczenia wewnetrznej struktury grupy
kapitatowej oraz zmniejszenie kosztow operacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem spétek zaleznych, a takze
uproszczenie struktury zarzadzania i raportowania wewnatrz Grupy Multimedia Polska.
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Majac na uwadze powyzsze - Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie
potaczenia spotek.

20.10. Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zarzad Multimedia Polska S.A. zwotat na dzien 28 kwietnia 2009 r., na godzine 16.30, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Multimedia Polska Spétka Akcyjna z nastepujagcym porzadkiem obrad:

l. Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Il. Wybér Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
II. Sporzadzenie listy obecnosci.

V. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

V. Wybér komisji skrutacyjne;j.

VI. Przyjecie porzadku obrad.

VII. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w okresie od
1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008.

VIII. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za
okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008.

IX. Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Multimedia Polska za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008.

X. Podjecie uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzgdu Spétki z wykonania przez
niego obowiazkéw w roku obrotowym 2008.

XI. Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku wypracowanego przez Spo6tke w roku 2008.

XII. Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z wykonania czynnosci
nadzoru w okresie od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008.

XI. Podjecie uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spétki z
wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2008.

XIV. Podjecie uchwaty w sprawie potgczenia Spotki z Multimedia Polska — Zachéd Sp. z o.0.

XV. Podjecie uchwaty w sprawie zmian Statutu spotki Multimedia Polska S.A.

XVI. Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu spétki Multimedia Polska S.A.

XVII. Podjecie uchwaty w sprawie emisji obligacji.

XVIIl.  Zamkniecie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

20.11. Zarejestrowanie obnizenia kapitalu zakladowego Multimedia Polska S.A.

W dniu 31 marca 2009 r. przez Sad Rejonowy Gdansk — Pdéinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Multimedia Polska S.A.,
uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki Uchwatg nr 8/2009 z dnia 19 stycznia 2009 r. W
zwigzku z powyzszym, na dzien przekazania niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 153.189.683 zt
i dzieli sie na 153.189.683 akcji zwykilych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, reprezentujacych
153.189.683 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

20.12. Rejestracja zmian w Statucie Multimedia Polska S.A.

W dniu 31 marca 2009 roku przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki. Zmiany w Statucie zostaty dokonane na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A., ktére odbyto sie w dniu
19 stycznia 2009 roku.

Zmiana dokonana w Statucie Spétki dotyczyta § 6, ktory otrzymat nastepujace brzmienie:

.Kapitat zakladowy Spotki wynosi 153.189.683 (stownie: sto piecdziesiat trzy miliony sto osiemdziesiat dziewie¢
tysiecy szescéset osiemdziesiat trzy) ztote i dzieli sie na 153.189.683 (stownie: sto piecdziesigt trzy miliony sto
osiemdziesiat dziewie¢ tysiecy szesc¢set osiemdziesiat trzy) akcje na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00
(stownie: jeden) ztoty kazda.”
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21. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia dla dziatalnosci Grupy Multimedia Polska
21.1. Ryzyko zmiany strategii Grupy Multimedia Polska

W roku 2008 Grupa Multimedia realizowata strategie dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy, ktérej
gtéwne elementy to:
e zwiekszenie liczby RGU' poprzez wzrost organiczny oraz nabycia i przejecia innych operatoréw lub
nabycia aktywow innych operatorow;
e budowa sieci w nowych lokalizacjach;
e wprowadzanie innowacyjnych produkiéw i ustug, w tym wprowadzenie telewizji w standardzie
cyfrowym w sieciach kablowych;
e dalsza pakietyzacja ustug;
o zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjne;j.
Nie mozna wykluczyé, ze Zarzad, majac na uwadze realizacje nadrzednego celu strategicznego, tj. wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy, moze podejmowac inne niz wymienione powyzej oraz przedstawione w prospekcie
emisyjnym dziatania strategiczne, lub zmienia¢ przyjete wczesniej zatozenia. Nie ma pewnosci, ze podejmowane
przez Grupe nowe inicjatywy strategiczne beda miaty pozytywny wpltyw na dziatalno$¢ grupy Multimedia Polska i
osiggane wyniki.

21.2. Ryzyko zmiany struktury akcjonariatu

Grupa Multimedia jest obecnie kontrolowana posrednio lub bezposrednio przez EVL, ktérego udziat w kapitale
zaktadowym i ogolnej liczbie gtoséw na WZA na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosit 53,2%. Przepisy prawa
polskiego, jak rowniez zapisy w dokumentach korporacyjnych Spétki, nie przewidujg zadnych ograniczen w
zbywaniu i nabywaniu akcji Multimedia Polska S.A. Istotne zmiany w strukturze wtasnosciowej mogg mie¢ wptyw
na sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu, a co za tym idzie na strategie i dziatalno$¢ Grupy.

21.3. Ryzyka operacyjne i rynkowe
21.3.1 Ryzyko pogorszenia koniunktury rynkowej

Pogorszenie sie sytuacji na ktérymkolwiek z rynkéw dziatalnosci Grupy Multimedia Polska, tj. rynku telewizji
kablowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu lub rynku ustug telefonicznych w Polsce moze wplyngé
negatywnie na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy. Rynek analogowej telewizji
kablowej charakteryzuje sie obecnie wysokim wskaznikiem penetracji. Z kolei na rynku telefonii stacjonarnej
obserwujemy w ostatnim okresie spadek tacznej liczby abonentéw, w znacznej mierze skorelowany ze wzrostem
abonentéw telefonii komoérkowej. W takich warunkach rynkowych Grupa moze mieé trudnosci ze zwiekszeniem
obecnej liczby abonentéw oraz rozszerzeniem dziatalnosci.

21.3.2 Ryzyko wzrostu konkurencji

Rynki telewizji kablowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz telefonii stacjonarnej sg w Polsce wysoce
konkurencyjne. W niektérych przypadkach Spoétka konkuruje z podmiotami majacymi tatwiejszy dostep do
kapitatu, szerszg game ustug, wiekszy potencjat ludzki, szerszy zasieg geograficzny, wyzszg rozpoznawalnosc
marki oraz doswiadczenie lub diuzsze relacje z wtasciwymi urzedami i klientami. Niektérzy nasi konkurenci
poczynili znaczne naktady kapitalowe na rozbudowe i modernizacje sieci w celu oferowania nowych produktow i
ustug oraz rozszerzenia obszaru dziatania. Grupa Multimedia Polska posiada wtasng sie¢ PSTN, ktérej nie
posiadajg konkurencyjni operatorzy kablowi. W zwigzku z tym operatorzy ci mogg mie¢ mniej obowigzkow
regulacyjnych, ktére muszg spetnia¢. Konkurencja moze powodowaé trudnosci w pozyskiwaniu nowych oraz
utrzymaniu obecnych klientdow, a w rezultacie zwiekszy¢ liczbe klientdéw rezygnujacych z ustug $wiadczonych
przez Grupe. Rosngca konkurencja oraz specjalne promocje i obnizki cen, ktérych Grupa udziela klientom
korzystajagcym z pakietéw ustug, moga skutkowaé spadkiem $redniego przychodu na klienta w podziale na
poszczegodlne ustugi.

Telewizja kablowa
Wedtug szacunkow Spétki wieksza czes¢ posiadanej sieci telewizji kablowej nie pokrywa sie z zasiegiem sieci
telewizji kablowej innych operatoréw. Nalezy jednakze zaznaczy¢, ze sytuacja ta moze ulec zmianie w

przysztosci, negatywnie wptywajac na sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Wraz z rozwojem telewizji cyfrowej, zatarciu ulega¢ moze réznica pomiedzy dostawcami i dystrybutorami
programow telewizyjnych. Obecni dostawcy programéw telewizyjnych moga przyjaé strategie bezposredniego

' Jednostek generowania przychodu (ang. Revenue Generating Units).

26



GRUPA MULTIMEDIA POLSKA
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Multimedia Polska
za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku

udostepniania swojej zawartosci programowej klientowi koncowemu, w zwigzku z czym bedq zainteresowani
uzyskaniem jedynie dostepu do sieci operatoréw kablowych, a nie oferowaniem im zawartosci programowe;j.

Szerokopasmowy dostep do Internetu

Na rynku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, obserwujemy tendencje w kierunku zwiekszania
szybkosci potaczenia oraz obnizki cen. Istnieje ryzyko, ze w najblizszej przysztosci wzrosnie konkurencja ze
strony operatoréw telefonii komérkowej oferujacych ustugi bezprzewodowego dostepu do Internetu. Spoétka nie
moze zapewni¢ ze $rodki, jakie podejmie, okazg sie skuteczne dla pozyskiwania nowych oraz utrzymania
obecnych klientow.

Telefonia stacjonarna

Wzrastajgca konkurencja pomiedzy operatorami telefonii stacjonarnej oraz telewizji kablowej oferujacymi ustugi
telefoniczne przy uzyciu technologii VolP powoduje obnizenie cen za ustugi. Ponadto wzrasta liczba
uzytkownikéw rezygnujacych z ustug telefonii stacjonarnej na rzecz ustug telefonii komérkowej. Taka sytuacja, w
potaczeniu ze wzrostem popularno$ci komunikacji elektronicznej, moze wptywaé negatywnie na wolumen ruchu
telefonicznego oraz mozliwo$¢ utrzymania abonentéw. Dodatkowo przeciwdziatajac takim tendencjom Grupa
moze by¢ zmuszona do poczynienia inwestycji w celu rozwoju produktéw, ktére to inwestycje moga nie przynies¢
spodziewanych rezultatéw. Grupa nie moze zapewni¢, ze bedzie w stanie skutecznie konkurowaé¢ z TP S.A. oraz
z innymi istniejacymi i nowymi podmiotami swiadczacymi ustugi gtosowe. Moze to mie¢ istotny negatywny wpltyw
na sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci operacyjnej Grupy.

21.3.3 Ryzyko zwiazane z projektem wdrozenia telewizji cyfrowej na sieciach
kablowych

Aktualnie realizowane wdrozenie telewizji cyfrowej niesie ze sobg szereg ryzyk, zaréwno natury technicznej, jak i
organizacyjnej.

Grupa Multimedia jest w trakcie wdrazania zaawansowanego systemu cyfrowej dystrybucji sygnatu telewizyjnego.
W ftrakcie procesu moga wystapi¢ problemy integracyjne pomiedzy poszczegdélnymi jego komponentami,
problemy w terminowej dostepnosci elementéw systemu (np. dostawy STBZ), problemy niezawodnosciowe oraz
inne, zwigzane z duzym procesem integracji technologiczne;j.

Wdrozenie ustugi przebiega réwnoczesnie w wielu lokalizacjach Multimedia. Przy wdrozeniu na tak szerokg skale
moga wystapi¢ problemy logistyczne oraz problemy zwigzane z adaptacjg organizacji do $wiadczenia nowej,
zaawansowanej technicznie ustugi.

Ponadto wdrazane przez Grupe Multimedia rozwigzania znajdujg sie w awangardzie technologicznej jezeli chodzi
0 polski sektor telewizji kablowej (HDTV, VOD, telewizja interaktywna itp.). W zwiazku z powyzszym istnieje
ryzyko, ze Grupa bedzie miata trudnosci z pozyskaniem partneréw, bedacych w stanie sprostaé wymaganiom
Grupy Multimedia, tak w zakresie oferty technologicznej, jak i programowe;.

21.3.4 Ryzyko technologiczne

Rynek, na ktérym dziata Grupa Multimedia charakteryzuje sie szybkimi zmianami technologicznymi oraz
wprowadzaniem nowych produktéw i ustug. Brak akceptacji rynkowej dla nowych technologii, produktéw i ustug
lub trudnosci techniczne zwigzane z ich wprowadzaniem, w szczegdlnosci ustug cyfrowej telewizji kablowej przy
uzyciu technologii IPTV lub telewizji cyfrowej przy uzyciu sieci telewizji kablowej, moze mie¢ negatywny wptyw na
osiggane marze, zyski oraz ptynnos¢ finansowg Grupy Multimedia. W rezultacie Grupa moze nie odzyskaé
poniesionych dotychczas naktadéw inwestycyjnych lub tych, ktére bedzie zmuszona ponosi¢ w przyszitosci na
tego typu technologie, produkty i ustugi.

21.3.5 Ryzyko wprowadzenia ustug wirtualnej sieci komérkowej (MVNO)

Grupa rozwaza mozliwos¢ zawarcia uméw z istniejacymi operatorami telefonii komérkowej w Polsce w celu
rozszerzenia oferty Triple Play3 poprzez dodanie ustug telefonii komorkowej jako jej czwartego elementu i
oferowania tzw. pakietu Quadruple Play. Jezeli Grupa Multimedia wprowadzi takg ustuge, bedzie wéwczas
uzalezniona od sieci telefonii komérkowej oraz ustug swiadczonych przez bedgcego osobg trzecig operatora
telefonii komérkowej, z ktérego sieci Grupa bedzie korzysta¢. Wszelkie problemy z jakos$cig sieci oraz inne, ktére
mogq sie pojawi¢, bedg mie¢ znaczacy negatywny wplyw na dziatalnosé¢ i reputacje Grupy. Uzaleznienie od

2 Cyfrowa przystawka STB (set top box) to urzadzenie dziatajgce jako interfejs pomiedzy odbiornikiem telewizyjnym a nadawca
sygnatu telewizyjnego w formacie cyfrowym.
% Ustuga Triple Play (3w1) obejmuje pakiet ustug telewizji kablowej, Internetu i telefonu.
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operatora telefonii komérkowej moze mie¢ réwniez wptyw na obowiazki Grupy wynikajace z regulacji prawnych
obowigzujacych dostawcow ustug elektronicznych. Umowy, ktére Grupa zamierza zawrze¢ z operatorem telefonii
komorkowej mogq ogranicza¢ zakres ustug telefonii komorkowej oraz pokrewnych, ktére Grupa chciataby
swiadczy¢ klientom a ponadto mogg uzalezni¢ jg jednego operatora. Z drugiej jednak strony pominiecie rynku
telefonii komoérkowej moze mie¢ rowniez znaczacy negatywny wptyw, poniewaz w takim przypadku Grupa
Multimedia nie bedzie mogta oferowac¢ klientom petnego pakietu ustug telewizji, szerokopasmowego dostepu do
Internetu, telefonii stacjonarnej i komoérkowej, ktéry moze oferowa¢ konkurencja.

21.3.6 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i modernizacja sieci

Przewidywania Grupy Multimedia Polska co do koniecznosci poniesienia naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z
utrzymaniem i rozbudowg sieci moga okazac sie nietrafne z wielu powoddéw, w tym:
e Grupa moze nie by¢ w stanie uzyska¢ od obecnych dostawcéw sprzetu odpowiedniego do
utrzymania i unowoczesnienia sieci; lub
e wymagania uzytkowe sieci mogg przekroczyé przewidywania, wobec czego planowane inwestycje
moga sie okazaC niewystarczajgce dla zapewnienia przepustowosci na poziomie koniecznym dla
jakosci swiadczonych ustug.
Jezeli Grupa nie zapewni odpowiedniego stanu sieci oraz nie bedzie modernizowa¢ sieci oraz zwigzanych z nig
systemoéw moze to mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalno$¢ oraz osiggane wyniki.

21.3.7 Ryzyko wzrostu kosztow zakupu zawarto$ci programowej

Sukces swiadczonych przez Grupe ustug w zakresie telewizji kablowej uzalezniony jest od mozliwosci pozyskania
atrakcyjnych programow telewizyjnych. Spétka pomimo posiadania uméw wieloletnich zawartych z dostawcami
najbardziej atrakcyjnej zawarto$ci programowej nie moze zagwarantowac, ze zawarto$¢ ta bedzie dostepna w
przysztosci i ze bedzie nabywana po cenach rynkowych. Brak mozliwosci nabywania programéw telewizyjnych na
warunkach rynkowych lub brak mozliwosci ich nabywania w ogéle moze mie¢ negatywny wptyw na utrzymanie
istniejacych oraz pozyskanie nowych klientow.

21.3.8 Wplyw potencjalnych przyszfych przejec i akwizycji

Jednym z wazniejszych kierunkéw rozwoju Grupy Multimedia jest aktywne uczestnictwo w konsolidacji rynku
telekomunikacyjnego i kablowego. Przejecia innych operatoréw moga mie¢ znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy
Multimedia, w tym na osiagane wyniki. Proces akwizycji i integracji prawnej i operacyjnej moze byé obarczony
wieloma czynnikami ryzyka, takimi jak utrata czesci klientéw przejmowanego podmiotu, konieczno$¢ poniesienia
dodatkowych naktadow inwestycyjnych w przejmowane sieci, opdznienia zwigzane z procesami formalno-
prawnymi. Dodatkowo przyszte akwizycije moga rowniez skutkowaé przejeciem zobowigzan podmiotow
przejmowanych i wigza sie z ryzykiem wystgpienia zobowigzan nieujawnionych. Pomimo znacznego rozproszenia
rynku operatorow kablowych i telekomunikacyjnych, Grupa Multimedia nie jest w stanie zagwarantowaé, ze
okreslona liczba przeje¢ dojdzie do skutku, oraz ze w wyniku tych przeje¢ Grupa zwiekszy liczbe RGU zgodnie z
zatozeniami strategicznymi.

21.3.9 Ryzyko zwiazane ze wspofpraca z TP S.A. oraz innymi uczestnikami rynku
telekomunikacyjnego

Sukces Grupy Multimedia Polska zalezy od mozliwosci oferowania ustug wysokiej jakosci, co w czesci
uzaleznione jest od wlasciwego funkcjonowania infrastruktury i sprzetu nalezacego i obstugiwanego przez
podmioty trzecie i tym samym w tej czesci jest poza kontrolg Grupy.

Najwazniejszym partnerem Grupy ze wzgledu na skale wspotpracy jest TP S.A., co wynika w duzej mierze z
uwarunkowan historycznych. Znaczna cze$¢ wymiany ruchu generowanego przez Grupe dokonywana jest
poprzez punkty styku z TP S.A. Ponadto, aby w dalszym ciggu rozbudowac¢ sie¢, Grupa Multimedia Polska
zawiera z TP S.A. umowy dzierzawy tam, gdzie TP S.A. posiada zbudowang sie¢ i infrastrukture towarzyszaca.
Grupa dzierzawi dukty oraz kanalizacje kablowa bedace w posiadaniu TP S.A. w szczegdlnosci na terenach
zabudowanych. Grupa oczekuje, ze w przysztosci bedzie mogta oferowac ustugi szerokopasmowego dostepu do
Internetu przy uzyciu lokalnych petli TP S.A. w oparciu o zawierane z TP S.A. umowy. Pomimo ze $wiadczenie
takich ustug przez TP S.A. jest zagwarantowane obowigzujacymi regulacjami prawnymi, konieczna w tym
zakresie bedzie réwniez wspotpraca ze strony TP S.A. Jezeli TP S.A. odméwi wspotpracy w tym zakresie lub
bedzie jg utrudnia¢, moze to mie¢ negatywny wptyw na rozbudowe sieci Multimedia oraz na wprowadzanie
nowych ustug, ktére zalezg od dostepu do sieci TP S.A.

Ponadto Grupa dzierzawi czes¢ swiattowodowej sieci szkieletowej oraz zwigzanej z nig infrastruktury od innych
podmiotéw. Jezeli nie bedg one utrzymywaly wiasnych sieci we wlasciwym stanie lub nie bedg dostatecznie
szybko reagowaé na problemy z nimi zwigzane, moze to spowodowac obnizenie jakosci $wiadczonych przez
Multimedia ustug, co z kolei moze utrudni¢ pozyskiwanie nowych klientdow oraz zaszkodzi¢ reputacji Grupy.
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21.4. Zaklécenia spowodowane nowym systemem bilingowym

Grupa wdrozyta jednolity system bilingowy TYTAN 6.0. Z uwagi na fakt prowadzenia aktywnej polityki
akwizycyjnej, nie mozna wykluczy¢ nabycia kolejnych operatoréw posiadajacych odrebne systemy bilingowe. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy migracji baz danych do systemu TYTAN 6.0 mogg wystapi¢ zakiécenia
zwigzane z fakturowaniem i otrzymywaniem ptatnosci.

21.5. Ryzyko odejscia kluczowych pracownikow

Sukces Grupy Multimedia Polska zalezy od mozliwosci zatrudniania i utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry
kierowniczej oraz kluczowych pracownikéw. Obecnie obserwuje sie duzg konkurencje w pozyskiwaniu wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw. Nie ma pewnosci, ze w przyszioSci Grupa bedzie nadal w stanie skutecznie
pozyskiwac i utrzymywac wysoko wykwalifikowang kadre zarzadzajacy i kluczowych pracownikéw, a utrata oraz
niemoznos$¢ pozyskania lub utrzymania ktérejkolwiek z tych oséb moze mieé istotny negatywny wptyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci operacyjne;j.

21.6. Ryzyka zwigzane z sytuacjq finansowa
21.6.1 Ryzyko stop procentowych i kurséw walutowych

W zwiazku z posiadanym przez Grupe znaczacym zadtuzeniem dtugoterminowym, Grupa moze by¢ narazona na
ryzyko zmiany stop procentowych. Znaczacy wzrost stop procentowych moze skutkowaé wzrostem kosztu
obstugi zadtuzenia i w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na osiagane rezultaty. Cze$¢ zadtuzenia Grupy
oprocentowana jest wedtug zmiennych stép procentowych. Na podstawie zawartych uméw zabezpieczajacych
przed ryzykiem zmiany stép procentowych, obowigzujace stopy procentowe moga by¢ wyzsze od tych faktycznie
obowigzujacych, co réwniez powoduje wzrost ponoszonych przez Grupe kosztéw. Nie mozna zapewnic, ze
przyjeta przez Grupe strategia zabezpieczenia przed tym ryzykiem bedzie w petni skuteczna, a w szczegodlnych
wypadkach moze pozbawi¢ Grupe okreslonych korzysci wynikajgcych ze zmiany poziomu stép procentowych.

Ponadto wahania kurséow walutowych majg istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy. Zdecydowana wiekszos$¢
przychodéw wyrazona jest w PLN, natomiast cze$¢ wydatkéw inwestycyjnych i operacyjnych (koszty
programmingu) wyrazona jest w EUR i USD. Dotychczas Grupa nie zawierata umoéw zabezpieczajgcych przez
ryzykiem kursowym, dlatego tez niekorzystne wahania kurséw walutowych mogg miec istotny negatywny wptyw
na jej dziatalnos¢.

21.6.2 Ryzyko zwiazane z finansowaniem

Grupa wykorzystata znaczace $rodki pieniezne pozyskane miedzy innymi w wyniku Oferty Globalnej zgodnie z
zapisami prospektowymi. Utrzymanie tempa ekspansji polegajacej na budowie i rozwoju wiasnych sieci lub
podjecie proby zakupu duzego podmiotu dziatajgcego na rynku telekomunikacyjnym lub telewizji kablowej moze
znaczaco przekraczaé zasoby Grupy, co moze wigzaé sie z koniecznoscig uzyskania dodatkowego finansowania.
Istnieje ryzyko nieuzyskania takiego finansowania, przez co Grupa Multimedia moze by¢ zmuszona do
ograniczenia lub istotnej modyfikacji swoich planéw rozwoju.

21.6.3 Ryzyko zwiazane z posiadanym zadluzeniem bankowym

Poziom zadtuzenia Grupy i koszt obstugi tego zadtuzenia jest wcigz stosunkowo wysoki, a w przysztosci poziom
zadtuzenia moze jeszcze wzrosng¢. Poziom zadtuzenia, zaréwno aktualnego jak i przysztego, moze miec¢ istotne
konsekwencje, a w szczegdlnosci:

e moze spowodowac, ze znaczna czes$¢ biezacych srodkéw z dziatalnosci bedzie przeznaczona na
obstuge zadtuzenia, przez co zmniejszy sie kwota dostepnych srodkéw, ktére mogtyby byc¢
przeznaczone na finansowanie dziatalnosci, inwestycji, badan i rozwoju czy na inne cele zwigzane z
biezaca dziatalnoscia, w tym w szczegdlnosci utrzymanie jakosci sieci;

e moze uniemozliwi¢ uzyskanie dodatkowego finansowania w tym finansowania koniecznego dla
przeprowadzenia planowanych przez Grupe inwestycji oraz podnie$¢ koszty takiego finansowania, w
szczegolnosci z uwagi na zobowigzania finansowe i inne zawarte w umowach, na podstawie ktérych
takie finansowanie jest udostepniane;

e moze negatywnie wptyng¢ na wizerunek Grupy i spowodowac, ze bedzie bardziej podatna na wptyw
dekoniunktury gospodarczej i innych negatywnych zdarzen i spowoduje, ze Grupa bedzie mniej
elastyczna w reagowaniu na zmiany w branzy.

Umowy, na podstawie ktorych Grupa otrzymata kredyty bankowe, zawierajg szereg zobowigzan i innych
postanowien, ktére w negatywny sposéb moga wptynaé na prowadzong przez Grupe dziatalno$é. Postanowienia
te obowigzujg zarowno Spotke Multimedia Polska S.A. jak i podmioty zalezne i opisane sg szczegotowo w pkt. 6.
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Na zdolnos¢ do przestrzegania zapiséw wynikajacych z tych uméw mogg mie¢ wplyw zdarzenia, nad ktorymi
Grupa nie ma kontroli. Oprécz ograniczenia elastycznosci w prowadzeniu dziatalnosci, naruszenie jakiegokolwiek
z oswiadczen lub zobowigzan wynikajacych z umoéw zwigzanych z zadtuzeniem Grupy stanowi¢ bedzie
przypadek naruszenia i moze spowodowac przyspieszenie sptaty takiego zadtuzenia.

21.7. Ryzyka dotyczace postepowan oraz otoczenia prawnego
21.7.1 Ryzyko wynikajace ze zmiany prawa telekomunikacyjnego

Podstawowg ustawa regulujacg obecnie dziatalnos¢ telekomunikacyjng w Polsce jest Prawo Telekomunikacyjne.
Na podstawie tej ustawy na operatoréw o kwalifikowanej pozycji rynkowej mogg zosta¢ natozone przez Prezesa
UKE obowigzki niezbedne do zapewnienia uzytkownikom koncowym mozliwosci komunikowania sie z
uzytkownikami innego przedsiebiorcy telekomunikacyjnego w tym obowigzek potgczenia sieci. Obowigzki
udostepnienia sieci innym operatorom, w szczegoélnosci w celu (i) potaczenia jej lub wspodtkorzystania z lokalnej
petli abonenckiej, (ii) kalkulacji kosztéw i oparcia optat pobieranych z tytutu dostepu do sieci o te kalkulacje oraz
(iii) prowadzenia rachunkowosci regulacyjnej odrebnie dla kazdej ze $wiadczonych ustug telekomunikacyjnych
moga by¢ nalozone na przedsiebiorce telekomunikacyjnego w przypadku stwierdzenia, iz zajmuje on
kwalifikowang pozycje rynkowg na jednym z rynkéw telekomunikacyjnych, ktére zostalty wyszczegdlnione w
rozporzadzeniu ministra wtasciwego ds. facznosci. Prawo Telekomunikacyjne nie okresla obszaru, na ktérym
dokonuje sie oceny pozycji rynkowej przedsiebiorcy telekomunikacyjnego. Moze to powodowa¢, iz Prezes UKE
bedzie wyznaczat przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych majacych znaczng pozycje rynkowg na matych
obszarach, na ktérych nawet niewielki przedsiebiorca telekomunikacyjny moze mie¢ duzy udziat w rynku, zgodnie
z poziomem rozwoju rynku oraz z instrukcjami Komisji Europejskiej. Stanowi¢ to bedzie podstawe do natozenia
na niego réwniez innych obowigzkéw regulacyjnych, ktére beda jednak musiaty by¢ proporcjonalne do przewagi
rynkowej przedsiebiorcy telekomunikacyjnego, tj. do stopnia, w ktérym zakiéca ona istnienie skutecznej
konkurencji na danym rynku ustug telekomunikacyjnych. Spotki Grupy Multimedia majg natozone obowigzki
regulacyjne na rynku 9 (konczenie potaczen we wiasnej sieci). Prezes UKE natozyt na spotki Grupy obowigzek
przygotowania i opublikowania na stronach www spétek oferty na kohczenie potaczen w sieciach spotek Grupy
oraz obowigzek rownego traktowania podmiotéw wystepujacych z wnioskiem o dostep w przedmiotowym
zakresie.

Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, kazdy operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany jest do
prowadzenia negocjacji w sprawie zawarcia umowy o dostepie telekomunikacyjnym na wniosek innego
przedsiebiorcy telekomunikacyjnego. Prezes UKE bedzie jednak upowazniony do rozstrzygniecia sporu stron
negocjacji w drodze decyzji administracyjnej, ktéra zastgpi umowe w tym przedmiocie jedynie wéwczas, gdy
jedna z negocjujacych stron bedzie operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany do zapewnienia
dostepu telekomunikacyjnego.

Prawo Telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechnej bedzie cigzyt na
przedsiebiorcy telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu
postepowania przetargowego. W razie braku ofert na $wiadczenie ustugi powszechnej lub poszczegolnych ustug
wchodzacych w jej sktad do wykonywania obowigzku $wiadczenia ustugi powszechnej Prezes UKE wyznaczy
dostawce publicznie dostepnych ustug telekomunikacyjnych w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej o
znaczacej pozycji rynkowej. Przedsigbiorcy telekomunikacyjni, ktérych przychéd z dziatalnosci telekomunikacyjnej
przekroczy 4.000.000 zt bedg musieli uczestniczy¢é w finansowaniu wykonywania tego obowigzku przez
wspoffinansowanie doptat do ustug powszechnych, jesli doptata zostanie przyznana przedsiebiorcy
telekomunikacyjnemu wyznaczonemu na podstawie decyzji Prezesa UKE.

Prawo Telekomunikacyjne naktada na kazdego operatora publicznej sieci telefonicznej, w tym takze na Grupe
Multimedia Polska obowigzek zapewnienia swoim abonentom mozliwosci przeniesienia przydzielonego im
numeru do sieci innego operatora. Przenoszalno$¢ numeréw moze utatwi¢ klientom rezygnacje z ustug Grupy
Multimedia lub taka rezygnacje spowodowac. Jezeli Grupa nie bedzie w stanie pozyskaé wystarczajacej liczby
nowych klientéw od innych operatoréw wykorzystujac przenoszalno$¢ numeréw, koszty wprowadzenia
przenoszalnosci numerédw moga przewyzszy¢ potencjalne korzysci z tego tytutu.

Spétki Grupy Multimedia posiadajg wydane przez Prezesa UKE decyzje administracyjne okreslajace warunki
wspotpracy z Telekomunikacjg Polska w zakresie WLR i LLU. Decyzje te zostaty zaskarzone przez
Telekomunikacje Polska. Istnieje ryzyko uchylenia przez sad tych decyzji. Trudno jednak okresli¢ konsekwencje
takiego uchylenia i jego ewentualny wplyw na dalszy przebieg wspotpracy w przedmiotowym zakresie. Nalezy
dodatkowo podkresli¢, ze ustugi LLU i WLR maja trzeciorzednag role w strategii ustugowej Grupy Multimedia.
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21.7.2 Ryzyko wystapienia roszczen ze strony organizacji zbiorowego zarzadzania
prawami autorskimi

Zgodnie z Ustawg o Prawie Autorskim i Prawach Pokrewnych, operatorzy telewizji kablowych moga reemitowaé
w swoich sieciach kablowych utwory nadawane w programach organizacji radiowych i telewizyjnych wytacznie na
podstawie umowy zawartej z wlasciwg organizacjg zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi. Grupa zawarta
umowy ze Stowarzyszeniem Filmowcow Polskich ("SFP") posiadajacym w repertuarze prawa autorskie do
utworéw audiowizualnych oraz Stowarzyszeniem Autoréw ZAiKS ("ZAiKS") majacym prawa autorskie do utworow
muzycznych i stowno-muzycznych, bedacymi najwiekszymi organizacjami zbiorowego zarzgdzania prawami
autorskimi w Polsce. Ze wzgledu na réznorodnosé utworéw nadawanych w programach telewizyjnych nie mozna
jednak wykluczyé, ze mniejsze organizacje reprezentujgce tworcdw niezrzeszonych w SFP i ZAiKS wystapig do
Grupy z roszczeniami za naruszenie ich praw autorskich.

21.7.3 Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osdéb prawnych, fizycznych, podatku
od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace
przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséow
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i migedzy organami panstwowymi i spotkami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne, na przyktad celne czy dewizowe, moga by¢ przedmiotem kontroli wtadz, ktore
uprawnione sg do naktadania znacznych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg
zostaé sptacone wraz z wysokimi nieraz odsetkami. Rozliczenia podatkowe spoétek wchodzacych w sktad Grupy
Multimedia Polska mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat, a niektére transakcje przeprowadzane w
tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zosta¢ zakwestionowane przez odpowiednie
wladze podatkowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w
poézniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

21.7.4 Podatek od nieruchomosci

Zgodnie ze strategig przyjeta przez Grupe Multimedia, dotyczacag deklarowania podstawy opodatkowania w
podatku od nieruchomosci naleznego od infrastruktury telekomunikacyjnej, podstawa opodatkowania obejmuje
wylacznie warto$¢ urzadzen trwale zwigzanych (potaczonych) z gruntem. Grupa konsekwentnie wytacza z
podstawy opodatkowania ta czes¢ infrastruktury, kidra nie jest trwale zwigzana z gruntem taka jak wszelkie
okablowanie zainstalowane w kanalizacji kablowej (z wyjatkiem okablowania zainstalowanego bezposrednio
doziemnie lub powieszonego na stupach).

Niektore lokalne organy podatkowe wiasciwe do poboru podatku od nieruchomosci zakwestionowaty to
stanowisko i wszczety postepowania podatkowe przeciwko Grupie w odniesieniu do lat 2003-2007. Postepowania
odwotawcze dotyczace takich postepowan sg obecnie w toku i toczg sie przed réznymi organami. Daty wydania
ostatecznych decyzji, rozstrzygajacych $rodki odwotawcze, sg trudne do przewidzenia.

Podstawowe ryzyko podatkowe w powyzszym zakresie dotyczy okreslenia naleznego podatku od nieruchomosci
za okres od 1 stycznia 2003 r. do 31 stycznia 2006 r. Niektore lokalne organy podatkowe zinterpretowaty zmiany
w obowigzujacych przepisach prawnych wprowadzone w tym okresie jako dajgce podstawe do natozenia podatku
od nieruchomosci na te czesci infrastruktury telekomunikacyjnej, ktére Grupa wytaczata z deklarowanej podstawy
opodatkowania. Decyzje dotyczace zalegtosci w podatku od nieruchomosci wydawane w podobnych sprawach
przez wiasciwe organy podatkowe byly dotychczas niejednoznaczne i zréznicowane, w zwigzku z czym
utrudniona jest ocena ewentualnego wptywu takich decyzji na toczace sie spory z lokalnymi organami
podatkowymi. Obecnie nie ma gwarancji, ze nie beda wobec Grupy wszczete nowe postepowania podatkowe
dotyczace podatku od nieruchomosci oraz ze Grupa nie bedzie zobowigzana do zaptaty dodatkowego podatku
wraz z naleznymi odsetkami za zwtoke. Suma kwot takiego ewentualnego dodatkowego podatku oraz odsetek za
zwioke jest trudna do oszacowania.

Odnotowac jednoczes$nie nalezy, ze w drugiej potowie 2007 i oraz w 2008 roku pojawito sie szereg korzystnych
dla Spotki wyrokéw SN i WSA w zakresie toczacych sie sporéw. Pozwala to mie¢ nadzieje, iz w 2009 r. wiekszosé
prowadzonych postepowan i sporéw zakonczy sie w sposéb ostateczny i korzystny dla Spotki.

Dnia 1 lutego 2006 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Ministra Infrastruktury z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w
sprawie warunkéw technicznych, jakim powinny odpowiadaé telekomunikacyjne obiekty budowlane i ich
usytuowanie (Dz. U. z 2005 r. Nr 219, poz. 1864). W Swietle powyzszego Rozporzadzenia oraz obowigzujacych
przepisébw o podatku od nieruchomosci, zdaniem Grupy enumeratywnie wymienione sg elementy budowli
(infrastruktury) telekomunikacyjnych podlegajacych obowigzkowi deklarowania do podstawy opodatkowania. W
zwigzku z powyzszym, w ocenie Grupy mozna mie¢ nadzieje, iz dzieki znacznemu wyeliminowaniu
niejednoznacznosci i niejasnosci przepiséw dotyczacych tej materii ryzyko sporéw zostato zminimalizowane. Nie
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mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze organy podatkowe zazadajg korekt biezgcych deklaracji w podatku od
nieruchomosci naleznym za lata 2006 - 2009 oraz zaptaty podatku takze za te lata w innej wysokosci wraz z
naleznymi odsetkami za zwioke. Grupa Multimedia odnotowata spory z 10 organami podatkowymi za lata 2006 -
2008. Majac na wzgledzie to, ze Grupa Multimedia jest wtascicielem infrastruktury na terenie kilkuset gmin
bedacych jednoczesnie organami podatkowymi wyraznie wskazuje ze, przyjeta wyktadnia prawa i jego
stosowanie jest wlasciwe.

22. Omowienie sytuacji finansowej i wazniejszych zdarzen majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢
Grupy Kapitatlowej Multimedia Polska*

Ponizsze oméwienie wynikéw za 2008 r. sporzadzono na podstawie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2008 roku wedlug MSSF. W sprawozdaniu
przedstawiono dane skonsolidowane Grupy Emitenta, tj. Multimedia Polska S.A. Zwracamy uwage, iz w celu
zachowania ciggtosci raportowania ponizsza analiza prowadzona jest w oparciu o dane opublikowane w raporcie
rocznym za 2007 rok, nie zas w oparciu o dane przeksztatcone za 2007 rok zawarte w zatagczonym sprawozdaniu
finansowym za 2008 rok. Szczegoty przeksztatcenia bilansu roku 2007 znajdujg sie w nocie 40 do sprawozdania
finansowego.

Grupa Multimedia Polska operuje tylko na rynku polskim i 100% przychodéw z dzialalnosci podstawowej
uzyskiwane jest na rynku krajowym. Nie jest prowadzona sprzedaz eksportowa. Charakter prowadzonej
dziatalnosci powoduje, ze nie wystepuja przestanki znaczacej koncentracji zarébwno po stronie klientéw, jak i
dostawcow.

22.1. Podstawowe dane operacyjne

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Grupa posiadata tgcznie 1.129.226 jednostek generowania przychodu (RGU), z
czego 624.336 stanowity RGU telewizji kablowej (w tym 4.974 to RGU IPTV a 70.732 to RGU telewizji cyfrowej
DTV), 278.588 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu, 182.226 RGU ustug telefonii, 30.299 RGU
programoéw Premium, 13.066 stanowity posrednie ustugi gtosowe, a 711 aparaty wrzutowe.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Grupa posiadata ponad 261.000 abonentéw, ktérzy korzystali z wiecej niz jednej
ustugi, w tym ok. 70.000 abonentéw pakietu Triple Play.

W 2008 r. Grupa odnotowata wzrost RGU netto (po uwzglednieniu utraty klientéw) w tacznej ilosci 165.704, w
tym:

- 71.084 RGU telewizji kablowej (w tym wzrost ilosci RGU analogowej telewizji kablowej o 18.433, RGU
telewizji cyfrowej w technologii IPTV o 1.688 RGU i DTV o 50.963 RGU),

- 66.879 RGU szerokopasmowego dostepu do Internetu,

- 17.221 RGU ustug telefonii (w tym wzrost o 24.874 RGU w technologii VoIP po sieciach kablowych oraz
spadek o 7.653 RGU w sieciach PSTN),

- 7.672 RGU programéw Premium, oraz
- 2.848 RGU posrednich ustug gtosowych.

Grupa oczekuje kontynuaciji trendu wzrostu ilosci klientow korzystajacych z ustug pakietowych, co moze wptynaé
na obnizenie wskaznika utraty klientéw i zapewni¢ wazne zrédto wzrostu przychodéw. Na przestrzeni trzech
pierwszych kwartatéw 2008 r. obserwowaliSmy systematyczny spadek relacji srednich przychodéw na RGU
(ARPU na RGU), ktéry byt kontynuacjg wieloletniego trendu. W czwartym kwartale 2008 r. odnotowalismy
wyhamowanie tendencji spadkowej relacji $rednich przychodéw na RGU (ARPU na RGU). Wskaznik ten wynidst
35,40 zt w IV kwartale 2008 r. wobec 35,38 zt w lll kwartale 2008 r. Warto$¢ tego wskaznika w IV kwartale 2008 r.
byta wypadkowg kilku trendéw. Gtéwne przyczyny dziatajgce in minus na ten wskaznik to promocje pakietow
Premium oraz spadek ARPU w segmencie ustug dostepowych. Z kolei czynnikami, ktére zadziataty na wzrost
tego czynnika byly wzrost ARPU na ustugach telewizji, zaréwno analogowej (przejscia do wyzszych pakietow) jak
i cyfrowej oraz wzrost ARPU w segmencie ustug telefonicznych.

W przypadku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, jak réwniez ustug gtosowych, relacja srednich
przychodéw na RGU w naszej opinii wciaz moze wykazywac niewielki trend spadkowy, jednakze spadek ten w
odniesieniu do wielkosci przychodéw moze zostaé skompensowany szybkim wzrostem liczby klientow
korzystajacych z ustug pakietowych. Ponadto, Grupa oczekuje dalszego wzrostu przychodoéw z telewizji kablowe;j
w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi telewizji cyfrowej w sieciach kablowych.

4 Zwracamy uwage na fakt, ze ponizsza analiza jest przeprowadzona w milionach ziotych z doktadnoscig do dziesietnych.
Dlatego tez moga wystgpowac réznice w rachunku arytmetycznym wynikajace z przyblizen.
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Wskaznik utraty klientéw (ang. churn), definiowany jako stosunek liczby odigczen odnotowanych na danej
ustudze do liczby jednostek generowania przychodu (RGU) na poczatek danego okresu, wyniost w 2008 r. 12,5%
(1,04% sredniomiesiecznie) w stosunku do 13,6% w 2007 r. (1,13% $redniomiesigcznie).

Wskaznik ilosci ustug (RGU) na jednego abonenta zwigkszyt si¢ z poziomu 1,52 na koniec 2007 r. do 1,70 na
koniec 2008 r. Sredni miesieczny przychdd na jednego abonenta (ARPU/HC) za 2008 r. wynidst 59,07 zt i wzrost
w stosunku do 2007 r. 0 5,4%.

22.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
22.2.1 Przychody ze sprzedazy

Struktura przychodéw Grupy obejmuje przychody z ustug telewizji kablowej, Internetu, telefonii stacjonarnej i
pozostate przychody. Zwracamy uwage na fakt, iz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2008
przychody ze sprzedazy zostaty podzielone na segmenty zgodnie z wymogami MSSF (nota 11). W ponizszym
omowieniu przychody zostaly oméwione wg grup ustug i nie obejmujg przychoddéw z tytutu aktywacji ustug,
ponownych aktywacji, zmiany pakietow itp. Wytgczenie to ma na celu zapewnienie lepszej miarodajnosci
wyliczenia wskaznikbw ARPU. Jest to podejscie zgodne z podejSciem historycznym prezentowanym we
wszystkich dotychczasowych raportach okresowych.

Istniejg zatem rdéznice pomiedzy zaprezentowanymi ponizej przychodami z poszczegdlnych grup ustug a
odpowiadajacymi im segmentami wykazanymi w sprawozdaniu. Przychody z tytutu aktywacji, ponownych
aktywacji, zmiany pakietow i inne przychody abonenckie wykazywane sg w pozostatych przychodach ze
sprzedazy.

Udziat poszczegoélnych grup przychodéw w przychodach ogoétem zostat przedstawiony w tabeli ponizej. Struktura
przychoddéw kwartat do kwartatu nie ulegata znaczacym zmianom.

2007 2008
Telewizja kablowa 48,9% 48,8%
Internet 20,9% 24.2%
Telefonia stacjonarna 27,3% 24,9%
Pozostate 2,9% 2,1%

Poréwnujac wyniki rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy o 55,9 min zi, tj. 13,3%, z
poziomu 419,5 min zt w 2007 r. do poziomu 475,4 min zt w 2008 r. Gtéwne czynniki wzrostu to wzrost bazy
abonentéw i rosngca popularno$¢ nowych ustug telewizji kablowej (wzrost przychodéw o 27,3 min zi, tacznie z
IPTV, DTV i programami Premium) oraz powiekszenie bazy abonentdw szerokopasmowego Internetu (wzrost
przychodéw o 27,2 min zt).

Kontynuacja trendu spadkowego w telefonii PSTN zostata catkowicie skompensowana przez dynamiczny wzrost
liczby uzytkownikéw telefonii VolP. Przychody z ustug gtosowych ogétem wzrosty o 3,7 min zt gtéwnie za sprawg
wzrostu w segmencie interkonektu hurtowego oraz ustug posrednich.

Pozostate przychody ze sprzedazy spadly o 2,2 min zt w zwigzku z nizszymi przychodami z tytutu dzierzaw
infrastruktury.

Telewizja kablowa

Ponizej przedstawiono strukture przychoddéw z ustug telewizji kablowej za wskazane okresy:

(w tys. zf) 2007 2008

Optaty abonamentowe za analogowe pakiety telewizyjne 197 5171 217 083,6
Optaty abonamentowe za cyfrowe pakiety telewizyjne DTV oraz IPTV 1534,3 10 963,7
Optaty abonamentowe za programy Premium 5862,3 41559
Przychody z ustug telewizji kablowej razem 204 913,7 232 203,3
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Ponizej przedstawiono wybrane, skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telewizji kablowe;j
za wskazane okresy:

2007 2008

Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej (w tysigcach), ktérym Grupa oferuje
lub moze oferowac ustugi telewizji kablowej

w tym ustugi cyfrowej telewizji kablowej (DTV) 541 680
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach), ktérym Grupa oferuje lub

802 882

moze oferowac uslugi telewizji kablowe] w technologii IPTV 50 50
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach)(®) 553 624
Programy premium (RGU) (w tysigcach) 23 30
Srerggle mzze)seczny przychdd na jednostke generowania przychodéw — telewizja 32.22 32.28
Sredni miesieczny przychéd na jednostke generowania przychodéw — analogowa

- 32,76 33,54
telewizja kablowa
Sredni miesigczny przychod na jednostke generowania przychodéw — cyfrowa 56 1733
telewizja kablowa (DTV) ’ ’
Q)] Podana liczba RGU dla telewizji kablowej nie obejmuje abonentéw programéw premium.
2) Przychdd z ustug telewizji (analogowej i cyfrowej) bez programéw premium za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony

przez $rednig liczbg RGU dla okreslonej ustugi w tym okresie ($rednia liczba RGU moze sig rozni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu
wskazanej powyzej).

Poréwnujac wyniki rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodow z telewizji kablowej, wliczajgc réwniez
przychody z DTV, VoD, IPTV i programéw premium, o 27,3 min zt, tj. 13,3%, z poziomu 204,9 min zt w 2007 r. do
poziomu 232,2 min zt w 2008 r. Wzrost przychoddw z ustug telewizji kablowej byt wynikiem wzrostu RGU telewizji
kablowej o 12,8%, a takze migracji klientéw do wyzszych pakietow, a co za tym idzie wyzszych optat
abonamentowych. Wprowadzone nowe ustugi telewizji cyfrowej, zaréwno w technologii IPTV, jak i DTV,
przyniosty taczne przychody w wysokosci 10,9 min zt w 2008 r. wobec jedynie 1,5 min zt w 2007 r. Na dzieh
31 grudnia 2008 r. Grupa posiadata ok. 75,700 abonentéw korzystajacych z ustug telewizji cyfrowej w obu
technologiach. W zwigzku z wprowadzeniem nowych produktéw, takich jak VoD, HDTV itp., Spétka spodziewa sie
znacznego przyrostu liczby klientdw korzystajacych z ustugi DTV, jak i przychodéw z tych ustug w kolejnych
kwartatach.

Churn na ustudze telewizji kablowej w 2008 r. wyniost 8,6% (0,72% Sredniomiesiecznie), zas w 2007 r. wynidst
10,5% (0,88% sredniomiesiecznie). Wskaznik ten jest w ocenie Zarzadu kontrolowany dzieki wzrastajgcej
pakietyzacji ustug, ktéra zwieksza lojalnos¢ klientéw korzystajacych z dwéch lub wiecej ustug.

Internet

Ponizej przedstawiono strukture przychodéw z ustug dostepu do Internetu za wskazane okresy:

(w tys. zt) 2007 2008

Szerokopasmowy dostep do Internetu 87 635,0 114 988,2
Internet pozostaty (w tym dial-up) 192,5 457
Przychody z ustug dostepu do Internetu razem 87 827,5 115033,9

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi
szerokopasmowego dostepu do Internetu za wskazane okresy:

2007 2008
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej (w tysigcach), ktérym Grupa oferuje
. ; . 735 823
lub moze oferowaé ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach), ktérym Grupa oferuje lub 192 196
moze oferowac ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach) 212 279
Sredni miesigczny przychdd na jednostke generowania przychodowi! 41,00 39,10
©) Przychdd z ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig,
liczbg RGU dla okreslonej ustugi w tym okresie (Srednia liczba RGU moze sie rézni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej

powyzej).
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Poréwnujac wyniki rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodéw z ustug dostepu do Internetu o 27,2 min zi,
tj. 31,0%, z poziomu 87,8 min zt w 2007 r. do poziomu 115,0 min zt w 2008 r. Gtéwnym czynnikiem wzrostu
przychodéw byt dynamiczny wzrost ilosci klientéw (RGU) szerokopasmowego dostepu do Internetu o 32%.
Dodatni wptyw na przychody wynikajacy ze zwiekszenia bazy RGU zostat czeSciowo zniwelowany na skutek
spadku cen tej ustugi na przestrzeni 2008 roku oraz wprowadzenia szeregu promocji. Kampanie promocyjne
miaty na celu zaréwno pozyskiwanie nowych abonentéw, jak i ograniczenie churnu. W wyniku tych dziatan $redni
miesieczny przychdd na jednostke generowania przychodéw (ARPU) spadt 0 4,6% w poréwnaniu z 2007 r.

Poréwnujac dane rok do roku, Grupa ogranicza wielko$¢ churnu na ustudze dostepu do internetu. W 2008 r.
wskaznik ten wyniést 11,9% (0,99% Sredniomiesiecznie) wobec 17,7% (1,42% $redniomiesiecznie) w 2007 r.,
spadek 0 30%.

Telefonia

Ponizej przedstawiono strukture przychoddw z ustug telefonii stacjonarnej za wskazane okresy:

(w tys. z8) 2007 2008

Optaty abonamentowe 51690,2 55515,9
Ruch (w tym ustugi dodane) 47530,8 437781
Interkonekt hurtowy 12 498,2 15349,7
Inne (w tym ustugi posrednie i aparaty wrzutowe) 2803,9 35728
Przychody z telefonii razem 114 523,1 118 216,5

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane operacyjne i finansowe dotyczace ustugi telefonii
stacjonarnej za wskazane okresy:

2007 2008
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci kablowej (w tysigcach), ktorym Grupa oferuje 585 713
lub moze oferowa¢ ustugi telefonii stacjonarnej
Liczba lokali w zasiegu naszej sieci PSTN (w tysigcach), ktérym Grupa oferuje lub 193 199
moze oferowaé ustugi telefonii stacjonarnej
Jednostki generowania przychodu (RGU) (w tysigcach)(" 165 182
Sredni miesieczny przychéd na jednostke generowania przychodu® 51,84 47,66
Q)] Podana liczba RGU dla telefonii nie obejmuje posrednich ustug gtosowych oraz aparatéw wrzutowych.
(2) Przychéd z ustug telefonii stacjonarnej za dany okres podzielony przez liczbe miesiecy oraz podzielony przez $rednig liczbe RGU dla okreslonej

ustugi w tym okresie ($rednia liczba RGU moze sie r6zni¢ od liczby RGU na koniec danego okresu wskazanej powyzej).

Poréwnujac wyniki rok do roku, Grupa odnotowata wzrost przychodow z telefonii o 3,7 min zi, tj. 3,2%, z poziomu
114,5 min zt w 2007 r. do poziomu 118,2 min zt w 2008 r.

W segmencie telefonii stacjonarnej Grupa $wiadczyta ustugi w dwoch technologiach: VolP oraz tradycyjnej
telefonii Swiadczonej po sieciach PSTN. Na generowane wyniki naktadajg sie dwa przeciwstawne trendy — silny
trend wzrostowy w zakresie technologii VolP oraz trend spadkowy w telefonii PSTN.

W obszarze telefonii VolP Grupa odnotowata znaczacy wzrost przychodéw o kwote 6,7 min zi, tj. 25,6%, z
poziomu 26,0 min zt w 2007 r. do poziomu 32,6 min zt w 2008 r. gtdwnie za sprawg wzrostu liczby RGU o 24,9
tys. z 59,7 tys. na koniec 2007 r. do 84,6 tys. na koniec 2008 r. tj., 41,7%. W segmencie tym wskaznik ARPU
spadt z poziomu 41,72 zt za dwanascie miesiecy 2007 r. do poziomu 37.69 zt za dwana$cie miesiecy 2008 r., tj. o
9,7%.

W obszarze telefonii stacjonarnej PSTN Grupa odnotowata spadek przychodéw o 6,6 min zi, tj. 9,0%. Przychody
te spadly z poziomu 73,3 min zt w 2007 r. do 66,7 min zt w 2008 r. Spadek przychoddw byt wynikiem zaréwno
spadku cen, jak i spadku ilosci RGU o 7,7 tys. z 105,3 tys. na koniec 2007 r. do 97,7 tys. na koniec 2008 r., ;.
7,3%. ARPU z tej ustugi spadto o0 3,5% z 56,72 zt w 2007 r. do 54,75 zt w 2008 r.

Jednoczes$nie zwracamy uwage na fakt, ze zarébwno w obszarze telefonii VolP, jak i PSTN, nastepuje
przesuniecie czesci przychoddéw z pozycji ,uch” do pozycji ,optaty abonamentowe”. Pomimo, Ze ruch
generowany w sieci jest wiekszy, jest tylko czesciowo rozpoznany jako przychéd, poniewaz jest to ruch
generowany przez abonentéw posiadajacych darmowe minuty w ramach optat abonamentowych.
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Z tytutu $wiadczenia ustug interkonektu hurtowego Grupa uzyskata w 2008 r. przychody od innych operatoréw w
wysokosci 15,3 min zt. Przychody z tej ustugi byly wyzsze o 2,9 min z, tj. 22,8%, w stosunku do 2007 r., kiedy
wyniosty 12,5 min zt.

W segmencie telefonii churn wzrést z poziomu 12,9% (1,08% sredniomiesiecznie) w 2007 r. do poziomu 15,4%
(1,29% sredniomiesiecznie) w 2008 r. Stosunkowo wysoki churn w telefonii spowodowany byt odtaczeniem w I
kwartale 2008 r. czesci klientdow korzystajacych z technologii radiowej w wyniku koniecznosci ich przetgczania na
nowe czestotliwosci, a takze rezygnacja klientdéw posiadajacych pojedyncza ustuge telefonii stacjonarnej PSTN.
Klienci ci z reguty rezygnowali na rzecz telefonii mobilne;.

22.2.2 Pozostate przychody5

Pozostate przychody obejmujace dzierzawy, licencje, przychody z tytutu produkcji programéw oraz pozostate
przychody ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej (zmiany pakietow, serwis, optaty z tytutu powtérnych
przytaczen itp.) spadty o0 2,2 min zi, tj. 18,3%, z poziomu 12,2 min zt w 2007 r. do poziomu 10,0 min zt w 2008 r.
Byto to spowodowane przede wszystkim nizszymi uzyskanymi przez Grupe Multimedia Polska opfatami z tytutu
dzierzaw tgcz i infrastruktury telekomunikacyjnej.

22.2.3 Koszty operacyjne

Poréwnujac wyniki rok do roku, Grupa odnotowata wzrost kosztéw operacyjnych (z wylgczeniem amortyzacji) o
27,3 min z, tj. 12,9%, z poziomu 211,4 min zt w 2007 r. do poziomu 238,7 min zt w 2008 r. Jednoczes$nie
wskaznik kosztéw operacyjnych w przeliczeniu na RGU na miesiac spadt z poziomu 18,3 zt w 2007 r. do poziomu
17,6 zt w 2008 r. tj. 0 3,7%.

Pozycje, w ktérych zanotowano najwieksze wzrosty, to koszty pracy (13,8 min zt), koszty utrzymania sieci (4,6
min zt) oraz koszty zmienne zwigzane bezposrednio ze wzrostem liczby RGU, tj. koszty programmingu (3,8 min
zt), pasma (1,8 min zt) i interkonekt (0,9 min zt).

Wzrost kosztéw pracy jest efektem znaczgcego rozwoju organizacji, ktéry pociagnat za sobg wzrost zatrudnienia i
kosztéw wynagrodzen. W stosunku do 2007 r. zatrudnienie wzrosto znaczaco w obszarze Call Center, dodatkowo
utworzyliémy dwa nowe regiony: region Warszawa i region Slask. Jednoczesnie w drugiej potowie 2007 r.
przejeliSmy czesé zatrudnienia przejetych spotek, oraz wybudowalismy wtasne struktury sprzedazy w znacznym
stopniu rezygnujac z outsourcingu, co jest widoczne w petnym wymiarze w wynikach za 2008 r.

Zwracamy uwage, ze dodatkowo poréwnywalno$¢ danych jest zaburzona przez fakt, iz w 2007 r. koszty prowizji
przedstawicieli handlowych wchodzity w skiad kosztéw sprzedazy i marketingu, natomiast w 2008 r. byly
zaliczane w duzej czesci do wynagrodzen. W 2008 r. wysokos¢ prowizji wyptacanych sprzedawcom,
ksiegowanych w kosztach pracy, wyniosta ok. 5,9 min zi. Chcac doprowadzi¢ do poréwnywalnosci dane roku
2007 i 2008, nalezatoby przesung¢ w 2008 r. powyzszg kwote z wynagrodzen do kosztéw sprzedazy i
marketingu. W warunkach poréwnywalnych koszty pracy wzrostyby o ok. 7,9 min zt (15,9%).

Koszty utrzymania sieci wzrosty w wyniku wyzszych kosztéw dzierzawy tgcz oraz utrzymania punktéw styku.

Koszty programmingu i praw autorskich wzrosty w wyniku dynamicznego przyrostu abonentow telewizji cyfrowej i
zwigzanych z nig nowych ustug, np. wideo na zadanie.

Koszty pasma wzrosty w efekcie dziatania dwoch czynnikéw: dynamicznego wzrostu liczby klientow
internetowych oraz statego zwiekszania predkosci tgczy abonenckich, wymuszonego zaréwno dbatoscig o jakos¢
oferowanych ustug i atrakcyjnos$¢ oferty handlowej.

Wzrost kosztow interkonektu wigze sie przede wszystkim ze wzrostem liczby RGU w segmencie ustug
gtosowych, wiekszym wolumenem terminowanego ruchu hurtowego oraz z faktem, ze z dniem 1 lipca 2007 r.
wygasty umowy miedzyoperatorskie z TP S.A. przewidujagce dokonywanie rozliczen na zasadzie bill and keep.
Zgodnie z zapowiedziami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym (,Ugoda z TP S.A.”, prospekt emisyjny str.
52), wygasnigecie umoéw rozliczanych na zasadzie bill and keep spowodowato wzrost kosztéw zakanczania ruchu
miejscowego i strefowego.

Najwiekszy spadek kosztéw operacyjnych zanotowano w pozycji koszty sprzedazy i marketingu (0,7 min zt).
Spadek ten jest zwigzany przede wszystkim z przesunieciami czesci prowizji przedstawicieli handlowych
pomiedzy kosztami sprzedazy a kosztami pracy, ktére opisano powyzej. W warunkach poréwnywalnych koszty
sprzedazy i marketingu wzrostyby o ok. 5,3 min zt (33,5%).

° Zwracamy uwage, ze ,pozostate przychody” prezentowane w niniejszym omowieniu réznig sie od pozycji ,pozostate
przychody” prezentowanej w sprawozdaniu finansowym. W niniejszym omoéwieniu pozycja ,pozostate przychody” jest sumag
dwoch pozycji w sprawozdaniach finansowych: (1) ,pozostate” w ,przychodach ze sprzedazy abonenckiej i miedzyoperatorskiej”
oraz (2) ,pozostate przychody”.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture kosztéw operacyjnych:

(wtys. z8) 2007 2008

Programming i prawa autorskie 452554 49 044,5
Pasmo 93954 11185,8
Interkonekt 20644,8 21539,6
Koszty sieci 34115,9 38 683,8
Sprzedaz i marketing 15702,2 15 064,4
Koszty pracy 49 536,3 63 337,2
Podatki i optaty 10 752,2 11518,2
Ustugi profesjonalne 35183 33712
Zuzycie materiatow i energii 11 869,7 13779,5
Pozostate koszty 10 568,6 11136,0
Koszty operacyjne razem 211 358,8 238 660,1

Grupa poprzez restrykcyjng polityke w zakresie kosztéw sukcesywnie obniza relacje wskaznika kosztow
operacyjnych (z wylaczeniem amortyzacji) na RGU na miesigc. Wskaznik ten w 2007 r. utrzymywat sie na
Sredniomiesiecznym poziomie 18,3 zt, zas w 2008 r. ksztaltowat sie na poziomie 17,6 zt.

22.2.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wzrosty o 2,4 min zt z kwoty 1,7 min zt w 2007 r. do 4,1 min z w 2008 r.
Szczegdtowe rozbicie pozostatych przychodow operacyjnych znajduje sie w nocie 12.1 sprawozdania
finansowego.

Pozostate koszty operacyjne wzrosty o 2,8 min zt z poziomu 3,0 min zt w 2007 r. do poziomu 5,7 min zt w 2008 r.
Wzrost spowodowany byt likwidacjg $srodkéw trwatych w wysokosci 3,2 min zt oraz utworzeniem wyzszego odpisu
aktualizujgcego nalezno$ci i spisaniem naleznosci niesciggalnych w kwocie 1,5 min zt.

22.2.5 Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Poréwnujac wyniki rok do roku, Grupa utrzymata podobny poziom zysku z dziatalnosci operacyjnej (spadek o 3,3
min zi, tj. 3,4%, z poziomu 95,0 min zt za 2007 r. do poziomu 91,7 min zt za 2008 r.). Gtéwnym wskaznikiem
obnizajacym zysk operacyjny w 2008 r. byla wysoko$¢ amortyzacji, ktéra wzrosta o 31,5 min zt.

Ponizej prezentujemy szczegdtowe czynniki wzrostu zysku z dziatalno$ci operacyjnej w 2008 r. wobec 2007 r.:

+ wazrost przychodéw z telewizji kablowej o 27,3 min zt gidwnie z powodu poszerzenia bazy abonentdw i
podwyzki cen ustug,

+ wzrost przychodéw z internetu o 27,2 min zt w wyniku wiekszej liczby abonentéw internetowych, pomimo
spadku cen tej ustugi,

+ wazrost przychodow z ustug gtosowych $Swiadczonych po sieciach kablowych (VolP) o 6,7 min zt dzieki
pakietyzacji ustug,

- spadek przychodoéw z ustug gtosowych $wiadczonych po sieciach PSTN o 6,6 min zt w efekcie spadku cen i
liczby abonentéw,

+ wzrost przychoddw z pozostatych ustug gtosowych (1. ustug posrednich, interkonektu, przychodéw od innych
operatoréw) oraz pozostatych przychodoéw (np. z tytutu dzierzaw itp.) o 1,4 min zi,

- wzrost kosztéw statych o 20,8 min zi,

- wzrost kosztéw programmingu o 3,8 min zi,

- wzrost kosztéw zwigzanych z dzierzawg przeptywnosci na potrzeby Internetu o 1,8 min zt,

- wazrost kosztéw interkonektu o 0,9 min z,

- spadek salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych o 0,4 min zt, oraz

- wzrost kosztéw amortyzacji 0 31,5 min zt.

22.2.6 EBITDA i Skorygowana EBITDA

Poréwnujac wyniki rok do roku, Grupa odnotowata wzrost EBITDA o 28,2 min zi, tj. 13,6%, z poziomu 206,9 min
zt w 2007 r. do poziomu 235,1 min zt w 2008 r. Na wzrost poziomu zysku EBITDA miaty wptyw te same czynniki,
ktore zadecydowaty o poziomie zysku z dziatalnos$ci operacyjnej opisanego powyzej, za wyjatkiem amortyzac;ji.

W analogicznych okresach zanotowano wzrost Skorygowanej EBITDA o 28,5 min z, tj. 13,7%, z poziomu 208,5
min zt w 2007 r. do 237,1 min w 2008 r. Marza na Skorygowanej EBITDA wzrosta z 49,7% w 2007 r. do 49,9% w
2008 r. Przy wyliczeniu skorygowanej EBITDA, zgodnie z definicjg stosowang przez Spotke, od wielkosci EBITDA
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odjete/dodane zostaly wydarzenia o charakterze jednorazowym. Dokiadna definicja sposobu obliczania
wskaznika EBITDA znajduje sie w rozdziale ,Wybrane historyczne dane finansowe” prospektu emisyjnego (str.
54-55). Korekty za 2008 r. wyniosty 1,9 min zt. Szczegétowy opis skorygowanej EBITDA znajduje sie w nocie 11
do sprawozdania finansowego.

Skorygowana EBITDA 2007-2008
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22.2.7 Przychody finansowe

Poréwnujac wyniki rok do roku, Grupa odnotowata spadek przychodéw finansowych o 6,3 min zt z poziomu 13,1
min zt w 2007 r. do poziomu 6,7 min zt w 2008 r. Spadek przychoddw finansowych byt wynikiem nizszych odsetek
bankowych zwigzanych z nizszym poziomem posiadanych $rodkéw pienieznych (spadek przychodéw o 3,6 min
zt). Z kolei Grupa odnotowata wzrost przychodéw z tytutu odsetek i prowizji od udzielonych pozyczek o 0,3 min zt.

22.2.8 Koszty finansowe

Poréwnujac wyniki rok do roku, Grupa odnotowata zblizony poziom kosztéw finansowych na poziomie 29,0 min zt
w obu okresach. Szczegdtowe rozbicie kosztéw finansowych znajduje sie w nocie 12.4 sprawozdania
finansowego.

22.2.9 Podatek dochodowy

W 2008 r. Grupa wykazata podatek dochodowy w kwocie 19,2 min zt, co daje efektywng stope opodatkowania
zysku brutto na poziomie 27,6%. W 2007 r. efektywna stopa opodatkowania zysku brutto wyniosta 8,5% a
podatek dochodowy wynidst 6,7 min zt. Znaczace réznice pomiedzy stawkami efektywnej stopy opodatkowania w
latach 2007-2008 zwigzane s z rozliczeniem strat z lat ubiegtych w spdtkach zaleznych oraz utworzeniem
aktywa podatkowego w kwocie 26 min zt na koniec IV kw. 2006 r.

Efektywna stawka podatkowa w 2008 r. wzrosta w stosunku do 2007 r., przekraczajac stawke wynikajaca z
przepisow podatkowych, ze wzgledu na rozliczenie czesci utworzonego w 2006 r. aktywa podatkowego
zwigzanego z aktualizacjg wartosci $rodkéw trwatlych w spotkach zaleznych. Szczegoétowy opis tego aktywa
znajduje sie w raporcie za rok 2007. W 2007 r. podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat zostat
pomniejszony o kwote 4,5 min zt z tytutu rozliczenia straty z lat ubiegtych oraz o kwote ok. 4,5 min zt z tytutu
rozpoznanych réznic przejsciowych zwigzanych z wartoscig firmy. Te zdarzenia w 2007 r. zadecydowaly o nizszej
niz ustawowa stopie opodatkowania zysku brutto. Z kolei w 2008 r. podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat
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zostat powiekszony o kwote 5,3 min zt z tytutu rozpoznanych réznic przejsciowych zwigzanych z wartoscig firmy
oraz rozliczeniem strat z lat ubiegtych.

Powyzsze zdarzenia majq charakter niepieniezny i nie majg wptywu na podstawowy biznes Grupy.

Szczegdtowy opis réznic trwatych i przejsciowych pomiedzy podstawag opodatkowania a zyskiem brutto jest ujety
w nocie 13 do sprawozdania finansowego.

22.2.10 Zysk netto

Zysk netto w 2008 r. wynidst 50,3 min zt i spadt 0 22,1 min z, tj. 30,5%, w stosunku do 2007 r. Biorgc pod uwage
jedynie zdarzenia o charakterze typowo operacyjnym opisane w pkt. 22.2.5 i jednoczesnie eliminujgc
jednorazowe zdarzenia niepieniezne, tj.:
1)  w 2007 roku ksiegowe rozliczenie strat z lat ubiegtych (4,5 min zt) oraz réznice przejsciowe zwigzane z
wartoscig firmy (4,5 min zt), oraz
2) w 2008 roku rozpoznane réznice przejsciowe zwigzane z wartoscig firmy oraz rozliczenie strat z lat
ubiegtych (5,3 min z),
zysk netto skorygowany do warunkéw poréwnywalnych wyniostby 64,2 min zt w 2007 r. oraz 55,7 min zt w
2008 r., spadek 0 13,3%.
Sposrod zdarzen o charakterze operacyjnym, ktore zostaty opisane w pkt. 22.2.5, najwiekszy wptyw na poziom
zysku netto w 2008 r. miata wysoka kwota amortyzaciji, ktéra byta wyzsza w stosunku do 2007 r. 0 31,5 min zt.

Intencjg Zarzadu jest rekomendowanie Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu podmiotu dominujacego
przeznaczenia catosci zysku netto na kapitat zapasowy.

22.3. Skonsolidowany bilans
22.3.1 Aktywa trwafe

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 r. wartos¢ aktywdéw trwatych wyniosta 933,5 min zt, co stanowito 91,3%
aktywow ogotem. Wartosé aktywow trwatych wzrosta o 86,2 min zt w stosunku do 2007 r. gtéwnie w wyniku
inwestycji poczynionych w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne, oraz w wyniku
przeprowadzonych akwizycji kapitatowych. taczne naklady inwestycyjne w 2008 r. wyniosty 236,9 min zt (patrz
pkt. 25), z czego 224,9 min zt stanowity inwestycje organiczne a 12,0 min zt inwestycje o charakterze akwizycji.
Ponadto aktywa trwate wzrosty w wyniku rozpoznania relacji z klientami, co z jednej strony skutkowato wzrostem
wartosci niematerialnych i prawnych o 32,5 min zi, a drugiej strony spadkiem wartosci firmy o 23,2 min zi
Dodatkowo w 2008 roku dokonano rozwigzania czesci aktywa z tytutu podatku odroczonego w spotkach
zaleznych, jak roéwniez dokonano zmiany prezentacyjnej, pokazujac te pozycje wraz z rezerwg z tytuiu
odroczonego podatku dochodowego w szyku zwartym, co skutkowato zmniejszeniem aktywa z tytutu podatku
odroczonego o 13,7 min zt rok do roku.

22.3.2 Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe ogdtem na dzien 31 grudnia 2008 r. wyniosty 89,0 min zt, co stanowito 8,7% aktywéw ogotem.
Wartos¢ aktywow obrotowych spadia o 180,0 min zt gtdéwnie za sprawg spadku $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw, co wigzato sie przede wszystkim ze sptatg czesci kredytu konsorcjalnego, a takze przeznaczeniem
czesci posiadanych srodkéw na wykup akcji wkasnych.

Naleznosci

Poziom nalezno$ci na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 r. wyniést 58,3 min zt. Naleznosci spadty w stosunku do
2007 r. 0 15,8 min zt, tj. o ok. 21%. Spadek naleznosci ogétem wynikat przede wszystkim ze spadku nalezno$ci z
tytutu dostaw i ustug, w tym zwtaszcza naleznosci abonenckich.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne na dzien 31 grudnia 2008 r. wyniosty 24,9 min zt i spadly o 159,2 min zt w stosunku do 2007 r.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty stanowity 27,9% aktywéw obrotowych. Na spadek $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow gtowny wptyw miata sptata 82,0 min zt kredytu konsorcjalnego, wypfata dywidendy w kwocie 33,9
min zt oraz skup akcji wtasnych w kwocie 34,9 min z. Ponadto $rodki pieniezne byty wydatkowane na naktady
inwestycyjne w kwocie 236,9 min zt, ktére zostaly w catosci pokryte z przeptywow z dziatalnosci operacyjne;.
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22.3.3 Kapitaty wlasne

Kapitaty wtasne na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 r. wyniosty 572,0 min zt i spadty o 19,0 min zt w stosunku do
2007 r. Kapitaty wtasne zostaty pomniejszone o kwote 34,9 min zt w zwigzku ze skupem akcji wkasnych w celu ich
umorzenia. Z kolei pozostate kapitaty rezerwowe oraz zyski zatrzymane wzrosty o kwote 15,8 min zi.
Szczegdtowe zestawienie zmian w kapitale wikasnym znajduje sie w sprawozdaniu finansowym.

22.3.4 Zobowiagzania difugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 r. wyniosty 236,7 min zt i spadty o 84,4 min zt
w stosunku do 2007 r. Spadek tych zobowigzan wigzat sie ze zmniejszeniem poziomu kredytu konsorcjalnego,
ktory opisano szczegdtowo w pkt. 6.1, oraz wyceng i przeksiegowaniem dlugoterminowej czesci kredytu
bankowego wraz z prowizjami bankowymi i odsetkami w kwocie 97,8 min zt na zobowigzania o charakterze
krétkoterminowym.

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek oraz leasingéw
finansowych stanowig 96% zobowigzan dtugoterminowych ogétem na koniec 2008 r.

22.3.5 Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 r. wyniosty tacznie 213,8 min zt i wzrosty o
9,7 min zt w stosunku do 2007 r. Na koniec 2008 r. nastgpito przeksiegowanie czesci kredytu dlugoterminowego
na kredyt o charakterze krétkoterminowym. Operacja ta wynikata z harmonogramu sptat kredytu konsorcjalnego i
w zwigzku z tym istniata konieczno$¢ rachunkowego zakwalifikowania czesci kredytu konsorcjalnego wraz z
prowizjami bankowymi i odsetkami w kwocie 82,0 min zt jako kredytu krotkoterminowego. Ponadto Spétka
sptacita rowniez kwote 97,8 min z. Na dzien 31 grudnia 2008 r. krotkoterminowe zobowigzania z tytutu
oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek i innych wyniosty fgcznie 98,1 min zt.

Kolejng istotng pozycjqa w zobowigzaniach krétkoterminowych zaréwno w 2008r., jak i w 2007 r., byly
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania inwestycyjne o charakterze handlowym. Pozycje te
prezentowane tgcznie w sprawozdaniu finansowym jako ,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania” na koniec 2008 r. stanowity ok. 39% wszystkich zobowigzan krétkoterminowych i wzrosty o 14,0
min zt z poziomu 69,7 min zt w 2007 do 83,8 min zt w 2008 r.

22.4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej w 2008 r. wyniosty 252,5 min zt wobec 210,7 min zt w 2007 r., wzrost o
41,8 min zl, tj. 16,6%. Wzrost spowodowany byt wieksza skalg dziatalnosci Grupy Multimedia, a co za tym idzie
wyzszymi przychodami w 2008 r. w stosunku do 2007 r. oraz wyzszym poziomem marz operacyjnych.

Przeptywy netto z dziatalno$ci inwestycyjnej w 2008 r. wyniosty -234,2 min zt wobec -244,9 min zt w 2007 r.
Wydatki na zakup s$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (w tym inwestycje akwizycyjne)
wyniosty tgcznie 236,9 min zt wobec 245,1 min zt w 2007 r., spadek o 8,2 min zi. Podstawowg réznicg pomiedzy
strukturg wydatkéw inwestycyjnych w 2008 r. i 2007 r. byly zdecydowanie nizsze wydatki o charakterze
akwizycyjnym, ktére wyniosty 12,0 w 2008 r. wobec 101,9 min zt w 2007 r. Z kolei inwestycje organiczne wyniosty
2249 min zti wzrosty o 123,0 min zt w stosunku do 2007 r.

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej w 2008 r. wyniosty -179,5 min zI wobec -127,0 min zt w 2007 r.
Podstawowa réznicg pomiedzy przeptywami z dziatalnosci finansowej w 2008 r. wobec 2007 r. byt fakt, ze
Spétka, oprocz sptaty zadluzenia wraz z jego obstuga, wydata réwniez srodki na wyptate dywidendy i zakup akc;ji
wiasnych. tacznie te trzy pozycje zadecydowaty o poziomie przeptywdw z dziatalnosci finansowe;.

22.5. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2008 r. zatrudnienie w Grupie MMP wyniosto 1.805 oso6b, wliczajac wspoétpracownikow.
Zatrudnienie w strukturach terenowych wynosito 973 oséb (w tym pracownicy serwisu, obstuga BOK, PH,
kierownicy sprzedazy, dyrektorzy regionoéw itd.), zas w centrali 832 osoby. Zatrudnienie w poréwnaniu do stanu
na koniec 2007 r. wzrosto o 295 os6b, tj. 19,5%. Wzrost zatrudnienia zwigzany byt z rozbudowg telefonicznej
obstugi klienta call center, zwiekszeniem ilosci przedstawicieli handlowych, wprowadzeniem Punktéw Obstugi
Sprzedazy (POS), oraz zmianami organizacyjnymi w poszczegolnych komaérkach organizacyjnych.
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23. Wyijasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczeshniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

24. Zarzadzanie zasobami finansowymi

Na dzienh bilansowy 31 grudnia 2008 r. Grupa posiadata srodki pieniezne w wysoko$ci 24,9 min zt. Nalezno$ci
krétkoterminowe wyniosty 60,6 min zt, zas zobowigzania ogétem wyniosty 450,5 min z, z czego zobowigzania
krétkoterminowe to 213,8 min zi.

Wskaznik ptynnosci biezacej, definiowany jako stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych,
wyniést 0,4. Wskaznik ptynnosci szybkiej, definiowany jako stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o
zapasy do zobowigzan krotkoterminowych, jest rowny wskaznikowi ptynnosci biezacej z uwagi na nieznaczacy
stan zapasow. W opinii Zarzadu wskazniki te utrzymujg sie na bezpiecznym poziomie i nie ma istotnego
zagrozenia ptynnosci Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow bankowych na taczng
kwote 323,1 min zt, z czego 225,1 min zt to kredyt bankowy o charakterze dtugoterminowym. Grupa Multimedia
zgodnie z zawartymi umowami kredytowymi rozpoczeta sptate tego kredytu w 2008 r. Na koniec 2008 r. wskaznik
zadtuzenia do kapitatdw wilasnych wyniést 0,56. Z punktu widzenia rentownosci prowadzonej dziatalnosci i
osigganych wynikéw, np. na poziomie EBITDA, nie jest to wskaznik wysoki, moze by¢ uznany za bezpieczny i
ksztattuje sie znaczaco ponizej standardéw branzowych.

Wskaznik pokrycia odsetek, definiowany jako stosunek zysku EBITDA do poziomu odsetek i prowizji zaptaconych
z tytutu posiadanego zadtuzenia, wyniost 8,3. Wysokos¢ tego wskaznika w ocenie Zarzadu firmy potwierdza
zdolno$¢ Grupy do terminowego regulowania odsetek od kredytow bankowych przy wykorzystaniu srodkéw
wygenerowanych jedynie z dziatalnosci operacyjnej.

W zwigzku z powyzszym nie ma zagrozenia dla terminowej realizacji biezacych zobowigzan Grupy. Istnieje
nieznaczne ryzyko, ze sytuacja ta moze ulec zmianie w momencie, gdy posiadane Srodki pieniezne zostang w
szybkim czasie wydatkowane na inwestycje. Ryzyko to jest w opinii Zarzadu skutecznie niwelowane poprzez
zdolnos¢ do generowania dodatnich przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

25. Naktady inwestycyjne

W 2008 r. Grupa poniosta nakfady inwestycyjne w wysokosci ok. 236,9 min zl, z czego 224,9 min zt stanowity
naktady zwigzane z rozbudowg i modernizacja wiasnych sieci, a takze podtgczaniem nowych abonentow,
natomiast 12,0 min zt stanowity naktady zwigzane z przejeciami innych operatoréw.

W ramach inwestycji w rozbudowe wiasnej sieci 196,9 min zt stanowily inwestycje rozwojowe, zwigzane
bezposrednio ze zwiekszeniem zasiegu ustug i aktywacjg nowych abonentéw, natomiast 28,0 min zt stanowity
naktady zwigzane z zapewnieniem ciagtosci Swiadczenia ustug, wymiang urzadzen sieciowych, a takze
usprawnieniem proceséw (Inwestycje pozostate).

25.1. Inwestycje rozwojowe
Gtéwne inwestycje rozwojowe w 2008 r. stanowity:

- koszty aktywacji nowych klientéw zwigzane z ich podtagczeniem do sieci i instalacjg urzgdzen abonenckich, w
szczegolnosci zakup dekoderow telewizji cyfrowej instalowanych u abonentéw, a takze zakupy modeméw
kablowych na potrzeby aktywacji ustugi szerokopasmowego dostepu do sieci Internet,

- budowa nowych HP w ramach projektow aktywnych akwizycji, a takze w ramach rozszerzania zasiegu sieci o
obszary nowobudowanych osiedli. W ramach wydatkéw na budowe nowych HP w roku 2008, najistotniejsza
pozycje stanowity inwestycje w aglomeracji warszawskiej. Kontynuowano rozbudowe sieci w poétnocno-
wschodnich dzielnicach, a takze w dzielnicach potudniowych na nowych osiedlach lezacych wzdtuz linii
metra. Uruchomiono nowa stacje czotowg dla aglomeracji warszawskiej mogaca dostarczy¢ sygnat do ponad
200 tys. lokali. Jednoczes$nie stale rozbudowywano metropolitalng sie¢ szkieletowg w celu dotarcia z
sygnatem do nowych osiedli, ktére beda podtaczane do sieci w roku 2009. Jednoczesnie rozpoczeto budowe
drugiego wezia gtéwnego sieci metropolitalnej w celu optymalizacji wykorzystania $wiattowodéw w ramach
aglomeraciji, a takze w celu usprawnienia zarzadzania siecia.
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- rozbudowa infrastruktury centralnej na potrzeby zwiekszenia liczby klientéw poszczegdlnych ustug, a takze
na potrzeby statego zwiekszania szybkosci dostepu do Internetu dla wszystkich klientow,

- modernizacja sieci przejetych w poprzednich latach, dostosowanie niektérych sieci dostepowych do
zwiekszenia predkosci ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu, a takze zwiekszania penetracji
ustugi telewizji cyfrowe;j,

- rozbudowa ogdlnokrajowej $wiattowodowej sieci szkieletowe;j,

- rozbudowa systemow dostepu radiowego w technologii WiMax.

W sumie na koniec roku 2008 sie¢ w ramach aglomeracji warszawskiej obejmowata ponad 41 tys. lokali.

W wyniku dokonanych modernizacji w 2008 roku, sieci telewizji kablowej obejmujace 85,6 tys. gospodarstw
domowych (HP) zostaly przygotowane do $wiadczenia ustugi dostepu do Internetu, 128,0 tys. do Swiadczenia
ustugi telefonii, natomiast 139,2 tys. do ustugi telewizji cyfrowe;j.

W sumie w 2008 roku sieciami telewizji kablowej objeto 76,3 tys. gospodarstw domowych.
25.2. Inwestycje pozostate

Pozostatg cze$¢ naktadow inwestycyjnych w kwocie 28,0 min zt, niezwigzanych bezposrednio z rozbudowg sieci
badz aktywacja nowych abonentéw, stanowity przede wszystkim wydatki na:

- rozszerzenie systemow centralowych opartych o technologie pakietowg w protokole IP, w zwigzku z
przetaczeniem kolejnych klientéw na centrale pakietowe,

- rozbudowe powierzchni call center w celu zwiekszenia jego pojemnosci w zwigzku z rosngcym ruchem
przychodzgcym od klientéw i wychodzacym, zwigzanym ze sprzedazg coraz wiekszej liczby ustug przez call
center,

- rozbudowe infrastruktury informatycznej,

- rozszerzenie systemu paszportyzacji sieci,

- modernizacje i doposazenia stacji czotowych telewizji kablowe;j,

- modernizacje systemow zasilania i klimatyzac;ji,

- rozbudowe floty samochodowej na potrzeby biur regionalnych, a takze pracownikéw sprzedazy i utrzymania
sieci,

- rozbudowe centrum zarzadzania siecia,

- przyrzady pomiarowe dla nowych regionéw i nowych ustug, a w szczegolnosci dla ustugi telewizji cyfrowej.

25.3. Inwestycje akwizycyjne

W 2008 roku Multimedia Polska S.A. dokonata akwizycji sieci nalezacych do nastepujacych operatoréw
telekomunikacyjnych i telewizji kablowej:

- PT Aries - operator sieci dostepu do Internetu w Trzebini,

- PHU Volta - operator sieci dostepu do Internetu w Pruszczu Gdanskim,

- Rezystor S.C. - operator telewizji kablowej Pruszcz Gdanskim,

- LANET S.C. - operator sieci dostepu do Internetu w Szczytnie,

- Mikrotel Sp. z 0.0. - operator telewizji kablowej Ropczycach,

- CSM Stalowa Wola — operator dziatajacy w ramach specjalnej strefy ekonomicznej w Stalowej Woli.

W momencie finalizacji transakcji sieciami telekomunikacyjnymi i telewizji kablowej stanowigcymi przedmiot
akwizycji objetych byto ok. 6,4 tysigca gospodarstw domowych, 2,9 tysigca abonentéw ustugi telewizji kablowej i
3,1 tysigca abonentdw ustugi dostepu do Internetu.

25.4. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 r. Grupa Multimedia posiadata srodki pieniezne i ekwiwalenty w facznej
wysokosci 24,8 min zt.

Grupa przewiduje, ze w roku 2009 program inwestycyjny zwigzany z rozbudowg sieci, wprowadzaniem nowych
technologii i nowych ustug, a takze aktywacjami nowych klientéw bedzie moégt byé w znaczacej czesci
finansowany ze $rodkéw wygenerowanych z dziatalnosci operacyjnej. Istnieje rowniez mozliwos¢ zwiekszenia
naktadéw inwestycyjnych, jezeli Grupa bedzie w stanie pozyska¢ finansowanie zewnetrzne na
satysfakcjonujgcych warunkach.
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26. Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wyniki w 2008 roku

Do zdarzen nietypowych o charakterze jednorazowym w 2008 r. nalezat odpis z tytutu trwatej utraty wartosci oraz
wycena i likwidacja aktywoéw trwatych. Zysk operacyjny nie zostat w sposéb istotny obnizony z tego tytutu w
2008 r., poniewaz fgczna wartosc¢ tych pozycji wyniosta 1,9 min zt.

Na wysokos¢ zysku netto istotny wptyw miaty nietypowe zdarzenia o charakterze podatkowym opisane
szczegotowo w pkt. 22.2.9 oraz nocie 13 do sprawozdania finansowego. Zysk netto wyniést w 2008 r. 50,3 min zt
i spadt o0 22,1 min zt w stosunku do 2007 r. Biorgc pod uwage jedynie zdarzenia o charakterze typowo
operacyjnym i jednoczes$nie eliminujac jednorazowe zdarzenia niepieniezne, zysk netto skorygowany do
warunkéw porownywalnych wyniostby 64,2 min zt w 2007 r. oraz 55,7 min zt w 2008 r.

27. Perspektywy rozwoju Grupy Multimedia Polska w 2009 roku
27.1. Czynniki operacyjne

Grupa oczekuje kontynuaciji trendu wzrostu ilosci klientéw korzystajacych z ustug pakietowych, co moze wptynaé
na obnizenie wskaznika utraty klientéw i zapewni¢ wazne zrédto wzrostu przychodéw. Na przestrzeni trzech
pierwszych kwartatéw 2008 r. obserwowaliSmy systematyczny spadek relacji srednich przychodéw na RGU
(ARPU na RGU), ktéry byt kontynuacjg wieloletniego trendu. W czwartym kwartale 2008 r. odnotowalismy
wyhamowanie tendencji spadkowej relacji $rednich przychodéw na RGU (ARPU na RGU). Wskaznik ten wynidst
35,40 zt w IV kwartale 2008 r. wobec 35,38 zt w IIl kwartale 2008 r. Wartos¢ tego wskaznika w IV kwartale 2008 r.
byta wypadkowg kilku trendéw. Gtéwne przyczyny dziatajgce in minus na ten wskaznik to promocje pakietow
Premium oraz spadek ARPU w segmencie ustug dostepowych. Z kolei czynnikami, ktére zadziataty na wzrost
tego czynnika byly wzrost ARPU na ustugach telewizji, zaréwno analogowej (przejscia do wyzszych pakietow) jak
i cyfrowej oraz wzrost ARPU w segmencie ustug telefonicznych.

W przypadku ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu, jak réwniez ustug gtosowych, relacja $rednich
przychodéw na RGU w naszej opinii wciaz moze wykazywac niewielki trend spadkowy, jednakze spadek ten w
odniesieniu do wielkosci przychodéw moze zostaé skompensowany szybkim wzrostem liczby klientow
korzystajacych z ustug pakietowych. Ponadto, Grupa oczekuje dalszego wzrostu przychodoéw z telewizji kablowe;j
w wyniku dynamicznego rozwoju ustugi telewizji cyfrowej w sieciach kablowych.

27.2. Projekt warszawski

W trzecim kwartale 2007 roku Zarzad Multimedia Polska podjat decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci na terenie
aglomeraciji warszawskiej.

Zarzad spodziewa sie, ze wysokie marze osiggane przez operatoréw kablowych na rynku warszawskim, duza
ilos¢ nowych osiedli budowanych na terenie aglomeracji warszawskiej, a takze stosunkowo staba konkurencja na
tym rynku umozliwig relatywnie szybki zwrot z tej inwestycji.

Do realizacji projektu warszawskiego zostata powotana nowa grupa projektowa z wydzielonym budzetem
kosztowym i przychodowym. Ze wzgledu na rozmiar projektu warszawskiego i specyfike rynku, grupa ta stworzy
odrebny Region w ramach struktur operacyjnych Multimedia Polska.

Projekt warszawski zostat podzielony na trzy czesci:
1. budowa sieci kablowych na nowych osiedlach, gdzie nie wystepuje obecnie konkurencja ze strony
innych operatoréw kablowych;
2. budowa sieci kablowych na obszarach dziatalnosci innych operatoréw w dzielnicach, gdzie konkurencja
z ich strony jest relatywnie staba;
3. przejecia innych operatorow w ramach aglomeracji warszawskiej.

Docelowo w pierwszym etapie projektu planowanym na trzy do czterech lat, przewidziana jest budowa badz
akwizycja sieci obejmujgcych swoim zasiegiem okoto 120 tys. gospodarstw domowych. Budzet projektu na
poziomie okoto 85 min PLN kwalifikuje go jako istotny obszar dziatalnosci firmy, ktéry moze mie¢ w przysztosci
znaczacy wplyw na osiggane wyniki finansowe.

Na koniec roku 2008 w ramach projektu warszawskiego Grupa Multimedia Polska prowadzita dziatania
inwestycyjne w zakresie budowy i przejec sieci na terenie kilku dzielnic. Obejmowaty one:
1. budowe w dzielnicach pétnocno-zachodnich sieci obejmujacych 26.000 gospodarstw domowych z czego
ok. 20.000 juz jest gotowych;
2. budowe 15.000 HP w dzielnicach pétnocno-wschodnich, z czego ok. 10.000 juz jest gotowe;
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3. rozbudowe sieci szkieletowej w Warszawie do okoto 50 km, w celu integracji i dostarczenia petnego
pakietu ustug do wszystkich gospodarstw domowych objetych sieciami dostepowymi Multimedia Polska,
z czego 40 km jest juz gotowe;

nawigzanie wspotpracy z kluczowymi developerami na rynku warszawskim;

budowa w dzielnicach potudniowych sieci obejmujgcej 20.000 HP, z czego 9.000 HP juz jest gotowe;
przejecia sieci od innych operatoréw, w tym aktywoéw w postaci sieci, dzieki czemu pozyskano juz 2.400
HP od firmy Margo-Sat w czwartym kwartale 2007 r.

I

Zakonczono juz budowe pierwszego w Warszawie Biura Obstugi Klienta Multimedia Polska, a takze gtéwnej staciji
czotowej (ang. head-end), ktéra umozliwia dostarczenie petnego pakietu ustug (telewizja, Internet, telefon, DTV)
nawet do kilkuset tysiecy gospodarstw domowych w Warszawie. Ich oficjalne otwarcie nastgpito w maju 2008 r.

27.3. Telewizja cyfrowa

Grupa oczekuje, ze w kolejnych kwartatach przychody z telewizji kablowej wzrosng w rezultacie systematycznego
rozszerzania ustugi cyfrowej telewizji kablowej, jak i ustug dodanych tj. VOD w sieciach kablowych, o nowe
lokalizacje. Wdrozony system cyfrowy jest rozwigzaniem w standardzie High Definition (1080i), pierwszym tego
rodzaju w polskich sieciach kablowych. Kazde urzadzenie abonenckie wyposazone jest w dwukierunkowg
komunikacje IP, celem realizacji w przysztosci ustug telewizji interaktywnej. Na dzien 31 grudnia 2008 r. ustuga
telewizji cyfrowej dostepna byta dla ok. 680.000 HP tj. gospodarstw domowych bedacych w zasiegu sieci Grupy
Multimedia. Wdrozenie ustugi VOD jest pierwszym tego rodzaju przedsiewzigciem na polskim rynku kablowym,
zZnaczaco wzmacniajagcym pozycje cyfrowej platformy Multimedia w stosunku do konkurencyjnych ofert innych
operatoréw.

27.4. Nowe technologie

Grupa prowadzi prace rozwojowe nad nowymi projektami we wszystkich podstawowych obszarach dziatalnosci,
tj. ustug video, Internetu oraz telefonii. W roku 2009 przewidywane jest uruchomienie co najmniej kilku projektow
o innowacyjnym potencjale ustugowym. Bardziej precyzyjne informacje w zakresie nowych wdrozen beda
przekazywane w trybie biezacym, po oddaniu ustug do komercyjnego uzytkowania.

27.5. Ryzyko kursowe

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy jest polski ztoty. Przychody Grupy wyrazone sg w zlotych, natomiast
czes¢ kosztow operacyjnych (koszty programmingu) i naktadéw kapitatowych ponoszona jest w walutach innych
niz ztoty, w szczegolnosci w dolarach amerykanskich i euro. Grupa nie posiada opcji walutowych, ani innych
walutowych instrumentéw finansowych, i nie moze przewidzie¢ przysztych kurséw walutowych a dalsze wahania
kursow walutowych mogg mie¢ wptyw zaréwno pozytywny — w przypadku aprecjacji ztotego, jak i negatywny — w
przypadku deprecjacji ztotego, na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

28. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupga Multimedia Polska

Zmiany restrukturyzacyjne w 2008 roku poszty w dwoch kierunkach: przebudowy kanatdéw sprzedazy oraz
centralizacji i reorganizacji systemow utrzymania sieci.

Proces rekonstrukcji dziatu sprzedazy, zapoczatkowany jeszcze w 2007 roku, zostat zakonczony pomysinie.
Dodatkowo, dynamiczny rozwdj call centre oraz wprowadzenie systeméw motywacyjnych w biurach obstugi
klientéw spowodowato znaczaca konkurencje pomiedzy kanatami sprzedazy i wymusito wzrost efektywnosci w
tym zakresie.

Proces centralizacji dziatah i systemow utrzymaniowych byt kontynuowany w roku 2008. Zrealizowano proces
tworzenia jednego centrum zarzadzania siecig (NOC) oraz komorki odpowiedzialnej za zarzadzanie ustugami
(Dziat Zarzadzania Ustlugami). Sukcesywnie zwiekszana jest ilos¢ systemow telekomunikacyjnych i
teleinformatycznych, ktérych monitoring i rekonfiguracja sa mozliwe zdalnie (centralizacja zarzadzania siecia).
Wprowadzono zestaw kluczowym wskaznikow jakosciowych i efektywnosciowych pozwalajacych mierzy¢ i
ocenia¢ prace srodowisk technicznych. Rozpoczeto proces reorganizacji stuzb technicznych, co spowodowato
wzrost efektywnosci pracy i mozliwos¢ realizacji dodatkowych zadan, w tym Projektu Ewidencji Sieci, bez
angazowania zasobéw zewnetrznych.
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29. Kursy walutowe

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za
rok zakonczony 31 grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r., jak réwniez pozycje bilansowe na dzieh 31 grudnia
2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r., przeliczono odpowiednio wedtug nastepujacych kurséw EUR/PLN:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Bilans'") 41724 3,5820
Rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywow pienigznych® 3,5129 3,7845
(1) Wedtug sredniego kursu NBP ustalonego na dany dzien.
(2) Srednia ze $rednich kurséw dziennych za dany okres.
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Oswiadczenie Zarzadu Multimedia Polska S.A.

Zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad
Multimedia Polska S.A. odwiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag Grupy Multimedia Polska oraz jej wynik finansowy, a
roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Multimedia Polska zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Multimedia Polska, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego, spdtka Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi prawa.

Warszawa, 2 kwietnia 2009 r.

{
\

Andrzej Rogowski - \

Prezes Zarzédu



OSWIADCZENIE DOTYCZACE STOSOWANIA ZASAD £LADU KORPORACYJNEGO
ZA ROK FINANSOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2008 R.



SPIS TRESCI

1. Informacja o zbiorze zasad tadu korporacyjnego przestrzeganych przez Emitenta.

2. Opis gléwnych cech stosowanych w ramach Grupy Multimedia Polska systemoéw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdanh finansowych.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

4. Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z
opisem tych uprawnien.

5. Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu, takie jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu
przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania
prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoipracy spotki, prawa kapitalowe zwigzane z
papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

6. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych.

7. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwolywania oso6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji emitenta.

8. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta.

9. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegdélnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw
prawa.

10. Skfad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania
organow zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujgcych emitenta oraz ich komitetow.



1. Informacja o zbiorze zasad tadu korporacyjnego przestrzeganych przez Emitenta.

Spodtka Multimedia Polska S.A. podlega zasadom opisanym w obowigzujgcym od dnia 1 stycznia 2008 roku
dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW, przyjetych przez w dniu 4 lipca 2007 r. przez Rade
Nadzorcza GPW.

Zaréwno w roku obrotowym 2008, jak i w chwili obecnej Spotka przestrzegata i nadal zamierza stosowac sie do
wszystkich zasad zawartych w dokumencie Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW.

2. Opis giownych cech stosowanych w ramach Grupy Multimedia Polska systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Zarzady Spoétek wchodzacych w sktad Grupy Multimedia Polska sg odpowiedzialne za system kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w ramach grupy kapitatowej, a takze za jako$é sporzadzanych sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem spoétek wchodzgcych w sktad Grupy Multimedia Polska w
procesie przygotowywania i publikacji raportow finansowych jest oparty na nastepujacych podstawowych
zasadach :

e Powtarzalny i zgodny ze stosownym Rozporzgdzeniem zestaw danych finansowych i operacyjnych
zawartych w raporcie umozliwiajgcy porownanie wynikdw kolejnych okresow

e Zdefiniowana i stabilna struktura raportowania wewnatrz grupy kapitatowej umozliwiajgca okreslenie
0s6b odpowiedzialnych za poszczegdlne czesci raportéw finansowych

e Maksymalne zaangazowanie w przygotowanie raportu oséb merytorycznych wewnatrz grupy
kapitatowej, odpowiedzialnych za poszczegdlne obszary dziatalnosci

e Przeglady sprawozdan finansowych Spoétek wchodzacych w sktad Grupy Multimedia Polska i
metodologii ich przygotowania przez audytora zewnetrznego

1. Powtarzalny i zgodny ze stosownym Rozporzadzeniem zestaw danych finansowych i operacyjnych
zawartych w raporcie umozliwiajgcy porownanie wynikow kolejnych okreséw.

Zakres podstawowych danych objetych procesem raportowania okresowego obejmuje z jednej strony dane
obligatoryjne zdefiniowane w Rozporzadzeniu z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. z dnia 28 lutego 2009 r.), a z drugiej strony zestaw danych operacyjnych umozliwiajacych weryfikacje
efektywnosci podstawowych procesdw w grupie kapitatlowej, a takze uaktualnienie modeli analitycznych
stosowanych przez pracownikéw systemu kontroli wewnetrznej, a takze przez zewnetrznych analitykéw
finansowych.

Wprowadzony w ramach Grupy Multimedia Polska system kontroli wewnetrznej umozliwia weryfikacje
spojnosci pomiedzy zmianami podstawowych wskaznikéw operacyjnych, a danymi finansowymi zawartymi w
sprawozdaniach. Jednoczes$nie kazdorazowo po zamknieciu danego okresu dokonywana jest weryfikacja
spojnosci danych finansowych za dany okres z danymi poprzednich okresdw i z prognozami wynikéw
aktualizowanymi w cyklu miesiecznym.

Sciste zdefiniowanie zakresu raportowanych danych finansowych i operacyjnych od samego poczatku
obecnosci podmiotu dominujacego grupy kapitatowej — Multimedia Polska S.A. na GPW znaczaco utatwia
weryfikacje spdéjnosci wewnetrznej raportowanych danych finansowych, a takze znaczaco zmniejsza ryzyko
zwigzane z procesem raportowania.

2. Zdefiniowana i stabilna struktura raportowania w ramach grupy umozliwiajgca okreslenie o0so6b
odpowiedzialnych za poszczegodlne czesci raportow finansowych

Zakres odpowiedzialnosci poszczegdlnych komorek organizacyjnych zostat zdefiniowany juz na samym
poczatku procesu raportowania zewnetrznego i sformalizowany poprzez stosowne procedury. W
przygotowanie raportow okresowych zaangazowany jest przede wszystkim Pion Finansowy Multimedia
Polska S.A., ktéry odpowiada za wszystkie dane finansowe zawarte w raporcie, Dep. Prawny przygotowujacy
opis gtéwnych zdarzehn majacych wptyw na sytuacje prawng Spotek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej,



a takze Biuro Relacji Inwestorskich i Dziat Kontrolingu, ktére przygotowujg zestaw podstawowych danych
operacyjnych.

Dane operacyjne, a takze informacja dotyczaca zdarzen majacych wplyw na sytuacje prawng Grupy
Multimedia Polska, sg przygotowywane na podstawie zestawu danych raportowanych przez osoby
wyznaczone przez dyrektoréw i kierownikow kluczowych jednostek organizacyjnych, odpowiadajgcych za
procesy majace istotny wptyw na sytuacje grupy kapitatowej. Zakres danych zawartych w raporcie zostat
zdefiniowany poprzez okreslenie podstawowej zawartosci raportu j jest kazdorazowo weryfikowany w celu
identyfikacji kluczowych zdarzen i wskaznikéw, ktére powinny zostac objete raportem.

3. Maksymalne zaangazowanie w przygotowanie raportu oséb merytorycznych w ramach Grupy Multimedia
Polska, odpowiedzialnych za poszczegodlne obszary dziatalnosci

Weryfikacja danych finansowych i operacyjnych danego okresu wymaga udziatu w procesie raportowania
kluczowych oséb decyzyjnych, majacych wplyw na poszczegdlne pozycje sprawozdania. Weryfikacja danych
finansowych odbywa sie dwustopniowo poprzez weryfikacje spoéjnosci danych w Pionie Finansowym
Multimedia Polska S.A., a nastepnie wyjasnianie wszystkich potencjalnych obszaréw ryzyka z osobami
merytorycznymi odpowiadajacymi za dane pozycje.

Dane operacyjne pochodza bezposrednio od oséb merytorycznych i sg weryfikowane pod katem spdjnosci w
Pionie Finansowym i w Biurze Relacji Inwestorskich Multimedia Polska S.A.

Na podstawie zestawu zweryfikowanych danych finansowych i operacyjnych dokonywana jest ostateczna
weryfikacja raportu okresowego.

4. Przeglady sprawozdan finansowych Spétek wchodzacych w sktad Grupy Multimedia Polska i metodologii ich
przygotowania przez audytora zewnetrznego

Zewnetrzny audytor weryfikuje tre$¢ rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych, a takze ma wglad w
dane zrodtowe stanowigce podstawe ich przygotowania, a takze w procedury sporzadzania sprawozdan.
Systemy zarzadzania przedsiebiorstwem, w tym systemy elektronicznego obiegu dokumentacji, a takze
system ksiegowania przychodow i kosztéw stanowig element przegladu audytorskiego podczas weryfikaciji
sprawozdan.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zakladowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu.

Informacje zawarte w ponizszych tabelach oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, ktdre odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatlowcéw zgodnie z artykutem
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku, przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtosow Udziat w Udziat
posiadanych na Walnym ogolnej liczbie procentowy w
akcji (w szt.) Zgromadzeniu gloséw na kapitale

Walnym zakladowym
Zgromadzeniu

Tri Media Holdings Ltd (1)(2) 26.945.741 26.945.741 17,09% 17,09%
UNP Holdings B.V. (1) 41.228.807 41.228.807 26,14% 26,14%
Emerita B.V. (1) 15.781.292 15.781.292 10,01% 10,01%
BZ WBK AIB Asset 15.964.920 15.964.920 10,12% 10,12%
Management S.A. (3)
w tym:

BZ WBK AIB 8.023.790 8.023.790 5,09% 5,09%

Towarzystwo

Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

(4)
Pozostali akcjonariusze 57.779.240 57.779.240 36,64% 36,64%
RAZEM 157.700.000 157.700.000 100,00% 100,00%




(1) Spotki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL.

(2) 2.765.628 akcji posiada posrednio poprzez Biscoden Trading & Investments Limited swoja spétke zalezna.
3) Patrz pkt 3.2. ponizej.
(4) Patrz pkt 3.1. ponizej.

3.1. Informacja przekazana przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w
zwiazku z przekroczeniem progu 5% ogdlnej liczby gloséw w zwiazku z posiadaniem
akcji tacznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

W dniu 7 stycznia 2008 roku Multimedia Polska S.A. (,Spotka”. ,Multimedia”) otrzymata od BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI”), dziatajacego w imieniu Arka BZ WBK Akcji Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ
WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Stabilnego
Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazony Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanych dalej Funduszami) zawiadomienie w trybie
art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Zgodnie z jego trescia, w wyniku transakcji nabycia akgcji, rozliczonych w dniu 3 stycznia 2008 roku, na dzien ich
rozliczenia, Fundusze staly sie posiadaczami akcji 8 023 790 akcji, co stanowito 5,09 % kapitatu zaktadowego
Spotki oraz uprawniato do 8 023 790 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki stanowigcych 5,09% ogolnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przed rozliczeniem ww. transakcji, Fundusze posiadaty 7.863.790 akcji Multimedia, co stanowito 4,99% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz uprawniato do 7.863.790 gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia, stanowigcych
4,99% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Jednoczesnie TFI poinformowato, iz w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy spoétce BZ WBK AIB Asset
Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. W zwigzku z powyzszym obowiazek informacyjny zwigzany
z nabyciami akcji, o ktérych mowa w niniejszym zawiadomieniu, cigzy niezaleznie na BZ WBK AIB Asset
Management S.A. (Raport biezacy nr 52/2007 z dnia 8 pazdziernika 2007 roku).

3.2. Informacja przekazana przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. o zwiekszeniu udziatu
w kapitale zakladowym Multimedia Polska S.A. powyzej progu 10% ogdlnej liczby
gloséw, w zwiazku z posiadaniem akcji wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli
papierow wartosciowych, z ktérych BZ WBK AIB Asset Management S.A., jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé¢ prawo glosu na walnym
zgromadzeniu

W dniu 31 lipca 2008 roku Multimedia Polska S.A. (,Spdtka”. ,Multimedia”) otrzymata od BZ WBK AIB Asset
Management S.A. z siedzibg w Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3
lit. b) ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, iz w wyniku transakcji nabyé¢ akcji Spoétki rozliczonych w dniu 29
lipca 2008 roku, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. stali sie posiadaczami akcji Multimedia
zapewniajacych wigcej niz 10% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Multimedia.

Zgodnie z tredcig zawiadomienia, w dniu 29 lipca 2008 roku, na rachunkach papieréw warto$ciowych klientéw BZ
WBK AIB Asset Management S.A. objetych umowami o zarzadzanie znajdowato sie tacznie 15.964.920 akciji
Spéiki, co stanowi 10,12% w kapitale zaktadowym Multimedia. Akcje te uprawniajg do 15.964.920 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia, co stanowi 10,12% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Multimedia Polska S.A.

Przed zwiekszeniem udzialu w kapitale zakladowym Spéiki, klienci BZ WBK Asset Management S.A. na
rachunkach papieréw wartosciowych objetych umowami o zarzgdzanie posiadali 15.755.946 akcji Spotki, co
stanowito 9,99% w kapitale zaktadowym Multimedia i uprawniato do 15.755.946 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki stanowigcych 9,99% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Multimedia Polska S.A.

Ponadto, BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowata, ze w okresie 12 miesiecy od ziozenia
zawiadomienia mozliwe jest zaréwno zwigkszenie jak i zmniejszenie zaangazowania klientéw BZ WBK AIB Asset
Management S.A. w Spoétke. Ewentualne decyzje o nabyciu lub zbyciu akcji Spotki uzaleznione beda od sytuaciji
Spotki, oceny tej sytuacji i warunkéw rynkowych, a takze wartosci aktywdéw objetych umowami o zarzadzanie
przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowat réwniez, ze BZ
WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Towarzystwo”), w trybie
okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych zlecito
zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych, ktérych organem jest Towarzystwo
(,Fundusze”), spotce BZ WBK AIB Asset Management S.A. W zwiazku z powyzszym, w przypadku posiadania
przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset Management S.A. zobowigzane jest uwzgledni¢ je w
zawiadomieniu.



Na dzien przekazania niniejszego raportu, struktura akcjonariatu Spoétki przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtosow Udziat w Udziat
posiadanych na Walnym ogolnej liczbie procentowy w
akcji (w szt.) Zgromadzeniu glosoéw na kapitale

Walnym zaktadowym
Zgromadzeniu

Tri Media Holdings Ltd (1)(2) 26.084.741 26.084.741 17,03% 17,03%
UNP Holdings B.V. (1) 41.228.807 41.228.807 26,91% 26,91%
Emerita B.V. (1) 15.781.292 15.781.292 10,30% 10,30%
BZ WBK AIB Asset 15.759.077 15.759.077 10,29% 10,29%
Management S.A. (3)
w tym:

BZ WBK AIB 8.023.790 8.023.790 5,24% 5,24%

Towarzystwo

Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

(4)
Pozostali akcjonariusze 54.335.766 54.335.766 35,47% 35,47%
RAZEM 153.189.683 153.189.683 100,00% 100,00%
(1) Spotki kontrolowane posrednio lub bezposrednio przez EVL.
(2) 1.904.628 akcji posiada posrednio poprzez Biscoden Trading & Investments Limited swoja spoétke zalezna.
3) Patrz pkt 3.3. ponize;j.
(4) Patrz pkt 3.1. powyzej.

3.3. Informacja przekazana przez BZ WBK AIB Asset Management S.A. o zmniejszeniu
udziatu w kapitale zakladowym Multimedia Polska S.A. ponizej progu 10% ogélnej liczby
gloséw, w zwiazku z posiadaniem akcji wchodzacych w skilad zarzadzanych portfeli
papierow wartosciowych, z ktéorych BZ WBK AIB Asset Management S.A., jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywa¢ prawo glosu na walnym
zgromadzeniu

W dniu 26 stycznia 2009 roku Multimedia Polska S.A. (,Spétka”. ,Multimedia”) otrzymata od BZ WBK AIB Asset
Management S.A. z siedzibg w Poznaniu, zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3
lit. b) ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, iz w wyniku transakcji sprzedazy akcji Spétki w dniu 19 stycznia
2009 roku, klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. stali sie posiadaczami akcji Multimedia zapewniajacych
mniej niz 10% ogolnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu Multimedia.

Zgodnie z trescig zawiadomienia, przed dokonaniem transakcji, o ktérej mowa powyzej, na rachunkach papieréw
wartosciowych klientéw BZ WBK AIB Asset Management S.A. objetych umowami o zarzadzanie znajdowato sie
tacznie 15.771.337 akcji Spotki, co stanowito 10,001% w kapitale zaktadowym Multimedia. Z akcji tych
przystugiwato 15.771.337 gloséw, co stanowito 10,001% udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Multimedia.

W dniu 19 stycznia 2009 roku na rachunkach, ktére sg objete umowami o zarzadzanie, klienci BZ WBK AIB Asset
Management S.A. posiadali tacznie 15.759.077 akcji Spdtki, co stanowito 9,99% w kapitale zakladowym
Multimedia. Z akgji tych przystugiwato 15.759.077 gtosow, co stanowito 9,99% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Multimedia.

BZ WBK AIB Asset Management S.A. poinformowat rowniez, ze BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu (,Towarzystwo”), w trybie okreslonym w art. 46 ust. 1 pkt 1) Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy
inwestycyjnych, ktérych organem jest Towarzystwo (,Fundusze”), spétce BZ WBK AIB Asset Management S.A. W
zwigzku z powyzszym, w przypadku posiadania przez Fundusze akcji Multimedia, BZ WBK AIB Asset
Management S.A. zobowigzane jest uwzgledni¢ je w zawiadomieniu.



4. Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz
z opisem tych uprawnien.

Statut Spétki nie zawiera postanowien przyznajacych akcjonariuszom Spoétki szczegdlne uprawnienia zwigzane
posiadanymi przez nich akcjami Multimedia Polska S.A.

5. Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa glosu, takie jak ograniczenia wykonywania prawa
glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosoéw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspélpracy spoétki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papierow
wartosciowych.

Nie istniejg ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu z akcji Spoétki. Kazda akcja Spétki uprawnia do
jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Multimedia Polska S.A. Statut Spoétki nie przewiduje zakazu
przyznawania prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi AKcji ani nie uzaleznia przyznania takiego
uprawnienia od zgody jakiegokolwiek organu Spéiki.

6. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papieréw wartosciowych.

Dokumenty korporacyjne Spotki nie zawieraja regulacji, ktére w znaczacy sposob ograniczatyby prawo
przenoszenia wiasnosci akcji Multimedia Polska S.A. Statut Spoétki nie przewiduje zadnych ograniczen
dotyczgcych zastawiania Akcji oraz ustanawiania na nich prawa uzytkowania.

7. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji emitenta.

Zasady dotyczace powolywania i odwotlywania cztlonkéw Zarzadu Spotki

W dniu 20 marca 2008 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, uchwatg nr 4/2008 dokonato zmiany §27 ust. 1
Statutu Spotki nadajgc mu nastepujace brzmienie: ,Zarzad Spotki sktada sie z jednego do pieciu czionkdw, w tym
Prezesa Zarzadu, powotywanych na wspdlng kadencje 2 (dwdch) lat.”

Powyzsza zmiana weszta w zycie od dnia jej zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgadowym, tj. od dnia
17 kwietnia 2008 roku.

Zgodnie z § 23 ust. 2 lit. a) Statutu Spétki, cztonkdw Zarzadu Spotki powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
Mandaty czionkéw Zarzadu wygasajg w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego celem
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu.
Dopuszczalne jest ponowne powotanie tych samych oséb w sktad Zarzadu na kolejne kadencje.

Uprawnienia Zarzadu Spotki

Zarzad jest odpowiedzialny za prowadzenie biezacej dziatalnosci Spétki oraz reprezentuje Spétke na zewnatrz
wobec oso6b trzecich. Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spoétki upowazniony jest Prezes
Zarzadu dziatajacy facznie z innym czionkiem Zarzadu lub z prokurentem, badZz dwaj czionkowie Zarzadu

dziatajacy tacznie. W przypadku Zarzgdu jednoosobowego, reprezentacja jest jednoosobowa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, nastepujace czynnosci Zarzadu wymagajg zgody Rady Nadzorczej

Spoiki:

(i) Nabycie, w ramach jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji, przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci badz sktadnikow majatkowych innego przedsiebiorstwa, jezeli wartos¢ takich
sktadnikéw przekracza rownowartosé kwoty 500.000 euro;

(i) Nabycie lub zbycie nieruchomosci (w tym prawa uzytkowania wieczystego) lub udziatu w niej;

(iii) Sprzedaz, dzierzawe, oddanie do uzywania innej osobie bgdz obcigzenie prawami rzeczowymi lub

obligacyjnymi skfadnikéw majatku przedsiebiorstwa Spdiki, ktdrych jednostkowa wartosé ksiegowa
netto przekracza réwnowartos¢ kwoty 500.000 euro, z wyjatkiem uméw lub czynnosci ujetych
indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg;



(iv) Objecie lub nabycie udziatow (akcji) w innej spotce oraz zbycie udziatdow (akcji) bedacych
wlasnoscig Spotki, za wyjatkiem uméw lub czynnosci ujetych indywidualnie w rocznym planie
dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg;

(v) Zaciagniecie pozyczki, kredytu lub innego zobowigzania finansowego, ktérego jednostkowa wartosc
ksiegowa netto przekracza roéwnowartos¢ kwoty 500.000 euro, za$ faczna warto$¢ w roku
obrotowym przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000 euro, z wyjatkiem zobowigzan finansowych ujetych
indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci i budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza; oraz

(vi) Zawarcie umowy badz dokonanie jednostronnej czynnosci prawnej przewidujacej spetnienie przez
Spotke oswiadczenia pienieznego lub niepienieznego o wartosci przekraczajgcej rownowartosé
250.000 euro badz skutkujacej powstaniem zobowigzania Spétki o okresie waznosci dtuzszym niz 2
lata, z wyjatkiem umow i czynnosci prawnych ujetych indywidualnie w rocznym planie dziatalnosci i
budzecie zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza.

W przypadku Zarzadu wieloosobowego Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu oraz zwotuje jego posiedzenia.
Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci czionek Zarzadu przez niego
wyznaczony. Uchwaty Zarzagdu mogg byé powziete, jezeli wszyscy czionkowie Zarzadu zostali prawidtowo
zawiadomieni o posiedzeniu, a na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa cztonkéw Zarzadu. Uchwaty
Zarzadu zapadajg zwykla wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnej liczby gtoséw oddanych ,za” oraz ,przeciw’
Prezes Zarzadu ma glos rozstrzygajacy. Uchwaty Zarzadu moga by¢ réwniez podejmowane w pisemnym
gtosowaniu bez zwotywania posiedzenia, o ile wszyscy cztonkowie Zarzgadu wyraza na to zgode.

Osoby zarzadzajace nie posiadajg uprawnien w zakresie podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spotki.

8. Opis zasad zmiany statutu Multimedia Polska S.A.

Zgodnie z art. 430 ksh, zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig trzech
czwartych gtosow i wpisu do rejestru. Zmiane statutu zarzad zgtasza do sadu rejestrowego. Zgtoszenie zmiany
statutu nie moze nastgpi¢ po uptywie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie, z
uwzglednieniem art. 431 § 4 i art. 455 § 5 ksh. Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ rade nadzorczg do
ustalenia jednolitego tekstu zmienionego statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym
okreslonych w uchwale zgromadzenia.

Uregulowania statutowe Multimedia Polska S.A. nie odbiegaja w powyzszym zakresie od uregulowan
kodeksowych. Zgodnie z trescig § 13 lit. (i) Statutu Spotki, zmiana Statutu Spotki, w tym podwyzszenie lub
obnizenie kapitatu zaktadowego zostato zastrzezone do kompetencji walnego zgromadzenia.

9. Sposo6b dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegoélnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikaja wprost z przepiséw prawa.

Walne Zgromadzenie dziata na podstawie Regulaminu Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A.
przyjetego uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. z dnia 28 lipca 2006
roku.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczenia akcjonariusze, jezeli ztozyli w Spoétce imienne swiadectwa
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z przepisami o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi, co najmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia i
Swiadectwa te nie bedg odebrane przed ukonczeniem tego Zgromadzenia; czionkowie Zarzgadu i Rady
Nadzorczej a takze biegly rewident - jesli przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spétki. Przewodniczacy
Walnego Zgromadzenia moze wyrazi¢ zgode na obecnos¢ innych oséb na sali obrad.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca, a w razie ich nieobecnosci
Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad, po czym sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego. Otwierajacy Walne Zgromadzenie powinien doprowadzié¢
do niezwlocznego wyboru Przewodniczacego i powstrzymaé sie od jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢
merytorycznych lub formalnych. Kazdy z uczestnikéw Walnego Zgromadzenia ma prawo zgtosi¢ do protokotu
jedng kandydature na stanowisko Przewodniczacego. Wybdr odbywa sie w gtosowaniu tajnym przeprowadzanym
nad kazda kandydaturg oddzielnie w porzadku alfabetycznym. Przewodniczacy nie powinien bez waznych
powodow sktadac rezygnacji ze swej funkciji.

Przewodniczacy kieruje obradami Walnego Zgromadzenia oraz podejmuje decyzje w sprawach proceduralnych.
W szczegdlnosci Przewodniczacy udziela akcjonariuszom gtosu, przyjmuje wnioski i projekty uchwat oraz
poddaje je pod dyskusje, zarzadza i przeprowadza gtosowania, wydaje stosowne zarzgdzenia porzgdkowe, oraz
jest upowazniony do interpretowania niniejszego Regulaminu. Wykonujgc swoje obowigzki Przewodniczacy



powinien zapewnic sprawny przebieg obrad, przeciwdziata¢ naduzywaniu uprawnien przez uczestnikow Walnego
Zgromadzenia oraz zapewni¢ poszanowanie praw i interesow wszystkich akcjonariuszy.

Niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego sprawdza oraz podpisuije liste obecnosci na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie dokonuje wyboru trzyosobowej Komisji Skrutacyjnej sposréod kandydatéw zgtoszonych
przez Przewodniczgacego lub osoby uprawnione do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. Do obowigzkéw
Komisji Skrutacyjnej nalezy czuwanie nad prawidtowym przebiegiem kazdego gtosowania oraz sprawdzanie jego
wynikow.

Po przedstawieniu kazdej kolejnej sprawy w porzadku obrad Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia otwiera
dyskusje oraz udziela gtosu w kolejnosci zgtaszania sie. Przewodniczacy moze proponowaé przeprowadzenie
tacznej dyskusji nad kilkoma powiazanymi ze sobg punktami porzadku obrad.

Przewodniczacy moze udzieli¢ glosu, poza kolejnoscia, cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz innym osobom
uczestniczacym w Walnym Zgromadzeniu za zgoda Przewodniczacego.

Glos zabiera sie w sprawach objetych porzadkiem obrad i aktualnie rozpatrywanych. Przy kazdym punkcie obrad
akcjonariusz ma prawo do wystgpienia i do repliki. Przy rozpatrywaniu kazdej sprawy porzadku obrad w
zaleznosci od jej tematu, Przewodniczacy moze wyznaczyé czas, jaki bedzie przystugiwat jednemu moéwcy na
wystgpienie oraz replike. Ograniczenie takie nie ma zastosowania do czionkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i
biegtego rewidenta.

Wprowadzenie nowych spraw do porzadku obrad nie jest mozliwe, chyba ze caly kapitat zaktadowy jest
reprezentowany i nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu. Jednakze wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga byé uchwalone, mimo ze nie byly
umieszczone w porzadku obrad. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne i rzeczowe powody. Whniosek w takiej sprawie
powinien zosta¢ szczegotowo umotywowany. W przypadku, gdy sprawa zostata umieszczona w porzadku obrad
na wniosek akcjonariuszy, na zaniechanie rozpatrywania sprawy wymagana jest ich zgoda. Zdjecie z porzadku
obrad lub zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia popartej 75% gtosow.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwatly w sprawach objetych porzadkiem obrad, po przeprowadzeniu
gtosowania. Gtosowanie moze odbywac¢ sie przy uzyciu komputerowego systemu oddawania i obliczania gtoséw
zapewniajacego mozliwos¢ ustalenia liczby gtoséw oddanych ,za”, gloséw ,przeciw’ oraz gloséw
~wstrzymujacych sie”, a takze uniemozliwienia identyfikacji rodzaju oddawanych gloséw przez poszczegdinych
akcjonariuszy w przypadku gtosowan tajnych.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty w gtosowaniu jawnym. Gtosowanie tajne zarzgdza sie: a) przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw organéw Spékki lub likwidatoréw, b) nad wnioskami o
pociagniecie do odpowiedzialnosci cztonkéw organdw Spotki lub likwidatoréw, ¢) w sprawach osobowych, d) na
zadanie chocby jednego akcjonariusza uczestniczacego w Walnym Zgromadzeniu, e) w innych przypadkach
okreslonych w obowiazujacych przepisach.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyklg wiekszoscig gtoséow oddanych, o ile przepisy k.s.h., Statut
Spéiki oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia nie stanowig inacze;.

Gtlosowania nad sprawami porzadkowymi mogg odnosi¢ sie tylko do spraw zwigzanych z prowadzeniem obrad
Walnego Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére mogg negatywnie wptywaé
na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

Glosowanie nad uchwatami nastepuje po odczytaniu ich projektéw przez Przewodniczgcego lub osobe przez
niego wskazana.

W przypadku zgtoszenia przez Akcjonariusza sprzeciwu co do podjecia uchwaty, Przewodniczacy powinien
zapewni¢ zgtaszajagcemu sprzeciw wobec uchwaty mozliwosé zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.

W 2008 r. Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. zwolywane w sposéb formalny obradowato w dniach: 20
marca, 30 czerwca, 11 sierpnia. Walne Zgromadzenia byly zwotywane na wniosek Zarzadu Spéiki, akcjonariusze
Spdiki nie wystepowali z wnioskami o zwotanie Walnego Zgromadzenia, z tym, ze Walne Zgromadzenie z dnia 20
marca 2008 roku zostato zwotane przez Rade Nadzorczg Spotki.

Przebieg Walnego Zgromadzenia byt zgodny z przepisami kodeksu spétek handlowych, Statutem Spotki,
regutami zawartymi w Statym Regulaminie Walnego Zgromadzenia Multimedia Polska S.A. i zasadami Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Akcjonariusze mogli zapozna¢ sie z trescig projektdw uchwat,
przewidzianych w porzadku obrad, publikowanych na stronie internetowej Spétki na 14 dni przed terminem obrad
Walnego Zgromadzenia. Spotka nie kwestionowata prawidtowosci przedstawianych przez akcjonariuszy i ich
petnomocnikéw dokumentéw potwierdzajacych prawo ich reprezentowania podczas weryfikacji legitymaciji
akcjonariuszy uprawniajgcych ich do uczestniczenia w Walnym.



Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zapewniat sprawny przebieg obrad. Obrady Walnych Zgromadzen nie
byly ani odwotane ani przerwane. Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej obecni na Walnym byli gotowi do
udzielania wyjasnien w zakresie swoich kompetenciji i przepiséw prawa.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia byty podejmowane w warunkach umozliwiajacych ochrone praw
mniejszosciowych akcjonariuszy, w tym wniesienie zastrzezen lub sprzeciwu wobec uchwat. Zadna z podjetych
uchwat nie byta kwestionowana w postepowaniu sgdowym.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Multimedia Polska S.A. odbyto sie w terminie zgodnym z art. 395 kodeksu
spotek handlowych, a dokumentacja dotyczaca sprawozdan finansowych za rok 2007 zostata opublikowana na
stronie internetowej Spotki w terminie przewidzianym przepisami prawa.

Wszystkie uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie w 2008 roku stuzyty realizacji interesu Spotki i
uwzgledniaty prawa jej akcjonariuszy. Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie zamieszczone sg w internecie
pod adresem www.multimedia.pl

10. Skitad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dzialania organoéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow.

Skiad osobowy Zarzadu
Od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku funkcje Prezesa jednoosobowego Zarzadu petnit:

Imie i nazwisko Funkcja

Andrzej Rogowski Prezes Zarzadu

Zasady dzialania Zarzadu

Zarzad Spoiki dziatat na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych, jawnego i dostepnego publicznie
Regulaminu Zarzadu oraz zgodnie z Zasadami Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

Wyznaczajac cele strategiczne, jak i biezace zadania Spotki, Zarzad kierowat sie nadrzednym interesem Spdiki i
przepisami prawa oraz brat pod uwage interesy akcjonariuszy, pracownikéw Spétki i wierzycieli.

Strategiczne cele Spotki Zarzad przedstawiat Radzie Nadzorczej dla uzyskania jej akceptaciji.

Starajac sie zapewni¢ przejrzystosé i efektywnos¢ systemu zarzadzania, Zarzad przestrzegat zasady
profesjonalnego dziatania w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego, biorac pod uwage szeroki zakres
dostepnych informacji, analiz i opinii.

Zarzad zapewnit przestrzeganie zasady, iz biegty rewident - rekomendowany przez Komitet Audytu i wybierany
przez Rade Nadzorczg - byt niezalezny w swoich badaniach.

Prezes Zarzadu zachowywat petng lojalno$¢ wobec Spoiki.

Wynagrodzenie Prezesa Zarzadu byto ustalane na podstawie przejrzystych procedur przez Rade Nadzorczg i
odpowiadato kryteriom zakresu odpowiedzialnosci i kompetencji oraz uwzglednialy osiggnigete wyniki
ekonomiczne przez Spotke, pozostajac w rozsadnej relacji do poziomu wynagrodzen Zarzadu w podobnych
spotkach na rynku medialnym.

Sktad osobowy rady nadzorczej

W okresie od dnia dniu 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Imie i nazwisko Funkcja

Ygal Ozechov Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomek Ulatowski Wspotprzewodniczacy Rady Nadzorczej
David C. Seidman Cztonek Rady Nadzorczej

Konrad Jaskoéta Cztonek Rady Nadzorczej

Gabriel Wujek Cztonek Rady Nadzorczej
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Zasady dziatania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Multimedia Polska S.A. w 2008 roku dziatata zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych,
publicznie dostepnym Regulaminem Rady Nadzorczej Multimedia Polska S.A., zatwierdzonym przez Rade
Nadzorcza w dniu 31 lipca 2006 roku oraz Zasadami Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

Posiedzenia Rady odbywaty sie regularnie, uczestniczyt w nich Prezes Zarzadu. Zarzad dostarczat Radzie
wyczerpujgcych informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spétki. Na posiedzeniach
Rady zapadaty uchwaty w sprawach, ktére byly wymienione w porzadku obrad przestanym Czionkom Rady w
zawiadomieniu o posiedzeniu. Dla zapewnienia sprawnego systemu spetniania swoich funkcji, Rada Nadzorcza w
razie potrzeby na wniosek Zarzadu podejmowata uchwaty w trybie obiegowym, bez odbywania posiedzenia.

Rada Nadzorcza spetniata warunek, iz przynajmniej potowe sktadu Rady Nadzorczej stanowig Cztonkowie
niezalezni, spetniajacy okreslone w Statucie Spoiki kryteria niezaleznosci.

Uchwaly Rady w sprawach: (a) wyrazenia zgody na zawarcie istotnej umowy przez Spoétke z podmiotem
powigzanym ze Spotka, powigzanym z Cztonkiem Rady Nadzorczej, albo Zarzadu, (b) wyboru biegtego rewidenta
celem przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki, (c) dokonywania jakichkolwiek Swiadczen
Spéiki lub podmiotdw z nig powigzanych na rzecz Cztonkéw Zarzadu — zapadaty za zgoda wiekszosci Cztonkow
niezaleznych Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie Czlonkéw Rady ustalone w sposéb przejrzysty nie stanowito istotnej pozycji kosztow Spotki
wptywajacych na wynik finansowy. Jego wysokos$¢ zatwierdzona uchwatg Walnego Zgromadzenia zostata
ujawniona w raporcie rocznym. Cztonkowie Rady Nadzorczej informowali Zarzad Spéftki o zbyciu lub nabyciu akcji
Spotki.

Rada Nadzorcza ztozyta Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spofki, ktére odbyto sie w dniu 30 czerwca 2008
r. zwiezlg ocene sytuacji Spotki w ramach sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sytuacji Spotki w 2007 r.
Walne Zgromadzenie przyjeto sprawozdanie Rady.

Zakres dzialania Rady Nadzorczej w 2008 r.

Prace Rady Nadzorczej w 2008 r., koncentrowaty sie wokdt spraw majgcych istotne znaczenie dla dziatalnosci
Spotki, w szczegolnosci zatwierdzenia budzetu Spétki na rok 2009 oraz zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Spotki oraz Grupy Multimedia Polska S.A. za rok 2007.

Komitety rady nadzorczej

W ramach rady nadzorczej utworzone zostaty dwa komitety, Komitet Audytu oraz Komitet do spraw
Wynagrodzen, z ktérych kazda skifada sie z trzech cztonkéw Rady Nadzorczej w tym, co najmniej dwdch
niezaleznych cztonkow.

Komitet Audytu
Obowigzki Komitetu Audytu zostaty okreslone w Regulaminie Rady Nadzorczej.

W skitad Komitet Audytu wchodzi trzech cztonkdw, z ktérych co najmniej dwdch jest cztonkami niezaleznymi oraz
przynajmniej jeden posiada kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finanséw. Do zadan
Komitetu Audytu nalezy doradztwo na rzecz Rady w kwestiach wtasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci
budzetowej i finansowej oraz kontroli wewnetrznej Spétki oraz jej grupy kapitatowej, a takze wspotpraca z
biegtymi rewidentami badajacymi sprawozdania finansowe Spoétki. W szczegolnosci do zadan Komitetu Audytu
nalezy: (i) przeglad zasad rachunkowosci w Spétce, (ii) przeglad okresowych i rocznych sprawozdan finansowych
Spotki (jednostkowych i skonsolidowanych), (iii) przeglad systemu kontroli wewnetrznej, (iv) analiza raportow z
przeprowadzanych wewnetrznych audytow Spotki, w tym transakcji z podmiotami powigzanymi ze Spdtka, (v)
przeglad programéw audytu wewnetrznego oraz wspotpraca z audytorami wewnetrznymi i okresowa ocena ich
pracy, (vi) wspotpraca z biegtym rewidentem badajacym sprawozdania finansowe Spotki i przedstawianie Radzie
rekomendacji co do wyboru biegtych rewidentow, (vii) omawianie z biegtymi rewidentami Spotki, przez
rozpoczeciem kazdego badania rocznego sprawozdania finansowego, charakteru i zakresu badania, (viii)
przedstawianie Radzie informacji z prac Komitetu Audytu, wraz z ewentualnymi wnioskami co do koniecznosci
podjecia okreslonych dziatan, oraz (ix) wykonywanie innych zadan z zakresu rachunkowosci i finansow,
uzgodnionych z Rada.

W skiad Komitetu Audytu wchodza: Tomek Ulatowski, Konrad Jaskéta, Gabriel Wujek.
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Okresowe raporty, sporzadzane przez specjalny zespot, ktory na biezaco sprawuje kontrole nad poszczegdlinymi
jednostkami organizacyjnymi Spotki weryfikujac mozliwos¢ powstawania ewentualnych naduzy¢, powotany przez
Prezesa Zarzadu, sg omawiane w gronie Prezesa Zarzadu oraz cztonkéw Komitetu Audytu. Ten sposob realizacji
nadzoru daje z jednej strony mozliwo$¢ petnego nadzoru nad formutowaniem sprawozdan finansowych, a z
drugiej powoduje, iz Rada Nadzorcza jest na biezaco informowana o prowadzonych w Spoétce procesach.

Komitet do spraw Wynagrodzen
Obowigzki Komitetu do spraw Wynagrodzen zostaty okreslone w Regulaminie Rady Nadzorcze;.

W sktad Komitetu do spraw Wynagrodzen wchodzi trzech cztonkdw, z ktérych co najmniej dwoch spetnia kryteria
niezaleznosci opisane w statucie Spotki. Zadaniem Komitetu do spraw Wynagrodzen jest doradztwo na rzecz
Rady w kwestiach ksztattowania systemu wynagrodzen Zarzadu oraz kadry kierowniczej Spdtki zezwalajgcego na
pozyskanie oraz utrzymanie w Spétce najwyzszej klasy specjalistow oraz stwarzajacego motywacje do dziatan
majacych na celu zwiekszanie efektywnosci dziatalnosci Spotki.

W sktad Komitetu do spraw Wynagrodzen wchodza: Ygal Ozechov, Konrad Jaskota, Gabriel Wujek.

Z inicjatywy wspétprzewodniczacych RN, przy wspotudziale Prezesa Zarzadu, wprowadzony zostat program opcji
menadzerskich, w ramach ktérego osoby majace najwiekszy wptyw na rozwdj spoiki i jej biezace zarzadzanie,
otrzymatly pakiety akcji Multimedia Polska S.A. Celem programu opcji managerskich jest zwigzanie kadry
zarzgdzajacej Spotki z celami Spotki oraz osiggniecie silnego efektu motywacyjnego.
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