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A. Wybrane Dane Finansowe Skrdéconego Skonsolidowanego
i Jednostkowego Sprawozdania Finansowego

1. Dane dotyczace

Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego
w tys. zh w tys. EUR
za 1 kwartat za 1 kwartat za 1 kwartat za 1 kwartat

WYBRANE DANE FINANSOWE 2009 r. okres | 2008 r.okres | 2009 r.okres | 2008 r. okres

od 01.01.2009 | od 01.01.2008 | od 01.01.2009 | od 01.01.2008

do 31.03.2009 | do 31.03.2008 | do 31.03.2009 | do 31.03.2008
Aktywa razem 268 451 397 229 57 101 112 664
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 181 897 298 976 38 691 84 797
Zobowigzania dtugoterminowe 114 578 248 038 24 372 70 349
Zobowigzania krétkoterminowe 58 856 41940 12519 11 895
Kapitat wtasny 86 554 98 253 18 411 27 867
Kapitat zaktadowy 50 545 50 455 10 751 14 310
Przychody netto ze sprzedazy 7 104 9 667 1580 2703
Przychody ogétem 7744 14 202 1723 3971
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 106 2134 24 597
Zysk (strata) brutto -2713 1992 -604 557
Zysk (strata) netto -2 463 1716 -548 480
Liczba akcji (w szt.) 25272 574 25227 574 25272 574 25227 574
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 3,42 3,89 0,73 1,10
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt /EUR) -0,10 0,07 -0,02 0,02
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -194 -3 679 -43 -1 029
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3950 -29 918 879 -8 366
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -2 456 16 301 -546 4 558
Przeptywy pieniezne netto, razem 1300 -17 296 289 -4 836

Mirostaw Wierzbowski
Prezes Zarzadu

Tadeusz Kuflinski
Wiceprezes Zarzadu

Marcin Podobas
Wiceprezes Zarzadu

Halina Nuszkiewicz
Gtowny Ksiegowy
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2. Dane dotyczace Jednostkowego Sprawozdania Finansowego
w tys. zt w tys. EUR
za 1 kwartat za 1 kwartat za 1 kwartat za 1 kwartat

WYBRANE DANE FINANSOWE 2009 r. okres | 2008 r. okres | 2009 r. okres | 2008 r. okres

od 01.01.2009 | od 01.01.2008 | od 01.01.2009 | od 01.01.2008

do 31.03.2009 | do 31.03.2008 | do 31.03.2009 | do 31.03.2008
Aktywa razem 184 566 193 406 39 259 54 855
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 103 606 105 806 22 038 30 009
Zobowiagzania dtugoterminowe 48 301 64 930 10 274 18 416
Zobowigzania krétkoterminowe 51728 33477 11 003 9 495
Kapitat wtasny 80 960 87 600 17 221 24 845
Kapitat zaktadowy 50 545 50 455 10 751 14 310
Przychody netto ze sprzedazy 2 896 1411 644 395
Przychody ogétem 3852 6 236 857 1744
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 772 553 172 155
Zysk (strata) brutto 3 2020 1 565
Zysk (strata) netto 51 1607 11 449
Liczba akcji (w szt.) 25272 574 25227 574 25272 574 25227 574
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 3,20 3,47 0,68 0,98
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt /EUR) 0,00 0,06 0,00 0,02
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -373 -1 546 -83 -432
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2781 -33 227 619 -9 291
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 537 17 812 -564 4981
Przeptywy pieniezne netto, razem -129 -16 961 -29 -4 743

Mirostaw Wierzbowski
Prezes Zarzadu

Tadeusz Kuflinski
Wiceprezes Zarzadu

Marcin Podobas
Wiceprezes Zarzadu

Halina Nuszkiewicz
Gtowny Ksiegowy
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B. Skonsolidkowane Skrocone Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowej Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.

1. Skonsolidowany Bilans Grupy Kapitalowej Europejskiego Funduszu

Hipotecznego S.A.
w tys. Zt
stan na koniec | stan na koniec | stan na koniec
1 kwartatu 2008 roku 1 kwartatu

BILANS 2009 r. okres okres od 2008 r. okres

od 01.01.2009 | 01.01.2008 do | od 01.01.2008

do 31.03.2009 31.12.2008 do 31.03.2008

w tys. zt. w tys. zt. w tys. zt.

AKTYWA
A. Majatek trwaly 238 921 230 518 349 774
|. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 14 142 14 150 27 088
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 10 967 10 967 23 890
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 3175 3183 3198
4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
Il. Rzeczowe aktywa trwate 159 242 156 445 130 919
1. Srodki trwate 147 094 137 371 117 857
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 65 567 65 567 35 847
b) budynki lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 73 960 63 579 78 279
c) urzadzenia techniczne i maszyny 554 623 749
d) $rodki transportu 6 162 6 653 1638
e) inne $rodki trwate 851 949 1344
2. Srodki trwate w budowie 11 535 18 455 12 466
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 613 619 596
lll. Naleznosci dtugoterminowe 34 346 29 187 28 445
1. Od jednostek powigzanych 36
2. Od pozostatych jednostek 34 346 29187 28 409
IV. Inwestycje diugoterminowe 30 393 30138 163 195
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 28 525 28 384 161 441
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 28 522 28 381 39 266
;n l;tizij\;y;?at;va\lfvﬂes r\]/\(/) jéiciinostkach podporzagdkowanych wyceniane 21115 20974 31 859
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych lub wspétzaleznych
nieobjetych konsolidacja ,
- udzielone pozyczki 7407 7 407 7 407
b) w pozostatych jednostkach 3 3 122 175
- udziaty lub akcje 3 3 122 159
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 16
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 1868 1754 1754
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 798 598 127
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1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 788 586 100

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 12 27

B. Aktywa obrotowe 29 530 39 611 47 455

|. Zapasy 330 379 660

1. Materiaty 275 363 598

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary 53 14 10

5. Zaliczki na poczet dostaw 2 2 52

Il. Naleznosci krétkoterminowe 19 780 15752 21530

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1692 1177 1986

a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 420 445 1664

- do 12 miesiecy 420 445 1664

- powyzej 12 miesiecy

b) inne 1272 732 322

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 18 088 14 575 19 544

a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 5917 5682 8724

- do 12 miesiecy 5917 5682 8724

- powyzej 12 miesiecy

té)\)Nizat(}/(t;anpodatkéw, dotaciji i ubezpieczen spot. i zdrowotne oraz innych 4236 6 027 4500

c) inne 7935 2 866 3842

d) dochodzone na drodze sgdowe;j 2478

lll. Inwestycje krétkoterminowe 7 530 21608 24 579

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 530 21608 24 579

a) w jednostkach powigzanych 5652 21030 22 403

- udziaty lub akcje 5085 20 705 19420

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki 567 325 2625

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 358

b) w pozostatych jednostkach 6 6

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki 6 6

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1872 572 2176

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1872 572 2176

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1890 1872 686

AKTYWA RAZEM 268 451 270129 397 229
stan na koniec | stan na koniec | stan na koniec

1 kwartatu 2008 roku 1 kwartatu

2009 r. okres okres od 2008 r. okres

PASYWA od 01.01.2009 | 01.01.2008 do | od 01.01.2008
do 31.03.2009 31.12.2008 do 31.03.2008

w tys. zt. w tys. zt. w tys. zt.
A. Kapitat (fundusz) wtasny 86 554 89 017 98 253
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 50 545 50 545 50 455
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Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna).

lll. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 32 240 32 240 25 604
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1863 1863 8 301
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 4 369 -690 12177
VIII. Zysk (strata) netto -2 463 5059 1716
B. Kapital mniejszosci

C. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 181 897 181 112 298 976
|. Rezerwy na zobowigzania 8 070 8 098 5763
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 609 7 631 3 840
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy 461 467 1923
- diugoterminowe 456
- krétkoterminowe 461 467 1467
Il. Zobowiazania dlugoterminowe 114 578 115765 248 038
1. Wobec jednostek powigzanych 37
2. Wobec pozostatych jednostek 114 578 115765 248 001
a) kredyty i pozyczki 84 940 85 786 81784
b) z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 27 015 27 175 164 811
c) inne zobowiagzania finansowe 2498 2679 1096
d) inne 125 125 310
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 58 856 56 699 41 940
1. Wobec jednostek powigzanych 637 465 604
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 552 465 0
- do 12 miesiecy 552 465

- powyzej 12 miesiecy

b) inne 85 0 604
2. Wobec pozostatych jednostek 58 219 56 234 41 336
a) kredyty i pozyczki 28 721 28 933 28 451
b) z tytutu dluznych papieréw wartosciowych 15 640 15 640 640
c) inne zobowiagzania finansowe 1097 997 256
d) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 6 329 6 002 7924
- do 12 miesiecy 6 329 6 002 6 649
- powyzej 12 miesiecy 1275
e) zaliczki otrzymane na dostawy 680 345 1914
f) zobowiazania wekslowe 5 5

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1233 729 1105
h) z tytutu wynagrodzen 319 350 245
i) inne 4195 3233 801
3. Fundusze specjalne

IV Rozliczenia miedzyokresowe 393 550 3235
1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 393 550 3235
- dlugoterminowe 381 381 2 407
-krotkoterminowe 12 169 828
PASYWA RAZEM 268 451 270129 397 229
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Wartosé ksiegowa 86 554 89 017 98 253
Liczba akgji (w szt.) 25272 574 25272 574 25 227 574
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,42 3,52 3,89
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 30 021 698 30 021 698 29 861 834
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,88 2,97 3,29
Mirostaw Wierzbowski Tadeusz Kuflinski Marcin Podobas Halina Nuszkiewicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwny Ksiegowy
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2.

Skonsolidowany Rachunek Zyskow

i Strat Grupy Kapitalowej
Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.

1 kwartat 2009 rok 2008 / 1 kwartat 2008
. | okres od okres od | okres od
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2009 do | 01.01.2008 do | 01.01.2008 do
31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
w tys. zt. w tys. zt. w tys. zt.
A | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym 7104 40 351 9 667
- | od jednostek powigzanych 1818 946 157
| | Przychody ze sprzedazy produktow 7013 40 341 9 660
Il [ Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 91 10 7
B [ Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatéw 5131 27 835 6 066
| | Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 5110 27 827 6 063
Il | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 21 8 3
C | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 1973 12 516 3601
D [ Koszty ogdéinego zarzadu 1491 13723 3517
E | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D) 482 -1 207 84
F | Pozostate przychody operacyjne 228 3890 2 062
| | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 88 1301 1419
Il | Dotacje 0
Il | Inne przychody operacyjne 140 2589 643
G | Pozostate koszty operacyjne 604 710 12
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 43 0
11l | Inne koszty operacyjne 604 667 12
H | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (E+F-G)) 106 1973 2134
I | Przychody finansowe 412 24 092 2473
| | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym 0
- | od jednostek powigzanych 0
II' | Odsetki, w tym 109 646
- | od jednostek powigzanych 104 484
Il | Zysk ze zbycia inwestyc;ji 302 1510 1755
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 702
V | Inne 1 21936 16
J | Koszty finansowe 3231 18 261 2615
| | Odsetki, w tym 2932 10 563 2424
- | dla jednostek powigzanych
Il | Strata ze zbycia inwestyc;ji 824
Il | Aktualizacja wartosci inwestyc;ji 6298
IV [ Inne 299 576 191
K | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (H+I-J) 2713 7 804 1992
L [ Wynik zdarzen nadzwyczajnych (LI.- LIl.) 0
| | Zyski nadzwyczajne 0
Il | Straty nadzwyczajne 0
M. | Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
N | Zysk (strata) brutto (K+L-M) 2713 7 804 1992
O | Podatek dochodowy -110 3805 580
czesc¢ biezaca 8 781 763
czes$é odroczona -118 3024 -183
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p | Ui oych (Satach) et stk padporzadkonanyen
(zyski) straty mniejszosci
R | Zysk (strata) netto -2 463 5059 1716
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 880 5059 15 665
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.) 25272 574 25272 574 25227 574
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt.) 0,03 0,20 0,62
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (w szt.) 30 021 698 30 021 698 29 861 834
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt.) 0,03 0,17 0,52
Mirostaw Wierzbowski Tadeusz Kuflinski Marcin Podobas Halina Nuszkiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtowny Ksiegowy

11



P
I111

EUROPEJSKI_FUNDUSZ

nipoTeczrny Grupa Kapitatowa Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.

SA-Q 1/2009

3. Zestawienie Zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wlkasnym Grupy
Kapitatowej Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.

1 kwartat 2009 rok 2008 / 1 kwartat 2008
| okres od okres od | okres od
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 01.01.2009 do | 01.01.2008 do | 01.01.2008 do
31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
w tys. zt. w tys. zt. w tys. zt.
I. | Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 89 017 96 718 96 718
- | korekty btedéw podstawowych -620 -620
la | Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach 89 017 96 098 96 098
1. | Kapitat podstawowy na poczatek okresu 50 545 50 455 50 455
1.1. | Zmiany kapitatu podstawowego
a) | zwigkszenia (z tytutu) 0 90 0
- | wydania udziatéw (emisji akcji) 90
b) | zmniejszenie (z tytutu)
- | umorzenia udziatéw (akcji))
1.2. | Kapitat podstawowy na koniec okresu 50 545 50 545 50 455
2. | Nalezne wptywy na kapitat podstawowy na koniec okresu
2.1. [ Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) | zwigkszenie (z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu)
2.2. | Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. | Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
a) | zwiekszenie
b) | zmniejszenie
3.1. | Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu
4. | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 32 240 25420 25420
4.1. | Zmiany kapitatu zapasowego
a) | zwigkszenie (z tytutu) 0 12 160 403
- | emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 104
- | przejecia 100%kontroli w jednostce zaleznej 42
- | z podziatu zysku (statutowo) 12 056 361
- | z potaczenia spotki zaleznej
_ | z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo nominalng
wartosc¢)
b) | zmniejszenie ( z tytutu) 0 5340 219
- | upublicznienie spotki 268 219
- | sprzedaz spotki zaleznej 824
- | pokrycia straty 621 0
- | potaczenie jednostek 3627
4.2. | Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 32240 32 240 25 604
5. | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) | zwiekszenie (z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu)
- | zbycia $srodkéw trwatych
5.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 1863 7 685 7 685
6.1. [ Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0 2472 616
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- | wyceny programu opcji pracowniczych 1836
- | doprowadzenia aktywow do wartosci godziwej 616 616
- | sprzedaz udziatow
- | pozostate 20
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 8294 0
- | ostatecznego rozliczenia nabycia spotki zaleznej 7 554
- | doprowadzenia aktywow do wartosci godziwej 616
- | pozostate 20
} przeni'es'ienie.na kapita’f zapasowyﬂwartos’ci gkcji powyzej 104
wartosci nominalnej (program opcji pracowniczych)
6.2. | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 1863 1863 8 301
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 369 13 158 13 158
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15 026 13 848 13 848
- | korekty bledéw podstawowych
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 15 026 13 848 13 848
a) | zwiekszenie (z tytutu)
- | wynik za rok biezacy przejetych spétek
- | podziatu zysku z lat ubiegtych
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 12 056 361
- | przeznaczenia na kapitat zapasowy 12 056 361
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 15 026 1792 13 487
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 10 657 2483 690
- | korekta doprowadzajgca do ostatecznego wyniku za rok 2007
- | korekty bledéw podstawowych 620 620
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 10 657 3103 1310
a) | zwiekszenie (z tytutu)
- | przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0 621 0
- | pokrycie z kapitatu zapasowego 621
7.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 10 657 2482 1310
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 4 369 -690 12177
8. | Wynik netto -2 463 5059 1716
a) | zysk netto 5059 1716
b) | strata netto 2463
c) | odpisy z zysku
1. | Kapitat wtasny za koniec okresu (BZ) 86 554 89 017 98 253
m :(pa:);:(i:;ii\g’fiz?tyé)po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 86 554 89017 08 253
Mirostaw Wierzbowski Tadeusz Kuflinski Marcin Podobas Halina Nuszkiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtowny Ksiegowy
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4. Skonsolidowany Rachunek Przeplywow Pienieznych  Grupy
Kapitatowej Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.
1 kwartat 2009 rok 2008 / 1 kwartat 2008
i . | okres od okres od | okres od
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2009 do | 01.01.2008 do | 01.01.2008 do
31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
w tys. zt. w tys. zt. w tys. zt.
A. | Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto -2 463 5059 1716
II. | Korekty razem 2 269 494 -5 395
0| om0
1. | Amortyzacja w tym: 1553 5840 860
odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemne;j
wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 235 209
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2824 9917 2424
4. | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -390 4 353 -3 876
5. | Zmiana stanu rezerw -28 1404 -931
6. | Zmiana stanu zapasow 49 57 -224
7. | Zmiana stanu naleznosci 313 251 -2 525
8. g(r;r;i;a/\gza\esktialrlz?ezc;tbé?zviazah krétkoterminowych z wyjatkiem 1748 18 467 891
9. | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -373 -4 270 72
10. | Inne korekty -26
Ill. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -194 5553 -3 679
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. [ Wptywy 5806 15033 2250
1 Zbycie, wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 106 3158
aktywoéw trwatych
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. | Z aktywoéw finansowych, w tym: 5690 11 855 2250
a) | wjednostkach powigzanych 5690 11715 2 250
- | zbycie aktywow finansowych 5690 8129 2 250
- | dywidendy i udziaty w zyskach 295
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3213
- | odsetki 78
- | inne wplywy z aktywdw finansowych
b) | w pozostatych jednostkach 0 140 0
- | zbycie aktywoéw finansowych
- | dywidendy i udziaty w zyskach
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- | odsetki 140
- | inne wpltywy z aktywdw finansowych
4. | Inne wpltywy inwestycyjne 10 20
Il. | Wydatki 1856 48 607 32 168
1. :ﬁgaﬂaiv%r;?jg;‘niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1371 34 667 23387
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 432
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3. | Na aktywa finansowe, w tym: 12708 8781
a) | w jednostkach powigzanych 0 12708 8781
- | nabycie aktywéw finansowych 9853 6 556
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe 2855 2225
b) | w pozostatych jednostkach 0 0 0
- | nabycie aktywow finansowych 0
- | udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. | Inne wydatki inwestycyjne 485 800

lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 3950 -33 574 -29 918

C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. [ Wpltywy 3950 39 099 20 461

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. | Kredyty i pozyczki 2127 39 022 20 461
3. | Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0
4. | Inne wptywy finansowe 1823 77

Il. | Wydatki 6 406 29978 4160

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 3 486 17 848 1499
5. | Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 160 640 160
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 188 809
8. | Odsetki 2572 10 552 2424
9. | Inne wydatki finansowe 129 77
lll. [ Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -2 456 9121 16 301
D. | Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.1I 1300 -18 900 -17 296
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1300 -18 900 -17 296
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu. 572 19472 19472
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-)D, w tym: 1872 572 2176
- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Mirostaw Wierzbowski Tadeusz Kuflinski Marcin Podobas Halina Nuszkiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtéwny Ksiegowy
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5. Informacja Dodatkowa

5.1. Informacje podstawowe

Nazwa Emitenta: Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.
Adres Siedziby: ul. Wiertnicza 107, 02-952 Warszawa
KRS Nr : 0000134613

NIP: 522-10-01-153

REGON: 010721536

Gtéwny telefon: + 48 22 651 63 34

Numer telefaksu: + 48 22 842 27 91

e-mail: info@efh.com.pl

strona internetowa: www.efh.com.pl

5.2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta

RACHUNEK WYNIKOW GRUPY EFH

Spadek przychoddw z dziatalnosci hotelowej w I kwartale roku 2009 wzgledem I kwartatu roku 2008 o 3 876 tys.
zt (47%) wynika z inkorporacji Centrum Falenty Sp. z 0.0. na rzecz Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.
(Raport biezacy nr 95/2008) w konsekwencji, przeniesienia dziatalnosci hotelarskiej do Centrum Konferencyjna
Falenty Sp. z 0.0.

Wzrost pozostatych przychodéw o 1 313 tys. zt o ponad 230% zwigzany jest $wiadczeniem przez Europejski
Fundusz Hipoteczny S.A. ustug zarzadzania inwestorstwa zastepczego.

Bardzo pozytywnie, w I kwartale roku 2009, nalezy odnotowaé spadek kosztéw sprzedanych produktéw i
materiatow o 936 tys. zt (15%) oraz znaczny spadek kosztdw ogdlnego zarzadu o 2 026 tys. zt (58%), powyzsze
wyniki sg rezultatem prowadzonego programu optymalizacji kosztdw i poprawy efektywnosci dziatania.

BILANS GRUPY EFH

Spadek wartosci zobowigzan dtugoterminowych Grupy EFH na 31 marca 2008 r., o ponad 54% (134 min zt), a co
za tym idzie, optymalizacji struktury zadtuzenia, jest rezultatem sprzedazy wszystkich udziatéw w spdtce EFH-4
Sp. z o.0.

Sprzedawane udziaty byly przedmiotem zastawu rejestrowego ustanowionego tytutem zabezpieczenia
wierzytelnoSci  przystugujacych obligatariuszom wzgledem EFH-4 Sp. z o.0. jako emitenta Obligacji serii A
wyemitowanych zgodnie z programem emisji obligacji.

Zastaw na udziatach zostat ustanowiony na podstawie umowy zastawu rejestrowego z dnia 11 pazdziernika 2004
roku, zawartej pomiedzy Emitentem jako zastawca a Raiffeisen Bank Polska S.A. (zwanym dalej ,Bankiem”) jako
administratorem zastawu. Emitent o$wiadcza, ze uzyskat pisemng zgode Banku, na zbycie udziatdbw w spotce
EFH-4, pod warunkiem podpisania przez Kupujacego (NSM Sp. z 0.0.) aneksu do Umowy Zastawu. Aneks zostat
podpisany w dniu 2 czerwca 2008 roku.

Warto$¢ ewidencyjna sprzedanych w dniu 29 maja 2008 roku udziatdw EFH-4 Sp. z 0.0. stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego Spétki, na dzien 29 maja 2008 roku w ksiegach rachunkowych Emitenta wynosita 50.000,00
ztotych.
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5.3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu kwartalnego (w szczegolnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad/polityki rachunkowosci)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
Finansowej. Prezentacja danych za rok 2009 Emitenta jest zgodna z zasadami rachunkowosci stosowanymi w
roku 2008.

Przyjete zasady rachunkowosci w grupie kapitatowej Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. zostaly
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za rok 2007 roku i nie ulegty one zmianie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
z uwzglednieniem zmian aktualizujgcych MSR 39. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za I kwartat 2009 roku
zostato sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Dane finansowe za 2008 rok zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym jako dane pordéwnawcze
zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresie objetym sprawozdaniem finansowym:

Okres/kurs Kurs $redni Kurs na koniec okresu

01.01.2008-31.03.2008 3,5762 3,5258
01.01.2008-31.12.2008 3,5166 4,1724
01.01.2009-31.03.2009 4,4953 4,7013
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5.4. Skiad Grupy Kapitalowej Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A.

f EFH-1 Sp. z 0.0. ) f Mazury - Non Stop Sp. z o.0. )
(100%) (100%)
& J
EFH-3 Sp. z 0.0. ) ( teba Hotel Sp. z o.0. )
(100%) (100%)
(.
N s -
EFH-5 Sp. z 0.0. Masuria Hotel Sp. z o.0.
(100%) (100%)
EFH-6 Sp. z 0.0. ) ( HOTEL KROL KAZIMERZ Sp. z 0.0.
(100%) (100%)
EFH-8 Sp. z o.0. ) ( Hotel Malbork Sp. z o.0.
(100%) (100%)

EFH-WSEI Sp. z 0.0.
(100%)

EFH Budownictwo S.A.
(26%)

Zakopane Leasing Sp. z 0.0.
(100%)

Forten Sp. z o.0.
(39,76%)

SPA DEVELOPMENT Sp. z o.0.
(100%)

EFH Zurawie Wiezowe S.A.
(12,46%)

g

TALTY S.A.
(100%)

Stan na dzien 31 marca 2009 roku

Wykaz Spétek podlegajacych konsolidacji na dzien 31 marca 2009 roku:
= SPOLKI ZALEZNE OD EMITENTA PODLEGAJACE KONSOLIDACII METODA PELNA:

1.

owuhkwnN

EFH-1 Sp. z 0.0.
EFH-3 Sp. z o0.0.
EFH-5 Sp. z o.0.
EFH-6 Sp. z 0.0.
EFH-8 Sp. z o.0.
Hotel Malbork Sp. z o.0.




P
I111

nipoTeczrny Grupa Kapitatowa Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. SA-Q 1/2009

7. Mazury - Non Stop Sp. z o.0.

8. Zakopane Leasing Sp. z 0.0.

9. EFH-WSEI Sp. z o.0.

10. TALTY S.A.

11. Masuria Hotel Sp. z o.0.

12. HOTEL KROL KAZIMIERZ Sp. z 0.0.

» SPOLKI STOWARZYSZONE Z EMITENTEM PODLEGAJACE KONSOLIDACII METODA
PRAW WLEASNOSCI:
1. EFH Budownictwo S.A.
2. EFH ZURAWIE WIEZOWE S.A.

» SPOLKI WYLACZONE Z KONSOLIDACII:
1. SPA DEVELOPMENT Sp. z o.0.
2. FORTEN Sp. z o.0.
3. teba Hotel Sp. z o.0.

5.5. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dzialalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta w prezentowanym okresie

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci przez spdtki z Grupy Kapitatowej Europejskiego Funduszu
Hipotecznego S.A. w przychodach ze sprzedazy w skali roku obserwowana jest sezonowo$C. Zazwyczaj
najwieksza cze$¢ przychoddw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepny pod
wzgledem udziatu w przychodach jest drugi kwartat, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat. Najmniejsza za$
czesS¢ przychoddw ze sprzedazy osiggana jest w pierwszym kwartale, gdyz ze wzgledu na zmienng w tym okresie
pogode, frekwencja gosci jest tradycyjnie nizsza.

W okresach, w ktorych wypracowywane sg nizsze przychody ze sprzedazy hotele starajg akwirowac swoje ustugi
konferencyjno-szkoleniowe, SPA i inne ustugi w wiekszym stopniu niezaleznie od pogody.

5.6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych
W dniu 4 marca 2009 roku Europejski Funduszu Hipoteczny S.A. dokonat, zgodnie z opublikowanym w dniu 23

stycznia 2004 roku harmonogramem czesciowego wykupu 16.000 obligacji hipotecznych serii A oznaczonych
symbolem EFHOHA, w kwocie 10 zt za jedna obligacje, tj. 160 tys. zi.

5.7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie, ktdérego dotyczy niniejszy raport tj. od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 marca 2009 roku
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. nie wypfacat, ani tez nie zadeklarowat wypfaty dywidendy.
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5.8. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrdocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposdb wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta

W dniu 24 kwietnia 2009 roku Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. ztozyt oSwiadczenie o odstgpieniu od
warunkowej umowy sprzedazy udziatow spotki SPA Development Sp. z o.0. (Raport biezacy nr 21/2009 z dnia 24
kwietnia 2009 roku) zawartej w dniu 30 czerwca 2008 roku pomiedzy Europejskim Funduszem Hipotecznym S.A.
a spotka Property Development Sp. z 0.0. (Raport biezacy nr 63/2008 z dnia 1 lipca 2008 roku). Przedmiotowa
umowa nie doszta do skutku w zwigzku z niespetnieniem warunku umowy sprzedazy tj. w zwigzku z
nieuiszczeniem catkowitej zaptaty za udziaty.

5.9. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

Zbycie udzialow w spoétce zaleznej Centrum Konferencyjne Falenty Sp. z o.o.

W dniu 3 marca 2009 roku Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. zawart umowe sprzedazy 100% udziatéw spotki
Centrum Konferencyjne Falenty Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od Emitenta) z siedzibg w Falentach (Raport
biezacy nr 13/2009 z dnia 4 marca 2009 roku). Nabywcg sprzedawanych udziatéw jest WARMUS INVESTMENT
Sp. z 0.0. z siedziba w Falentach.

Przedmiotem zawartej umowy jest zbycie 740 (stownie: siedemset czterdziesci) udziatéw, o wartosci nominalnej
5.000 zt (stownie: piec tysiecy ztotych) za jeden udziat, o tacznej wartosci nominalnej 3.700.000 zt (stownie: trzy
miliony siedemset tysiecy ztotych). Zbyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego Centrum Konferencyjnego
Falenty Sp. z o.0. i uprawniajq do 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Centrum Konferencyjnego Falenty
Sp. z 0.0. kaczna cena sprzedazy w/w udziatéw wynosi 16.000.000 zt (stownie: szesnascie miliondw ztotych). Po
dokonanej transakcji Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. nie posiada zadnych udziatdw w spodtce Centrum
Konferencyjne Falenty Sp. z o.0.

Wartos¢ ewidencyjna sprzedawanych udziatow spdtki Centrum Konferencyjne Falenty Sp. z o0.0. w ksiegach
rachunkowych Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. wyniosta 15.684.647,56 zt (stownie: pietnascie
miliondw szescset osiemdziesigt cztery tysigce szescset czterdziesci siedem ztotych piecdziesiat szeS¢ groszy).

5.10. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktdore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego tj. od dnia 31 grudnia 2008 roku nie miaty miejsca
jakiekolwiek zmiany zobowigzan warunkowych oraz aktywéw warunkowych.

5.11. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Emitent
Grupa EFH ukonczyla program poprawy efektywnosci dziatania hoteli na polu reorganizacji procesow

biznesowych, reorganizacji struktury zatrudnienia oraz optymalizacji polityki zakupowej w hotelach.

5.12. Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W zakupionych hotelach dokonano wdrozenia program poprawy efektywnosci dziatania hoteli, w aspekcie
reorganizacji proceséw biznesowych, reorganizacji struktury zatrudnienia, oraz optymalizacji polityki zakupowej w
hotelach. Powyzsze dziatania powinny przynies¢ poprawe rentownosci operacyjnej hoteli.
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5.13. Struktura przychodow
GRUPA KAPITALOWA EFH 2009 2008

Wyszczegolnienie

Przychody za I
kwartat 2009 r.

Przychody za I
kwartat 2008 r.

(w tys. zl) (w tys. zl)
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 7 013 9 660
dziatalno$¢ hotelarska 4322 8 198
leasing/dzierzawa 813 897
obrét papierami warto$ciowymi na wiasny rachunek 0 0
pozostate przychody 1878 565
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW 91 7
sprzedaz nieruchomosci 0 0
pozostata sprzedaz 91 7

Spadek przychoddw z dziatalnosci hotelowej w I kwartale roku 2009 wzgledem I kwartatu roku 2008 o 3 876 tys.
zt (47%) wynika z inkorporacji Centrum Falenty Sp. z 0.0. na rzecz Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.
(Raport biezacy nr 95/2008) w konsekwencji, przeniesienia dziatalnosci hotelarskiej do Centrum Konferencyjna

Falenty Sp. z o.0.

Wzrost pozostatych przychodéw o 1 313 tys. zt o ponad 230% zwigzany jest $wiadczeniem przez Europejski

Fundusz Hipoteczny S.A. ustug zarzadzania inwestorstwa zastepczego.

5.14. Struktura wiasnosci znaczacych pakietow akcji Emitenta

W sktad akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu posiadania akgji i ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym na dzien publikacji raportu, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spdtce w oparciu o art. 69
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz spétkach publicznych, wchodza:

. . L2 - % kapitatu Ilo$¢ glosow | % glosow
Lp. Akcjonariusz Ilos¢ akcji zaktadowego na WZA na WZA
1. | Mirostaw Wierzbowski 8 756 600 34,65% 17 079 195 50,84%
2. | Dom Maklerski IDM S.A. 1728 384 6,83% 1728 384 5,14%
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5.15. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji
Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spotce stan posiadania akcji Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien
publikacji raportu za I kwartat 2009 roku tj. na dzien 28 kwietnia 2009 roku przedstawia sie nastepujaco:

Osoby Zarzadzajace

Stan na dzien
28.04.2009 r.

Stan na dzien
02.03.2009 r.

Data pub. Rap. na IV 08

Mirostaw Wierzbowski — Prezes Zarzadu

8.756.600 akcji

nie posiadat opcji

8.756.600 akcji

nie posiadat opcji

Marcin Podobas — Wiceprezes Zarzadu

200 akcji
201.000 opgji

200 akgji
201.000 opgji

Tadeusz Kuflinski — Wiceprezes Zarzadu

nie posiadat akgji

300.000 opcji

nie posiadat akgji

300.000 opcji

Opcje zostaty przyznane Cztonkom Zarzadu w zwigzku z trwajacym Programem Opcji Pracowniczych.

Znany Spofce stan posiadania akcji Europejskiego Funduszu hipotecznego S.A. przez Cztonkdw Rady Nadzorczej
na dzien publikacji raportu za I kwartat 2009 roku tj. na dzien 28 kwietnia 2009 roku przedstawia sie

nastepujaco:

Osoby Nadzorujace

Stan na dzien
28.04.2009 r.

Stan na dzien
02.03.2009 r.

Data pub. Rap. na IV 08

Jarostaw Lis — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

nie posiadat akcji

nie posiadat akcji

Stanistaw Dobrzanski — Cztonek Rady Nadzorczej

100.000 akgiji

100.000 akgiji

Jan Maria Koprowski — Cztonek Rady Nadzorczej

1.133.333 akdji

1.133.333 akdji

Maciej Grelowski — Cztonek Rady Nadzorczej do 23.03.2009 r.

nie posiadat akcji

nie posiadat akgcji

Gerhard Bauer — Cztonek Rady Nadzorczej

nie posiadat akgji

nie posiadat akcji

5.16. Informacje o postepowaniach sadowych

Na dzien 31 marca 2009 roku nie toczyto sie zadne postepowanie sadowe, arbitrazowe ani administracyjne
dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. ani jej spotek zaleznych,
ktérego wartos¢ pojedynczo lub tacznie stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Europejskiego

Funduszu Hipotecznego S.A.
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5.17. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

W zwiazku z przeanalizowaniem wynikow Grupy Kapitatowej EFH za 2008 r. oraz za I kwartat 2009r., biorac pod
uwage znaczaco nizsze wyniki emisji akcji z grudnia 2007 r. Zarzad EFH SA podjat prace nad przygotowaniem
nowej prognozy. Majac na uwadze aktualne uwarunkowania makroekonomiczne, zmienno$¢ sytuacji
ekonomicznej, Zarzad nie jest w stanie okresli¢, po realizacji wynikéw I kwartatu, stopnia realizacji prognoz za rok
20009.

5.18. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi, jezeli warto$¢ transakcji
przekracza od poczatku roku obrotowego réwnowartos¢ kwoty 500 tys. euro,
jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi

W pierwszym kwartale 2009 roku Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. lub jednostki od niego zalezne nie zawarli
nietypowych i nierutynowych transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi, ktorych wartos¢ przekroczytaby od
poczatku roku obrotowego rownowarto$¢ kwoty 500 tys. euro.

5.19. Informacje o udzielonych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna
poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzielonych gwarancjach — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitatlow wiasnych
Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport tj. od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 marca 2009 roku
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. lub podmioty zalezne nie byty strong uméw kredytowych, nie udzielaty
poreczen ani gwarancji, ktorych tagczna wartos¢ dla jednego podmiotu stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.

5.20. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W  zakupionych hotelach dokonano uporzadkowania gospodarki finansowej, wprowadzenia rachunkowosci
zarzadczej. Zoptymalizowano takze formy zatrudnienia i dokonano niezbednej jego redukcji. Powinno to
przynies¢ w efekcie przede wszystkim obnizke kosztow.

5.21. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian dla Europejskiego
Funduszu Hipotecznego S.A. i jej Grupy Kapitalowej oraz informacje, ktdére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego Grupe

W okresie sprawozdawczym nie zaistnialy czynniki, ktdre zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian dla Europejskiego Funduszu Hipotecznego
S.A. i jej Grupy Kapitatowej lub czynniki, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta i jego Grupe

Mirostaw Wierzbowski Tadeusz Kuflinski Marcin Podobas Halina Nuszkiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtowny Ksiegowy
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