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|. CZESC OGOLNA

1. Badanie poprzedzgje sporzdzenie niniejszego Raportu zostato przeprowadzone
w dniach od 02 lutego do 20 lutego 2009 roku, odspawie umowy zawartej w dniu 02
lipca 2008 roku pomidzy POLREST S.A. z siedzibw Krakowie przy ul. Berka
Joselewicza 21/2, a Biurem Ustugowym Rachunk@ivd&Komputerowej i Doradztwa
Podatkowego ,REJESTR” sp. z 0.0. z siedzit Krakowie przy ul. Basztowej 23/8,
wpisanym na list podmiotow uprawnionych do badania sprawazfiaansowych pod

numerem 789.

2. Wybor audytora zostat dokonany zgodnie z padychwah Rady Nadzorczej POLREST
SA w Krakowie, nr 1/VI1/2008 z dnia 01 lipca 2008r.

3. Z ramienia Biura Ustugowego RachunkdeidKomputerowej i Doradztwa Podatkowego

,REJESTR” Sp. z 0.0. badanie przeprowadzili:

1. Jozef Krempa- wpisany do rejestru bieglych remtdw uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod nr 7804,
2. Marian Palka — biegty rzeczoznawca, wpisany ejestru biegtych rewidentéw pod

numerem 2971.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzg badanie biegli rewidenci

stwierdzag , ze pozostaj niezaleni od badanej Spoiki.

W ramach zlecenia dokonahy oceny ksig rachunkowych w aspekcie zasad
prawidtowej rachunkow&ei oraz przestrzegania przepiséw prawa. KierkvBpoiki
udostpnit zadane przez biegtych rewidentow dane i Wij@nia a take przedtayt
oswiadczenie o kompletdoi ujecia danych w kggach rachunkowych oraz
poinformowat o istotnych zdarzeniach jakie apié¢y po dacie bilansu do dnia

ztozenia dwiadczenia. Nie wygpity ograniczenia zakresu badania.

Przedmiotem badania nie byto wykrycie i ujawnieni@arzé objetych §ciganiem z mocy

prawa oraz wysgpujacych poza systemem rachunkaeio
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4. Sprawozdanie finansowegdace przedmiotem badania obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzdzony na dzieé 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywo
i pasywoOw wykazuje sugn 56 706 872,72 zi

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 styczdo 31 grudnia 2008 roku
wykazupcy strat netto w kwocie 1 874 489,27 zt

— rachunek przeptywéw pieginych wykazujcy zmniejszenie  stanurodkow
pienkznych netto w roku obrotowym 2008 4 651 875,45zt

— zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrgtod 1 stycznia do 31 grudnia
2008 roku wykazuice spadek kapitatu w kwocie 1874 489,27 zt

— dodatkowe informacje i wyfaienia w formie not objaiajacych.

5. Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto sprawozdanie finansowe @@72rok,
zbadane przez Biuro Ustugowe Rachunkéwwo Komputerowej i Doradztwa
Podatkowego ,REJESTR” sp. z 0.0. z siedzib Krakowie przy ul. Basztowej 23/8,
wpisane na ligt podmiotéw uprawnionych do badania sprawa@zdiaansowych pod
numerem 789, a zatwierdzony bilans zostal wpdaeay do ksig rachunkowych

jako bilans otwarcia na daiel stycznia 2008 roku.

6. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2007zoskato ztaone w Sdzie Rejonowym
dla KrakowaSrodmieicia. oraz przekazane do Matopolskiego ddiz Skarbowego w
dniu 28.05.2008r. Sprawozdanie finansowe wraz niggiegtego rewidenta zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1835 z dn@12.2008r., pod poz. 10386.

7. Dziatajc na podstawie przepisu art. 45 ust. la ustawylourgkowdci Zwyczajne Walne
Zgromadzenie POLREST S.A. uchwair 13/2007 z dnia 29 czerwca 2007 roku plad]
decyzg o sporadzaniu przez Spok jednostkowych sprawozflafinansowych i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy itétapvej Spotki zgodnie
Z Migdzynarodowymi Standardami RachunkdeidMSR) od 1 stycznia 2007 roku.

8. POLREST S.A. z siedzibw Krakowie, ul. Berka Joselewicza 21/2 dziala magtawie
aktu zawizania Spotki z dnia z 17 marca 1998 r. spdebnego w formie aktu
notarialnego — przez KancelarNotarialla w Niepotomicach przy ul. 3 Maja 3 —
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Repertorium A nr 1285/98. Spotka zarejestrowanatatmsw Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem 0000138155, prowadzonym praezR®jonowy dla Krakowa-
Srodmiecia.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Okresem rozliczeniowym Spoiki jest rok kalendarzowy

9. Kapitat zaktadowy Spotki na dziel.01.2008 r. wynosit 625 000,00 ztotych. W badanym
okresie nie wysipity zmiany w kapitale podstawowym. Struktura kahi podstawowego

na dzié 31 grudnia 2008 roku przedstawia sastpujaco:

a) Holding Kapitalowo-Inwestycyjny Spotka Akcyjna zdiziba w Krakowie, ktéry jest
posiadaczem:

1 000 000 akcji imiennych serii A, o wasth nominalnej 0,10 zt kala,

uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposébna jedm akcg przypadaj dwa gtosy na

Walnym Zgromadzeniu,

» 3 250 000 akcji zwyktych serii B, na okazicieteyartgci nominalnej 0,10 zt kala,

stanowacych kcznie 68 % kapitatu zakladowego i glajch 72,41 % gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.

b) Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zt OTA JENEz siedzila w Warszawie, ktory
jest posiadaczem 712 000 akcji zwyktych serii Bvartasci nominalnej 0,10 zt kada,
stanowacych 11,39 % kapitatu zakladowego i gtajch 9,82 % gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.

c) SEB - Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibWarszawie, ktory jest posiadaczem
363 000 akcji serii B oraz 325 000 akcji serii Cyartasci nominalnej 0,10 zt kala,
stanowacych hcznie 5,81 % kapitatu zaktadowego i giajch 5,01 % glosow na
Walnym Zgromadzeniu.

d) Pozostali akcjonariusze, ktorzy posiadaczami 925 000 akcji serii C, o wéeto
nominalnej 0,10 zt kada, stanowicych 14,80 % kapitatu zaktadowego i @ajch
12,76% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

10. Przedmiotem dziataldo Spoétki w roku obrotowym byto przede wszystkim:
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1. 55,11, Z, - Prowadzenie hoteli i moteli z restajami,
2. 55,12, Z, - Prowadzenie hoteli i moteli bez resdayi,

3. 55, 22, Z -, Prowadzenie pdl kempingowyclczhie z polami dla samochodow i
przyczep kempingowych,

4. 55, 30, A, - Prowadzenie restauracji,

5. 55, 30, B, - Prowadzenie pozostatych placéwek gastmicznych,

6. 55, 40, Z, - Prowadzenie barow,

7. 55,51, Z, - Prowadzenie stotowek,

8. 55, 52, Z, - Przygotowywanie i dostarczamjavnosci dla odbiorcow zewgtrznych

(katering),
W umowie Spotki i w KRS przedmiot dziatania JedRogest znacznie szerszy ale nie

byt w badanym roku prowadzony.

11. Wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku sktadadarbyt nastpujacy:

* Prezes Zarglu Kornel Marek Drozdowski (i nadal)

» Wiceprezes Zaszlu Krzysztof Ptaszewski (i nadal)

12. Wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku nie bgiielone prokury.

13. Skiad Rady Nadzorczej wedtug stanu na 31 gau2ld08 roku:

» Malgorzata Ziotko (od 06.02.2007r.i nadal),

» Katarzyna Kucharska (od 30.12.2008r. i nadal),

* Piotr Pietrzak (od 6.02.2007 r. i nadal),

« Joanna Maria Wyrobek (od 6.02.2007r. i nadal),

» Mariusz Wiestaw Andrzejewski (do 30.09.2008 r.)

» Pawel Artur Jastebski (od 6.02.2007 r. i nadal).

14. Prowadzenie kgj rachunkowych powierzono Firmie MERITUM spoétka graniczon

odpowiedzialnécia z siedzila w Krakowie, przy ul. Berka Joselewicza 21/2, pdaj&ca
NIP: 6762247848, REGON: 356748352, wpisgnzez 3d Rejonowy dla Krakowa-

Srodmiegcia w Krakowie, Wydziat X| Gospodarczy Krajowego jgstru Sdowego do
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Rejestru Przedabiorcow pod nr KRS 0000174479, posiagaj kapitat zaktadowy
wptacony w kwocie 50 000,00 zi.

15. Srednioroczne zatrudnienie w 2008 roku wynosito $6o

16. Spoétka posiada:

REGON 351429151
NIP 6772047370

17. W badanym okresie Matopolski WdzSkarbowy przeprowadzit kontkoprawidtowaci

rozliczer podatku VAT. Nieprawidtowgri nie stwierdzono.

II. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ.

1. Wynik dziatalnéci gospodarczej, struktgibilansu, struktur rachunku zyskow i strat oraz
dynamik; do roku poprzedniego charakteryzdpne zawarte w parszych tabelach:
- syntetyczny bilans za lata 2007-2008,
- syntetyczny rachunek zyskow i strat za lata 2D0J8,

- wskaniki ekonomiczne za lata 2007-2008.

2. W tabelarycznym zestawieniu pozycji wynikowyakane za rok 2007 zostaty
zaprezentowane rowrie uwzgkdnieniem wptywu inflacji, przyredniorocznym
wskaniku inflacji dla roku 2008 wynoazym 4,2 %.

3. Analiza danych bilansu

Stan na koniec (tys. zt}  Struktura w % Dynamika
Aktywa 2007 | 2008 2007 | 2008 2008/2007
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A Aktywa trwate 13243 35726 29,8 63,0 269,8
l. Wartdici niematerialne i prawne 154 168 03 0.3 109.1
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 9327 27212 21,0 48,0 291,8
Il | Naleznoici dlugoterminowe 2406 5219 54 9,2 216,9
IV. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 1343 1713 3,0 3,0 127,6
V. | Aktywa na odroczony podatek dochodowy 13 1414 01 2,5 10086.9
B. | Akiywa obrotowe 31248 20981 70,2 37,0 67,1
I. | zapasy 2090 1287 47 2,3 61,6
II. | Naleznoici krétkoterminowe 23 661 18849 53,1 33,2 79,7
1. | $rodki pientzne 5497 845 12,4 15 15,4
Suma aktywéw 44 491 56 707| 100,0 100,0 1275
Stan na koniec (tys. z) Struktura w % Dynamika
Pasywa
Y 2007 2008 2007 2008 2008/2007

A Kapitat wiasny 36885 35011 82,9 61,7 94,9
l. Kapitat akcyjny 625 625 1,4 1,1 100,0
1. Nadwyzka ze sprzedy akciji

powyzej ich wartéci nominalnej 23 566 23 566 53.0 41,6 1000
[ll. | Kapitat zapasowy 7341 12 694 16,5 22,4 172,9
V. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0
V. ﬁygk (strata) z lat ubiegtych oraz zysk rok 5353 1874 12.0 3.4 0

iezacego
. Zobowigzania dtugoterminowe 2832 14 160 6,4 25,0 500,0

l. Rezerwy 0 0 0 0 0
1. Rezerwy na odroczony podatek dochodowy 423 575 1,0 1,0 135,9
lll. | Kredyty i paryczki diugoterminowe 792 12852 18 22,7 1622,7
" Er?;az?ﬁedlugotermlnovmboquama 1461 680 33 12 465
V. Dilugoterminowe zobowzania pozostate

oraz dlugoterminowe rozliczenia 156 53 0,3 0,1 34,0

mi¢dzyokresowe
C. Zobowigzania krétkoterminowe 4774 7 536 10,7 13,3 157,9
l. Rezerwy 0 0 0 0 0
1. Kredyty i pazyczki krotkoterminowe 1097 4130 2,5 7.3 376,5
1. F_’ozostaie krétkoterminowe zobewmania 938 819 21 14 87.3

finansowe
V. Pozostate zobowrania krétkoterminowe

oraz krétkoterminowe rozliczenia 2499 2587 5,6 4,6 103,5

mi¢dzyokresowe
V. Zobowiazania z tytutu bigacego podatku 240 0 05 0 0

dochodowego

Suma pasywow 44 491 56 707| 100,0 100,0 1275

3.1. Porownanie aktywow i pasywow ogotem wykazugew roku badanym nagtit dalszy,
znaczny bo 0 27,5 % wzrost sumy bilansowej. Suiledowa w poréwnaniu z rokiem
ubieglym wzrosta 0 12 216,0 tys. zt.

Wzrost ten jest skutkiem:
a) w aktywach — wzrostu aktywow trwatych,

b) w pasywach — wzrostu zobaa dtugo i krotko terminowych.

3.2. W roku badanym w poréwnaniu do ubiegtego wajasw kwotach bezwzgtnych,

wszystkie grupy aktywow trwatych. Przyrost jestaemcy bo wzrasta rownieudziat
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maptku trwatego w sumie bilansowej z 29,8% w roku 2@@763,0% w roku badanym,
pomimoze suma bilansowa wzrosta o 27,5%.

Najistotniejszy wzrost wykazaj
— rzeczowe aktywa trwate — o0 17 885 tys. zt tj. 0,894,
— nalezndéci diugoterminowe o 2 813 tys. zt tj. 0 116,9%,
— aktywa na odroczony podatek dochodowy — 0 1 401ztyts. 987,7%.
Spoétka realizuyjc zamierzenia rozwojowe, ponosi naktady =Beodki trwate w
uruchamianych zaktadach gastronomicznych.

Naleznosci dlugoterminowe obejmaj wptacone kaucje gwarancyjne w awku z
wynajmem lokali na dziataldé gastronomiczagp oraz zakwalifikowane do rozliczenia w
czasie koszty zwrane z przygotowaniem do uruchomienia w latach 289 nowych
lokali gastronomicznych.
Aktywa na odroczony podatek dochodowy to utworzaktywa na rozliczenie w podatku
dochodowym, w latach nagnnych, straty podatkowe] wykazane] na dziat&mno

gospodarczej w roku badanym.

3.3. Aktywa obrotowe ob#ayty si¢ w roku badanym o 32,9% tj. o 10 267 tys. zt. Sgade
wykazup wszystkie pozycje aktywow obrotowych. Udziat akéwobrotowych w sumie
bilansowej spadt z 70,2% w roku 2007 do 37,0% kwroadanym.

Obnizone zostaty:

— zapasy — 0 38,4% tj. 0 803 tys. zi,

— nalezndéci krotkoterminowe — 0 20,3 % tj. 0 4 812 tys. zt,

— $rodki pienkzne 0 84,6% tj. 0 4 652 tys. zi.

W zapasach w roku badanym nie wypdy towary przeznaczone do sprzega
leasingodawcom, co byto znacz pozycja w roku ubiegltym. Inne materialy i towaey s
na poziomie zbkonym w latach oletych analiza.

Nalenosci krotkoterminowe obejmaj

- naleznddci z tytutu dostaw 2 053 tys. zi,
- naleznddci z tytutu podatkéw 3 694 tys. zi,
- pozostate nalanosci 991 tys. zt,

- lokaty na rachunkach bankowych 6 678 tys. zt,
- krotkoterminowe aktywa finansowe 4 150 tys. zt,
- kaucje zabezpieczgje 9 tys. zi,

“REJESTR” Sp. Z 0.0. 9
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- krétkoterminowe rozliczenia raiizyokresowe 1274 tys. zt

razem 18 849 tys. zt.

W porownaniu z rokiem ubiegtym istotny spadek b® D36 tys. zt tj. 0 55,0% wykazuj

lokaty na rachunkach bankowych.

Lokaty, w roku ubieglym, stanowity forgn zagospodarowania wolnyclhrodkow

pieniznych uzyskanych ze sprzegaakcji na Gietdzie Papierow Wakmowych. W
roku badanymsrodki wiasne Spoétka zagospodarowata wyao stopniu na uruchomienie

nowych lokali gastronomicznych poprzez inwestyejebcychsrodkach trwatych.

Dziatalnag¢ zwiazana z nabywaniegrodkow trwatych i inne kierunki inwestowania oraz

rozmiary tych inwestycji, spowodowatye Spotka istotnie zwkszyta udziat obcych

zrodet finansowania, a gtownie kredytow bankowychugdt i krotkoterminowych.

Poniesione wydatki na inwestycje spowodowaty wylstanie przez Spdtkwiasnych

srodkéw finansowych i obaenie ich stanu w poréwnaniu do roku ubiegtego.

3.4. W pasywach kapitat wkasny Spoétki w roku badanstanowi 61,7% sumy bilansowej,
podczas gdy w roku ubiegtym wynosit 82,9%. Spadedkiatu jest skutkiem wzrostu
sumy bilansowej oraz obmnia kapitatdbw wilasnych o 1 874 tys. zt w zeku z
wykazan strat, bilansowa na dziatalsoi gospodarcze.

3.5. W roku badanym nagit wzrost zapotrzebowania na obdeodia finansowania
dziatalngci gospodarczej Spotki.
Na 31.12. 2008r.:
— zobowhgzania diugoterminowe wynosz 14 160 tys. zt,
— zobowhzania krotkoterminowe wynogz 7 536 tys. zt.
Zobowhzania dlugoterminowe wzrosty 11 328 tys. zt tj. v siedmiokrotnie. Wzrost
ten to zwgkszenie kredytoéw dtugoterminowych zaamga&anych w finansowanie zakupu

srodkow trwatych.

3.6. Wzrost zobowizan krotkoterminowych o 57,9 % tj. 0 2 762 tys. zitjgswvniez skutkiem
zwiekszenia kwoty kredytéw, gtdwnie inwestycyjnych, itéh termin sptaty przypada na
2009 rok.
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4. Analiza danych rachunku zyskoéw i strat

Rachunek zyskow i strat

(wariant kalkulacyjny)

(tys. ztotych)

za okres 1.01 - 31.12 Dynamika
Lp 2007 2008/2007
' Wyszczeg(’)lnienie \)IVV;Iukr:)IfgIcpv zastssrgvaniu
2007 poréwnywalnych 2008 2008/2007 wskaznika
przy wskazniku inflacji dla roku
inflacji 4,2 2007
A E{;ﬁ’cmdy Ze sprzeday i zrownane z 38 789 40418 42816 110,4 105,9
B E)Cx;:éflf/’rzedany‘:h produktow, ustug | 29 712 30960 43288 1457 139,8
C. |zysk brutto na sprzedazy 9077 9458 -472 0 0
1. Koszty Zarz{du 4193 4 369 4021 95,9 92,0
2. .
Pozostale przychody operacyjne 151 157 64 424 40,8
3. Pozostate koszty operacyjne 125 130 220| 176,0 169,2
D. | Zysk dziatalnosci operacyjne; 4910 5116| -4649 0 0
1_ Przychody finansowe 249 259 1531 614,9 591,1
2. | Koszty finansowe 26 27 4| 154 14,8
E_ Zysk brutto 5133 5348| -3122 0 0
1. |Podatek dochodowy bigcy 1020 1063 0 0 0
2. | Podatek dochodowy odroczony 230 240| -1248 0 0
F, Zysk netto 3883 4 045 -1874 0 0
“REJESTR” Sp. Z 0.0. 11
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4.1. O przychodach w badanej Spéice decyduje daa@ta podstawowa, to jest sprzeda
ustug gastronomicznych. Udziat tej sprzedw przychodach ze sprzegaogétem w
roku badanym wynosi 96,4 %. Przychdd ze spragdatug gastronomicznych w roku
ubiegtym wynosit 99,0 %.

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym przychody ze spazgdgdtem wzrosty o 10,4 %, to
jest o kwog 4 027 tys. zt. W warunkach porownywalnych — po glednieniu wskanika
inflacji wynoszcego dla roku badanego 4,2 % - wzrost sprzgaa/nosi 5,9 %, to jest
2 398 tys. ztotych.

4.2. Przy wzrécie przychodow ze sprzedao 10,4 %, koszty dziataldoi operacyjnej w
cenach rzeczywistych obejmuog koszt sprzedanych produktéw i koszty zdmzwzrosty
0 39,5 %, to jest 0 kwetl3 404 tys. zi.
Brak prawidiowej relacji przyrostu kosztow sprzegeh produktéw dcznie z
kosztami zargdu do przyrostu przychodu ze sprzagaspowodowat,ze wynik na
sprzeday w roku badanym stanowi stead 493 tys. zt, podczas gdy w roku ubiegtym byt
to zysk w kwocie 4 884 tys. zt .
Wglad w koszty rodzajowe wskazujge istotny wptyw na ksztattowaniegskosztéw w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym miata kwota ustugwth. Ustugi obce sswyzsze od
tych kosztoéw roku ubiegtego o 15 563 tys. zt tj.144,3%. Podstawowe przyczyny
zwigkszenia tych kosztow to:
-zmiana polityki Spoétki w zakresie zatrudniania pelegajca na zmniejszaniu
zatrudnienia w oparciu 0 um@wp prag - a zawieraniu umow na komplekspwbstug
lokali gastronomicznych w postaci kontraktow mereadkich,
- zwickszenie w roku 2008 ikzi lokali gastronomicznych o 9 nowych restauraciji.
W ocenie biegtych, trudno w chwili obecnej stwigtd ktéra z wymienionych przyczyn,

w wigkszym stopniu wptygla na pogorszenie wynikéw finansowych.

4.3. Wyniki na pozostatej dziatalém operacyjnej oraz na dziatakw finansowej 4cznie to

zysk w kwocie 1 371 tys. zt.

4.4. Wynik na catoksztalcie dziatakw Spotki to strata brutto w kwocie 3 122 tys. zi,
podczas gdy w roku ubiegltym agnicto zysk w kwocie 5 133 tys. zi.

“REJESTR” Sp. Z 0.0. 12
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W roku ubiegtym zysk netto stanowit kvgo8 883 tys. zt . W roku badanym utworzone
aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowgwsmlowaty,ze strata bilansowa

netto wynosi 1 874 tys. zi.

5. Analiza wskanikowa

Wskaznik Tre §¢ ekonomiczna 2007 2008
1.Wynik finansowy netto (w tysiacach ziotych) 3883 -1874
2.Rentowné¢ maptku w % wynik finansowy netto / aktywa ogélem 8,73 -3,31
3_RentOWnéé % kapita}u W}asnego wynik finansowy netto / kapitat wlasny 10,53 _ 5,35
4.Rentownéé netto sprzedsy w % e by 10 28 10,01 -4,38
Wskaznik Tre $¢ ekonomiczna 2007 2008
1.Wskanik ptynngci | A O e " 6,54 2,78
2.Wskanik ptynnaci Il B e I T 2,61
3.Wskanik ptynncici Il e Lot bedne [ 1,15 0,11
) ) $redni stan nalaosci z tytutu dostaw i ustug x
4.Szybkd¢ obrotu nalenosci w dniach| 365/ przyched netto ze sprzegaprodukiow | 5,0 11,7
owarow
5- SZybk@é Sp*aty ZObO\Miza!l \ sredni stan zobowkan z tytutu dostaw i ustug x 29 0 18 1
d niach 365 / koszty dziatalniwi operacyjnej 1 ’
6. Szybké¢ obrotu zapasow w dniach) e stanzapason « 868 fhoszydziaetho| 18,0 12,2
7. Stopa zadlitenia w % zobowazanialwartée aktywow 16,1 37,2
Wskaznik Tre §¢ ekonomiczna 2007 2008
1. P.OkryCIe aktyWOW trwa*yCh (kapitaty wtasne + rezerwy) / aktywa trwate 281 7 99 6
kapitalem wlkasnym ' '
2. Trwatas¢ Struktury finansowania (kapitaty wiasne + rezerwy + zobawania 893 867
diugoterminowe) / suma pasywow ! !
4 H i i Ak 6tem — (zobowiani olem +
3. Wartdi¢ kSlQQOW& JeanStkl wtys. Z reztyv?yof?unrch]usz(éos;ewéjz;rqgfﬁs;:/?hody 36 885 35011
przyszlych okreséw)
4. LICZba akCJI llos¢ wyemitowanych akcji 6 250 OOO 6 250 000
5. Warta¢ ksieggowa na 1 akej e ks o ) 5,90 5,60
artos¢ ksiegowa/ilas¢ wyemitowanych akcji
6. Zysk na 1 akej -
Y 9 Zysk netto/ilg¢ wyemitowanych akji 0’62 0’30
7. Wartdg¢ rynkowa 1 akcji na koniec 19,80 774
roku w zt Wediug notowa GPW

5.1. Mapce miejsce w roku badanym pogorszenie rentdgirgprzeday, odzwierciedlone w

wystpieniu straty bilansowej w kwocie 1 874 tys. zidppas gdy w roku ubiegtym

wykazano zysk netto 3 883 tys. zi, spowodowatoopszenie ksztattowaniaesi w

poréwnaniu z rokiem ubiegtym, wszystkich wgkékow rentowndci lub zyskownéci,

przy obliczaniu ktorych udziat bierze wynik finawgy odnoszony do innych wielkoi

aktywow lub pasywoéw bilansu, wzglnie do przychodow ze sprzega

“REJESTR” Sp. Z 0.0.
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5.2. Pomimo znacznego obenia, nadal za poprawne uZnaalery ksztattowanie i
wskaznikow ptynnaci, za wyptkiem wskanika wyptacalnéci (wskanik I11).

5.3. Za prawidtowe naly uzn& réwniez ksztattowanie sie wskaikow rotacji, ktére — za
wyjatkiem wskanika szybkéci egzekwowania nat@osci — wykazujy istotra poprave w

poroéwnaniu z rokiem ubiegtym.

5.4. Wzrost, w poréwnaniu z rokiem ubieglym, stagadiwenia wskazuje na zekszenie
uzalenienia dziatalnéci Spotki od obcychzrodet finansowania. Przy ocenie jednostek
gospodarczych - jest to zazwyczaj tendencja nagety

5.5. Wysoki — w dalszym ggu — poziom Kkapitalu wilasnego powoduje korzystne

utrzymywanie si wartasci ksiegowej Spoétki oraz wartei ksicgowej jednej akciji.

6. Pomimo poniesionej w dziatalém gospodarczej w roku badanym straty, 4dr3potki,

we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego steieree Spoétce nie zagra w

najblizszej przysziéci utrata kontynuacji dziataldoi. Dokonana analiza sytuacji finansowej
Spoiki potwierdza wyrzomg przez Zarzd opinkg. Uruchomione w drugim potroczu badanego
roku nowe lokale gastronomiczne i przygotowane mhomienia w 2009 roku, powinny
przynies¢ Spotce widoczne, korzystne efekty ekonomiczne.

Spoétka posiada aktywa wiasne jak: lokaty, krotkibugoterminowe aktywa finansowe |

inne, ktdre w razie potrzeby moby¢ wykorzystane do sptaty wymagalnych zobagwen.

lIl. CZ ESC SZCZEGOLOWA

|. Ocena stosowanego systemu rachunkowa i kontroli wewnetrznej.

1. Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzonea sw oparciu o0 zakladowy plan kont
wprowadzony do stosowania zagzeniem nr 1/2007 Prezesa Zalu POLREST S.A. z
dnia 27.12.2007 r. Kegyi sa prowadzone zgodnie z Mizynarodowymi Standardami
Rachunkowsci.
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Spétka sporgdza poréwnawczy rachunek zyskéw i strat. Koszty dewcjonowane
w ukfadzie rodzajowym przenoszong sastpnie na ukiad kalkulacyjno-funkcjonalny

odpowiadajcy rodzajom operacji i miejscom powstawania kosztow

2. W toku badania biegli rewidenci nie stwierdzili prawidtowaci w zakresie:
* sposobu dokumentowania operacji decig w kstgach rachunkowych,
e poprawndci otwarcia ksig rachunkowych,
* poprawndgci dokonywanych zapiséw w kgach oraz powgzania tych zapisow
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

* wlasciwego przechowywania kg rachunkowych oraz dokumentaciji dggowej.

3. Biegli rewidenci na podstawie przeprowadzonegadamia nie stwierdzili faktu
wskazujcego na to,ze Spoétka nie stosuje podstawowych zasaddiynarodowych
Standardow Rachunkowa.

Wyniki badania ksig rachunkowych i dowodow kgjowych stanowicych podstaw
zapisbw w nich, pozwalaj uzna& je za ogolnie spetnigte warunek rzetelioi,

poprawndci i sprawdzalnéci.

4. Inwentaryzacj droga potwierdzenia sald zostalty @b rozrachunki, poyczki i srodki
pienigzne na rachunkach bankowych.

5. Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o rachunkéeioSpotka nie miata obowzku w roku
badanym przeprowadzania spisu z natury skladnik@pmtkowych wyszczegdlnionych w

tym przepisie.

6. Ostatnia inwentaryzacjs&rodkéw trwatych przeprowadzona byta wedlug stanudnien
31.10.2005 .

7. Inwentaryzacja pozostatych aktywéw i pasywéw Sp@kstata przeprowadzona deog

weryfikacji.
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Il. Kompletno §¢ i prawidtowos$¢ ujecia pozycji aktywow.

1. Aktywa trwate dlugoterminowe. 35 725 652,35 zt

Wykazane w bilansie Spoétki na d#i81.12.2008 r. aktywa trwate
obejmup:
1.1.rzeczowe aktywa trwate

. . . 27 211 531,74 zt
1.2.wartdci niematerialne i prawne

1.3.dlugoterminowe aktywa finansowe 168 191,79 24

1.4.aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1713524,77 zt
yw nt gop g 1413 824,00 zt

1.5.dlugoterminowe nataosci i rozliczenia mgdzyokresowe
5218 580,05 zt

1.1.Rzeczowe aktywa trwate 27 211 531,74

Wykazana w bilansie kwota obejmuije:

1.1.1. srodki trwate
20 784 509,20 zt

1.1.2. srodki trwate w budowie 6 427 022,54 74

1.1.1. Warté¢ pocatkowa srodkéw trwatych i ich umorze oraz zaistniate w ggu roku

zmiany ujmuje tabela
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Zmiany w stanie $rodkéw trwatych od 01.01.2008 do 31.12.2008

Grunty (w tym Budynki,
prawo lokale i obiekty Urzadzenia < . . .
Lp. Tytut wieczystego inzynierii techniczne trasanOdokrltu Inntfwsarlc(;dh Razem
uzytkowania ladowej i i maszyny P
gruntéw) wodnej
Warto $¢ brutto

Bilans otwarcia 0,00 3878 274,18 4117 581,66 1143 186,78 1733589,12 10 872 631,74

Zwiegkszenia 0,00 8 856 394,97 3369 358,05 309 209,53 1597 000,30 14 131 962,85
a leasing z umoéw 2008 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b przyjecie ze srodkow

trwatych w budowie 0,00 8 856 394,97 3 369 358,05 309 209,53 1597 000,30 14 131 962,85

zakup $rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

darowizny otrzymane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e ujawnienia (np.

inwentaryzacje) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Srodki uzywane na
f podstawie umowy najmu,

dzierzawy lub innej o

podobnym charakterze 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g przemieszczenie

wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 00,00 0,00 7 267,00 297 679,44 0,00 304 964,44
a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b sprzedaz 0,00 0,00 0,00 297 679,44 0,00 297 679,44
c likwidacja 0,00 0,00 7 267,00 0,00 0,00 7 267,00
d aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
€ darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f przemieszczenie

wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g pozostate zakonczone

umowy leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

“REJESTR” Sp. Z o0.0.
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4 Bilans zamkni ecia 0,00 | 12734669,15 7479 672,71 1154 716,87 3330 589,42 24 699 648,15

w tym leasing 0,00 0,00 2 582 768,00 958 347,61 880 697,50 4421 813,11

Grunty (w tym Budynki,
prawo lokale i obiekty Urzadzenia Srodki inne $rodki
Lp. Tytut wieczystego inzynierii techniczne —— P—. Razem
uzytkowania ladowej i i maszyny P
gruntéw) wodnej
Skumulowana
amortyzacja (umorzenie)

Bilans otwarcia 0,00 595 851,50 892 184,51 435 059,23 288 193,51 2211 288,75

Zwigkszenia 0,00 754 455,80 628 646,28 222 038,35 221 285,69 1826 426,12
a LEASING 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b amortyzacja za okres

wiasnych $rod. trw. 0,00 754 455,80 541 636,76 186 462,78 168 065,48 1650 620,82
c trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d przemieszczenia

wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e od $rod. trw. umowa

leasingu 0,00 0,00 87 009,52 35 575,57 53 220,21 175 805,30
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 4 057,44 118 518,48 0,00 122 575,92
a aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b sprzedaz 0,00 0,00 0,00 118 518,48 0,00 118 518,48
c likwidacja 0,00 0,00 4 057,44 0,00 0,00 4 057,44

aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
€ darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f przemieszenia wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
9 trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
h zakonczone umowy

leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Bilans zamkni ecia 0,00 1 350 307,30 1516 773,35 538 579,10 509 479,20 3915 138,95

z tyt. umoéw leasingu 0,00 0,00 654 942,31 468 387,18 226 346,20 1 349 675,69

“REJESTR” Sp. Z o0.0.
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5 Warto $¢ netto na

pocz atek okresu 0,00 3282 422,68 3225 397,16 708 127,55 | 1445 395,61 8 661 343,00
6 Warto $¢ netto na koniec

okresu 0,00 | 11384 361,85 5 962 899,36 616 137,77 | 2821 110,22 20 784 509,20

w tym z tyt. uméw

leasingu 0,00 0,00 1927 825,69 489 960,43 654 351,30 3072137,42

“REJESTR” Sp. Z o0.0.
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1. Zmiany wsrodkach trwatych to:

a) zwkkszenie w cigu roku wartéci pocatkowej srodkow trwatych przyjtych z
srodkéw trwatych w budowie w kwocie 14 131 962,85 zt

b) zmniejszenie w ggu roku wartéci pocatkowej srodkow trwatych o kwat
304 946,44 zt na skutek:
-sprzeday srodkow trwatych o warteci pocaitkowej 297 679,44 zt,
- wyksiggowania z ewidencfrodkow trwatych zlikwidowanych o wartoi poczitkowej

7 267,00 zt.

Skutkiem omowionych powagj zmian w staniérodkéw trwatych jest zwkszenie na
dzien 31.12.2008 r. ich warfoi pocatkowej o kwot 12 123 166,20 zt. Znagze w roku
badanym nakiady dotyeprzystosowania obcych, wynajmowanych lokali deat#ndci

gastronomicznej oraz wyposia tych lokali.

2. Zwickszenie stansrodkow trwatych dokumentowane jest:
- fakturami zakupu,
- dowodami wewgtrznymi OT,

- protokotami odbioru rob6t adaptacyjnych beypchsrodkach trwatych.

3. Wprowadzone do ewidengjiodki trwate zostaty wycenione w cenach nabyciamet

4. Rozchodsrodkow trwatych jest udokumentowany:
- dowodami wewstrznymi LT,

- fakturami sprzedsy VAT s$rodkéw trwatych sprzedanych.

5. Udokumentowanie zmian w starii@dkow trwatych jest prawidtowe.

6. Zwickszenie umorzeto dokonane i odniesione w koszty odpisy amortypec
Zmniejszenie umorzeto dotychczasowe umorzersiamdkow trwatych sprzedanych lub
fizycznie zlikwidowanych.

7. Dla celow bilansowych, Spotka umarza i amortyzugki trwate metod liniowa wedtug
stawek indywidualnie ustalonych z uwgdhieniem okresu ekonomicznefpytieczngci
srodka trwatego. Koszty amortyzacfrodkéow trwatych za rok badany w kwoc
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1 826 426,12 zt zostaly prawidiowo zaliczone doztd® dziatalnéci Spotki. Koszty te

nie stanowd kosztow uzyskania przychodow dla celéw podatkowych

8. W roku badanym Spétka nie przeprowadzata inwengajyZrodkow trwatych. Ostatnia
inwentaryzacja w drodze spisu z natury przeprowadzbyta na dzie 31.10.2005 r.
Spoétka dokonata weryfikacji aktualfm stawek amortyzacyjnych. Zmian nie

wprowadzono.

9. Wartcs¢ netto srodkow trwatych w bilansie na d#zie31.12.2008r. zostata wykazana

prawidtowo.

1.1.2.Srodki trwate w budowie 6 4Q722,54 z}

1. Srodki trwate w budowie to:
— naktady na wyposnie lokali gastronomicznych przygotowywanych dep&atacii
w roku nastpnym w kwocie 6 418 772,54 zi,
— programy komputerowe do wykorzystania w lokalachzepndzianych do
uruchomienia 7 650,00 zi,
— znak towarowy ,INVITO pizza/pasta” 600,00 zi.
Stan ten zostat potwierdzony na diz81.12.2008 r. w drodze weryfikaciji.

2. Zaewidencjonowane w ggu roku na koncigrodkoé trwatych w budowie naktady zostaty
rozliczone na:
a) zwkkszeniesrodkow trwatych 14 131 962,85 zt

b) zwickszenie wartéci niematerialnych i prawnych 45 (90 z4

168 191,79 zt
1.2. Inne wartosci niematerialne

1. Wykazana w bilansie kwota to:
- prawidtowo ustalona wargé netto wartéci niematerialnych i prawnych aitych
ewidencj ksiggowa w kwocie 166 691,79 zt,

- zaliczka na wart@i niematerialne i prawne w kwocie 1 500 zt.
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2. W chgu roku badanego wag niematerialne i prawne w waktm poczatkowej

ksztattowaly st nastpujaco:

a) BO 171 002,05 zt
b) zwickszenia 45 091,27 zt

C) zmniejszenia 0,00 zt

d) BZ 216 093,32 zt

Zwiegkszenie wartéci niematerialnych i prawnych to gtéwnie zakup peogow
komputerowych — 35 981,27 zi.

3. Skumulowane umorzenia waitoniematerialnych i prawnych na d#i81.12.2008 r.
wynosz 49 401,53zt. Naliczone umorzenia za rok badanyosgn32 862,06 zt.
Umorzenia te jako koszty amortyzacji zostaty prdowieb odniesione na wynik Spoétki.
Spétka amortyzuje warfoi niematerialne i prawne metpdiniowa wg stawek ustalanych

indywidualnie z uwzgidnieniem ekonomicznepyteczndgci poszczegoélnych sktadnikow.

4. Wartgci niematerialne i prawne wykazano w bilansie nerd31.12.2008 r. prawidtowo.

Ich stan potwierdzono przeprowadzomwentaryzag w formie protokotu weryfikaciji.

1.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1713524,77 zt

1. Wykazana kwota obejmuije:
- udziaty 1 150 000,00 zt
- udzielone poayczki 563 524,77 zt

2. Udzialy zostaty wniesione w latach ubiegtychtidech spotek z ograniczen
odpowiedzialnécia w kwotach po 50 000,00 zt oraz w roku badanympuliks DAGMA
ARAN SPORT w Warszawie w kwocie 1000 000 zt. Bad8patka jest jedynym
udziatowcem w Spotkach zadeych. Udzialy zostaty na 31.12.2008r. potwierdzone.

3. Paryczki, jako dtugoterminowe zostaty udzielone w 20(ieciu spotkom zalenym w
kwocie po 100 000,00 zt na podstawie zawartych un@@esetki od payczek zostaty
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naliczone. Sptata odsetek rgmsttacznie ze sptatpazyczki. W roku badanym zwkszenie

kwoty pazyczek o 20 000,00 zt jest wynikiem naliczenia ddke

1.4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowey 1413 824,00 zt

1. W roku badanym Spétka utworzyta aktywa z tytodlioczonego podatku dochodowego
w wyniku wyshpienia ujemnych rinic przegciowych w aktywach Spotki. Spotka
prawidtowo zatayta, ze r@nice przejciowe zostamrozliczone w nagpnych okresach
rozliczeniowych, a utworzenie aktywow jest uzasadai Spétka w roku badanym
utworzyta medzy innymi aktywo z tytutu odroczonego podatku dwibbwego w kwocie
1 370 967,48 od straty podatkowej za 2008r. w kevgc215 618,33 zt

2. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalonowpdéowo a wykazany w bilansie

wzrost aktywow rozliczono korygag odpowiednio wynik netto roku badanego.

1.5. Dlugoterminowe nalénosci i rozliczenia migdzyokresowe 5218 580,05 zt

Kwota ta obejmuje:

—wptacone przez POLREST SA kaucje gwarancyjne zgodnimowami najmu lub
podnajmu lokali na dziataldé gastronomiczaptj. 3 217 402,59 zi,

—naleznosci z tytutu wykupionych weksli w spétkach wezeej zaleenych w hcznej
kwocie 150 000 zt,

—dtugoterminowe rozliczenia rzyokresowe kosztéw na kweot 851 177,46 zt
obejmupce wydatki na przystosowanie lokali przewidziangchuruchomienia w
2009r.

WSszystkie wykazane pozycje zostaty prawidtowo zdKikawane do diugoterminowych.

2. Aktywa obrotowe 20 981 220,37 zt

Wykazane w bilansie Spoétki na d#i81.12.2008 r. aktywa

obrotowe obejmuj
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2.1. zapasy 1287 403,76 zt

2.2. krotkoterminowe nak@aosci i rozliczenia

migdzyokresowe 18 848 798,19 zt

2.3.srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 845 018,42 zt
2.1. Zapasy 1287 403,76 zt

Pozycja bilansowa obejmuje:

2.1.1. materiaty 1211 659,92 zt
2.1.2. towary 75 702,86 zt
2.1.3 zaliczki na dostawy 40,98 zi

2.1.1.Materiaty wykazane w bilansie to artykuty ggacze do przerobu w kuchniach, elg
ewidencj ilosciowo-wartgciowa w poszczegolnych zaktadach gastronomicznych
i ksiggowa ewidency syntetyczn tylko w ujeciu wartgciowym na koncie
332 ,Materiaty w zaktadach gastronomicznych” w kweot 145 162,53 zt oraz
opakowania ewidencjonowane na koncie 316 ,Opakaoaiamipodziale na zaktady
gastronomiczne w kwocie 52 797,39 zt. Ponadto wgjore] ujeto wykazany na koncie
334 ,Wyposaenie” drobny spr& gastronomiczny w kwocie 13 700 zt do
zagospodarowania w 20009r.
Stan tych materiatéw potwierdzany jest w drodzeentaryzacji przeprowadzanej jako

spis z natury na koniec k@ego miesica, w celu ustalenia kwoty zycia artykutow

spazywczych.

Przychod artykutowzywnaosciowych udokumentowany jest fakturami zakupu. Cdanam
ewidencyjnymi § ceny zakupu.

Rozchéd artykutdw zywnosciowych ustalany jest w wysoka przychodu
skorygowanego o zmianstanu zapasow na patek i koniec okresu rozliczeniowego

zgodnie z uregulowaniami zawartymi w zaktadowejtgoe rachunkowsci.
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2.1.2.Ujete w bilansie na dzie31.12.2008 r. w grupie zapasy towary, to:

a) ewidencjonowane na koncie 310 , Towary na skkidai kwocie 75 702,86 zt obejmuge
gtéwnie produkty sprzedawane w kioskach i sklepaatestauracjach sieci ,Rooster” w
postaci w jakiej zostaly zakupione, bez ich przarolwv kuchniach zaktadow
gastronomicznych. §to gtownie alkohole, wyroby tytoniowe oraz wyrolggionalne o
charakterze parmikowym. Stan wykazany w bilansie na dzi€1.12.2008 r. nie
wymagat potwierdzenia spisem z natury. Zasady emdl i udokumentowania
przychodow i rozchodow towarOwa sanalogiczne jak artykutdwzywnosciowych
wykazanych jako materiaty.

b) Spétka nie prowadzi gospodarki magazynowej nedtew pomocniczych. Materiaty
zakupione dla potrzeb dziatakw administracyjnej $ odnoszone w koszty na podstawie
dowoddw zakupu zatwierdzonych przez osoby upoieee.

2.2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe
18 848 798,19 zt

Wykazane w bilansie Spotki na diig1.12.2008 r.
krotkoterminowe nalinosci i rozliczenia mgdzyokresowe
obejmup:

2.2.1. nalencsci od pozostatych jednostek z tytutu dostaw i usdug

okresie sptaty do 12 miesy 2 052 600,75 zt
2.2.2. nalenosci z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpietize

innychswiadcze 3694 461,00 zt
2.2.3. pozostate nairosci 991 094,47 zt
2.2.4. lokaty 6 678 205,02 zt
2.2.5 krétkoterminowe aktywa finansowe — obligadjee 4 150 000,00 zt
2.2.6 kaucje zabezpieczeag 8 600,00 zt
2.2.7. krétkoterminowe rozliczenia giizyokresowe 1273 836,95 zt

2.2.1. Naleenosci z tytutlu dostaw i ustug w kwocie 2 052 600,75 tat nalencsci od
pozostatych jednostek o okresie sptaty do 12 rugsiWycenione zostaty w kwotach
nominalnych. Spétka uzgodnita z kontrahentami swgkznosci na dzié 31.10.2008 r.
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Naleznosci wykazane w bilansie na dai€31.12.2008 r. s biezaco regulowane przez
kontrahentow.

Analiza czasu powstania nafeici wykazuje,ze nalenosci:

- zgodne z terminem ptatém wynosza 1 853 118,90 zt
- przeterminowane nie przekracaag 3 miesicy wynosa 182 172,81 zt
- przeterminowane nie przekracgag 6 miesicy wynosa 13 969,01 zt
- przeterminowane nie przekraczag 12 miesicy wynosa 3 340,03 z

Okres powstania natacsci, ich udokumentowanie i terminy regulacji pozwalaa
uznanie nalenosci z tytutu dostaw i ustug ustalonych na dizg4.12.2008 r. za realne.
Spoétka posipujac zgodnie z zaktadow polityka rachunkowséci, tworzy odpisy
aktualizupce na nalenoéci niezaptacone ponad 1 rok. W badanym okresie nziovm
odpis aktualizacyjny na kwebt 146,70 zt.

2.2.2 Naleznosei z tytutu podatkéw i ubezpieciespotecznych w kwocie 3 694 461,00 zi

obejmup:

- nadwyzke podatku VAT naliczonego nad natym 2 756 427,00 zt,

- nadptat podatku dochodowego od os6b prawnych 936 934,0

- nadptat podatku na rzecz miasta Zakopane 1 050,00

Przy znacznych zakupagdhodkéw trwatych i stosowanej stawce podatku VAT ustug
gastronomicznych w wysoka 7%, nadwyka podatku naliczonego nad naigm jest
uzasadniona. Wykazana kwota wynika z ewidencjist pgodna z deklarac)VAT 7.
Podlega rozliczeniu w okresach regstych lub zwrotowi w ustalonych terminach.
Nadptata podatku dochodowego od oséb prawnych abejmiokonane w ggu roku
wptaty zaliczek na ten podatek, podczas gdy w eeehiu rocznym Spoétka poniosta

strat podatkow.

2.2.3.Pozostate naimaosci w kwocie 991 094,47 zt obejmuj

- Ujete na koncie 249 rozrachunki z pracownikami 6 087,21 zt

- Ujete na koncie 249 zarachowane odsetki 2178284,

- VAT do odliczenia w nagpnym okresie 36 563,84 zi
- inne nalenacsci 1 341,60 zt

Wymienione kwoty nalenosci zostaty ustalone w prawidtowej wysakn ich realnéé

nie budzi wtpliwosci.
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2.2.4.Na wykazan kwote lokat w wysokdci 6 678 205,02 zt sktadapie lokaty i depozyty
stanowice zabezpieczenie otrzymanych kredytow bankowych.
Stan lokat na dzfe31.12.2008 r. zostat przez banki potwierdzony.
Nalezne odsetki zostaty zarachowane do przychodow zhadiny.

2.2.5.Na podstawie umowy nowacji zawartej w Krakowie niud15 lipca 2008r. w celu
umorzenia zobowzania wynikagcego z uptywu terminu wykupu obligacji WIMOT
Sp. z 0.0. z siedzipw Bolechowicach, wiczyta wierzycielowi tj. POLREST SA weksel
wiasny na kwag wekslows 3 240 000 zt z oprocentowaniem 10% w skali rokulai
ptatnaici ustalon na dzié 17 lipca 2009r.
Ponadto w roku badanym Spoétka wykupita weksle wysine przez inne spoiki
wspotpracujce w hcznej kwocie 910 000 zi.
Naleznosci wekslowe wykazano w bilansie na 31.12.2008r. waleimosciach
krotkoterminowych w dcznej kwocie 4 150 000 zi. Stan posiadanych na2320D8r.
weksli zostat potwierdzony inwentaryzacjOdsetki wekslowe za rok badany zostaty

zarachowane.

2.2.6.Kaucje krotkoterminowe w kwocie 8 600 zt to wptaigbezpieczage uzyskiwane od
kontrahentowswiadczenia zwizane z bigaca dziatalngcia, gtdbwnie o charakterze

Swiadcze na rzecz pracownikow.

2.2.7. Krétkoterminowe rozliczenia ratlzyokresowe kosztéw w kwocie 1 273 836,95 zi
obejmup:
- nie stanowice nakltadow inwestycyjnych koszty przygotowania alok
gastronomicznych przewidzianych do uruchomieniakur2009 1 211 892,22 zt

- prowizje od kredytu 18 528,00 zt
- ubezpieczenia mgkowe 41 373,20 zt
- inne koszty 2 043,53 zt

Koszty zakwalifikowane do rozlichkew czasie wynikaj ze szczegétowej ewidencii
analitycznej i prawidtowych dowodosrodiowych.

Pozostawienie tych kosztow do rozliczenia w rokustgpamym jest uzasadnione
obowiazkiem zachowania wspoéimierfm ponoszonych kosztow do aganych
przychodow.
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. 845 018,42 zt
2.3.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na pozycg sktadaj sie:
— $rodki piengzne na rachunkach bankowych 421 718, 42 zt
— $rodki pienkzne w drodze 423 300,00 zt.

Stanysrodkow piengznych na rachunkach bankowych w wysétai21 718,42 zt
zostaty potwierdzone przez banki.

Srodki pienkzne w drodze to dokonane w dniu 31.12.2008r. wptargow z lokali
gastronomicznych, ktére banki zaewidencjonowatyniu@.01.20009r.

W obrotach pieriznych nie stwierdzono transakcji:

— nieudokumentowanych,

— udokumentowanych nieprawidtowo.

Stansrodkow piengznych na 31.12.2008r. zostat wykazany w bilansisviaiwo.

lll. Kompletno §¢ i prawidtowos$¢ ujecia pozycji pasywow.

1. Kapitat witasny 35 010 519,68 zi

625 000,00 zt
1.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w badanym okresie nie ulegt zm@a Struktura kapitatu zostata

przedstawiona w g%ci ogolnej Raportu.

36 260 008,95 zt
1.2. Kapitat zapasowy

Zwigkszenie kapitatu zapasowego ngdb w wyniku przeznaczenia zysku za rok 2007
oraz za lata poprzednie wcknej kwocie 5 352 519,77 zt, zgodnie z Uchywat 8/2008

z dnia 13 maja 2008 roku. Saldo prawidtowe.
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1.3. Pozostale kapitaty, w tym z aktualizacji wycenaktywow nie wysigpuja

1.4. Wynik finansowy z roku biezgcego - strata netto 1874 489,27 zt

Wykazana w bilansie kwota straty bilansowej nett&wocie 1 874 489,27 zt wynika z
prawidtowo sporzdzonego rachunku zyskow i strat za okres od 1 stgodo 31 grudnia
2008 roku.

2.Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania 21 696 353,04 zt

2.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodoge 575 502,00 :

Pozycg stanowi rezerwa z tytutu:
- réznicy migdzy wartdcia netto a kwaf zobowhzan dotyczcychsrodkow
trwatych wytkowanych w ramachmow leasingu finansowego 298 90}

- roznicy kwoty amortyzacji podatkowej a liczonej zgoelni

z zasadami MSR od wtasnyéfodkow trwatych i WNiP 194 146,00 zt

- od nalenych a nie otrzymanych odsetek bankowych od lokat 10 577,00 zt
- od naliczonych a nie otrzymanych odsetek od Udajeh payczek 16 570,00 zt

- od naliczonych a nie otrzymanych odsetek od weksl| 30 687,00 zt
- od czynnych rozlicaemiedzyokresowych kosztow 27 ®0 zt

Kwota rezerw ustalona dla istotnychzngc przegciowych jest prawidtowa.

2.2. Dlugoterminowe kredyty bankowe i payczki 12 851 592,16 zt

Pozycja bilansowa obejmuje wykorzystane kredytydtarminowe zgodnie z zawartymi

umowami kredytowymi w wysolkiai przypadajcej do sptaty po roku 2009:

1. Umowa kredytowa nr 8025-0027 z dnia 07 marcab2@ku zawarta z Deutsche Bank
PBC S.A. na kredyt inwestycyjny ztotowy. Kwota ky&a na dzié@ 31 grudnia 2008 r.
wynosita 792 334,85 zi, a w ¢zi dlugoterminowej 60 898,16 zt:

- cel kredytu: rozbudowa sieci restauracji Rooster,
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- okres kredytowania od 07.03.2005 r. do 06.03.2010

- oprocentowanie wynosi 8,55 % w skali roku wedistppy zmiennej. Wysoko
oprocentowania jest rowna zmiennej stawce bazowgOR 3M powkkszonej 0 mafe
banku w wysokéci 1,9 %,

- zabezpieczenie kredytu stangwidepozyt pierizny w wysokaci 147 170,00 zt do
kazdej uruchomionej transzy, ale niecagj ankeli 1 766 000 zi, zlony w Deutsche
Banku na oprocentowanych rachunkach, nieodwotalnetnopmocnictwo do
dysponowania przez bank rachunkiemzhigym, cdwiadczenie Spoétki o poddaniugsi
egzekucji, pagczenie Banku Gospodarstwa Krajowego do kwoty 3@BD00 zt, weksle
wiasne in blanco wraz z deklaraeyekslows,

- sptata kredytu dokonywana jest w mégeginych ratach, odsetki ptatne od wykorzystanej
kwoty kredytu w okresach miesznych w ostatnim dniu kdego miesica.

2. Umowa kredytowa nr 202129/3/11/22/2007 z dnial22007r. zawarta z PKO Bank Polski

2.3.

2.4,

SA na kwot 26 250 000, 00 zt. Na koniec badanego roku wyksieno
16 130 520,06 zt, w tym ex¢ dtugoterminowa to 12 790 694,00 zi.

Zabezieczenie kredytu stanawi

- blokada srodkéw na rachunku bankowym w wysdkd minimum 25% wartéci
zaangaowania kredytowego,

- zastaw rejestrowy na wypasaiu lokali nabytych w ramach realizacji kredytowgo
projektu,

- przelew wierzyteln&ci pienkznej z umowy ubezpieczenia wypasaia,

- klauzula potgceniasrodkdéw z rachunku bankowego kredytobiorcy.

Inne diugoterminowe zobowjzania (leasing) 680 343,85 zt
Pozycp stanowi zobowghzania diugoterminowe z tytutu ptatw wynikajacych z
zawartych umow leasingu. Saldo wynika z odpowiedlmigow.

Inne zobowjzania diugoterminowe 52 502,00 zi

Pozycja obejmuje rozliczenia eizyokresowe przychodéw w kwotach wynikajch z

harmonogramu zawartego w podpisanych umowach ngiystomocyjne.
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3. Zobowigzania krotkoterminowe. 7 536 413,03 zt

Wykazane w bilansie zobogzania krétkoterminowe obejmaij

3.1. zobowazania z tytutu dostaw wobec jednostek panych 184974,72zt
3.2. krotkoterminowe kredyty bankowe izyazki 4130 612,43 zt
3.3. pozostate krotkoterminowe zobawmania finansowe 818 555,60 zi
3.4. krétkoterminowe zobowzania z tytutu dostaw 208 333,21 zt
3.5. zobowdzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpietize 35627,76 zi
3.6. zobowdazania z tytutu wynagrodze 51 879,16 zt
3.7. inne zobowizania 106 430,15 zt
3.1. Zobowgnzania wobec jednostek powizanych 184 974,72 zt

Pozycja bilansowa wynika z prawidtowych faktur,tjgggodniona i dotyczy zoboyaan
wynikajacych z bigacych rozliczé ze spétkami zatenymi.

3.2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pazyczki 4130 612,43 zt

Na pozycg bilansowy skladaj sie:

Aneksem nr 2 do umowy kredytowej nr KRB/0680222nrad3.11.2006 r. zawartym w
dniu 12.03.2008r. z Deutsche Bank PBC S.A., uzyskiardyt obrotowy w kwocie
1 800 000 zt na okres od 9.03.2008r. do 15.03.2008rdzié 31.12.2008 r. zadhenie z
tego tytutu wynosi 55 560,16 zi.

Z umowy kredytowej nr 202-127/LW/15/2007 zawartdPEO Bank Polski SA w dniu
14.03.2007r. na kredyt obrotowy w rachunkuzheym do kwoty 1 200 000 zi, kwota
wykorzystanego kredytu na 31.12.2008r. wynosi 3 53%t.

Kredyt krotkoterminowy z umowy nr 202-129/3/11/2R(27 z dnia 29.11.2007r. zawartej
z PKO Bank Polski SA wynosi 3 339 826,06 zt.
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Kredyt krotkoterminowy z umowy kredytowej nr 80262Y z dnia 07 marca 2005 roku
zawartej z Deutsche Bank PBC S.A., wynosi na kobastanego roku 731 436,69 zi.

Pozycja bilansowa prawidtowa.

3.3. Pozostate krotkoterminowe zobowgizania finansowe 818 555,60 zt

Pozycja bilansowa obejmuje wykazane zgodnie z haogiamem raty ptatisoi
wynikajacych z zawartych umow leasingu przed rokiem 1993wo zawartych .

Pozycja wykazana prawidtowo.

3.4. Krétkoterminowe zobowgzania z tytutu dostaw 2 208 333,21 zt

Wykazana pozycja bilansowa obejmuje prawidtowo wshoéntowane i nieprzedawnione
zobowizania wobec dostawcow towarow i ustug. :

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zostatywotach wymagagych
zaptaty. Struktura czasowa zobawman ( tacznie z kwog zobowhzan wobec jednostek
powiagzanych) przedstawiagshastpujaco:

Zobowiazania nieprzeterminowane 1853 818,53 zt

Zobowigzania przeterimowane

nie przekraczare 1 miesica 512 194,75
Zobowizania przeterminowane nie

przekraczajce 3 miesjcy 3 609,85 zt
Zobowigzania do 6 m-cy 28 431,89 zt
Zobowigzania 6-12 miestcy 4 678,81 zt
Ponad 12 miescy 68,28 zt

3.5.Zobowigzania z tytutu podatkoéw (35 627,76 zt, wynagradZel 879,16 zt oraz inne
106 430,15 zt ) sprawidtiowo udokumentowane, wynika rzetelnej ewidencji a termin

ich zaptaty przypada na 2009 rok. Pozycja wykazehédansie prawidiowo.
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IV. Pozycje ksztattujace wynik finansowy dziatalngci Spofki

Spoétka prezentuje porownawecwersg rachunku zyskéw i strat. Dla potrzeb GPW
sporadzany jest rachunek zyskow i strat w wersji kalkyjae;.

Na wykazany wynik z dziataldoi gospodarczej w wersji porownawczej sktadak:

Przychody i zyski

1. Przychody netto ze sprzeday i zrownane z nimi 45 911 838,24 zt
w tym: - od jednostek powszanych 235 840,12 zi
obejmuy:

* przychody netto ze sprzegaproduktow 42 435 568,88 zt

» przychody ze sprzedg towarow i materiatow 380 034,92 zi

» Zwigkszenie stanu produktow 3 096 234,44 zi

Wykazane w rachunku zyskéw i strat przychody zezespaty wynikaja z kskg
rachunkowych prowadzonych w sposéb ufivaajacy ustalenie podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym inakgo podatku od towaréw i ustug.
Gtownym zrodiem przychodowsswptywy ze sprzedey ustug gastronomicznych (96,4%
sumy sprzedsy).

Realnd¢ wykazanych przychoddw potwierdzito badanie kompiéti tych przychodow,

jak réwniez potwierdzag kontrahenci regulag nalenosci Spoiki.

2. Pozostate przychody operacyjne 64 430,08 zt
Pozycja obejmuje:
- otrzymane odszkodowania 61 094,96 z
- rozwiazanie odpiséw aktualizagych nalenosci 3 276,00 zt
- pozostate przychody operacyjne 59,12 zt
3. PRZYCHODY FINANSOWE 1 530 605,45 zi
* odsetki uzyskane 316 463,22 zt
* W tym: od jednostek powzanych 4 ARLZY
* zysk nasprzeday inwestycji (gtdwnie udziatow) 1214 140,00 z
33
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dodatnie rénice kursowe 2,23 zt
W roku obrotowym zbyto wszystkie posiadane udzidyspotek
zaleznych za kwat 1 880 000 zt, koszt nabycia udziatéw wynosit
665 860 zt. Przychody finansowe wykazano prawidtow

4. Zyski nadzwyczajne 0,00 zt

Przychody i zyski (1+2+3+4) 47 506 873,77 zt

Koszty i straty

1. Koszty dziatalncsci operacyjnej 50 405 876,68 zt

1.1. Koszty uktadu rodzajowego za rok 2008:

Struktura
L.p. Tresé Nr konta Kwota procentowa
1| amortyzacja 400 1859 288,18 3.72
2 | zuzycie materiatéw 401 18 352 619,73 36,68
3 | zuzycie energii 402 1752 263,31 3,50
4 | ustugi transportowe 403 38 887,08 0,08
ustugi remontowe i materiaty zuzyte
5 | do remontow 404 428 734,78 0,86
6 | pozostate ustugi obce 405 25 877 100,30 51,71
7 | wynagrodzenia 406 1247 770,19 2,49
8 | Swiadczenia na rzecz pracownikéw 407 37 525,57 0,07
9 | podroze stuzbowe 408 16 692,54 0,03
10 | podatki i optaty 409 241 428,17 0,48
11 | pozostate koszty 410 187 085,35 0,38
12 razem 50 039 395,20 100,00

1.2. Koszty wedtug rodzajow wynikag ewidencji analitycznej prowadzonej do kont zéspo
»4" 1 Sa zgodne z zapisami na kontachekgigtownej.
Ogotem koszty dziatalr$oi operacyjnej uznajeskea:
a) kompletne,
b) prawidtowo udokumentowane,
c) wiaciwie zakwalifikowane,

d) prawidtowo zaliczone do kosztow 2008 roku i&dsv przysztych okreséw.
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1.3. Koszty rodzajowe zostaty rozliczone poprzeata@espotu ,5” na koszty dziataléw.
Koszty dziatalnéci operacyjnej obejmajnastpujace koszty:
* koszt sprzedanych ustug gastronomicznych 42 921 721,20 zt
* koszty og6lnego zagdu 4 021 439,56 zt
Rd&znice do sumy kosztow rodzajowych stanowi zwiekszenietiwozlicze
mi¢dzyokresowych kosztow 3096 234,44 zt
Kwota kosztéw zardu wynika z uzupetniagej ewidencji ksigowej prowadzonej dla
celéw sprawozdawczych.

1. 4. Koszty dziatalniwi operacyjnej powksza koszt witasny sprzedanych towarow i

materiatdbw w kwocie 366 481,48 zi.

2. Pozostate koszty operacyjne 219 733,50 z

* strata ze zbycigrodkoéw trwatych 21 160,96 zt

e darowizny 123 464,90 zt

* koszty szkdd olfych

odszkodowaniami 66 006,61 zt

« sktadki na rzecz organizacji 580,00 zt

« aktualizacja nalenosci 5 146,70

*inne 3 374,33 zt
2. Koszty finansowe- odsetki 4 070,86 zi
4. Straty nadzwyczajne 0,00 zt
Koszty i straty (1+2+3+4) 50 629 681,04 zi

Ustalenie wyniku finansowego netto
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Wyszczegblnienie

Kwota zt

Przychody i zyski

47 506 873,77 3

Koszty i straty

50 629 681,04 zt

Strata brutto

3122 807,27 z

Obowiazkowe obcizenie wyniku finansowego

-1 248 318,00 7t

- zwiekszenie rezerwy na podatek odroczony
- zwigkszenie aktywa z tytutu podatku odroczonego
- podatek dochodowy od oséb prawnychzbay

152 927,00 z
-1 401 245,00 Z
0,00 zi

=

Strata netto

1874 489,277

Podatek dochodowy od o0s6b prawnych

Spoétka osigneta w 2008 roku strat bilansow, w wysokaci :

3 122 807,27 zi.

Rozliczenie pozycji riniacych podstaw opodatkowania podatkiem dochodowym od

0s6b prawnych od wyniku brutto zostalo przedstaeigorawidtowo w informacji
dodatkowej. Ostatecznie strata podatkowa za baddkmwyyniosta 7 441 181 zt.

Przychody i koszty za 2008r. zostaty zbadartoth wyrywkowa. W zwiazku z badaniem

niepetnym - przy szczegotowej kontroli przychodpedlegagcych i nie

podlegagcych opodatkowaniem oraz kosztéw zmniejszggh i zwikkszapcych

podstaw opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb pratvayoog, zosta

ustalone inne korekty hiwykazane przez biegtych.

V. Zobowigzania warunkowe oraz zobowjzania zabezpieczone na mafku

Zobowjzania zabezpieczone na ity zostaty przedstawione w dodatkowych

informacjach i objgnieniach do sprawozdania finansowego oraz omowonez

biegtych przy prezentacji zoboyzin z tytutu kredytéw bankowych. Informacja jest

kompletna.

VI. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wygtity zdarzenia, ktore miatyby wptyw na ogen

sprawozdania finansowego za 2008 rok. Spotka, mgadart. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy

o ofercie publicznej, poinformowata akcjonariuszew dniu 12.01.2009r. zawarta

,Umowe Pokrczenia” z Bankiem Gospodarkiywnosciowej SA. Przedmiotem umowy
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jest poeczenie cywilnoprawne kredytu w wysala 2 520 000 zt zaggnictego przez
spotke osobowy. Pokczenie obejmuje kwetkredytu oraz inne zobowZania

kredytobiorcy wynikajce z umowy kredytu. Peczenie jest bezterminowe.

VII. Pozostale sprawozdania sporgdzone przez Spotk

Dodatkowe informacje i objaienia zavieraja nie ugte w bilansie oraz rachunku
zyskOw i stratdane oraz wyjmienia niezhdne do tego aby sprawozdanie finansowe
przedstawiato rzetelnie i jasno sytwacpaptkowa, finansow, oraz wynik finansowy
Spoétki. Dodatkowe informacje i oljaienia  sporadzone  zostaly w formie
wprowadzenia do sprawozdania oraz not obgacych w zakresie wymaganym przez
MSR nr 1.

Rachunek przeplywow piesiinych sporadzony zostat meted posredni zgodnie z

wymogami MSR nr 7. Zmiana stasuodkdéw piengznych w 2008r. stanowi spadek w
kwocie 4 651 875,45 zilotych i wynika z przeptywow:

z dziatalndci operacyjnej -6 473 199,73 zt
z dziatalnéci inwestycyjnej - 12 181 552,40 zt
z dziatalndci finansowe] + 14 002 876,68 zt

Zestawienie zmian w_kapitale wiasnysporadzone zostalo zgodnie z wymogami

MSR nr 1. Sprawozdanie to wykazuje spadek w 200&pitatow wiasnych o kwet:
1874 489,27 zi.

Sprawozdanie z dziatalem Spotki w roku obrotowynprzediaone przez Zaed

sporadzone zostato stosownie do wymogow élereych w art. 49 ustawy
o rachunkowéci. Prezentowane w nim dane finansowe wynikagze

sporadzonego na dzebilansowy sprawozdania finansowego.
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VIIl. Ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikéw badania stanowi oddzielny udmént — Opinia biegtych

rewidentow.

Niniejszy Raport zawiera 36 stron kolejno nuomeanych i parafowanych przez
biegtych rewidentow.

Marian Palka EwaZbik-Stec
wpisany do rejestru biegtych rewidentow wpisana do rejestru biegtych rewidentow
pod numerem 2971 pod numerem 8951
w imieniu

Biura Ustugowego Rachunkowa
Komputerowej i Doradztwa Podatkowego
,REJESTR” Sp. z 0.0. z siedziliw Krakowie
przy ul. Basztowej 23/8, wpisanego naglist
podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozda finansowych
pod numerem 789

Jozef Krempa

wpisany do rejestru biegtych rewidentow
pod numerem 7804.

Krakow, dnia 20 lutego 2009 roku
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