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Sprawozdanie Zarz gdu z dziatalno $ci
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Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej PolRest S.A. zostato sporzgdzone
w oparciu 0 8 92 ust. 3i 4 w zw. z 8 104 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdbw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259) oraz art. 49 ust 2 i
3 ustawy o rachunkowosci (Dz.U.02.76.694).

l. PolRest S.A. — informacje ogolne

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej PolRest S.A., ze wskazaniem jednostek podlegaj acych
konsolidacji, z uwzgl ednieniem zmian w organizacji Grupy Kapitalowej oraz informacje
0 powi gzaniach organizacyjnych i kapitalowych PolRest S.A. Z innymi podmiotami

1.1. Udziat PolRest S.A. w spétkach zale znych na koniec okresu sprawozdawczego, tj. na dzie n
31.12.2008 roku.

Grupa Kapitatowa PolRest S.A. sklada sie z jednostki dominujacej — sp6iki pod firmg PolRest S.A. i jgj
jednostek zaleznych. Na koniec okresu sprawozdawczego Emitent byt podmiotem dominujgcym
w rozumieniu art. 3 pkt 37) lit. a) ustawy o rachunkowosci dla czterech spétek z ograniczong
odpowiedzialnoscig, z uwagi na fakt posiadania bezposrednio 100 % ogéinej liczby gloséw w
organach stanowiacych tych spotek.

Ponizej przedstawiono wykaz jednostek podlegajacych konsolidacji.

%
L Nazwa i adres siedziby jednostki Status jednostki udziatow
P /stan na 31.12.2008 r./ w Grupie Kapitatowej PolRest S.A. PolRest
S.A
1 POLREST S.A. Jednostka dominui
: 31-031 Krakow, ul. Berka Joselewicza 21/2 Selleist o fointlinEli e
MALTPOL Sp. z o.0. .
% 32-020 Wieliczka, Sygneczdéw 1 gL, ZEl T —
GASTROPOL Sp. z o.0. .
S s e ol L 2 feciosikaizaieznd —
MERITUM Sp. z 0.0. .
31-031 Krakéw, ul. Berka Joselewicza 21/2 SednEie ZelEar L
5. DAGMA ARAN Sp. z o.0. .
00-028 Warszawa, ul. Bracka 18 vecnosikalzaicania 100

Spotki zalezne konsolidowane sg metoda petna.

Ponadto Emitent, poczawszy od dnia 08 kwietnia 2009 roku jest podmiotem zaleznym wobec spoiki
pod firmg Holding Kapitalowo-Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spoétka
komandytowo — akcyjna z siedzibg w Krakowie, wpisanej przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Przedsiebiorcéw do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000327551, powstatej w wyniku
przeksztalcenia spotki pod firmg Holding Kapitalowo-Inwestycyjny spoétka akcyjna z siedzibg
w Krakowie (KRS 0000264289) w spotke komandytowo-akcyjng pod firmg Holding Kapitalowo-
Inwestycyjny Spoéika z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo — akcyjna.
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1.2. Sprzedaz spétek zale znych od PolRest S.A. poza Grup e Kapitatlow g PolRest S.A.

W okresie sprawozdawczym PolRest S.A. zbyta na rzecz podmiotow spoza Grupy Kapitatowej 100%
udziatow w nastepujacych spotkach zaleznych:

® Informacja publikowana w raportach bie  zgcych nr 12/2008 z dnia 21 maja 2008 r. oraz nr 16/2 008 z dnia 24
czerwca 2008 roku

- Westpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Zakopanem;

- Profos Sp. z 0.0. z siedzibg w Zakopanem;

- Eos Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie;

- Nordpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie;

- Wilda Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu;

- Sortes Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie;

- Estpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni;

- Litpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy

- Sudpol-Gdansk Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku.

® Informacja publikowana w raporcie bie  zgcym nr 23/2008 z dnia 30 grudnia 2008 r.

- Cenar sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie;

- Dom Resturacyjny sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie;
- Lukpol sp. z 0.0. z siedzibg w Zakopanem;

- Midpol sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.

W wyniku przeprowadzonych transakcji nastapito zmniejszenie liczby spétek wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej PolRest S.A. Zarzad Emitenta podkreslit, iz wylgczng przyczyng zawarcia umow
sprzedazy udziatbw w wyzej wymienionych spétkach zaleznych byto ograniczenie liczby podmiotéw
tworzacych Grupe Kapitatowg Emitenta, a tym samym zmniejszenie kosztéw jej funkcjonowania oraz
zakresu obowigzkéw sprawozdawczych. Jednoczesnie Emitent zapewnit, iz zbycie udziatow
w spoétkach zaleznych nastgpilto w sposdb gwarantujacy PolRest S.A. prawa do wszystkich
najmowanych dotychczas lokali, w ktérych prowadzi dziatalno$¢ gastronomiczng. Wykluczenie
powyzszych spotek zaleznych z Grupy Kapitalowej Emitenta nie wywotato zadnych znaczacych
skutkéw dla danych finansowych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za 2008 rok albowiem
podlegaty one wytgczeniom konsolidacyjnym.

1.3. Nowe podmioty w Grupie Kapitatowej PolRest S.A

® Informacja publikowana w raporcie bie  zacym nr 14/2008 z dnia 20 czerwca 2008 r.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, w sklad Grupy Kapitatowej Emitenta weszta sp6tka pod
firmg Dagma Aran Sport Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie Wydziatl Xl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego do Rejestru
Przedsiebiorcéow pod nr KRS 0000293019 z kapitatem zaktadowym w wysokosci 50.000,00 zi,
w wyniku zawartej przez Emitenta z osobami fizycznymi bedacymi wspélnikami spotki Dagma Aran
Sport Sp. z 0.0. w dniu 20.06.2008 roku umowy sprzedazy 100% udziatow w tejze spoice, o czym
Emitent poinformowat raportem biezacym nr 14/2008. Sp6tka Dagma Aran Sport Sp. z 0.0. dysponuje
tytutem prawnym do atrakcyjnego lokalu uzytkowego usytuowanego w $cistym centrum Warszawy, w
ktérym po zakonczeniu wszelkich formalnosci koniecznych dla rozpoczecia dziatalnosci
gastronomicznej, dziatalnos$c¢ ta zostanie podjeta.

2. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania Grup g Kapitatow g PolRest S.A.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpily istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem i jego Grupg Kapitalowa.
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3. Umowy zawarte mi edzy PolRest S.A. a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace rekompensat e
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowa  nego stanowiska bez wa znej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast  epuje z powodu pot gczenia Emitenta przez przej ecie.

Emitent nie zawierat z osobami zarzadzajgcymi umow przewidujacych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdyby ich odwotanie
lub zwolnienie miatoby nastapi¢ z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.

4, Wartos¢é wynagrodze n, nagréd Ilub korzy $ci, w tym wynikaj acych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale e mitenta, w tym programow opartych na
obligacjach z prawem pierwsze nAstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pie nigdzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconyc h, naleznych lub potencjalnie nale znych,
odrebnie dla ka zdej z os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych PolRest S.A., bez wzgl edu na to,
czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy te  z wynikaly z podziatu zysku; w przypadku
gdy emitentem jest jednostka dominuj aca, wspolnik jednostki wspéizale znej lub znacz acy
inwestor - oddzielnie informacje o warto $ci wynagrodze n i nagrod otrzymanych z tytulu
petnienia funkcji we wiadzach jednostek podporz ~ adkowanych; je zeli odpowiednie informacje
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym, czionkowie Zarzadu Emitenta oraz cztonkowie Rady Nadzorczej za
petnione funkcje nie pobrali zadnego ze swiadczen, o ktérych mowa wyzej. Nie miato rowniez miejsca
zdarzenie, ktére powodowatoby, iz ktérekolwiek z tych swiadczeh statoby sie dla oséb, o ktérych
mowa nalezne lub potencjalnie nalezne.

Il. Grupa Kapitalowa PolRest S.A. — informacje fina nsowe i maj atkowe

1. Komentarz do podstawowych wielko  $ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapit atlowej PolRest S.A., w szczegdblno $ci
opis czynnikbw i zdarze n, w tym o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wplyw na
dziatalno §¢ Grupy PolRest S.A. i osi agniete przez ni g zyski lub poniesione straty w roku 2008,

a takze omowienie perspektyw rozwoju dziatalno Sci Grupy Kapitatowej PolRest S.A.
przynajmniej w najbli zszym roku obrotowym. Charakterystyka struktury akty wOw i pasywow
skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia p tynno $ci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Bilans Stan na koniec (tys. z}) Struktura w % szrgga
2007 2008 2007 2008 2008/2007
Aktywa

A | Aktywa trwate 11 926 35470 25,8 62,6 297,4
|. | Wartosci niematerialne i prawne 154 222 0,3 0,4 1442
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 9 327 27 217 20,2 48,1 291,8
Il | Naleznosci dtugoterminowe 2 406 5069 5,2 9,0 210,7
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0 1513 0,0 2,6 -
V. | Aktywa na odroczony podatek dochodowy 39 1449 0,1 2,5 37154
B. | Aktywa obrotowe 34 217 21165 74,2 37,4 61,9
|. | Zapasy 2 090 1287 4.5 2,3 61,6
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 26 381 19 012 57,2 33,6 72,1
Il | Srodki pienigzne 5 746 866 12,5 15 15,1

Suma aktywow 46 143 56 635 100,0 100,0 122,7
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. Dynamika
. Stan na koniec (tys. zt Struktura w %
Bilans (tys. 21 ° (Index)
2007 2008 2007 2008 2008/2007
Pasywa
A. | Kapitat wiasny 37341 35 004 82,9 61,8 93,7
|. | Kapitat akcyjny 625 625 1,4 1,1 100,0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
1. ich wartosci nominalnej 23 566 23 566 51,1 41,6 100,0
Il. | Kapitat zapasowy 7 419 12 740 16,0 225 171,7
IV. | Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0 0,0 0,0 -
Zysk (strata) z lat ubiegtych oraz zysk
V. roku biezacego 5731 -1927 12,4 -3,4 -
B. | Zobowi azania dtugoterminowe 3368 14 165 7,3 25,0 420,6
l. Rezerwy 0 0 0,0 0,0 -
Rezerwy na odroczony podatek
I. dochodowy 437 580 0,9 1,0 132,7
I1l. | Kredyty i pozyczki diugoterminowe 1314 12 852 29 22,7 978,1
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania
V. finansowe 1461 680 3,2 1,2 46,5
Dlugoterminowe zobowigzania
V. | pozostate oraz dtugoterminowe 156 53 0,3 0,1 34,0
rozliczenia miedzyokresowe.
C. | Zobowi azania krétkoterminowe 5434 7 466 11,8 13,2 137,4
l. Rezerwy 0 0 0,0 0,0 -
Il. | Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1 665 4130 3,6 7,3 248,0
Pozostate krétkoterminowe
1. zobowigzania finansowe 938 819 2.0 14 87.3
Pozostate zobowigzania
IV. | krétkoterminowe oraz krotkoterminowe 2523 2514 55 4.4 99,6
rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu biezacego
V. podatku dochodowego 308 3 0,7 0.1 10
Suma pasywow 46 143 56 635 100,0 100,0 122,7
Rachunek zyskow i strat za okres 1.01 - 31.12 :
Lp. . . Dynamika
(wariant kalkulacyjny) (w tys. z})
2007 2008 2008/2007
A II:irnzq)i/chody ze sprzeda zyizréwnane z 38574 42 688 1107
Koszt}sprzedanych produktow, ustug i 29 001 43 298 1491
towarow
C. Zysk brutto na sprzeda zy 9573 -540 -
Koszty zarzadu 4 193 4021 95,9
2. Pozostate przychody operacyjne 155 64 41,3
3. Pozostate koszty operacyjne 125 220 176,0
D. Zysk dziatalno $ci operacyjnej 5410 -4717 -
1. Przychody finansowe 402 1534 381,6
2. Koszty finansowe 28 4 14,3
E. Zysk brutto 5784 -3187 -
2. | Poedatek deehodewy Briagzpny 1284 -1266 0,5
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F. Zysk netto 4394 -1 927 -

Wskaznik Tre §¢ ekonomiczna 2007 2008

1.Wynik finansowy netto (w tysiacach zlotych) 4 394 -1927

2.Rentownos¢ majatku w % wynik finansowy netto / aktywa ogélem 9,5 -3,4

3.Rentownos¢ % kapitatu wlkasnego | wynik finansowy netto / kapitat wiasny 11,8 -5,5

4.Rentownos$cé netto Sprzedazy W % | s modobn onman "o 2 11,4 -4,5
Wskaznik Tre §¢ ekonomiczna 2007 2008

1.Wskaznik ptynnosci | A OO e azana 6,30 2,83

P 2~ aktywa obrotowe ogétem - zapasy /
Z'WSkaznlk p*ynnOSCI ” zobowigzania krétkoterminowe 5-91 2-66
L 4~ $rodki pieniezne i inne aktywa
3.Wskazn|k p*ynnOSCI “I pienigzne /zobo?/viqzinia kr()tkotermowe 1106 0112
Yo v o1 $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug

4'S,Zybkosc obrotu naleznosci w x 365 / przychéd netto ze sprzedazy 4.3 11,8

dniach produktow i towar6w

5. Szybkoéé sp+aty zobowiqzah w $redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i 28.4 155

dniaCh ustug x 365 / koszty dziatalnosci operacyjnej ’ ’

6- SZykaSC ObrOtu ZapaSéW w $redni stan zapasow x 365 / koszty 18 2 13 0

dniaCh dziatalnosci operacyjnej ’ ’
Wskaznik Tre §¢ ekonomiczna 2007 2008

1. Pokrycie aktywéw trwatych

kap'ta}em tasnvm (kapitaly wiasne + rezerwy) / aktywa trwale 3,17 1,00

[ W Y

2. Trwatos¢ struktury finansowania | o e o 0,88 0,87
o 1 I I aktywa ogotem — (zobowigzania ogétem +

3. Wartos¢ kSIngwa JeanStkl w rezerwy + fundusze specjalne + przychody 37 341 35004

tyS. zt. przysztych okreséw)

Powyzsze tabele przedstawiaja w sposdb syntetyczny podstawowe wielkosci finansowe Grupy
Kapitatlowej Emitenta, ich strukture, dynamike oraz poréwnanie w stosunku do roku poprzedniego.

Na wstepie nalezy nadmieni¢, iz w danych poszczegélnych pozycji bilansowych aktywow
i pasywow, wielkosci pochodzace z bilanséw spétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej nie majg istothego wptywu na prezentowane kwoty.

Analogicznie jak skonsolidowany bilans, analizujgc skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za
rok 2008 nalezy stwierdzi¢, iz wykazane w nim wielkosci przychodow i kosztéw to przede wszystkim
wielkosci uzyskane przez jednostke dominujaca. Spotki zalezne Swiadczyly ustugi gtéwnie na rzecz
Emitenta, a ich warto$¢ w wielko$ciach skonsolidowanych nie wystepuje

Grupa Kapitalowa PolRest S.A. osiggneta przychody w wysokosci 42 688 tys. zt., co stanowi
wzrost w stosunku do przychodéw z 2007 roku o 10,7%, to jest o kwote 4 114 tys. zt. Przy powyzszym
wzroscie przychodéw ze sprzedazy, koszty sprzedanych produktéw, ustug i towaréw wzrosty o0 49,1 %
to jest o kwote 14 227 tys. zt, co dato wynik na sprzedazy w postaci straty -540 tys. zt. Analiza kosztéw
rodzajowych wskazuje, iz istotny wplyw na ksztattowanie sie w/w kosztdw w poréwnaniu z rokiem
ubieglym miata kwota ustug obcych. Ich warto$¢ jest wyzsza w poréwnaniu z 2007 rokiem o 16 298
tys. zt tj. 0 174,3%. Gtowne czynniki wzrostu tych kosztow to przede wszystkim zmiana polityki
jednostki dominujacej w zakresie zatrudniania — polegajgca na redukcji zatrudnienia w oparciu
0 umowe O prace, a zawieraniu uméw na kompleksowg obstuge lokali gastronomicznych, oraz
dziatania zwigzane z procesem inwestycyjnym Emitenta, ktére zaowocowaty zwiekszeniem w 2008
roku ilosci prowadzonych lokali gastronomicznych o 9 nowych restauracji. Koszty ogélnego zarzadu
zmalaly nominalnie o 172 tys. zt (ij. 0 4,1%), a ich udziat w sprzedazy obnizyt sie z 10,9% w 2007r. do
9,4% w 2008 r. Po uwzglednieniu kosztow zarzadu i straty z pozostatej dziatalnosci operacyjnej (strata
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156 tys. zt) Emitent zanotowat strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -4 717 tys. zt. Dziatalno$¢
finansowa Emitenta zamknefa sie w 2008 r. zyskiem w wysokosci 1 530 tys. z, na co zasadniczy
wplyw miat zysk ze sprzedazy udzialéw w spoétkach zaleznych przez jednostke dominujgca. Dodatni
wynik z dziatalno$ci finansowej wplynat na zmniejszenie straty brutto do kwoty -3 187 tys. zi,
a utworzone aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy spowodowaly, ze strata netto
ostatecznie wyniosta -1 927 tys. zt.

Wzrost kosztow przewyzszajacy wzrost przychodéw, ktéry spowodowat strate bilansowg
w kwocie -1 927 tys. zt, znalazt odzwierciedlenie w pogorszeniu wskaznikbw rentownosci dziatania.
Pomimo wystapienia straty w roku 2008 i obnizeniu poziomu wskaznikéw ptynnosci mozna uznac je
za poprawne za wyjatkiem wskaznika Ill stopnia. Niski poziom tego wskaznika jest konsekwencjg
prezentowania zgodnie z MSR lokat bankowych w pozycji naleznosci krotkoterminowe, a nie w pozycji
inne $rodki pieniezne. Wynikiem takiego dziatania jest nieuwzglednienie srodkéw zdeponowanych na
lokatach bankowych w omawianym wskazniku i jego znaczne zanizenie. Za prawidiowe mozna
rowniez uzna¢ ksztattowanie sie wskaznikdw rotacji, ktére za wyjatkiem wskaznika szybkosci obrotu
naleznosciami, wykazujg istotng poprawe w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Na uwage zasluguje
réwniez wysoki poziom, poréwnywalny z tym z poprzedniego roku, kapitatu wtasnego. Jest to czynnik
jak najbardziej pozytywny, gdyz powoduje korzystne utrzymywanie sie wartosci ksiegowej Grupy
Kapitatowej oraz wartosci ksiegowej jednej akciji.

Analizujgc bilans skonsolidowany mozna stwierdzi¢ znaczny wzrost — bo o 22,7% sumy
bilansowej. W poréwnaniu z rokiem ubiegtym wzrosta ona o 10 492 tys. zt.. Wzrost ten jest skutkiem
podniesienia wartosci aktywéw trwatych oraz zwiekszeniem zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych.

W 2008 roku w poréwnaniu do ubieglego wzrastajg, wszystkie grupy aktywow trwatych. Skok
jest dos¢ mocno zauwazalny, poniewaz wzrasta réwniez udzial majatku trwatego w sumie bilansowej
z 25,8% w roku 2007 do 62,6% w roku 2008. Najistotniejszy wzrost wykazujg rzeczowe aktywa trwate
— 0 17 890 tys. zt tj. 0 191,8%, naleznosci dtugoterminowe - 0 2 663 tys. zt tj. 0 110,7%, aktywa na
odroczony podatek dochodowy — o 1 410 tys. zt tj. 3 715,4%. Tak dynamiczny wzrost aktywow
trwatych jest wynikiem realizacji planéw inwestycyjnych przez jednostke dominujacg poprzez
ponoszenie naktaddéw na s$rodki trwate w nowouruchamianych lokalach gastronomicznych. Aktywa
obrotowe ulegly obnizeniu w 2008 roku o 38,1% tj. o 13 052 tys. zt. Ich udzial w sumie bilansowej
spadt z 74,2% w roku 2007 do 37,4% w roku 2008. Glebsza analiza pozwala stwierdzi¢, iz wszystkie
pozycje aktywéw obrotowych ulegly w réznym stopniu zmniejszeniu. W przypadku zapasow, dzieki
poprawie zarzadzania gospodarkg magazynowg — 0 38,4% tj. o 803 tys. zt. W poréwnaniu z rokiem
ubieglym istotny spadek, bo — 0 27,9 % tj. o 7 369 tys. zt wykazujg naleznosci krétkoterminowe,
gtownie w czesci dotyczacej lokat na rachunkach bankowych. W roku ubiegtym stanowity one forme
zagospodarowania wolnych srodkéw pienieznych. Natomiast w 2008 r. w duzym stopniu $rodki te
zostaly wykorzystane na inwestycje zwigzane z uruchamianiem nowych lokali gastronomicznych.
Analogicznie sprawa wyglada w przypadku srodkéw pienieznych, ktérych wartos¢ spadta o 84,9% tj.
0 4 880 tys. zt w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Dziatalnos¢ zwigzana z nabywaniem $rodkoéw trwalych i inne kierunki inwestowania oraz
rozmiary tych inwestycji spowodowaty, ze jednostka dominujgca istotnie zwiekszyta udziat obcych
zrodet finansowania, a gtéwnie kredytéw bankowych dtugo- i krétkoterminowych. W pasywach kapitat
wilasny Grupy Kapitalowej w roku badanym stanowi 61,8% sumy bilansowej, podczas gdy w roku
ubiegtym wynosit 80,9%. Spadek udziatu jest skutkiem wzrostu sumy bilansowej oraz obnizenia
kapitaltbw wtasnych o 1 927 tys. zt w zwigzku z wykazang stratg bilansowg na dziatalnosci
gospodarczej. Zobowigzania diugoterminowe wzrosty o 10 797 tys. zt tj. ponad czterokrotnie. Wzrost
zobowigzan krétkoterminowych o 37,4 % tj. o 2 032 tys. zt jest réwniez skutkiem zwiekszenia kwoty
kredytow, gtéwnie inwestycyjnych, ktorych termin sptaty przypada na 2009 rok.

Jak juz wspomniano powyzej, dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez podmioty
wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej, za wyjatkiem jednostki dominujgcej, w minimalnym stopniu
wptywa na ksztalt osigganych przez nig wielkosci ekonomiczno-finansowych. To Emitent bedacy
jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej, generuje w znakomitej czesci przychody i koszty oraz
to jego dziatania gtéwnie wptywajg na wysokosé sumy bilansowej catej Grupy Kapitatowej. Z tego tez
wzgledu szczegétowe informacje zawarte w sprawozdaniu jednostkowym Emitenta za 2008 rok,
dotyczace uzyskanych przez niego wielkosci ekonomiczno-finansowych, opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wpltyw na dziatalno$¢ i osiggniete zyski lub



Sprawozdanie Zarz gdu z dziatalno $ci
Grupy Kapitatowej PolRest S.A. w 2008 roku

poniesione straty w roku 2008, a takze omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci w najblizszym roku
obrotowym stanowi kompletne uzupelnienie niniejszej informaciji.

2. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz aca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczeg6lnym uwzgl ednieniem zdolno sci wywi azywania si @ z zaciagnietych zobowi azan, oraz
okre $lenie ewentualnych zagro zen i dzialan, jakie Grupa Kapitalowa Emitenta podj eta lub
zamierza podj 3¢ w celu przeciwdziatania tym zagro zeniom.

Zarzgdzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej Emitenta oparte jest o wewnetrznie
wypracowane procedury postepowania. Zarzad stosuje instrumenty analizy ptynnosci, oparte
na monitorowaniu prognozowanych przeptywow pienieznych, dopasowywaniu kwot i terminow
zapadalnosci aktywow i wymagalnosci pasywow oraz utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet
finansowania. Takie dziatania pozwalajg w peini zabezpieczy¢ ptynno$¢ finansowg w zakresie
biezacych pfatnosci.

Wysokos¢ dostepnych srodkéw w ramach posiadanych przez Grupe Kapitalowg Emitenta linii
kredytowych podlega analizie i kontroli w kontekscie potrzeb finansowych. W ramach planowania
i zarzadzania ptynnoscia, kontroli rowniez podlegajg zmiany majatku obrotowego netto, a takze skala
wskaznikéw rotacji sktadnikbw majatku obrotowego — rotacja zapaséw, naleznosci i zobowigzan.
Przestrzeganie tych procedur w toku wyboru dostawcéw i odbiorcow, pozyskiwania zewnetrznych
zrédet finansowania oraz lokowania nadwyzki $rodkdw pienieznych, zapewnia Grupie Kapitatlowej
Emitenta minimalizacje ryzyka utraty ptynnosci finansowej w procesach decyzyjnych podejmowanych
w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza.

W chwili obecnej nie wystepuje zagrozenie zwigzane z utratg zdolnosci wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan.

3. Zaciagniete i wypowiedziane w roku 2008 umowy dotycz ace kredytéw i po zyczek spotek
Grupy Kapitatowej PolRest S.A., z podaniem co najmn  iej ich kwoty, rodzaju i wysoko $ci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalno  $ci

W okresie sprawozdawczym jedynie Emitent zaciggat zobowigzania kredytowe.
Szczegotowe informacje na ten temat znajduja sie w sprawozdaniu jednostkowym Emitenta.

4. Pozyczki udzielone przez spéiki Grupy Kapitatowej PolR  est S.A. w roku 2008, ze
szczegb6lnym uwzgl ednieniem po zyczek udzielonych jednostkom powi gzanym emitenta,
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko $ci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalno $ci

W 2008 roku zadna ze spotek Grupy Kapitatowej PolRest S.A. nie udzielata pozyczek zadnemu

podmiotowi lub jednostce powigzane;.

5. Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez spét ki Grupy Kapitatowej PolRest S.A.
w roku 2008, ze szczeg6lnym uwzgl ednieniem por eczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powi gzanym Emitenta.

W okresie sprawozdawczym zadna ze spétek Grupy Kapitalowej PolRest S.A. nie udzielata ani nie
otrzymywata poreczen i gwaranciji.

6. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych Ilub g tbwnych inwestycji kapitalowych
dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej PolRest S.A. w roku 2008

W 2008 r. PolRest S.A. nabyt weksle o wartosci 150 tys. zt. od firmy Dagma Aran Sp. z 0.0.
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7. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w uj eciu podmiotowym, przedmiotowym
i warto $ciowym

Jednostka dominujgca PolRest S.A. udzielita poreczenia przy zawieranych umowach kredytowych
spétkom, ktére w chwili udzielania poreczenia nalezaty do Grupy Kapitatowej, a na dzien 31.12.2008 r.
nie sg juz spotkami zaleznymi od Emitenta.

Wartos¢ poszczegoélnych poreczen na 31.12.2008r. prezentuje sie nastepujaco:

a) Sudpol-Gdarsk Sp.z 0.0. - blokada rachunku lokaty w wysoko$ci 80 tys. zi,
b) Profos Sp. z 0.0. - blokada rachunku lokaty w wysoko$ci 82 tys. zi,
c) Westpol Sp.z o.0.- blokada rachunku lokaty w wysoko$ci 64 tys. zi,
d) Estpol Sp.z 0.0. - blokada rachunku lokaty w wysoko$ci 72 tys. zi,
e) Litpol Sp.z 0.0. - blokada rachunku lokaty w wysoko$ci 40 tys. zi,
f) Litpol Sp.z o.0. - blokada rachunku lokaty w wysoko$ci 5 tys. zi,

Jednostka dominujgca PolRest S.A. udzielita takze firmie FHU Przybytek Barbara poreczenia
wekslowego przy zawieranej umowie leasingowej do wysokosci 25 tys. zt.

W ramach zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego z PKO BP S.A. nr Umowy 202-129/3/11/22/2007
z dnia 29 listopada 2007 r., Emitent ustanowit zastaw rejestrowy na wyposazeniu restauraciji:

- w restauracji Rooster w Warszawie ul. Krakowskie Przedmiescie — 797 tys. zi.
- w restauracji Rooster Poznah — 482 tys. z

- w restauracji Invito w Krakowie ul. Krupnicza — 343 tys. zt.

- w restauracji Cafe Quchnia Na Czasie — 344 tys. zt.

- w restauracji Invito we Wroctawiu — 424 tys. zt.

- w restauracji Invito w Warszawie — 489 tys. zt.

- w restauracji Tempo Libero w Krakowie — 644 tys. zt.

- W restauracji Invito w Krakowie ul. Sw. Tomasza — 507 tys. z.
- w restauracji Invito w Bielsku-Bialej — 392 tys. zi.

- w restauracji Invito w Gliwicach — 414 tys. zi.

- w restauracji Invito w todzi — 417 tys. zi.

- w restauracji Rooster w Warszawie ul. Bracka — 903 tys. zt.

Razem zobowigzania warunkowe jednostki dominujgcej na dzieh 31.12.2008 r. wynoszg 6 524 tys. zi.

Pozostale podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej nie posiadajg istotnych pozycji
pozabilansowych.

8. Gldéwne inwestycje krajowe i zagraniczne (papiery warto sciowe, instrumenty finansowe,
warto $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo  $ci), w tym inwestycje kapitatowe dokonane
poza grup q jednostek powi gzanych PolRest S.A., oraz opis metod ich finansowan ia wraz
z oceng mozliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,

w poréwnaniu do wielko $ci posiadanych $rodkéw, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalno  $ci.

Do gtéwnych inwestycji kapitalowych dokonanych przez Grupe Kapitalowa Emitenta w okresie
sprawozdawczym mozna zaliczyc:
- nabycie przez PolRest S.A. 20.06.2008 r. 100% udziatléw za cene 1.000 tys. zt w spotce
Dagma Aran Sport Sp. z 0.0., ktéra obecnie dziata pod firmg Dagma Aran Sp. z o.0.
i wchodzi w sktad grupy kapitalowej Emitenta. Zakup udziatéw finansowany byt w catosci
ze srodkéw wiasnych Emitenta.
- zalozenie przez Emitenta lokat bankowych na kwote 7 168 tys. zt. Lokaty finansowane
byty w catosci ze srodkdéw wiasnych Emitenta.
- nabycie przez PolRest S.A. weksli na kwote 6 176 tys. zt. Weksle finansowane byty
w catosci ze srodkéw wilasnych Emitenta.
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- nabycie przez Gastropol Sp. z 0.0. weksla na kwote 50 tys. zt. Inwestycja finansowana
byta w calosci ze Srodkéw wiasnych.

- nabycie przez Maltpol Sp. z 0.0. weksla na kwote 55 tys. zt. Inwestycja finansowana byta
w catosci ze srodkdw wiasnych.

Pozostale inwestycje w postaci instrumentow finansowych wykorzystywanych przez Grupe Kapitatowg
Emitenta szczegodtowo zostaty opisane w Dodatkowych notach objasniajgcych - Nota 32.

W okresie sprawozdawczym zaden podmiot Grupy Kapitatowej PolRest S.A. nie dokonywat inwestycji
zagranicznych.

9. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym
a wcze $niej publikowanymi prognozami wynikéw na rok 2008

W okresie sprawozdawczym zaden podmiot Grupy Kapitalowej PolRest S.A. nie publikowat prognoz
wynikéw na rok 2008.

10. Wazniejsze zdarzenia maj ace znacz acy wplyw na dziatalno $¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej PolRest S.A. w roku 2008, lub ktérych w  plyw jest mo zliwy w nast epnych latach

Emitent realizujgc zamierzenia strategii rozwoju, w ramach procesu inwestycyjnego nabyt w czerwcu
2008 r. 100% udziatow w spéice Dagma Aran Sport. Sp. z 0.0., dzieki czemu weszta ona w skiad
Grupy Kapitalowej PolRest S.A. Gléwnym czynnikiem, zastugujacym na podkreslenie, majacym wptyw
na sfinalizowanie powyzszej transakcji jest fakt, iz w/w firma dysponuje tytulem prawnym do
atrakcyjnego lokalu uzytkowego usytuowanego w scistym centrum Warszawy, w ktérym uruchomiona
zostanie restauracja.

Na przestrzeni 2008 roku Emitent zbyt udzialy w trzynastu spotkach wchodzacych dotgd w sktad
Grupy Kapitatowe] PolRest S.A. Wylaczng przyczyng zawarcia umow sprzedazy udziatdw byto
ograniczenie liczby podmiotéw tworzacych Grupe Kapitatowg Emitenta, a tym samym zmniejszenie
kosztéw jej funkcjonowania.

11. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarze n majacych wplyw na wynik z dziatalno $ci za rok
obrotowy, z okre $leniem stopnia wpltywu tych czynnikbw lub nietypowyc h zdarzenh
na osi ggni ety wynik

W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki oraz nietypowe zdarzenia majace wpltyw
na osiggniety wynik z dziatalno$ci za rok obrotowy 2008.

12. Istotne transakcje zawarte z podmiotami powi  gzanymi na innych warunkach ni z rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami okre  $lajacymi charakter tych transakcji

W okresie sprawozdawczym wskazane w niniejszym punkcie transakcje nie wystagpity.

lll. Informacja o podstawowych produktach i ustugac h oraz o rynkach zbytu

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach | ub ustugach wraz z ich okre $leniem
warto $ciowym i ilo $ciowym oraz udziatem poszczeg6inych produktéw, towa réw i ustug (je zeli
s istotne) albo ich grup w sprzeda zy Grupy Kapitatowej PolRest S.A. ogélem, a tak ze
zmianach w tym zakresie w roku 2008

Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej Emitenta (z wyjatkiem samego Emitenta) prowadzg
dziatalno$¢ gospodarczg w bardzo waskim zakresie, ograniczajac sie — z wyjatkiem jednego - do
podnajmowania Emitentowi lokali uzytkowych, ktérych same sg najemcami. Tylko spotka pod firmg
Meritum Sp. z o0.0. prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na sprzedazy ustug rachunkowo-ksiegowo-
biurowych, z tym jednak zastrzezeniem, iz gtébwnym jej kontrahentem jest Emitent. Absolutnie
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dominujgcym przedmiotem dziatalno$ci samego Emitenta jest szeroko rozumiana sprzedaz ustug
gastronomicznych i wytwarzanych przez Emitenta artykutéw spozywczych.

Jako informacje uzupetniajgcg ponizej przedstawiono gtéwne zrédta przychodéw wraz z ich udzialem
procentowym w przychodach z dziatalnosci podstawowej ogétem oraz zmiang w stosunku do

poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupy Kapitalowej 2z uwzglednieniem wytaczen
konsolidacyjnych:

2008 2007 2008/2007
Lp | Rodzaj przychodu Warto $¢ Wytaczenia Przychéd Udziat Warto $¢ Wytaczenia Przychéd Udziat Dynamika

przychodu

konsolidacyjne

przychodu

konsolidacyjne

Ustugi promocyjne

1446

1446

3,4%

1155

1155

2,99%

125,2%

Ustugi
gastronomiczne

39 642

39 642

92,9%

36 301

36 301

94,11%

109,2%

Sprzedaz towaréw

380

380

0,9%

321

321

0,83%

118,4%

Dzierzawa
pomieszczen

574

574

0,0%

3913

3913

0,00%

Ustugi
rachunkowo-
ksiegowe

1028

920

108

0,2%

885

823

62

0,16%

174,2%

Odsetki od lokat

263

263

0,6%

491

491

1,27%

53,6%

Inne

967

118

849

2,0%

549

305

244

0,63%

348,0%

Razem

44 300

42 688

100,00%

43 615

5041

38574

100,00%

110,7%

W 2008 r. gtownym zrédiem przychodéw Grupy Kapitatowej PolRest S.A. byla sprzedaz ustug
gastronomicznych przez jednostke dominujaca, ktéra stanowita 92,9% przychodéw z podstawowej
dziatalnosci Emitenta. Pozostate przychody stanowiace 7,1% tj. 3046 tys. z.. to m.in., ustugi
promocyjne, sprzedaz towarOw, ustugi rachunkowo-ksiegowe, odsetki od lokat oraz pozostate
przychody.

2. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, o raz
informacje o zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w to  wary i ustugi, z okre sleniem
uzaleznienia od jednego lub wi ecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego
odbiorcy lub dostawcy osi  aga co najmniej 10 % przychodow ze sprzeda zy ogotem - nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzed azy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powi gzania z podmiotami wchodz acymi w sktad Grupy Kapitatowej Emitentem

Wszystkie podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzg dziatalno$¢ wytacznie
w Polsce. W towary i ustugi podmioty tworzace Grupe Kapitalowg Emitenta réwniez zaopatrujg sie
w kraju i nie sg uzaleznione od zadnego z dostawcow. Wszystkie podmioty wchodzace poza
Emitentem w sklad jego Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem firmy Meritum Sp. z 0.0., ktéra w niewielkim
stopniu $wiadczy ustugi rachunkowo-ksiegowo-biurowe réwniez na zewnatrz, sg w stu procentach
uzaleznione od swego jedynego odbiorcy, ktorym jest Emitent. Podmioty, ktérych aktywnosé
gospodarcza ogranicza sie do podnajmowania Emitentowi wynajmowanych przez siebie lokali
uzytkowych, sg takze w oczywisty spos6b uzaleznione od podmiotéw, z ktérymi zawarty umowy najmu
lokali. Sam Emitent prowadzac gtéwnie sprzedaz detaliczng ustug nie jest uzalezniony od zadnego
z odbiorcow.

IVV. Oceny i perspektywy rozwoju

1. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitalowe] PolRest S.A. oraz opis perspektyw rozwo ju dziatalno $ci Grupy Kapitatlowej
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Emitenta co najmniej do ko nca 2009, z uwzgl ednieniem elementéw strategii rynkowej przez
niego wypracowanej

Poniewaz - na co wskazywano juz wielokrotnie w tre$ci niniejszego sprawozdania - podmioty
wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta (poza nim samym) prowadzg jedynie ograniczong
dziatalno$¢ gospodarcza, catkowicie podporzadkowang i ustugowg dla dziatalnosci samego Emitenta,
stwierdzi¢ nalezy, iz dokonujac opisu perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta
z uwzglednieniem elementdéw wypracowanej strategii rynkowej, nalezy odnies¢ sie do opisu
perspektyw rozwoju dziatalno$ci samego Emitenta. Jest to, bowiem, jedyny w ramach Grupy
Kapitalowej Emitenta podmiot, ktérego dziatalnos¢ bedzie systematycznie rozwijana — zgodnie
z przyjeta przez zarzad Emitenta strategia.

Nie jest natomiast przewidywany rozwoj innych — poza Emitentem — podmiotéw wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej Emitenta. Nalezy sie spodziewac, iz Emitent bedzie na dotychczasowych zasadach
wspotpracowat z podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta. Nie jest jednak
planowane ani istotne zwiekszanie liczby podmiotéw wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej
Emitenta (co moze mieé¢ miejsce juz jedynie wyjatkowo), ani tez poszerzenie zakresu dziatalnosci
gospodarczej, podejmowanych przez poszczeg6ine podmioty juz funkcjonujace w Grupie Kapitatowej
Emitenta.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej
PolRest S.A. a takze szczegOtowy opis perspektyw rozwoju jej dziatalnosci, zgodnie z powyzszymi
zalozeniami, jest tozsamy z tymi, ktére zostaly zawarte w tresci sprawozdania jednostkowego
poswieconego Emitentowi.

2. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw ro zwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

Wobec braku zamierzeh rozwijania Grupy Kapitalowej Emitenta, Emitent nie wypracowal zadnej
polityki rozwoju swojej Grupy Kapitatowe;j.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagro zen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa
Kapitalowa Emitenta jest na nie nara zona

Zarzad Emitenta bedacego w Grupie Kapitatowej podmiotem dominujgcym, pragnie zwréci¢é uwage
wszystkich zainteresowanych niniejszym sprawozdaniem na fakt, iz wszystkie podmioty wchodzace
w skiad Grupy Kapitalowej PolRest S.A. prowadza dziatalno$¢ gospodarczg w bardzo waskim
zakresie, ograniczajac sie w znakomitej wiekszosci do podnajmowania Emitentowi lokali uzytkowych,
ktérych same sg najemcami, a tylko jeden sposréd podmiotéw wchodzacych w sklad Grupy
Kapitatowej Emitenta prowadzi dziatalno$¢ innego rodzaju - spétka pod firma Meritum Sp. z o.0.
Prowadzi ona dziatalno$¢ polegajaca na sprzedazy ustug rachunkowo-ksiegowo-biurowych, z tym
jednak zastrzezeniem, iz gtéwnym jej kontrahentem jest Emitent.

W zwigzku z powyzszym nalezy stwierdzi¢, iz w rzeczywistosci jedynym bezposrednim ryzykiem
i zagrozeniem dla istnienia i dalszego funkcjonowania podmiotéw tworzacych Grupe Kapitatowg
Emitenta — z wylgczeniem rzecz jasna samego Emitenta - jest sytuacja finansowo-ekonomiczna
Emitenta jako podmiotu dominujgacego w Grupie Kapitatowej i jedynego kontrahenta innych podmiotow
wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej Emitenta.

SzczegoOtowe informacje dotyczace ryzyk i zagrozen zwigzanych z funkcjonowaniem samego
Emitenta, zawarte zostaly w sprawozdaniu z dzialalnosci Emitenta. Opierajac sie na danych

obrazujacych  sytuacje finansowo-ekonomiczng Emitenta, zarzgd Emitenta  stwierdza,
iz funkcjonowanie Grupy Kapitalowej Emitenta nie jest zagrozone w stopniu wyzszym niz minimalny.

V. Pozostate informacje

1. Wskazanie post epowan tocz acych si @ przed s adem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publiczne;j
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W okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan ani
wierzytelnosci PolRest S.A. z jakimkolwiek kontrahentem lub jego grupa kapitalowa, ktérych
jednorazowa lub faczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wtasnych PolRest S.A.

2. W przypadku emisji papierow warto $ciowych w okresie obj etym raportem - opis
wykorzystania przez PolRest S.A. wplywéw z emisji d o chwili sporz adzenia sprawozdania
z dziatalno Sci

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie dokonywat emisji papieréw wartosciowych.

3. Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci Grupy Kapitatowej PolRest
S.A, w tym znanych Emitentowi umowach zawartych po  miedzy akcjonariuszami
(wspélnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy lu b kooperacji

I. W dniu 20 maja 2008 r. Emitent zawart ze sp6tkg pod firma PRO VEST Sp. z 0.0. umowy sprzedazy
wszystkich posiadanych udziatéw w spétkach Westpol Sp. z 0.0. oraz Profos Sp. z 0.0., oraz ze spoétkg
KKI Capital Sp. z o0.0. spétkg komandytowo-akcyjng umowe sprzedazy wszystkich posiadanych
udzialdbw w spoéice Eos Sp. z 0.0. Wszystkie trzy firmy, ktérych udzialy zostaly zbyte wchodzity
dotychczas w skiad Grupy Kapitatowej Emitenta. Szczegotowe informacje zawarte zostaty w raporcie
biezacym 12/2008 z 21 maja 2008 r.

Il. 27 maja 2008 r. Emitent podpisat ponadto z firmg Pepsi-Cola General Bottlers Poland Sp. z o.o.
umowe 0 wspoOltpracy, ktorej przedmiotem jest stata wspotpraca w zakresie sprzedazy oraz reklamy
i promocji produktéw Pepsi-Cola zaréwno w lokalach gastronomicznych, prowadzonych przez PolRest
obecnie, jak i tych, ktére uruchomi w okresie obowigzywania umowy. Szczeg6towe informacje zawarte
zostaly w raporcie biezacym 13/2008 z 16 czerwca 2008 r.

. W dniu 20 czerwca 2008 r. Spotka PolRest S.A. zawarta z osobami fizycznymi bedacymi
wspolnikami spotki pod firmg DAGMA ARAN SPORT Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe
sprzedazy 100% udziatow w tejze spéice. Szczegdbtowe informacje zawarte zostaty w raporcie
biezgcym 14/2008 z 20 czerwca 2008 r.

IV. W dniu 24 czerwca 2008 r. spotka PolRest S.A. zawarta ze spotkg pod firmg PRO VEST Sp. z 0.0.,
umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udzialéw w spétkach dotychczas wchodzacych w sktad
grupy kapitatowej Emitenta: Estpol Sp. z o.0., Litpol Sp. z 0.0., Nordpol Sp. z 0.0., Sortes Sp. z 0.0.,
Sudpol-Gdansk Sp. z 0.0. oraz Wilda Sp. z 0.0. Szczegotowe informacje zawarte zostalty w raporcie
biezgcym 15/2008 z 24 czerwca 2008 r.

V. W dniu 18 czerwca 2008 roku Emitent zawart z osobg fizyczng (Wtascicielem) umowe ustanowienia
prawa uzytkowania. SzczegO6towe informacje zawarte zostaly w raporcie biezacym 16/2008
z 24 czerwca 2008 r.

VI. W dniu 24 czerwca 2008 roku Emitent zawart z osobg prawng przedwstepng warunkowg umowe
sprzedazy akcji. Szczegétowe informacje zawarte zostaty w raporcie biezgcym 17/2008 z 24 czerwca
2008 .

VII. W dniu 17 listopada 2008 r. Emitent zawart z osobg prawng umowe nienazwang o charakterze
mieszanym, zawierajgcg essentialia negotii charakterystyczne zar6wno dla umowy zlecenia jak
i przedwstepnej umowy sprzedazy. Szczeg6towe informacje zawarte zostaty w raporcie biezacym
21/2008 z 17 listopada 2008 r.

VIIl. W dniu 19 listopada 2008 r. gtéwny akcjonariusz Emitenta, tj. spétka pod firmg Holding
Kapitatowo — Inwestycyjny Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, zawart z osobg prawng
przedwstepng umowe sprzedazy akcji Emitenta. Szczegéty Szczego6towe informacje zawarte zostaty
w raporcie biezagcym 22/2008 z 19 listopada 2008 r.
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IX. W dniu 30 grudnia 2008 r. Emitent zawart ze spotkg pod firmg PRO VEST Sp. z 0.0. umowy
sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow w spotkach Cenar Sp. z 0.0., Dom Restauracyjny Sp.
z 0.0., Lukpol Sp. z o.0., Midpol Sp. z 0.0., bedacych do dnia zbycia udziatow spotkami zaleznymi
od Emitenta. Szczeg6towe informacje zawarte zostaty w raporcie biezacym 23/2008 z 30 grudnia
2008 .

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat znaczacych dla dziatalnosci PolRest S.A. uméw
ubezpieczenia czy kooperaciji.

4. Okreslenie t acznej liczby i warto $ci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) PolRest S .A. oraz
akcji i udziatow w jednostkach powi azanych, b edacych w posiadaniu os6b zarz adzajacych
i nadzoruj acych (dla ka zdej osoby oddzielnie)

Na koniec okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 31 grudnia 2008 roku, zgodnie z najlepszg wiedzg
posiadang przez zarzad Emitenta, zadna z oséb zarzadzajacych PolRest S.A. nie byla osobiscie w
posiadaniu akcji PolRest S.A. lub udzialtéw w podmiotach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
PolRest S.A Informacja powyzsza oparta jest na fakcie, iz zadna
Z 0s0b, o ktérych mowa powyzej, nie poinformowata Spotki w trybie art. 160 8§ 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U.05.183.1538), o nabyciu jej akciji.

Panowie Kornel Drozdowski i Krzysztof Ptaszewski — czionkowie zarzadu Emitenta sg natomiast
akcjonariuszami spotki pod firmg Holding Kapitalowo-Inwestycyjny spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowo akcyjna z siedzibg w Krakowie, ktéra powstata po
przeksztalceniu spotki pod firma Holding Kapitalowo-Inwestycyjny Spétka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie, o ktérego dokonaniu Emitent informowat raportem biezacym nr 7/2009 z dnia 24 kwietnia
2009 roku. i ktéra jest obecnie podmiotem dominujgcym wobec Emitenta. Panowie Kornel Drozdowski
i Krzysztof Plaszewski posiadajg po 250.000 akcji sp6iki pod firmg Holding Kapitatowo-Inwestycyjny
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo akcyjna z siedzibg w Krakowie
o wartosci nominalnej 250.000,00 zt. w przypadku kazdego z nich.

Na koniec okresu sprawozdawczego, tj. na dzieh 31 grudnia 2008 roku, zgodnie z najlepszg wiedzg
posiadang przez zarzad Emitenta, zadna z os6b nadzorujgcych PolRest S.A. nie byta osobiscie w
posiadaniu akcji PolRest S.A. oraz akcji i udzialtéw w jednostkach powigzanych. Informacja powyzsza
oparta jest na fakcie, iz zadna z 0s6b, o ktorych mowa powyzej, nie poinformowata Spétki w trybie art.
160 8§ 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.05.183.1538), o nabyciu jej akciji.

5. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tymr  6wnie z zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych mog a w przyszio $ci nast api€ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Emitent znajduje sie w posiadaniu informacji, iz dnia 19 listopada 2008 roku, gtéwny akcjonariusz
Emitenta, to jest spotka pod firmg Holding Kapitalowo — Inwestycyjny Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie, zawarta z osobg prawng przedwstepng umowe sprzedazy akcji Emitenta, w ktérej strona
zobowigzana do sprzedazy zobowigzata sie sprzedac stronie zobowigzanej do kupna 1 600 000 akcji
serii B na okaziciela, o wartosci 0,10 zt za jedng akcje, co tacznie stanowi kwote 19 600 000 zi
(stownie: dziewietnascie miliondw szescset tysiecy ztotych). Zgodnie z wyzej powotang przedwstepna
umowg sprzedazy z 19 listopada 2008 roku, umowa przyrzeczona winna byé zawarta w terminie
14 dni liczac od daty, w ktorej stronie zobowiazanej do sprzedazy doreczone zostanie sformutowane
przez strone zobowigzana do kupna wezwanie do zawarcia umowy przyrzeczonej, jednak nie pozniej
niz do dnia 30 czerwca 2009 roku. Szczegotowe informacje na temat przedwstepnej umowy
sprzedazy z dnia 19 listopada 2008 roku zostaty przekazane przez Zarzad Emitenta do publicznej
wiadomosci raportem biezacym numer 22/2008 ,Informacje o znanej Emitentowi umowie, w wyniku
ktérej moze w przyszitosci nastgpi¢ zmiana w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy” z dnia 19 listopada 2008 roku. Jednoczesnie Zarzad Emitenta informuje, iz wyzej
wymieniona przedwstepna umowa sprzedazy akcji Emitenta z dnia 19 listopada 2008 roku zostata
zmieniona aneksem z dnia 10 lutego 2009 roku, na mocy ktérego strona zobowigzana do kupna
zrezygnowata z umownego prawa czesciowego odstgpienia od przedwstepnej umowy sprzedazy.
Ponadto strony uzgodnity, iz strona zobowigzana do sprzedazy, to jest spotka pod firma: Holding
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Kapitatowo — Inwestycyjny Spoétka Akcyjna zobowigzata sie sprzeda¢ stronie zobowigzanej do kupna
1600 000 sztuk akcji serii B na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, za$ strona
zobowigzana do kupna zobowigzata sie wyzej opisane akcje kupi¢ za cene faczng wynoszacy
12 720 000,00 zt (dwanascie milionéw siedemset dwadziescia tysiecy zitotych). Informacje na temat
aneksu z dnia 10 lutego 2009 roku do przedwstepnej umowy sprzedazy akcji Emitenta z dnia
19 listopada 2009 roku, zostaly przez Zarzad Emitenta przekazane do publicznej wiadomosci
raportem biezacym numer 5/2009 ,Informacja poufna” z dnia 11 lutego 2009 roku.

6. Nabycie akcji wlasnych PolRest S.A., a w szczegé Inosci celu ich nabycia, liczbie
i warto §ci nominalnej, ze wskazaniem, jak aq czes$¢é kapitatlu zaktadowego reprezentuj g, cenie
nabycia oraz cenie sprzeda zy tych akcji w przypadku ich zbycia

Emitent w okresie sprawozdawczym nie nhabywat akcji wkasnych.

7. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji p racowniczych

Nie dotyczy.
8. Wazniejsze osi agni ecia w dziedzinie bada n i rozwoju

W okresie sprawozdawczym podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta nie prowadzity
dziatalno$ci badawczej.

9. Informacja o posiadaniu przez PolRest S.A. oddzi  atéw (zakladdw).

Nie dotyczy.

VI. Informacja dotycz aca umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawoz dan
finansowych

Zgodnie z umowg z dnia 02 lipca 2008 roku podmiotem uprawnionym do badania i oceny
sprawozdania finansowego PolRest S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej PolRest S.A. za okres od 01-01-2008 r. do 31-12-2008 r. jest Biuro Ustugowe
Rachunkowosci Komputerowej i Doradztwa Podatkowego ,REJESTR” Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie (adres: ul. Basztowa 23/8, 31-156 Krakdéw), wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 789. Umowa zostala zawarta na okres
pozwalajacy na zbadanie i ocene w. op. sprawozdan po zakonczeniu roku obrotowego 2008.

Wynagrodzenie netto Dane za rok obrotowy ko nczacy si e Dane za rok obrotowy ko nczacy si e
BURKIDP Rejestr Sp. z 0.0., odrebnie za: 31.12.2007 r. 31.12.2008 r.
badanie rocznego sprawozdania finansowego PolRest S.A. 20.000 zt 22.000 zt
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PolRest S.A.
inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego PolRest S.A. oraz 14.000 z¢ 14.000 z¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PolRest S.A.
ustugi doradztwa podatkowego 0 0
pozostate ustugi 0 0

Aw NP

VII. Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

1. Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega PolRest S.A. oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dost  epny.

PolRest S.A podlega zasadom tadu korporacyjnego opublikowanym w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW”, stanowiacym zalgcznik do uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gieldy
z dnia 4 lipca 2007 roku. Tekst zbioru zasad w petnym brzmieniu dostepny jest na stronie internetowej
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. www.gpw.pl oraz www.corp-gov.gpw.pl.
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2. Odst apienia od postanowie n zbioru zasad fadu korporacyjnego

Zarzad PolRest S.A., w wykonaniu obowigzku wynikajgcego z tresci przepisu 8§ 29 pkt 5 Regulaminu
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. informuje, iz w 2008 roku nie byly w Spdéice
przestrzegane wymienione ponizej zasady fadu korporacyjnego, zawarte w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW” (DPSN):

° Czes¢ Il DPSN: ,Dobre praktyki stosowane przez zarz  gdy spétek gietdowych”

Zasadanr1: ,Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej (...)".
pkt 2: .--.2yciorysy zawodowe cztonkéw organow Spétki.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spoétka nie stosowata tej zasady. Emitent w raporcie
biezacym nr 1/2008 poinformowat, iz powyzsza informacja zostanie zamieszczona na stronie
korporacyjnej Spoétki niezwltocznie po dokonaniu uaktualnienia zycioryséw i potwierdzeniu przez
cztonkéw organdéw Spoiki oraz po dokonaniu stosownej przebudowy strony korporacyjnej w celu
zamieszczenia na niej powyzszych informacji. Sp6tka o ustaniu stanu nieprzestrzegania zasady
powiadomi opinie publiczng raportem biezgcym.

pkt 4. .-..informacje o terminie i miejscu Walnego Zgromadzenia, porzgdek obrad oraz
projekty uchwat wraz z uzasadnieniami a takze inne dostepne materialy zwigzane z walnymi
zgromadzeniami spoitki, co najmniej na 14 dni przed wyznaczong datg Zgromadzenia."

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spoéitka nie stosowala tej zasady w czesci dotyczacej
terminu zamieszczania na stronie korporacyjnej Spotki projektéw uchwat wraz z uzasadnieniami
i innych dostepnych materiatdw zwigzanych z Walnymi Zgromadzeniami Spéiki albowiem, zgodnie
z 8 39 ust. 1 pkt 3 w zw. z § 97 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie raportow biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych®, Spétka przekazata do publicznej wiadomosci tre$é projektdw uchwat wraz
z zalgcznikami na co najmniej 8 dni przed wyznaczong data zgromadzenia. W opinii zarzadu
Emitenta, termin ten jest wystarczajgcy do zapoznania sie z ich trescig.

pkt 6: ....roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej
komitetow, wraz z przekazang przez rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla spotki."

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spotka nie stosowala tej zasady z uwagi na fakt,
iz w Radzie Nadzorczej PolRest S.A. nie zostaly wyodrebnione komitety i nie jest mozliwe
uwzglednienie ich pracy w sprawozdaniach, o ktérych mowa w omawianej zasadzie. Ze wzgledu na
brak systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgadzania ryzykiem istotnym dla Spotki, bedacych w
kompetencji Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza nie przedstawita oceny tych systemow.

pkt 7: .-.-pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzgdkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania".

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spéitka nie stosowata powyzszej zasady albowiem
Emitent nie prowadzi szczegétowego zapisu przebiegu obrad walnych zgromadzen, zawierajacego
wszystkie pytania i odpowiedzi dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad. Zgodnie z przepisami
kodeksu spotek handlowych i Regulaminem Walnego Zgromadzenia pisemne oswiadczenia
akcjonariuszy ztozone na walnym zgromadzeniu, jak réwniez oswiadczenia uczestnikéw, zatgczane
nastepnie do protokotéw w zupetnosci zapewniajg przejrzystos¢ obrad walnych zgromadzen.

Obecnie § 38 ust. 1 pkt 3 w zw. z § 100 ust.5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez Emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259)
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pkt11: ....powziete przez zarzgd, na podstawie oswiadczenia czionka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach czionka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spotki, w zwigzku
z zasadg 2 z czesci Il DPSN: "Cztonek rady nadzorczej powinien przekazac¢ zarzgdowi spoiki
informacje na temat swoich powigzarn z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie
mniej niz 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu. PowyZzszy obowigzek dotyczy powigzan
natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, moggcych mie¢ wplyw na stanowisko czionka rady
nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez rade."

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spotka nie stosowala powyzszej zasady. Zarzad
Emitenta zadeklarowat w raporcie biezacym nr 1/2008, iz powyzsza informacja zostanie przekazana
do publicznej wiadomosci oraz zamieszczona na stronie internetowej Emitenta niezwiocznie po
otrzymaniu przez Spotke stosownych aktualnych oswiadczen od wszystkich cztonkéw rady nadzorczej
dotyczacych ich powigzan z akcjonariuszami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spoiki.

° Czesc¢ Il DPSN: ,, Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorc zych”

Zasada nr 1.

"Poza czynnosciami wymienionymi w przepisach prawa rada nadzorcza powinna raz w roku
sporzgdzac¢ i przedstawia¢ zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji spoiki,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla
spotki.”

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spoétka nie stosowata powyzszej zasady w czeSci
dotyczacej sporzadzania przez rade nadzorczg i przedstawiania zwyczajnemu walnemu
zgromadzeniu oceny systemow, z uwagi na fakt, iz w Spéice brak jest systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spéiki.

Zasadanr 7:

"W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowac co najmniej komitet audytu. W skiad tego komitetu
powinien wchodzi¢ co najmniej jeden czionek niezalezny od spoiki i podmiotéw pozostajgcych
w istotnym powigzaniu ze spotkg, posiadajgcy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw.
W spotkach, w ktorych rada nadzorcza sklada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby
czlonkéw, zadania komitetu mogg by¢ wykonywane przez rade nadzorczg."

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spéitka nie stosowata powyzszej zasady albowiem
w ramach Rady Nadzorczej Emitenta nie funkcjonuje komitet audytu, gdyz rozmiar przedsiebiorstwa
Emitenta oraz liczba czlonkéw Rady Nadzorczej (sktad piecioosobowy) nie uzasadnia celowosci
wyodrebnienia komitetéw lub komisji. Zadania nalezace do komitetéw wykonuje Rada Nadzorcza
w peinym skiadzie.

Zasada nr 8:

"W zakresie zadan i funkcjonowania komitetdw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢
stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektoréw niewykonawczych (...)".

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spéitka nie stosowata powyzszej zasady albowiem
w ramach Rady Nadzorczej PolRest S.A. aktualnie nie funkcjonujg zadne komisje. Rada Nadzorcza
uchwalita Regulamin okreslajacy tryb jej postepowania, a jego tres¢ jest dostepna na stronie
korporacyjnej Spotki. Jezeli Spétka powota odpowiednie komisje dotozy staran, aby funkcjonowaty one
zgodnie z w/w Zalgcznikiem do Zalecenia Komisji Europejskiej.
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3. Opis gtéwnych cech stosowanych w Grupie Kapitato wej PolRest S.A. systeméw kontroli
wewn etrznej i zarz adzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz  agdzania sprawozda n
finansowych

Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w oparciu o system kontroli wewnetrznej, ktéra zapewnia
skutecznos¢ dzialan, wiarygodnos¢é, kompletnos¢ oraz aktualnosé informacji finansowych
i zarzadczych. System kontroli wewnetrznej opiera sie na: instrukcji obiegu, kontroli i ochrony
dokumentoéw, instrukcji inwentaryzacyjnej, przyjetych przez Emitenta: polityce rachunkowosci, oraz
regulaminach pracy i wynagradzania. Istotnym elementem kontrolnym zapewniajgcym rzetelnos¢ oraz
przejrzystos¢ sprawozdan finansowych jest system informatyczny, za pomoca ktérego prowadzone sg
ksiegi rachunkowe. Ksiegi finansowo-ksiegowe prowadzone sag przy uzyciu programu Profinn
autorstwa HS Partner Pro-Test S.A. Systemy informatyczne sg na biezgco rozbudowywane o nowe,
niezbedne moduly funkcjonalne. Bezpieczenstwo eksploatacji systemow informatycznych zapewnia
odpowiednia struktura uprawnieh. Kontrola dostepu prowadzona jest na kazdym etapie sporzadzania
sprawozdania finansowego, poczawszy od wprowadzania danych zrédtowych, poprzez przetwarzanie
danych, az do generowania informacji wyjsciowych.

Za przygotowanie sprawozdania finansowego Spoéitki formalnie odpowiedzialny jest Gtowny
Ksiegowy Emitenta, a nadzér merytoryczny nad procesem sporzadzania sprawozdan finansowych
sprawuje Wiceprezes Zarzadu. Dane finansowe poddane sg analizie i po akceptacji przez Zarzad
Emitenta prezentowane w sprawozdaniu finansowym. Zarzad na biezaco monitoruje istotne czynniki
ryzyka prawnego, podatkowego, gospodarczego oraz operacyjnego. Dokumenty ksiegowe sg
sprawdzane przez pracownikow pod wzgledem merytorycznym, formalnym i rachunkowym. Efektem
sprawowanej kontroli wewnetrznej jest zapewnienie prawidtowosci przebiegu i dokumentowania
procesOw gospodarczych na kazdym etapie oraz ich poprawnego ujmowania w ewidencji ksiegowej.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio znaczne pakiety akciji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podm  ioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udziatu w ogdlinej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Na koniec prezentowanego okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 31 grudnia 2008 roku, zgodnie
z najlepsza wiedzg zarzadu Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 % ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu PolRest S.A., byli:

Udziat akcji w Liczba Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale 10SOW gtosow na
zaktadowym 9 Wz
Holding Kapitatowo — Inwestycyjny
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka 4 250 000 68,00% 5250 000 72,41%
komandytowo-akcyjna
z siedzibg w Krakowie *
‘OFE PZU Zlota Jesien 712 000** 11,39% 712 000 9,82%
SEB FIO 363 000 5,81% 363 000 5,01%
‘Pozostali akcjonariusze 925 000 14,80% 925 000 12,76%
‘Ogéiem 6 250 000 100,00% 7 250 000 100,00%

* 7 dniem 08 kwietnia 2009 r. Holding Kapitatlowo-Inwestycyjny Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie przeksztaicita sie
w spotke pod firma Holding Kapitatowo-Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo — akcyjna
z siedziba w Krakowie, wpisana przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Przedsiebiorcéw do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000327551.
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** Zarzadzany przez PTE PZU S.A. fundusz OFE PZU "Ziota Jesie A" zarejestrowat na ostatnim ZWZA PolRest S.A. w dniu
13 maja 2008 roku 712.000 akcji PolRest S.A. Powyzsze akcje stanowig 11,39 proc. udziat w kapitale zaktadowym oraz
uprawniajg do 9,82 proc. gtoséw na WZA. Wczesniej Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Zlota Jesien" posiadat 500.000 akc;ji
PolRest S.A., ktére stanowity 8,0 proc udziat w kapitale zaktadowym oraz uprawniaty do 6,9 proc. gloséw na WZA.

Informacja powyzsza sporzgdzona jest w oparciu o fakt, iz wedlug najlepszej wiedzy zarzadu
Emitenta, zaden z akcjonariuszy nie poinformowat Spotki w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z p6zn. zm.)
0 zmianie liczby posiadanych akcji PolRest S.A., ktéra powodowataby zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji Emitenta.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto  $ciowych, ktére daj a specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnie n

Na koniec prezentowanego okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien
przekazania niniejszego raportu nie istnieja papiery wartosciowe PolRest S.A., ktére dajg ich
posiadaczom specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta.

6. Wskazanie wszelkich ogranicze h odnos$nie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadac zy okre slonej cz esci lub liczby gtosow,
ograniczenia czasowe dotycz gce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z kt ~ 6rymi, przy
wspotpracy spoétki, prawa kapitalowe zwi  gzane z papierami warto sciowymi s g oddzielone od
posiadania papieréw warto $ciowych

Nie wystepujq jakiekolwiek ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgce na akcje
PolRest S.A.

7. Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz acych przenoszenia prawa wilasno $ci papierow
warto $ciowych Emitenta

Zarzad Emitenta znajduje sie w posiadaniu informacji, iz akcjonariusz Emitenta zawart
w okresie sprawozdawczym, dla zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci wynikajacych
z zawartych na okres jednego roku umoéw pozyczek, umowy zastawu rejestrowego, ktérych
przedmiotem sg akcje PolRest S.A. w facznej wartosci nominalnej 176.900,00 zi.
W przedmiotowych umowach znajduje sie zobowigzanie Zastawcy wzgledem Zastawnika, ze przed
wygasnieciem zastawu rejestrowego objetego umowami, Zastawca nie dokona, bez uprzedniej
pisemnej zgody Zastawnika, zbycia ani zadnych obcigzenh akcji PolRest S.A. stanowigcych przedmiot
uméw 0 ustanowieniu zastawu rejestrowego. W ocenie zarzadu Emitenta opisane wyzej umowy
zastawu rejestrowego sg hiewazne z mocy prawa, o czym poinformowane zostaly wszystkie
zainteresowane strony.

8. Opis zasad zmiany statutu spoétki PolRest S.A.

Zgodnie z trescig 8 22 Statutu PolRest S.A., zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i wpisu do Rejestru. Zmiana Statutu moze by¢ uchwalona przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy wiekszoscig trzech czwartych gloséw. W razie zamierzonej zmiany Statutu, w
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powoluje sie dotychczas obowigzujace postanowienia,
jak réwniez tres¢ projektowanych zmian. Walne Zgromadzenie moze w uchwale zmieniajacej Statut
upowazni¢ Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzenia
innych zmian o charakterze redakcyjnym.

Whpis zmiany Statutu do wtasciwego dla PolRest S.A. Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000138155 ma charakter konstytutywny, a wiec jego skutecznosé nastepuje
z chwilg wpisu, a nie z chwilg podjecia stosownej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Obowigzek zgtoszenia zmian statutu spoczywa na Zarzadzie Spoiki.
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9. Sposo6b dziatania walnego zgromadzenia i jego zas adnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdl nosci zasady wynikaj gce z regulaminu
walnego zgromadzenia, je zeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informac  je w tym zakresie
nie wynikaj g wprost z przepiséw prawa

Spos6b dziatania Walnego Zgromadzenia okresla Statut Emitenta oraz Regulamin Walnego
Zgromadzenia PolRest S.A. Walne Zgromadzenie odbywa sie w Krakowie, to jest w siedzibie Spofki
lub w Warszawie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie jest zwotywane przez Zarzad najpdzniej
w czerwcu kazdego roku, po zakonczeniu roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
zwoltuje Zarzad z wihasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 czes$é kapitatu zakladowego. Porzadek obrad ustala
Zarzad lub zwotujgcy Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwalty jedynie
w sprawach objetych porzadkiem obrad. Rada Nadzorcza lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej 1/10 kapitatlu zakladowego — mogg zada¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng
wiekszoscig gltosow, o ile przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej.
Walne Zgromadzenie moze podejmowaé¢ uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy
i reprezentowanych akcji, chyba ze przepisy Kodeksu Spétek Handlowych lub Statutu nie stanowig
inaczej. Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw Spétki lub likwidatoréw, o pociggniecie
ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Ponadto tajne glosowanie zarzadza sie
na wniosek choc¢by jednego z obecnych uprawnionych do glosowania. Zgodnie z przepisem art. 983
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538)
w zwigzku z przepisem art. 406 § 3 k.s.h., warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoétki
jest ztozenie w jej siedzibie najpdzniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia imiennego
Swiadectwa depozytowego wystawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akciji
zdematerializowanych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W $wiadectwie powinno by¢
zawarte zastrzezenie, iz od chwili wystawienia $wiadectwa do zakonczenia obrad Walnego
Zgromadzenia akcje Spétki w liczbie wskazanej w tresci swiadectwa nie moga byé przedmiotem
obrotu. W przypadku akcjonariuszy posiadajgcych niezdematerializowane akcje imienne Spétki oraz
zastawnikow i uzytkownikéw, majacych prawo gtosu, warunkiem jest wpisanie ich do ksiegi akcyjnej
na co najmniej tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia. Lista akcjonariuszy Spotki
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, zgodnie z art. 40781 k.s.h. zostanie
wylozona w lokalu Zarzadu Spéiki przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusze mogq bra¢ udziat w walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikéw.
Petnomocnictwo winno byé udzielone na piSmie pod rygorem niewaznosci i zostanie wciggniete
do protokotu obrad Walnego Zgromadzenia. Szczegétowy przebieg obrad Walnego Zgromadzenia
opisuje Regulamin Walnego Zgromadzenia PolRest S.A., dostepny na stronie korporacyjnej Emitenta.

Zgodnie ze Statutem Emitenta, do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaly o sposobie rozporzadzenia czystym zyskiem, wzglednie sposobie pokrycia
straty,

4) udzielenie absolutorium czlonkom organdw spétki z wykonania przez nich obowiazkow,

5) wybér i odwotanie czionkéw rady nadzorczej

6) zmiana Statutu Spoiki,

7) obnizenie lub podwyzszenie kapitalu zaktadowego,

8) potaczenie Spdiki z inng spotka - przeksztatcenie Spoiki,

9) rozwigzanie i likwidacja Spoiki,

10) umorzenie akcji,

11) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania.

Prawa akcjonariuszy i sposdéb ich wykonywania:

Prawa akcjonariuszy i sposob ich wykonywania wynikajg z przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych
oraz zapisOw Statutu Spotki. Podstawowym prawem akcjonariusza jest prawo uczestnictwa
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w Walnych Zgromadzeniach, prawo wykonywania na nich gtosu oraz prawo do udziatlu w zyskach
Spoiki.

10. Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ci  agu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dzialania organéw zarz adzajacych i nadzoruj acych PolRest S.A. z uwzgl ednieniem zasad
dotycz acych powotywania i odwolywania o0séb zarz adzajacych oraz ich uprawnie A,
w szczegoblno $ci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akciji

1. Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym zmienit sie skltad Rady Nadzorczej PolRest S.A., w skutek zlozonej przez
Vice Przewodniczacego - Pana Mariusza Andrzejewskiego rezygnacji z czlonkostwa
w Radzie Nadzorczej PolRest S.A. podyktowanej wzgledami rodzinnymi. W dniu 30 grudnia 2008 roku
Rada Nadzorcza PolRest S.A., dzialajagc na podstawie 82 ust 5 Regulaminu Rady Nadzorczej
Emitenta, powotata na nowego czionka Rady Nadzorczej Spéiki Panig Katarzyne Kucharska. Zgodnie
z Regulaminem Rady Nadzorczej Emitenta najblizsze Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
winno zatwierdzi¢ wybor nowego cztonka Rady Nadzorcze;.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Sktad Funkcja
Pawel Jastrzebski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Kucharska Cztonek Rady Nadzorczej
Joanna Wyrobek Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Pietrzak Cztonek Rady Nadzorczej
Malgorzata Zi6tko Sekretarz Rady Nadzorczej

e Zasady dziatania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza PolRest S.A. dziala na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych,
postanowien Statutu Spotki i Regulaminu Rady Nadzorczej oraz zgodnie z zasadami ,Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na GPW” w zakresie opisanym w niniejszym sprawozdaniu.

Zgodnie ze Statutem Spotkki Rada Nadzorcza sklada sie z pieciu cztonkéw, powolywanych
i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na okres trzyletniej kadencji. O ile nie
uczyni tego Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy, cztonkowie Rady Nadzorczej dzielg miedzy siebie
stanowiska Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz
Sekretarza Rady Nadzorczej. Jezeli w wyniku zdarzen lub czynnosci prawnych liczba cztionkéw rady
ulegta zmniejszeniu ponizej pieciu, Rada Nadzorcza moze dokooptowac do swojego skiadu w drodze
wyboréw nowych czlonkéw. Najblizsze Walne Zgromadzenie zatwierdza wybér rady lub wybiera
innych czlonkéw rady.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatania. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly lub wydaje opinie w sprawach zastrzezonych do jej
kompetencji stosownie do postanowien Statutu Spotki oraz w trybie przewidzianym postanowieniami
Statutu lub stosownymi przepisami prawa. Do wazno$ci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest
zaproszenie wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej i obecnos¢ co najmniej trzech czionkéw Rady
Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg wiekszoscig gtoséw obecnych. W razie rownosci
gtoséw decyduje gtos Przewodniczgcego Rady, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacego
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Rady Nadzorczej. Czionkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie
gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie co najmniej raz na kwartat. Zarzad dostarcza Radzie
Nadzorczej wyczerpujacych informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci
Spoiki.

Rada Nadzorcza nie widzi potrzeby powotywania w ramach Rady Nadzorczej PolRest S.A. osobnych
Komitetow (Komisji), albowiem rozmiar przedsiebiorstwa Emitenta oraz liczba czionkéw Rady
Nadzorczej (sklad piecioosobowy) nie uzasadnia celowosci powotania dodatkowo komitetu Audytu
i Wynagrodzen, gdyz sprawy z tym zwigzane stanowig przedmiot pracy wszystkich cztonkéw Rady.

Pozostale, szczegbélowe zasady dzialania Rady Nadzorczej zawarte sa w Regulaminie Rady
Nadzorczej i Statucie Spotki, dostepnymi na stronie korporacyjnej Emitenta www.polrest.pl.

2. Zarzad

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie organu zarzgdzajgcego PolRest
S.A. W skiad Zarzadu PolRest S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku wchodzili i nadal wchodza;

Sktad Funkcja
Kornel Drozdowski Prezes Zarzadu

Krzysztof Ptaszewski V-ce Prezes Zarzadu

e Zasady dzialania Zarz gqdu

Zarzad Spoiki dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych, postanowien Statutu oraz
zgodnie z zasadami ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW” w zakresie opisanym
W niniejszym sprawozdaniu.

Zarzad Spolki sktada sie z jednego do pieciu cztonkéw, powotywanych na okres 3 lat wspdinej
kadenciji przez Rade Nadzorczg PolRest S.A. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ w kazdej chwili odwotani
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kazdy z czionkéw Zarzadu Emitenta ma uprawnienie
do jednoosobowej reprezentacji spotki.

Zarzad jest organem wykonawczym Spoiki, reprezentuje jg wobec wladz i osob trzecich, zarzadza
majatkiem i interesami Spotki, prowadzi wszelkie sprawy niezastrzezone do kompetencji
Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej. Zarzad przedstawia Radzie Nadzorczej do
zaopiniowania wszelkie wnioski oraz projekty uchwat kierowane na obrady Walnego Zgromadzenia.
Zarzad przedktada Walnemu Zgromadzeniu wnioski lub projekty uchwat tacznie z opinig wydana przez
Rade Nadzorcza lub informacjg o nie wydaniu przez Rade Nadzorczg opinii.

Przy podejmowaniu decyzji, Zarzad kieruje sie interesem Spoiki, uwzgledniajgc w procesie
decyzyjnym uzasadnione ryzyko gospodarcze.

Zarzad PolRest S.A. nie ma uprawnieh do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji.
Pozostale, szczegétowe zasady dziatania Zarzadu zawarte sa w Statucie Spotki, dostepnym na
stronie korporacyjnej Emitenta www.polrest.pl.

Kornel Drozdowski Krzysztof Ptaszewski
Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu

Krakow, 27 kwietnia 2009 r.
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