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POLRREST S.A. Grupa Kapitatowa

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJ ACE GRUPE KAPITALOW A POLREST S.A.
W KRAKOWIE

1.1. JEDNOSTKA DOMINUJ ACA

Jednostlk Dominupca jest POLREST S.A. z siedzilw Krakowie,
ul. Berka Joselewicza 21/2.

1.2. RZECZYWISTY I ZAREJESTROWANY PRZEDMIOT
DZIALALNO SCI JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Przedmiotem dziatalréai Spotki jest:

1. 55,11, Z, - Prowadzenie hoteli i moteli z restajamni,
2. 55,12, Z, - Prowadzenie hoteli i moteli bez restaji,
3. 55, 22, Z,- Prowadzenie pdl kempingowycitzhie z polami dla samochodow i
przyczep kempingowych,
55, 30, A, - Prowadzenie restauracji,
55, 30, B, - Prowadzenie pozostatych placowek gastnicznych,
55, 40, Z, - Prowadzenie baréw,
55, 51, Z, - Prowadzenie stotowek,
55, 52, Z,- Przygotowywanie i dostarczamygvnosci dla odbiorcow zewgtrznych
(katering),
70, 12, Z, - Kupno i sprzedaieruchoméci na wiasny rachunek,
70, 20, Z, - Wynajem nieruchorém na wiasny rachunek,
74, 15, Z, - DzialaIn@ zwiazana z zargzaniem holdingami,
74, 13, Z, - Badanie rynku i opinii publicznej,
74,14, A,- Doradztwo w zakresie prowadzenia dzmkadi gospodarczej |

zaradzania,
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. 74,20, A, - Dzialaln& w zakresie projektowania budowlanego, urbanistggen
technologicznego,

. 74, 30, Z, - Prowadzenie badeanaliz technicznych,

« 74,40, Z, - Dziatalng reklamowa,

- 60, 24, B, - Towarowy transport drogowy pojazdaminersalnymi,

« 65, 12, B, - Pozostate pednictwo piengzne, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

« 65,21, Z, - Leasing finansowy,

. 65, 23, Z, - Pozostate grednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikaea

. 67,13, Z, - Dziataln@ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyitkoa,

. 51,11, Z, - DziataIn@& agentow zajmuagych s¢ sprzedaa ptodéw rolnych,
zywych zwierat, surowcéw dla przemystu widkienniczego i potprihuy,

- 51, 14, Z, - Dzialaln@& agentéw zajmuagych st sprzedaa maszyn, urzdzen
przemystowych, statkdéw i samolotow,

- 51,15, Z, - DziataIn@ agentow zajmugcych s¢ sprzedaa mebli, artykutéw
gospodarstwa domowego i drobnych wyrobéw metalowych

. 51,17, Z, - Dzialaln@& agentéw zajmuagych st sprzedaa zywnosci, napojow i
wyrobéw tytoniowych,

. 51,19, Z, - Dziataln& agentéw zajmuagych st sprzedaa towardw r@nego
rodzaju,

. 51, 39, Z, - Sprzedehurtowa niewyspecjalizowarigwnaosci, napojow i tytoniu,

- b1, 56, Z, - Sprzedehurtowa pozostatych potproduktow,

. 51, 87, Z,- Sprzedehurtowa pozostatych maszyn i adzen dla przemystu,
handlu i nawigacii,

« 63, 12, C, - Magazynowanie i przechowywanie towavwopozostatych
sktadowiskach,

- 71, 33, Z, - Wynajem maszyn i udzen biurowych i sprztu komputerowego

. 71, 34, Z, - Wynajem pozostatych maszyn iadzn,

. 74,86, Z, - Dziataln@& centréw telefonicznych (call centem),

« 74,15, Z, - Dziatalng holdingow.
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1.3. PODSTAWA PRAWNA DZIALALNO SCI JEDNOSTKI
DOMINUJ ACEJ

Jednostka Dominaga - POLREST S.A. z siedabw Krakowie, ul. Berka
Joselewicza 21/2 dziata na podstawie aktu zzaviia Spotki z dnia 17 marca 1998 r.
sporadzonego w formie aktu notarialnego — przez KanoglaNotarialry
w Niepotomicach przy ul. 3 Maja 3 — Repertorium A 1h285/98. Spoétka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrzead8wym pod numerem 0000138155,
prowadzonym przeza8 Rejonowy dla Krakow&rodmiecia.

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

Okresem rozliczeniowym Spotki jest rok kalendarzowy

Spétka posiada:
REGON 351429151
NIP 6772047370
1.4. KAPITAL PODSTAWOWY I WLASNY JEDNOSTKI

DOMINUJ ACEJ

Kapitat zakfadowy Jednostki Domingej na dzié 1.01.2008 r. wynosit 625.000,00
ztotych. W badanym okresie nie wygity zmiany w kapitale podstawowym. Na dzie

31 grudnia 2008 r. struktura kapitatu podstawowegedstawia ginastpujaco.

a) Holding Kapitatowo-Inwestycyjny Spoétka Akcyjna zdrziba w Krakowie, ktory jest
posiadaczem:

« 1000000 akcji imiennych serii A, o waitd nominalnej 0,10 zt kala,

uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéGbna jedm akcg przypadaj dwa gtosy na

Walnym Zgromadzeniu,

» 3 250 000 akcji zwyktych serii B, na okazicieteyart@ci nominalnej 0,10 zt kala,

stanowicych kcznie 68 % kapitatu zakladowego i glajch 72,41 % gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.
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b) Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,ZtOTA JENEz siedzila w Warszawie, ktory
jest posiadaczem 712 000 akcji zwyktych serii Byartasci nominalnej 0,10 zt kala,
stanowicych 11,39 % kapitatu zakladowego i gtajch 9,82 % gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.

c) SEB - Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibWarszawie, ktory jest posiadaczem
363 000 akcji serii B oraz 325 000 akcji serii Cyartasci nominalnej 0,10 zt kala,
stanowicych hcznie 5,81 % kapitatu zakladowego i gtajch 5,01 % gltoséw na

Walnym Zgromadzeniu.

d) Pozostali akcjonariusze, ktdrzy posiadaczami 925 000 akcji serii C, o wéato
nominalnej 0,10 zt kada, stanowicych 14,80 % kapitatu zaktadowego i atgjch
12,76% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

1.5. KIEROWNIK JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku skiad awzlednostki Dominagej byt nasgpujacy:

* Prezes Zagrlu Kornel Marek Drozdowski (i nadal)
» Wiceprezes Zasdu Krzysztof Ptaszewski (i nadal)

1.6. PODMIOTY WCHODZ ACE W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ
POLREST S.A.

L.p. Nazwa i adres jednostki Status Przedmiot Kwota kapitatu
jednostki w dziatalnosci Udziat w kapitale
grupie podstawowym

1 | POLREST S.A. z siedzibw | Jednostka | Jak w pkt. A 1.2.
Krakowie przy ul. Berka Dominujca
Joselewicz 21/2

2 | DAGMA ARAN sp. z 0.0. 7| Jednostka | Przedmiotem dziatalrioi 50.000,00

. . . . Spotki w roku badanym
siedzila w Warszawie, ul| Zalezna bylo prowadzenie

Bracka 18 restauracji i innych statych 100 %
placéwek
gastronomicznych - PKD
56.10.A
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3 | GASTROPOL Sp. z o0.0.. zJednostka ng}iE_miOtemk dzga*g'fﬁm 50.000,00
. . . potki w roku badanym
S|edz,|b1 w Zakopanem, ul. Zalezna byla wykcznie dzialalné’
Krupowki 33 dotyczica wynajmu 100 %
nieruchoméci na whasny
rachunek — PKD 70.20.Z.
4| MALTPOL Sp. z o0.0./Jednostka ngﬁE_miotemk dzki)a*g'rﬁoi 50.000,00
. . . . potki w roku badanynj
z s_ledz@t w Sygneczowie| Zalezna byla wykcznie dzialalné’
gmina Wieliczka dotycaica wynajmu 100 %
nieruchoméci na wilasny
rachunek — PKD 70.20.Z.
5| MERITUM Sp. z 0.0/ Jednostka LJS*Ugoweh Fllfowafz]zenie 50.00,00
. . . . siag rachunkowych w
z siedzilh w Krakome, Zalezna ramach grupy - PKD
ul. Berka Joselewicza 21/2 74.12.2. 100 %

Wymnienione powyej Jednostki wchodze w sktad Grupy Kapitatowej, aite
zostaty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 2888 rok, przy
zastosowaniu metody petnej konsolidacii.

1.7.

ZATRUDNIENIE W GRUPIE KAPITALOWEJ POLREST S .A.

Zatrudnienie na dzfe 31.12.2008r. w jednostkach etjch konsolidag
wyniosto ogétem 32 osoby, a w roku poprzednino86b.

2. INFORMACJA O ZMIANIE W SKtLADZIE JESDNOSTEK

ZALE ZNYCH

WCHODZ ACYCH

KAPITALOWEJ POLREST S.A.

W SKtAD

GRUPY

L.p. Nazwa i adres jednostki Status Jednostki Powdd zmian Zmiana w
w Grupie kapitale
1 DAGMA ARAN sp. z 0.0. Zakup wszystkich
w Warszawie, ul. Bracka 18Jednostka Zafma | udziatow w dniu + 50.000,00Q
20.06.2008r. zt
2 | ESTPOL sp. z 0.0., Gdynia , Sprzeda udziatow
ul. Swigtojanska 51 Jednostka Zafma | w dniu 24.06.2008r,. -50.000,00 z{
3 LITPOL sp. z o.0. Sprzeda
Bydgoszcz, ul. Mostowa 3 Jednostka Zaima wszystkich -50.000,00 z{
udziatow
w dniu 24.06.2008r]
4 | NORDPOL sp. z 0.0. Sopat, Sprzeda
ul Boh. Monte Cassino 54 Jednostka Zaima wszystkich -50.000,00 z
udziatow
w dniu 24.06.2008r]
5 SORTES Sp.zo0.0..z Sprzeda
siedzily w Krakowie, ul. | Jednostka Zaima wszystkich -50.000,00 z
Berka Joselewicza 21/2, udziatow
dawniej: w Zakopanem, ul w dniu 24.06.2008r
Grunwaldzka 25B
7
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6 SUDPOL sp. z 0.0., Sprzeda
Gdask, ul. Dluga 4 Jednostka Zafma wszystkich -50.000,00 z{
udziatow
w dniu 24.06.2008r]
7 WILDA sp. z 0.0., Sprzeda -50.000,00 z{
Pozna, ul. Stary Rynek 49| Jednostka Zaima wszystkich
udziatow
w dniu 24.06.2008r|
8 CENAR sp. 0.0., Krakéw, Sprzeda
ul. Mikotajska 5 Jednostka Zatma wszystkich -50.000,00 z{
udziatow
w dniu 30.12.2008r
9 DOM RESTAURACYJNY Sprzeda
Sp. z 0.0. , Krakdw, Jednostka Zaima wszystkich -50.000,00 z{
ul. Jagiellonska 2 udziatow
w dniu 30.12.2008r,
10 LUKPOL sp. z 0.0., Sprzeda
Zakopane , ul. Krupéwki 43 Jednostka Zalsma wszystkich -50.000,00 z{
udziatow
w dniu 30.12.2008r,
11 MIDPOL sp. z o.0. L&d Sprzeda
ul. Piotrkowska 90 Jednostka Zaima wszystkich -50.000,00 zt
udziatow
w dniu 30.12.2008r
12 | EOS sp. z 0.0. Krakow, ul. Sprzeda
Sw. Tomasza 35/3 Jednostka Zaima wszystkich -50.000,00 zt
udziatow
w dniu 20.05.2008r,
13 WESTPOL sp. z 0.0. Sprzeda
Zakopane, ul. Zaruskiego 2Jednostka Zalma wszystkich -50.000,00 zt
udziatow
w dniu 20.05.2008r,
14 PROFOS sp. z 0.0., | Jednostka Zaima Sprzeda
Zakopane, ul. Krupowki 22 wszystkich -50.000,00 zt
udziatow
w dniu 20.05.2008r
3. NFORMACJE O WYDANYCH OPINIACH Z BADANIA

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH JEDNOSTEK ZALE ZNYCH ZA
BADANY ROK

Sprawozdania finansowe za rok obrotowy od 1 styc2608 roku do 31 grudnia 2008
roku Jednostki Dominagej oraz wszystkich Jednostek wchadzh w sktad Grupy
Kapitatowe] POLREST S.A. zostaly zbadane , zgodnigawartymi umowami, przez
Biuro Ustlugowe  Rachunkowoi Komputerowej i Doradztwa Podatkowego
-REJESTR” Sp. z 0.0. z siedziv Krakowie przy ul. Basztowej 23/8, wpisane ndlis
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podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzdamansowych pod numerem 789
I uzyskaty opinie bez zastrze.

4. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

4.1. DATA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA ORAZ SPRAWOZDA N JEDNOSTKOWYCH
NIM OBJETYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej POLREST S.A. jak

rowniez sprawozdania finansowe podmiotow gipgh konsolidagj zostalty sporadzone
na ten sam dziebilansowy to jest na dzi€31 grudnia 2008 roku.

4.2. IDENTYFIKACJA BADANEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sporadzone przez JednostkDominujpca skonsolidowane sprawozdanie finansowe
podlegajce badaniu obejmuje:

» wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdananfiowego,

» skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamykaessuny:

56 635 226,66 zt
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za obkotowy od 1. 01. 2008 roku do

31.12 2008 roku wykazagy strat netto w kwocie 1 926 963,924

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitallaswym za rok obrotowy od

1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wevigge zmniejszenie kapitatu

witasnego o kwat 2 337 185,70zt

skonsolidowany rachunek przeptywow pigniych za rok obrotowy od 1 stycznia

2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykagyj spadek stanirodkéw piengznych
0 kwot:

4 880 814,83 zt
» dodatkowe informacje i olgjaienia.
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4.3

. SPELNIENIE OBOWI AZKU BADANIA SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2007 ROK WEDLUG
ART. 64 USTAWY O RACHUNKOWO SCI

Zgodnie z artykutem 64 ustawy o rachunkéwerp Grupa Kapitalowa miata oboxyaek

sporadzenia i poddania badaniu sprawozdania skonsolideg@za rok 2007.

Opinia z badania bez zastregé. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
ogtoszone.

5. DANE IDENTYFIKUJ ACE PODMIOT UPRAWNIONY | BIEGLYCH
REWIDENTOW PRZEPROWADZAJACYCH W JEGO IMIENIU
BADANIE

5.1

5.2.

5.3.

. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA

Do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finaegow za rok obrotowy
od 1stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 rokuatos wskazane Biuro Ustugowe
Rachunkowéci Komputerowej i Doradztwa Podatkowego ,REJESTR3. & o.0.

z siedzilh w Krakowie przy ul. Basztowej 23/8, wpisane nateligpodmiotow
uprawnionych do badania sprawogdamansowych pod numerem 789, w oparciu o
umowe z dnia 2 lipca 2008r.

BIEGLI REW IDENCI

Badanie przeprowadzili biegli rewidenci:

1. Jozef Krempa — wpisany do rejestru biegtychidemtéw uprawnionych do badania
sprawozda finsowych pod numerem 7804.
2. Marian Palka — biegty wpisany do rejestru biely pod numerem 2971.

UMOWA O BADANIE | OKRES PRZEPROWADZENIA
BADANIA

Badanie poprzedzgje sporzdzenie niniejszego Raportu zostato przeprowadzone
w dniach od 6 kwietnia 2009 roku do 16 kwietnieD20oku, na podstawie umowy
zawartej w dniu 2 lipca 2008 roku pagdzy POLREST S.A. w Krakowie przy ul. Berka

10
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Joselewicza 21/2, a Biurem Ustugowym Rachunkamndomputerowej i Doradztwa
Podatkowego ,REJESTR” Sp. z 0.0. z siedam Krakowie przy ul. Basztowej 23/8,
wpisanym na ligt podmiotéw uprawnionych do badania sprawaziil@ansowych pod
numerem 789.

5.4. DEKLARACJA NIEZALE ZNOSCI

Zarobwno podmiot uprawniony jak i przeprowadzg w jego imieniu badanie biegli
rewidenci stwierdzaj ze pozostaj niezaleni od badanej Jednostki na dzie
zakaczenia badania. . Wiadczenia o niezakmosci od badanej Jednostki na dzie
rozpoczcia badania w rozumieniu art. 66, ust. 2 ustawyaohunkoweéci zostaty
podpisane i zloone wraz z dokumentacyewizyjna w podmiocie zobowizanym do jej
przechowywania.

5.5. DOSTEPNOSC DANYCH DO BADANIA

Jednostka Dominaga udostpnita zadane przez biegtych rewidentow dane i informacje
niezlgdne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawazéiaansowego.

Kierownik Jednostki Dominagej potwierdzit — w formie pisemnegosWiadczenia —
kompletnd¢ zamkngcia ksag rachunkowych i wcie w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dokumentéw dotgyrh badanego okresu, a iak
wykazanie wszelkich zobowian warunkowych oraz ujawnienie istotnych zdarze
zaistniatych po dacie bilansu, maggch mi€ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ POLREST S.A.

1. Analize finansows Grupy Kapitatowej przeprowadzono na podstawie gistavionych na
nastpnych stronach danych zawartych w:
* tabelarycznym zestawieniu struktury atipwej i kapitatowej za lata 2007-2008,
» tabelarycznym zestawieniu struktury pozycji wynikmlv za lata 2007-2008,

» tabelarycznym zestawieniu wskakow analizy finansowej za lata 2007-2008.
11
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2. W tabelarycznym zestawieniu pozycji wynikowych, earza rok 2007 zostaty

zaprezentowane rowrkiez uwzgkdnieniem wptywu inflacji, przysredniorocznym

wskazniku inflacji dla roku 2008 wynoszacym 4,2%.

3. Zestawienie struktury mgkowej i kapitatowej

] Stan na koniec (tys. zf) Struktura w % Dynamika w %
Bilans
2007 2008 2007 2008 2008/2007
Aktywa
A Aktywa trwate 11 926 35470 25,8 62,6 297,4
l. Wartdci niematerialne i prawne 154 222 03 04 1442
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 9327 27 217 20,2 48,1 2918
Il | Naleznoici diugoterminowe 2406 5069 52 9,0 210,7
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0 1513 0,0 2,6 0,0
V. | Aktywa na odroczony podatek dochodowy 39 1449 01 2,5 37154
B. | Aktywa obrotowe 34 217 21165 74,2 37,4 61,9
I. | zapasy 2090 1287 45 2,3 61,6
Il. | Naleznoici krétkoterminowe 26 381 19 012 57,2 33,6 72,1
1. | $rodki pienizne 5746 866 12,5 15 151
Suma aktywéw 46 143 56 635 100,0 100,0 122,7
Stan na koniec (tys. zt) Struktura w % Dynamika w %
Bilans
2007 2008 2007 2008 | 2008/2007
Pasywa
A Kapitat whasny 37 341 35004 80,9 61,8 93,7
l. Kapitat akcyjny 625 625 1,4 11 100,0
1. Nadwyzka ze sprzeds akcji powyej ich
wartas¢i nominalnej 23 566 23 566 51,1 41,6 100,0
lll. | Kapitat zapasowy 7419 12 740 16,0 22,5 171,7
V. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0 0,0 0,0 0,0
Zysk (strat lat ubiegtych k (strat
Voo | éf;:czgé at ubieglych oraz zysk (stratq 5731 -1927 12,4 3,4 0,0
B. Zobowigzania dtugoterminowe 3368 14 165 7.3 25,0 420,6
l. Rezerwy 0 0 0,0 0,0 0,0
1. Rezerwy na odroczony podatek dochodowy 437 580 0,9 1,0 132,7
Kredyty i pazyczki diugoterminowe
. vty | pezy g 1314 12 852 2,9 22,7 978,1
V. F_’ozostaie diugoterminowe zobagania 1461 680 3.2 12 46,5
finansowe
V. Dilugoterminowe zobowzania pozostate
oraz dtugoterminowe rozliczenia 156 53 0,3 0,1 34,0
migdzyokresowe
C. Zobowigzania krétkoterminowe 5434 7 466 11,8 13,2 137,4
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l. Rezerwy 0 0 0,0 0,0 0,0

Il Kredyty i pazyczki ktétkoterminowe 1665 4130 3.6 73 2480

I Er?;?ss:;!g krétkoterminowe zobawania 938 819 2.0 14 87.3
Pozostate zobowrania krétkoterminowe oraz|

\2 krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 2523 2514 55 4.4 99,6
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku

V. dochodowego 308 3 07 0.1 10
Suma pasywéw 46 143 56 635 100,0 100,0 1227

3.1. W danych poszczegolnych pozycji aktywow i pady bilansu wykazanych w tabeli,
wielkosci jednostek zaleych nie maj istotnego wptywu na prezentowane kwoty.
Zaleza one od danych Jednostki Domigce).

3.2. Poréwnanie aktywow i pasywéw ogotem wykazagew roku badanym nagdit dalszy,
znaczny - bo 0 22,7 % wzrost sumy bilansowej. Shileesowa w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym wzrosta o0 10 4924yzt.

Wzrost ten jest skutkiem:
* w aktywach — wzrostu aktywow trwatych
* w pasywach — wzrostu zobazan dtugo i krétko terminowych.

3.3. W roku badanym w poréwnaniu do ubiegtego wajasw kwotach bezwzgtinych,
wszystkie grupy aktywow trwatych. Przyrost jesiaemcy bo wzrasta rownieudziat
maptku trwatego w sumie bilansowej z 25,8% w roku 2@0762,6% w roku badanym,
pomimoze suma bilansowa wzrosta o 22,7%.

Najistotniejszy wzrost wykazajj

— rzeczowe aktywa trwate — o0 17 89@.tyt tj. 0 191,8%,

— nalezndéci dlugoterminowe - 0 2 663 ¢yzt tj. 0 110,7%,

— aktywa na odroczony podatek dochodowy — 0 1 440ztytj. 3 715,4%.

Grupa Kapitatowa realizag zamierzenia rozwojowe, ponosi naktadysnadki trwate w

uruchamianych zaktadach gastronomicznych.

3.4.Nalencsci dtugoterminowe obejmaj wptacone kaucje gwarancyjne w zwgku z
wynajmem lokali na dziataldé gastronomiczip oraz zakwalifikowane do rozliczenia w
czasie koszty zwrane z przygotowaniem do uruchomienia po roku badanowych

lokali gastronomicznych.

3.5.Inwestycje diugoterminowe to:

- udziaty w jednostkach zaleych 950 tys. zt,
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- udzielone pyczki spétkom z o.0., ktére wcadej byly jednostkami zafeaymi ( przed

sprzedaniem udziatéw w roku badanym) 563 tys. zt.

3.6. Aktywa na odroczony podatek dochodowy to uawoe aktywa na rozliczenie w
podatku dochodowym, w latach ngstych, straty podatkowej wykazanej na

dziatalngci gospodarczej w roku badanym.

3.7. Aktywa obrotowe obayty si¢ w roku badanym o 38,1% tj. o 13 052 tys. zt. Spade
wykazup wszystkie pozycje aktywdw obrotowych. Udziat akbmwobrotowych w sumie
bilansowej spadt z 74,2% w roku 2007 do 37,4% kuroadanym.

Obnizone zostaty:

— zapasy — 0 38,4% tj. 0 803 tys. zi,

— nalezndsci krotkoterminowe — 0 27,9 % tj. 0 7 369 tys. zt,

— $rodki piengzne 0 84,9% tj. o 4 880 tys. zt.

W zapasach w roku badanym nie wapdy towary przeznaczone do sprzega
leasingodawcom, co byto znacz pozychp w roku ubiegtym. Inne materiaty i towary s
na poziomie zbkonym do wielkéci wykazywanych w latach offych analiz.

Naleznosci krotkoterminowe obejmaj

- nalezndici z tytutu dostaw 2 066 tys. zt,

- nalencsci z tytutu podatkow 3 704 tys. zi,

- pozostate naleosci 1 020 tys. zi,

- lokaty na rachunkach bankowych 6 678 tys. zi,
- krétkoterminowe aktywa finansowe 4 255 tys. zi

- kaucje zabezpieczaje 9 tys. zi,

- krotkoterminowe rozliczenia ralzyokresowe 1280 tys. zt
razem 19 012 tys. zt.

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym istotny spadek b® 36 tys. zt tj. 0 55,0% wykazyj

lokaty na rachunkach bankowych.

Lokaty, w roku ubieglym, stanowity forgn zagospodarowania wolnyclrodkéw

pienkgznych uzyskanych ze sprzegaakcji na Gietdzie Papieréw Wakmowych. W
roku badanymsrodki wiasne Jednostka Dominap zagospodarowata wzdum stopniu na

uruchomienie nowych lokali gastronomicznych poprzénwestycje w obcych

srodkach trwatych.
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Dziatalnag¢ zwiazana z nabywaniesrodkéw trwatych i inne kierunki inwestowania oraz
rozmiary tych inwestycji, spowodowatye Jednostka Dominaga istotnie zwikszyta
udziat obcych zrédet finansowania, a gtownie kredytéw bankowychugdt i

krotkoterminowych.

3.8. W pasywach kapitat wkasny Grupy Kapitaloweyoku badanym stanowi 61,8% sumy
bilansowej, podczas gdy w roku ubiegtym wynosi}{®80. Spadek udziatu jest skutkiem
wzrostu sumy bilansowe] oraz obania kapitatdbw wtasnych o 1 927 tys. zt w zrku

z wykazang strat, bilansowa na dziatalsoi gospodarczej.

3.9. W roku badanym wygtit wzrost zapotrzebowania na obceddta finansowania
dziatalngci gospodarczej Grupy Kapitatowej.
Na 31.12. 2008r.:
- zobowhzania diugoterminowe wynosz 14 165 tys. zt,
- zobowhgzania krétkoterminowe wynosgz 7 466 tys. zt.
Zobowhzania dtugoterminowe wzrosty 10 797 tys. zi tj. @drczterokrotnie.

3.10. Wzrost zobowkan krotkoterminowych o 37,4 % tj. o 2 032 tys. zttjgswniez
skutkiem zwgkszenia kwoty kredytow, gtdwnie inwestycyjnych, ktéh termin splaty

przypada na 2009 rok.

4. Rachunek zyskow i strat
15
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Lp. Wyszczegolnienie 2007r, 2007r. wigkbw 2008r. Dynamika, Dynamika
warunkach 2008/2007| 2008/2007 w
poréwnywalnych w % warunkach
- wskanik porownywal-
inflacji 4,2% nych w %
A. Przychody ze sprzeday 38574 40 194 42 688 110,7 106,2
produktow i towaréw
B. | Koszt sprzedanych 29 001 30 219 43 228 149,1 143,0
produkréw, ustug i towaréw
C. | Zysk (strata) brutto na 9573 9975 - 540 0,0 0,0
sprzedazy
1. | Koszty zarzdu 4 193 4 369 4021 95,9 92,0
2. Pozostale przychody oper. 155 162 64 41,3 39,5
3. | Pozostate koszty operacyjne 125 131 220 176,0 167,9
D. | Zysk (strata) z dziatalngci 5410 5637 -4717 0,0 0,0
operacyjnej
1. | Przychody finansowe 402 419 1534 381,6 366,1
2. Koszty finansowe 28 29 4 14,3 13,8
E. | Zyska (strata) brutto 5784 6 027 -3187 0,0 0,0
1. | Podatek dochodowy ligecy 1154 1202 6 0,5 0,5
2. | Podatek doch. odroczony 236 246 -1 266 0,0 0,0
F. | Zyska (strata) netto 4394 4579 -1927 0,0 0,0
4.1. Wielkaci przychodow i kosztow za rok 2008 wykazane w sididowanym rachunku

4.2.

4.3.

zyskow i strat, to w zasadzie wiellcd Jednostki Dominagej. Jednostki zakme
Swiadczyly ustugi gtdbwnie na rzecz Jednostki Domacsj, a ich warté¢ w
wielkosciach skonsolidowanych nie wypuje. Swiadzczenie ustug poza Jednastk
Dominupca byto minimalne.

Przy wzréci przychodéw ze sprzegha o 10,7 % koszty dziatalsé operacyjnej w
cenach rzeczywistych obejmog koszt sprzedanych produktow i koszty zdwz
Jednostki Dominuagej, wzrosty o0 42, 3% tj. o kwetl4 055 tys. zi.

Brak prawidtowej relacji przyrostu kosztéw sprzegem produktéw do przyrostu
przychodow ze sprzedw spowodowat,ze wynik na sprzedy w roku badanym w
Grupie Kapitatowej stanowi stkatt 561 tys. zt, podczas gdy w roku ubiegtym bytysk
w kwocie 5 380 tys. zt. Wgtl w koszty rodzajowe Jednostki Domuaug] wskazujeze
istotny wptyw na ksztattowanie sie kosztéw, w pon@riu z rokiem ubiegtym, miata
kwota kosztow ustug obcych. Podstawowe przyczyniglzszenia tych kosztéw to:

- zmiana polityki Jednostki Domimigej w zakresie zatrudnienia — polega na
zmniejszaniu zatrudnienia w oparciu 0 umowy O @rac zawieraniu umow na
komplksows obstug lokali gastronomicznych w postaci kontraktéw meisadkich,

- zwigkszenie w roku 2008 ikei lokali gastronomicznych o 9 uruchomionych
restauraciji.

Wyniki na pozostalej dziatalém operacyjnej oraz na dziatakw finansowej 4cznie to
zysk w kwocie 1 374 tys. zi.
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4.4. Wynik na caloksztalcie dziataked Grupy Kapitatowej to strata brutto w kwocie
3 187 tys. zt podczas gdy w roku ubiegtymagsieto zysk w kwocie 5 784 tys. zt.
W roku ubiegtym zysk netto stanowi kwot 394 tys. zt. W roku badanym utworzone
aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodovwowsmlowaty,ze strata bilansowa
netto wynosi 1 927 tys. zi.

5. Analiza wskanikowa.

Wskaznik Tre §¢ ekonomiczna 2007 2008
1.Wynik finansowy netto (w tysiacach ztotych) 4394 -1927
2.Rentownéc¢ majaJku wynik finansowy netto / aktywa ogétem 9,5 % _0,3%
3.Rentowné¢ % kapitatu wikasnego | wynik finansowy netto / kapitat whasny 11,8% -0,6%
4.Rentownéé netto sprzedey B by 10 28 11,4 % -0,5%

Wskaznik Tre §¢ ekonomiczna 2007 2008

1.Wskanik ptynnaici | B it 6,30 2,83

2.Wskanik ptynnaci Il Bk Dot e oSy | zobeahia 5,91 2,66
s L An srodki pienkzne i inne aktywa pientne /

3'W5k&n|k p*yan;CI I” zobowizania krétkoterminowe 1106 0!12
) ) $redni stan nalaosci z tytutu dostaw i ustug x

4.Szybkd¢ obrotu nalenosci w dniach| 365/ przychod netto ze sprzegigroduktow i 4,3 11,8

towarow
5- SZybk@é Sp*aty ZObOV\&Z&’l w $redni stan zobowzah z tytutu dostaw i ustug x 28 4 15 5
dniach 365 / koszty dziataln@i operacyjnej 1 ’
6. Szybké¢ obrotu zapasow w dniach] e st zapason X 565 fhoszy dziatetno 18,2 13,0
Wskaznik Tre ¢ ekonomiczna 2007 2008

1. Pokrycie aktywéw trwatych

kapitalem Wiasnym (kapitaly wiasne + rezerwy) / aktywa trwate 3,17 1,00

2. Trwatas¢ struktury finansowania (kag:bagg[\év:enljsi'qs:vree;z;eénv%;zggmua 0,88 0,87

3. Wartd¢ ksiegowa Jednostki w tys. zt rezﬁfﬁ“fﬁu"n%‘?E?ééi?ﬁ?f:’;i?l??ﬂﬁfngzaycn 37 341 35 004

okres6w
4. Liczba akcji llo$¢ wyemitownych akcji 6 250 000 6250 000
5. Warta¢ ksiegowa na 1 akejw zt S o 5,97 5,60
artas¢ ksiggowa/ ilas¢ akeiji
6. Zysk na 1 akejw zt 0,70 -0,31

Zysk netto/ ilg¢ akcji

5.1.Mapce miejsce w roku badanym pogorszenie rentdairgprzeday, odzwierciedlone w
wystpieniu straty bilansowej w kwocie 1 927 tys. zidpmas gdy w roku ubiegtym
wykazano zysk netto 3 394 tys. zt, spowodowatoopszenie ksztattowaniacsi
w porownaniu z rokiem ubiegtym, wszystkich wakiéow rentowndci lub
zyskowndci, przy obliczaniu ktorych udziat bierze wynik insowy odnoszony do
innych wielkaci aktywow lub pasywow bilansu, wzglnie do przychodow ze
sprzeday.

5.2. Pomimo znacznego obania, nadal za poprawne uZnaalezry ksztattowanie si
wskaznikdw ptynnaci, za wyptkiem wskanika wyptacalnéci (wskanik Il1).
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5.3. Za prawidtowe nakly uzn& roéwniez ksztattowanie sie wskaikdéw rotacji, ktore — za
wyjatkiem wskanika szybkéci egzekwowania nal@osci — wykazujy istotra poprave w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

5.4. Wysoki — w dalszym ggu — poziom Kkapitatu wilasnego powoduje korzystne
utrzymywanie s wartasci ksiggowej Grupy Kapitalowej oraz wada ksiggowej jednej
akcji .

6. Pomimo poniesionej w dziatalie gospodarczej w roku badanym straty bilansowej ,
Zarad Grupy Kapitatowej, w wprowadzeniu do skonsolidoego sprawozdania
finansowego stwierdzife Grupie Kapitatowe] nie zagraw najblizszej przysziéci
utrata kontynuacji dziataldoi. Dokonana analiza sytuacji finansowej Grupy Kapwej,
potwierdza wyraong przez Zarzd opink. Uruchomione w drugim pétroczu badanego
roku nowe lokale gastronomiczne i przygotowaneidchomienia w 2009 roku,
powinny przynié¢ widoczne, korzystne efekty ekonomiczne.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. ZASADY RACHUNKOWO SCI | PRZYJETE METODY WYCENY
DLA GRUPY KAPITALOWEJ POLREST S.A.

1.1. Kskgi rachunkowe Grupy Kapitatowej POLREST S.A. paolwone $w oparciu o
zatwierdzon do stosowania Politgkrachunkowéci ujmujaca, do bieacego
stosowania, zasady grupowania i wyceny skiadmiknaptkowych i

zrodet ich finansowania — zgodnie z wymogami eddiynarodowych
Standardoéw Rachunkow@.

1.2. Prowadzenie kgj rachunkowych powierzono Firmie MERITUM Spotkagraniczom
odpowiedzialnécia z siedzila w Krakowie, przy ul. Berka Joselewicza 21/2, pdajiej
NIP: 6762247848, REGON: 356748352, wpisanej p&elzRejonowy dla Krakowa-
Srodmieicia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowegoj&stru Sidowego do
Rejestru Przeddbiorcow pod nr KRS 0000174479, posiadaj kapitat zaktadowy
wptacony w wysokgci 50.000,00 zt.

1.3. MERITUM Sp. z o0.0. prowadzi rowrieksiegi wszystkich Jednostek Zaleych
wchodzcych w skiad Grupy Kapitatowe;.
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Zasady rachunkowoi oraz zasady wyceny sktadnikow mtpwych obowazujace w

Jednostce Dominagej obowazywaty réwnie w Jednostkach Zataych.

Zasady wyceny

skladnikow mgkowych w  Grupie

Kapitatowej

zaprezentowane we wprowadzeniu do skonsolidowasggavozdania finansowego.

2. WYLACZENIA W RAMACH KONSOLIDACJI PELNEJ

2.1.WYL ACZENIA KONSOLIDACYJNE AKTYWOW

zostaty

STAN NA 31.12.2008 r.
AKTYWA Stany Spotek obgtych Wytaczenia Stany Spotek po
konsolidacja konsolidacyjne wytaczeniach
konsolidacyjnych
A | Aktywa trwale 35 820 236,63 350 000,0D 35470 X%
| | Warto §ci niematerialne i prawne 221 730,18 0,0 221 730,18
Il | Rzeczowe aktywa trwate 27 217 347,63 0,0 27 23%7,63
1 | Srodki trwate 20 790 325,09 0, 20 790 325,09
2 | Srodki trwate w budowie 6 427 022,54 0,0 6 427 0225
3 | Zaliczki nasrodki trwale w budowie 0,0 0,0 0,0
Il | Naleznosci dtugoterminowe 5218 580,05 150 000,00 5 068 &0
[
1 | Od jednostek powranych 150 000,0( 150 000,00 Q9,0
2 | Od pozostatych jednostek 5 068 58005 0,0 5 @6805
IV | Inwestycje dlugoterminowe 1713524,77 200 00@( 1513 524,77
1 | Nieruchoméci 0,0 0,0 0,0
2 | Wartdci niematerialne i prawne 0,0 0/0 0,0
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 1713 524)77 200,00 1513524,77
a | W jednostkach poazanych 1 150 000,00 200 000,00 950 000,00
-udzialy lub akcje 1150 000,00 200 000,00 950,00(
b | W pozostatych jednostkach 563 524,77 D,0 5637524,
- udzielone payczki 563 524,77 0,d 563 524,17
V | Dlugoterminowe rozliczenia 1 449 054,00 0,0 1 449 054,00
miedzyokresowe
1| Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1 449 054,00 0,d 1449 054,00
dochodowego
2 | Inne rozliczenia midzyokresowe 0,0 0, 0,0
B | Aktywa obrotowe 21 349 964,75 184 974,12 21 18093
| | Zapasy 1287 403,76 0,4 1287 403,716
Il Naleznosci krétkoterminowe 19 197 021,01 184 974,72 19 00426,29
1 Naleznosci od jednostek powzanych 184 974,72 184 974,72 Q,0
a Z tytutu dostaw i ustug 184 974,72 184 974|72 0,0
-do 12 miesjcy 184 974,72 184 974,7p 0,0
-powyzej 12 miesjcy 0,0 0,0 0,0
b Inne 0,0 0,0 0,0
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 19 012 046/29 0,0 10016,29
a Z tytutu dostaw i ustug 2066 447,71 0,0 2 06,44
-do 12 miesjcy 2 066 447,71 0,( 2 066 447,71
b Z tytutu podatkéw, dotaciji, cet,
ubezpieczé spotecznych i zdrowotnych 3 704 388,00 0,0 3704 388,00
oraz innychéwiadcze
c Inne 13 241 210,58 0, 13 241 210,58
d Dochodzone na drodzedewej 0,0 0,0 0,0
Il Inwestycje krétkoterminowe 865 539,98 0,d 865 5389
|
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 865 539,98 0,0 865 539,98
a W jednostkach poazanych 0,0 0,0 0,(
b W pozostatych jednostkach 0,0 Q,0 ,0
c Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 865 539,98 0,0 865 539,98
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-$rodki pienkzne w kasie i na rachunkach 442 239/98 b,O 442 8309,9
-innesrodki pienkzne 423 300,00 0,0 423 300,00
-inne aktywa pierizne 0,0 0,0 0,0
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0J0 0,0 0,0
IV | Krétkoterminowe rozliczenia 0,0 0,0 0,0
miedzyokresowe
Aktywa razem 57 170 201,34 534 974,12 56 635 286|6
2.2. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE PASYWOW
STAN NA 31.12.2008 r.
PASYWA Stany Spotek obgtych | Wytaczenia Stany Spotek po
konsolidacja konsolidacyjne wytaczeniach
konsolidacyjnych
A Kapitat wiasny 35 203 732,38 200 000,00 35 002738
| Kapitat podstawowy 825 000,00 200 000,0D 625 000,
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0 0,(
1l Udzialy wlasne 0,0 0,0 0,0
IV Kapitat zapasowy 36 305 696,37 0, 36 305 696,37
V Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0
\i Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 0,( 0,0
VIl Zysk z lat ubiegtych 0,0 0,0 0,0
Vi Zysk netto - 1926 963,99 0, - 1926 963,99
|
IX Odpisy z zysku netto w cagu roku 0,0 0,0 0,0
obrotowego
B Zobowigzania i rezerwy na 21 966 469,00 334 974,72 21 631 494|28
zobowigzania
1 Rezerwy na zobowjzania 580 401,00 0, 580 401,00
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatky 580 401,00 0,0 580 401,00
dochodowego
2 Rezerwy ndwiadczenia emerytalne 0,0 0,0 0,0
3 Pozostate rezerwy 0,0 0,0 0,0
1 Zobowi gzania diugoterminowe 13 734 438,01 150 000,00 131588,01
1 Wobec jednostek powdanych 150 000,0( 150 000,00 Q,0
2 Wobec pozostatych jednostek 13 584 438,01 0,0 5843438,01
a Kredyty i payczki 12 851 592,14 0, 12 851 592,16
b Z tytutu emisji dtanych papierow 0,0 0,0 0,0
wartaciowych
c Inne zobowjzania finansowe - leasing 680 343,85 D,0 680 343,85
d Inne 52 502,00 0,0 52 502,0p
1] Zobowi gzania krotkoterminowe 7 651 629,99 184 974,72 7 4685,27
1 Wobec jednostek powdanych 184 974,72 184 974,12 Q,0
a Z tytutu dostaw i ustug 184 974,12 184 974(72 0,0
-do 12 miesjcy 184 974,72 184 974,7p 0/0
b Inne 0,0 0,0 0,0
2 Wobec pozostatych jednostek 7 466 655,27 0,0 67655,27
a Kredyty i payczki 4130612,43 0,( 4130612,43
b Z tytutu emisji dianych papierow 0,0 0,0 0,0
wartaiciowych
C Inne zobowizania finansowe 818 555,60 0,0 818 555,60
d Z tytutu dostaw i ustug 2244 190,84 0 2 240,89
-do 12 miesjcy 2 244 190,84 0,( 2 244 190,84
g Z tytutu podatkéw, cet, ubezpiedze
innychswiadczeé 73 062,37 0,0 73 062,37
h Z tytutu wynagrodze 89 312,10 0,0 89 312,10
i Inne 110 921,93 0,0 110 921,93
3 Fundusze socjalne 0,0 0,0 0,0
[\ Rozliczenia migdzyokresowe 0,0 0,0 0,(
Pasywa razem 57170 201,38 534 974,72 56 635 6,6
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2.3. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE W RACHUNKU ZYSKOW

| STRAT
Rachunek zyskow i strat Stan na 31.12.2008 r.
Stany Spotek obgtych Wytaczenia Stany Spotek po
konsolidacja konsolidacyjne wytaczeniach
konsolidacyjnych
A | Przychody netto ze sprzeday 47 395 938,85 1612 083,02 45 783 855,83
produktéw, towaréw i materiatdw
W tym: - od jednostek powzanych 1612 083,02 1612 083,02 0,0
| Przychody netto ze sprzegegproduktow 43919 669,49 1612 083,02 42 307 586,47
Il Zmiana stanu produktéw 3096 234,44 0,0 3 094,28
Il | Przychody netto ze sprzedatowardw i 380 034,92 0,0 380 034,92
materiatldw
B Koszty dziatalndci operacyjnej 51 957 568,97 1612 083,02 50 345,498
| Amortyzacja 1867 836,86 0,0 1867 836,86
Il Zuzycie materiatéw i energii 20 267 827,40 87 88678 0129 940,62
Il | Ustugi obce 27 172 657,30 1523 023,24 25 649 634,06
IV | Podatki i optaty 242 994,138 0,0 242 994,113
\Y Wynagrodzenia 1 720 350,98 0,0 1 720 350,98
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne 108 303,59 0,0 108 303,59
Swiadczenia
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 211 117,18 1173,00 209 944,18
VII | Wartas¢ sprzedanych towardw i 366 481,48 0,0 366 481,48
| materiatdw
C | Zysk brutto na sprzedazy (A-B) - 4561 630,07 0,d - 4561 630,07
D | Pozostale przychody operacyjne 64 430,08 (0] {0] 6310408
E Pozostate koszty operacyjne 219 976,50 0,0 219 906
F | Zysk z dziatalngici operacyjnej (C+D- -4 717 176,49 0,d -4717 176,49
E)
G Przychody finansowe 1 538 930,66 4 491,78 1538488
| Odsetki 324 788,43 4 491,78 320 296,65
W tym: - od jednostek powzanych 4 491,78 4491,78 0,0
Il Inne 1214 142,23 0 1214 142,23
H Koszty finansowe 8 943,14 4 491,78 4 451,78
| Odsetki 8 943,16 4 491,74 4 451,38
W tym: od jednostek powzanych 4 491,78 4491,78 0,0
Il Inne 0,0 0,0 0,0
I Zysk z dziatalnosci gospodarczej - 3187 188,99 0,d - 3187 188,99
(F+G-H)
J Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0
K Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0
L | Zysk brutto (1+J-K) -3178 188,99 0,0 -3178 1889
M | Podatek dochodowy 5 764,00 0,0 5 764,00
N Pozostate obowgzkowe obcizenia -1 265 989,00 0,( -1 265 989,00
zysku
N | Zysk netto (L-M) -1 926 963,99 0,0 -1 926 9634

2.4. Dokonane wykzenia konsolidacyjne w bilansie oraz rachunku awsk

| strat zostaty ustalone prawidtowo.
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3. KOMPLETNOSC | PRAWIDLOWO SC UJECIA POZYCJI
AKTYWOW

3.1. Aktywa trwate 35470 236,63 zi

3.1.1. Wartcci niematerialne i prawne 221 730,18 zt

3.1.2.Srodki trwate 20 790 325,09 zt

W stanigrodkéw trwatych gtéwne pozycje to:

— inwestycje w obcychrodkach trwatych stanoate nakilady 11 384 361,85 71
poniesione w zwizku z przystosowaniem wynajmowanych
obiektéw do celéw dziatalici gastronomicznej,

— wydatki na zakup gotowych wdzen technicznych i maszyn

stanowicych wyposaenie wytkowanych lokali. 5968 715,25 zf

3.1.3Srodki trwate w budowie 6 427 022,54 zt

Srodki trwate w budowie to naktady na modernizdokali gastronomicznych

przygotowywanych do eksploatacji w roku r@astym oraz zakup ich wyposania.

3.1.4. Nalenosci dlugoterminowe 5 068 580,05 zi
W ramach konsolidacji zostata vagizona kwota 150 000,00 zt
Kwota nalenosci obejmuje:
—wptacone przez POLREST SA kaucje gwarancyjne zgodnimowami najmu lub
podnajmu lokali na dziataldé gastronomiczatj. 3 217 402,59 zt
—dtugoterminowe rozliczenia rdzyokresowe kosztéw na kweot 851 177,46 zt
obejmupce wydatki na przystosowanie lokali przewidziangchuruchomienia w
20009r.

Wszystkie wykazane pozycje zostaty prawidtowo zdKikawane do diugoterminowych.

3.1.5. Inwestycje diugoterminowe 1513 524,77 zt
W ramach konsolidacji zostata wgtona kwota
obejmugca udziaty w jednostkach zateych 200.000,00 zt
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Inwestycje diugoterminowe obejmuj wartag¢ udziatow i akciji

podsiadanych przez JednastkDominupca oraz kwog

udzielonych przez ai pazyczek.

3.1.6. Dlugoterminowe rozliczenia ngdzyokresowe 1 449 054,00 zt
Kwota wynika z zestawie konsolidacyjnych i dotyczy wytznie aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

3.2. Aktywa obrotowe 21 164 990,03 zi
3.2.1. Zapasy 1 287 403,76 zt

Pozycja bilansowa obejmuje:

a) materiaty 1211 659,92 zt
b) towary 75 702,86 zt
c) zaliczki na dostawy 40,98 zt

Zapasy to prawidtowe stany artykutdw gpwczych do przerobu gastronomicznegc

towarow sprzedawanych w bufetach bez przerobu.

3.2.2. Nalgnosci krotkoterminowe 19 012 046,29 zt

Pozycja bilansowa obejmuje:

a) nalenosci z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagditiado 2 066 447,71 zt
12 miesg¢cy
b) nalendsci z tytutu podatkow, cet i ubezpiegzspotecznych 3 704 388,00 zi
I zdrowotnych
C) inne nalenosci 13 241 210,58 zt
w tym:
— obligacje, weksle 4 255 000,00 zt
— lokaty w bankach 6 678 205,02 zt
— krétkoterminowe rozliczenia raiizyokresowe 1279 533,10 zt
— inne 1028 472,46 zt

W ramach konsolidacji zostata wgzona kwota nalaosci
z tytutu dostaw i ustug 184 974,72 zt
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Realnd¢ naleznosci zostata, w jednostkach abych

konsolidacy, zweryfikowana.

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe 865 539,98 zi

Pozycja bilansowa obejmujé&odki pientzne w kasach i na

rachunkach bankowych.

Realnd¢ inwestycji krotkoterminowych zostata potwierdzomawentaryzag srodkow
pienigznych, w jednostkach oftych konsolidacj, oraz przez banki wspétpragag z Grup

Kapitatowa.

4. KOMPLETNO SC | PRAWIDLOWO SC UJECIA POZYCJI
PASYWOW

4.1. Kapitat wkasny 35003 732,38 zi

4.1.1. Kapitat podstawowy 625 000,00 zi

Kapitat podstawowy to kapitat akcyjny zgodny z umo®poiki Domnujacej i wpisem
do KRS.

W ramach konsolidacji kapitat wkasny zostat ponmszeny o kwag 200.000,00 zt.

4.1.2. Kapitat zapasowy 36 305 696,37 zi

Kapitat zapasowy tworzony byt:

- z zysku po opodatkowaniu zgodnie z Uchwatami Zgmmaa Akcjonariuszy i
Zgromadzé Wspolnikdw,

-z nadwyki wptywdw nad kosztami emisji akcji przeprowadzpne2007 roku, co dato
kwotg 23 566 660,09 zt.

4.1.3. Zysk ( strata) netto - 1926 963,99 zt

Wykazana w badanym okresie strata netto wynikeawigltowo sprzadzonych rachunkov
zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 gru@®@8 roku z uwzglnieniem wyhczen

konsolidacyjnych.
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Prawidlowag¢ ustalenia wyniku zostata zweryfikowana przez bielgt rewidentow
badajcych sprawozdania jednostkowe.

4.2. Zobowpnzania i rezerwy na zobowgzania 21 631 494,28 zt
4.2.1. Rezerwy na zobowzania 580 401,00 zt

Pozycg stanowi rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego.

Zasadné&¢ utworzonej rezerwy zostala udokumentowana w jeiaoh obgtych

konsolidacy.

4.2.2. Zobowjzania diugoterminowe 13584 438,01 zt

Pozycja obejmuije:
a) kredyty bankowe 12 851 592,16 zt

b) inne zobowgzania diugoterminowe wynikgje z zawartych

umow leasingu finansowego 680 343,85 zi
Cc) inne 52 502,00 zi
W  wyniku wylaczen  konsolidacyjnych  zobowkania

diugoterminowe zostaty pomniejszone o kgot 150 000,00 zt
4.2.3. Zobowjzania krotkoterminowe 7 466 655,27 zt

Pozycja obejmuije:

a) kredyty i payczki 4130 612,43 zt
b) zobowizania z tytutu dostaw i wustug z terminem

wymagalndci do 12 miesijcy 2 244 190,84 zi
c) zobowizania z tytutu podatkéw, cet i innyélviadczeé 73 062,37 zt
d) zobowazania z tytutu wynagrodae 89 312,10 zi
e) inne zobowizania finansowe 818 555,60 zi
f) inne zobowizania 110 921,93 zit

W ramach konsolidacji zostata vagizona kwota
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obejmupca zobowazania z tytutu dostaw i ustug 184 974,72 zt

Prawidlowa¢ wykazanych zobowkan zostata zweryfikowana w jednostkach aipgh
konsolidacy.

5. POZYCJE KSZTALTUJACE WYNIK FINANSOWY GRUPY
KAPITALOWEJ

5.1. Po prawidtowym ustaleniu kwot wgkzer konsolidacyjnych wykazanych w punkcie 2.3.
Raportu pozycje rachunku zyskow i strat Grupy Katpivej obejmuj:

A.l.  Przychody netto ze sprzega produktow, towarow i

materiatow 45 783 855,83 zt
A.ll. Pozostate przychody operacyjne 64 430,08 zi
A.lll. Przychody finansowe 1534 438,88 zt
Razem przychody 47 382 724,79 zt
B.l. Koszty dziatalnéci operacyjnej 50 345 485,90 zi
B.1l. Pozostate koszty operacyjne 219 976,50 zi
B.1ll. Koszty finansowe 4 451,38 zt
Razem koszty 50 569 913,78 zt
C.l. Wynik brutto -3 187 188,99 zt
C.Il. Obowirzkowe obcizenia zysku -1 260 225,00 zt
D.l. Strata netto -1 926 963,99 zi

Obowigzkowe obcizenia zysku netto zostaty prawidtowo naliczone wngestkach olgtych

konsolidacy.

D. USTALENIA KO NCOWE

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
SRODKOW PIENI EZNYCH
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1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw&adkéw pieneznych zostato sposzizone
metody posrednia w sposob prawidiowy. Dane w nim wykazane wynikae
skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachagkkow i strat oraz dokumentacji

konsolidacyjne.

1.2. Zmiana stangrodkow pieng¢znych wykazuje spadek w kwocie 4 880 814,83 zt i ign
z przeptywéw:

a) z dziatalnéci operacyjnej -6 834 236,15 zt
b) z dziatalnéci inwestycyjnej -12 049 455,36 zt
C) z dziatalnéci finansowej 14 002 876,68 zt

2. ZMIANY W KAPITALE WLASNYM

2.1. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wkasrsy zgodne z bilansem
skonsolidowanym oraz rachunkiem zyskéw i strat sklidowanym, a poszczegéine
kwoty zmian w kapitatach zostaty prawidiowo zakvikbwane do odpowiednich

pozycji sprawozdania.

2.2. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasapstato spoegizone w sposéb

prawidtowy i wykazuje spadek kapitatu wtasnego akw2 337 185,70 zi.

3. INFORMACJA DODATKOWA
Dodatkowe informacje i obgaienia zawieraj nie ugte w bilansie oraz rachunku
zyskéw i strat dane oraz wyfsnia niezkkdne do tego aby skonsolidowane
sprawozadnie finansowe przedstawiato rzetelnesng sytuagj maptkowa, finansove
oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej. Dodatkowieformacje i objanienia
sporadzone zostaty w formie wprowadzenia do sprawozdanéa not objgniajacych

w zakresie wymaganym przez MSR nr 1.

4. SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY
KAPITALOWEJ
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Informacje zawarte w tym sprawozdanig zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Sprawoedazawiera niezizine

informacje okrélone w art. 49, ust. 2 i 3 ustawy o rachunkéeio

5. ZOBOWIAZANIA° WARUNKOWE ORAZ ZOBOWI AZANIA
ZABEZPIECZONE NA MAJ ATKU

Zobowhzania warunkowe oraz zobaamania zabezpieczone na @ty w roku
badanym, wyspity w Jednostce Dominagej. Dotycz one zabezpiechezwiazanych

z uzyskanymi kredytami bankowymi przez Jedng&tkminupca.

6. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zgodnie z wynikami badania przeprowadzonego pribézgtych rewidentdw w
Jednostkach twosizych Grug Kapitatowa POLREST S.A. po dacie bilansu nie
wystpity zdarzenia, ktére miatyby wpltyw na oeeskonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jednostka Domiacg, zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie
publicznej, poinformowata akcjonariuszye w dniu 12.01.2009r. zawarta ,Umew
Pokczenia”’z Bankiem Gospodarkiywnosciowej SA. Przedmiotem umowy jest
poreczenie cywilnoprawne kredytu w wysckd 2 520 000 zt zaegnictego przez
spétke osobows. Poeczenie obejmuje kwet kredytu oraz inne zobowdania

kredytobiorcy wynikajce z umowy kredytu. Peczenie jest bezterminowe.
7. INNE USTALENIA KO NCOWE

Sprawozdanie finansowedace przedmiotem badania, obejaung okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku jestwjpdéowe, rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacg maptkowa i finansow, oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowe]
POLREST S.A

Niniejszy Raport zawiera 28 stron kolejno nuoweanych i parafowanych przez
biegtych rewidentow.

Marian Palka EwaZbik-Stec
wpisany do rejestru biegtych Whpisana do rejestru biegtych rewidentow
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po numerem 2971 pod numerem 8951

W imieniu
Biura Ustugowego Rachunkowm
Komputerowej i Doradztwa Podatkowego
-REJESTR” Sp. z 0.0. z siedailv Krakowie
przy ul. Basztowej 23/8, wpisanego naglipbd
numerem 789

Jozef Krempa-

wpisany do rejestru biegtych rewidentow
pod numerem 7804.

Krakow, 17.04.2009 rok.
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