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Niniejsze sprawozdanie Zarządu z działalności Grupy Kapitałowej PolRest S.A. zostało sporządzone  
w oparciu o § 92 ust. 3 i 4 w zw. z § 104 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r.  
w sprawie informacji bieŜących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
wartościowych oraz warunków uznawania za równowaŜne informacji wymaganych przepisami prawa 
państwa niebędącego państwem członkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259) oraz art. 49 ust 2 i 
3 ustawy o rachunkowości (Dz.U.02.76.694). 
 
 
I. PolRest S.A. – informacje ogólne 
 
1. Opis organizacji Grupy Kapitałowej PolRest S.A.,  ze wskazaniem jednostek podlegaj ących 
konsolidacji, z uwzgl ędnieniem zmian w organizacji Grupy Kapitałowej oraz  informacje  
o powi ązaniach organizacyjnych i kapitałowych PolRest S.A.  z innymi podmiotami 

 

1.1. Udział PolRest S.A. w spółkach zale Ŝnych na koniec okresu sprawozdawczego, tj. na dzie ń 
31.12.2008 roku.  

 
Grupa Kapitałowa PolRest S.A. składa się z jednostki dominującej – spółki pod firmą PolRest S.A. i jej 
jednostek zaleŜnych. Na koniec okresu sprawozdawczego Emitent był podmiotem dominującym  
w rozumieniu art. 3 pkt 37) lit. a) ustawy o rachunkowości dla czterech spółek z ograniczoną 
odpowiedzialnością, z uwagi na fakt posiadania bezpośrednio 100 % ogólnej liczby głosów w 
organach stanowiących tych spółek. 
 
PoniŜej przedstawiono wykaz jednostek podlegających konsolidacji. 
 

Lp. 
Nazwa i adres siedziby jednostki 

/stan na 31.12.2008 r./ 
Status jednostki 

w Grupie Kapitałowej PolRest S.A. 

% 
udziałów 
PolRest 

S.A. 

1. 
POLREST S.A. 
31-031 Kraków, ul. Berka Joselewicza 21/2 Jednostka dominująca 

_________ 
 

2. MALTPOL Sp. z o.o. 
32-020 Wieliczka, Sygneczów 1 

Jednostka zaleŜna 100 

3. GASTROPOL Sp. z o.o. 
34-500 Zakopane, ul. Krupówki 33 

Jednostka zaleŜna 100 

4. MERITUM Sp. z o.o. 
31-031 Kraków, ul. Berka Joselewicza 21/2  Jednostka zaleŜna 100 

5. 
 

DAGMA ARAN Sp. z o.o. 
00-028 Warszawa, ul. Bracka 18 Jednostka zaleŜna 100 

 
Spółki zaleŜne konsolidowane są metodą pełną. 
 
Ponadto Emitent, począwszy od dnia 08 kwietnia 2009 roku jest podmiotem zaleŜnym wobec spółki 
pod firmą Holding Kapitałowo-Inwestycyjny Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka 
komandytowo – akcyjna z siedzibą w Krakowie, wpisanej przez Sąd Rejonowy dla Krakowa-
Śródmieścia w Krakowie Wydział XI Gospodarczy Krajowego Rejestru Przedsiębiorców do Rejestru 
Przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000327551, powstałej w wyniku 
przekształcenia spółki pod firmą Holding Kapitałowo-Inwestycyjny spółka akcyjna z siedzibą  
w Krakowie (KRS 0000264289) w spółkę komandytowo-akcyjną pod firmą Holding Kapitałowo-
Inwestycyjny Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowo – akcyjna. 
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1.2. Sprzeda Ŝ spółek zale Ŝnych od PolRest S.A. poza Grup ę Kapitałow ą PolRest S.A.  
 
W okresie sprawozdawczym PolRest S.A. zbyła na rzecz podmiotów spoza Grupy Kapitałowej 100% 
udziałów w następujących spółkach zaleŜnych: 
 

● Informacja publikowana w raportach bie Ŝących nr 12/2008 z dnia 21 maja 2008 r. oraz nr 16/2 008 z dnia 24 
czerwca 2008 roku 

  
- Westpol Sp. z o.o. z siedzibą w Zakopanem; 
- Profos Sp. z o.o. z siedzibą w Zakopanem; 
- Eos Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie; 
- Nordpol Sp. z o.o. z siedzibą w Sopocie; 
- Wilda Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu; 
- Sortes Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie; 
- Estpol Sp. z o.o. z siedzibą w Gdyni; 
- Litpol Sp. z o.o. z siedzibą w Bydgoszczy 
- Sudpol-Gdańsk Sp. z o.o. z siedzibą w Gdańsku. 
 

● Informacja publikowana w raporcie bie Ŝącym nr 23/2008 z dnia 30 grudnia 2008 r.  
 
- Cenar sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie; 
- Dom Resturacyjny sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie; 
- Lukpol sp. z o.o. z siedzibą w Zakopanem; 
- Midpol sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi. 
 
W wyniku przeprowadzonych transakcji nastąpiło zmniejszenie liczby spółek wchodzących w skład 
Grupy Kapitałowej PolRest S.A. Zarząd Emitenta podkreślił, iŜ wyłączną przyczyną zawarcia umów 
sprzedaŜy udziałów w wyŜej wymienionych spółkach zaleŜnych było ograniczenie liczby podmiotów 
tworzących Grupę Kapitałową Emitenta, a tym samym zmniejszenie kosztów jej funkcjonowania oraz 
zakresu obowiązków sprawozdawczych. Jednocześnie Emitent zapewnił, iŜ zbycie udziałów  
w spółkach zaleŜnych nastąpiło w sposób gwarantujący PolRest S.A. prawa do wszystkich 
najmowanych dotychczas lokali, w których prowadzi działalność gastronomiczną. Wykluczenie 
powyŜszych spółek zaleŜnych z Grupy Kapitałowej Emitenta nie wywołało Ŝadnych znaczących 
skutków dla danych finansowych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za 2008 rok albowiem 
podlegały one wyłączeniom konsolidacyjnym. 
 
 
 
1.3. Nowe podmioty w Grupie Kapitałowej PolRest S.A .   
  

● Informacja publikowana w raporcie bie Ŝącym nr 14/2008 z dnia 20 czerwca 2008 r.  
 

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, w skład Grupy Kapitałowej Emitenta weszła spółka pod 
firmą Dagma Aran Sport Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, wpisana przez Sąd Rejonowy dla m.st. 
Warszawy w Warszawie Wydział XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego do Rejestru 
Przedsiębiorców pod nr KRS 0000293019 z kapitałem zakładowym w wysokości 50.000,00 zł,  
w wyniku zawartej przez Emitenta z osobami fizycznymi będącymi wspólnikami spółki Dagma Aran 
Sport Sp. z o.o. w dniu 20.06.2008 roku umowy sprzedaŜy 100% udziałów w tejŜe spółce, o czym 
Emitent poinformował raportem bieŜącym nr 14/2008. Spółka Dagma Aran Sport Sp. z o.o. dysponuje 
tytułem prawnym do atrakcyjnego lokalu uŜytkowego usytuowanego w ścisłym centrum Warszawy, w 
którym po zakończeniu wszelkich formalności koniecznych dla rozpoczęcia działalności 
gastronomicznej, działalność ta zostanie podjęta. 
   

2. Zmiany w podstawowych zasadach zarz ądzania Grup ą Kapitałow ą PolRest S.A.  

W okresie sprawozdawczym nie nastąpiły istotne zmiany w podstawowych zasadach zarządzania 
przedsiębiorstwem i jego Grupą Kapitałową. 
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3. Umowy zawarte mi ędzy PolRest S.A. a osobami zarz ądzającymi, przewiduj ące rekompensat ę 
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowa nego stanowiska bez wa Ŝnej przyczyny 
lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie nast ępuje z powodu poł ączenia Emitenta przez przej ęcie.  

Emitent nie zawierał z osobami zarządzającymi umów przewidujących rekompensatę w przypadku ich 
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waŜnej przyczyny lub gdyby ich odwołanie 
lub zwolnienie miałoby nastąpić z powodu połączenia Emitenta przez przejęcie.  

 

4. Warto ść wynagrodze ń, nagród lub korzy ści, w tym wynikaj ących z programów 
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale e mitenta, w tym programów opartych na 
obligacjach z prawem pierwsze ństwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pie niądzu, 
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wypłaconyc h, nale Ŝnych lub potencjalnie nale Ŝnych, 
odrębnie dla ka Ŝdej z osób zarz ądzających i nadzoruj ących PolRest S.A., bez wzgl ędu na to, 
czy odpowiednio były one zaliczane w koszty, czy te Ŝ wynikały z podziału zysku; w przypadku 
gdy emitentem jest jednostka dominuj ąca, wspólnik jednostki współzale Ŝnej lub znacz ący 
inwestor - oddzielnie informacje o warto ści wynagrodze ń i nagród otrzymanych z tytułu 
pełnienia funkcji we władzach jednostek podporz ądkowanych; je Ŝeli odpowiednie informacje 
zostały przedstawione w sprawozdaniu finansowym  
 
W okresie sprawozdawczym, członkowie Zarządu Emitenta oraz członkowie Rady Nadzorczej za 
pełnione funkcje nie pobrali Ŝadnego ze świadczeń, o których mowa wyŜej. Nie miało równieŜ miejsca 
zdarzenie, które powodowałoby, iŜ którekolwiek z tych świadczeń stałoby się dla osób, o których 
mowa naleŜne lub potencjalnie naleŜne.  

 

II. Grupa Kapitałowa PolRest S.A. – informacje fina nsowe i maj ątkowe  
 
1. Komentarz do podstawowych wielko ści ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym 
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapit ałowej PolRest S.A., w szczególno ści 
opis czynników i zdarze ń, w tym o nietypowym charakterze, maj ących znacz ący wpływ na 
działalno ść Grupy PolRest S.A. i osi ągnięte przez ni ą zyski lub poniesione straty w roku 2008,  
a takŜe omówienie perspektyw rozwoju działalno ści Grupy Kapitałowej PolRest S.A. 
przynajmniej w najbli Ŝszym roku obrotowym. Charakterystyka struktury akty wów i pasywów 
skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia p łynno ści Grupy Kapitałowej Emitenta. 
   
 
 

Stan na koniec (tys. zł) Struktura w % Dynamika 
(Index) Bilans 

2007 2008 2007 2008 2008/2007 

            Aktywa         
  
  

A Aktywa trwałe 11 926 35 470 25,8 62,6 297,4 

I. Wartości niematerialne i prawne 154 222 0,3 0,4 144,2 

II. Rzeczowe aktywa trwałe 9 327 27 217 20,2 48,1 291,8 

III NaleŜności długoterminowe 2 406 5 069 5,2 9,0 210,7 

IV. Inwestycje długoterminowe 0 1 513 0,0 2,6 - 

V. Aktywa na odroczony podatek dochodowy 39 1 449 0,1 2,5 3 715,4 

B. Aktywa obrotowe 34 217 21 165 74,2 37,4 61,9 

I. Zapasy 2 090 1 287 4,5 2,3 61,6 

II. NaleŜności krótkoterminowe 26 381 19 012 57,2 33,6 72,1 

III Środki pienięŜne 5 746 866 12,5 1,5 15,1 

  Suma aktywów 46 143 56 635 100,0 100,0 122,7 
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Stan na koniec (tys. zł) Struktura w % Dynamika 
(Index) Bilans 

2007 2008 2007 2008 2008/2007 
        Pasywa    

    
  
     

A. Kapitał własny 37 341 35 004 82,9 61,8 93,7 

I. Kapitał akcyjny 625 625 1,4 1,1 100,0 

II. NadwyŜka ze sprzedaŜy akcji powyŜej 
ich wartości nominalnej 23 566 23 566 51,1 41,6 100,0 

III. Kapitał zapasowy 7 419 12 740 16,0 22,5 171,7 

IV. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0 0,0 0,0 - 

V. Zysk (strata) z lat ubiegłych oraz zysk 
roku bieŜącego 5 731 -1 927 12,4 -3,4 - 

B. Zobowi ązania długoterminowe 3 368 14 165 7,3 25,0 420,6 

I. Rezerwy 0 0 0,0 0,0 - 

II. Rezerwy na odroczony podatek 
dochodowy 437 580 0,9 1,0 132,7 

III. Kredyty i poŜyczki długoterminowe 1 314 12 852 2,9 22,7 978,1 

IV. Pozostałe długoterminowe zobowiązania 
finansowe 1 461 680 3,2 1,2 46,5 

V. 
Długoterminowe zobowiązania 
pozostałe oraz długoterminowe 
rozliczenia międzyokresowe. 

156 53 0,3 0,1 34,0 

C. Zobowi ązania krótkoterminowe 5 434 7 466 11,8 13,2 137,4 

I. Rezerwy 0 0 0,0 0,0 - 

II. Kredyty i poŜyczki krótkoterminowe 1 665 4 130 3,6 7,3 248,0 

III. Pozostałe krótkoterminowe 
zobowiązania finansowe 938 819 2,0 1,4 87,3 

IV. 
Pozostałe zobowiązania 
krótkoterminowe oraz krótkoterminowe 
rozliczenia międzyokresowe 

2 523 2 514 5,5 4,4 99,6 

V. Zobowiązania z tytułu bieŜącego 
podatku dochodowego 308 3 0,7 0,1 1,0 

  Suma pasywów 46 143 56 635 100,0 100,0 122,7 

 

Lp. Rachunek zysków i strat  
(wariant kalkulacyjny) 

za okres 1.01 – 31.12  
(w tys. zł) Dynamika 

    2007 2008 2008/2007 

A. Przychody ze sprzeda Ŝy i zrównane z 
nimi 38 574 42 688 110,7 

B. Koszt sprzedanych produktów, usług i 
towarów 29 001 43 228 149,1 

C. Zysk brutto na sprzeda Ŝy 9 573 -540 - 

1. Koszty zarządu 4 193 4 021 95,9 

2. Pozostałe przychody operacyjne 155 64 41,3 

3. Pozostałe koszty operacyjne 125 220 176,0 

D. Zysk działalno ści operacyjnej 5 410  - 4 717 - 

1. Przychody finansowe 402 1 534 381,6 

2. Koszty finansowe 28 4 14,3 

E. Zysk brutto 5 784 -3 187 - 

1. Podatek dochodowy bieŜący 1 154 6 0,5 2. Podatek dochodowy odroczony 236 -1 266 - 
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Wskaźnik Tre ść ekonomiczna 2007 2008 
1.Wynik finansowy netto (w tysiącach złotych) 4 394 -1 927 
2.Rentowność majątku w % wynik finansowy netto / aktywa ogółem 9,5 -3,4 

3.Rentowność % kapitału własnego wynik finansowy netto / kapitał własny  11,8 -5,5 

4.Rentowność netto sprzedaŜy w % wynik finansowy netto / przychody netto ze 
sprzedaŜy produktów i towarów 11,4 -4,5 

 
Wskaźnik Tre ść ekonomiczna 2007 2008 

1.Wskaźnik płynności I aktywa obrotowe ogółem / zobowiązania 
krótkoterminowe  6,30 2,83 

2.Wskaźnik płynności II aktywa obrotowe ogółem  - zapasy / 
zobowiązania krótkoterminowe  5,91 2,66 

3.Wskaźnik płynności III            środki pienięŜne i inne aktywa 
pienięŜne  / zobowiązania krótkoterminowe  1,06 0,12 

4.Szybkość obrotu naleŜności w 
dniach 

średni stan naleŜności z tytułu dostaw i usług 
x 365 / przychód netto ze sprzedaŜy 

produktów i towarów 
4,3 11,8 

5. Szybkość spłaty zobowiązań w 
dniach 

średni stan zobowiązań z tytułu dostaw i 
usług x 365 / koszty działalności operacyjnej 28,4 15,5 

6. Szybkość obrotu zapasów w 
dniach 

średni stan zapasów x 365  / koszty 
działalności operacyjnej 18,2 13,0 

 

Wskaźnik Tre ść ekonomiczna 2007 2008 
1. Pokrycie aktywów trwałych 
kapitałem własnym 

(kapitały własne + rezerwy) / aktywa trwałe 3,17 1,00 

2. Trwałość struktury finansowania (kapitały własne+rezerwy+zobowiązania 
długoterminowe) / suma pasywów 0,88 0,87 

3. Wartość księgowa jednostki w 
tys. zł. 

aktywa ogółem – (zobowiązania ogółem + 
rezerwy + fundusze specjalne + przychody 

przyszłych okresów) 
37 341 35 004 

 

PowyŜsze tabele przedstawiają w sposób syntetyczny podstawowe wielkości finansowe Grupy 
Kapitałowej Emitenta, ich strukturę, dynamikę oraz porównanie w stosunku do roku poprzedniego. 

Na wstępie naleŜy nadmienić, iŜ w danych poszczególnych pozycji bilansowych aktywów  
i pasywów, wielkości pochodzące z bilansów spółek zaleŜnych wchodzących w skład Grupy 
Kapitałowej nie mają istotnego wpływu na prezentowane kwoty.  

Analogicznie jak skonsolidowany bilans, analizując skonsolidowany rachunek zysków i strat za 
rok 2008 naleŜy stwierdzić, iŜ wykazane w nim wielkości przychodów i kosztów to przede wszystkim 
wielkości uzyskane przez jednostkę dominującą. Spółki zaleŜne świadczyły usługi głównie na rzecz 
Emitenta, a ich wartość w wielkościach skonsolidowanych nie występuje 

Grupa Kapitałowa PolRest S.A. osiągnęła przychody w wysokości 42 688 tys. zł., co stanowi 
wzrost w stosunku do przychodów z 2007 roku o 10,7%, to jest o kwotę 4 114 tys. zł. Przy powyŜszym 
wzroście przychodów ze sprzedaŜy, koszty sprzedanych produktów, usług i towarów wzrosły o 49,1 % 
to jest o kwotę 14 227 tys. zł, co dało wynik na sprzedaŜy w postaci straty -540 tys. zł. Analiza kosztów 
rodzajowych wskazuje, iŜ istotny wpływ na kształtowanie się w/w kosztów w porównaniu z rokiem 
ubiegłym miała kwota usług obcych. Ich wartość jest wyŜsza w porównaniu z 2007 rokiem o 16 298 
tys. zł. tj. o 174,3%. Główne czynniki wzrostu tych kosztów to przede wszystkim zmiana polityki 
jednostki dominującej w zakresie zatrudniania – polegająca na redukcji zatrudnienia w oparciu  
o umowę o pracę, a zawieraniu umów na kompleksową obsługę lokali gastronomicznych, oraz 
działania związane z procesem inwestycyjnym Emitenta, które zaowocowały zwiększeniem w 2008 
roku ilości prowadzonych lokali gastronomicznych o 9 nowych restauracji. Koszty ogólnego zarządu 
zmalały nominalnie o 172 tys. zł (tj. o 4,1%), a ich udział w sprzedaŜy obniŜył się z 10,9% w 2007r. do 
9,4% w 2008 r. Po uwzględnieniu kosztów zarządu i straty z pozostałej działalności operacyjnej (strata 

F. Zysk netto 4 394 -1 927 - 
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156 tys. zł) Emitent zanotował stratę z działalności operacyjnej w wysokości -4 717 tys. zł. Działalność 
finansowa Emitenta zamknęła się w 2008 r. zyskiem w wysokości 1 530 tys. zł, na co zasadniczy 
wpływ miał zysk ze sprzedaŜy udziałów w spółkach zaleŜnych przez jednostkę dominującą. Dodatni 
wynik z działalności finansowej wpłynął na zmniejszenie straty brutto do kwoty -3 187 tys. zł,  
a utworzone aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy spowodowały, Ŝe strata netto 
ostatecznie wyniosła -1 927 tys. zł.  

Wzrost kosztów przewyŜszający wzrost przychodów, który spowodował stratę bilansową  
w kwocie -1 927 tys. zł, znalazł odzwierciedlenie w pogorszeniu wskaźników rentowności działania. 
Pomimo wystąpienia straty w roku 2008 i obniŜeniu poziomu wskaźników płynności moŜna uznać je 
za poprawne za wyjątkiem wskaźnika III stopnia. Niski poziom tego wskaźnika jest konsekwencją 
prezentowania zgodnie z MSR lokat bankowych w pozycji naleŜności krótkoterminowe, a nie w pozycji 
inne środki pienięŜne. Wynikiem takiego działania jest nieuwzględnienie środków zdeponowanych na 
lokatach bankowych w omawianym wskaźniku i jego znaczne zaniŜenie. Za prawidłowe moŜna 
równieŜ uznać kształtowanie się wskaźników rotacji, które za wyjątkiem wskaźnika szybkości obrotu 
naleŜnościami, wykazują istotną poprawę w porównaniu z rokiem ubiegłym. Na uwagę zasługuje 
równieŜ wysoki poziom, porównywalny z tym z poprzedniego roku, kapitału własnego. Jest to czynnik 
jak najbardziej pozytywny, gdyŜ powoduje korzystne utrzymywanie się wartości księgowej Grupy 
Kapitałowej oraz wartości księgowej jednej akcji. 

Analizując bilans skonsolidowany moŜna stwierdzić znaczny wzrost – bo o 22,7% sumy 
bilansowej. W porównaniu z rokiem ubiegłym wzrosła ona o 10 492 tys. zł.. Wzrost ten jest skutkiem 
podniesienia wartości aktywów trwałych oraz zwiększeniem zobowiązań długo- i krótkoterminowych. 

  W 2008 roku w porównaniu do ubiegłego wzrastają, wszystkie grupy aktywów trwałych. Skok 
jest dość mocno zauwaŜalny, poniewaŜ wzrasta równieŜ udział majątku trwałego w sumie bilansowej  
z 25,8% w roku 2007 do 62,6% w roku 2008. Najistotniejszy wzrost wykazują rzeczowe aktywa trwałe 
– o 17 890 tys. zł tj. o 191,8%, naleŜności długoterminowe - o 2 663 tys. zł tj. o 110,7%, aktywa na 
odroczony podatek dochodowy – o 1 410 tys. zł tj. 3 715,4%. Tak dynamiczny wzrost aktywów 
trwałych jest wynikiem realizacji planów inwestycyjnych przez jednostkę dominującą poprzez 
ponoszenie nakładów na środki trwałe w nowouruchamianych lokalach gastronomicznych. Aktywa 
obrotowe uległy obniŜeniu w 2008 roku o 38,1% tj. o 13 052 tys. zł. Ich udział w sumie bilansowej 
spadł z 74,2% w roku 2007 do 37,4% w roku 2008. Głębsza analiza pozwala stwierdzić, iŜ wszystkie 
pozycje aktywów obrotowych uległy w róŜnym stopniu zmniejszeniu. W przypadku zapasów, dzięki 
poprawie zarządzania gospodarką magazynową – o 38,4% tj. o 803 tys. zł. W porównaniu z rokiem 
ubiegłym istotny spadek, bo – o 27,9 % tj. o 7 369 tys. zł wykazują naleŜności krótkoterminowe, 
głównie w części dotyczącej lokat na rachunkach bankowych. W roku ubiegłym stanowiły one formę 
zagospodarowania wolnych środków pienięŜnych. Natomiast w 2008 r. w duŜym stopniu środki te 
zostały wykorzystane na inwestycje związane z uruchamianiem nowych lokali gastronomicznych. 
Analogicznie sprawa wygląda w przypadku środków pienięŜnych, których wartość spadła o 84,9% tj.  
o 4 880 tys. zł w porównaniu z rokiem ubiegłym. 
  
 Działalność związana z nabywaniem środków trwałych i inne kierunki inwestowania oraz 
rozmiary tych inwestycji spowodowały, Ŝe jednostka dominująca istotnie zwiększyła udział obcych 
źródeł finansowania, a głównie kredytów bankowych długo- i krótkoterminowych. W pasywach kapitał 
własny Grupy Kapitałowej w roku badanym stanowi 61,8% sumy bilansowej, podczas gdy w roku 
ubiegłym wynosił 80,9%. Spadek udziału jest skutkiem wzrostu sumy bilansowej oraz obniŜenia 
kapitałów własnych o 1 927 tys. zł w związku z wykazaną stratą bilansową na działalności 
gospodarczej. Zobowiązania długoterminowe wzrosły o 10 797 tys. zł tj. ponad czterokrotnie. Wzrost 
zobowiązań krótkoterminowych o 37,4 % tj. o 2 032 tys. zł jest równieŜ skutkiem zwiększenia kwoty 
kredytów, głównie inwestycyjnych, których termin spłaty przypada na 2009 rok. 

 

Jak juŜ wspomniano powyŜej, działalność gospodarcza prowadzona przez podmioty 
wchodzące w skład Grupy Kapitałowej, za wyjątkiem jednostki dominującej, w minimalnym stopniu 
wpływa na kształt osiąganych przez nią wielkości ekonomiczno-finansowych. To Emitent będący 
jednostką dominującą Grupy Kapitałowej, generuje w znakomitej części przychody i koszty oraz  
to jego działania głównie wpływają na wysokość sumy bilansowej całej Grupy Kapitałowej. Z tego teŜ 
względu szczegółowe informacje zawarte w sprawozdaniu jednostkowym Emitenta za 2008 rok, 
dotyczące uzyskanych przez niego wielkości ekonomiczno-finansowych, opis czynników i zdarzeń,  
w tym o nietypowym charakterze, mających znaczący wpływ na działalność i osiągnięte zyski lub 
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poniesione straty w roku 2008, a takŜe omówienie perspektyw rozwoju działalności w najbliŜszym roku 
obrotowym stanowi kompletne uzupełnienie niniejszej informacji. 

 
 
2. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz ąca zarządzania zasobami finansowymi, ze 
szczególnym uwzgl ędnieniem zdolno ści wywi ązywania si ę z zaciągniętych zobowi ązań, oraz 
określenie ewentualnych zagro Ŝeń i działa ń, jakie Grupa Kapitałowa Emitenta podj ęła lub 
zamierza podj ąć w celu przeciwdziałania tym zagro Ŝeniom.  
 
 

Zarządzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitałowej Emitenta oparte jest o wewnętrznie 
wypracowane procedury postępowania. Zarząd stosuje instrumenty analizy płynności, oparte  
na monitorowaniu prognozowanych przepływów pienięŜnych, dopasowywaniu kwot i terminów 
zapadalności aktywów i wymagalności pasywów oraz utrzymywaniu dostępu do róŜnych źródeł 
finansowania. Takie działania pozwalają w pełni zabezpieczyć płynność finansową w zakresie 
bieŜących płatności. 

 Wysokość dostępnych środków w ramach posiadanych przez Grupę Kapitałową Emitenta linii 
kredytowych podlega analizie i kontroli w kontekście potrzeb finansowych. W ramach planowania  
i zarządzania płynnością, kontroli równieŜ podlegają zmiany majątku obrotowego netto, a takŜe skala 
wskaźników rotacji składników majątku obrotowego – rotacja zapasów, naleŜności i zobowiązań. 
Przestrzeganie tych procedur w toku wyboru dostawców i odbiorców, pozyskiwania zewnętrznych 
źródeł finansowania oraz lokowania nadwyŜki środków pienięŜnych, zapewnia Grupie Kapitałowej 
Emitenta minimalizację ryzyka utraty płynności finansowej w procesach decyzyjnych podejmowanych 
w związku z prowadzoną działalnością gospodarczą. 

W chwili obecnej nie występuje zagroŜenie związane z utratą zdolności wywiązywania się  
z zaciągniętych zobowiązań.  

 
 
3. Zaciągni ęte i wypowiedziane w roku 2008 umowy dotycz ące kredytów i po Ŝyczek spółek 
Grupy Kapitałowej PolRest S.A., z podaniem co najmn iej ich kwoty, rodzaju i wysoko ści stopy 
procentowej, waluty i terminu wymagalno ści 
 
W okresie sprawozdawczym jedynie Emitent zaciągał zobowiązania kredytowe. 
Szczegółowe informacje na ten temat znajdują się w sprawozdaniu jednostkowym Emitenta. 
 
  
  
4. PoŜyczki udzielone przez spółki Grupy Kapitałowej PolR est S.A. w roku 2008, ze 
szczególnym uwzgl ędnieniem po Ŝyczek udzielonych jednostkom powi ązanym emitenta,  
z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko ści stopy procentowej, waluty i terminu 
wymagalno ści 
 
W 2008 roku Ŝadna ze spółek Grupy Kapitałowej PolRest S.A. nie udzielała poŜyczek Ŝadnemu 
podmiotowi lub jednostce powiązanej. 
  
 
5. Poręczenia i gwarancje udzielone i otrzymane przez spół ki Grupy Kapitałowej PolRest S.A.  
w roku 2008, ze szczególnym uwzgl ędnieniem por ęczeń i gwarancji udzielonych jednostkom 
powi ązanym Emitenta. 
 
W okresie sprawozdawczym Ŝadna ze spółek Grupy Kapitałowej PolRest S.A. nie udzielała ani nie 
otrzymywała poręczeń i gwarancji. 
 
6. Opis struktury głównych lokat kapitałowych lub g łównych inwestycji kapitałowych 
dokonanych w ramach Grupy Kapitałowej PolRest S.A. w roku 2008 
 
W 2008 r. PolRest S.A. nabył weksle o wartości 150 tys. zł. od firmy Dagma Aran Sp. z o.o.  
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7. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w uj ęciu podmiotowym, przedmiotowym  
i warto ściowym 
 
Jednostka dominująca PolRest S.A. udzieliła poręczenia przy zawieranych umowach kredytowych 
spółkom, które w chwili udzielania poręczenia naleŜały do Grupy Kapitałowej, a na dzień 31.12.2008 r. 
nie są juŜ spółkami zaleŜnymi od Emitenta. 
Wartość poszczególnych poręczeń na 31.12.2008r. prezentuje się następująco: 
 
a) Sudpol-Gdańsk Sp.z o.o. -  blokada rachunku lokaty w wysokości     80 tys. zł, 
b) Profos Sp. z o.o. -                blokada rachunku lokaty w wysokości     82 tys. zł, 
c) Westpol Sp.z o.o.-                blokada rachunku lokaty w wysokości     64 tys. zł, 
d) Estpol Sp.z o.o. -                 blokada rachunku lokaty w wysokości     72 tys. zł, 
e) Litpol Sp.z o.o. -                   blokada rachunku lokaty w wysokości     40 tys. zł, 
f) Litpol Sp.z o.o. -                    blokada rachunku lokaty w wysokości      5 tys. zł, 
 
Jednostka dominująca PolRest S.A. udzieliła takŜe firmie FHU Przybytek Barbara poręczenia 
wekslowego przy zawieranej umowie leasingowej do wysokości 25 tys. zł. 
 
W ramach zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego z PKO BP S.A. nr Umowy 202-129/3/II/22/2007  
z dnia 29 listopada 2007 r., Emitent ustanowił zastaw rejestrowy na wyposaŜeniu restauracji: 
 
- w restauracji Rooster w Warszawie ul. Krakowskie Przedmieście – 797 tys. zł. 
- w restauracji Rooster Poznań – 482 tys. zł 
- w restauracji Invito w Krakowie ul. Krupnicza – 343 tys. zł.  
- w restauracji Cafe Quchnia Na Czasie – 344 tys. zł. 
- w restauracji Invito we Wrocławiu – 424 tys. zł. 
- w restauracji Invito w Warszawie – 489 tys. zł. 
- w restauracji Tempo Libero w Krakowie – 644 tys. zł. 
- w restauracji Invito w Krakowie ul. Św. Tomasza – 507 tys. zł. 
- w restauracji Invito w Bielsku-Białej – 392 tys. zł. 
- w restauracji Invito w Gliwicach – 414 tys. zł. 
- w restauracji Invito w Łodzi – 417 tys. zł. 
- w restauracji Rooster w Warszawie ul. Bracka – 903 tys. zł. 
 
Razem zobowiązania warunkowe jednostki dominującej na dzień 31.12.2008 r. wynoszą 6 524 tys. zł. 
 
Pozostałe podmioty wchodzące w skład Grupy Kapitałowej nie posiadają istotnych pozycji 
pozabilansowych. 
 
 

8. Główne inwestycje krajowe i zagraniczne (papiery  warto ściowe, instrumenty finansowe, 
warto ści niematerialne i prawne oraz nieruchomo ści), w tym inwestycje kapitałowe dokonane 
poza grup ą jednostek powi ązanych PolRest S.A., oraz opis metod ich finansowan ia wraz  
z ocen ą moŜliwo ści realizacji zamierze ń inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitałowych,  
w porównaniu do wielko ści posiadanych środków, z uwzgl ędnieniem mo Ŝliwych zmian  
w strukturze finansowania tej działalno ści.  

Do głównych inwestycji kapitałowych dokonanych przez Grupę Kapitałową Emitenta w okresie 
sprawozdawczym moŜna zaliczyć: 

- nabycie przez PolRest S.A. 20.06.2008 r. 100% udziałów za cenę 1.000 tys. zł w spółce 
Dagma Aran Sport Sp. z o.o., która obecnie działa pod firmą Dagma Aran Sp. z o.o.  
i wchodzi w skład grupy kapitałowej Emitenta. Zakup udziałów finansowany był w całości 
ze środków własnych Emitenta. 

- załoŜenie przez Emitenta lokat bankowych na kwotę 7 168 tys. zł. Lokaty finansowane 
były w całości ze środków własnych Emitenta. 

- nabycie przez PolRest S.A. weksli na kwotę 6 176 tys. zł. Weksle finansowane były  
w całości ze środków własnych Emitenta. 
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- nabycie przez Gastropol Sp. z o.o. weksla na kwotę 50 tys. zł. Inwestycja finansowana 
była w całości ze środków własnych. 

- nabycie przez Maltpol Sp. z o.o. weksla na kwotę 55 tys. zł. Inwestycja finansowana była 
w całości ze środków własnych.  

 

Pozostałe inwestycje w postaci instrumentów finansowych wykorzystywanych przez Grupę Kapitałową 
Emitenta szczegółowo zostały opisane w Dodatkowych notach objaśniających - Nota 32. 
 

W okresie sprawozdawczym Ŝaden podmiot Grupy Kapitałowej PolRest S.A. nie dokonywał inwestycji 
zagranicznych. 
 

9. Objaśnienie ró Ŝnic pomi ędzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym  
a wcześniej publikowanymi prognozami wyników na rok 2008 

W okresie sprawozdawczym Ŝaden podmiot Grupy Kapitałowej PolRest S.A. nie publikował prognoz 
wyników na rok 2008.  
 
10. WaŜniejsze zdarzenia maj ące znacz ący wpływ na działalno ść oraz wyniki finansowe Grupy 
Kapitałowej PolRest S.A. w roku 2008, lub których w pływ jest mo Ŝliwy w nast ępnych latach 
 
Emitent realizując zamierzenia strategii rozwoju, w ramach procesu inwestycyjnego nabył w czerwcu 
2008 r. 100% udziałów w spółce Dagma Aran Sport. Sp. z o.o., dzięki czemu weszła ona w skład 
Grupy Kapitałowej PolRest S.A. Głównym czynnikiem, zasługującym na podkreślenie, mającym wpływ 
na sfinalizowanie powyŜszej transakcji jest fakt, iŜ w/w firma dysponuje tytułem prawnym do 
atrakcyjnego lokalu uŜytkowego usytuowanego w ścisłym centrum Warszawy, w którym uruchomiona 
zostanie restauracja. 
  
Na przestrzeni 2008 roku Emitent zbył udziały w trzynastu spółkach wchodzących dotąd w skład 
Grupy Kapitałowej PolRest S.A. Wyłączną przyczyną zawarcia umów sprzedaŜy udziałów było 
ograniczenie liczby podmiotów tworzących Grupę Kapitałową Emitenta, a tym samym zmniejszenie 
kosztów jej funkcjonowania. 
 
 
11. Ocena czynników i nietypowych zdarze ń mających wpływ na wynik z działalno ści za rok 
obrotowy, z okre śleniem stopnia wpływu tych czynników lub nietypowyc h zdarzeń  
na osi ągnięty wynik 
 
W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły czynniki oraz nietypowe zdarzenia mające wpływ  
na osiągnięty wynik z działalności za rok obrotowy 2008. 
 
12. Istotne transakcje zawarte z podmiotami powi ązanymi na innych warunkach ni Ŝ rynkowe, 
wraz z ich kwotami oraz informacjami okre ślającymi charakter tych transakcji  
 
W okresie sprawozdawczym wskazane w niniejszym punkcie transakcje nie wystąpiły. 
 
III. Informacja o podstawowych produktach i usługac h oraz o rynkach zbytu 
 

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach l ub usługach wraz z ich okre śleniem 
warto ściowym i ilo ściowym oraz udziałem poszczególnych produktów, towa rów i usług (je Ŝeli 
są istotne) albo ich grup w sprzeda Ŝy Grupy Kapitałowej PolRest S.A. ogółem, a tak Ŝe 
zmianach w tym zakresie w roku 2008 

Podmioty wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Emitenta (z wyjątkiem samego Emitenta) prowadzą 
działalność gospodarczą w bardzo wąskim zakresie, ograniczając się – z wyjątkiem jednego - do 
podnajmowania Emitentowi lokali uŜytkowych, których same są najemcami. Tylko spółka pod firmą 
Meritum Sp. z o.o. prowadzi działalność polegającą na sprzedaŜy usług rachunkowo-księgowo-
biurowych, z tym jednak zastrzeŜeniem, iŜ głównym jej kontrahentem jest Emitent. Absolutnie 
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dominującym przedmiotem działalności samego Emitenta jest szeroko rozumiana sprzedaŜ usług 
gastronomicznych i wytwarzanych przez Emitenta artykułów spoŜywczych.  
 
Jako informację uzupełniającą poniŜej przedstawiono główne źródła przychodów wraz z ich udziałem 
procentowym w przychodach z działalności podstawowej ogółem oraz zmianą w stosunku do 
poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupy Kapitałowej z uwzględnieniem wyłączeń 
konsolidacyjnych: 
 

  2008 2007 2008/2007 

Lp Rodzaj przychodu Warto ść 
przychodu 

Wyłączenia 
konsolidacyjne  Przychód  Udział Warto ść 

przychodu 
Wyłączenia 

konsolidacyjne Przychód  Udział Dynamika 

1 Usługi promocyjne 1 446   1 446 3,4% 1 155   1 155 2,99% 125,2% 

2 
Usługi 
gastronomiczne 

39 642   39 642 92,9% 36 301   36 301 94,11% 109,2% 

3 SprzedaŜ towarów 380   380 0,9% 321   321 0,83% 118,4% 

4 
DzierŜawa 
pomieszczeń 574 574 0 0,0% 3 913 3 913 0 0,00% - 

5 
Usługi 
rachunkowo-
księgowe 

1 028 920 108 0,2% 885 823 62 0,16% 174,2% 

6 Odsetki od lokat 263   263 0,6% 491   491 1,27% 53,6% 

7 Inne 967 118 849 2,0% 549 305 244 0,63% 348,0% 

  
Razem 44 300  42 688 100,00% 43 615 5 041 38 574 100,00% 110,7% 

 

W 2008 r. głównym źródłem przychodów Grupy Kapitałowej PolRest S.A. była sprzedaŜ usług 
gastronomicznych przez jednostkę dominującą, która stanowiła 92,9% przychodów z podstawowej 
działalności Emitenta. Pozostałe przychody stanowiące 7,1% tj. 3 046 tys. zł. to m.in., usługi 
promocyjne, sprzedaŜ towarów, usługi rachunkowo-księgowe, odsetki od lokat oraz pozostałe 
przychody. 

 

2. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ędnieniem podziału na rynki krajowe i zagraniczne, o raz 
informacje o źródłach zaopatrzenia w materiały do produkcji, w to wary i usługi, z okre śleniem 
uzaleŜnienia od jednego lub wi ęcej odbiorców i dostawców, a w przypadku gdy udział  jednego 
odbiorcy lub dostawcy osi ąga co najmniej 10 % przychodów ze sprzeda Ŝy ogółem - nazwy 
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udział w sprzed aŜy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne 
powi ązania z podmiotami wchodz ącymi w skład Grupy Kapitałowej Emitentem 

Wszystkie podmioty wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Emitenta prowadzą działalność wyłącznie 
w Polsce. W towary i usługi podmioty tworzące Grupę Kapitałową Emitenta równieŜ zaopatrują się  
w kraju i nie są uzaleŜnione od Ŝadnego z dostawców. Wszystkie podmioty wchodzące poza 
Emitentem w skład jego Grupy Kapitałowej, za wyjątkiem firmy Meritum Sp. z o.o., która w niewielkim 
stopniu świadczy usługi rachunkowo-księgowo-biurowe równieŜ na zewnątrz, są w stu procentach 
uzaleŜnione od swego jedynego odbiorcy, którym jest Emitent. Podmioty, których aktywność 
gospodarcza ogranicza się do podnajmowania Emitentowi wynajmowanych przez siebie lokali 
uŜytkowych, są takŜe w oczywisty sposób uzaleŜnione od podmiotów, z którymi zawarły umowy najmu 
lokali. Sam Emitent prowadząc głównie sprzedaŜ detaliczną usług nie jest uzaleŜniony od Ŝadnego  
z odbiorców. 
 
 
IV. Oceny i perspektywy rozwoju 
 
 
1. Charakterystyka zewn ętrznych i wewn ętrznych czynników istotnych dla rozwoju Grupy 
Kapitałowej PolRest S.A. oraz opis perspektyw rozwo ju działalno ści Grupy Kapitałowej  
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Emitenta co najmniej do ko ńca 2009, z uwzgl ędnieniem elementów strategii rynkowej przez 
niego wypracowanej 
 
PoniewaŜ - na co wskazywano juŜ wielokrotnie w treści niniejszego sprawozdania - podmioty 
wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Emitenta (poza nim samym) prowadzą jedynie ograniczoną 
działalność gospodarczą, całkowicie podporządkowaną i usługową dla działalności samego Emitenta, 
stwierdzić naleŜy, iŜ dokonując opisu perspektyw rozwoju działalności Grupy Kapitałowej Emitenta  
z uwzględnieniem elementów wypracowanej strategii rynkowej, naleŜy odnieść się do opisu 
perspektyw rozwoju działalności samego Emitenta. Jest to, bowiem, jedyny w ramach Grupy 
Kapitałowej Emitenta podmiot, którego działalność będzie systematycznie rozwijana – zgodnie  
z przyjętą przez zarząd Emitenta strategią.  
Nie jest natomiast przewidywany rozwój innych – poza Emitentem – podmiotów wchodzących w skład 
Grupy Kapitałowej Emitenta. NaleŜy się spodziewać, iŜ Emitent będzie na dotychczasowych zasadach 
współpracował z podmiotami wchodzącymi w skład Grupy Kapitałowej Emitenta. Nie jest jednak 
planowane ani istotne zwiększanie liczby podmiotów wchodzących w skład Grupy Kapitałowej 
Emitenta (co moŜe mieć miejsce juŜ jedynie wyjątkowo), ani teŜ poszerzenie zakresu działalności 
gospodarczej, podejmowanych przez poszczególne podmioty juŜ funkcjonujące w Grupie Kapitałowej 
Emitenta. 
Charakterystyka zewnętrznych i wewnętrznych czynników istotnych dla rozwoju Grupy Kapitałowej 
PolRest S.A. a takŜe szczegółowy opis perspektyw rozwoju jej działalności, zgodnie z powyŜszymi 
załoŜeniami, jest toŜsamy z tymi, które zostały zawarte w treści sprawozdania jednostkowego 
poświęconego Emitentowi. 
 
 
2. Charakterystyka polityki w zakresie kierunków ro zwoju Grupy Kapitałowej Emitenta 
 
Wobec braku zamierzeń rozwijania Grupy Kapitałowej Emitenta, Emitent nie wypracował Ŝadnej 
polityki rozwoju swojej Grupy Kapitałowej.  
 
3. Opis istotnych czynników ryzyka i zagro Ŝeń, z określeniem, w jakim stopniu Grupa 
Kapitałowa Emitenta jest na nie nara Ŝona 
 
Zarząd Emitenta będącego w Grupie Kapitałowej podmiotem dominującym, pragnie zwrócić uwagę 
wszystkich zainteresowanych niniejszym sprawozdaniem na fakt, iŜ wszystkie podmioty wchodzące  
w skład Grupy Kapitałowej PolRest S.A. prowadzą działalność gospodarczą w bardzo wąskim 
zakresie, ograniczając się w znakomitej większości do podnajmowania Emitentowi lokali uŜytkowych, 
których same są najemcami, a tylko jeden spośród podmiotów wchodzących w skład Grupy 
Kapitałowej Emitenta prowadzi działalność innego rodzaju - spółka pod firmą Meritum Sp. z o.o. 
Prowadzi ona działalność polegającą na sprzedaŜy usług rachunkowo-księgowo-biurowych, z tym 
jednak zastrzeŜeniem, iŜ głównym jej kontrahentem jest Emitent. 
 
W związku z powyŜszym naleŜy stwierdzić, iŜ w rzeczywistości jedynym bezpośrednim ryzykiem  
i zagroŜeniem dla istnienia i dalszego funkcjonowania podmiotów tworzących Grupę Kapitałową 
Emitenta – z wyłączeniem rzecz jasna samego Emitenta - jest sytuacja finansowo-ekonomiczna 
Emitenta jako podmiotu dominującego w Grupie Kapitałowej i jedynego kontrahenta innych podmiotów 
wchodzących w skład Grupy Kapitałowej Emitenta. 
 
Szczegółowe informacje dotyczące ryzyk i zagroŜeń związanych z funkcjonowaniem samego 
Emitenta, zawarte zostały w sprawozdaniu z działalności Emitenta. Opierając się na danych 
obrazujących sytuację finansowo-ekonomiczną Emitenta, zarząd Emitenta stwierdza,  
iŜ funkcjonowanie Grupy Kapitałowej Emitenta nie jest zagroŜone w stopniu wyŜszym niŜ minimalny. 

 

V. Pozostałe informacje 

 
1. Wskazanie post ępowań tocz ących si ę przed s ądem, organem wła ściwym dla post ępowania 

arbitra Ŝowego lub organem administracji publicznej 
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W okresie sprawozdawczym przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitraŜowego lub 
organem administracji publicznej nie toczyły się postępowania dotyczące zobowiązań ani 
wierzytelności PolRest S.A. z jakimkolwiek kontrahentem lub jego grupą kapitałową, których 
jednorazowa lub łączna wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych PolRest S.A. 

 

2. W przypadku emisji papierów warto ściowych w okresie obj ętym raportem - opis 
wykorzystania przez PolRest S.A. wpływów z emisji d o chwili sporz ądzenia sprawozdania  
z działalno ści 

W okresie objętym sprawozdaniem Emitent nie dokonywał emisji papierów wartościowych.  

 

3. Informacje o zawartych umowach znacz ących dla działalno ści Grupy Kapitałowej PolRest 
S.A., w tym znanych Emitentowi umowach zawartych po między akcjonariuszami 
(wspólnikami), umowach ubezpieczenia, współpracy lu b kooperacji 

I. W dniu 20 maja 2008 r. Emitent zawarł ze spółką pod firmą PRO VEST Sp. z o.o. umowy sprzedaŜy 
wszystkich posiadanych udziałów w spółkach Westpol Sp. z o.o. oraz Profos Sp. z o.o., oraz ze spółką 
KKI Capital Sp. z o.o. spółką komandytowo-akcyjną umowę sprzedaŜy wszystkich posiadanych 
udziałów w spółce Eos Sp. z o.o. Wszystkie trzy firmy, których udziały zostały zbyte wchodziły 
dotychczas w skład Grupy Kapitałowej Emitenta. Szczegółowe informacje zawarte zostały w raporcie 
bieŜącym 12/2008 z 21 maja 2008 r. 
 
II. 27 maja 2008 r. Emitent podpisał ponadto z firmą Pepsi-Cola General Bottlers Poland Sp. z o.o. 
umowę o współpracy, której przedmiotem jest stała współpraca w zakresie sprzedaŜy oraz reklamy  
i promocji produktów Pepsi-Cola zarówno w lokalach gastronomicznych, prowadzonych przez PolRest 
obecnie, jak i tych, które uruchomi w okresie obowiązywania umowy. Szczegółowe informacje zawarte 
zostały w raporcie bieŜącym 13/2008 z 16 czerwca 2008 r. 
 
III. W dniu 20 czerwca 2008 r. Spółka PolRest S.A. zawarła z osobami fizycznymi będącymi 
wspólnikami spółki pod firmą DAGMA ARAN SPORT Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie umowę 
sprzedaŜy 100% udziałów w tejŜe spółce. Szczegółowe informacje zawarte zostały w raporcie 
bieŜącym 14/2008 z 20 czerwca 2008 r. 
 
IV. W dniu 24 czerwca 2008 r. spółka PolRest S.A. zawarła ze spółką pod firmą PRO VEST Sp. z o.o., 
umowę sprzedaŜy wszystkich posiadanych udziałów w spółkach dotychczas wchodzących w skład 
grupy kapitałowej Emitenta: Estpol Sp. z o.o., Litpol Sp. z o.o., Nordpol Sp. z o.o., Sortes Sp. z o.o., 
Sudpol-Gdańsk Sp. z o.o. oraz Wilda Sp. z o.o. Szczegółowe informacje zawarte zostały w raporcie 
bieŜącym 15/2008 z 24 czerwca 2008 r. 
 
V. W dniu 18 czerwca 2008 roku Emitent zawarł z osobą fizyczną (Właścicielem) umowę ustanowienia 
prawa uŜytkowania. Szczegółowe informacje zawarte zostały w raporcie bieŜącym 16/2008  
z 24 czerwca 2008 r. 
  
VI. W dniu 24 czerwca 2008 roku Emitent zawarł z osobą prawną przedwstępną warunkową umowę 
sprzedaŜy akcji. Szczegółowe informacje zawarte zostały w raporcie bieŜącym 17/2008 z 24 czerwca 
2008 r. 
 
VII. W dniu 17 listopada 2008 r. Emitent zawarł z osobą prawną umowę nienazwaną o charakterze 
mieszanym, zawierającą essentialia negotii charakterystyczne zarówno dla umowy zlecenia jak  
i przedwstępnej umowy sprzedaŜy. Szczegółowe informacje zawarte zostały w raporcie bieŜącym 
21/2008 z 17 listopada 2008 r. 
 
VIII. W dniu 19 listopada 2008 r. główny akcjonariusz Emitenta, tj. spółka pod firmą Holding 
Kapitałowo – Inwestycyjny Spółka Akcyjna z siedzibą w Krakowie, zawarł z osobą prawną 
przedwstępną umowę sprzedaŜy akcji Emitenta. Szczegóły Szczegółowe informacje zawarte zostały 
w raporcie bieŜącym 22/2008 z 19 listopada 2008 r.  
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IX. W dniu 30 grudnia 2008 r. Emitent zawarł ze spółką pod firmą PRO VEST Sp. z o.o. umowy 
sprzedaŜy wszystkich posiadanych udziałów w spółkach Cenar Sp. z o.o., Dom Restauracyjny Sp.  
z o.o., Lukpol Sp. z o.o., Midpol Sp. z o.o., będących do dnia zbycia udziałów spółkami zaleŜnymi  
od Emitenta. Szczegółowe informacje zawarte zostały w raporcie bieŜącym 23/2008 z 30 grudnia 
2008 r. 

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierał znaczących dla działalności PolRest S.A. umów 
ubezpieczenia czy kooperacji.  

 

4. Określenie ł ącznej liczby i warto ści nominalnej wszystkich akcji (udziałów) PolRest S .A. oraz 
akcji i udziałów w jednostkach powi ązanych, b ędących w posiadaniu osób zarz ądzających  
i nadzoruj ących (dla ka Ŝdej osoby oddzielnie) 

Na koniec okresu sprawozdawczego, tj. na dzień 31 grudnia 2008 roku, zgodnie z najlepszą wiedzą 
posiadaną przez zarząd Emitenta, Ŝadna z osób zarządzających PolRest S.A. nie była osobiście w 
posiadaniu akcji PolRest S.A. lub udziałów w podmiotach wchodzących w skład Grupy Kapitałowej 
PolRest S.A. Informacja powyŜsza oparta jest na fakcie, iŜ Ŝadna  
z osób, o których mowa powyŜej, nie poinformowała Spółki w trybie art. 160 § 1 Ustawy o obrocie 
instrumentami finansowymi (Dz.U.05.183.1538), o nabyciu jej akcji.  
 
Panowie Kornel Drozdowski i Krzysztof Płaszewski – członkowie zarządu Emitenta są natomiast 
akcjonariuszami spółki pod firmą Holding Kapitałowo-Inwestycyjny spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością spółka komandytowo akcyjna z siedzibą w Krakowie, która powstała po 
przekształceniu spółki pod firmą Holding Kapitałowo-Inwestycyjny Spółka Akcyjna z siedzibą w 
Krakowie, o którego dokonaniu Emitent informował raportem bieŜącym nr 7/2009 z dnia 24 kwietnia 
2009 roku. i która jest obecnie podmiotem dominującym wobec Emitenta. Panowie Kornel Drozdowski 
i Krzysztof Płaszewski posiadają po 250.000 akcji spółki pod firmą Holding Kapitałowo-Inwestycyjny 
spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowo akcyjna z siedzibą w Krakowie  
o wartości nominalnej 250.000,00 zł. w przypadku kaŜdego z nich.  
 
Na koniec okresu sprawozdawczego, tj. na dzień 31 grudnia 2008 roku, zgodnie z najlepszą wiedzą 
posiadaną przez zarząd Emitenta, Ŝadna z osób nadzorujących PolRest S.A. nie była osobiście w 
posiadaniu akcji PolRest S.A. oraz akcji i udziałów w jednostkach powiązanych. Informacja powyŜsza 
oparta jest na fakcie, iŜ Ŝadna z osób, o których mowa powyŜej, nie poinformowała Spółki w trybie art. 
160 § 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.05.183.1538), o nabyciu jej akcji.  
 

5. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym r ównie Ŝ zawartych po dniu bilansowym), 
w wyniku których mog ą w przyszło ści nast ąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez 
dotychczasowych akcjonariuszy  

Emitent znajduje się w posiadaniu informacji, iŜ dnia 19 listopada 2008 roku, główny akcjonariusz 
Emitenta, to jest spółka pod firmą Holding Kapitałowo – Inwestycyjny Spółka Akcyjna z siedzibą  
w Krakowie, zawarła z osobą prawną przedwstępną umowę sprzedaŜy akcji Emitenta, w której strona 
zobowiązana do sprzedaŜy zobowiązała się sprzedać stronie zobowiązanej do kupna 1 600 000 akcji 
serii B na okaziciela, o wartości 0,10 zł za jedną akcję, co łącznie stanowi kwotę 19 600 000 zł 
(słownie: dziewiętnaście milionów sześćset tysięcy złotych). Zgodnie z wyŜej powołaną przedwstępną 
umową sprzedaŜy z 19 listopada 2008 roku, umowa przyrzeczona winna być zawarta w terminie  
14 dni licząc od daty, w której stronie zobowiązanej do sprzedaŜy doręczone zostanie sformułowane 
przez stronę zobowiązana do kupna wezwanie do zawarcia umowy przyrzeczonej, jednak nie później 
niŜ do dnia 30 czerwca 2009 roku. Szczegółowe informacje na temat przedwstępnej umowy 
sprzedaŜy z dnia 19 listopada 2008 roku zostały przekazane przez Zarząd Emitenta do publicznej 
wiadomości raportem bieŜącym numer 22/2008 „Informacje o znanej Emitentowi umowie, w wyniku 
której moŜe w przyszłości nastąpić zmiana w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych 
akcjonariuszy” z dnia 19 listopada 2008 roku. Jednocześnie Zarząd Emitenta informuje, iŜ wyŜej 
wymieniona przedwstępna umowa sprzedaŜy akcji Emitenta z dnia 19 listopada 2008 roku została 
zmieniona aneksem z dnia 10 lutego 2009 roku, na mocy którego strona zobowiązana do kupna 
zrezygnowała z umownego prawa częściowego odstąpienia od przedwstępnej umowy sprzedaŜy. 
Ponadto strony uzgodniły, iŜ strona zobowiązana do sprzedaŜy, to jest spółka pod firmą: Holding 
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Kapitałowo – Inwestycyjny Spółka Akcyjna zobowiązała się sprzedać stronie zobowiązanej do kupna 
1 600 000 sztuk akcji serii B na okaziciela, o wartości nominalnej 0,10 zł kaŜda, zaś strona 
zobowiązana do kupna zobowiązała się wyŜej opisane akcje kupić za cenę łączną wynoszącą 
12 720 000,00 zł (dwanaście milionów siedemset dwadzieścia tysięcy złotych). Informacje na temat 
aneksu z dnia 10 lutego 2009 roku do przedwstępnej umowy sprzedaŜy akcji Emitenta z dnia  
19 listopada 2009 roku, zostały przez Zarząd Emitenta przekazane do publicznej wiadomości 
raportem bieŜącym numer 5/2009 „Informacja poufna” z dnia 11 lutego 2009 roku. 
 
 
 
6. Nabycie akcji własnych PolRest S.A., a w szczegó lno ści celu ich nabycia, liczbie  
i warto ści nominalnej, ze wskazaniem, jak ą część kapitału zakładowego reprezentuj ą, cenie 
nabycia oraz cenie sprzeda Ŝy tych akcji w przypadku ich zbycia 
 
Emitent w okresie sprawozdawczym nie nabywał akcji własnych. 
 

7. Informacje o systemie kontroli programów akcji p racowniczych 

Nie dotyczy. 
 
8. WaŜniejsze osi ągni ęcia w dziedzinie bada ń i rozwoju 
 
W okresie sprawozdawczym podmioty wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Emitenta nie prowadziły 
działalności badawczej. 
 
 
9. Informacja o posiadaniu przez PolRest S.A. oddzi ałów (zakładów).  
 
Nie dotyczy.  
 

VI. Informacja dotycz ąca umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawoz dań 
finansowych  

Zgodnie z umową z dnia 02 lipca 2008 roku podmiotem uprawnionym do badania i oceny 
sprawozdania finansowego PolRest S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 
Kapitałowej PolRest S.A. za okres od 01-01-2008 r. do 31-12-2008 r. jest Biuro Usługowe 
Rachunkowości Komputerowej i Doradztwa Podatkowego „REJESTR” Sp. z o.o. z siedzibą  
w Krakowie (adres: ul. Basztowa 23/8, 31-156 Kraków), wpisanym na listę podmiotów uprawnionych 
do badania sprawozdań finansowych pod numerem 789. Umowa została zawarta na okres 
pozwalający na zbadanie i ocenę w. op. sprawozdań po zakończeniu roku obrotowego 2008. 
     
 Wynagrodzenie netto  

BURKiDP Rejestr Sp. z o.o., odrębnie za:  
Dane za rok obrotowy ko ńczący si ę 

31.12.2007 r. 
Dane za rok obrotowy ko ńczący si ę 

31.12.2008 r. 
1 badanie rocznego sprawozdania finansowego PolRest S.A.  

oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej PolRest S.A. 
20.000 zł 22.000 zł 

2 inne usługi poświadczające, w tym przegląd sprawozdania finansowego PolRest S.A. oraz 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej PolRest S.A.    

14.000 zł 14.000 zł 

3 usługi doradztwa podatkowego 0 0 
4 pozostałe usługi 0 0 

 

VII. Oświadczenie o stosowaniu ładu korporacyjnego 
 
 
1. Zbiór zasad ładu korporacyjnego, któremu podlega  PolRest S.A. oraz miejsca, gdzie tekst 
zbioru zasad jest publicznie dost ępny. 
 
PolRest S.A podlega zasadom ładu korporacyjnego opublikowanym w dokumencie „Dobre Praktyki  
Spółek Notowanych na GPW”, stanowiącym załącznik do uchwały nr 12/1170/2007 Rady Giełdy  
z dnia 4 lipca 2007 roku. Tekst zbioru zasad w pełnym brzmieniu dostępny jest na stronie internetowej 
Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. www.gpw.pl oraz www.corp-gov.gpw.pl. 
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2.  Odst ąpienia od postanowie ń zbioru zasad ładu korporacyjnego 
 
Zarząd PolRest S.A., w wykonaniu obowiązku wynikającego z treści przepisu § 29 pkt 5 Regulaminu 
Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. informuje, iŜ w 2008 roku nie były w Spółce 
przestrzegane wymienione poniŜej zasady ładu korporacyjnego, zawarte w dokumencie „Dobre 
Praktyki Spółek Notowanych na GPW” (DPSN): 
 
 
●  Część II DPSN: „Dobre praktyki stosowane przez zarz ądy spółek giełdowych”  
 
 
Zasada nr 1: „Spółka prowadzi korporacyjną stronę internetową i zamieszcza na niej (…)”. 
   
pkt 2:  „…Ŝyciorysy zawodowe członków organów Spółki". 
 
W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spółka nie stosowała tej zasady. Emitent w raporcie 
bieŜącym nr 1/2008 poinformował, iŜ powyŜsza informacja zostanie zamieszczona na stronie 
korporacyjnej Spółki niezwłocznie po dokonaniu uaktualnienia Ŝyciorysów i potwierdzeniu przez 
członków organów Spółki oraz po dokonaniu stosownej przebudowy strony korporacyjnej w celu 
zamieszczenia na niej powyŜszych informacji. Spółka o ustaniu stanu nieprzestrzegania zasady 
powiadomi opinię publiczną raportem bieŜącym. 
 
pkt 4:  „…informacje o terminie i miejscu Walnego Zgromadzenia, porządek obrad oraz 
projekty uchwał wraz z uzasadnieniami a takŜe inne dostępne materiały związane z walnymi 
zgromadzeniami spółki, co najmniej na 14 dni przed wyznaczoną datą Zgromadzenia." 
 
W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spółka nie stosowała tej zasady w części dotyczącej 
terminu zamieszczania na stronie korporacyjnej Spółki projektów uchwał wraz z uzasadnieniami  
i innych dostępnych materiałów związanych z Walnymi Zgromadzeniami Spółki albowiem, zgodnie  
z § 39 ust. 1 pkt 3 w zw. z § 97 ust. 5 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października  
2005 r. w sprawie raportów bieŜących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
wartościowych1, Spółka przekazała do publicznej wiadomości treść projektów uchwał wraz  
z załącznikami na co najmniej 8 dni przed wyznaczoną datą zgromadzenia. W opinii zarządu 
Emitenta, termin ten jest wystarczający do zapoznania się z ich treścią. 
 
pkt 6:  „…roczne sprawozdania z działalności rady nadzorczej, z uwzględnieniem pracy jej 
komitetów, wraz z przekazaną przez radę nadzorczą oceną pracy rady nadzorczej oraz systemu 
kontroli wewnętrznej i systemu zarządzania ryzykiem istotnym dla spółki." 
 
W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spółka nie stosowała tej zasady z uwagi na fakt,  
iŜ w Radzie Nadzorczej PolRest S.A. nie zostały wyodrębnione komitety i nie jest moŜliwe 
uwzględnienie ich pracy w sprawozdaniach, o których mowa w omawianej zasadzie. Ze względu na 
brak systemu kontroli wewnętrznej i systemu zarządzania ryzykiem istotnym dla Spółki, będących w 
kompetencji Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza nie przedstawiła oceny tych systemów. 
 
 
pkt 7:  „…pytania akcjonariuszy dotyczące spraw objętych porządkiem obrad, zadawane 
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania". 
 
W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spółka nie stosowała powyŜszej zasady albowiem 
Emitent nie prowadzi szczegółowego zapisu przebiegu obrad walnych zgromadzeń, zawierającego 
wszystkie pytania i odpowiedzi dotyczące spraw objętych porządkiem obrad. Zgodnie z przepisami 
kodeksu spółek handlowych i Regulaminem Walnego Zgromadzenia pisemne oświadczenia 
akcjonariuszy złoŜone na walnym zgromadzeniu, jak równieŜ oświadczenia uczestników, załączane 
następnie do protokołów w zupełności zapewniają przejrzystość obrad walnych zgromadzeń. 

                                                 
1 Obecnie § 38 ust. 1 pkt 3 w zw. z § 100 ust.5 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieŜących i okresowych przekazywanych 
przez Emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równowaŜne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem 
członkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259)   
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pkt 11:   „…powzięte przez zarząd, na podstawie oświadczenia członka rady nadzorczej, 
informacje o powiązaniach członka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponującym akcjami 
reprezentującymi nie mniej niŜ 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu spółki, w związku  
z zasadą 2 z części III DPSN: "Członek rady nadzorczej powinien przekazać zarządowi spółki 
informację na temat swoich powiązań z akcjonariuszem dysponującym akcjami reprezentującymi nie 
mniej niŜ 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu. PowyŜszy obowiązek dotyczy powiązań 
natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogących mieć wpływ na stanowisko członka rady 
nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez radę." 
 
W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spółka nie stosowała powyŜszej zasady. Zarząd 
Emitenta zadeklarował w raporcie bieŜącym nr 1/2008, iŜ powyŜsza informacja zostanie przekazana 
do publicznej wiadomości oraz zamieszczona na stronie internetowej Emitenta niezwłocznie po 
otrzymaniu przez Spółkę stosownych aktualnych oświadczeń od wszystkich członków rady nadzorczej 
dotyczących ich powiązań z akcjonariuszami reprezentującymi nie mniej niŜ 5% ogólnej liczby głosów 
na walnym zgromadzeniu Spółki. 
 
 
● Część III DPSN: „ Dobre praktyki stosowane przez członków rad nadzorc zych” 
 
 
Zasada nr 1:  
"Poza czynnościami wymienionymi w przepisach prawa rada nadzorcza powinna raz w roku 
sporządzać i przedstawiać zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu zwięzłą ocenę sytuacji spółki,  
z uwzględnieniem oceny systemu kontroli wewnętrznej i systemu zarządzania ryzykiem istotnym dla 
spółki." 
 
W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spółka nie stosowała powyŜszej zasady w części 
dotyczącej sporządzania przez radę nadzorczą i przedstawiania zwyczajnemu walnemu 
zgromadzeniu oceny systemów, z uwagi na fakt, iŜ w Spółce brak jest systemu kontroli wewnętrznej  
i systemu zarządzania ryzykiem istotnym dla Spółki. 
  
Zasada nr 7:  
"W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonować co najmniej komitet audytu. W skład tego komitetu 
powinien wchodzić co najmniej jeden członek niezaleŜny od spółki i podmiotów pozostających  
w istotnym powiązaniu ze spółką, posiadający kompetencje w dziedzinie rachunkowości i finansów.  
W spółkach, w których rada nadzorcza składa się z minimalnej wymaganej przez prawo liczby 
członków, zadania komitetu mogą być wykonywane przez radę nadzorczą." 
 
W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spółka nie stosowała powyŜszej zasady albowiem  
w ramach Rady Nadzorczej Emitenta nie funkcjonuje komitet audytu, gdyŜ rozmiar przedsiębiorstwa 
Emitenta oraz liczba członków Rady Nadzorczej (skład pięcioosobowy) nie uzasadnia celowości 
wyodrębnienia komitetów lub komisji. Zadania naleŜące do komitetów wykonuje Rada Nadzorcza  
w pełnym składzie. 
 
 
Zasada nr 8:  
"W zakresie zadań i funkcjonowania komitetów działających w radzie nadzorczej powinien być 
stosowany Załącznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczącego roli 
dyrektorów niewykonawczych (…)”. 
 
W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spółka nie stosowała powyŜszej zasady albowiem  
w ramach Rady Nadzorczej PolRest S.A. aktualnie nie funkcjonują Ŝadne komisje. Rada Nadzorcza 
uchwaliła Regulamin określający tryb jej postępowania, a jego treść jest dostępna na stronie 
korporacyjnej Spółki. JeŜeli Spółka powoła odpowiednie komisje dołoŜy starań, aby funkcjonowały one 
zgodnie z w/w Załącznikiem do Zalecenia Komisji Europejskiej. 
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3. Opis głównych cech stosowanych w Grupie Kapitało wej PolRest S.A. systemów kontroli 
wewn ętrznej i zarz ądzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz ądzania sprawozda ń 
finansowych  
 
 
Sprawozdanie finansowe sporządzane jest w oparciu o system kontroli wewnętrznej, która zapewnia 
skuteczność działań, wiarygodność, kompletność oraz aktualność informacji finansowych  
i zarządczych. System kontroli wewnętrznej opiera się na: instrukcji obiegu, kontroli i ochrony 
dokumentów, instrukcji inwentaryzacyjnej, przyjętych przez Emitenta: polityce rachunkowości, oraz 
regulaminach pracy i wynagradzania. Istotnym elementem kontrolnym zapewniającym rzetelność oraz 
przejrzystość sprawozdań finansowych jest system informatyczny, za pomocą którego prowadzone są 
księgi rachunkowe. Księgi finansowo-księgowe prowadzone są przy uŜyciu programu Profinn 
autorstwa HS Partner Pro-Test S.A. Systemy informatyczne są na bieŜąco rozbudowywane o nowe, 
niezbędne moduły funkcjonalne. Bezpieczeństwo eksploatacji systemów informatycznych zapewnia 
odpowiednia struktura uprawnień. Kontrola dostępu prowadzona jest na kaŜdym etapie sporządzania 
sprawozdania finansowego, począwszy od wprowadzania danych źródłowych, poprzez przetwarzanie 
danych, aŜ do generowania informacji wyjściowych. 
 Za przygotowanie sprawozdania finansowego Spółki formalnie odpowiedzialny jest Główny 
Księgowy Emitenta, a nadzór merytoryczny nad procesem sporządzania sprawozdań finansowych 
sprawuje Wiceprezes Zarządu. Dane finansowe poddane są analizie i po akceptacji przez Zarząd 
Emitenta prezentowane w sprawozdaniu finansowym. Zarząd na bieŜąco monitoruje istotne czynniki 
ryzyka prawnego, podatkowego, gospodarczego oraz operacyjnego. Dokumenty księgowe są 
sprawdzane przez pracowników pod względem merytorycznym, formalnym i rachunkowym. Efektem 
sprawowanej kontroli wewnętrznej jest zapewnienie prawidłowości przebiegu i dokumentowania 
procesów gospodarczych na kaŜdym etapie oraz ich poprawnego ujmowania w ewidencji księgowej. 
 
 
4. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj ących bezpo średnio lub po średnio znaczne pakiety akcji 
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podm ioty akcji, ich procentowego udziału w 
kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikaj ących i ich procentowego udziału w ogólnej 
liczbie głosów na walnym zgromadzeniu 
 
Na koniec prezentowanego okresu sprawozdawczego, tj. na dzień 31 grudnia 2008 roku, zgodnie  
z najlepszą wiedzą zarządu Emitenta, akcjonariuszami posiadającymi co najmniej 5 % ogólnej liczby 
głosów na Walnym Zgromadzeniu PolRest S.A., byli:  
 
 

Akcjonariusz Liczba akcji  
Udział akcji w 

kapitale 
zakładowym 

Liczba 
głosów 

Udział 
głosów na 

WZ 
Holding Kapitałowo – Inwestycyjny 
spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością spółka 
komandytowo-akcyjna 
z siedzibą w Krakowie * 

4 250 000 68,00% 5 250 000 72,41% 

OFE PZU Złota Jesień 712 000** 11,39% 712 000 9,82% 

SEB FIO 363 000 5,81% 363 000 5,01% 

Pozostali akcjonariusze 925 000 14,80% 925 000 12,76% 

Ogółem 6 250 000 100,00% 7 250 000 100,00% 

* Z dniem 08 kwietnia 2009 r. Holding Kapitałowo-Inwestycyjny Spółka Akcyjna z siedzibą w Krakowie przekształciła się  
w spółkę pod firmą Holding Kapitałowo-Inwestycyjny Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowo – akcyjna 
z siedzibą w Krakowie, wpisaną przez Sąd Rejonowy dla Krakowa-Śródmieścia w Krakowie Wydział XI Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Przedsiębiorców do Rejestru Przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000327551.  



Sprawozdanie Zarz ądu z działalno ści  
Grupy Kapitałowej PolRest S.A. w 2008 roku 

 
 

 19 

** Zarządzany przez PTE PZU S.A. fundusz OFE PZU "Złota Jesie ń" zarejestrował na ostatnim ZWZA PolRest S.A. w dniu  
13 maja 2008 roku 712.000 akcji PolRest S.A. PowyŜsze akcje stanowią 11,39 proc. udział w kapitale zakładowym oraz 
uprawniają do 9,82 proc. głosów na WZA. Wcześniej Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Złota Jesień" posiadał 500.000 akcji 
PolRest S.A., które stanowiły 8,0 proc udział w kapitale zakładowym oraz uprawniały do 6,9 proc. głosów na WZA. 
 
Informacja powyŜsza sporządzona jest w oparciu o fakt, iŜ według najlepszej wiedzy zarządu 
Emitenta, Ŝaden z akcjonariuszy nie poinformował Spółki w trybie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia  
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z późn. zm.) 
o zmianie liczby posiadanych akcji PolRest S.A., która powodowałaby zmiany w strukturze własności 
znacznych pakietów akcji Emitenta.  
 
 
5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierów warto ściowych, które daj ą specjalne uprawnienia 
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnie ń 
 
Na koniec prezentowanego okresu sprawozdawczego, tj. na dzień 31 grudnia 2008 roku oraz na dzień 
przekazania niniejszego raportu nie istnieją papiery wartościowe PolRest S.A., które dają ich 
posiadaczom specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta. 
 
 
6. Wskazanie wszelkich ogranicze ń odno śnie do wykonywania prawa głosu, takich jak 
ograniczenie wykonywania prawa głosu przez posiadac zy okre ślonej cz ęści lub liczby głosów, 
ograniczenia czasowe dotycz ące wykonywania prawa głosu lub zapisy, zgodnie z kt órymi, przy 
współpracy spółki, prawa kapitałowe zwi ązane z papierami warto ściowymi s ą oddzielone od 
posiadania papierów warto ściowych 
 

Nie występują jakiekolwiek ograniczenia w zakresie wykonywania prawa głosu przypadające na akcje 
PolRest S.A.  

 
7. Wskazanie wszelkich ogranicze ń dotycz ących przenoszenia prawa własno ści papierów 
warto ściowych Emitenta 
 
Zarząd Emitenta znajduje się w posiadaniu informacji, iŜ akcjonariusz Emitenta zawarł  
w okresie sprawozdawczym, dla zabezpieczenia wszelkich wierzytelności wynikających  
z zawartych na okres jednego roku umów poŜyczek, umowy zastawu rejestrowego, których 
przedmiotem są akcje PolRest S.A. w łącznej wartości nominalnej 176.900,00 zł.  
W przedmiotowych umowach znajduje się zobowiązanie Zastawcy względem Zastawnika, Ŝe przed 
wygaśnięciem zastawu rejestrowego objętego umowami, Zastawca nie dokona, bez uprzedniej 
pisemnej zgody Zastawnika, zbycia ani Ŝadnych obciąŜeń akcji PolRest S.A. stanowiących przedmiot 
umów o ustanowieniu zastawu rejestrowego. W ocenie zarządu Emitenta opisane wyŜej umowy 
zastawu rejestrowego są niewaŜne z mocy prawa, o czym poinformowane zostały wszystkie 
zainteresowane strony.  
 
8. Opis zasad zmiany statutu spółki PolRest S.A.  
 
Zgodnie z treścią § 22 Statutu PolRest S.A., zmiana Statutu wymaga uchwały Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy i wpisu do Rejestru. Zmiana Statutu moŜe być uchwalona przez Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy większością trzech czwartych głosów. W razie zamierzonej zmiany Statutu, w 
ogłoszeniu o zwołaniu Walnego Zgromadzenia powołuje się dotychczas obowiązujące postanowienia, 
jak równieŜ treść projektowanych zmian. Walne Zgromadzenie moŜe w uchwale zmieniającej Statut 
upowaŜnić Radę Nadzorczą do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzenia 
innych zmian o charakterze redakcyjnym. 
  
Wpis zmiany Statutu do właściwego dla PolRest S.A. Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez 
Sąd Rejonowy dla Krakowa – Śródmieścia w Krakowie Wydział XI Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sadowego pod nr KRS 0000138155 ma charakter konstytutywny, a więc jego skuteczność następuje 
z chwilą wpisu, a nie z chwilą podjęcia stosownej uchwały przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. 
Obowiązek zgłoszenia zmian statutu spoczywa na Zarządzie Spółki. 
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9. Sposób działania walnego zgromadzenia i jego zas adnicze uprawnienia oraz opis praw 
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegól ności zasady wynikaj ące z regulaminu 
walnego zgromadzenia, je Ŝeli taki regulamin został uchwalony, o ile informac je w tym zakresie 
nie wynikaj ą wprost z przepisów prawa 
 
Sposób działania Walnego Zgromadzenia określa Statut Emitenta oraz Regulamin Walnego 
Zgromadzenia PolRest S.A. Walne Zgromadzenie odbywa się w Krakowie, to jest w siedzibie Spółki 
lub w Warszawie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie jest zwoływane przez Zarząd najpóźniej  
w czerwcu kaŜdego roku, po zakończeniu roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 
zwołuje Zarząd z własnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek 
akcjonariuszy reprezentujących co najmniej 1/10 część kapitału zakładowego. Porządek obrad ustala 
Zarząd lub zwołujący Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moŜe podejmować uchwały jedynie  
w sprawach objętych porządkiem obrad. Rada Nadzorcza lub akcjonariusze reprezentujący co 
najmniej 1/10 kapitału zakładowego – mogą Ŝądać umieszczenia poszczególnych spraw w porządku 
obrad najbliŜszego Walnego Zgromadzenia. Uchwały Walnego Zgromadzenia zapadają bezwzględną 
większością głosów, o ile przepisy Kodeksu Spółek Handlowych lub Statutu nie stanowią inaczej. 
Walne Zgromadzenie moŜe podejmować uchwały bez względu na liczbę obecnych akcjonariuszy  
i reprezentowanych akcji, chyba Ŝe przepisy Kodeksu Spółek Handlowych lub Statutu nie stanowią 
inaczej. Głosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne głosowanie zarządza się przy 
wyborach oraz nad wnioskami o odwołanie członków organów Spółki lub likwidatorów, o pociągnięcie 
ich do odpowiedzialności, jak równieŜ w sprawach osobowych. Ponadto tajne głosowanie zarządza się 
na wniosek choćby jednego z obecnych uprawnionych do głosowania. Zgodnie z przepisem art. 9§3 
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538)  
w związku z przepisem art. 406 § 3 k.s.h., warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spółki 
jest złoŜenie w jej siedzibie najpóźniej na tydzień przed terminem Walnego Zgromadzenia imiennego 
świadectwa depozytowego wystawionego celem potwierdzenia uprawnień posiadacza akcji 
zdematerializowanych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W świadectwie powinno być 
zawarte zastrzeŜenie, iŜ od chwili wystawienia świadectwa do zakończenia obrad Walnego 
Zgromadzenia akcje Spółki w liczbie wskazanej w treści świadectwa nie mogą być przedmiotem 
obrotu. W przypadku akcjonariuszy posiadających niezdematerializowane akcje imienne Spółki oraz 
zastawników i uŜytkowników, mających prawo głosu, warunkiem jest wpisanie ich do księgi akcyjnej 
na co najmniej tydzień przed terminem Walnego Zgromadzenia. Lista akcjonariuszy Spółki 
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, zgodnie z art. 407§1 k.s.h. zostanie 
wyłoŜona w lokalu Zarządu Spółki przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. 
Akcjonariusze mogą brać udział w walnym Zgromadzeniu osobiście lub przez pełnomocników. 
Pełnomocnictwo winno być udzielone na piśmie pod rygorem niewaŜności i zostanie wciągnięte  
do protokołu obrad Walnego Zgromadzenia. Szczegółowy przebieg obrad Walnego Zgromadzenia 
opisuje Regulamin Walnego Zgromadzenia PolRest S.A., dostępny na stronie korporacyjnej Emitenta.  
 
Zgodnie ze Statutem Emitenta, do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleŜy: 
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarządu z działalności spółki oraz sprawozdania 
finansowego za ubiegły rok obrotowy, 
2) powzięcie uchwały o sposobie rozporządzenia czystym zyskiem, względnie sposobie pokrycia 
straty, 
4) udzielenie absolutorium członkom organów spółki z wykonania przez nich obowiązków, 
5) wybór i odwołanie członków rady nadzorczej  
6) zmiana Statutu Spółki, 
7) obniŜenie lub podwyŜszenie kapitału zakładowego, 
8) połączenie Spółki z inną spółką - przekształcenie Spółki, 
9) rozwiązanie i likwidacja Spółki, 
10) umorzenie akcji, 
11) zbycie i wydzierŜawienie przedsiębiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uŜytkowania.  
 
Prawa akcjonariuszy i sposób ich wykonywania: 
Prawa akcjonariuszy i sposób ich wykonywania wynikają z przepisów Kodeksu Spółek Handlowych 
oraz zapisów Statutu Spółki. Podstawowym prawem akcjonariusza jest prawo uczestnictwa  
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w Walnych Zgromadzeniach, prawo wykonywania na nich głosu oraz prawo do udziału w zyskach 
Spółki. 
 
 
10. Skład osobowy i zmiany, które w nim zaszły w ci ągu ostatniego roku obrotowego, oraz opis 
działania organów zarz ądzających i nadzoruj ących PolRest S.A. z uwzgl ędnieniem zasad 
dotycz ących powoływania i odwoływania osób zarz ądzających oraz ich uprawnie ń,  
w szczególno ści prawo do podj ęcia decyzji o emisji lub wykupie akcji 
 
 
1. Rada Nadzorcza  
 
W okresie sprawozdawczym zmienił się skład Rady Nadzorczej PolRest S.A., w skutek złoŜonej przez 
Vice Przewodniczącego - Pana Mariusza Andrzejewskiego rezygnacji z członkostwa  
w Radzie Nadzorczej PolRest S.A. podyktowanej względami rodzinnymi. W dniu 30 grudnia 2008 roku 
Rada Nadzorcza PolRest S.A., działając na podstawie §2 ust 5 Regulaminu Rady Nadzorczej 
Emitenta, powołała na nowego członka Rady Nadzorczej Spółki Panią Katarzynę Kucharską. Zgodnie 
z Regulaminem Rady Nadzorczej Emitenta najbliŜsze Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki 
winno zatwierdzić wybór nowego członka Rady Nadzorczej.  
 
Skład Rady Nadzorczej na dzień 31 grudnia 2008 roku oraz na dzień sporządzenia niniejszego 
sprawozdania przedstawia się następująco: 
  

Skład Funkcja  
 

Paweł Jastrzębski 
 

Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Katarzyna Kucharska Członek Rady Nadzorczej  
 

Joanna Wyrobek Członek Rady Nadzorczej  
 

Piotr Pietrzak  Członek Rady Nadzorczej  
 

Małgorzata Ziółko Sekretarz Rady Nadzorczej  
 

 
 

● Zasady działania Rady Nadzorczej 
 
Rada Nadzorcza PolRest S.A. działa na podstawie przepisów Kodeksu spółek handlowych, 
postanowień Statutu Spółki i Regulaminu Rady Nadzorczej oraz zgodnie z zasadami „Dobrych Praktyk 
Spółek Notowanych na GPW” w zakresie opisanym w niniejszym sprawozdaniu.  
 
Zgodnie ze Statutem Spółki Rada Nadzorcza składa się z pięciu członków, powoływanych  
i odwoływanych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na okres trzyletniej kadencji. O ile nie 
uczyni tego Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy, członkowie Rady Nadzorczej dzielą między siebie 
stanowiska Przewodniczącego Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczącego Rady Nadzorczej oraz 
Sekretarza Rady Nadzorczej. JeŜeli w wyniku zdarzeń lub czynności prawnych liczba członków rady 
uległa zmniejszeniu poniŜej pięciu, Rada Nadzorcza moŜe dokooptować do swojego składu w drodze 
wyborów nowych członków. NajbliŜsze Walne Zgromadzenie zatwierdza wybór rady lub wybiera 
innych członków rady. 
 
Rada Nadzorcza sprawuje stały nadzór nad działalnością Spółki we wszystkich dziedzinach jej 
działania. Rada Nadzorcza podejmuje uchwały lub wydaje opinie w sprawach zastrzeŜonych do jej 
kompetencji stosownie do postanowień Statutu Spółki oraz w trybie przewidzianym postanowieniami 
Statutu lub stosownymi przepisami prawa. Do waŜności uchwał Rady Nadzorczej wymagane jest 
zaproszenie wszystkich członków Rady Nadzorczej i obecność co najmniej trzech członków Rady 
Nadzorczej. Uchwały Rady Nadzorczej zapadają większością głosów obecnych. W razie równości 
głosów decyduje głos Przewodniczącego Rady, a w razie jego nieobecności Wiceprzewodniczącego 
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Rady Nadzorczej. Członkowie Rady Nadzorczej mogą brać udział w podejmowaniu uchwał Rady 
Nadzorczej oddając swój głos na piśmie za pośrednictwem innego członka Rady Nadzorczej. Oddanie 
głosu na piśmie nie moŜe dotyczyć spraw wprowadzonych do porządku obrad na posiedzeniu Rady 
Nadzorczej. Rada Nadzorcza moŜe podejmować uchwały w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu 
środków bezpośredniego porozumiewania się na odległość.  
 
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywają się co najmniej raz na kwartał. Zarząd dostarcza Radzie 
Nadzorczej wyczerpujących informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczących działalności 
Spółki.  
Rada Nadzorcza nie widzi potrzeby powoływania w ramach Rady Nadzorczej PolRest S.A. osobnych 
Komitetów (Komisji), albowiem rozmiar przedsiębiorstwa Emitenta oraz liczba członków Rady 
Nadzorczej (skład pięcioosobowy) nie uzasadnia celowości powołania dodatkowo komitetu Audytu  
i Wynagrodzeń, gdyŜ sprawy z tym związane stanowią przedmiot pracy wszystkich członków Rady.  
 
Pozostałe, szczegółowe zasady działania Rady Nadzorczej zawarte są w Regulaminie Rady 
Nadzorczej i Statucie Spółki, dostępnymi na stronie korporacyjnej Emitenta www.polrest.pl.  
 
2. Zarząd 
 
W okresie sprawozdawczym nie nastąpiły Ŝadne zmiany w składzie organu zarządzającego PolRest 
S.A. W skład Zarządu PolRest S.A. na dzień 31 grudnia 2008 roku wchodzili i nadal wchodzą: 
 

Skład Funkcja 
 

Kornel Drozdowski Prezes Zarządu 
 

Krzysztof Płaszewski V-ce Prezes Zarządu   
 

 
● Zasady działania Zarz ądu 

 
Zarząd Spółki działa na podstawie przepisów Kodeksu spółek handlowych, postanowień Statutu oraz 
zgodnie z zasadami „Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na GPW” w zakresie opisanym  
w niniejszym sprawozdaniu.  
 
Zarząd Spółki składa się z jednego do pięciu członków, powoływanych na okres 3 lat wspólnej 
kadencji przez Radę Nadzorczą PolRest S.A. Członkowie Zarządu mogą być w kaŜdej chwili odwołani 
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. KaŜdy z członków Zarządu Emitenta ma uprawnienie  
do jednoosobowej reprezentacji spółki.  
 
Zarząd jest organem wykonawczym Spółki, reprezentuje ją wobec władz i osób trzecich, zarządza 
majątkiem i interesami Spółki, prowadzi wszelkie sprawy niezastrzeŜone do kompetencji 
Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej. Zarząd przedstawia Radzie Nadzorczej do 
zaopiniowania wszelkie wnioski oraz projekty uchwał kierowane na obrady Walnego Zgromadzenia. 
Zarząd przedkłada Walnemu Zgromadzeniu wnioski lub projekty uchwał łącznie z opinią wydaną przez 
Radę Nadzorczą lub informacją o nie wydaniu przez Radę Nadzorczą opinii. 
 
Przy podejmowaniu decyzji, Zarząd kieruje się interesem Spółki, uwzględniając w procesie 
decyzyjnym uzasadnione ryzyko gospodarcze. 
 
Zarząd PolRest S.A. nie ma uprawnień do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji. 
Pozostałe, szczegółowe zasady działania Zarządu zawarte są w Statucie Spółki, dostępnym na 
stronie korporacyjnej Emitenta www.polrest.pl.  
 

Kornel Drozdowski        Krzysztof Płaszewski 

  Prezes Zarządu            V-ce Prezes Zarządu 

Kraków, 27 kwietnia 2009 r. 


