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RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Lubelskich Zaktadéw Przemystu Skérzanego PROTEKTOR S.A.

l. Cze$é ogolna raportu

1. Dane identyfikujace Spotke
Nazwa forma prawna i siedziba Spétke

Lubelskie Zaktady Przemystu Skorzanego PROTEKTOR Spétka Akcyjna
ul. Kunickiego 20-24
20-417 Lublin

Nazwa skrocona

PROTEKTOR S.A.

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki

Statut sporzadzony w dniu 21.02.1992 roku Rep. A Nr 670/92 z p6z. zmian.
Jednostka zostata powotana na czas nieokreslony.

Organ rejestrowy

Numer rejestru; 0000033534
Data ostatniego wpisu: 04.09.2008 roku
Siedziba: Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
Rejestracja podatkowa i statystyczna

NIP: 712-010-29-59
REGON: 430068516
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Przedmiot dziatalnosci Spotki
Dziatalnos¢ gospodarcza Spotki w badanym okresie byta zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie
Spotki i wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego. Dziatalnos¢ ta obejmowala gtownie:
— produkcje obuwia,
— handel hurtowy i detaliczny.

Kapital wlasny Spétki i jego zmiany

Stan kapitatow podstawowego i wiasnego Spoiki i ich zmiany w roku 2008 zostaly przedstawione ponizej:

Zmiana Stan na 31.12.2008 roku

w roku 2008
kapitat podstawowy 146 tys. z 9.572 tys. zt
kapitat wiasny 4,884 tys. zt 46.409 tys. zt

W okresie sprawozdawczym kwota kapitalu podstawowego zwiekszyla sie z tytutu emisji 292 tys. akcji
serii D dla Pana Jarostawa Patata.

Wedtug stanu na dzien 31.12.208 roku struktura wiasnosciowa byta nastepujaca:

Akcjonariusz llodé akej g:;f;:’wsanf':f/l‘; llo¢ glosow na WZA
Rafat Jerzy 3.378 17,76 3.378
Pioneer PEKAO S.A. 2.814 14,79 2.814
Piotr Szostak 2.136 11,23 2.136
Mariusz Szymula 1.958 10,29 1.958
DWS Polska TFI S.A. 1.862 9,79 1.862
Wojas S.A. 1.205 6,33 1.205
Pozostali 5.669 29,81 5.669
Razem 19.022 100,00 19.022

Liczba posiadanych akeji przez akcjonariuszy rowna jest liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.

W okresie sprawozdawczym nastapily niewielkie zmiany w strukturze wiasnoéci kapitatu. Struktura
wilasnosci kapitatu na 31.12.2007 roku przedstawiata sig nastepujaco:

Akcjonariusz llos¢ akeji g:;fég"wkyars‘a‘; llos¢ glosow na WZA
Rafat Jerzy 3.378 18,04 3.378
Pioneer PEKAO S.A. 2.398 12,80 2.398
Piotr Szostak - 2.131 11,38 2131
Mariusz Szymula 1.958 10,45 1.958
Deutsche Bank AG 1.888 10,08 1.888
Wiestaw Wojas 1.033 5,52 1.033
Pozostali Akcjonariusze 5.943 31,73 5.943
Razem 18.729 100,00 18.729
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Jednostki powigzane z badanq Spotka

Spotka na dzieft bilansowy byta jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Lubelskie Zakiady Przemysiu
Skorzanego PROTEKTOR S.A., w skiad ktorej wchodzita jednostka zalezna Prabos PLUS a.s. z udziatem
100% oraz Grupa nizszego szczebla Grupa Kapitalowa Abeba z udzialem 75%.

Kierownik Spotki

Funkeje kierownika sprawuje Zarzad.

W skfad Zarzadu na 31.12.2008 roku wchodzili:
— Pan Waldemar Puzichowski - Prezes Zarzadu
— Pani Beata Jurczak — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 19.02.2009 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu przestata peinié Pani Beata Jurczak. Dnia
20.04.2009 roku w zwiazku z rezygnacig z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Waldemara Puzichowskiego
Rada Nadzorcza PROTEKTOR S.A. powolala na to stanowisko Pana Piotra Skrzynskiego, a funkcje
Cztonka Zarzadu powierzyla Panu Waldemarowi Puzichowskiemu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2007 do 31.12.2007, zostalo zbadane przez HLB
Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. w Poznaniu. Audytor poinformowat jednoczesnie, iz do dnia
zakonczenia badania, to jest do 4.04.2008 roku Zarzad Spokki nie Ziozyt sprawozdania finansowego za rok
2006 do ogtoszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagajq tego przepisy Ustawy o Rachunkowosci.

Powyzsze sprawozdanie finansowe Spétki zostalo zatwierdzone uchwalg nr 4 z dnia 27.06.2008 roku
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zgodnie z uchwatg nr 5 z dnia 27.06.2008 roku Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto za poprzedni
rok obrotowy w kwocie 3.687.889,28 zt przeznaczy¢ na:

a) pokrycie straty z lat ubieglych 1.260 tys. zt
b) kapitat zapasowy 2428 tys. z

Powyzszy podziat wyniku prawidiowo ujeto w ksiegach roku badanego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spotki zostalo zlozone w dniu 3.07.2008 roku w Sadzie
Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Zarzad Spotki nie ztozyt sprawozdania finansowego za rok 2007 do ogtoszenia w Monitorze Polskim B, jak
wymagaja tego przepisy Ustawy o Rachunkowosci.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
Za 2008 rok

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr 57/LU/2008 z dnia 11.07.2008
roku zawartej pomigdzy PROTEKTOR S.A. w Lublin, a DORADCA Spotka z 0.0. w Lublinie, w imieniu ktrej
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badanie przeprowadzit zespét pod Kierownictwem biegtego rewidenta Danuty Karbarczyk, nr ewid.
1564/4881.

Podmiot badajacy oraz czlonkowie zespolu przeprowadzajacego badanie spelniaja wymogi bezstronnosci i
niezaleznosci w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

DORADCA Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0. z siedzibg w Lublinie, Al. Pilsudskiego
1a, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste prowadzona przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow pod pozycjg 232.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2008 rok dokonala Rada
Nadzorcza w drodze uchwaly nr 16/2008 z dnia 7.07.2008 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2008 bylo objete badaniem w siedzibie Spotki w okresie od 9.02.2009 roku
do 28.04.2009 roku z przerwami, natomiast badanie wstepne przeprowadziliémy w dniach od 5.01.2009
roku do 7.01.2009 roku.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2008 roku do
31.12.2008 roku sktadajace sie z:

a) bilansu na dzieft 31.12.2008 roku, ktorego suma bilansowa wynosi 62.033 tys. zt
b) rachunku zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej za okres od 1.01.2008 roku do
31.12.2008 roku, zamykajacego sie wynikiem finansowym — zyskiem netto 1.255 tys. zt
¢) rachunku przeplywow pienieznych, wykazujacego zwiekszenie stanu $rodkow '
pienigznych netto w ciagu okresu objetego badaniem o kwote 563 tys. zt

d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym,
e) not objasniajacych.

Spotka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére dolaczyla do sprawozdania
finansowego.

5. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Nie nastapito ograniczenie zakresu badania.

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania wymagane przez bieglego rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia
i informacje. Zarzad Spotki przediozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o tym, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wplywaé istotnie na
sytuacje finansowa i majgtkowa Spotki, a ktore nie zostaly ujete w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania warunkowe na dzien bilansowy wynoszg 34.183 tys. zt idotyczg gléwnie poreczenia
kredytu dla Prabos Plus i Inform Brill oraz zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego w Kredyt Bank S.A.

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych Sciganiu, jak rowniez
nieprawidtowosci, jakie ewentualnie mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie prawidlowosci stosowanych cen pomiedzy jednostkami
powigzanymi.
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ll. Analiza sytuaciji majatkowej i finansowej

Ogolne zatozenia przyjete dla potrzeb analizy
Analiza objgto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywow
pienigznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwoch latach poprzednich.

Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2006-2008 zawiera zalacznik do
niniejszego raportu.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansows Spotki zostaly przedstawione w

tabeli:

Wyszczegolnienie jom. 2006 2007 2008
Podstawowe wielkosci bilansowe

Suma bilansowa tys. zt 36.251 62.365 62.033
Aktywa netto tys. zt 28135 41.525 46.409
Kapitat pracujacy tys. zl 16.104 2.147 11.046
Podstawowe wielkosci wynikowe

Przychody ze sprzedazy tys. zt 35.596 34.142 28.331
Zysk netto tys. 2t 2.867 3.689 1.255
Wskazniki plynnosci

Wskaznik ogolnej plynnosci 5,66 1,16 3,13
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 3,17 0,59 1,28
Wskazniki wspomagania finansowego

Wskaznik zadiuzenia ogdlnego % 22,39 33,42 25,19
WskaZznik ,ziote]" reguty bilansowej % 196,47 104,61 124,12
Wskaznik trwafosci struktury finansowania % 90,47 78,07 91,64

Wskazniki renfownosci

Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % 9,78 8,24 7,19
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 8,05 10,80 4,43
Rentownosé kapitatu wlasnego % 10,19 8,88 2,70
Dzwignia finansowa 2,28 2,96 0,68
Zysk na jedng akcje 0,28 0,21 0,07

Ogolna ocena sytuacji majatkowej i finansowej Spotki

Rok 2008, po okresie dynamicznego rozwoju Spotki w latach poprzednich, charakteryzowat sie
zmniejszeniem potencjatu gospodarczego, mierzonego wartoscia sumy bilansowej, kiora spadia
nieznacznie w porownaniu do roku 2007 o 0,53% i wyniosta na koniec badanego okresu 62.033 tys. z.
Nalezy zwroci¢ uwage, ze w calym analizowanym okresie wartos¢ sumy bilansowej wzrosta o 71,12%, .
0 25.782 tys. zk. Struktura aktywéw w zasadzie nie ulegla istotnym zmianom w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach zaleznych w kwocie 30.203 tys. zt na koniec 2008

roku pozostaly kluczowym elementem aktywow. Wysokq dynamika w badanym okresie charakteryzowaly
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sig rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne. Ich warto$¢ wzrosta w 2008 roku w pordwnaniu do okresu
poprzedniego do poziomu 940 tys. z, tj. 0 149,34%. Wartos¢ pozycji zapasow ulegta rowniez zwiekszeniu
w biezacym roku o 1.890 tys. z}, fj. 0 24,54% w porownaniu do okresu poprzedniego, co bylo czesciowo
rezultatem spadku przychodow ze sprzedazy w roku 2008. Struktura pasywow Spokki ulegta zmianie na
korzy¢ kapitatéw wiasnych. Ich wartos¢ na koniec 2008 roku wyniosta 46.409 tys. z} i byla wyzsza w
porownaniu do okresu poprzedniego o 11,76%. Spotka w badanym roku zaciagneta kredyt inwestycyjny
na zakup udzialow w jednostkach zaleznych, co wplynelo na wzrost wartosci kredytéw i pozyczek o
233,53% do poziomu 6.644 tys. zt na dzien 31.12.2008 roku.

PowyZej opisane zmiany korzystnie wplynely na wszystkie wskazniki ptynnosci finansowej. Wskaznik
ogolnej ptynnosci wzrost w poréwnaniu do roku 2007 o 1,97 do poziomu 3,13. Wskaznik pokrycia majatku
trwatego kapitatem wtasnym wzrost w roku 2008 o 12,10 punktu procentowego do poziomu 101,33%.
Wysoka dynamika kapitatu stalego wptyneta w znacznym stopniu na uksztattowanie sie wskaznika ,zlotej”
reguly bilansowej na uznawanym w praktyce za optymalny poziomie 124,12%.

W calym objetym analiza okresie podstawowym zrodiem przychoddéw Spokki byly przychody ze
sprzedazy - stanowily one 96,57% jej przychodéw ogdlem. Ich wartos¢ w badanym okresie wyniosta
28.331 tys. zt i zmalata 0 17,02% w poréwnaniu do roku 2007. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i
materialow wyniosty w 2008 roku 21.739 tys. zt i zmalaty w poréwnaniu do roku 2007 o 18,69%. Specyfika
prowadzonej przez Spotke dziatalnoéci znajduje wyrazne odbicie w strukturze kosztow rodzajowych.
51,10% ogotu poniesionych w 2008 roku wydatkow stanowito zuzycie materialow i energii, a 31,89%
wynagrodzenia. Spotka w calym objetym analizg okresie wypracowata zysk na pozostalej dziatalnosci
gospodarczej, ktory w 2008 roku wyniést 191 tys. zt. Powstata w badanym okresie strata na dziatalnosci
finansowej w wysokoéci 517 tys. z byla w glownej mierze rezultatem splaty odsetek od zaciagnietego
kredytu inwestycyjnego. Zysk netto Spotki za rok 2008 byt nizszy od osiagnietego w okresie poprzednim o
65,98% i wyniost na dzien 31.12.2008 roku 1.255 tys. z}. Zmniejszenie sig przychodéw ze sprzedazy bylo
w glownej mierze efektem spadku wskaznikow rentownosci. Rentownosci sprzedaZy mierzonej zyskiem
netto spadta o 6,37 punktu procentowego w poréwnaniu do okresu poprzedniego i wyniosta w badanym
roku 4,43%. Wskaznik zysku na jedng akcje osiagnat za 2008 rok poziom 0,07.

Efektem zaistniatych w bilansie i rachunku zyskow i strat zmian byly wypracowane w badanym roku
dodatnie przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 787 tys. zt. Ujemne przeplywy
pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 4.868 tys. zt byly w gtéwnej mierze efektem nabycia
udzialow w jednostkach zaleznych, natomiast kredyt inwestycyjny zaciagniety na zakup wymienionych
udzialow przetozyt sie na wygenerowanie przez Spotke dodatnich przeplywow netto z dziatalnosci
finansowej w kwocie 4.644 tys. zt.  acznie nadwyzka wplywow nad wydatkami wyniosta w badanym roku
563 tys. 24, tj. 0 59,44% mniej niz przed rokiem.

Reasumujac, nalezy zauwazy¢, iz wskazniki przedstawiajace sytuacje majatkowo — finansowa Spotki sq
na uznawanym przez prakiykow optymalnym poziomie. Zachowana jest plynnos¢ finansowa, a
generowane z dziatalnosci operacyjnej przeptywy pieniezne pozwalajg od dwoch lat na catkowite pokrycie
wydatkow inwestycyjnych i finansowych. Ustabilizowana sytuacja ekonomiczna Spokki nie wskazuje na
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnoSci i daje podstawy do realizacji zadan w zakresie rozwoju.
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Ocena zdolno$ci jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastgpnym po badanym w
niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej
jednostki, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowe
dziatalnosci. Nalezy jednak zauwazy¢, iz Spdtka poinformowata raportem biezacym nr 19/2009 o zamiarze
rozwigzania stosunku pracy z grupa okofo 30% obecnie zatrudnionych pracownikéw. Zarzad Spotki
decyzje swa argumentowat faktem, iz redukcja jest zwigzana z dostosowaniem wielkosci i struktury
zatrudnienia do aktualnych i prognozowanych wymogéw procesow produkcyjnych, sprzedazowych i
organizacyjnych.
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lll. Cze$¢ szczegotowa raportu

1. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powiazanej
Z nim kontroli wewnetrznej

- Polityka rachunkowos$ci

W badanym roku Spolka nie dokonata zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci. Spolka
posiada aktualng, zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady
(polityke) rachunkowosci, ktéra speinia wymogi MSR/MSSF i jest dostosowana do zakresu dziatalnosci

Spotki.
Ksiegi rachunkowe

Dane liczbowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikaja z ksiag rachunkowych.
Spotka prowadzi ksiggi rachunkowe w siedzibie Spotki przy uzyciu systemu komputerowego System F-K.

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyrywkowego badania ksiag
rachunkowych i dowodéw ksiggowych stanowiacych podstawe zapisow w nich, pozwalajg uzna¢ je za
ogolnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci.

Ochrona dokumentacji ksiegowej i zabezpieczenie dostepu do danych

Stosowane w Spoice metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera ocenia sig pozytywnie.

Sposob  przechowywania i ochrony ksiag rachunkowych, dokumentacji ksiegowej, zatwierdzonych
sprawozdan finansowych oraz dokumentacji opisujacej przyjete zasady (polityke) rachunkowosci uznaje
sie za wiasciwe.

Inwentaryzacja

Spotka w badanym roku obrotowym przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych zgodnie z
zasadami i terminami okre$lonymi w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Uczestniczylismy w inwentaryzacji $rodkow trwalych i produkcji w toku jako obserwator. Obserwacja
wykazafa, ze sposob przeprowadzania inwentaryzacji byl poprawny. Roznice inwentaryzacyjne nie
wystapily.

Kontrola wewnetrzna

Badanie systemu kontroli bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona ze
sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej procesu zakupow i sprzedazy, obrotu
Srodkami pienieznymi oraz wynagrodzen.

W trakcie badania nie stwierdziliSmy znaczacych niedociagnie¢ w dziataniu procedur kontroli wewnetrznej.
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych wykazana w sprawozdaniu finansowym w kwocie  14.833 tys. zt
wynika z zestawienia:

— warto$¢ poczatkowa 17.345 tys. zt
—~ umorzenie 2.512tys. 2
—~ wartosé netto 14.833 tys.

Wyzej wymienione aktywa trwale zostaly wycenione z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Przychody oraz rozchody zostaly w sposéb poprawny udokumentowane i zaliczone do wiasciwych
okresow sprawozdawczych.

Szczegolowy zakres zmian wartosci poszczegolnych tytutdw rzeczowych aktywow trwatych zostal
przedstawiony przez badang Spétke w nocie nr 4 dodatkowych informacii i objasnien.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazane w kwocie 30.203 tys. zi

dotyczag udziatéw w Abeba Specialshuh-Ausstatter GmbH i INFORM Brill GmbH oraz PRABOS PLUS A.S.

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazane w kwocie 766 tys. zt

dotycza glownie aktywdw utworzonych w zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wartoscig ksiegowa i
podatkowa rezerw na $wiadczenia pracownicze i podobne.

Naleznosci krotkoterminowe

Wartos¢ naleznosci krotkoterminowych zaprezentowanych w kwocie 4.248 tys. zt
wynika z ponizszego zestawienia

Stan naleznosci brutto 4.309 tys. zt
Odpisy aktualizujgce te naleznosci 61tys. zl
Stan naleznoéci netto 4248 tys. zt

Wykazana kwota obejmuje naleznoéci od jednostek powigzanych w kwocie 693 tys. zt oraz naleznosci od
jednostek pozostatych w kwocie 3.555 tys. zt.

Naleznosci handlowe sg dominujaca pozycija naleznosci krotkoterminowych i stanowia 93% naleznosci.
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Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug zostaly zinwentaryzowane przez Spotke drogq potwierdzenia sald na
dzien 31.12.2008 roku, a do dnia 5.02.2009 roku zostaly potwierdzone w 47%.

Do dnia zakonczenia badania rozliczono 50% salda naleznosci handlowych wediug stanu na
31.12.2008 roku.

W badanym roku obrotowym Spoétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci w kwocie
31 tys. zt, ktory wystarczajaco urealnia ich warto$g.

Zapasy wykazane w kwocie 9.593 tys. zt

stanowig 59% majatku obrotowego Spotki, a ich wartos¢ wzrosta w stosunku do roku poprzedniego o
25%.

Kapital wiasny

Wartos¢ kapitatu wlasnego wykazana w bilansie wynosi 46.409 tys. zt
Kapitat podstawowy zgodny jest ze statutem Spafki oraz zapisem w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

W badanym roku obrotowym kwota kapitalu podstawowego zwigkszyta sie o 146 tys. zt z tytulu emisji
akeji serii D.

Kapitat zapasowy zwigkszyt sie w badanym okresie o 2.428 tys. zt z tytulu podzialu zysku za 2007 rok
oraz 0 3.484 tys. zt z tytutu sprzedazy akcji serii D powyzej ich wartosci nominalne;.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zaprezentowana
w sprawozdaniu finansowym w kwocie 2.448 tys. zt

stanowi dodatnig roznice przejciowa pomiedzy bilansowa a podatkows wartoscig aktywow i pasywow
ina dzien bilansowy i sklada sig gléwnie z réznicy miedzy wartoscig ksiegowa i podatkowa Srodkow
trwatych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wykazane w kwocie 3.043 tys. zt

zostaly utworzone na podstawie obliczen aktuarialnych. Spotka utworzyta rezerwe na prawdopodobne
przyszle $wiadczenia na rzecz zatrudnionych pracownikow z tytutu nagrod jubileuszowych, odpraw
emerytalnych i zalegtych urlopow w kwocie 3.025 tys. zt.
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Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe dotycza zobowigzan wymagalnych w okresie powyzej 12 miesigcy od dnia
bilansowego, gtownie z tytutu zawartych umow kredytowych w kwocie 5.313 tys. zt. Termin splaty
ostatnie] raty kredytu przypada na 31.12.2013 roku. Zobowigzania diugoterminowe zostaty potwierdzone
przez banki.

Zobowiazania krétkoterminowe

Na saldo zobowigzan krétkoterminowych w 45% skiadajq sie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.
Do dnia 5.02.2009 roku rozliczono 61% salda zobowiazan handlowych wedtug stanu na dzien bilansowy.

W toku badania nie stwierdzono potrzeby naliczenia odsetek za zwioke w regulowaniu zobowiazan
handlowych.

W pozycji zobowigzan krotkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek wykazano saldo kredytu, ktdrego
termin splaty przypada do 31.12.2009 rok, udzielonego Spéice przez Kredyt Bank S.A.

Zobowigzania wobec bankdw zostaly potwierdzone na dzien bilansowy.
Kredyt zostat wyceniony w skorygowane] cenie nabycia.

W ciggu roku obrotowego sptaty wymagalnych rat kredytu przebiegaty zgodnie z terminami wynikajacymi
z zawartych umoéw.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyijnej

Przychody ze sprzedazy produktow obejmujg gléwnie przychody ze:
— sprzedazy produktow 27 740 tys.
— sprzedazy towarow i materiatow 591 tys. zt

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow obejmujg przychody zwigzane bezposrednio z
dziafalnoscig operacyjng Spolki. Sprzedaz wykazana zostala w wartosci netto, tj. po potraceniu podatku
od towarow i ustug. Przychody ujete sg kompletnie i w odpowiednich okresach sprawozdawczych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmuja;

— amortyzacje 829 tys. zt
— zuzycie materialow i energii 14,575 tys. zt
— uslugi obce 1.158 tys. zi
— podatki i oplaty 527 tys. zt
~ Wynagrodzenia 9.098 tys. zt
— ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 2.058 tys. zt
— pozostale koszty rodzajowe 280 tys. 2t
— Razem 28.525tys. zt
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Zaprezentowane w rachunku zyskow i strat sporzadzonym w wersji kalkulacyjnej jako:

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21.358 tys. zt
— warto$¢ sprzedanych towaréw | materiatow 381 tys. zt
— koszty sprzedazy 612 tys. zt
— koszty ogblnego zarzadu 3.942tys. zt

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow oraz koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
zarachowane sg w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktorych dotycza, zgodnie z zasadami
wynikajacymi z MSR/MSSF (memorialtu, wspotmiernosci kosztow i przychodow, kompletnosci).

Przychody i koszty z dziatalno$ci operacyjnej zostaly poprawnie zakwalifikowane i ujete w odpowiednich
pozycjach w rachunku zyskow i strat.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne, ktore w badanym okresie wynosity 555 tys. zt sktadajq sie glownie ze:

— sprzedazy towardw po obnizonych cenach 144 tys, zt

— zysku ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 123 tys. zt

Na pozostale koszty operacyjne, kiére w okresie badanym wynosity 364 tys. zt skiadajg sie przede
wszystkim nastepujace tytuly:

— uslugi bytowe 116 tys.

— koszty utrzymania obiektéw socjalnych 79 tys. zt

Pozostale przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i ujete w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskéw i strat na podstawie prowadzonej i zamknietej na koniec roku ewidenciji.

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe, ktére w badanym okresie wynosily 452 tys. zI skladajg sie przede wszystkim z
odsetek.
Na koszty finansowe, ktore w okresie badanym wynosity 969 tys. zt sktadajq sie glownie odsetki.

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i ujgte w odpowiednich pozycjach
rachunku zyskow i strat na podstawie prowadzonej i zamknietej na koniec roku ewidencii.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy brutto w kwocie 1.712 tys. zt wykazany w rachunku zyskéw i strat, sporzadzonym
zarok obrotowy od 1.01.2008 roku do 31.12.2008 roku, skiada si¢ obliczona narastajaco suma wynikow
trzech grup przychodéw i kosztow:
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— zysku ze sprzedazy ‘ 2.038 tys. zt

— zysku z pozostatej dziatalnosci operacyjne; 191 tys. zi
— straty z dziatalnosci finansowej 517 tys. i

Zysk netto w kwocie 1.255 tys. zt, zaprezentowany w rachunku zyskow i strat, zostat ustalony prawidtowo,
przy zachowaniu zasad wynikajacych z MSR/MSSF, tj. memoriatu, wspdimiernosci kosztow i przychodow,
ostroznoéci i realizacji, kompletnosci.

3. Ocena kompletno$ci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Dane zawarte w notach objaéniajacych zostaly zaprezentowane kompletnie i prawidlowo, tj. z
uwzglednieniem wymagan zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe.
Dodatkowe noty objasniajace zawieraja niezbedny zakres ujawnien, a wykazane wartoéci sg zgodne z
danymi bilansu, rachunku zyskow i strat, zestawieniem zmian w kapitale wiasnym oraz rachunkiem
przeplywow pienieznych,

4. Ocena prawidfowosci sporzadzenia rachunku przeplywéw pienieznych

Spotka sporzadzita rachunek przeplywéw pienigznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci metoda posrednia,
Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidiowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat,

zestawieniem zmian w kapitale wtasnym i informacja dodatkowa, oraz danymi ksiag rachunkowych Spotki,
a poszczegolne strumienie pieniezne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

9. Ocena prawidfowo$ci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wlasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wiasnym zgodnie z MSR/IMSSF. Dane wykazane w tym
zestawieniu zgodne s z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

6. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Zarzad Spolki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spélki za
okres obrotowy od 1.01.2008 roku do 31.12.2008 roku. Informacje i dane liczbowe zaprezentowane w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i obejmujg zagadnienia
okre$lone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
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IV. Uwagi koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidtowosci, ktdre moglyby rzutowaé w
sposob istotny na prawidlowos¢ informacii wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie
przepisow prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne
potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciagu badanego okresu Spotka nie ztamata przepiséw prawa.

W badaniu ksiag rachunkowych i poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego, w tym pozygji
ksztattujgcych wysokosé rozrachunkéw z budzetem, postuzono sig probkami rewizyjnymi, na podstawie
ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycj.

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych oraz zalacznik stanowiagy integraing czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostala oznaczona podpisem bieglego rewidenta.

DORADCA
Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiggowych Sp. z 0.0,
20-011 Lublin Al. J. Pitsudskiego 1a
nr ewidencyjny 232

Danuta Karbarczyk Stefan Czerwinski
Biegty rewident Prezes Zarzadu
nrewid. 1564/4881 i

A

Lublin, dnia 28 kwietnia 2009 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2006-2008 -

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych bilansow na dziei: 31.12.2006, 31.12.2007, 31.12.2008

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne

Tabela 3. Zestawienie analitycznych rachunkow zyskéw i strat za okresy: 2006, 2007, 2008

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkow przeptywow pienigznych za okresy: 2006, 2007, 2008
Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej

Przyjete zatozenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztaicone w sposéb nastepujacy:
a) ograniczono tres¢ bilansu do minimalnego zakresu informacji okreslonych przez grupy (aktywa trwale i
obrotowe oraz kapitat wlasny i zobowigzania) i podgrupy,

b) zobowigzania i rezerwy na zobowiazania podzielono na dlugo- i krétkoterminowe, przy czym:

— Jako zobowigzania diugoterminowe potraktowano: rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze ipodobne, zobowigzania
diugoterminowe,

— jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia
pracownicze i podobne i pozostale rezerwy krotkoterminowe,

c) wprowadzono w rachunku zyskow i strat dodatkowe informacje w zakresie wynikow na
poszczegolnych rodzajach dziatalnosci,
d) wyeliminowano z rachunku zyskow i strat pozycje zbyt analityczne.

Analizg przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja istotnych wielkosci.
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