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RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitatowej Lubelskie Zaktady Przemystu Skorzanego PROTEKTOR S.A. za 2008 rok

|. Cze$¢ ogolna raportu

1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitalowa

Badanie dotyczy Grupy Kapitalowej Lubelskie Zaktady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR S.A., ktore;
podmiotem dominujacym sa Lubelskie Zaklady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR S.A. z siedzibg w
Lublinie, ul. Kunickiego 20-24, 20-417 Lublin.

Grupe Kapitalowg stanowia;

1) jednostka dominujgca Lubelskie Zaklady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR S.A. z siedzibg w
Lublinie, '

2)  jednostka zalezna Prabos plus a.s. z siedzibg w Slavicin (Czechy) objeta konsolidacjg metodg peing,

3)  Grupa Kapitatowa ABEBA objeta konsolidacjg metoda peing jako grupa kapitalowa nizszego szczebla.

Grupa Kapitalowa ABEBA skiada sie z :

1) jednostki dominujace] ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH z siedzibg w St. Ingbert (Niemcy), ktéra
jest bezposrednio zalezna od PROTEKTOR S.A. w 75%,

2) jednostki zaleznej ABEBA France SARL z siedziba w Sarreguemines (Francja), ktora jest w 100% zalezna
od ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH,

3) grupy kapitalowej nizszego szczebla, ktorej:

a) jednostka dominujaca jest INFORM Brill GmbH z siedzibg w St. Ingbert (Niemcy) w 100%
bezposrednio zaleznej od ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH,

b) jednostkg zalezng jest Rida S.R.L. z siedzibg w Tyraspolu (Moldawia), ktéra jest bezposrednio
zalezna od INFORM Brill GmbH w 90%,

c) jednostka zalezng jest Terri-Pa S.R.L. z siedzibg w Parkanach (Motdawia), ktéra jest
bezposrednio zalezna od INFORM Brill GmbH w 51%.
Czas trwania dziatalnosci jednostki dominujacej oraz jednostek wehodzacej w skiad Grupy jest nieoznaczony.
PROTEKTOR S.A. w Lublinie nie jest zalezna od innych spolek.

Na dzien 31.12.2008 roku udziat jednostki dominujacej w kapitalach jednostek podporzadkowanych
przedstawia sig nastepujaco:
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Raport uzupelniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Lubelskie Zaklady Przemysiu Skérzanego PROTEKTOR S.A.

Spolka zalezna Bezposredni udziat Posredni udziat Catkowity udziat
w kapitale [%] w kapitale [%)] w kapitale [%]

Prabos plus as. z siedzibg w Slavicin 100,00 0,00 100,00

(Czechy)

ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH 75,00 0,00 75,00

z siedzibg w St. Ingbert (Niemcy)

ABEBA France SARL z siedzibg w 0,00 75,00 75,00

Sarreguemines (Francja)

INFORM Brill GmbH z siedzibg w St. 0,00 75,00 75,00

Ingbert (Niemcy)

Rida S.R.L. z siedzibg w Tyraspolu 0,00 67,50 67,50

(Motdawia)

Ter-Pa  SR.L. z siedzbg w 0,00 38,25 38,25

Parkanach (Motdawia)

2. Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej Lubelskie Zaklady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR S.A.
jest PROTEKTOR S.A. w Lublinie.

Jednostka dominujaca PROTEKTOR S.A. z siedzibg w Lublinie wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcow
pod numerem KRS 0000033534. Wpisu dokonat Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 3.08.2001 roku.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; Dz.
Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujgca posiada:
— numer NIP: 712-010-29-59
— symbol REGON: 430068516

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest produkcja obuwia, sprzedaz obuwia oraz czesci
obuwia, wyrobow skérzanych i pokrewnych produktow, import, eksport i sprzedaz surowcow. Giownym
przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych jest produkcja i sprzedaz obuwia.

W dniu 31.12.2008 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 9.572 tysiecy ziotych. Kapitat
wlasny Grupy (przypadajacy jednostce dominujacej i udziatowcom mniejszosciowym) na ten dzien wynosit
65.971 tysiecy ztotych.

Struktura wiasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2008 roku byla
nastepujaca:
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Akcjonariusz llo&¢ akcji LZJ:E{I:L:\::“T(?/{S
Rafat Jerzy 3.378 17,76
Pioneer PEKAO S.A. 2.814 14,79
Piotr Szostak 2.136 11,23
Mariusz Szymula 1.958 10,29
DWS Polska TFI S.A. 1.862 9,79
Wojas S.A. 1.205 6,33
Pozostali 5.669 29,81
Razem 19.022 100,00

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 28.04.2009 roku wchodzili:
—  Piotr Skrzynski Prezes Zarzadu,
— Waldemar Puzichowski ~ Czionek Zarzadu,

Od dnia 19.02.2009 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu przestala peinic Pani Beata Jurczak. Dnia
20.04.2009 roku w zwiazku z rezygnacja z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Waldemara Puzichowskiego
Rada Nadzorcza PROTEKTOR S.A. powolala na to stanowisko Pana Piotra Skrzyfiskiego, a funkcje
Cztonka Zarzadu powierzyta Panu Waldemarowi Puzichowskiemu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2008 rok

DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych,
wpisanym na liste prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod pozycjg 232.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 rok
dokonata Rada Nadzorcza w drodze uchwaly nr 16/2009 z dnia 7.07.2008 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy nr
57/LUI2008 zawartej pomiedzy PROTEKTOR S.A. w Lublinie, a DORADCA Spotka z 0.0. w Lublinie, w
imieniu ktorej badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem biegtego rewidenta Danuty Karbarczyk nr
ewid. 1564/4881.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 bylo objete badaniem w okresie od 6.04.2009 roku
do 28.04.2009 roku z przerwami, natomiast badanie wstepne przeprowadzilismy w dniach od 12.01.2009
roku do 13.01.2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwic wydanie opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.
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Podmiot badajacy oraz czlonkowie zespotu przeprowadzajgcego badanie spetniajg wymogi bezstronnosci i
niezaleznoSci w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

4. Stwierdzenia niezaleznego biegfego rewidenta

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za prawidiowosé, rzetelnost i jasnose
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej.

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostale wymagane
dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt oSwiadczenie o:
— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

— ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity
po dacie bilansu do dnia ztoZenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie z
przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

5.1. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 1.01.2007 roku do 31.12.2007 roku
zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy z siedziba w Poznaniu. Audytor nie zgtaszajac
zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zwrbcit uwage na ponizsze kwestie;

— wlgczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdania finansowe spotek
zaleznych Schuhfabrik Rida S.R.L. oraz Terri-Pa S.R.L. z siedzibami w Republice Motdawii, nad
ktorymi Spotka Dominujaca objeta kontrole w dniu 31 maja 2007 roku, zostaly ujete na zasadzie
rozliczenia prowizorycznego, dopuszczonego zapisami MSSF 3 Polgczenia jednostek
gospodarczych, co zostalo opisane w nocie Il.| wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. t.aczna wartos¢ aktywow netto na 31 maja 2007 tych spolek zaleznych, ujeta dla
celow wyliczenia wartosci firmy na dzien nabycia kontroli wyniosta 2.008 tysiecy zlotych i
stanowita okolo 11% aktywow netto catej grupy kapitalowej nabytej w wyniku te] transakcii.
Zgodnie z wymogami MSSF 3 zakoriczenie prowizorycznego rozliczenia nabycia jednostek
zaleznych moze spowodowac retrospektywng korekte aktywéw netto na dzien 31. grudnia
2007 roku oraz rachunku zyskéw i strat za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

— Zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2007 roku jest pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
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sporzadzonym przez Grupe Kapitalowa zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoséci/ Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Zarzad Spotki Dominujacej zapewnit poréwnywalno$¢ danych za poprzedni rok obrotowy,
ktore zostaty ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W nocie 29 Zarzad Spotki
Dominujacej przedstawit uzgodnienie kapitalu wiasnego wykazywanego zgodnie z wczesniej
stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitatem wiasnym wykazywanym zgodnie z
MSSF na dzieh przej$cia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu wiasnego na dzien zakoticzenia
ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres prezentowanych w ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie z wcze$niej
stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

— W nocie 11.1.21 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
zakonczony 31 grudnia 2007 roku, Zarzad Spotki Dominujacej przedstawit sposob ujecia w tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skutkéw zastosowania MSR 29 Sprawozdawczosé
finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych. Standard ten wymaga by jednostki, ktore
prowadza dziatalno5¢ gospodarcza w okresie hiperinflacji, przeliczyly sktadniki kapitatu
wtasnego z zastosowaniem ogoinego wskaznika inflacji. Zarzad Spotki Dominujacej wykonat
odpowiednie przeliczenie, a jego skutki zaprezentowal wylacznie w notach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Powyzsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zaklady Przemystu Skérzanego
PROTEKTOR S.A. zostalo zatwierdzone uchwalg nr 11 z dnia 27.06.2008 roku Walnego Zgromadzenia
jednostki dominujace;.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Zaklady Przemystu
Skorzanego PROTEKTOR S.A. zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 3.07.2008 roku.

Zarzad jednostki dominujacej nie zlozyt skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2007 do
ogtoszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagajq tego przepisy Ustawy o Rachunkowosci.

5.2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku sktadajace sie z:

1) skonsolidowanego bilansu na dzien 31.12.2008 roku, ktory po stronie aktywow

i pasywow zamyka sie sumg 119.358 tys. zt
2) skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.01.2008 roku do
31.12.2008 roku, wykazujacego zysk netto w wysokosci 7.594 tys. zt

3) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od

1.01.2008 roku do 31.12.2008 roku, wykazujacego wzrost kapitatu wlasnego

o kwote 16.596 tys. zt
4) skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od

1.01.2008 roku do 31.12.2008 roku, wykazujacego wzrost stanu Srodkow

pienieznych o kwote 2893 tys. zt
5) dodatkowych informacji i objasnie do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Jednostka dominujgca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitafowej w roku obrotowym,
ktore dotaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lubelskie Zaktady
Przemystu Skorzanego PROTEKTOR S.A.
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Grupy Kapitalowej Lubelskie Zakiady Przemystu Skorzanego PROTEKTOR S.A,

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzien 31.12.2008 roku, na podstawie sprawozdan
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitalowa

stanowita jedna jednostke.

Dane sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacjg przedstawiajg sie nastepujaco:

Spotka Suma bilansowa Wynik netto w Aktywa netto w

wtys. zt tys. zt tys. zt
PROTEKTOR S.A. 62.033 1.255 46.409
Prabos plus a.s. 40.303 1.706 17.461
Grupa Kapitalowa ABEBA 45,887 4.664 28.711
Suma bez korekt 148.223 7.625 92.581

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej bylo objete badaniem za 2008 rok przez DORADCA
Spotka z 0.0. z siedzibg w Lublinie. Audytor nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci
zbadanego sprawozdania finansowego poinformowal, iz do dnia zakonczenia badania, to jest do
28.04.2009 roku, Zarzad Spotki nie ziozyt sprawozdania finansowego za lata poprzedzajace rok obrotowy
do ogloszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagajg tego przepisy Ustawy o Rachunkowosci.
Sprawozdania finansowe Prabos plus a.s. i Grupy Kapitalowej ABEBA zostaly przeksztalcone w pakietach
konsolidacyjnych zgodnie z przepisami MSR/MSSF i zbadane odpowiednio przez bieglego rewidenta
Lumira Volnego i spotke HLB TREUMERKUR Dr. Schmidt und Partner KG z siedzibg w Niemczech.

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym prezentuje

ponizsze zestawienie:
Spotka lub grupa Suma bilansowa  Wynik nettow  Aktywa netto w Przeptywy
kapitalowa nizszego w tys. zt tys. zt tys.zt  pieniezne netto
szczebla w tys. zt
PROTEKTOR S.A. 62.033 1.255 46.409 563
Prabos plus a.s. 40.303 1.706 17.461 28
Grupa Kapitalowa ABEBA 45.887 4.664 28.711 2.302
Suma hez korekt 148.223 7.625 92.581 2.893
Korekty dotyczace metody 28.865 31 26.610 0
konsolidacji petnej
Sumy do sprawozdania 119.358 7.594 65.971 2.893

skonsolidowanego

DORADCA
Spétkaz o.0.
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Ogolne zatozenia przyjete dla potrzeb analizy

Analizg objeto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywow
pienigznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwoch latach poprzednich. ZaloZenia
przyjete do analizy sytuacji finansowej przedstawione zostaly w zalaczniku do raportu. Zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest drugim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym przez PROTEKTOR S.A. w Lublinie, przy czym stosunek podporzadkowania powstat w
maju 2007 roku. W zwigzku z tym dla potrzeb poréwnywalnosci w danych za rok 2006 wykazano dane ze
sprawozdania finansowego spotki dominujacej tj. PROTEKTOR S.A. w Lublinie.

Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2006-2008 zawiera zatacznik do
niniejszego raportu.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej zostaly

przedstawione w tabeli:

Wyszczego6lnienie j-m. 2006 2007 2008
Podstawowe wielkosci bilansowe

Suma bilansowa tys. zi 36.251 105416  119.358
Aktywa netto przypadajace akcjonariuszom jednostki tys. zt 28.135 42.770 57.281
dominujacej

Kapital pracujacy tys. 2t 16.104 21.844 41.210
Podstawowe wielkosci wynikowe

Przychody ze sprzedazy tys. zt 35.596 92646  156.851
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki tys. zt 2.867 10.047 6.280
dominujgcej

Wskazniki plynnosci

Wskaznik ogolnej plynnosci 5,66 1,56 2,31
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 3,17 0,63 0,73
Wskazniki wspomagania finansowego

Wskaznik zadluzenia ogolnego % 22,39 53,16 44,73
Wskaznik ,ztotej" reguty bilansowej % 196,47 149,05 188,46
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 90,47 62,97 73,56
Weskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % 9,78 9,39 10,49
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 8,05 10,84 4,00
Rentownosé kapitalu wlasnego % 10,19 20,35 9,52
Dzwignia finansowa 2,28 10,82 4,26
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Ogolna ocena sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej

Warto$¢ aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2008 roku wyniosta 119.358 tys. zt i byla
wyzsza od osiagnietej w roku poprzednim o 13,23%, co bylo efektem zwiekszenia sig ze zroznicowang
dynamika, znaczacej wigkszosci skiadnikow aktywow trwatych i obrotowych. Wzrost aktywow trwatych
wyniost 4,60%, gtownie za sprawg przyrostu wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 5,32%. Wzrost
wartosci zapasow i inwestycji krotkoterminowych w badanym roku o odpowiednio 37,77% oraz 74,12%
miat kluczowe znaczenie dla wzrostu wartosci aktywow obrotowych do poziomu 72.772 tys. z, tj. o
19,53% w poréwnaniu do okresu poprzedniego. Udziat aktywéw obrotowych w aktywach ogotem
zwigkszy! sig 0 3,22 punktu procentowego do poziomu 60,97% na dziefi 31.12.2008 roku, w konsekwencji
czego obnizeniu ulegt wskaznik unieruchomienia Srodkéw, ktory na koniec badanego okresu wyniost
39,03%. Wartos¢ naleznosci krotkoterminowych spadta w badanym okresie o 20,54% co przyczynito sie w
znacznej mierze do wygenerowania przez Grupe dodatnich przeplywow z dziatalnosci operacyjnej, ktore w
roku 2008 wyniosty 5.837 tys. zt. Poprzez krotszy cykl rotacji naleznosci od cyklu rotacji zobowigzan
Grupa Kapitalowa korzystata z kredytu kupieckiego udzielanego przez kontrahentow. W strukturze
pasywow Grupy Kapitalowej w roku obrotowym przewage posiadly kapitaly wiasne, ktore na dzien
31.12.2008 roku razem z udziatami mniejszosci wyniosty 65.971 tys. zt i byly wyzsze w poréwnaniu do
roku poprzedniego o 33,61% glownie za sprawa wygenerowanego w badanym roku zysku netto.
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania zmniejszyly swoj udziat w pasywach do poziomu 44,73%
giownie za sprawg spadku rezerw i zobowigzan krotkoterminowych o 19,15% w roku 2008. Pozycja
kredytow i pozyczek diugo i krotkoterminowych wzrosta o 67,34%, co przelozylo sie na wygenerowanie
przez Grupe dodatnich przeplywow z dziatalnosci inwestycyjnej.

Przyrost w badanym okresie kapitalow wiasnych, udzialow mniejszosci oraz rezerw i zobowigzan
diugoterminowych o odpowiednio 33,93%, 31,57% i 28,34% spowodowat zwigkszenie wartosci kapitatu
pracujacego o 88,66% do poziomu 41.210 tys. zt. Tempo przyrostu wartosci kapitatu stalego byto wyzsze
niz tempo przyrostu ogotu pasywow, co spowodowalo wzrost wskaznika trwatosci struktury finansowania o
10,59 punktu procentowego w stosunku do roku poprzedniego do poziomu 73,56%. Wzrost aktywow
obrotowych w badanym okresie spowodowat przyrost wszystkich wskaznikow ptynnoéci finansowej do
pozioméw uznawanych w praktyce za optymalne. Wskaznik ogélnej ptynnosci wzrdst 0 0,75 do poziomu
2,31, a wskaznik szybkiej ptynnosci | wyniost na dzien 31.12.2008 roku 0,73. Cykl rotacji zapasow,
gidwnie poprzez wysoka dynamike pozycji zapasow w roku biezacym, ulegt wydtuzeniu o 14 dni do
poziomu 109 dni.

Przychody ze sprzedazy produktow byly w calym objetym analiza okresie podstawowym zrodtem
przychodow Grupy Kapitatowej. Stanowity one w 2008 roku 98,01% przychodéw ogdlem, a ich wartosé
wyniosta 156.851 tys. zt. Przychody finansowe w stosunku do roku 2007 byly o 115,01% wyzsze i
stanowity 1,15% sumy przychodow ogotem. Wzrost ich wartosci o 981 tys. zt do poziomu 1.834 tys. zt
wigzat sie glownie z osiagnieciem przez Grupe Kapitalowa przychodow z tytutu dodatnich roznic
kursowych. Struktura kosztow nie ulegla znaczacej zmianie w poréwnaniu do roku poprzedniego. Koszt
wiasny sprzedazy stanowit 94,32% ogétu poniesionych w 2008 roku kosztéw. Specyfika prowadzonej
dziatalno$ci znajduje wyrazne odbicie w strukturze kosztow rodzajowych Grupy Kapitatowej. W 2008 roku
65,88% ogotu ponoszonych kosztow rodzajowych —stanowily koszty zuzycia materiatdw i energii,
natomiast 20,86% koszty wynagrodzen. Wzrostowi przychodow ogétem o 56,10% odpowiadato wigksze
tempo wzrostu kosztow ogdtem o 66,98%, co poskutkowalo spadkiem zysku z dziatalnosci gospodarczej
za 2008 rok 0 16,41%, do poziomu 11.184 tys. zt. Wyzszym spadkiem (o 37,49%) charakteryzuje sig zysk
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netto Grupy Kapitalowej przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej, ktory za 2008 rok wyniost
6.280 tys. zt.

Spadek zysku netto w badanym okresie o 3.767 tys. zt i wzrost przychodéw o ze sprzedazy o 64.205 tys.
zt spowodowat spadek wskaznika rentownosci mierzonej zyskiem netto o 6,84 punktu procentowego do
poziomu 4,00%. Wskaznik rentownosci sprzedazy mierzonej zyskiem ze sprzedazy wzrost o 1,10 punktu
procentowego do poziomu 10,49% za sprawg wyzszej dynamiki przychodow ze sprzedazy od dynamiki
kosztéw wiasnych sprzedazy. Pozytywnym zjawiskiem jest utrzymanie sie dodatniego efektu dzwigni
finansowej na poziomie wynoszacym w 2008 roku 2,71, co $wiadczy o wiasciwym zaangazowaniu
kapitatow obcych. Poprawie w stosunku do roku poprzedniego ulegt wskaznik wydajno$ci pracownika.

Struktura rachunku przeptywéw pienieznych ulegla w poréwnaniu z rokiem poprzednim niewielkim
zmianom. Zrodtem doptywu $rodkéw pienigznych w Grupie Kapitatowej byta tak jak w okresie poprzednim
dziatalnoS¢ operacyjna i finansowa, z ktorych przeplywy pienigzne netto wyniosly odpowiednio
5.837 tys. zt oraz 3.996 tys. zt. Przeplywy netto z dziatalnosci operacyjnej byly o 16,99% nizsze w
poréwnaniu do roku 2007. Grupa Kapitalowa osiagnela ujemne przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej w wysokosci 6.940 tys. z4, glownie za sprawa nabycia przez jednostke dominujaca udziatow
w jednostkach zaleznych. Globalna wartos¢ przeptywow pienieznych netto Grupy Kapitatowej wyniosta w
biezacym okresie 2.893 tys. zt i byta mniejsza o 64,93% od osiggnietych w roku poprzednim. Opisane
powyzej zmiany wplynely na wzrost wartosci wskaznika zdolnosci do generowania srodkéw pienigznych
netto z dziatalnoSci operacyjnej o 3,92 punktu procentowego do poziomu 34,87% w badanym roku.
Pozytywnie nalezy ocenié rosnacy udziat zysku netto w generowaniu przeptywow operacyjnych.

Reasumujac nalezy stwierdzi¢, ze struktura pasywow Grupy Kapitalowej jest dostosowana do struktury
posiadanego majatku. Korzystnie ksztaltuje sie sytuacja w obszarze plynnosci finansowej. Prowadzona
przez Grupe Kapitatowa dziatalnoS¢ jest rentowna, a osiagane zyski w jednostkach jg tworzacych
konsekwentnie przeznaczane na powiekszenie zakresu samofinansowania.

Ocena zdolno$ci jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym w
niezmienionym istotnie zakresie

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci w
roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie
istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci. Nalezy jednak zauwazy¢, iz jednostka dominujaca
Grupy Kapitalowej, tj. Lubelskie Zakiady Przemystu Skoérzanego PROTEKTOR S.A. w Lublinie
poinformowata raportem biezacym nr 19/2009 o zamiarze rozwigzania stosunku pracy z grupg okoto 30%
obecnie zatrudnionych w Spolce. Zarzad Spotki decyzje swa argumentowat faktem, iz redukcja jest
zwigzana z dostosowaniem wielkosci i struktury zatrudnienia do aktualnych i prognozowanych wymogow
procesow produkcyjnych, sprzedazowych i organizacyjnych.
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lll. Czesé szczegoblowa raportu

1. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej mogacych mie¢
istotny wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére nie zostatyby usunigte.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Politykg rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz zasady wykazywania danych przedstawiono we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
konczacy sie 31.12.2008 roku.

W roku obrotowym 2007, w zwigzku z wypetnieniem obowiazku okreslonego w art. 55 ust. 6a Ustawy o
rachunkowosci, Grupa dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmienita
zasady (polityki) rachunkowosci na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez EU.

3. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok zostato sporzadzone metoda konsolidacji pelnej.

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitatowej zostata przedstawiona w skonsolidowanym bilansie za
rok zakoriczony 31.12.2008 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

4. Kapitat wiasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszosciowych

Wykazany stan kapitalow wilasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitaldw whasnych przedstawiono w notach 12-14 dodatkowych informacii i objasniei do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Rok obrotowy jednostek Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe i pakiety konsolidacyjne, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31.12.2008 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1.01.2008
roku do 31.12.2008 roku.
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6. Wylaczenia konsolidacyjne

Wytaczenia konsolidacyjne dotycza;

— udziatow i kapitatow w jednostkach zaleznych,

— wzajemnych rozrachunkdw (naleznosci i zobowiazan) jednostek objetych konsolidacjg
— obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja,

— pozyczek udzielonych wewnatrz Grupy Kapitalowej,

— zyskow zawartych w zapasach.

Dokonane wytaczenia konsolidacyjne sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaly prawidiowo
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej.

7. Sprzedaz calosci lub czesci udziatow w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie sprzedata zadnych udzialdbw w jednostkach
podporzadkowanych.

8. Pozycje ksztaltujgce wynik dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Charakterystyka pozycji ksztaltujgcych wynik dziatainosci Grupy Kapitatowej Lubelskie Zaktady Przemystu
Skorzanego PROTEKTOR S.A. zostala przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31.12.2008 roku.

9. Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitatowa Lubelskie Zaklady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR S.A.
sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego (skonsolidowany rachunek
przeptywow pienigznych, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz dodatkowe
informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego) kompletnie i zgodnie z
przepisami MSR/MSSF, obowigzujacymi Grupe Kapitafowa. Stwierdzono wewnetrzng spéjno$¢ pomiedzy
poszczegolnymi elementami tych sprawozdan.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca odstepstwa od
zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci, ktére spowodowalyby modyfikacie w opinii
biegtego rewidenta.

IV. Informacje i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

| Strona 12

DORADCA
Spétka z o.0.




Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Lubelskie Zaklady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR S.A.

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidtowosci, ktore

moglyby rzutowaé w sposob istotny na prawidlowos¢ informacji wykazanych w tym skonsolidowanym
- sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastgpito naruszenie
przepisow prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez
pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciggu badanego okresu w Grupie Kapitalowej Lubelskie Zaktady
Przemystu Skérzanego PROTEKTOR S.A. nie zostaly ztamane przepisy prawa.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych oraz zalacznik stanowiacy integralng czes¢
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem bieglego rewidenta.

DORADCA
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0.
20-011 Lublin Al J. Pitsudskiego 1a

nr ewidencyjny 232
Danuta Karbarczyk Stefan Czerwinski
Biegly rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 1564/4881 Biegtytewident

id. 9449/7400

i

Lublin, dnia 28 kwietnia 2009 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuaciji majatkowej i finansowej za lata 2006-2008

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie skonsolidowanych analitycznych bilanséw na dzien: 31.12.2006, 31.12.2007,
31.12.2008

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i-wskazniki ekonomiczne

Tabela 3. Zestawienie skonsolidowanych analitycznych rachunkow zyskow i strat za okresy: 2008, 2007,
2008

Tabela 4. Struktura i dynamika skonsolidowanych kosztow rodzajowych

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow

Tabela 6. Zestawienie skonsolidowanych analitycznych rachunkéw przeptywow pienigznych za okresy:
2006, 2007, 2008

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej

Przyjete zaloZenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztaicone w sposéb nastepujacy:

a) ograniczono tres¢ bilansu do minimalnego zakresu informacji okreslonych przez grupy (aktywa trwale i
obrotowe oraz kapitat wasny i zobowiazania) i podgrupy,
b) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania podzielono na diugo- i krtkoterminowe, przy czym:

— jako zobowigzania diugoterminowe potraktowano rezerwe z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i podobne,

— jako zobowigzania krotkoterminowe wykazano: krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia
pracownicze i podobne, pozostale rezerwy krotkoterminowe, krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe,

c) wprowadzono w rachunku zyskow i strat dodatkowe informacie w zakresie wynikow na
poszczegolnych rodzajach dziatalnosci,
d) wyeliminowano z rachunku zyskéw i strat pozycje zbyt analityczne.

Analize przeprowadzono w cenach biezgcych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.
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