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1. Podstawowe informacje o TRION S.A.

Spoétka TRION S.A. (wczmiej] TRAS-INTUR S.A.) zostata powotana aktem nathrym nr
Rep.4169/97 z dnia 28 kwietnia 1997 roku w Kandelotarialnej Marii Kwiechskiej -
Stybel w Krakowie i wpisana do rejestru pod numeiéid 7223 w 3dzie Rejestrowym dla
KrakowaSrodmigcia Wydziat VI Gospodarczy.

Nastpnie po zmianie siedziby Spoétki w 1998 roku na mabychy, Sdem Rejestrowym
zostat 9d Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII GospodarczyijBsrowy, z numerem w
rejestrze H/B 15033.

Dnia 03.07.2001 Spotka zostata wpisana do KrajowRgestru $dowego pod nr 24482 w
Sadzie Rejonowym w Katowicach Wydziat Gospodarczyjsnaego Rejestru glowego.

Wobec zmiany siedziby Spotki ze Skawiny na Inowaectw dniu 17 sierpnia 2005 r. Spotka
zostala wpisana do rejestru przetsgircow prowadzonego przeza® Rejonowy w
Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rstja S dowego.

Aktualnie, siedzib Spotki jest miasto Inowroctaw, ul. Marcinkowskie§y4.

Czas trwania spoiki jest nieograniczony.

2. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym

2.1. Podstawowe wielkixi sktadnikdéw bilansu oraz rachunku wynikéw Spotki
przedstawiono ponej.

Jednostkow y bilans TRION S.A. 31 grudnia 2008r. | 31 grudnia 2007r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 87 784 73 167
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 132 82
2. Rzeczowe aktywa trwate 1506 18 799
3. Nieruchomosci inwestycyjne 14 746
4. Inwestycje w jednostkach zaleznych 68 529 51 570
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
6. Q(I)(?;]v(\;zjv\tl)e/t;(’;u odroczonego podatku 2549 2403
7. Pozostate aktywa trwate 322 313
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 14 180 36 617
1. Zapasy 25 7161
2. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
3. E;Ieezz:gés((::il z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4394 19 142
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 683 9 637
5. Pozostate aktywa obrotowe 78 677
AKTYWA RAZEM 101 964 109 784
PASYWA
:j.olfnai[r)]lltj?lav:/:zigsgy przypisany do podmiotu 90 737 91 135
1. Kapitat podstawowy 71903 55 203
2. Niepodzielony wynik finansowy 1626 1592
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3. Akcje wlasne
4. Kapitat zapasowy i rezerwowy 26 889 59 108
5. Zyski zatrzymane/ (straty) niepokryte -9 681 -24 768
Il. Kapitat akcjonariuszy mniejszo  $ciowych
Kapitat wiasny razem 90 737 91 135
lll. Ujemna warto $¢ firmy
IV. Zobowi gzania dtugoterminowe 63 1602
Kredyty i pozyczki diugoterminowe
2. Rezerwy 7 38
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
56 85
dochodowego
4. Pozostale diugoterminowe zobowigzania finansowe
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia
. 1479
miedzyokresowe
V. Zobowi gzania krétkoterminowe 11164 17 047
1. quowazama krotkoterminowe i rozliczenia 5799 12 658
miedzyokresowe
2. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 4879 2 646
3. Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu podatkow 486 1534
4. Krotkoterminowe rezerwy 209
5. Krétkoterminowa czesc¢ kredytéw i pozyczek
dtugoterminowych
6. Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
PASYWA RAZEM 101 964 109 784

W okresie sprawozdawczym kontynuowano proces Hasiryracji Spotki zapocgkowany
w 2007 roku. Wyrany przyrost majtku trwatego i spadek mgiku obrotowego w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2007r. jest efektem przemies dziatalnéci operacyjnej Spofki
TRION S.A. w Inowroctawiu do spotek produktowych. \&wvigzku z zaprzestaniem
prowadzenia dzialal$ei produkcyjnej w posiadanej nieruchofob i dzierzawieniem
powierzchni produkcyjnych spotkom zatym, dokonano przekwalifikowania posiadanych
gruntéw, budynkéw i budowli z&odkdw trwatych do nieruchondoi inwestycyjnych.

31 marca br. dokonano wydzielenia ze struktury TRIS.A. Zaktadu Produkcji Stolarki
Drewnianej i wniesiono w postaci aportu do Spotkinktrex Sp. z 0.0. oraz Zaktadu
Produkcji Stolarki Aluminiowej wniesionej w postagportu do Spotki Synergis Sp. z o.0.

30 czerwca 2008 roku dokonano kolejnego wydzielealdadow produkcyjnych:

Wydzielono majtek Zaktadu Produkcji Stolarki PVC i wniesiono dowoutworzonej spotki
Intur Sp. z 0.0. oraz mggk Zaktadu Transportu i Spedycji i Zaktadu Produkipakowa
Drewnianych wniesionych do spofki Intur KFS Sp..a@.o

Dla pelnego zobrazowania wptywu dokonane] reorgajiz poniej zaprezentowano
podstawowe dane bilansowe wniesione przez TRION SlA spotek w postaci aportu na
dzien 31 marca i 30 czerwca 2008r.:
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Maj atek wniesiony do spotek
Wyszczegolnienie 31.03.2008r. 30.06.2008r.
Synergis Humdrex Intur Intur KFS
Sp. zo.o0. Sp. zo.o0. Sp.zo0.0.| Sp.zo.o.
Rzeczowy majtek trwaty 225 951 2 485 950
Pozostate aktywa trwate 2 157 16
Zapasy 1647 340 3084 649
Naleznosci 1952 6 079 3188 4 988
Pozostate aktywa obrotowe 11 318
Zobowigzania i rezerwy ogétem 2624 924 4 389 5144
Kapitaty wkasne ogotem 1200 6446 6 536 1777
Jednostkowy rachunek zyskow i strat 20081, 20071,
TRION S.A.
Dziatalno $¢€ kontynuowana
I. Przychody ze sprzeda zy 38 269 69 970
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 34 178 67 851
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 4 091 2119
Il. Koszt wlasny sprzeda zy 32 056 62 400
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 133 60 455
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 2 923 1945
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprze dazy (I-1I) 6213 7570
IV. Pozostate przychody operacyjne 5 466 1999
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 56 65
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 5410 1934
V. Koszty sprzedazy 2311 3092
\VI. Koszty ogblnego zarzgdu 3808 3767
\VIl. Pozostate koszty operacyjne 4 323 953
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0
3. Inne koszty operacyjne 4323 953
VIII. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej (IlI+IV -V-
VIVID 1237 1757
IX. Przychody finansowe 894 338
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0
2. Odsetki 894 338
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0
5. Inne 0
X. Koszty finansowe 679 1858
1. Odsetki 525 1191
2. Strata ze zbycia inwestyciji 0
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3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
4. Inne 154 667

X1. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
XIl. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek

podporzadkowanych
X111 Zysk (strata) brutto (XII+/ -XIII) 1452 237
XIV. Podatek dochodowy -174 -1 355
a) czesc¢ biezgca
b) czes¢ odroczona -174 -1 355
XV. Zysk (strata) z dziatalno $ci kontynuowanej 1626 1592

Dziatalno $¢ zaniechana
XVI. Strata z dziatalnosci zaniechanej

XVII. Zysk (strata) netto 1626 1592

Rachunek zyskéw i strat wskazuje naggei¢cie w okresie obrotowym dodatniego wyniku
finansowego w wysokmi 1 626 tys. zt. spadek obrotow zanotowany w 20@8stosunku do
2007r. spowodowany byt gtdwnie - omoéwippowyzej - restrukturyzagj Spotki polegajca
na przeniesieniu do spotek produktowych dzialsthoperacyjnej. W Il potroczu dziataldd
operacyjna w TRION S.A. odbywata ¢sina niewielly skak i polegata gtownie na
kontynuowaniu rozpogtych wczéniej kontraktow. W tym okresie Spétka petnita preed
wszystkim ro¢ zarzdczy w stosunku do spotek zaleych oraz wydzietfawiata powierzchnie
produkcyjno — biurowe spétkom produktowym.

2.2. Podstawowe wskaiki finansowe w dziataln&ei gospodarczej

Wskazniki rentownosci Formuta 31.12.2008| 31.12.200y
o N
Rentownos$¢ majgtku (ROA) Wynik finansowy netto*100 1,59% 1,45%
aktywa ogétem
Je i Wynik fi tto*100
I(?ReontEo)wnosc kapitatu wtasnego ynik finansowy netto 1,79% 1,75%
kapitaty wiasne
o N
Rentownos¢ sprzedazy netto Wynik finansowy netio*100 4,25% 2,28%
przychody ogétem
) ) N
Rentownosé EBITDA Wynik na dziat.oper.+amort."100 5,81% 4,38%
przychody ogétem

W 2008r. zaobserwowano polepszenie viskaw rentownéci odnoszcych se¢ do
osiggniectego obrotu, kapitatu wiasnego i sprzegddoporawa wskanikow rentowndci w
stosunku do wskaikéw odnotowanych w 2007 roku spowodowane bylowgli@
osiagnieciem w tym okrsie wyszego wyniku netto.

Wskazniki ptynno §ci

f ) Formuta 31.12.2008| 31.12.200f
inansowej

aktyw.obr.-nal.pow#.12 m-cy 1.80 1.07
zob.krétk.-zob.pow 12 m-cy ’ '

Wskazniki ptynnaosci biezacej (1)

Wiskazniki plynnaci szybkiej (1) | 2KW-0br.-zapasy-kr.rmk-nal podd2 m-cy| 4 g, 0,76
zob.krétk.-zob.powy 12 m-cy
Wskazniki ptynncici inwestycje krétkoterminowe 0,68 0,20
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| natychmiastowej (I1f) | zob.krotk.-zob.powyz.12 m-cy | | |

Wysokas¢ wskanikow ptynndci zblizona jest swym poziomem do poziomowzpadanych.
Wyrazna poprawa wskaikdéw charakteryzuacych ptynnd¢ finansows jest wynikiem
wptywu na przetomie 2007 i 2008 rokrodkow z dokonanej emisji akcji.

2.3. Opis istotnych pozycji pozabilansowych weipy podmiotowym, przedmiotowym i
wartasciowym znajduje siw notach do sprawozdania finansowego za 2008 r.
Zobowigzania warunkowe

w tys. zt.
Zobowigzania warunkowe (z tytutu)
31.12.2008r. 31.12.2007r.
a) udzielonych gwaranciji i poreczen, w tym: 3639 0
- na rzecz jednostek zaleznych 3639
b) Zastaw na $rodkach trwatych, w tym: 0 7 740
- ha rzecz pozostalych jednostek 7 740
c) weksle, w tym: 3682 1300
- ha rzecz pozostalych jednostek 3682 1300
d) hipoteka na nieruchomosci, w tym: 6 850 5 642
- ha rzecz pozostalych jednostek 6 850 5642
Zobowigzania warunkowe, razem 14171 14 682

3. Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu
emitent jest na nie naraony.

« SEZONOWOSC SPRZEDAZY
Sprzeda Spdéiki podlegata dotychczas sezonowym wahanionpoviym dla brasy
budowlanej. Istnigica w danej braty sezonowé¢ sprzeday byta zawsze czynnikiem, ktory
powodowat zw¢kszenie niepewrtgi co do realnych prognoz finansowych na dany rok.
Dotychczas obserwowana zkszona liczba zakupow produktéw stolarki budowlanej
ostatnim miesicu roku, w daym stopniu wynikata z uwarunkowwarocesu inwestycyjnego
w budownictwie oraz madiwosci skorzystania z odlicie podatkowych poniesionych
kosztow na cele remontowo budowlane przez osobycZize, co niejednokrotnie byto
odktadane na ostatnie dni roku. W wyniku zmian preypodatkowych, mma s¢
spodziewa zakupdw czynionych w zateosci od pojawiagcych sé potrzeb remontowo
budowlanych, niezaklmie od pory roku, natomiast uwarunkowania procesdolvlanego
pozostag bez zmian, co wpltywa na sezonowy charakter spgzepaduktow wytwarzanych

w ramach Grupy Kapitatowe].
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« KONKURENCJA

Obecnie w Polsce wygtuje duza, ch@ mocno rozproszona konkurencja na rynku stolarki
budowlanej. Do gtéwnych konkurentow Spotki na ryrdalicza s} nastpujace podmioty:
Budvar Centrum S.A. ( producent stolarki otworowé}VC ), Drutex S.A. (Producent okien
, drzwi, fasad z PVC, aluminium i drewna), Stoldrésp. z 0.0. ( producent okien
drewnianych ), Stolarka Wotomin Sp. z o0.0. ( praghicokien drewnianych, drewniano
aluminiowych, drzwi i podtég), Stolbud Prugiski Sp. z 0.0. i Stolbud Wioszczowa Sp. z
0.0. ( producenci okien drewnianych, drzwi drewmi@n), Urzdowski Sp. z 0.0. ( producent
okien drewnianych, drzwi zew i wew.), Pozbud T&RAS( producent stolarki PCV, i
drewnianej ), POL-SKONE Sp. z 0.0. Lublin (Prodakdjzwi i okien drewnianych), Sokotka
Okna i Drzwi S.A. Sokodtka. Liczne jest grono mnmjsh producentéw, w tym trudna do
okreslenia liczba drobnych warsztatow stolarskich, spléajjacych sé w wykonywaniu
stolarki drewnianej dziatagych na pograniczu szarej strefy. Najdrobniejsidpeznci §
stopniowo wypierani z rynku przez ghisze podmioty, gdy produkcja w warsztatach
rzemiglniczych charakteryzuje @i zreguly nisz wydajndcig itrudngciami  z
zachowaniem odpowiednich standardow fakowych. Wptyw na ograniczenie produkciji
w szarej strefie wywiergjregulacje prawne uprawnige do ulg, odlicze lub refundaciji
zaptaconego podatku, z ktorych ima skorzysta po przedstawieniu wiaiwych faktur.
Producenci dzialagy w szarej strefie, z uwagi na nie zarejestrawaziatalngé, s
pozbawieni prawa wystawiania przedmiotowych ractiuwk

* RYZYKO WALUTOWE
Spoétka prowadzi sprzed&ksportowy rozliczary w walucie euro. Z drugiej strony dokonuje
zakupow nominowanych w tej walucie. Tak ewiSpotka praktycznie nie jest obecnie
nar&ona na ryzyko walutowe i nie zachodzi koniecggna@okonywania jakichkolwiek
zabezpieczg z uwagi na wyspujacy naturalny headging w zakresie przewalutowania

wptywow w Eur.
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A. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOL KA
PROWADZI DZIALALNO SC

« STAN SEKTORA BUDOWLANO - MONTA ZOWEGO
Koniunktura na rynku budowlano-montavym ksztattuje si wprost proporcjonalnie do
wzrostu gospodarczego w Polsce. Na koniurkta rynku budowlano — moritawym maj
przede wszystkim wptyw takie czynniki jak cena paelza wyraona wielkdcia stopy
procentowej, dogpnc¢ linii kredytowych oferowanych przez sektor bankowdla
inwestoréw oraz sprzyjage korzystne rozweania prawne, unitiwiajagce podejmowanie
kolejnych inwestycji. Spoétka dostrzega potencjaagraenie ograniczenia przez banki akcji
kredytowej na zakup i budawnieruchoméci oraz ze strony dtugotrwatych procedur
administracyjno — budowlanych, od ktérych uzalene jest rozpogzie nowych budow.
Spoétka zwraca uwag ze tylko niewielka cgé¢ obszaréw kraju posiada plany
zagospodarowania przestrzennego, ktorych istnierjest istotnym  czynnikiem
umazliwiajacym rozpoczcie realizacji inwestycji.

« SCIAGALNOSC NALE ZNOSCI
Charakterystyczny dla sektora budowlanego w Pgéstdfakt,ze podmioty na nim dzialgge
spotykaj sie z diuzszym ni srednio okresem oczekiwania na sptyw gatgci. Czynnik ten
ma charakter zewitrzny i jest zaleny od stanu gospodarki. Jest to elemengsitz
determinugcy dziatalnd¢ firm, co zwiaszcza dotyczy matych firm produkcyustugowych.
Dla Spotki ryzyko opénionejsciggalndci naleznosci jest nieco obrione z uwagi na fakte
wsrod klientow Spoétki cgs¢ stanows Klienci indywidualni, dla ktorych nie stosujegsi
odroczonych terminow ptat§oi.

* SYSTEM PRAWNO-PODATKOWY
W Polsce nagpuja czeste zmiany przepisoéw prawa regultych opodatkowanie dziataléw
gospodarczej. Istnieje ryzyko zmiany obecnych pedep podatkowych w taki sposobe
nowe regulacje magsic okaz& mniej korzystne dla Spotki lub jego klientéw, co w
konsekwencji mge przetay¢ sie w sposob bezgoedni lub pdéredni na pogorszenie
warunkow funkcjonowania Spétki i Grupy Kapitatowej.

» STAN GOSPODARKI POLSKIEJ
Na kondycg catego sektora, a zatem rowniea sytuag Spotki wptywa bedzie ogolny stan
polskiej gospodarki. W finansowaniu budownictwaznmgernie istotnegwarunki kredytowe.
Wysoka¢ oprocentowania kredytow dla budownictwa 2zgleod polityki pastwa

(preferencyjne kredyty), ale réwiied poziomu stop procentowych.
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W chwili obecnej istnieje wysokie ryzyko spowolni@nwzrostu gospodarczego oraz
pogorszenia sgistanu dobrej koniunktury w gospodarce polskiej.s@fyienie takich zmian
spowodowato negatywny wptyw na tempo wzrostu pkofl budowlanej, ktGra w ostatnich
latach rozwijata si bardzo dynamicznie. Ostabienie tempa wzrostu giemmaego mogtoby
rowniez zmniejszy popyt na produkty i ustugi oferowane przez Spokprzez to oggany
przez ni wynik na sprzedsy.

4. Stanowigce wyodrebniong czes¢ tego sprawozdania éwiadczenie o stosowaniu
tadu korporacyjnego, ktére zawiera przynajmniej nagepujace informacje:

Raport w sprawie
stosowania Zasad tadu
Korporacyjnego w
TRION S.A.
w 2008 roku

X
TRION

Inowroctaw, kwiecien 2009 rok
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Zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy oraz Uchwat g nr 1013/2007 Zarz adu GPW S.A. z dnia
11 grudnia 2007r. oraz zgodnie z § 91 ust.5 pkt. 4 lit a — k Rozporz adzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie w sprawie inform  acji bie zgcych i okresowych

przekazywanych przez emitentdw papieréw warto  $ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowa zne informacji wymaganych przepisami prawa pa  nstwa nieb edacego pa nhstwem
cztonkowskim
Zarzad TRION S.A. przedstawia Raport
w sprawie stosowania zasad tadu korporacyjnego w TR ION S.A.

Raport niniejszy stanowi wyodr ebnion g cze$¢é sprawozdania jednostkowego

i skonsolidowanego raportu rocznego TRION S.A. za 2008 rok

I Przestrzeganie zasad fadu korporacyjnego okre s$lonych w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.

Zarzad TRION S.A. oswiadcza, ze Spotka i jej organy przestrzegaty w roku 2008 zasady tadu
korporacyjnego okreslone w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, z
wytgczeniem zasad Il 2, 111 7, 111 8.

Zbioér zasad dostepny jest na stronie internetowej emitenta www.trion.pl oraz stronie Gietdy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. www.gpw.pl .

Nie zastosowane zasady to :

Zasada Il 2

»Spoétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w
zakresie wskazanym w czesci Il pkt. 1. Zasada ta powinna by¢ stosowana najp6zniej poczgwszy od
dnia 1 stycznia 2009 r.".

W ocenie Zarzgdu Spétki bezzasadnym jest ponoszenie wysokich kosztow ttumaczen zwigzanych z
realizacjg przedmiotowej zasady. Spétka prowadzi strone internetowg w wersji anglojezycznej w jej
niezbednym zakresie, obejmujgcym podstawowe dane o firmie oraz jej oferte handlowa.
Zarzad Spétki rozwazy przedmiotowg kwestie ponownie w przypadku powstania nowych przestanek w
przysztodci tj. zbudowania miedzynarodowej struktury Grupy TRION, uzasadniajgcych umieszczanie
informacji okreslonych w czesci Il pkt 1 ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW" w jezyku
angielskim na stronie internetowej Spétki TRION S.A..

Zasada Il 7

»W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowac co najmniej komitet audytu. W skiad tego komitetu
powinien wchodzi¢, co najmniej jeden cztonek niezalezny od sp6tki i podmiotéw pozostajgcych w
istotnym powigzaniu ze spotkg, posiadajgcy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw. W
spoétkach, w ktérych rada nadzorcza sklada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkoéw,

zadania komitetu mogg by¢ wykonywane przez rade nadzorczg.”
W ramach Rady Nadzorczej Spotki TRION S.A. nie funkcjonuje komitet audytu. Kompetencje komitetu

Rada Nadzorcza emitenta realizuje majgc na wzgledzie fakt, iz sktada sie z wymaganej przez prawo

liczby cztonkéw prowadzagc prace i podejmujac decyzje kolegialnie. Wobec rozmiaréw prowadzonej
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przez spotke dziatalnosci, emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnianie w piecioosobowym skladzie

Rady Nadzorczej komitetu audytu nie znajduje uzasadnienia. W Radzie Nadzorczej emitenta znajdujg

sie cztonkowie posiadajgcy odpowiednie kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow.

Jednakze mozliwe jest powotanie komitetu audytu w razie potrzeby po przeprowadzeniu stosownych

konsultacji w gronie w Radzie Nadzorczej.

Zasada Ill 8

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢

stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli

dyrektoréw niewykonawczych (...)."

Zasada nie jest stosowana poniewaz w Radzie Nadzorczej nie funkcjonuje Komitet audytu. Po

ewentualnym jego powstaniu w zakresie jego zadan i funkcjonowania bedzie stosowany Zalgcznik | do

Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.

Il. Akcjonariusze TRION S.A. posiadaj

udziatu.

acy znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem

Aktualny wykaz akcjonariuszy posiadaych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Gtéwnymi akcjonariuszami TRION S.Aa's

Liczba Liczba akcji | Liczba akcji Liczba Warto$¢
posiadanych | nabytych do zbytych do posiadanych wg Udziat w Udziat
. . akcji na dzien terminu terminu akcji na dzien | wartosci | kapitale . . glosow
Akcjonariusz przekazania | przekazania | przekazania | przekazania nomin:\In zaktadowy Liczba glosow na
raportu za raportu raportu raportu za ej m (%) WZA(%)
2007r. 2008r.

Marek Grzona* 2 800 000 360 000 0 3160 0006 320 | 8,79*| 3 160 00Q* 8,79*
CMOVOS;p. Z | 4850000 0 0 4 850 000*9 700 | 13,5*| 4850000 13,57
IDEA TFI S.A. 0 0 0 1890000 378( 5,25 1890000 5,25

Pictet et Cie z
siedzila w 1730 996 1730996 3462 4,87 1730996 4,8%
Genewie** 0 0
NOVY FUND
LIMITED,
Overseas xx xx
Management 1288 184 0 0 1288184 25763,5 1288 184| 3,5
Company Trus
(BVI) Ltd.***

* W wyniku zawarcia przez TRION S.A. w dniu 28 gni@ 2007 roku umowy obgia akcji i przeniesienia wiasso
udzialdw w Spoice ORION + Sp. z 0.0. z vdielem Spoty CMV Sp. z 0.0., w ktérej Prezes Zadn Marek Grzona
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posiada 100% udziatéw, Prezes Marek Grzona posiada z jednostkami poawzanymi 8 010 000 akcji TRION S.A. co
stanowi 22,28 % w kapitale zaktadowym Spoétki w wkaei 71 902 564 zt.

** |lo §¢ akcji wynika z zawiadomienia przestanego w dniu0242007 roku. Po rejestracji przeadSRejonowy w
Bydgoszczy w dniu 12.02.2008 roku kapitatu zaktadlgay w wyniku emisji akcji serii O i P, Spétka TRIOBIA. nie
otrzymata informacji od akcjonariusza o przekroéaeprogu 5 %. Podany udziat zostat wyliczony w @iaro novg
wysokas¢ kapitatu zaktadowego.

*** |lo §¢ akcji wynika z zawiadomienia przestanego w dniu08722007 roku. Po rejestracji przeadSRejonowy w
Bydgoszczy w dniu 12.02.2008 roku kapitatu zaktadgar w wyniku emisji akcji serii O i P, Spétka TRIOBIA. nie
otrzymala informacji od akcjonariusza o przekroézeprogu 5 %. Podany udziat zostat wyliczony w @paro nowvg
wysokai¢ kapitatu zaktadowego.

Nie istnieja zadne papiery wartosciowe, ktére dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku
do Emitenta. Nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnosci papierow
warto$ciowych Emitenta i wykonywania prawa gtosu.

lll. Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnie h oraz praw

akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Walne Zgromadzenie, jako najwyzszy organ Spoéitki Akcyjnej TRION obraduje nad sprawami
nalezacymi na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych i Statutu wytgcznie do jego wlasciwosci, a jego
uprawnienia sg niezbywalne na inne organy spétki. Prawo gtosowania na w Walnym Zgromadzeniu
majg wytgcznie Akcjonariusze. Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez ogtoszenie w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym i dziatla wedlug zasad okreslonych w przepisach kodeksu spotek
handlowych oraz w Statucie i Regulaminie obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy jako
Zgromadzenie Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zasadniczo zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. Wyjatki od
tej zasady okreslajg przepisy kodeksu spoétek handlowych i postanowienia Statutu. Za gtosy oddane
uwaza sie glosy ,za", ,przeciw” i ,wstrzymujgce sie”. Oprocz Kodeksu spoétek handlowych kwestie
zwigzane z funkcjonowaniem Walnego Zgromadzenia regulujg Statut Spotki oraz Regulamin Obrad
Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenia odbywaja w siedzibie Spdiki, ktéra miesci sie w
Inowroctawiu lub w Warszawie. W Spéilce przyjeto zasade, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenia
zwotywane sg w terminie umozliwiajgcym wziecie udziatlu wszystkim uprawnionym i zainteresowanym
akcjonariuszom. W przypadku zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zarzad przedstawia
uzasadnienie zwotania i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku, badz zwraca sie o
przedstawienie takiego uzasadnienia w przypadku, gdy zgdanie zwotania pochodzi od innego
uprawnionego podmiotu. Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia jest tajny.
Przewodniczacy kieruje obradami i uprawniony jest do interpretowania niniejszego regulaminu. Do
obowigzkéw Przewodniczgcego nalezy stwierdzanie prawidlowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i
jego zdolnosci do podejmowania uchwat, czuwanie nad sprawnym i prawidtowym przebiegiem obrad,
kierowanie pracg personelu pomocniczego, sciste przestrzeganie porzadku obrad, udzielanie glosu i
odbieranie go, ostateczne redagowanie tresci uchwat i wnioskéw, zarzadzanie gtosowan i sposobu
liczenia glos6w, ogtaszanie tresci powzigtej uchwaty i wyniku gtosowan. Przewodniczacy Walnego

Zgromadzenia zapewnia sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i intereséw wszystkich
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akcjonariuszy oraz ma obowigzek przeciwdziata¢é w szczeg6lnosci naduzywaniu uprawnien przez
uczestnikdw zgromadzenia i zapewnia¢ respektowanie praw akcjonariuszy mniejszosciowych
Projekty uchwat sg przedktadane Walnemu Zgromadzeniu przez Zarzad po zaopiniowaniu przez Rade
Nadzorcza. Za wyjatkiem projektow uchwat, ktére winny by¢ obligatoryjnie podjete przez zwyczajne
Walne Zgromadzenie, projekty uchwat sg prezentowane Zgromadzeniu wraz z uzasadnieniem. W
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy mogg uczestniczy¢é przedstawiciele medidow. Spotka dotozy
staran aby obrad Walnych Zgromadzen akcjonariuszy byly transmitowane z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad oraz upublicznia¢ go na stronie internetowej. Wszystkie istotne
materialy na Walne Zgromadzenie sg dostepne dla zainteresowanych akcjonariuszy co najmniej na 7
dni przed terminem jego zwolania.
Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu, chyba ze ich
uczestnictwo nie jest mozliwe z waznych przyczyn. W takim przypadku uczestnikom Walnego
Zgromadzenia przedstawiane sg powody ich nieobecno$ci. Biegly rewident jest zapraszany na obrady
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie posiada stabilny regulamin, okreslajacy
szczegOtowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat. Regulamin zawiera w szczegdlnosci
postanowienia dotyczace wyboréw Przewodniczacego Zgromadzenia oraz Komisji Skrutacyjnej.
Regulamin nie ulega czestym zmianom, a uchwalane zmiany wchodzg w zycie poczgwszy od
nastepnego Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek handlowych oraz postanowieniami Statutu do podstawowych

kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy :
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania Zarzadu za
ubiegty rok obrotowy oraz kwitowanie wtadz Spétki z wykonania przez nie obowigzkow,

2) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu strat a takze sposobie wykorzystania
funduszy utworzonych z zysku,

3) powotywanie i odwotywanie czionkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad ich
wynagradzania,

4) wszelkie zmiany Statutu, wigcznie z podwyzszeniem i obnizeniem kapitatu akcyjnego oraz
zmiang przedmiotu przedsiebiorstwa,

5) potaczenie i przeksztalcenie Spokki,

6) rozwigzanie i likwidacja Spoiki,

7) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje,

8) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzytkowania,

9) zbycie nieruchomosci fabrycznych Spoiki,

10) inne sprawy, ktére wedtug niniejszego Statutu lub bezwzglednie obowigzujgcych przepisow

prawa nalezg do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji przystuguje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoiki.
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Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sie przy:

a) wyborach cztonkéw witadz Spékki i jej likwidatorow oraz gtosowaniu nad ich odwotaniem,
b) gtosowaniu o pociggniecie do odpowiedzialnosci wskazanych powyzej oséb,
c) w sprawach osobistych,

d) na wniosek choéby jednego akcjonariusza lub jego przedstawiciela.

IV. Skfad osobowy i zasady dziatania organéw zarz  adzajacych i nadzorczych Spétki TRION S.A.

1. Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sklada sie z co najmniej 5 cztonkéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na trzy letnig kadencje. Cztonkowie Rady mogg by¢ w kazdym razie odwotani uchwatg

Walnego Zgromadzenia.

W roku 2008 Rada Nadzorcza pracowala w nast epujacym skiadzie:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jarostaw Bauc (wybrany na kolejng kadencje 30.06.2008r.)
Czionek Rady Nadzorczej - Anna Bera (wybrana na kolejng kadencje 30.06.2008r.)

Czionek Rady Nadzorczej - Henryk Drob (wybrany na kolejng kadencje 30.06.2008r.)

Czionek Rady Nadzorczej - Robert Fatkowski (wybrany na kolejng kadencje 30.06.2008r.)
Czionek Rady Nadzorczej - Tadeusz Wareluk (wybrany na kolejng kadencje 30.06.2008r.)

Podstawowg misjg Rady Nadzorczej jest wykonywanie funkcji nadzorczej - Rada sprawuje staly
nadzoér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach. Rada ma prawo dokonywac kontroli
kazdego dziatu Spokki, rewizji majatku, sprawdzac ksiegi i dokumenty.

Do wytgcznych kompetencji Rady Nadzorczej, poza zadaniami ustawowymi i wymienionymi w innych

postanowieniach statutu nalezy:

1) powolywanie i odwotywanie Prezesa Zarzgdu — a takze na jego wniosek — pozostatych
cztonkéw Zarzadu,

2) zawieranie wszelkich umoéw miedzy Spétka a czlonkami Zarzadu, jak réwniez
reprezentowanie Spoétki we wszystkich sporach z cztonkami Zarzadu,

3) ustalanie zasad wynagrodzenia oraz innych warunkéw uméw z cztonkami Zarzadu,

4) wyrazanie zgody cztonkom Zarzgdu na prowadzenie intereséw konkurencyjnych lub
uczestniczenie w spoéitce konkurencyjnej jako wspdlnik jawny lub cztonek wiadz,

5) opiniowanie wszelkich spraw wnoszonych pod obrady Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

6) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Spoiki.
Rada Nadzorcza obraduje w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.
Rada uchwala swoj regulamin, ktory szczegdtowo okresla jej organizacje i sposob wykonywania
czynnosci. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, a w przypadku niemoznosci

zwotania posiedzenia przez Przewodniczgcego, posiedzenie moze by¢ zwolane przez
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Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Rada posiada swéj regulamin, ktéry szczeg6towo okresla
jej organizacje i sposdb wykonywania czynnosci. Posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy réwniez
zwota¢ na pisemny wniosek Zarzadu Spéiki. Posiedzenie powinno sie w takim przypadku odby¢ w
ciggu dwéch tygodni od zlozenia wniosku. Cztonkowie Zarzadu mogg bra¢ udziat w posiedzeniach
Rady Nadzorczej z gltosem doradczym, o ile ktorykolwiek z czlonkéw Rady Nadzorczej sie temu nie
sprzeciwi.

W razie koniecznosci uchwaly Rady Nadzorczej mogg zosta¢ podjete rowniez w trybie obiegowym.
Projekty uchwal podejmowanych w trybie obiegowym sg przedkladane do podpisu wszystkim
cztonkom Rady przez Przewodniczgcego, a w razie jego nieobecnosci przez Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej. Podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczg w powyzszym trybie wymaga zgody
wszystkich cztonkéw Rady na pismie na postanowienie, ktére ma byé powziete. , Uchwaly Rady
Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig oddanych gtoséw, w obecnosci co najmniej potowy

cztonkéw Rady, przy czym za gtosy oddane uwazane sg glosy ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujace sie”.

1.1. Komitet Audytorski

W ramach Rady Nadzorczej Spétki TRION S.A. nie funkcjonuje komitet audytu. Kompetencje komitetu
Rada Nadzorcza emitenta realizuje majgc na wzgledzie fakt, iz sklada sie z wymaganej przez prawo
liczby cztonkéw prowadzac prace i podejmujgc decyzje kolegialnie.

Wobec rozmiar6w prowadzonej przez spoétke dziatalnosci, emitent stoi na stanowisku, iz
wyodrebnianie w piecioosobowym sktadzie Rady Nadzorczej komitetu audytu nie znajduje
uzasadnienia. W Radzie Nadzorczej emitenta znajdujg sie czionkowie posiadajgcy odpowiednie
kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw. Jednakze mozliwe jest powotanie komitetu

audytu w razie potrzeby po przeprowadzeniu stosownych konsultacji gronie w Radzie Nadzorczej.

2. Zarzad
Zarzad Spoéiki sktada sie z co najmniej 1, a co najwyzej 5 czlonkdéw Zarzadu:, Prezesa, Wiceprezesow
i pozostatych cztonkéw Zarzadu. Prezesa Zarzadu, a pozostatych cztonkéw Zarzadu na jego wniosek,
powotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu trwa 3 lata. Do reprezentowania Spoékki, sktadania w jej
imieniu oswiadczen o charakterze majgtkowym, podpisywania dokumentéw, uméw itp. upowaznieni
sa:

a/ Prezes Zarzadu- samodzielnie ,albo

b/ dwéch cztonkow Zarzadu tgcznie ,albo

¢/ jeden czionek zarzadu tgcznie z prokurentem , albo

d/ jeden czionek zarzadu tgcznie z petnomocnikiem dziatajgcym w granicach

umocowania .

Zarzad pracuje wg uchwalonego regulaminu Zarzadu okreslajgcego organizacje Zarzadu i sposéb
prowadzenia spraw Spotki. Uchwaly Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce zakres
zwyklego zarzadu. Uchwaly Zarzgdu sg podejmowane na posiedzeniach i zapadajg wiekszo$cig

gtosow obecnych, chyba ze Statut Spotki lub bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa przewidujg
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surowsze wymogi co do podjecia danej uchwaty. Przy rownej ilosci glosow rozstrzyga gtos Prezesa
Zarzadu. Zarzad moze podejmowac¢ uchwaly réwniez w trybie obiegowym. Podjecie przez Zarzad
uchwaty w trybie obiegowym wymaga zgody wszystkich czionkéw Zarzadu na pismie na uchwate,
ktéra ma by¢ podjeta. W stosunkach prawnych pomiedzy Spétkg i cztonkami Zarzgdu Spotke

reprezentuje Rada Nadzorcza.

W 2008 roku Zarz ad pracowat w nast epujacym skladzie:

Prezes Zarzadu Marek Grzona (wybrany na kolejng kadencje 30.06.2008r.)
Czlonek Zarzadu Stanistaw Pieciukiewicz (wybrany na kolejng kadencje 30.06.2008r.)
Czlonek Zarzadu  Pawet Puszczynski (mandat Cztonka Zarzgdu wygast 30 czerwca 2008r.)

Zarzad dziata we wszystkich sprawach nie zastrzezonych do kompetencji innych organéw, a w
szczegolnosci:
a) nadzoruje i kontroluje prace wszystkich dziatéw przedsiebiorstwa,
b) podejmuje czynnosci zwigzane z promocjg Spoiki,
c) dba o najwyzszg jakosé sprzedawanych przez Spétke towardow i ustug,
d) czuwa nad nalezytym przestrzeganiem norm i przepiséw prawnych we wszystkich
gateziach przedsiebiorstwa,
e) nadzoruje proces zarzgdzania zasobami ludzkimi w przedsiebiorstwie,
f) kontroluje gospodarke materiatowg oraz gospodarowanie $rodkami trwatymi w
przedsigbiorstwie,
g) decyduje o kierunkach rozwoju Spotki,
h) dokonuje wszelkich innych niezbednych czynnosci, zwigzanych z realizacja celéw
Spoiki.

Kompetencje poszczegoélnych czionkéw Zarzadu okreslone sg w Regulaminie Organizacyjnym oraz

regulacjach dotyczacych funkcjonowania ich obszaréw wprowadzonych przez Zarzad.

IV. Opis podstawowych cech stosowanych w Spéice sys teméw kontroli wewn etrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz  gdzania sprawozda n finansowych.
Proces sporzadzania sprawozdan finansowych jest realizowany w ramach Pionu Ekonomiczno —
Administracyjnego jako jeden z kluczowych elementéw zgodnosci z normami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.
W TRION S.A. dziata System zarzgdzania obejmujgcy system kontroli wewnetrznej i system
zarzadzania ryzykiem. Celem systemu kontroli wewnetrznej, ktéry obejmuje: mechanizmy kontroli
ryzyka, badanie zgodnosci dziatania z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi oraz audyt
wewnetrzny, jest wspomaganie proceséw decyzyjnych, przyczyniajgce sie do zapewnienia:

¢ skutecznosci i wydajnosci dziatania,

¢ wiarygodno$c¢ i sprawozdawczosci finansowej,

¢ zgodnosci dziatania Spotki z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi.
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Kontroli tej podlega dziatalno$¢ wszystkich jednostek organizacyjnych. Kontrola ta polega na

monitorowaniu, badaniu i ocenie, w sposob niezalezny i obiektywny, adekwatnosci i skutecznosci

systemu kontroli wewnetrznej oraz opiniowanie systemu zarzgdzania Spoétkg, w tym skutecznosci

zarzgdzania ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Spétki. W Radzie Nadzorczej zasiadajg Czlonkowie

niezalezni co sprawia, ze posiada status organu gwarantujgcego autonomie i bezstronno$é dziatania.

Informacje na temat stwierdzonych nieprawidtowosci i wnioskéw wynikajgcych z przeprowadzonych

audytébw wewnetrznych oraz dziatan podejmowanych w celu ich usuniecia lub realizacji sg

przekazywane okresowo Radzie Nadzorczej.

5. Wskazanie posg¢powan toczacych sk przed sdem, organem wi&ciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a)

b)

postpowania dotyczcego zobowizan albo wierzytelnéci emitenta lub jednostki
od niego zalenej, ktérych warté& stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych
emitenta, z okrdeniem: przedmiotu pogbowania, wartéci przedmiotu sporu,
daty wszcgcia posgpowania, stron wszekrego posfpowania oraz stanowiska
emitenta,

dwu lub wicej pos¢powan dotyczcych zobowazan oraz wierzytelnéci, ktorych
tagczna warté¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow swgch
emitenta, z okrdeniem hczne] wartéci postpowar odrbnie w grupie
zobowgzan oraz wierzytelnéci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie praz
w odniesieniu do najwkszych posipowar w grupie zobowjzan i grupie
wierzytelngci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wadioprzedmiotu sporu, daty
WSzCzCia pos¢powania oraz stron wszgego posipowania.

Powyzsze posfpowania nie toczsie.

6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegolnych
produktéw, towardw i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzeday emitenta
ogotem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym;

« OKNA I DRZWI PVC
Spotka oferowata (od 1.07.2008 r. INTUR sp. z ojowyroby w znanych systemach

okiennych, wykonane przyzyciu najnowszych rozwean technologicznych i nowoczesnego

parku maszynowego. Okna PV(QG grodukowane w oparciu o wielokomorowe profile

systemu TROCAL. Jest to jeden z waagich systemodawcédw profili okiennych z tworzywa

sztucznego. Dzki nowoczesnej technologii oferowanej przez TROCAHtnieje petna

swoboda wyboru ksztattu i koloru oferowanych oki&M.oknach, oprécz standardowego
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oszklenia, mog by¢ zastosowane praktycznie wszystkie, dose na rynku pakiety szyb
(niskoemisyjne, #wiekochtonne, bezpieczne, antywlamaniowe, refleksyjte), ktére g
wytwarzane przez znanych producentéw szkia posiegleh wymagane atesty, gtéwnie
PILKINGTON IGP. Wieloletnie niezawodne funkcjonowan zapewnia stosowanie
markowych okda obwiedniowych produkcji firmy ROTO i SIEGENIA. GMymi
odbiorcami produktéw jest tradycyjnie rynek nienkiecSpotka zamierza intensywnie
rozwija¢ swoja obecn& na rynku srodkowo-europejskim (Czechy, Stowacja) |
zachodnioeuropejskim (Niemcy, Francja, Szwajcansielka Brytania). Prawie 45%
sprzeday jest generowane z eksportu.

* OKNA | DRZWI DREWNIANE
Okna i drzwi produkowane byty( od 1.04.2008 r. HURBX Sp. z 0.0.) z drewna
sosnowego oraz odmian szlachetnych: mahonigbudProdukcja produktéw odbywaesi
drzwi wewretrznych z drewna sosnowego, drzwi zewmnych z drewna sosnowego jak i
egzotycznego meranti, okien drewnianych sosnowgkien drewnianych z drewna meranti,
okien z drewna gbowego, jak rownie drzwi wewretrznych ptytowych wykonanych z
konstrukcji tzw. plastra miodu na bazie ramiakanhi@nego i wysokiej jak&i lakierowanej
ptyty HDF. Okna i drzwi sprzedawane sna terenie Polski, Niemiec, Francji,e@ier,

Czech, Stowacji, Rumunii.

« SLUSARKA ALUMINIOWA
Produkcja okien i drzwi aluminiowych ( od 1.04.2008SYNERGIS Sp. z 0.0. ) stanowi

obecnie pod wzgbem obrotéw najmniejgzczes¢ dziatalngcei Spoétki. Aktualnie realizowana
jest znaczna k& zlecén na dostawy stolarki aluminiowej, a w 2008 r. zamin zostat
szereg inwestycji obejmagych konstrukcje elewacji ze szkta i profili alunawych.
* TRANSPORT | SPEDYCJA MIEDZYNARODOWA ,

PRODUKACJ PALET EUR (od 1.07.2008 roku INTUR KFS Sp. z 0.0.)
Dzieki wieloletniemu déwiadczeniu na drogach europejskich Spoétka ofergjetiahentom
ustugi transportu samochodowego na terenie catgkPbEuropy. Firmaswiadczy ustugi
w oparciu o najwyszej klasy sprg wiasny i powierzony przez statych przemkow.
Zaktad dysponuje flat samochodow skladajca sie z najnowoczéniejszych cignikéw
siodtowych marki VOLVO i RENAULT z uniwersalnymi naepami 33 i 34 - paletowymi
oraz jednostek samochodowych mniejszej wigdko Firma oferuje wspoiprac
przewanikom, spedytorom, eksporterom i importerom towagraapewnia szyhkki rzetelry
realizacg zlecenia, pekp satysfakaj oraz konkurencyjne ceny. Drugim profilem dziatglkio
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Spoiki jest produkcja opakowalrewnianych ( palety EUR i przemystowe ). Jgkayrobow
zostata doceniona przez odbiorcow stamoweh kluczowych producentow europejskiego
rynku handlowego. Spoétka posiada szereg aktywnyatiwy na gruncie ktorych realizowane

s3 ustugi logistyczno-transportowe.

« KONSTRUKCJE STALOWE ( ORION + Sp. z 0.0.)

Informacje o wielkéci obrotow zrealizowanych w Spéice zestawiono wizimle na segmenty
brarvowe Podzial na segmenty spaizony jest w oparciu o wewtrzny podziat organizacyjny
Spoiki. Do kadego segmentu prowadzona jestebdia ewidencja sprzeslg kosztu wlasnego oraz
przypisane gaktywa i pasywa bezgrednio zwiyzane w danym segmentem. Wynikiem segmentu jest

wynik na poziomie zysku (straty) na dziatadoiooperacyjnej.

Segmentacja branzowa (podstawowa) do sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2008r.

Pozycja sprawozdania Stgl\a}g(a Stzlf'zka IDSéCés\DﬁO ij;!(ig- T;)e(l)rr]ts- Pozostate | RAZEM
Przychody segmentu na zewnatrz 3159 902 1708 4 655 8 084 9258 27 766
Przychody segmentu wewnatrz 6 073 1115 891 1783 641 10 503
Razem przychody 9232 2017 2599 4 655 9 867 9 899 38 269
Wynik segmentu 336 66 76 178 378 203 1237
Amortyzacja wg segmentu 255 17 47 60 77 140 596
Naktady inwestycyjne segmentu 2374 61 30 30 30 2525
Aktywa segmentu 122 275 191 0 25 101 351 | 101 964
Pasywa segmentu 122 275 191 0 25 101 351 | 101 964

Najwiccej przychodoéw w 2008r. Spotka wygenerowata w ppzymwozostate (35%
przychodow ogignictych przez Spoky). Do pozycji tej zostaty zaliczone przede wszystki
przychody z tytutu uzyskanych w Il potroczu 2008rzynszow wydzierawianych
powierzchni produkcyjnych oraz ustug marketingowyeghiadczonych spotkom zataym.
Spadek sprzeds i udziatu poszczeg6lnych segmentéw liamych w przychodach ogétem
spowodowany byt przeniesieniem w | poétroczu dziedéti operacyjnej do spotek
produktowych. Produkcja i sprzedav TRION S.A. odbywata gigtdwnie w pierwszych
miesigcach roku, po czy, byta kontynuowana ju spétkach zalenych.

7. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgkdnieniem podziatu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje azrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkciji,
w towary i ustugi, z okresleniem uzalenienia od jednego lub w¢cej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbioxclub dostawcy osaga co
najmniej 10 % przychoddéw ze sprzeday ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzeday lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powigzania z emitentem
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Segmentacja geograficzna (uzupetniajaca) do sprawozdania finansowego 31.12.2008
Pozycja sprawozdania Polska Niemcy Francja Belgia Inne | RAZEM
Przychody segmentu na zewnatrz 15126 10 370 331 2211718 27 766
Aktywa segmentu 59 365 42 593 3 2 1| 101964
Nakiady inwestycyjne segmentu 2 525 2525

Rynkiem, ktéry generuje najagej przychodow jest rynek krajowy ( 69% przychodow)z
zagranicznych rynek niemiecki (29%).

Spotka nie jest uzateiona odzadnego dostawcy ani odbiorcyaden z nich nie przekracza
10% przychoddw Spoiki.

8. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalngci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomeidzy akcjonariuszami
(wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy hukooperacii;

Spotka zawarta w 2008r. naptijgce znacgce umowy:

1) Zarad TRION S.A. w dniu 31 marca 2008 roku jako jedymgsciciel postanowit na
odbytych w tym dniu Walnych Zgromadzeniach Wspamikw stosunku do :

1. Stolarskiego Zaktadu Produkcyjno Handlowego ved®wie Sp. z 0.0. poduszye
kapitat Zaktadowy Spotki z kwoty 8 300 000 zt dodty 14 746 000 zt tj. o kwet6 446 000
zt poprzez utworzenie 12.892 nowych udziatdbw po BN kazdy udzial, ktére zostgj
z dniem rejestracji obfe w catdci przez jedynego Wspolnika SptRRION S.A. i pokryte
w catasci przez TRION S.A. wktadem niepiezinym, w postaci przedshiorstwa pod nazw
"Zaktad Produkcji Stolarki Drewnianej", paiony w Inowroctawiu, w rozumieniu art. 551 kc
stanowjce w petni wyodgbniony do samodzielnego rozrachunku samobilanywgi zaktad
prowadzcy zarobkow, ciggla dziatalng¢, a ktore zostaje wniesione c&m aktywow

i pasywoOw (mienia, dtugow i etaréw) wedtug stanu opisanego za bilansem gplaonym
na dzié 31 marca 2008 r..

Wartci¢ ksiggowa netto wktadu niepiegiinego, zgodnie z bilansem spgiizonym na dzie
31 marca 2008 r., wynosi kwo6.446.000 zt.

2. SYNERGIS Sp. z 0.0. podwgzy¢ kapitat Zaktadowy Spotki z kwoty 300 000 zt do ko
1 500 000 zt tj. o kwet1 200 000 zt poprzez utworzenie 12.000 nowych atda po 100
PLN kazdy udzial, ktore zostaj z dniem rejestracji obje w caldci przez jedynego
Wspolnika Spotk TRION S.A. ipokryte wcakzi przez TRION S.A. wkiadem
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niepiengznym, w postaci przeddiiorstwa pod nazw “"Zaktad Produkcji Stolarki
Aluminiowej", potazony w Inowroctawiu, w rozumieniu art. 551 kc stangwe w petni
wyodrebniony do samodzielnego rozrachunku samobilacgujse zaktad prowadgy
zarobkows, ciaglta dziatalng¢, a ktore zostaje wniesione c&d aktywow i pasywow
(mienia, dlugow i gjizaréw) wedtug stanu opisanego za bilansem gpaonym na dzie 31

marca 2008 r..

Wartas¢ ksieggowa netto wktadu niepiegiinego, zgodnie z bilansem spguoizonym na dzie
31 marca 2008 r., wynosi kwol 200 000 zt.

2) W dniu 15 kwietnia 2008 roku zawarto ungwredytows nr 0108137839 o kredyt
w rachunku biggcym z Bankiem Millenium Spoétka Akcyjna z siedzibaWarszawie przy
ulicy StanistawaZaryna 2A , wpisana do rejestru przetsircow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. sars¥dwy Xl Wydziat
Gospodarczy pod nr KRS 0000010186, poskdaNIP nr 556-021-29-31.

Na podstawie zawartej umowy Bank Millenium S.A. etz TRION S.A. kredytu
w rachunku bigacym w wysokéci 5 000 000 ztSrodki finansowe pochodee z kredytu
zostam przeznaczone iwykorzystane na finansowanieabeg dziatalnéci TRION S.A..
Kredyt zostat udzielony na okres od 15.04.2008 rdkul4.04.2009 roku. W tym okresie

sptacona kwota kredytu me by ponownie wykorzystana przez TRION S.A

3) Zarad TRION S.A. wdniu 6 czerwca 2008 roku podpisat Intencyjny dotyczcy
transakcji przejcia 100 % akcji Spétki kontrolagej dwa podmioty dziatage w bragy
stolarki otworowej z PVC, drewna ialuminium isfaee na terenie Republiki Czeskiej.
Intencp stron jest podpisanie umowy inwestycyjnej, ktdarelem lgdzie stworzenie diego
podmiotu, ktéry wykorzystdp efekt skali bdzie w stanie realizowaprojekty o wysokim
poziomie zi@oncici izaangaowania kapitatowego, co pozwoli z kolei na wzrost
rentowndci. Bardzo wysoka liczba projektéw budowlanych zaplwanych w regionie
Europy srodkowej iwschodniej w najiszych latach d&dzie korzystna dla podmiotéw
zdolnych do realizacji diych projektow. Celem TRION S.A. jest utworzeniensgo
podmiotu na rynku stolarki otworowej poprzez pezeg podmiotow dziatagym na rynku
srodkowo-europejskim. Strony wstie intencyjnym deklargj dazenie do finalizaciji

czynndaci formalno - prawnych zmierzgjych do zawarcia umowy inwestycyjnej.
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4) Zarmzd TRION S.A. wdniu 30 czerwca 2008 roku zawart @wimowy Spotek
z ograniczon odpowiedzialnéciag INTUR Sp. z 0.0. oraz INTUR-KFS Sp. z 0.0.. Pasze
Spotki  zostaly utworzone na podstawie uchwaty nr N&dzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy TRION S.A. z dnia 27 dyria 2008 roku w sprawie zbycia
przedsgbiorstw Spoétki celem wniesienia ich w postaci wkiatepien¢znego do podmiotéw
zaleznych od Spotki. TRION S.A. jako jedyny wizciel postanowit w umowach Spotek

w stosunku do:
1. INTUR Sp. z0.0.,%:

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.000.000 zt i dzige na 2.000 rownych i niepodzielnych
udziatbw o wartéci po 500 zt kady. 2.000 udziatbw stanowgych 100% kapitatu
zakladowego i uprawniggych do 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow,tatos
pokryte iobgte wcatdci przez TRION S.A. wkladem niepieanym, w postaci
przedsgbiorstwa pod nazy"Zaktad Produkcji Stolarki PVC", patonego w Inowroctawiu,
w rozumieniu art. 55 (1) KC stanaygego w petni wyodfbniony do samodzielnego
rozrachunku samobilansigly si zaklad prowadgy zarobkow, ciggta dziatalng¢, a ktére
zostaje wniesione caloig aktywow i pasywow wedtug stanu opisanego zgodriansem

sporadzonym na dzie 30 czerwca 2008 r.

Wartcé¢ ksiegowa netto wktadu niepiegiinego zgodnie z bilansem spaiizonym na dzie
30 czerwca 2008 r., wynosi kwgob 535 992,98 ztotych.

Nadwyzka wartdgci wktadu niepieniznego ponad warté nominalry objetych 2000 udziatow
po 500 zt kady, w kwocie 5 535 992,98 z} przelana zostanie &juitktu zapasowego Spoiki.

2. INTUR - KFS Sp. z0.0.,4 :

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.000.000 zt i dzige na 2.000 rownych i niepodzielnych
udziatbw o wartéci po 500 zt kady. 2.000 udziatbw stanowgych 100% kapitatu
zakladowego i uprawniggych do 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow,tatos
pokryte iobgte wcatdci przez TRION S.A. wkladem niepieanym, w postaci
przedsgbiorstw pod nazwami: "Zaklad Transportu i Spedyajifaz "Zaktad Produkcji
Opakowa Drewnianych”, potgonych w Inowroctawiu, w rozumieniu art. 55 (1) kc
stanowjcych w peini wyod¢bnione do samodzielnego rozrachunku samobilgosuge
zaklady prowadgce zarobkow, ciagly dziatalng¢, a ktore zostgj wniesione cakria
aktywow i pasywow wedtug stanu opisanego zgodrbdansem spordzonym na dzie 30

czerwca 2008 r.
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Wartas¢ ksiegowa netto wktadu niepieginego zgodnie z bilansami spgdzonymi na dzig
30 czerwca 2008 r., wynosidznie kwot 1 777 294,64 ztotych

Nadwyzka wartdgci wkiadu niepiergznego ponad warfé nominalry objetych 2000 udziatow
po 500 zt kady, w kwocie 777 294,64 ziotych przelana zostaroekdpitalu zapasowego
Spéiki. Udziaty posiadane przez TRION S.A. w SpOtkdNTUR Sp. z 0.0. i INTUR -KFS
Sp. z 0.0. majcharakter diugoterminowych lokat kapitatowych.

INTUR Sp. z 0.0.

Wyodrebniona w strukturze Grupy TRION Spoétka INTUR Spo.a. zajmuje s produkcy
stolarki otworowej z PVC. Spotka oferuje wyroby wenych systemach okiennych,
wykonane przy gzyciu najnowszych rozwean technologicznych inowoczesnego parku
maszynowego. Okna PVC3 gprodukowane w oparciu o wielokomorowe profile syst
TROCAL. Jest to jeden z wigdych systemodawcéw profili okiennych z tworzywa
sztucznego. Deki nowoczesnej technologii oferowanej przez TROCAtnieje peina
swoboda wyboru ksztattu i koloru oferowanych oki&M.oknach, oprécz standardowego
oszklenia, mog by¢ zastosowane praktycznie wszystkie, dose na rynku pakiety szyb
(niskoemisyjne, #wickochtonne, bezpieczne, antywlamaniowe, refleksyjte), ktore g
wytwarzane przez znanych producentéw szkia posiegleh wymagane atesty, gtéwnie
PILKINGTON IGP. W.ieloletnie niezawodne funkcjonowan zapewnia stosowanie
markowych okda obwiedniowych produkcji firmy ROTO i SIEGENIA. GMaymi
odbiorcami produktow INTUR Sp. z 0.0. jest tradyugj rynek niemiecki. Spotka zamierza
intensywnie rozwija swoja obecn& na rynku polskim grodkowo-europejskim ( Czechy,
Stowacja, Wary ).

INTUR-KFS Sp. z 0.0.

Dzieki wieloletniemu déwiadczeniu na drogach europejskich INTUR-KFS Sp.az oferuje
kontrahentom perfekcyjnorganizag} transportu samochodowego na terenie catej Polski
i Europy. Firmaswiadczy ustugi w oparciu o najwgzej klasy sprg wiasny i powierzony
przez statych przewmikow. Zaklad dysponuje flgt samochodow skiadajca sie

Z najnowoczéniejszych cignikow siodtowych marki VOLVO i RENAULT z uniwersaymi
naczepami 33 i34 - paletowymi oraz jednostek shmdowych mniejszej wiellkai.

W ramach systemu transportowo - spedycyjnego proaraeto przez INTUR KFS Sp. z o.0.
w catej Europie i w zachodniej i Azji pracuje stale okoto 200 samochododwzaerowych.

Firma oferuje wspotpracprzewanikom, spedytorom, eksporterom i importerom towagrow
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zapewnia szyhki rzetelry realizacg zlecenia, pekp satysfakagi oraz konkurencyjne ceny.
Drugim profilem dziatalnéci Spétki jest produkcja opakowadrewnianych ( palety EUR
i przemystowe ). Jakd wyrobow zostata doceniona przez odbiorcow stagoyeih

kluczowych producentéw europejskiego rynku handgoveSpotka posiada w chwili obecnej

szereg aktywnych umow , na gruncie ktorych realamogvg ustugi logistyczno-transportowe.

5) W dniu 15 grudnia 2008 roku ZadzTRION S.A. zawart z AF Infrastruktur AB z siedzib
w Szwecji umow o ogblnych warunkach wspétpracy. Niniejsza umovearma celu
uregulowanie warunkow wspotpracy paaizy AF Infrastruktur AB, a TRION S.A. w
zakresie wspotdziatania przy realizacji projektdfrastrukturalnych. w sektorach energetyki
i telekomunikacji. Zgodnie z zawarta umpwF Infrastruktur AB posiadaga dédwiadczenie
w obstudze diych projektow infrastrukturalnycheblzie odpowiedzialna za koncepg;
projekt implementacji, natomiast TRION S.A. przegrzadania zwgzane z produkegj
montaem i logistyly zwigzary z obstug realizowanych w przyszici projektow. Obszarem
dziatania kdzie Skandynawia i Eurogzodkowa.

W chwili obecnej wspotpraca dotyczy prac projektotvikonstrukcji nénych dla energetyki
wiatrowej oraz wdrgenia pomiaréw telemetrycznych w oparciu o infragine operatora
telefonii komdrkowej. Realizacja powszych zamieraebedzie odbywa si¢ w oparciu o
zasoby Grupy Kapitatowej TRION , a w szczegdbiav oparciu o ORION + Sp. z 0.0.,
posiadajca odpowiednie déwiadczenie i méliwosci wykonawcze w tym zakresie.
Podpisana umowa stanowi podsgado zawarcia w przyszéoi umow konsorcjalnych w

odniesieniu do realizacji wymienionych projektow.

9. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta annymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagraniznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartéci niematerialne i prawne
oraz nieruchomdaci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych pozajego
grupa jednostek powhzanych oraz opis metod ich finansowania;

Podmioty zalene TRION S.A. oraz wielk& udziatu Emitenta w spotkach zafgch

Lp [Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatania  |Metoda Wartos$é Procent Udziat w ogoéinej liczbie
zaleznej konsolidacji nominalna |posiadanego |gloséw na walnym
udziatow kapitatu zgromadzeniu

1 |Synergis Sp. z 0.0. Dobre Miasto|Prod. stolarki okiennej |Petna 1500 100 100

aluminiowej konsolidacja
2 [Humdrex Sp. zo.o. |Mszanowo [Prod. stolarki okiennej |Petna

drewnianej konsolidacja

14 746 100 100

3 [ORION+ Sp. zo.0. [|Warszawa [Konstrukcje stalowe |Petna 50 100 100
konsolidacja

4 (Intur Sp. z 0.0. Inowroctaw  [Prod. stolarki okiennej |Petna 1000 100 100
PVC konsolidacja
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5 [Intur KFS Sp. z0.0. [Inowroctaw |Transport drogowy, Petna 1000 100 100
Prod. opakowan konsolidacja
drewnianych

Nie wystpuja zadne powjzania organizacyjne lub kapitalowe z podmiotamizspG&Grupy
Kapitatowe].

Poza w/w wymienionym zaangavaniem kapitatowym, Spotka nie prowadzita w okeesi
objetym sprawozdaniem, innych inwestycji kapitatowych.

10) Informacje o istotnych transakcjach zawartych pzez emitenta lub jednostle od
niego zalegng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach ni rynkowe, wraz z
ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji -
obowigzek uznaje s¢ za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszcizen
informacji w sprawozdaniu finansowym;

W 2008 roku Spétka z podmiotami pamanymi dokonywata transakcji handlowych

polegajcych na zakupie i sprzeda produktow spoétek zakmych, wynajmie powierzchni

produkcyjnych,swiadczeniu ustug marketingowo — zadezych oraz z tytutu odsetek od
udzielonych payczek. Wykaz transakcji z povrgzych tytutow zawiera tabela:

Przyghody od jednostek Razem koszty
Spoiki zalezne powiazanych z tytutu: r';aczﬁggj od jednostek

produktéw odsetek Preyenody 1 powiazanych
Humdrex Sp. z 0.0. 890 236 1126 1812
Intur Sp. z 0.0. 6 073 121 6 194 1742
Intur KFS Sp. z o.0. 1783 121 1 904 66
ORION+ Sp. z 0.0. 642 168 810 59
Synergis Sp. z 0.0. 1115 135 1250 1229
Razem 10 503 781 11 284 4908

Na dzién bilansowy, z tytutlu rozrachunkéw z podmiotami pgm@inymi, wysgpowaty
wzajemne rozliczenia zaprezentowane w psaej tabeli.

Nalezno$ci od jednostek Zobowi gzania w jednostkach

Spolka powi gzanych z tytutu: powi gzanych z tytutu:

dostaw | inne |po zyczek | Razem | dostaw inne Razem
Humdrex 2000| 2000 646 646
Sp. z 0.0.
Iont)ur Sp. Z 2000| 2000 141 234 375
Intur KFS 1822 2000| 3822 0
Sp. z 0.0.

+

ORION 255 88 2000 2343 0
Sp. z 0.0.
Synergis 376 1490 1866 0
Sp. z 0.0.
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|Ogotem | 2453 | 88| 9490] 12031 787 234 1021

10.Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach payczek, z uwzgédnieniem
terminodw ich wymagalndici, oraz o udzielonych pogczeniach i gwarancjach;
Opisano w notach do sprawozdania finansowego.

11.Informacje o0 udzielonych payczkach, z uwzgédnieniem termindéw ich
wymagalndci, a takze udzielonych pogczeniach i gwarancjach, ze szczegolnym
uwzglednieniem pazyczek, porczea i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym emitenta;
Spotka Trion S.A. udzielita pryczki na okres jednego roku w wysako 9 490 tys. zi
spotkom zalenym:
» Spotce HUMDREX Sp. z 0.0. w wysos@ 2 min. zt.
Spoétce SYNERGIS Sp. z 0.0. w wysdkol 490 tys. zt.
Spoéitce ORION+ Sp. z 0.0. w wysakd 2 min. zt.
Spoitce INTUR Sp. z 0.0. w wysokm 2 min. zi.
Spoitce INTUR KFS Sp. z 0.0. w wysakd 2 min. zt.

YV V V

Ponadto Spoétka Trion S.A. udzielita gozenia zaaignietego kredytu bankowego przez
spoétke zalezng Orion+ Sp. z 0.0. w wysokoi 3 639 tys. zi.

12.W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie ob¢tym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji;

W okresie olgtym raportem Spotka zarejestrowata :

- 3500 000 akcji serii O wydawanych w zamian zaadkniepiengzny w postaci 100%
udziatbw w HUMDREX Sp. z 0.0. z siedaibwv Warszawie — emisja nie spowodowata
wptywdw pieneznych do Spoiki,

- 4850 000 akcji serii P wydawanych w zamian zdadkniepiengzny w postaci 100%
udziatdw w ORION + Sp. z 0.0. — emisja nie spowedia wptywow piengznych do Spoiki.

13.0Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczéniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok;
Spotka nie publikowata prognozy wynikow finansowych

14.0cena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyara zarzdzania zasobami finansowymi,
ze szczegOllnym uwzgtinieniem zdolndgci wywiazywania sk z zachgnietych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagréen i dziatan, jakie emitent
podjat lub zamierza podjaé¢ w celu przeciwdziatania tym zagrdaeniom;

Dziatalng¢ prowadzona przez TRION S.A. w Inowroctawiu ramaa jest na nagbujace

zagraenia finansowe

- ryzyko rynkowe, w tym ryzyko zmiany kursu walut fpde wszystkim kursu
EUR/PLN),
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- ryzyko kredytowe,

- ryzyko utraty ptynnéci
Spotka stara siminimalizowa potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wkmi
finansowe.

Ryzykiem zarzdza bezpgrednio zarzd spotki analizujc na bigaco skat tego ryzyka i
podejmugc w tym zakresie stosowne decyzje.

a) Ryzyko rynkowe
- Ryzyko zmiany kursu walut

Spoétka w 2008r. prowadzita dziataktomicdzynarodow polegajca przede wszystkim
na eksporcie wyrobéw do krajow Europejskiego OhsZanspodarczego, co nasaja
na ryzyko zmiany kursu walut (w szczeg@laoEUR). Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z dokonywanych transakcji zakupu towarow diawych, za ktore platrio
nastpuje w terminie péniejszym nk zamowienie. Na nieznaczniezezym poziomie
prowadzona byta rowniedziatalng¢ w zakresie importu z tego obszaru. Taleavi
ewentualne negatywne skutki wzajemnie w znaczngjccznosity s¢. W zwigzku z
przeniesieniem dziataldoi operacyjnej do spoétek produktowych ryzyko zmiduysu
w spotce TRION S.A. praktycznie nie wggtije.

b) Ryzyko kredytowe
Spotka z racji swojej dziataldoi jest naraona na ryzyko z tytulu sprzeda
z odroczonym terminem pfatfm. Ryzyko minimalizowane jest poprzez hjee
monitorowanie zaangawania w kredytowaniu odbiorcéw.

¢) Ryzyko utraty ptynngi
Spotka zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziégnodkéw ptynnych. Spoétka stara
sic zachowdé odpowiedm elastyczné¢ finansowania w ramach posiadanych
dostpnych srodkoéw finansowych i przyznanych linii kredytowychEwentualne,
wyrazne zmniejszenie posiadanycimodkow w obrocie mze narazt Spoile na
trudnaci w utrzymaniu ptynné-ci finansowe.

15.0cena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkagci posiadanych srodkéw, z
uwzglednieniem mazliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci;

« W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym Spétka poniosta nakfath
niefinansowe aktywa trwate w wysala 2 525 tys. zt. na pomsze sktadniki magku:
» Wartdsci niematerialne i prawne — 2 264 tys. zt.
» Maszyny i uradzenia techniczne — 235 tys. zi.
> Pozostale — 26 tys. zt.
W 2009 roku Spotka nie planuje nakladéw na niefsmave aktywa trwate.
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W ramach realizacji programu zyganego z dywersyfikagjdziatalnégci produkcyjnej Grupy
Kapitalowej Emitenta, przy wykorzystaniérodkéw finansowych pozyskanych w drodze
emisji akcji serii N z zachowaniem prawa poborupia kontynuuje realizagjinwestyciji
okreslonych w 8 1 Uchwalty Zagdu Spotki z dnia 3 grudnia 2007 r. opublikowangjarem
biezacym nr 153/2007 z dnia 3.12.2007 r. W zzku z wdraeniem nowych rozvgzan
technologicznych na etapie projektowania ualwaajacych pohczenie procesu cynkowania i
malowania ochronnego w jednej inwestycji przy zmgoz zmniejszeniu ogolnych kosztow
inwestycji, Zarad Spotki TRION S.A. postanowit zgodnie z § 1 uchyvatdnia 3 grudnia
2007 roku dokonamodyfikacji celow inwestycyjnych w ten sposas, :

1. przeznacz§ kwote 3 min ziotych na inwestycje budowy hal i instalatjalarni i

oczyszczarki przelotowe] doutowania oraz hal i instalacji cynkowni ogniowej,

2. Pozostata kwota 7,5 min zlotych zostanie przeznazm wyposgenie powstatych i
istniejgcych Spoétek zaleych w dodatkowdrodki finansowe w postaci pgczek, co
umazliwi optymalizacg finansowania struktury dziataléd Grupy TRION. Pozwoli
to na unikn¢cie zacjgania nowych kredytow bankowych mpajna uwadze fakt
rosmcych stop procentowych w najidizej przysziéci. Takie rozwjzanie umaliwi
wykorzystaniesrodkOw w przysztéci na akwizycg istniegcych podmiotow.

3. Zasilenie wsrodki finansowe HUMDREX Sp z 0.0., z przeznaczenr@mozbudow
i modernizag} parku maszynowego (zakup sdzer do produkcji okien drewnianych,
produkcji skrzydet drzwi oraz produkcji klejonki).
Spotka przewiduje,ziwyzej opisany program inwestycyjny zgany z modernizagj
parku maszynowego spoOiki zatej od Emitenta zostanie sfinalizowany w Il
kwartale 2008 r poprzez uruchomienie odpowiedniuhprodukcyjnych.

Dla realizacji kadej z inwestycji Spoétka ubiedaic bedzie, rownolegle do finansowania w
drodze kredytu bankowego, o0 dotacje z Regionalne@mgramu Operacyjnego
finansowanego przez UnEuropejsk. W przypadku pozytywnej weryfikacji wniosku Spotki
o dofinansowania zérodkéw z funduszy strukturalnych UE, proporcjonatneobnieniu
ulegnie udziat finansowania w postaci dtugotermiaga kredytu bankowego.

W dniu 23 kwietnia 2009 roku zawart umevnwestycyjry z udziatowcem Spotki

EUROPEAN WINDOWS S.A. z siedzih w Luksemburgu, Spdék NOVY
WINDOWS BVI z siedzilp w Aubergine House, Road Town, Tortola na Brytygbki
Wyspach Dziewiczych, wpisando rejestru Rejestru Spotek Brytyjskich Wysp
Dziewiczych pod numerem 663835. NOVY WINDOWS BVEkijeSpotka zaleng
Novy Fund, obecnego akcjonariusza TRION S.A.

Inwestor dokona inwestycji w Spétkw kwocie 43.500.000,00 zt obejmajtacznie
10.000.000 akciji serii R w Spoétce o wadonominalnej kadej akcji 2,00 zt co stanowi

bedzie w zaokggleniu 21,76 % kapitatu zaktadowego Spotki, po sepji kapitatu
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zakladowego w drodze emisji akcji serii R oraz wpniaé bedzie w zaokiggleniu do

21,76 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym ZgromadaeSpoiki, po rejestracji kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii R oraz ahbggc 2.350 obligacji zwyktych seri
D o fgcznej wartéci nominalnej 23.500.000,00 zt i o wastonominalnej 10.000 ztotych

kazda,

16.0cena czynnikdw i nietypowych zdarzé majacych wplyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy, z okr&leniem stopnia wptywu tych czynnikow lub
nietypowych zdarzer na osiagniety wynik;

Na etapie spogrizania sprawozdania finansowego za okres od 1rstyco 31 grudnia 2008
r., analiza danych w§giowych oraz ponowna ocena ¢éei zapisbw sprawozdania
finansowego za rok obrachunkowy 2006 doprowadzdastivierdzenia,z niektore kwoty
naleznosci, powinny zosta zakwalifikowane do kategorii &féw istotnych poprzednich
okreséw, zgodnie z MSR nr 8.

Szczegdtowy opis nataosci oraz wptyw na wyniki finansowe Spoétki zamieszoaov pkt. 1
i). Informacji dodatkowej do Sprawozdania finansgwea 2008r.

17.Charakterystyka zewnretrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzilnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nasgpujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w rapacirocznym, z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego ypracowanej;

Perspektywy dalszego rozwoju Emitentaiyisic przede wszystkim z rozwojem wspotpracy
pomidzy spétkami w Grupie Kapitalowej, ktora uksztatwa s¢ w wyniku przegé
podmiotoéw z braiy budowlanej dokonanych w 2007 r. i wykorzystanieiektow synergii.
Celem Zarzdu jest rozbudowa zdywersyfikowanej oferty produktd ustug dla sektora
budowlanego, ktéra pozwoli zamortyzaivawentualne efekty ostabienia koniunktury na
rynku budowlanym. Dzki przegciu nowych Spotek z Republiki Czeskiej.

Emitent przewiduje umocnienie swojej pozycji na kgoh Europy Zachodniej oraz
pozyskanie nowych rynkéw dla oferowanych przez Grigapitalons kompleksowych
rozwiazan, ze szczegdlnym uwzglnieniem pozyskania rynkéw Eurofyodkowe;.

Dla realizacji zateonych celow niezédnym jest, w perspektywie najbzego czasu
pozyskanie strategicznych partneréw w lsameweloperskiej celem wzrostu wolumenu
obrotow Grupy Kapitalowej Emitenta, oraz zkézenia rentownii dziatalngci operacyjnej
w wyniku realizacji ztaonych projektow budowlanych.

Zarzad, biomc pod uwag aktualr sytuacg rynku budowlanego oraz mlovosci dalszej
dywersyfikacji oferty produktowej Spotki, jak révesi rozbudowy Grupy Kapitatowej,
postrzega perspektywy dalszego rozwoju Emitenka, fgezagraone.
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» Czynniki zewnetrzne
Za najistotniejsze czynniki zewimzne majce wplyw na perspektywy i rozwéj Spoétki usea
si¢ trendy i koniunktug w sektorze budowlano-mor@avym.
Wzrost zamowig dla sektora budowlano-montavego, a w szczegoéldéa dla bramy
stolarki budowlanej jest zalry od sytuacji, jaka ksztaltujegsna rynku mieszkaniowym.
Dane dotycace sprzeday mieszka oraz liczba wydanych nowych pozwolaa ich budow
pozwalaj ocent i prognozowa rozwoj sektora budownictwa.
Obserwugc dane trendu rozwoju moa zauway¢ stopniowy wzrost produkcji, ktory nie jest
w tym przypadku sezonowy, lecz koniunkturalny itjegsektem poprawy ogolnej sytuacji
gospodarczej w kraju przy uwzgnieniu maliwosci wystpowania spowolnienia
gospodarki w wyniku kryzysu finansowego.
Wspotpraca z odbiorcami zagranicznymi pozytywniphwwa na jaké¢ wytwarzanych
produktow, gdy ptynace z niej korzyci przektadaj sie na diugoterminowe zlecenia i
kontrakty. W zwizku z tym wzrasta rownigakos¢ produkcji, jak réwnie ustug zwizanych
ze sprzeda okien na rynku krajowym. Producenci corazsckej dbaj o poziom ustug
takich jak: kompetentne doradztwo, umtaps¢ zaprojektowania wyrobu nietypowego,
czytelna i sprawna obstuga zapytafertowych, maliwos¢ zapewnienia dodatkowych
elementow jak parapety, rolety itp.

» Czynniki wewnetrzne
Do najistotniejszych czynnikow wewtnznych majcych wptyw na perspektywy i rozwoj
Spotki uwaa sk:
- utrzymanie tempa wzrostu produkcji, w szczegfdhaw zakresie realizacji zamowie
eksportowych

- pozyskanie kolejnych odbiorcow na terenie Euro@achodniej zwjzanych
diugoterminowymi umowami na dostawy stolarki budeam|

- rozwoj agresywnej polityki w zakresie pozyskiwerkontraktow na realizacje stolarki
aluminiowej i fasad aluminiowych na potrzeby znaaminwestycji budowlanych

- kontynuacja racjonalizacji kosztow ponoszonychreprSpotk

- odbudowa, ograniczonej w okresie restrukturyzai@ici dealeréw stolarki budowlanej na
terenie catego kraju.

W segmencie konstrukcji stalowych, posiadany nanddzisiejszy portfel zlegena 2009 rok

potwierdza realn@& zakladanych wynikéw i jednoc@se wskazuje na piln koniecznéé
doinwestowania w maszyny i udzenia Spoiki.
Zrealizowanie zatoonych inwestycji istotnie wptynie na rozwoj przegisorstwa a take

umazliwi pozyskanie nowych rynkéw zbytu.

18.Zmiany w podstawowych zasadach zapgdzania przedsebiorstwem emitenta i
jego grupa kapitatows;
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W 2008 r. nie miaty miejsca zmiany podstawowychadagzaradzania Spotk i Grup
Kapitatowg. Uchwah Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 6 z dnik@ifetnia 2006 r.
dokonano zmiany w brzmieniu statutu powaegdej zmiany w reprezentacji Spoiki.

§ 23 Statutu:

» DO reprezentowania Spotki, sktadania w jej imienéwiadczé o charakterze magkowym,
podpisywania dokumentow, umow itp. upcneeni .

a/ Prezes Zagdu- samodzielnie
b/ dwoch cztonkdéw Zagdu facznie
c/ jeden cztonek zagdu fagcznie z prokurentem

d/ jeden cztonek zagdu ycznie z petnomocnikiem dziatgym w granicach umocowania .”

19.Wszelkie umowy zawarte mgdzy emitentem a osobami zargdzajacymi,
przewidujace rekompensag w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez wmej przyczyny lub gdy ich odwotanie Iub
zwolnienie nasgpuje z powodu pohczenia emitenta przez przejcie;

Umowy wyzej opisane nie wyspujag w Spoice.

20.Informacja o przeciegtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na
grupy zawodowe;

Przecgtne zatrudnienie w 2008r. wyniosto 118 oséb, z tego

» Pracownicy umystowi 48 oséb,

» Pracownicy fizyczni 70 oséb.
W zwigzku z dokonasp reorganizagy Spotki polegajca na przeniesieniu dziatalbo
operacyjnej do spotek produktowych, pratoe zatrudnienie na koniec 2008r. wyniosto 27
os6b, z tego:

» Pracownicy umystowi 23 osoby,

» Pracownicy fizyczni 4 osoby.

21.Warto$¢ wynagrodzei, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale enitenta, w tym
programow opartych na obligacjach z prawem pierwszistwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, nalenych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej
z 0s6b zaradzajacych i nadzorujgcych emitenta w przedsgbiorstwie emitenta,
bez wzgkdu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w kayz czy tez wynikaty
z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest j@nostka dominujaca lub
znacaycy inwestor - oddzielnie informacje o wartéci wynagrodzei i nagréd
otrzymanych z tytutu petlnienia funkcji we wiladzach jednostek
podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
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sprawozdaniu finansowym -

wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdarfinansowym;

Wysokas¢ wynagrodzé dla osob zarzapcych wyptaconych lub nateych w TRION S.A.

w 2008 r.: (w zt.)

Imi ¢ nazwisko

Wynagrodzenie

Warto$¢ innych swiadczei

Marek Grzona 360 000 124
Stanistaw Pieciukiewic 204 000 3076
Pawel Puszczski 300476 -

obowgzek uznaje s¢ za spetniony poprzez

Wynagrodzenie brutto prokurentéw Spoétki w 2008 raku (

Imi ¢ nazwisko Wynagrodzenie | Wartos$¢ innych §wiadczei
Teresa Konopka 9 000 -

Wiktor Strach 86 857 -

Czionkowie Zarzdu Spoiki nie pobierali wynagrodzez tytutu zasiadania w radach
nadzorczych spétek zaleych.

Wynagrodzenie brutto os6b nadzaayjch w 2008 r. (zf)

Imi ¢ nazwiska | Wynagrodz Warto$¢ innych
Jarostaw Bauc 12 000
Anna Bera 7 000
Henryk Drob 7 000
Robert Fatkowski 5 000
Tadeusz Wareluk 7 000

Czionkowie rady nadzorczej nie pobierali w 2008zadnych swiadczéh od podmiotow
zaleznych Emitenta.

W 2008 r. cztonkom zagelu, cztonkom rady nadzorczej oraz prokurentowi migyznano
zadnychswiadczeé w naturze gdy nie swiadczyli onizadnych ustug na rzecz Spoiki lub jej
podmiotéw zalenych.

22.0kreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow)
emitenta oraz akcji i udziatdbw w jednostkach powgzanych emitenta, lgdacych w
posiadaniu 0s6b zargdzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie);
Zarzad

Liczba Liczba Liczba Liczba V\{artoé
posiadanych akgji akgji posiadanych ¢ Wg | Udziatw Udziat
Lo . akcji na dzied | nabytych | zbytych akcji na dzien | warto$ | kapitale . . gtosow
Imi ¢ i Nazwisko przekazania 4o o przekazania i zakladowy Liczba gtosow ha
raportuza | terminu | terminu raportuza | nomina| M (%) WZA(%)
2007 r. przekazan | przekazan 2008 r. Inej
ia raportu | ia raportu
Marek . L
« | 2800000360000 O 3160 000*| 632D 8,79 | 3160 000t 8,79
Grzona
Stanistaw 0 0 0 0 0 0 0 0
Pieciukiewicz
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Pawet

Puszczyski 0 0 0 0 0 0 0 0

* W wyniku zawarcia przez TRION S.A. w dniu 28 gni@ 2007 roku umowy obgia akcji i przeniesienia wiasso
udziatldw w Spoice ORION + Sp. z 0.0. z vdielem Spoty CMV Sp. z 0.0., w ktérej Prezes Zadn Marek Grzona
posiada 100% udzialéw, Prezes Marek Grzona posiada z jednostkami powzanymi 8 010 000 akcji TRION S.A. co
stanowi 22,28 % w kapitale zaktadowym Spétki w wi@ei 71 902 564 zi.

Rada Nadzorcza *

Liczba N
Liczba Liczba Liczba | Posiadanych | Wartosé
posiadanych akaiji akiji akgji flla dzien wg Udziat w Udziat
.o . akcji na dzied | nabytych | zbytych przekazania | wartosci | kapitale . . gtosow
Imi ¢ i Nazwisko przekazania do o raportu za | nominaln | zaktadowy Liczba gtosow ha
raportuza | terminu | terminu 2008 ej m (%) WZA(%)
2007 przekazan | przekazan
ia raportu | ia raportu
Henryk
0 0 0 0 0 0 0 0
Drob
Jarostaw
0 0 0 0 0 0 0 0
Bauc
Tadeusz
0 0 0 0 0 0 0 0
Wareluk
AnnaBera | g 0 0 0 0 0 0 0
Robert
Fatkowski | 4 850 000 4 850 000
> 0 0 > 9700 | 13,5 13,5%
*%

* W dniu 27 sierpnia 2007 roku Zayd Spétki otrzymat informagjod osoby obowizanej, cztonka Rady Nadzorczej, o
transakcjach nabycia akcji TRION S.A. ( raportzh@y nr 106/2007 z dnia 27 sierpnia 2007 roku ). 2sobowizana
poinformowata o nabyciu w okresie od 16-21 sierf2i@7 roku 4cznie 118 000 akcji TRION S.A.

** W dniu 25.02.2008 roku Spotka otrzymata zawiadenie od Cztonka Rady Nadzorczej Pana Roberta Fatkegsk
nastpujacej treci :” Na podstawie art. 160 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrp@Bumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005
roku, jako osoba zobowdana - Prezes Zayjdu CMV Sp. z 0.0. i cztonek rady nadzorczej TRASITUR S.A., niniejszym
informuje, & w zwigzku z zarejestrowaniem w dniu 12.02.2008 r. przgkRejonowy w Bydgoszczy podwszenia kapitatu
zaktadowego TRION S.A. oraz emisji akcji Serii O,iGMV Sp. z 0.0. posiada wraz z jednostkami paamnymi 7 650 000
akcji TRION S.A.. CMV Sp. z 0.0. posiada 4 850 006jiakKRAS - INTUR S.A. w wyniku umowy olfia akcji

i przeniesienia whasroi udziatlow w ORION + Sp. z 0.0. zawartej z TRASNTUR S.A. w dniu 28 grudnia 2007 roku.
Posiadane przez CMV Sp. z 0.0. 4 850 000 akcji stah8,5 % ogolnej liczby akcji i jednocg@ie uprawnia do
wykonywania 13,5 % gtoséw na Walnym ZgromadzenigjéRariuszy Spoétki TRAS - INTUR S.A. Posiadane przézV
Sp. z 0.0. wraz z jednostkami pa@a@nymi 7 650 000 akcji stanowi 21,2 % ogélnej licakcji, uprawniajcych do
wykonywania 21,2 % gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki TRAS - INTUR S.Ay¥stzamy zgod na publikag; danych osobowych.”

W zwiagzku z transakcjami zakupu akcji TRION S.A. przezzesa Zargdu Pana Marka GrzerSpotka CMV Sp. z 0.0.
posiada jako jednostka payana z Panem Markiem Grzplacznie 8 010 000 akcji TRION S.A. , co stanowi 22928v
kapitale zaktadowym Spotki w wysoéa 71 902 564 zi.
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23.Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym zawdych rowniez po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarizy i obligatariuszy.

Zarzad TRION S.A. w nawgzaniu do raportu bigcego nr 8/2009 z dnia 26 marca 2009
roku, na podstawie § 5 ust.1 pkt 1 i 3 rozpdeznia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji bitgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych oraz warunkdéw uznawania za réwname informaciji
wymaganych przepisami prawa ngéwva nielgdagcego pastwem cztonkowskim
informuje, ze w dniu 23 kwietnia 2009 roku zawart umpmwestycyjry z udzialowcem
Spoétki EUROPEAN WINDOWSS.A. z siedzip w Luksemburgu, Spoik NOVY
WINDOWS BVI z siedzig w Aubergine House, Road Town, Tortola na Brytygbki
Wyspach Dziewiczych, wpisan do rejestru Rejestru Spoétek Brytyjskich Wysp
Dziewiczych pod numerem 663835. NOVY WINDOWS BVsijeSpotka zaleng Novy

Fund, obecnego akcjonariusza TRION S.A.

Inwestor dokona inwestycji w Spa@tkw kwocie 43.500.000,00 zt obejmajtacznie
10.000.000 akcji serii R w Spotce o waxbnominalnej kadej akcji 2,00 zt co stanowi
bedzie w zaokggleniu 21,76 % kapitatu zaktadowego Spotki, po sepcji kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji serii R oraz wpnia bedzie w zaokiggleniu do
21,76 % ogodlnej liczby gtoséw na Walnym ZgromadaeSpotki, po rejestracji kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii R oraz abggc 2.350 obligacji zwyktych seri
D o fgcznej wartéci nominalnej 23.500.000,00 zt i o wastonominalnej 10.000 ztotych

kazda,

24.Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warfgiowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz opisem tych uprawnid;

W Spoice nie wyspuja papiery wartéciowe dagcych specjalne uprawnienia kontrolne
wobec Spoiki.

25.Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych;

W Spéice nie funkcjondgjprogramy akcji pracowniczych.

34



Sprawozdanie Zagrlu z dziatalnéci TRION S.A. za 2008 rok

Dane prezentowane s tys. zt chybaze wskazano inaczej

26.Wskazanie wszelkich ogranicz& dotyczacych przenoszenia prawa wilasrkui
papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ogranicae w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadagcych na akcje emitenta;

Brak jest ograniczedotyczcych przenoszenia prawa wiasoiopapierow wartéciowych

Spéiki oraz ograniczew zakresie wykonywania prawa glosu przypadego na akcje

Spoétki poza wynikajcymi z powszechnie obowdujagcych przepisow prawa, oraz

wskazanych ponej postanowi# Statutu Spotki.

W 8§ 15 ust. 2 Statutu Spotki przewiduje ogranicegmiawa gtosowania akcjonariuszy w
ten sposobze zaden z nich nie ni®@ wykonywa& na Walnym Zgromadzeniu wiej niz 25

% o0golnej liczby gtoséw istniggych w Spoétce w dniu odbywania Walnego
Zgromadzenia, zastrzegaj ze ograniczenie to nie ma wpltywu na potrzeby ustalen
obowigzkdéw nabywcédw znacznych pakietow akcji przewidzian®rawie o publicznym
obrocie papierami wargciowymi. Dla obliczenia liczby gtoséw przystugaych danemu
akcjonariuszowi sumuje giliczbe gtosoéw z akcji i liczb gtosow, ktore uzyskatby ten
akcjonariusz w przypadku zamiany posiadanych psiehie kwitdbw depozytowych na
akcje.

27.Informacja o:
a. dacie zawarcia przez Spotk umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, oraz okresu, na jaki zostata zawartéa umowa,

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozflaansowych, o
dokonanie przegtu sprawozdania finansowego i skonsolidowanegovwsdania
finansowego za | potrocze 2008 r. zostata zawartiniu 15 lipca 2008 r. Umowa z
podmiotem uprawnionym do badania sprawdzflaansowych, o dokonanie badania
rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowarspgawozdania finansowego
za 2008r. zostata zawarta w dniu  15.12.2008 r.oWanzostata zawarta na okres do
dnia 10 maja 2009 r.

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawofidansowych, o
dokonanie badania sprawozdania finansowego i skdonseanego sprawozdania
finansowego za 2007 r. zostata zawarta w dniustépgada 2007 r. Umowa zostata
zawarta na okres do 15 maja 2008 r.

b. tacznej wysokdci wynagrodzenia, wynikagcego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozda finansowych,
taczna wysoké&¢ wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badaniavemdania
finansowego wynikajca z umowy o przegtl pétrocznego sprawozdania finansowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zarbgze 2008 r. wynosi 20.000
PLN netto.
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taczna wysokéc wynagrodzenia biegtego rewidenta wynigag z umowy o badania
rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowarspgawozdania finansowego
za 2008 r. wynosi 25.000 PLN netto.

taczna wysoké& wynagrodzenia biegtego rewidenta wynicg z umowy o przegtl
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprdamma finansowego za
pierwsze potrocze 2007 r. wynosi 20.000 PLN netto.

taczna wysoké& wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badaniavemdania
finansowego wynikaca z umowy o badania rocznego sprawozdania finaggow
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 20@ynosi 25.000 PLN netto.

pozostatej] hcznej wysokdci wynagrodzenia, wynikapcego z umowy z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozda finansowych Ilub
skonsolidowanych sprawozda finansowych, nalgnego lub wyptaconego z innych
tytutéw niz okreslone w lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego,

Podmiot dokonujcy przegiydu sprawozda finansowych Spétki za | potrocze 2008
roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowagamtrzymat w 2008 r. ze
Spoétki zadnego wynagrodzenia z innych tytutowz e tytutu badania rocznych
sprawozda.

Zarzad TRION S.A. w Inowroctawiu

Stanistaw Pieciukiewicz Marek Grzona
Czlonek Zadu ePes Zargdu
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