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A. CZESC OGOLNA

I  OGOLNA CHARAKTERYSTYKA BADANE) JEDNOSTKI
1.  Badana jednostka
Huta Szkia Gospodarczego ,Irena” S.A. z siedzibg w Inowroclawiu przy ul. Szklarskiej 9, kod
88-100.
2. Podstawa prawna dziatania
Podstawa prowadzenia dzialalnosci jest wpis do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
26.07.2002 r. - prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000124863,
3, Przedmiot dziatania
(1) produkcja wyrobow ze szkla (26,13 Z);
(2) sprzedai hurtowa wyrobow ze szkla (51,44Z);
(3) sprzedaz detaliczna wyrobow ze szkla (52,44Z);
(4)  sprzedat poMfabrykatow (51,56Z);
(5) driatalnoéé pomocnicza, konsultingowa | marketingowa (74,848);
(6) sprzedaz hurtowa odpadu produkeyjnego (51,572);
(7) sprzeda? detaliczna odpadu produkcyjnego (52,63Z);
(8) dziatalnos¢ ustugowa (93,052);
(9)  dzialalnoéé w zakresie produkcji podstawowe) w kraju | zagranica (74,84B);
(10)  produkcja opakowan (21,21Z);
(11)  prowadzenie eksportu (74,848);
(12)  prowadzenie importu (74,848);
(13)  zakup towarow (51,1592);
(14)  sprzedaz towarow (51,192);
(15)  wynajem pomieszczen (70,20Z);
(16)  wynajem srodkow trwatych (71,34Z).
4. Kapital podstawowy
Kapital akcyjny na dzie badania stanowi kwotg 17.673.000 z! | skiada si¢ z 5.891.000 akcji
imiennych o wartosci nominalnej 3 z# kaida. Struktura kapitatu wiasnosciowego na dzien bilansowy
przedstawia sig nastepujaco:

|ZPS Lubiana S.A, 3.393.134 akeji | 57,6%
Ariadna SA 958,304 akcji | 16,27%
ZPiP Chodziez SA 895.522 akcjl | 15,2%

Pozostall | 644,040 akcjl | 10,93%

5. Rejestrac tkowa | statystyczna
Regon 0025265979

| NIP 566-080-14-71

1/ Poprrednio wpis do Rejestru Handlowego pod numerem 1710 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy XIII
Wydriat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Podstawa dokonania wpisu do rejestru byl statut spilld sporzadrony w
formie akty notariainego w dniu 17.12,1990 r. - repertorium nr A 1881/90 sporzadzony w Kancelaril Notarialne) w Warszawie.
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6. Informacja o jednostkach powiazanych
Spotka posiada udziaty w nizej wymienionych jednostkach powigzanych:

Lp. Nazwa spoiki

1.[Huta Szkla Krysztatowego ,VIOLETTA" S.A. - w upadiosd

7 Wiadze spolki

{1) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

(2) Rada Nadzorcza (organ nadzoru) dziatajaca na dzien bilansowy w skladzie

Pan Marlan Kwieclen Przewodniczacy
Pani Krystyna Wawrzyniak Wiceprzewodniczaca
Pan Krzysztof Samiec Czlonek

Pani Iwona Kwiecinska - Poborska Czlonek

Pani Zenona Kwiecien Crionek

{3) Zarzad (organ uprawniony do reprezentacji) - do skladania oSwiadczen | podpisywania w
imieniu Spotkl upowazniony jest:

- prezes jednoosobowo;
- dwoch cztonkow zarzadu lacznie;
- czionek zarzadu lacznie z prokurentem.
Na dzien bilansowy Zarzad tworzyli:
Pan Senska Emil Jerzy Prezes Zarzadu
Pan Janocha Roland Wiadyslaw | Wiceprezes Zarzadu
Prokurenci
'Pan Mariusz Zidtkowski prokura faczna z VICE Prezesem Zarzadu

Glownym ksiegowym w okresie objetym badaniem | na dzien bilansowy byl Pan Mariusz
Zidtkowski,
8. Organizacja i zatrudnienie
Przecietne zatrudnienie w roku 2008 — 574 osoby.
II. PRZEDMIOT BADANIA
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2008 r., ktdry po stronie aktywow | pasywow zamyka
sie sumg 72.452.044,93 zi;
3) rachunek zyskow | strat 2a rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r, do 31 grudnia 2008 r,
wykazujacy strate netto w wysokosci (-)40.705.745,55 zi;
4) zestawlenie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do
31 grudnia 2008 r, wykazujace zmniejszenie kapltalu wiasnego o kwote (-)40.705.745,55 zi;
5) rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008
r. wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkdw pienleznych o kwote 194.889,23 zi;
6) dodatkowe informacje | objasnienia.
III. USTALENIA OGOLNE BIEGLEGO REWIDENTA
1. Rok obrotowy jest rowny z rokiem kalendarzowym | obejmuje okres od 1 stycznia 2008 r. do
31 grudnia 2008 r.
. Badanie bilansu rok obrotowy zostalo przeprowadzone na podstawie zawarte] umowy
pomiedzy Zespolem Ekspertdw Finansowych ,Auditor” spotka z o.0. z siedzibg w Sopocie, Al
Niepodieglosci 800/8 wpisanym na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych Krajowej [zby Bleglych Rewidentow pod numerem 914 a Zarzadem badanej Spolki.
Podstawg zawarcia umowy byla uchwala Rady Nadzorczej w sprawie wyboru audytora do badania
sprawozdania finansowego. Badanie bylo przeprowadzane w siedzibie jednostki w okresie od 5 marca
2009 r. = 30 kwietnia 2009 r. (2 przerwami).

Zaréwno podmiot uprawniony, jak | przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badane) jednostkl.
3. Nie stanowilc przedmiotu badania wykrycie | wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu jak
rowniez nieprawidlowosci jakie wystapily lub mogly wystapic poza systemem rachunkowosci.
4. Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy  zalozeniu  kontynuowania  dzialalnoscl
gospodarczej przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy | diuzej. Nie znane s okolicznosci, ktore
wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania przez spotke dziatalnosci. Naszym
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Raport 2 badania sprawozdania finansowego za 2008 rok — Huta Skla Gaspodarczeqo Jrena” SA. Inowrockaw
zdaniem, analizujac sytuacje finansowa spatki w kolejnych okresach, w tym rosnace zadiuzenie spolki
oraz nominalny spadek kapitaldw wiasnych uwazamy, 2e istnieje zagrozenie trwale) niewyptacainosci |
niezbedne jest podiede dzialah pozwalajacych za zmniejszenie istniejacych zagrozeh w dalszej
kontynuacji dziatalnosci.

S. Spotka przedstawila w toku badania 2adane informacie, wyjasnienia | oSwiadczenia,
Wspolpraca kierownictwa i pracownikow badanej jednostki z bieglymi rewidentami przebiegala bez
zastrzezen. Zarzad Spotki przediozyl bieglemu rewidentowi oswiadczenie o kompletnosci ujecla w
ksiegach wszystkich zdarzen gospodarczych, jakie mialy miejsce do dnia badania sprawozdania
finansowego,
6. Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie zatwierdzonej przez Zarzad Spatki polityki
rachunkowoécl, obejmujacej zasady okreslone w art. 4 ust, 3 ustawy o rachunkowoscl. Zbadane
przez nas zapisy ksiegowe zostaly ujete w ksiegach poprawnie - na podstawie zweryfikowanych |
sprawdzonych dokumentow #rodiowych (dowodow ksiegowych) stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowoscl. Sprawozdanie finansowe wynika z prowadzonych ksiag rachunkowych. Ksiggi
rachunkowe | dowody kslegowe przechowywane sa w siedzible jednostki w taki sposob, aby
nieupowaznione osoby spoza pionu rachunkowosc nie mialy do nich dostepu. Stwierdzamy, 2e w
badanym okresie wystapio pogorszenie jakosci dokumentacii ksiegowe] a przedstawione do badania
sprawozdanie finansowe nie we wszystkich przypadkach przedstawia rzetelnie | zgodnie 2 prawdg
materialng wartos¢ skladnikéw majatku ~ w szczegdinosci dotyczy to zapasow, ktore stanowia 17,5%
ogoinej sumy akbywow.
7. System kontroli wewnetrzne] Spotki zbadano w stopniu wystarczajacym do wyrazenia opinii
bieglego rewidenta, W oparciu 0 wyniki uzyskane w ramach badanego sytemu kontroli wewnetrzne]
oraz badania wiarygodnosci poszczegéinych pozycji sprawozdania finansowego mozna bylo wyrazic
ogoina calosciowa opinie o prawidiowosci | rzetelnosci tego sprawozdania. Nie stanowilo celu badania
udzielenie zapewnienia o prawidiowosci opracowania oraz dzialania tego systemu.
8. We wszystkich istotnych aspektach, bilans zamkniecia na koniec ubieglego okresu
obrotowego zostal poprawnie wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego
okresu. Z punktu widzenia sprawozdania finansowego jako calosci aktywa | pasywa bilansu
przedstawione zostaly we wszystkich istotnych aspektach w sposob poprawny.

Bilans na 31 grudnia 2008 r. oraz rachunek zyskow | strat za okres od 1 stycznia 2008 r. do
31 grudnia 2008 r. sporzadzone zostaly poprawnie pod wigledem formalnym | rachunkowym.
Wszystkie pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat zgodne sq 2 saldami wzglednie obrotami
odpowiednich ksiag rachunkowych.
9. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 16 czerwca 2008 r. zatwierdzilo? sprawozdanie
finansowe’ za rok ubiegly obejmujace bilans i rachunek wynikéw za rok 2007 i zamykajace sig po
stronie aktywGw | pasywow kwotq 96.237.600,07 zi oraz stratg netto w kwocie (-)603.903,66 zi.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednoglosnie postanowilo, 2e strata netto’
rostanie pokryta z kapitalu zapasowego.
10. Bilans za 2007 rok wraz z pozostalymi dokumentami okreslonymi w kodeksie spotek
handlowych zostal ztozony do KRS w dniu 25 czerwca 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe wraz z niezbednymi dokumentami zostalo przekazane do Urzedu
Skarbowego.

Ogloszenie sprawozdania finansowego 2007 rok — sprawozdanie finansowe do dnia
badania nie zostalo ogloszone.
11. Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca
pewnosé, #e sprawozdanie finansowe nie zawlera istotnych bleddw | przeoczen. Badanie zostalo
przeprowadzone na podstawie proby wybranych dowoddw ksiegowych potwierdzajacych wartosci |
informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym.

2/ uchwala nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcioranuszy Huty Szkla Gospodarczego Irena” S.A, w Inawroclaviu,
3/ badanle sprawozdania finansowego za rok 2007 zostalo preeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego Wpisany na liste pocmiotdw pod numerem 914 - Zespd! Ekspertdw Finansowych JAuditor” sp. 2
0.0, W Sopocie.

%_uﬁ_mu..w.amm‘wﬂmm Akcjonariuszy Huty Szkia Gospodarczego Jrena * S.A. w Inowroctawiu. ‘4,,]
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2008 rok - Huta Szkia Gospodarczego ,lrena” S.A, Inowroclaw
12.  Przepisy prawne wykorzystane w badaniu:
- ustawa 2 dnla 29 wrzesnja 19594 r. o rachunkowodcl (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z péénlejszymi
zmianami);
- ustawa z dnia 13 paidziernika 1994 r, o bieglych rewidentach | ich samorzadzie (DU, nr 121,
poz.592 z pdiniejszymi zmianami), .
. ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob prawnych (Dz.U. z 1993 nr 106,
poz. 482 z péiniejszymi zmianami);
- statut, kodeks spdlek handlowych oraz kodeks cywilny;
- nomy wykonywania zawaodu bieglego rewidenta | zasady etyki zawodowej wydane przez Krajowq Radg
Bieghych Rewidentow;
- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoscl Finansowe] oraz  Miedrynarodowe Standardy Rewizji
Finansowe] (Wydawnictwa z 2004 r.),
13. Nie byly przeprowadzane kontrole tematycznie zwigzane z badaniem sprawozdania
finansowego.
IV. OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWE) I GLOWNE WSKAZNIKI
EKONOMICZNE

DziatalnosE Spotki | je) sytuacie majatkowa charakteryzuja nastepujace dane | wskazniki;

(1)  Syntetyczny bilans za lata 2007-2008 r. (dane w tys. 2)
Stan na koniec 2007 Stan na konlec 2008 |odchylenie | wskajnik
dynamiki
Wyszezegdinienie kwota  |struktura(%)| kwota  [struktura(®)| (4-2] [{6:2)w S
1 2 3 4 5 6 7

Aktywa
Aktywa trwale 62.034 64,5 42.701 58,9 -19.333| -31,2
Wartosci niematerialne | prawne 134 0,1 105| 0,1 -29 -21,6
Reeczowe aktywa trwale 36.537 38,0 40.566 56,0 4,029 11,0
Inwestycje dlugaterminowe 23.911 248 2 0,0f -23.509 -100,0
Diugoterm. rozliczenia miedzryokresowe 1452 1.5 2.028 2,8 576 39,7
Aktywa obrotowe 34.204 355 29.751 41,1 -4.453| -13,0
Zapasy 13.915 14,5 12.13 17,5 -1.202 -B,6
Nalefnoscl krotkoterminowe 14,587 15,2 11.246 15,5 -3.341 -22.9
Inwestycje krotkaterminowe 88 01 283 0,5 195] 2216
Rozliczenia miedzyokresows czynne 5.614 58 5.509| 7.6 =105 -1,9
Razem aktywa 06.238 1000 72.452 100,0| -23.786] -24,7
Pasywa 1
Kapitaly wiasne 58.063 60,3| 17.358| 24,0) -40.705| -70,1
Kapital akeyjny 17.673 184 17.673 24,4 0 0,0
Kapital zapasowy 33.830 35,1 33.408 46,2 422 -1,2
Kapitat z aktualizac)l wyceny 7.164 74 6.983 9.6 -181 ~2,5|
Wynik roku badanego 604 0,6 ~40.706 -56,2| -40.102| -6650,5
Zob. | rezerwy na zobowiazania 38,175 39,7| 55.094 76,0, 16.919 44,3
Rezerwy na zobowigzana 4,015 4,2 4,057 5,6 42 1.1
Zobowiazania dhugoterminowe 4,695 49 10,154 140/ 5450 1163
Zobowiazania krotkoterminowe 28.760 29,9 40.278| 556 11.518 40,0
Rozliczenia miedzyokresowe 705 0.7 605 0,8| -100 -14,2
Razem pasywa 96.238 1000, 72.452 100,0| -23.786| -24,7

Struktura aktywow | Zroded finansowania w latach 2006-2008 przedstawia sig nastgpujaco.
(a) aktywa - majatek trwaly | obrotowy Spotki:
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(b) irddia finansowania:
TR 388 Transowania majqike, w Jaaeh 2005 S008 wlena 64, 1

v

Syntetyczna ocena sytuacli majatkowej, na podstawie przedstawionego bilansu Spotki,
wskazuje, te:
(a) na dzien bilansowy nastapil znaczny spadek majatku (aktywow) Spotki ogolem o (-)23.786
tys. zt co stanowi 24,7% w stosunku do stanu na dzien bilansowy poprzedniego roku obrotowego;
(b} W gruple aktywow trwalych wystapl spadek majatku o 19.333 tys. 2t (31,2%) -
najistotniejszy wplyw miata wycena inwestycji diugoterminowych - trwala utrata wartosc
posiadanych akcji spotki zaleinej;
(c) W grupie aktywow obrotowych w ogoinej kwocie wystapit réwniez spadek o kwote 4.453 tys.
2t (13,0%), przy czym w poszczegoinych grupach zmiany stanu ksztaltowaly sle nastepujgco:
- stan zapasow na dzien bilansowy zmniejsza sig o kwote 1.202 tys. 2! (8,6%);
= stan naleznosci realnych wykazuje spadek o 3.341 tys. 2 (22,99%) w stosunku do stanu na dzien
bilansowy poprzedniego roku obrotowego;
(d) nastapity zmiany w Zrodlach finansowania majatku (aktywow) - spada udziat wiasnych
srodkow 2z 60,3% w roku ubleglym do 24,0% w roku bietacym - spadek ten jest spowodowany
poniesiong straty bilansowa,

Zmiany w zrodtach finansowania majatku przedstawiajq sie nastepujaco:
- zcbowigzania (zardwno diugo- jak | krotkoterminowe) wykazujg przyrost o kwote 16.977 tys.
(50,8%).

Zmiany w Zrodtach finansowania majatku powoduja, ze:
- aktywa trwale sa w znacznej czescl finansowane ze Zrddel zewnetrznych - kredytdw i
zobowigzan wobec Kontrahentow;
- aktywa obrotowe sq w calosd finansowane zobowigzaniami.

(2) Syntetyczny rachunek zyskdw | strat (dane w tys. zi)

Wyszczegdinlenie 2007 struktura 2008 struktura | odchyle | wskatnik
(%) (%) nie__| dynamiki
1 2 3 4 [ 6 7

A. Przychody ze spraedazy produldow 61.297 100,0 55.745 100,0] -5.552 9.1
B. Koszty operacyine 61.543 1004 64.759 1162|3216 5,2
F. Wynik na sprzedaty -246 -0.4 -9.014 -16,2| -8.768| -3.579,2
G. Pozostale przychady operacyjne 2.874 47 3.835 69 961 334
H. Pozostale koszty operacyine 2.115 3.5 6.356 11,4 4241 200,5
1. Wynik na dzialalnosci operacyjnej 513 08| -11.535 -20,7|-12.048| -2344,2
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1. Przychody finansowe 515 0,8 1,201 2,2 6BE 133,2
K. Koszty finansowe 1.665 2.7 31.167 559| 29.502( 17719
L. Wynik na dziatainosci gospodarczej -637 -1,0| -41.501 -74,4|-40,864| -6425,3|
M. Zyski | straty nadzwyczajne (saldo) 0 0.0 0 0.0 0 0.0
N. Zysk (strata) brutto -637| -1,0] -a1.501 -74,4|-40.864| -6425,3
0. Obcigtenie wyniku -33 0,1 795 =14 =763 -23091
P. Wynik netto -604 -1,0( -40.706 -73,0/-40,102| -6650,6
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sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r, oraz na zaprezentowanym wyzej
wykresie wskazuje na:

- spadek osiagnigtych przychodéw na sprzedaZzy produktow w stosunku do roku ubleglego o
5.552 tys. (9,1%);

- przyrost kosztow wytworzenia produktow w badanym okresie w stosunku do ubieglorocznych
o 3.216 tys. 2t (5,2%), tj. poziom kosztdéw przyrasta pomimo spadku osigganych przychodow;

- wzrost udziatu kosztéw w przychodach ~ stanowi on w badanym okresie 116,2% prazy 100,4%
udziale w roku ubieghym,

- znaczace pogorszenie wyniku brutto na dzialainosci podstawowe] w roku badanym w stosunku
do ubleglorocznego, tj. o kwote 8.768 tys. 2t (3.579,2%);

- negatywny wplyw na wynik finansowy 2008 r. pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych
- lacznie o 2.521 tys. zk;

- negatywny wplyw na wynik finansowy 2008 r. przychodow | kosztow finansowych - lgcznie o
29,966 tys. 71 (przede wszystkim w zwigzku z aktualizacja inwestycji diugoterminowych - wartosc akci
jednostki zaleznej). 4!

(3) Rachunek przeplywéw pienieznych (dane w_tys. zi)

okres ubiegly okres hlmcq
|A. Przeplywy srodkoéw pieniginych z dzial. operacyjnej 8.989 l-%
| B. Przeplywy srodkéw pieniginych z dzial. inwestycyjne] (-] 5.174] (-} 8.
C. Przeplywy $rodkéw pleniginych z dzial. finansowej (-)4.301 6.9
| D, Przeplywy pienigine razem (-) -lﬁ (-)

Dodatni wynik przeplywow z dziatalnosci operacyjnej oznacza, ze w podstawowe] dziatalnosci
uzyskane zostaly wplywy wy?zsze od ponlesionych wydatkéw. Ujemny wynik w dziatalnosci
inwestycyjnej Swiadczy o tym, ze poziom inwestycji poczynionych przez spotke w badanym okresie
przekracza wplywy uzyskiwane z tej dziatalnosci. Dodatni wynik przeplywow w dziatalnosci finansowej
wynika gidwnie z faktu zaclagniecla dodatkowych zobowiazan z tytulu kredytéw niezbednych do
finansowania prowadzonej dziatalnosci, Ujemny wynik przeplywdw ogolem $wiadczy, ze spotka w
badanym okresie wykorzystywala srodkl (nadwyzki) wypracowane w latach ubleghych.

(4) Podstawowe wskainikl ekonomiczne

Nazwa wskaznika | Sposébobliczenia | 31.12.07 | 31.12.08
Wskazniki rentownosci
Rentownosé sprzedazy brutto (%) wynik na_spreedary produktow x100 -0,40% -16,17%
sprredag netto
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RentownosC sprzedazy operacyjnej (%) Zysk operacy]ryx100 -0,84% -20,69%
spreedal netto
Rentownost sprzedady netto(%) Zysk netto x100 -0,99% -73,02%
sprzedaz netto
Rentownost aktywow () zysk nettox100 -0,63% -56,18%
aktywa ogolem
Zyskownost kapitatu wilasnego (%) wynik nettox1 00 -1,04% -234,51%
kapitat wiasny
Wskainiki plynnoédi finansowej
Wskaznik blezacej plynnosc finansoweq [ magtek obrotowy 0,9 0,5
obowiazania biezace
Wskaznik szybkiej plynnosci finansowej 11 majatek obrotowy - zapasy 0,5 0,3
robowigzania Diesace
‘Wskazniki szybkosd obrotu
Wskaznik obrotu aktywow preychody 7e sprzedazy 1,0 1,1
aktywa (stan Sredni)
Wskaznik rotacii naleinosci w dnlach Naleznnscl x365 dni LY, as
Przychody ze sprzedaly
Wskaznik rotacji zapasdw w dniach 365 dni T 75
|
Wskainik rotac) zobowlgzaniami w dniach Zobowlazania x365 dni 178 195
Kozt wytworzenia
pokrycie majatku kapitatem wiasnym kapital wiasny 0,98 0,64
aktyws
Wskainiki zadluzenia
Wskainik ogdinego zadluzenia zobowigzania ogotem 0,40 0,76
sktywa ogolem
Wskainik zadtuzenia kapitalow wiasnych zobowigzania ogolem 0,66 3,17
kapital wiasny
Wskainikl rentownosc
Strata przypadajaca na 1 akciq wynik netto 047
ipst akci

wskazniki rentownosci w okresie objetym badaniem sa ujemne, jednak w stosunku
do roku poprzedniego wystapilo znaczace pogorszenie efektywnosci dziatania,

Wskainiki plynnosci finansowej swiadcza o tym, Zze w spotoe wystepuja zatory finansowe.
Zobowiazania platnicze realizowane sa 2z opOZnienlem. Wskazniki plynnosc w dwoch kolejnych
okresach utrzymujq sie na poziomie zblizajacym sig do zera.

Wskainik rotacji zobowigzan wykazuje tendencie rosnaca, Wzrostu wskaznika nie mozna
uznaé za zjawisko pozytywne. Niekorzystnym zjawiskiem jest réwniez diugi cykl zalegania zapasow w
magazynie.

Wskazniki zadluzenia sg bardzo wysokie. W badanym okresie nastapit ich znaczacy wzrost -
co potwierdza réwniez wydiluzenie okresu realizacii zobowiazan.

(5) Kontynuacja dzialania

Przedstawione wyzej informacje o efektach dziatalnosci Spotki w badanym okresie wskazuja
na trudna sytuacle finansowa spolki. Spotka nie dziala w sposob efektywny — o czym $wiadczg
ujemne wskazniki rentownoécl. Na dzien bilansowy, nastapito obnizenie kapitalu ponizej jego wartosci
nominainej. Jak stwierdziliémy w trakcie badania, aktywa spolki nie we wszystkich przypadkach sg
zdoine do generowania spodziewanych przychoddw pozwalajacych w mozliwie krdtkim terminie na
poprawe efektywnosci. ; ;

Warasta zadluzenie spolki, co przy spadajacej efektywnosci dziatalnosc moze doprowadzic do
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Naszym zdaniem niezbedne jest podjecie przez akcjonariuszy
dziatan pozwalajacych na poprawe sytuacji ekonomicznej.
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B. CZESC SZCZEGOLOWA

AKTYWA BILANSU
Aktywa trwale (dane w zi)
: okres ubiegly okres biezacy
| Aktywa trwale ogdlem 62.033.473,30 42,701.339,00
| udziat w sumie bilansowej 64,5% 58,9%
w tym:
| wartoscl niematerialne i prawne wartos¢ netto 133.621,68 _104.644,00
 udzial w sumie bilansowe] 0,1% 0,1%
rzeczowe aktywa trwate netto 36.536.632,71 40.565.942,53
| udziat w sumie bilansowe] 38,0% 56,0%
1 d 23.911.253,65 2.400,00
| udziat w sumie bilansowej 24,8% 0,0%
diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.451.965,26 2.028.352,47
udzial w sumie bilansowej 1,5% 2,8%

Zaprezentowane wyze] wielkoscl aktywow trwalych wynikajy z ewidenc)i ksiggowe] | zostaly
w zaprezentowane w bilansie w kwotach z niej wynikajacych.
1. Wartoécl niematerialne | prawne

Wykazane w bilansie wartosci niematerialne | prawne zostaly poprawnie wycenione,
2. Rzeczowe aktywa trwale
2.1,  Zaprezentowane w bilansie wielkosci aktywow trwalych wynikaja 2 prawidlowo prowadzone)
ewidencji ksiegowe), sq poprawnie udokumentowane | stanowia wlasnosc Spolki. Wycena do bilansu
dokonana z zachowaniem zasady ciaglo$ci wyceny oraz zasady ostroznej wyceny. Spolka ma
ograniczone prawo dysponowania srodkami trwatymi, ktdre stanowia zabezpleczenie kredytdw.
2.2. Zastosowane stawki amortyzacyine dla srodkow trwatych sa zgodne z przyjetymi zasadami
rachunkowoscl, Naliczona amortyzacja prawidlowo obcigzyta koszty dziatalnosci. Udokumentowanie
zakupéw nowych skladnikéw majatku oraz likwidacli w badanym okresie moina uznac za
prawidiowe. Dla celéw podatkowych amortyzacja naliczana jest zgodnie ze stawkami okreslonymi w
art. 16 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych. :
2.3, Inwentaryzacja majatku trwalego zostala przeprowadzona w roku 2005. Biegly rewident w
trakcle niniejszego badania sprawdzil istnienie aktywow trwalych na podstawie fizycznego ogladu
losowo wybranych skladnikéw majatku - ré2nic nie stwierdzono. Zaprezentowane w bilansie wartosci
majatku trwalego znajduja potwierdzenie w rzeczywistoscl.
2.4, Spotka w badanym okresle wynajmowata srodkl trwale Innym jednostkom.
2.5. Srodki trwale w budowie - wycena i udokumentowanie poprawne.
2.6, Zallczkl na poczet inwestycjl — nie wystapily na dzien bilansowy.
3 Naletnosécl diugoterminowe — nie wystapily na dzien billansowy.
4, Inwestycje diugoterminowe
Spolka posiada akcle w HSK ,Violetta” S.A. w Stroniu Slaskim, na ktdre zostal utworzony odpis
aktualizujacy z uwagl na trwala utrate wartoscl (spétka postawiona w stan upadiosci).

Wycena do bilansu pozostalych skladnikow inwestycli diugoterminowych jest zgodna z
wymogami ustawy o rachunkowosci.
5. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Wykazane w bilansie aktywa z tytulu podatku dochodowego odroczonego ustalone zostaly
poprawnie.
Aktywa obrotowe (dane w zt)

okres ubiegly | okres
‘Ogdélem aktywa obrotowe 34.204.126,77 |  29.750.705,93
udzial w aktywach bilansu 35,5% 41,1%
w tym:
1. |Zapasy 13.914.842,37 | 12.712.519,08
udziat w sumie bilansowej 14,5% 17,5%
2. | Naleznoscl krotkoterminowe 14.587.110,69| 11.246.215,40
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udziat w sumie bilansowe] 15,2% 15,5%
3. |Inwestycie krétkoterminowe 87.635,44 282,524,67
udzial w sumie bilansowe] 0,1% 0,4%
4, | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.614.538,27 5.509.446,78

| udzial w sumie bilansowe] 5,8% - 7,6%

Zaprezentowane wyze] wielkosci obrotowych aktywow wynikajy z prowadzone] ewidenc)

ksiegowe] | zostaly w kwotach zgodnych 2 ewidenclq zaprezentowane w bilansie.

6.

6.1. Jednostka nie wycenila zapaséw do bilansu z zachowaniem zasady ostroZnej wyceny, Nie
zostala przeprowadzona analiza zapasow posiadanych pod katem ich przydatnosci do urytkowania
(materialy | surowce) oraz w przypadku wiasnej produkcji pod katem mozliwosc ich sprzedaty. Jak
stwierdzono w trakcie ninlejszego badania czesé zapasow (w szczegolnosci wiasnej produkcji) zalega
magazyny © szeregu lat a przy ustalaniu ich wartodci w koszcie wytworzenia dorzucane sq koszty
okresu biezacego. Znaczaca czesé polfabrykatow | wyrobow gotowych zalega w magazynach | nie
najdujac nabyweow zwigksza swa wartosc ksiggowa, zamiast ja tracié.

Analiza stanéw na dzien bilansowy wykazata, ze podzial na poszczegdine grupy zapasow nie
jest zgodny ze stanem rzeczywistym np.:

- jako wyroby gotowy wykazywane sa palety | inne opakowania;

- istnieja analityczne pozycie zapasow magazynowanych od lat w raznych miejscach w kraju,
nie wykazujace zadnego ruchu;

- przypadkowy podzial analityczny magazynow wediug dostawcdw (np.: wyroby gotowe
Violetta), nie wykazujacy ruchu od lat.

Zwracamy uwage, ze badajac sprawozdania finansowe za okresy poprzednie, informowalismy
kolejne zarzady o koniecznosci uporzadkowania ewidencii zapasow, przeanalizowania ich rzetelnosel,
oceny mozliwosci przeznaczenia poifabrykatow do dalszego przerobu lub ich zbytu. Nie stwierdzamy
w tym zakresie zadnej poprawy a wrecz uwazamy, Ze sytuacja ulegla dalszemu pogorszeniu.

6.2. Udokumentowanie biezacego obrotu zapasami zasadniczo mozna uznac za zgodne 2
ustalonymi zasadami w polityce rachunkowosci i przepisami prawa bilansowego. W trakcie badania
stwierdzono, e Spolka obniza wartos¢ zapasdw w przypadku posiadania zapasow o zmniejszone]
przydatnoscl lub slabo rotujacych. Naszym zdaniem, ustalone przez jednostke .odpisy sa
niewystarczajace | ustalone w sposob przypadkowy. Wedliug analizy przeprowadzonej w trakcie
niniejszego badania wykazany w sprawozdaniu finansowym stan zapasow nie przedstawia reainej
wartosci - naszym zdaniem wartos¢ stanu zapasow zawyzona zostala co najmniej o kwotg 3.986 tys.
zi. Urealnienia stanu zapasow nie dokonana.

6.3. Istnienie wszystkich skladnikow majatku obrotowego zostato potwierdzone Inwentaryzacja,
ktdra przeprowadzona zostata w IV kwartale 2008 r.. Inwentaryzacja nie zostala poprawnie rozliczona
~ nie wykazano zadnych rdZnic inwentaryzacyjnych, Zdaniem bleglego rewidenta inwentaryzacja nie
moze stanowi¢ potwierdzenia istnienia stanu zapasow wykazanego w bilansie | uznania go za aktywo
petnowartosciowe.

6.4, Zaliczki na poczet dostaw - wycena prawidlowa.
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7. Naleknosci | roszczenia
7.1. Badaniem w zakresie wiarygodnosci wykazanych w bilansie naleznoécl z tytulu dostaw
wykazalo, 2e na naleznoéci, co do ktdrych powstala watpliwosé ich windykac)i zostaly dokonane
odpisy aktualizujace w peini zabezpieczajace ryzyko niesciagalnoécl, Naleznoéci przedawnionych na
dzieh bilansowy - nie stwierdzono. Wycena naleznodcl zagranicznych dokonana zostata 2
zastosowaniem wihasciwego kursu obowiqzujacego na dzien bilansowy. Potwierdzen zgodnosci sald z
kontrahentami krajowymi Spolka dokonala w IV kwartale 2008 roku, Saida z kontrahentami
zagranicznymi nie zostaly potwierdzone. Nie zostal utworzony odpis w kwocle 145 tys. zi na
naleinosci od jednostki powigzanej w upadiosci, Na podstawie przeprowadzone] analizy mozna
przyjac, 2e wykazane w bilansie naleznoéci sq realne (za wyjatkiem braku odpisu w stosunku do
naleznosci od jednostki powiazane)) | poprawnie wycenione,
7.2  Pozostale naleinodci - wykazane w bilansie salda dotycza biezacych rozrachunkéw, na
dzien bilansowy zostaly zweryfikowane,
7.3. Naleznosci z tytulu podatkéw - saldo dotyczy przede wszystkim rozrachunkdw z tytutu
VAT, Saldo prawidlowe.
8. Inwestycje krétkoterminowe.
B.1. Stan gotéwki w kasie wykazany w bilansie zostal potwierdzony inwentaryzacja przeprowadzona
na dzier bilansowy. Saldo prawidlowo udokumentowane. Wycena na dzied bilansowy wedlug wartoéci
nominalnej.
8.2. Stany $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych zostaly potwierdzone wyciagami
bankowymi. Wycena do bilansu prawidiowa. Wycena srodkéw platniczych w walucie zagraniczne)
prawidiowa. Udokumentowanie zgodne 2 obowiazujacymi przepisami,
9. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
9.1. Wykazane w bilansie krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe sy zgodne 2z ewidencia
ksiegowa. Jako rozliczenia migdzyokresowe wykazywane sa formy do produkcji o wartodci na dzien
bilansowy 1.547 tys. zt - rozliczane w czasie w ciagu 2 lat. Nie zostala przeprowadzona zadna
wenyfikacja potwierdzajaca zasadnosc stosowanej metody rozliczania w czasie (zgodnodé stanu
ksiggowego form z prawda materialng) oraz zasadno$é obciazania kosztdw blezacych realnymi
kwotami odzwierciedlajacymi zuzycie uiytkowanych form. W tej grupie aktywow zostaly ujete
aktywowane koszty uruchomienia nowej produkcii (saldo na dziefi bilansowy wynosi 3.880 tys. 1) -
zasady rozliczenia tych kosztow nie zostaly ustalone a spotka nie uruchomita produkcii kieliszkdw.
Naszym zdaniem, nalezatoby przeanalizowac zasadno$¢ utrzymywania tego aktywa w peinej

wysokosc,
II. PASYWA-ZRODLA FINANSOWANIA MAJATKU
I. Kapitaly (fundusze wiasne) (dane w zi)

okres ubiegly okres biezacy
| Kapitaly wiasne 58.063.640,33 17.357.894,78
udziat procentowy w sumie bilansowej 60,3% 24,0%
W tym:
kapital akcyjny 17.673.000,00 17.673.000,00
kapital zapasowy 33.830.299,62 33.407.520,35
kapitat z aktualizacji wyceny 7.164.244,37 6.983.119,98
wynik finansowy roku badanego (-)603.903,66 | (-)40.705.745,55

1. Stan funduszu akcyjnego jest zgodny z wpisem do KRS, Na przestrzeni badanego okresu stan
kapitailu nie ulegl zmianie.

2. Kapital zapasowy utworzony zostali z odpisow z czystego zysku w latach poprzednich.
Ponadto do kapitatu zapasowego zakwalifikowana zostala czes¢ kapitatu z aktualizac)i powstatego na
skutek przeszacowania majatku na dzien 01.01.1995 r., ktorego skladniki zostaly zlikwidowane lub
sprzedane w latach 1996-2008.

3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji majatku trwalego - jednostka posiada dokumentacje
pomocnicza zgodng z zapisami kont ksiegi gidwne] na dzien bilansowy. Udokumentowanie :mian w
badanym okresie - prawidlowe.

4, Wynik roku badanego - strata w kwocie (-)40.705.745,55 zi — wynika z ewidendji
ksiggowej ~ naszym zdaniem strata powinna by¢ wyzsza o co najmniej 4.131 tys. 20 (réwnowartosé
brakujacego odpisu aktualizujgcego wartosc aktywdow).
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5.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidlowe a dane rachunkowe

wykazane w sprawozdaniu znajduja swoje odzwierciedlenie w ewidencii ksiggowej | bilansie.

II. Zobowiazania | rezerwy na zobowiazania (dane w i)
okres ubiegly | okres biezacy
nia ogélem 38.173.959,74| 55.094.150,15
udzial w sumie bilansowej 39,7% 76,0%
W tym:
Rezerwy na zobowigzania 4.014.257,17| 4.057.628,62
udziat w sumie bilansowe] 4,2% 5,6%
Zobowiazania diugoterminowe. 4.694.627,90| 10.154.229,31
udzial procentowy w sumie bilansowe] 4,9% 14,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 28.760.066,03 | 40.277.539,88
udzial procentowy w sumie bilansowej 29,9% 55,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 705.008,64 604.752,34
udzial procentowy w sumie bilansowe] 0,7% 0,8%

1.

Zasadnosc rezerw utworzonych w badanym okresie | prawidlowosc szacunkdw zastrzezen nie

budzi. Wedlug oéwiadczen jednostki oraz ustaler w trakcie badania zawarte transakcje nie powoduja
koniecznoscl tworzenia rezerw na zobowiazania innych poza utworzonymi.

2.
prawidiowa.
3. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe - wycena | udokumentowanie wykazanych zobowiazan

3.1. Ujawnione w bilansie saldo krajowych | zagranicznych zobowiazan z tytulu dostaw jest zgodne z
ksiegami rachunkowymi. Zobowiazania zasadniczo dotycza IV kwartalu 2008 roku. Zobowiazania
zagraniczne zostaty wycenione w sposob prawidlowy zgodnie 2 ustawa o rachunkowosci. Wykazane w
bilansie zobowigzania krétkoterminowe stanowia kwoty reaine | zostaly poprawnie zinwentaryzowane,
wycenione | udokumentowane.
3.2, Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpleczen sq zgodne z deklaracjami przestanymi do
urzeddw skarbowych i innych organdw podatkowych.
3.3. Pozostale zobowigzania krotkoterminowe wynikaja z ewidencil ksiggowe] | dotyczg
bietacych zobowigzan - w czescl rozliczone zostaly w styczniu 2009 roku,
3.4. Zobowiazania z tytulu wynagrodzen — saldo zweryfikowane prawidiowo.
3.5. Kredyty - saldo zgodne 2 potwierdzeniem bankowym. Termin splaty przypada na rok 2009,
4, Fundusze specjalne
Tworzenie | wykorzystanie funduszu socjalnego - prawidlowe. Wykazane w bilansie saldo jest

zgodne z ewidenclq ksiegowq | zostalo prawidiowo zaprezentowane w bilansie. Srodkl funduszu
socjalnego nie zostaly odprowadzone na wyodrebniony rachunek bankowy.
5. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - saldo prawidlowe, stanowi rownowartost prawa
wieczystego uzytkowania gruntow aktywowanego w ksiegach jako skladnik majatku trwalego.

III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.  Przychody i zyski nadzwyczajne (dane w tys. z1)
okres ublegly|  okres biezacy
dstawowe 61.297.333,12| 55.745.416,63
Pozostale e 2.874.029,78 3.834.659,31
finansowe 515.283,56|  1.201.454,48
1.1. Zaprezentowane w rachunku zyskow | strat wartoéci ze sprzedazy produktow | towarow sg
kompletne, zostaty prawidiowo wycenione | dotycza badanego okresu, Udokumentowanie

poszczegolnych pozycji zastrzezen nie budzi, Wykazane przychody ze sprzedazy produktow | towarow
zostaly prawidtowo zaprezentowane w rachunku zyskow | strat | wynikaja z prawidiowo prowadzone)
ewidencji ksiegowej.
1.2. Przychody finansowe obejmuja odsetki od srodkdw zgromadzonych na rachunkach
bankowych. Wycena | prezentacja na dzien bllansu prawidiowa.
1.3.  Wszystkie pozycje zaliczone w rachunku zyskow | strat do pozostalych przychodéw
operacyjnych zgodne z prawem bilansowym i polityka rachunkowosci.

o™
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1.4, Zyski nadzwyczajne - nie wystapity w badanym okresie.
2. Koszty i straty (dane w tys. zi)

okres ubiegly | okres bleacy
Kos ziatalnosci nej 61.543.210,55 | 64.759.507,65
% w stosunku do sprzedazy _100,4% 116,2%
Pozostale koszty operacyjne 2.114.928,52| 6.355.856,94
% w stosunku do sprzedaky 3,5% 11.4%
Koszty finansowe 1.665.367,98 | 31.166.417,21
% w stosunku do sprzedaiy 2,8% 55,9%

2.1. Ewidencja | rozliczenie kosztow dokonywane jest w sposob okreSlony w  polityce
rachunkowosci. Wykazane w sprawozdawczosci koszty sa:
- prawidtowo udokumentowane;
- raliczone do whasciwych okresdw sprawozdawczych;
- kompletne;
" prawidlowo wycenione.
2.2, Badanie powigzania kosztdw z uzyskiwanymi przychodami w poszczegolnych miesiqcach
wykazalo ich wspdimiermnosé,
2.3. Prezentacja kosztéw w rachunku zyskow i strat jest zgodna z ewidencjy ksiegowa.
Stwierdzono poprawnosé rozliczenia kregu kosztow.
2.4. Badanie wykazalo poprawna kwalifikacie kosztow rodzajowych dostosowany do potrzeb
sprawozdawczych.
2.5. Pozostale koszty operacyjne dotycza przede wszystkim dokonanych odpisow aktualizacyjnych
awigzku 2 wyceng bilansowa aktywdw, tworzonych rezerw, itp.. Prezentacja i udokumentowanie na
dzien bilansowy prawidlowe.
2.6. Koszty finansowe dotycza przede wszystkim odsetek od kredytu oraz odpisu aktualizujacego
na trwalg utrate wartosci akcji w jednostce zalezne).
2.7. Straty nadzwyczajne - nie wystapily w badanym okresie.
3 Obowiazkowe obciazenie wyniku

Ustalony w sprawczdaniu finansowym wynik brutto zostal zweryfikowany zgodnie 2
obowiazujacymi przepisami prawa podatkowego pod wzgledem eliminacji wydatkéw nie uznanych za
koszty uzyskania przychoddw. Przeksztalcenie wyniku w podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym prawidlowo wykazano w informacil dodatkowe] do bilansu.
4. W wyniku badania poprawnosci sporzadzonej informacji dodatkowej stwierdzono, ze:
- zawiera istotne dane | objasnienia okreslone w art. 48 ustawy o rachunkowosci;

- wykazane w Informac)i dodatkowe] dnne rachunkowe sa zgodne z ewidencly ksiegowa oraz
bilansem.
5. Rachunek przeplywdw pienieznych zostal sporzadzony poprawnie a jego poszczegdine
pozycie sq powigzane z bilansem, rachunkiem zyskow | strat oraz ksiggami rachunkowymi.
6. Sprawozdanie z dziatainosci jednostki nie stanowilo przedmiotu badania,
7. Nie zaszly istotne, niekorzystne lub korzystne dla Spolki zdarzenia, nastepujace po dacie
bilansu, ktorych pominiecie w sprawozdaniu finansowym znieksztaicaloby obraz jednostki 'awrlikuj.qcv
Z tego sprawozdania. .
C. INFORMACJE KONCOWE /

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych | oparafowanych prm: hfeglega

rewidenta.
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