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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej TRION

Spoétka TRION S.A. zostata powotana aktem notariamy Rep.4169/97 z dnia 28 kwietnia 1997
roku w Kancelarii Notarialnej Marii Kwieaskiej - Stybel w Krakowie i wpisana do rejestru pod
numerem H/B 7223 w4Bizie Rejestrowym dla Krakowsrédmieicia Wydziat VI Gospodarczy.

Nastpnie po zmianie siedziby Spotki w 1998 roku na maakychy, Sdem Rejestrowym zostat
Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII GospodarczyjBs&rowy, z numerem w rejestrze
H/B 15033.

Dnia 03.07.2001 Spotka zostata wpisana do KrajowRegestru $dowego pod nr 24482 w
Sadzie Rejonowym w Katowicach Wydziat Gospodarczyjsnaego Rejestru glowego.

Wobec zmiany siedziby Spéiki ze Skawiny na Inoweactw dniu 17 sierpnia 2005 r. Spotka
zostata wpisana do rejestru przebsrcow prowadzonego przeadsRejonowy w Bydgoszczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego.

Aktualnie, siedzib Spoiki jest miasto Inowroctaw, ul. Marcinkowskietyb4.

Postanowieniem d#8lu Rejonowego w Bydgoszczy z 22 kwietnia 2008 rokastata
zarejestrowana zmiana nazwy z TRAS — INTUR S.ATR$ON Spotka Akcyjna.

Czas trwania spofki jest nieograniczony.

W skiad Grupy Kapitalowej na d#zie30.06.2009 r., obok TRION S.A. jako podmiotu
dominupcego, wchodzity spétki zatme:

Wartosé Udziat w ogdinej
Nazwa jednostki - B . . Metoda nominalna Procent liczbie gloséw na
Lp . Siedziba Przedmiot dziatania - oz posiadanego
zaleznej konsolidacji udziatow . walnym
kapitatu .
w tys. zh. zgromadzeniu
1 |Humdrex Sp. z0.0.  |Mszanowo gmd“'.‘cla.sm'ark' okiennej | oina 14 746 100 100
rewnianej
2 |Intur Sp. z 0.0. Inowroctaw Es)gukqa stolarki okiennej Petna 1000 100 100
Transport drogowy,
3 |Intur KFS Sp. z0.0. [Inowroctaw |[produkcja opakowan Petna 1000 100 100
drewnianych
4 |ORION+ Sp. z 0.0. Warszawa |Konstrukcje stalowe Petna 1050 100 100
5 |Synergis Sp. z 0.0. Dobre Miasto Prodyk_qa S.IOIark' okiennej Petna 1500 100 100
aluminiowej

Spoétka SYNERGIS Sp. z o.0.jest producentem i dystrybutorem stolarki otworpwe
aluminium. Podstawowym przedmiotem dziatakriong. Europejskiej Klasyfikacji Dziatalroi
jest: 2875 B - Produkcja wyrobow metalowych.

Spoétka zarejestrowana jest wgd2ie Rejonowym w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodaycz
Krajowego Rejestrudsiowego, nr rejestru: 0000166898.

SpotkaHUMDREX Sp. z 0.0.z siedzilp w Mszanowie ( wjczona do Grupy Kapitatowej
TRION 8 padziernika 2007 roku ) jest producentem i dystrybeno stolarki otworowej z
drewna, PVC i aluminium. Podstawowym przedmiotemtdinasci wg Europejskiej Klasyfikacji
Dziatalncici jest: 20.10.A - Produkcja wyrobow tartacznych.

Spoétka zarejestrowana jest wad2ie Rejonowym w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodaycz
Krajowego Rejestruddiowego, nr rejestru: 0000231116.

Spo6tkaORION+ Sp. z 0.0.( wigczona do Grupy Kapitatowej TRION 27 grudnia 200Kuro
) jest producentem i dystrybutorem konstrukcji @taich. Podstawowym przedmiotem
dziatalngci wg Europejskiej Klasyfikacji Dziatalrgi jest: 28.11.C — Dzialaldé ustugowa w
zakresie instalowania konstrukcji metalowych.

Spotka ORION+ z siedzib w Warszawie, posiada Oddziat w Toruniu oraz zakitad
produkcyjny w Dobrym Migcie. Spotka zarejestrowana jest wd3ie Rejonowym dla Miasta



Skonsolidowane sprawozdanie zgu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej TRION S.A.

za | potrocze 2009 roku
Dane prezentowane % tys. zt chybaze wskazano inaczej

Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Galgrozy Krajowego Rejestruig@owego,
nr rejestru: 0000120578.

SpotkaINTUR Sp. z o.0. (wydzielona z Zaktadu Produkcyjnego Produkcji Skil&VC w
dniu 30 czerwca 2008 roku ) w Inowroctawiu jest qaroentem i dystrybutorem stolarki
otworowej z PVC. Podstawowym przedmiotem dziatédnowg Europejskiej Klasyfikacji
Dziatalncci jest: 22.23.Z - Produkcja wyrobow dla budowniatw tworzyw sztucznych. Spotka
zarejestrowana jest wa@zie Rejonowym w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodardrajowego
Rejestru gdowego, nr rejestru: 0000312047.

SpoétkaINTUR KFS Sp. z 0.0. (wydzielona z Zaktadu Transportu i Spedycji oraztddl
produkcji Opakowa Drewnianych w dniu 30 czerwca 2008 roku ) w Inog¥awiu jest Spotka
swiadczca ustugi transportu drogowego oraz producentem irgyatorem opakowaz drewna.
Podstawowym przedmiotem dziatalsowg Europejskiej Klasyfikacji Dziatalr$gi jest: 49.41.Z
— Transport drogowy towarow. Spotka zarejestronjasw $dzie Rejonowym w Bydgoszczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego, nr rejestru: 0000311230.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostkninigacej TRION S.A. zawiera
sprawozdanie jednostki zaleej sporadzane na oksbony dzier bilansowy kadego roku. Wyniki
finansowe jednostek nabytych lub sprzedanychagwcroku g ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiedmio mabycia lub zbycia. Wszelkie
transakcje salda, przychody i koszty peday podmiotami powgzanymi obgtymi konsolidacy
podlegag wytaczeniom konsolidacyjnym.

Sprawozdanie finansowe spgtizone zostalo przy zateniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Grekapitalows TRION S.A. w Inowroctawiu w dafej st przewidzié
przyszigci. Wedlug Zargdu Spdiki nie istnigj okoliczngci wskazujce na zagrienie
kontynuowania dziatalrigi. Grupa sporgdza rachunek zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej,
natomiast rachunek przeptywow spgizany jest metadpaosredna.

2. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegOl§oi opis czynnikOw i zdarzé, w
tym o nietypowym charakterze, magcych znacacy wpltyw na dziatalngé¢ emitenta i
osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku lmotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnéci emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym;

2.1. Podstawowe wielkii sktadnikéw bilansu oraz rachunku wynikow Grupy

Skonsolidowany bilans TRION S.A. 30.06.2009r. | 30.06.2008r. | 30.06.2007r.
AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 88 119 79 583 26 359
1.Wartos¢ firmy 23853 23 864 3435
2.Inne wartosci niematerialne 3304 2270 137
3.Rzeczowe aktywa trwate 54723 50 317 21 453
4 Nieruchomosci inwestycyjne 3787
5.Inwestycje w jednostkach stow. wyc. met. praw

wiasnosci

6.Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2071 2702 1042

8.Pozostate aktywa trwate 381 430 292
11. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 52 979 47 498 21 206

1. Zapasy 15 307 18 442 7 033
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2. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
E;I:iir?géé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 36 467 25 197 13 000
4.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 275 2716 422
5. Pozostate aktywa obrotowe 930 1143 751
IAKTYWA RAZEM 141 098 127 081 47 565
PASYWA
:j.olfnairr)]la?lfqvgleasgy przypisany do podmiotu 87 912 87 080 25 540
1. Kapitat podstawowy 71903 71 903 41 635
2. Niepodzielony wynik finansowy 1792 -476 1074
3.  Akcje whlasne
4. Kapitat zapasowy i rezerwowy 14 931 27 283 7629
5.  Zyski zatrzymane/ (straty) niepokryte -714 -11 630 -24 798
1. Kapitat akcjonariuszy mniejszo  $ciowych
Kapitat wiasny razem 87 912 87 080 25540
11l. Ujemna warto $¢ firmy 2 367
IV. Zobowi gzania dlugoterminowe 2073 3078 962
1. Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 133 1 005 914
2. Rezerwy 82 156 48
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 105 111
4. Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 1707 325
5. rl?]lilé%c;tyeorlir:;nszv\\l/v% zobowigzania i rozliczenia 46 1481
V. Zobowi gzania krétkoterminowe 51113 34 556 21 063
1. é(i)ggxgifensiﬁvlc;étkoterminowe i rozliczenia 33 308 22 048 14 547
2. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 10 093 9 555 4479
3. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu podatkow 2798 2 857 2037
4, Krotkoterminowe rezerwy 167 96
5.  Krotkoterminowa czes¢ kredytow i pozyczek
dtugoterminowych
6. Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 4 657
PASYWA RAZEM 141 098 127 081 47 565

W okresie sprawozdawczym ngsit wyrazny wzrost poziomu majku Grupy odnotowanego na
koniec | potrocza 2009 roku w stosunku do okres@nownawczych, Przyrost ten jest efektem
dokonanej w poprzednich latach restrukturyzacji zookonanych w 2007 roku emisji
przeznaczonych na afgje udzialdw w przejmowanych spoétkach gwgjch zdynamizowarozwoj
Grupy. Dodatkowo na wzrost m#u (w pozycji nalencsci) miata wptyw transakcja przgia
wierzytelngci w wysokaci 3 min. EURO za cenl EURO. Wierzytelng ta zostata przeja
przez TRION S.A. w wyniku realizacji zawartej umpvinwestycyjnej opisanej w pkt.10
skonsolidowanej informacji dodatkowej. W wyesiu w PLN kwota tej transakcji wyniosta
13.692 tys. zt. i zostala ¢ip w bilansie, jako nalmos¢ spéiki i na dobro biernych rozlicae
mi¢dzyokresowych.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
30.06.2009r. 30.06.2008r. 30.06.2007r.
GK TRION
Dziatalno $¢é kontynuowana
|. Przychody ze sprzeda zy 44 540 53441 32 155
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1. Przychody ze sprzedazy produktow 43 397 51 769 31457

2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1143 1672 698
Il. Koszt wlasny sprzeda zy 38 504 44 353 27931

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 37 313 41 842 27 548

2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1191 2511 383
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-l) 6 036 9088 4224
IV. Pozostate przychody operacyjne 5794 1 550 751

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 14 57 13

2. Dotacje 6

3. Inne przychody operacyjne 5774 1493 738
V. Koszty sprzedazy 2 804 2903 1347
\VI. Koszty ogélnego zarzgdu 5140 5915 1848
\VIl. Pozostale koszty operacyjne 362 1706 349

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 63 30

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne 299 1676 349
VIII. Zysk (strata) na dzia}aln\c;“)éci operacyjnej (llI+1 V-V-VI- 3524 114 1431
IX. Przychody finansowe 277 459 239

1. Dywidendy i udziaty w zyskach

2. Odsetki 64 358 228

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestyciji

5. Inne 213 101 11
X. Koszty finansowe 925 815 670
1. Odsetki 520 594 569

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne 405 221 101

XI. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

XIl. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek

podporzadkowanych

XIl. Zysk (strata) brutto (XII+/ -XIII) 2 876 -242 1000

XIV. Podatek dochodowy 1084 234 -74
a) czesc¢ hiezgca 111 234 5
b) czes¢ odroczona 973 -79

XV. Zysk (strata) z dziatalno $ci kontynuowane;j 1792 -476 1074

Dziatalno $¢ zaniechana

XVI. Strata z dziatalnosci zaniechanej

XVII. Zysk (strata) netto 1792 -476 1074

Rachunek zyskéw i strat wskazuje naageiccie w roku obrotowym dodatniego wyniku
finansowego. Zysk netto wynagxy w okresie sprawozdawczym 1 792 tys. zi, wykesiat
zdecydowan dodatni dynamiky w stosunku do poprzednich okreséw sprawozdawcZgtbiny
wplyw na tak wysok dynamile zysku miat fakt dokonania sprzeglawierzytelngci w kwocie
4.479 tys. zi. (1 min. EURO), w wyniku czegogugiicto zysk w tej samej wysokoi, wykazany
w rachunku wynikow w pozycji pozostate przychodyemxyjne. Szczegbtowy opis tej transakciji
przedstawiono w pkt.10 skonsolidowanej informacjpddtkowej oraz innych notach
objasniajacych zajczonych do sprawozdania finansowego za | pétroGger@ku.
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2.2. Podstawowe wskaiki finansowe w dziatalr&ei gospodarczej

Wskazniki rentowno $ci

L. Okres od Okres od Okres od
Wskazniki Formuta 01.01.. do 01.01.. do 01.01.. do
30.06.2009r. 30.06.2008. 30.06.2007r.
Wskazniki rentowno $ci
5S¢ j Wynik fi tto*100
(R';onf)wnosc majatku ynik finansowy netto 1.27% -0.37% 2.26%
aktywa ogétem
A . o N
\I?V;r;tr?gvnoo?éokgnaiu Whynik finansowy netto*100 2.04% -0,55% 4.21%
9 kapitaty whasne
5S¢ 7 Wynik fi tto*100
E;rt]ct)ownosc sprzedazy ynik finansowy netto 4,02% -0,89% 3,34%
przychody ogétem
. . .
Rentownos¢ EBITDA I A d7iak oper +amart. L0 10,80% 2,90% 7,11%
przychody ogétem

W 2009r. zaobserwowano polepszenie wekaw rentowndci odnoszcych sé do
osiagnigtego obrotu, kapitalu wtasnego i sprzegaPoporawa wskaikow rentownéci w
stosunku do wskaikow odnotowanych w 2007 roku spowodowane byto woglié
osiggnieciem w tym okrsie wyszego wyniku netto. Mgze wskaniki rentowngci w
stosunku do kapitatbw odnotowane w okresie | p@ao2007r. s sktkiem dynamicznego
wzrostu tych kapitatdw przy niecozsizej dynamice wzrostu zysku.

Wskazniki ptynno $ci finansowej przedstawiaj

a sie nastepujaco:

L. Okres od Okres od Okres od
Wska zniki Formuta 01.01.. do 01.01.do | 01.01.do
30.06.2009r. | 30.06.2008r. | 30.06.2007r.
Wskazniki ptynno $ci finansowej
Wskazniki ptynnosci aktyw.obr.-nal.powyz.12 m-cy
biezace (1) - _ 1,04 1,44 0,67
zob.krétk.-zob.powyz.12 m-cy
Wskazniki ptynnosci aktyw.obr.-zapasy-kr.rmk-nal.powyz.12 m-cy
szybkiej (I > . 0,68 0,87 0,40
zob.krétk.-zob.powyz.12 m-cy
Wskazniki ptynnosci inwestycije krétkoterminowe
natychmiastowej (l11) . . 0,01 0,16 0,02
zob.krétk.-zob.powyz.12 m-cy

Wysokas¢ wskaznikéw ptynnaci w biezagcym okresie sprawozdawczym ulegta w stosunku do

poprzedniego okresu nieznacznemu pogorszeniu. Jestskutkiem przede wszystkim

zaobserwowanych w gospodarce narodowej w | potrczaatoréw platniczych, ktdre dothn
rowniez spotki wchodzce w skiad grupy kapitatowej.

2.3. Opis istotnych pozycji pozabilansowych wetiy podmiotowym, przedmiotowym i
wartasciowym znajduje si w notach do skonsolidowanego sprawozdania finaagow

Grupy Kapitatowej za | potrocze 2009r.

Zobowizania warunkowe:

Zobowigzania warunkowe (z tytutu)

wtys. zt.

30.06.20009r.

31.12.2008r.

30.06.2008r.
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a) udzielonych gwaranciji i poreczen, w tym: 750 0 3015
- ha rzecz jednostek zaleznych 3015
- na rzecz pozostalych jednostek 750
b) Zastaw na $rodkach trwatych, w tym: 4 301 1225 5 558
- na rzecz pozostatych jednostek 4 301 1225 5 558
c) weksle, w tym: 3761 603 4019
- nha rzecz jednostek zaleznych 189
- na rzecz pozostalych jednostek 3761 603 3830
d) hipoteka na nieruchomosci, w tym: 15 925 16 275 17 152
- na rzecz pozostalych jednostek 15 925 16 275 17 152
e) zastaw na zapasach, w tym: 0 0 3443
- na rzecz pozostatych jednostek 3443
f) ..., wtym: 0 0 0
Zobowigzania warunkowe, razem 24 737 18 103 33187

2.4Waziniejsze czynniki i zdarzenia o nietypowym charakteze mapgce wplyw na
dziatalno$é oraz wyniki Grupy w 2009 r. to:
W | péiroczu 2009r. zdarzenia o nietypowym charademajce wptyw na wyniki Grupy, poza
opisanymi w niniejszym sprawozdaniu i skonsolidoyransprawozdaniu finansowym za ten

okres, nie wysipity.

2.5. Perspektywy rozwoju dziatalngici Emitenta w najblizszym roku obrotowym
Perspektywy dalszego rozwoju Emitenta gxyi sie przede wszystkim z nowymi
mozliwosciami wspoétpracy w wynikagymi z realizowanej strategii rozwoju Grupy ha
rynkach EuropySrodkowej i Zachodniej. Rozwdj obecitd na rynkach czeskim, stowackim,
wegierskim poprzez kontynuacjdziataa podejmowanych przez spoéiki polskie oraz efekt
synergii tych dziala w pokczeniu z nowopozyskanymi spotkami czeskiej GrupyOVP
powinien pozwolk na uzyskanie silnej pozycji na tych rynkach w eale stolarki otworowej.
Dziatania skierowane na rynki Europy Zachodnie lemtiaup sie w pierwszym kroku na
stworzeniu silnych podstaw do obeécioGrupy na rynku francuskim, a w perspektywie
rozszerzenie tej dziataléa na inne rynki regionu (belgijski, wtoski i szvearski).

Celem Zarzdu jest rozbudowa i dalsza dywersyfikacja ofertgduktow i ustug dla sektora
budowlanego, telekomunikacyjnego i energetyczn&giza pozwoli zamortyzowaobecne i
ewentualne przyszie efekty spowolnienia na rynkdidodanym.

Dla realizacji zateonych celow niezidnym jest w perspektywie najbdizego czasu
pozyskanie strategicznych partnerow w byameweloperskiej celem wzrostu wolumenu
obrotéw Grupy Kapitatowej Emitenta, oraz zkszenia rentownii dziatalndci operacyjnej

w wyniku realizacji ztaonych projektéw budowlanych.

Zarzd, biomc pod uwag aktualy sytuacg rynku budowlanego oraz rdovosci dalszej
dywersyfikacji oferty produktowej Spotki, jak réweii rozbudowy Grupy Kapitatowej,
postrzega perspektywy dalszego rozwoju Emitenka, féezagraone.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagra@en, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie naraony.
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A. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNO SCIA SPOLKI
«  SEZONOWOSC SPRZEDAZY

Realizacja sprzedst Grupy podlega rokrocznie sezonowym wahaniom, wgpo dla bragy
budowlanej charakteryzagym st mniejszymi dochodami w pierwszym pétroczu. Anglizu
przyczyny zmniejszonych przychodow w pierwszej poé2009 roku poza naturalmla brary
zmienndcia, naley zauway¢ efekt spowolnienia gospodarczego, ktére istotnigywa na
wyniki w catej bragy budowlanej w pierwszym. Wygiujaca w bragy emitenta sezonowoé
sprzeday powoduje zwgkszenie niepewrsgi, co do realnych prognoz finansowych na rok
biezacy. Zaobserwowany spadek wietko produkcji sektora stolarkowego w Polsce w zngozn
stopniu przektada sina ograniczenie dynamiki sprzeglav Grupie.

« KONKURENCJA

W Polsce wysipuje dua, ch@ mocno rozproszona konkurencja na rynku stolarkiomdanej.
Do gtéwnych konkurentéw Grupy na rynku zalicza sastpujagce podmioty: Budvar Centrum
S.A. (producent stolarki otworowej z PVC), DruteXAproducent okien , drzwi, fasad z PVC,
aluminium i drewna), Dobroplast Sp. z 0.0. (producetolarki PVC), Stoldrew Sp. z
0.0.(producent okien drewnianych), Stolarka Wotoi8m z o0.0. (producent okien drewnianych,
drewniano aluminiowych, drzwi i podtdg), Wdowski Sp. z 0.0. ( producent okien drewnianych,
drzwi zew i wew.), Pozbud T&R S.A. ( producent at&l PCV, i drewnianej ), POL-SKONE Sp.
z 0.0. Lublin (Produkcja drzwi i okien drewnianyct§okétka Okna i Drzwi S.A. (producent
okien i drzwi drewnianych). Liczne jest grono mejch zwykle operggych lokalnie na
ograniczonym terenie producentdw, w tym trudna déredenia liczba drobnych
warsztatow stolarskich, specjalizoych sé w wykonywaniu stolarki drewnianej dziadajych na
pograniczu szarej strefy. Najdrobniejsi producenatopniowo wypierani z rynku przez ¢gisze
podmioty, gdy produkcja w warsztatach rzer§li@iczych charakteryzuje @iz reguly nisz
wydajnacig i trudnagiciami z zachowaniem odpowiednich standardéw Jaioovych. Wplyw na
ograniczenie produkcji w szarej strefie wywigreggulacje prawne uprawnige do ulg, odlicze
lub refundacji zaptaconego podatku, z ktérychzn@oskorzysta po przedstawieniu wiaiwych
faktur. Producenci dzialgjy w szarej strefie, z uwagi na niezarejestrawariatalngé, g
pozbawieni prawa wystawiania przedmiotowych raclownk

+ RYZYKO WALUTOWE

Spotki wehodace w sktad Grupy prowadzsprzeda eksportowy rozliczary w walucie euro, ktéra
stanowi okoto potow przychodu. W wyniku wahiakursu zlotego na rynku walutowym zyski
Grupy podlegaj korekcie kursowej w &&ci przychoddéw z eksportu. Obecny stan polskiej
gospodarki i zmiany na rynkaétviatowych nie pozwalgjwiarygodnie prognozoweazachowania
polskiej waluty, co stwarza otwarcie na ryzyko lkwe. Z drugiej strony Grupa dokonuje
réwniez zakupow nominowanych w tej walucie. Talkewiw sposéb naturalny otwarcie na ryzyko
kursowe jest ograniczone przez prowadzone zakupgtrefie Euro, a wygpujaca obecnie
niewielkie dodatnie saldo obrotéw walutowych niewpduje konieczn&ci dokonywania
zabezpiecag z uwagi na wyspujacy naturalny headging w zakresie przewalutowanibywgw

w Euro.

B. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOtKA PROWADZI
DZIALALNO SC
+  STAN SEKTORA BUDOWLANO - MONTA ZOWEGO
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Koniunktura na rynku budowlano-montavym zdominowana jest przez oglrsytuacg
ekonomiczyg sektora. Na koniunktgr na rynku budowlano — morawvym map przede
wszystkim wplyw takie czynniki jak: cena pigdza wyraona wielkacig stopy procentowej,
dostpnas¢  linii kredytowych oferowanych przez sektor bawiooraz sprzyjajce korzystne
rozwigzania prawne, unitiwiajgce podejmowanie kolejnych inwestycji. Spétka dasger
potencjalne zagtmnie wskutek znacznego ograniczenia ¢mstici do kredytdbw na cele
budowlane. Dodatkowo zgkszone ryzyko wynika ze znacznego spowolnienia \kresie
budownictwa mieszkaniowego, szczegodlnie w grupieszka budowanych przez deweloperow
(blisko 50% spadek rozpoglych budéw w pierwszym poétroczu 2009 w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku 2008). Obserwowany olkespadek popytu na rynku budownictwa
mieszkaniowego ni@ niekorzystnie wplygt na realizagj zatlazen sprzedaowych Grupy w roku
2009 i 2010.

«  SCIAGALNO SC NALE ZNOSCI

Charakterystyczny dla sektora budowlanego w Pglessefakt,ze podmioty na nim dzialage
spotykaj sie z diuzszym ni przecetny dla innych galzi gospodarki okresem oczekiwania na
sptyw nalenosci. Czynnik ten ma charakter zegtrzny i jest zaleny od stanu gospodarki. Jest to
element cgsto determinujcy dziatalnd¢ firm, co zwlaszcza dotyczy matych firm produkcyjno
ustugowych. Dla Spéiki ryzyko opdionej sciggalncici naleznosci jest nieco obrione z uwagi
na fakt,ze wérod klientow Spotki cgs¢ stanows klienci indywidualni dla ktérych nie stosuje; si
odroczonych terminéw ptat§c. Dodatkowym elementem zmniejsgajm tego rodzaju ryzyko
s3 inwestycje finansowane zeodkdw publicznych.

« SYSTEM PRAWNO-PODATKOWY

W Polsce nagpuja czste zmiany przepisOw prawa regaltych opodatkowanie dziatalfm
gospodarczej. Obecnie po raz kolejny istnieje rgzztniany obecnych przepiséw podatkowych w
taki sposobze nowe regulacje magsic okaza& mniej korzystne dla Spoiki lub jego klientéw, co
w konsekwencji mee przetay¢ si¢ w sposob bezgoedni lub pdredni na pogorszenie warunkéw
funkcjonowania Spoiki i Grupy Kapitatowej.

« STAN GOSPODARKI POLSKIEJ

Na kondycg calego sektora, a zatem rowniea sytuag Spoétki wplywa& bedzie ogdélny stan
polskiej gospodarki. W finansowaniu budownictwaznigernie istotne g warunki kredytowe.
Wysoka¢ oprocentowania kredytéw dla budownictwa zgled polityki paistwa (preferencyjne
kredyty), ale réwnig od poziomu stop procentowych.

W chwili obecnej obserwujemy spowolnienie wzrostsgpdarczego oraz pogorszenige Sanu
dobrej koniunktury ostatnich lat w gospodarce pejskPomimo zadowalagej sytuaciji na tle
regionu i Europy wysgpienie dalszych zmian nme mi&€ negatywny wptyw na tempo wzrostu
produkcji budowlanej, ktéra w ostatnich latach alde#ta s¢ bardzo dynamicznie, a w pierwszym
potroczu roku 2009 pozostata na poziomie ziblym do roku 2008. Ostabienie tempa wzrostu
gospodarczego mogtoby réwniemniejszy popyt na produkty i ustugi oferowane przez Spptk
a przez to oggany przez niwynik na sprzedsy.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegoélnych produktow,
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towarow i ustug (jezeli ;9 istotne) albo ich grup w sprzeday emitenta ogotem, a
takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym;

« OKNA | DRZWI PVC

Grupa oferuje wyroby w znanych systemach okiennyeykonane przy gyciu najnowszych
rozwigzan technologicznych i nowoczesnego parku maszynow@ima PVC s produkowane
w oparciu o wielokomorowe nowoczesne profile systefROCAL firmy Profine. Jest to jeden
z wiodacych systemodawcow profili okiennych z tworzywa uszinego. Dziki nowoczesnej
technologii oferowanej przez TROCAL istnieje pehsavoboda wyboru ksztattu i koloru
oferowanych okien. W oknach, oprécz standardowegaklenia, mog by¢ zastosowane
praktycznie wszystkie, dagine na rynku pakiety szyb (niskoemisyjnezwitkochionne,
bezpieczne, antywtamaniowe, refleksyjne, itp.) ré&té wytwarzane przez znanych producentéw
szkla posiadapych wymagane atesty, gtownie lidera tegoynku firmy PILKINGTON.
Wieloletnie niezawodne funkcjonowanie zapewnia@i@nie markowych okuobwiedniowych
produkcji firmy ROTO i SIEGENIA. Gtownymi odbiorcamproduktow stolarki otworowej PVC
jest tradycyjnie rynek niemiecki. Spétka zamierrdensywnie rozwij@ swoja obecné& na
rynku srodkowo-europejskim (Czechy, Stowacja) i zachodaropejskim (Niemcy, Francja,
Szwajcaria, Wielka Brytania) Prawie 70% przychodzevsprzedsy jest generowane z rynkow
zagranicznych.

« OKNA | DRZWI DREWNIANE

Grupa w ramach swoich spotek zalgch produkuje okna i drzwi drewnianegaizy innymi z
drewna sosnowego, meranti oraz mahoniu. Wytwarzamieduktéw odbywa si drzwi
wewretrznych z drewna sosnowego, drzwi zetwmnych z drewna sosnowego jak i egzotycznego
meranti, okien drewnianych sosnowych, okien dremyta z drewna meranti, jak réwuaidrzwi
wewretrznych plytowych wykonanych z konstrukcji tzw. i@ miodu na bazie ramiaka
drewnianego i wysokiej jakeoi lakierowanej ptyty HDF. Okna i drzwi sprzedaweas, na terenie
Polski, Niemiec, Wgier, Czech i Stowacji.

«  SLUSARKA ALUMINIOWA

Produkcja okien i drzwi aluminiowych stanowi obiecmod wzgédem obrotéw najmniejgz
czgé¢ dziatalngcei Spotki adekwatnie do struktury rynku stolarkivorowej, w ktorym udziat tego
rodzaju rozwazan jest tradycyjnie najmniejszy. Aktualnie realizowsajest znaczna liczba zlece
na dostawy stolarki aluminiowej, a na przetomieuwd08 i 2009 zamkeiy zostat szereg
inwestycji obejmujcych konstrukcje elewacji ze szkta i profili alunawych.

« TRANSPORT | SPEDYCJA MI EDZYNARODOWA , PRODUKACJ PALET EUR

Dzigki wieloletniemu déwiadczeniu na drogach europejskich Grupa oferujgrbentom ustugi
transportu samochodowego na terenie calej PolBkiropy. Firmaswiadczy ustugi w oparciu

0 najwyzszej klasy sprt wtasny i powierzony przez statych przewmikéw. Zaktad dysponuje
flota samochodow sktadajca sie z najnowoczéniejszych cagnikéw siodtowych marki VOLVO

i RENAULT z uniwersalnymi naczepami 33 i 34 - paleymi oraz jednostek samochodowych
mniejszej wielkéci. Grupa oferuje wspotpracprzewanikom, spedytorom, eksporterom
i importerom towarow, zapewnia szypkrzetelny realizacg zlecenia, peklp satysfakaj oraz
konkurencyjne ceny. Drugim profilem tego segmentwpy jest produkcja opakowa
drewnianych (palety EUR i przemystowe). Jakavyrobdéw zostata doceniona przez odbiorcéw
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stanowjcych kluczowych producentow europejskiego rynkudiamego. Grupa posiada szereg
aktywnych uméw, na gruncie ktorych realizowaaeistugi logistyczno-transportowe.

» KONSTRUKCJE STALOWE

Grupa specjalizuje si rowniez w prefabrykacji konstrukcji stalowych dla budowmia
przemystowego m.in. wie i masztow dla telefonii bezprzewodowej, hal i konkcji
przemystowych, a tale mobilnych systeméw bezpiedstwa ruchu drogowego. Jako
dostarczanych rozwzan potwierdzona jest szeregiem specjalistycznych yfikatow
wydawanych przez odpowiednie, gdkynarodowe instytucje dozoru technicznego. Spotka
wykonuje kompleksowe ustugi polegeg na przygotowaniu kompletnej dokumentacji
umazliwiajacej uzyskanie pozwolenia na budowrealizacg procesu inwestycyjnego. Posiada
ugruntowan pozycg na rynku niemieckim, austriackim, gekim oraz szwedzkim.

Informacje o wielkéci obrotoéw zrealizowanych w Grupie zestawiono w palk na segmenty
brarzowe. Podziat na segmenty spgizony jest w oparciu o wewtizny podziat organizacyjny
Spotki. Do kadego segmentu prowadzona jestebdia ewidencja sprze#a kosztu wiasnego
oraz przypisaneasaktywa i pasywa bezpednio zwijzane w danym segmentem. Wynikiem
segmentu jest wynik na poziomie zysku (straty) ziatdIngci operacyjnej.

Segmentacja branzowa (podstawowa) do sprawozdania finansowego 30.06.2009
Pozycja sprawozdania Stgl\a/l?;a Stzlfbka DSI;?EIs\?ﬁO ij;!(ig- T;)e(l)rr]ts- Kr?]lstg;gl\(;ée Pozostate RAZEM
Przychody segmentu na zewnatrz 7 694 1692 19 386 2249 | 5332 5862 2325 44 540
Przychody segmentu wewnatrz 302 134 351 19 353 36 3186 4 381
Razem przychody 7 996 1826 19 737 2268 | 5685 5898 5511 48 921
Wynik segmentu 344 -893 244 0| -1060 379 4510 3524
Amortyzacja wg segmentu 143 119 701 30 38 155 102 1288
Nakfady inwestycyjne segmentu 32 808 391 0 5 1388 23 2 646
Aktywa segmentu 12 615 9 376 39 342 1057| 5129 17 287 56 292 141 098
Pasywa segmentu 12 615 9 376 39 342 1057 | 5129 17 287 56 292 141 098

Najwicksza mag przychodu generuje brazam stolarki drewnianej (ponad 43% przychodow
ogoétem), stolarka PVC (ponad 17% przychodu), koksfe metalowe (ponad 13% przychodow
ogo6tem) oraz transportowa (blisko 12% przychodoaten).

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgkdnieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje ozrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi, z okresleniem uzalenienia od jednego lub wecej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiokc lub dostawcy osaga co
najmniej 10 % przychodow ze sprzeday ogoétem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzeday lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powizania z

emitentem
Segmentacja geograficzna (uzupetniajgca) do sprawozdania finansowego 30.06.2009
Pozycja sprawozdania Polska Niemcy Czechy |[Stowacja |Inne RAZEM
Przychody segmentu na zewnatrz 20 096 8 928 8 765 2457 | 4294 44540
Aktywa segmentu 119 792 5727 5 300 1500 | 8779 | 141098
Naktady inwestycyjne segmentu 2 646 0 0 0 0 2 646

Rynkiem, ktory generuje najedej przychodow jest rynek krajowy ( 45% przychodda)z
zagranicznych rynek niemiecki i czeski (po 20%).
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Grupa nie jest uzateiona odzadnego dostawcy ani odbiorcsaden z nich nie przekracza
10% przychoddw Grupy.

6. Informacje o zawartych umowach znacacych dla dziatalngci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomdzy akcjonariuszami (wspolnikami),
umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji;

Spotka zawarta w pierwszym potroczu 2009 r. gaghce znacace umowy:

W dniu 23 kwietnia 2009 roku Zag@d TRION S.A. zawart umow inwestycyjry, z
udziatowcem Spotki EUROPEAN WINDOWS S.A. z siedgityv Luksemburgu, Spok
NOVY WINDOWS BVI z siedzila w Aubergine House, Road Town, Tortola na Brytyghki
Wyspach Dziewiczych, wpisando Rejestru Spoétek Brytyjskich Wysp Dziewiczychdpo
numerem 663835.

Przedmiotem aportu wskazanego w umowie inwestygyjast 310 akcji o warkei
nominalnej 100 euro kda, spétki EUROPEAN WINDOWS S.A. z siedziliw Capellen
(Luksemburg) wpisan w dniu 12 lutego 2008 r. do rejestru spotek komench w
Luksemburgu pod numerem B136000, o kapitale zakizido w wysokdci 31.000 euro.
Przegcie 100 % akcji Spotki EUROPEAN WINDOWS S.A. pozwok obgcie kontroli
zarzdczej i operacyjnej nad GrapKapitalowg VPO PROTIVANOV S.A. z siedzibw
Protivanov w Republice Czeskiej, w ktorej EUROPEMNNDOWS S.A. posiada 90,28 %
udziatéw.

Strony umowy zgodnieswviadczyly, i :

1) intency Inwestora Novy Windows BVI jest uzyskanie statakgjonariusza Spotki TRION
S.A,

2) intencj Stron jest doprowadzenie w Spoice TRION S.A. davpgszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji 10 000 000 akcji s&ji ktore zaoferowane zostan
Inwestorowi w zamian za 143 akcje EUROPEAN WINDOWSA., stanowice w
przyblizeniu 46% kapitatu zakladowego,

3) intencyp Stron jest doprowadzenie w spoéice do emisji 2.88lgacji zwyklych na
okaziciela o 4cznej wartéci nominalnej 23.500.000,00 zt obejmowanych w zamda 167
akcji EUROPEAN WINDOWS S.A., stanogaych w przyblieniu 54% kapitatu
zakfadowego,

4) intency Stron jest dopuszczenie akcji serii R do obrotuymku regulowanym na GPW,
5) intency Stron nie jest dopuszczenie obligacji serii D @ootu na rynku regulowanym na
GPW.

Strony uzgodnity, 4 inwestycja zostanie przeprowadzona w ¢@ghcy Sposob

1) Inwestor dokona inwestycji w Spétkw kwocie 43.500.000,00 zt obejmuj facznie
10.000.000 akciji serii R w Spéice o wadbnominalnej kadej akcji 2,00 zt co stanowi
bedzie w zaokggleniu 21,76 % kapitalu zakladowego Spotki, po seprji kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii R oraz wia bedzie w zaokggleniu do 21,76 %
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spalo rejestracji kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii R oraz obejmaj2.350 obligacji zwyktych serii D, méznej
wartasci hominalnej 23.500.000,00 zt i o wadtd nominalnej 10.000 ziotych kda,
2) Akcje serii R zostanpokryte przez Inwestora przez wniesienie wktad2pi@ngznego w
postaci 46% akcji w spéice EUROPEAN WINDOWS S.A.,

3) Obligacje serii D zostampokryte przez Inwestora przez wniesienie wkladiprngznego
w postaci 54% akcji w spotce EUROPEAN WINDOWS S.A.,
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4) Cena emisyjna za jeglakcg serii R obejmowanprzez Inwestora w ramach realizowanej
Inwestycji réwna bdzie wartdci nominalnej j wyniesie 2,00 za jednakcg,

5) Inwestycja zrealizowana zostarieanie poprzez emisjakcji serii R i obligacji serii D na
ustalonych pomidzy stronami warunkach. Strony zgodnie akcepwgrunek, z realizacja
Inwestycji mae dop¢ do skutku wydcznie poprzez obgie przez Inwestora akcji serii R i
obligacji serii D. Obgcie tylko akcji serii R lub tylko obligacji serii Die stanowi realizacji
Inwestycji i rownoznaczne jest z niewykonaniem Umgo®potka TRION S.A. zobowzuje
sie do zwotania Walnego Zgromadzenia, ktére gutie sé w terminie nie péniejszym nk

30 czerwca 2009 roku, w padku obrad ktérego zawartedrie podg¢cie uchwaty w sprawie
emisji 2.350 obligacji serii D o wardoi nominalnej 10.000 zt kala i kcznej wartéci
nominalnej 23.500.000,00 zt. Obligacje serii D wytnvane zostaq) jako obligacje zwykle
na okaziciela, oprocentowane w wys&tior% w skali roku, przy czym szczegétowe warunki
emisji obligacji przewidyw& bedg mozliwos¢ konwersji, w terminach zapadakoi
zobowizan wynikajgcych z obligacji serii D wraz z odsetkami, na akBjgdtki emitowane
przez Zarzd w ramach kapitatlu docelowego. W pgtzu obrad Walnego Zgromadzenia, o
ktorym mowa powyej, znajdzie s réwniez uchwala w sprawie podugzenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwet20.000.000,00 zt w drodze emisji 10.000.000 akejii R o
wartasci nominalnej 2,00 zt kala, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zgodnie ze sprawozdaniem aduzsporazdzonym zgodnie z art. 311 kodeksu
spoétek handlowych.

6) Po dokonaniu rejestracji podszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji aladjii R,
kapitat zakladowy Spoétki TRION S.A. wyniesie 91.9924 zt i dzielt si¢ bedzie na
45.951.282 akcje o waka nominalnej 2,00 zt kala,

Glownym przedmiotem dziataldo Spétki VPO PROTIVANQOV S.A. jest produkcija stdtar
otworowej PVC orazwiadczenie ustug handlowych w zakresie wypessa dodatkowego
stolarki otworowej.

7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta zinnymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtdwnych inwestycji krajowych i zagranienych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartéci niematerialne i prawne oraz
nieruchomaoéci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych pozajego grupa
jednostek pownzanych oraz opis metod ich finansowania;

Podmioty zalene TRION S.A. oraz wielki udziatu Emitenta w spétkach zatg/ch opisano w
pkt. 1 niniejszego sprawozdania. Szczegatoharakterystyk spotek zalenych przedstawiono w
nocie 4) do skroconego sprawozdania finansoweg@®@N=S.A.

Nie wystpuja zadne powizania organizacyjne lub kapitalowe z podmiotami zspdsrupy
Kapitatowej.

8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych prze emitenta lub jednostle od
niego zalena z podmiotami powgzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z
ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji - obowigzek
uznaje sk za spetlniony poprzez wskazanie miejsca zamieszcierinformacji w
sprawozdaniu finansowym;

Ww. transakcje nie miaty miejsca. Transakcje zagvarpodmiotami powzanymi na warunkach
rynkowych opisano w notach do skonsolidowanegovepzdania finansowego.
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9. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pdyczek, z uwzgédnieniem
termindw ich wymagalndci, oraz o udzielonych pogeczeniach i gwarancjach;
Opisano w notach do skonsolidowanego sprawozdardagowego.

10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pdyczkach, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem pazyczek udzielonych jednostkom powgzanym emitenta, z
podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokdéci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci;

Spotki Grupy nie udzielaly pyczek w bieacym okresie obrachunkowym.
Spoétka Trion S.A. udzielita pgyczek na finansowanie dziatakwd biezacej operacyjnej i
inwestycyjnej w wysokéci 9 490 tys. zt. spétkom zaleym w poniszej wysokéci:

» Spoétce HUMDREX Sp. z 0.0. w wysod@ 2 min. zk.

» Spoitce SYNERGIS Sp. z 0.0. w wysadkol 490 tys. zi.

» Spotce ORION+ Sp. z 0.0. w wysakd 2 min. zt.

» Spoitce INTUR Sp. z 0.0. w wysoka 2 min. zt.

» Spoétce INTUR KFS Sp. z 0.0. w wysckd 2 min. zk.

11. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie obgtym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji;

W okresie objtym raportem w Spolce nie wygity wyzej wymienione zdarzenia.

12. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczéniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok;
Spoétka nie publikowata prognozy wynikow finansowych

13. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, doty@ra zarzdzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzgidnieniem zdolndci wywigzywania Sk z zachagnietych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagréen i dziatan, jakie emitent podjat
lub zamierza podija¢ w celu przeciwdziatania tym zagr@eniom;

Dziatalnag¢ prowadzona przez spotki w grupie TRION S.A. w Imoglawiu naraona jest na
nastpujace zagraenia finansowe :
- ryzyko rynkowe, w tym ryzyko zmiany kursu walutZpde wszystkim kursu EUR/PLN),
- ryzyko kredytowe,
- ryzyko utraty ptynnéci.
Spoétka stara gi minimalizow& potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wkni
finansowe.
Ryzykiem zarzdza bezpgrednio zarzd spotki analizujc na bigaco skat tego ryzyka i
podejmugc w tym zakresie stosowne decyzje.
a) Ryzyko rynkowe
- Ryzyko zmiany kursu walut
Spétka prowadzi dziatalsé miedzynarodow polegajca przede wszystkim na eksporcie
wyrobow do krajow Europejskiego Obszaru Gospod@uzeo narza ja na ryzyko zmiany
kursu walut (w szczegoldoi EUR). Ryzyko zmiany kursu walut wynika z dokoramych
transakcji zakupu towaréw handlowych, za ktére r&t nastpuje w terminie
pézniejszym nk zamoOwienie oraz jego realizacja. Na nieznaczniszgim poziomie
prowadzona jest rowntedziataln@g¢ w zakresie importu z tego obszaru. Takeawi
ewentualne negatywne skutki wzajemnie w znaczrgptznosz sic.
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b) Ryzyko kredytowe

Spotka z racji swojej dziataldoi jest naraona na ryzyko z tytutu sprzedaz odroczonym
terminem ptatnéci. Ryzyko minimalizowane jest poprzez hjee monitorowanie
zaangaowania w kredytowaniu odbiorcow.

Ryzyko utraty ptynngi

Spoétka zaktada utrzymywanie odpowiedniego pozidrodkow ptynnych. Spétka staraesi
zachowé odpowiedna elastyczné¢ finansowania w ramach posiadanych ¢psych
srodkéw finansowych i przyznanych linii kredytowydbla utrzymania przez spotki Grupy
ptynnasci na odpowiednim poziomie niegiine jest zasilanie gikredytem bankowym.
Dodatkowo w celu przeciwdziatania zageoaiu utraty zdolnéci wywiazywania st z
zachgnictych zobowjzan spétka zamierza w najizym czasie zagjng¢ dodatkowy
kredyt obrotowy.

14. Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji

kapitatowych, w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow, z uwzgkdnieniem

mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci;
W dniu 23 kwietnia 2009 roku Zsgd TRION S.A. zawart umow inwestycyjn z
udziatowcem Spotki EUROPEAN WINDOWS.A. z siedzib w Luksemburgu, Spdik
NOVY WINDOWS BVI z siedzih w Aubergine House, Road Town, Tortola na
Brytyjskich Wyspach Dziewiczych, wpisamlo rejestru Rejestru Spétek Brytyjskich Wysp
Dziewiczych pod numerem 66383Brzedmiotem umowy inwestycyjnej jest etip
przez TRION S.A. 310 akcji o wai nominalnej 100 euro kda, spotki
EUROPEAN WINDOWS S.A. z siedzibw Capellen (Luksemburg) wpisamw
dniu 12 lutego 2008 r. do rejestru spoétek komengsfin w Luksemburgu pod
numerem B136000, o kapitale zaktadowym w wysck81.000 euro.
Przegcie 100 % akcji Spétki EUROPEAN WINDOWS S.A. podivoa obgcie
kontroli zaradczej i operacyjnej nad GraggKapitatong VPO PROTIVANOV S.A.
Z siedzila w Protivanov w Republice Czeskiej, w ktérej EURG¥REWINDOWS
S.A. posiada 90,28 % udziatdw.
Glownym przedmiotem dziataldo Spoétki VPO PROTIVANOV S.A. jest produkcja
stolarki otworowej PVC orazwiadczenie ustug handlowych w zakresie wypieséa
dodatkowego stolarki otworowe;j.
Produkty oferowane przez Grup/PO :
- okna i drzwi z tworzywa sztucznego,
- rolety okienne,
- zaluzje,
- parapety,
- systemy rozsuwane,
- ogrody zimowe,
- dystrybucja akcesoriéw stolarki budowlanej.
Realizacja przedstawionej inwestycji w ocenie Zdw Spotki TRION S.A. przyniesie
wymierne korzyci w nasgpujacych ptaszczyznach :

1) Wykorzystanie kanatow dystrybucji m.in. sprzeqazez E-sklepy, stedealerow
i przedstawicieli handlowych na obszarze dziat&napy VPO PROTIVANOV S.A,
2) Powickszona Grupa Kapitatowa TRION edrie dysponowala lepszpozycp

wyjsciowg w stosunkach do wspoélnych dostawcow,
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3) Uzyskanie efektu skali poprzez zszenie ogolnego wolumenu produkcji, co
umazliwi lepsze wykorzystanie istniggych mocy produkcyjnych,
4) Dzigki wykorzystaniu dotychczasowych kanatldéw handlowygtupa Kapitatowa

TRION S.A. uzyska mdiwos¢ symultanicznego dziatania na rynkadhodkowej i
zachodniej Europy tj. Czechy, Stowacja, FranSpyajcaria, Wielka Brytania,

5) Wykorzystanie sprzeds online silne prowadzonej przez SpHIKRGONA S.A.
calego asortymentu uzupetnjeggo stolarki otworowej ( m.in. parapety, klamkkuoia,
rolety, zaluzje).

15. Ocena czynnikow i nietypowych zdarz# majacych wptyw na wynik z dziatalngci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub nietypowyb
zdarzen na osiagniety wynik;

Wplyw czynnikow i nietypowych zdaraew | potroczu 2009r opisano w pkt. 10 i 11

skonsolidowanej informacji dodatkowe.

16. Charakterystyka zewnretrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzilnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nas¢pujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w rapa@cirocznym, z
uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego ywpracowane;;

Czynniki zewmtrzne

Kluczowym czynnikiem zewgtrznym determinujcym perspektywy rozwoju Grupy jest bez
watpienia koniunktura na rynku budowlano-mamaym, szczegolnie w aspekcie #iaosci
zamortyzowania w okresie drugiego pétrocza 2009ksku spowolnienia gospodarczego, ktére
wystgpity od pocatku roku. Widoczny spadek zaméwtier sektorze budowlano-mor@vym (w
tym w zakresie stolarki budowalnej) i prognoza wnania tej tendencji w okresie drugiego
potrocza sprawiaj ze ocena ogélnego klimatu koniunktury w budownictwige jest
optymistyczna. Przedddiorcy sygnalizyj znaczne ograniczenie portfela zamdéawigrodukciji
budowlano-montaowej. Przewidywane ograniczenie portfela zaméwiewoduje,ze prognozy
dotyczce produkcji budowlano-montawej oraz sytuacji finansowej badanych przehisirstw
utrzymup sig na poziomie ujemnym. Giownymi przyczynami tegonstazeczy jest spadek
popytu w segmencie budownictwa mieszkaniowego omaaniczenie dziatalsoi inwestycjnej.
Istotnym czynnikiem determinggym koniunktue w brarzy jest znaczne ograniczenie akcji
kredytowej ze strony instytucji finansowych, ktédotyka zaréwno segment budownictwa
mieszkaniowego, jak i komercyjnego.

Kolejnym istotnym czynnikiem z uwagi na zlokalizawea ponad potowy warkoi sprzeday
Emitenta poza granicami kraju (gtébwnie Niemcy i €agw sumie blisko 40%) jest ogdlny klimat
koniunktury w budownictwie na terenie Europy Celmefi Zachodniej, ktéry wedtug hiecych
ocen mana okréli¢, jako stabilny po trudnym okresie pierwszego pcteo Wspotpraca z
odbiorcami zagranicznymi pozytywnie wplywa na jgkarytwarzanych produktow, gdyptynace

z niej korzyéci przektadaj sic na diugoterminowe zlecenia i kontrakty. W zekiu z tym wzrasta
rowniez jakaos¢ produkcji, jak rownie ustug zwazanych ze sprzeda okien na rynku krajowym.
Producenci coraz egciej dbaj o poziom ustug takich jak: kompetentne doradztwaiejetnos¢
zaprojektowania wyrobu nietypowego, czytelna i wpra obstuga zapyha ofertowych,
mozliwo$¢ zapewnienia dodatkowych elementow jak parapetgtyrap.

Ostatni istotny czynnik to zmiany na rynkach wahaoh, ktére mog znacznie wplywa na
uzyskiwane wyniki na dziatalgoi gospodarcze;.
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Czynniki wewretrzne.

Do najistotniejszych czynnikow wewtnznych magcych wptyw na perspektywy i rozwoj Spotki
uwaza Sk:

- utrzymanie i dalsza poprawa dynamiki wzrostu pkaji, w szczegolnci w zakresie realizaciji
zamowie eksportowych

- rozwdj wspolpracy w zakresie wymiany handlowepdmrozszerzenie zakresu dzialdlio
poprzez wzajemne wykorzystanie posiadanych kompgtsprzedaowych i organizacyjnych w
ramach polskich spétek grupy TRION oraz grupy VRGtRanov,

- pozyskanie kolejnych odbiorcow na terenie Eurdpghodniej zwizanych diugoterminowymi
umowami na dostawy stolarki budowlanej w petnymrgsoencie Grupy,

- dalsza restrukturyzacja dziatafisow zakresieslusarki aluminiowej oraz odudowanie portfela
zamowie,

- utrzymaniescistej dyscypliny budetowej w zakresie kosztéw operacyjnych dziatétno
- odbudowa, ograniczonej w okresie restrukturyzasigci dealeréw stolarki budowlanej na
terenie catego kraju.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania przedsgbiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa;

W pierwszym potroczu 2009 r. nie mialy miejsca amyigpodstawowych zasad zadzania
Spotky | Grum Kapitatowg. Uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 6 z dnia 27
kwietnia 2006 r. dokonano zmiany w brzmieniu stafpowodujcej zmiany w reprezentacji
Spotki.

§ 23 Statutu:

» DO reprezentowania Spoiki, skladania w jej imienéwiadcze o charakterze matkowym,
podpisywania dokumentow, uméw itp. upcweeni s

a/ Prezes Zagdu- samodzielnie
b/ dwéch cztonkéw Zagdu kcznie
c/ jeden cztonek zagdu acznie z prokurentem

d/ jeden czionek zagdu lcznie z pelnomocnikiem dziatgym w granicach umocowania”.

18. Wszelkie umowy zawarte mgdzy emitentem a osobami zarmlzajacymi,
przewidujgce rekompensag w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez wmaej przyczyny lub gdy ich odwofanie Iub
zwolnienie nasgpuje z powodu pohczenia emitenta przez przajcie;

Powyzsze umowy nie wyspity.
19. Warto$¢ wynagrodzei, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale enitenta, w tym programow

opartych na obligacjach z prawem pierwszgstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze Ilub jakiejkolwiek innej formie),
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wyptaconych, nal@énych lub potencjalnie nalgnych, odrebnie dla kazdej z o0sb6b
zarzadzajacych i nadzorujagcych emitenta w przedsgbiorstwie emitenta, bez wzgldu
na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w kosztgzy tez wynikaly z podziatu
zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dommujaca lub znacacy
inwestor - oddzielnie informacje o wartdci wynagrodzei i nagréd otrzymanych z
tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek podprzadkowanych; jezeli
odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprozdaniu finansowym -
obowigzek uznaje s¢ za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamiegenia w
sprawozdaniu finansowym;

Wysoka¢ wynagrodzé dla osob zagdzapcych wyptaconych lub nateych w TRION S.A. w |

potroczu 2009 r.: (w zt.)

Imi ¢ nazwisko Wynagrodzenie | Wartos¢ innych swiadczei
Marek Grzona 180.000
Marc Cattelani 16.250

Stanistaw Pieciukiewicz 102.000

Wynagrodzenie brutto prokurentéw Spéiki w | p6tne@009 r. (w zt.)
Imi ¢ nazwisko Wynagrodzenie | Wartosé innych swiadczen
Teresa Konopka 48.000

Czlonkowie Zarzdu Spétki nie pobierali wynagrodie tytutu zasiadania w radach nadzorczych
spotek zalenych.
Wynagrodzenie brutto oséb nadzaayjch w | pétroczu 2009 r. (z})

Imi ¢ nazwisko Wynagrodzenie | Wartos$¢ innych swiadczei
Remy Allemane -
Jarostaw Bauc 12.000
Anna Bera 6.000 -
Sebastian Bogusz
Henryk Drob 6.000
Robert Fatkowski 4.000
Tadeusz Wareluk 6.000

Cztonkowie rady nadzorczej nie pobierali w 2009adnychswiadczé od podmiotow zalenych
Emitenta.

W 2009 r. czionkom zagdu, czionkom rady nadzorczej oraz prokurentowi preyznano
zadnychswiadczeéh w naturze gdy nie swiadczyli oni zadnych ustug na rzecz Spdiki lub jej
podmiotéw zalenych.

20. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta
oraz akcji i udziatéw w jednostkach powizanych emitenta, lgdacych w posiadaniu
o0sbb zaradzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie);
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Liczba Liczba .
posiadanych Kcii Liczb .. | Vdzial
akciina | Liczba akcji axey Iczba Wartos¢ w Udziat
. , i N nabytych do zbytych | posiadanych wg kapitale | , . - | gtosow
Imi ¢ i Nazwisko dzien h do akcji na dzien o Liczba gloséw
k ; terminu X . wartosci | zaktado na
prze azanlla przekazania terminu | przekazania | nominaln wym WZA(%)
raportu za raportu przekaza| raportu za ej (%)
kw. 2009 nia |l péirocze 2009
raportu
Marek
Grzona* 3160 000 99 459 0 3 259 459 6 519 9,06 3 259 459,06
Marc
Cattelani** 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanistaw 0 0 0 0 0 0 0 0
Pieciukiewicz

* W wyniku zawarcia przez TRION S.A. w dniu 28 dnia 2007 roku umowy olgia akcji i
przeniesienia wtasioi udziatbw w Spoétce ORION + Sp. z 0.0. z yd@ielem Spoty CMV Sp.

z 0.0., w ktérej Prezes Zadu Marek Grzona posiada 100% udziatow, Prezes M@mdona
posiada wraz z jednostkami pazanymi 8 159 459 akcji TRION S.A. co stanowi 22%5w
kapitale zaktadowym Spétki w wysosa 71 902 564 zt.

** Pan Marc Cattelani jest wspotwdeicielem oraz oscebzaradzapca AMM Finance S.A. z
siedzily w Genewie, podmiotem, ktéry zadza na podstawie umowy o0 zadzanie NOVY
WINDOWS BVI. Jest to subfundusz w strukturach NOWVUND, ktory jest akcjonariuszem
TRION S.A.. NOVY WINDOWS BVI jest strapnumowy inwestycyjnej z dnia 23 kwietnia 2009
roku oraz stroiumowy obgcia 10 000 000 akcji serii R.

Rada Nadzorcza *

Liczba i i Liczba
- o L|czl2a L|czl2a posiadanych
pos;(a__anyc akcj akcj akcjina | Wartos¢ | Udziat w Udziat
Imie i a dzjile?ia nabytych | zbytych dzien wg | kapitale Liczba glosow
Nazwisko ; do do przekazania | wartosci | zaktadow|  gtoséw na WZA
przekazania | terminu | terminu | “oo0 e | nominaln | ym (%) (%)
raportu za | przekaza| przekaza | poirocze ej
I kw. 2009 nia nia 2009
raportu | raportu
Remy
Allemane* 0 0 0 0 0 0 0 0
Jarostaw 0 0 0 0 0 0 0 0
Bauc
Anna Bera 0 0 0 0 0 0 0 0
Sebastian 0 0 0 0 0 0 0 0
Bogusz
Henryk Drob 0 0 0 0 0 0 0 0
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Robert
Fatkowski | 4 850 000 0 0 4850000/ 9700 13,5 | 4850000| 13,5
*%k%
Tadeusz
Wareluk 0 0 0 0 0 0 0 0

* W dniu 27 sierpnia 2007 roku Zaid Spotki otrzymat informaejod osoby oboweizanej,

cztonka Rady Nadzorczej, o transakcjach nabycia AaRiON S.A. ( raport bieacy nr 106/2007

Z dnia 27 sierpnia 2007 roku ). Osoba ob@ana poinformowata o nabyciu w okresie od 16-21
sierpnia 2007 rokwtznie 118 000 akcji TRION S.A.

** Pan Remy Allemane jest osplraradzapca AMM Finance S.A. z siedzipw Genewie,
podmiotem, ktory zarrlza na podstawie umowy o zadzanie NOVY WINDOWS BVI. Jest to
subfundusz w strukturach NOVY FUND, ktory jest at@riuszem TRION S.A.. NOVY
WINDOWS BVI jest strop umowy inwestycyjnej z dnia 23 kwietnia 2009 rokwao strorn
umowy obgcia 10 000 000 akciji serii R.

***\W dniu 25.02.2008 roku Spoétka otrzymata zawiadenie od Cztonka Rady Nadzorczej Pana
Roberta Fatkowskiego ngpujacej treci :” Na podstawie art. 160 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 rglako osoba zobowtana - Prezes Zaydu
CMV Sp. z o.0. i czlonek rady nadzorczej TRAS - IR S.A., niniejszym informujezi

w zwigzku z zarejestrowaniem w dniu 12.02.2008 r. przgzejonowy w Bydgoszczy
podwyzszenia kapitatu zakladowego TRION S.A. oraz enaik(iji Serii O i P, CMV Sp. z 0.0.
posiada wraz z jednostkami paz@anymi 7 650 000 akcji TRION S.A.. CMV Sp. z o.os[ada 4
850 000 akcji TRAS - INTUR S.A. w wyniku umowy @bja akcji i przeniesienia whasf
udziatébw w ORION + Sp. z 0.0. zawartej z TRAS - BR S.A. w dniu 28 grudnia 2007 roku.
Posiadane przez CMV Sp. z 0.0. 4 850 000 akcjiostath3,5 % ogolnej liczby akcji

i jednoczénie uprawnia do wykonywania 13,5 % gtosow na Walmdgromadzeniu
Akcjonariuszy Spo6tki TRAS - INTUR S.A. Posiadanegx CMV Sp. z 0.0. wraz z jednostkami
powigzanymi 7 650 000 akcji stanowi 21,2 % ogdlnej licallciji, uprawniajcych do
wykonywania 21,2 % gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki TRAS - INTUR SWyrazamy zgod na publikacg

danych osobowych.”

W zwiazku z transakcjami zakupu akcji TRION S.A. przeeZ@sa Zargu Pana Marka Grzen
Spoétka CMV Sp. z o0.0. posiada jako jednostka peana z Panem Markiem Grzplacznie

8 109 459 akcji TRION S.A. , co stanowi 22,55 %apiale zakladowym Spétki w wysoka
71902 564 zi.

21. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym zawdych rowniez po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatriuszy.

Zarzad TRION S.A. zawart umowobijecia 10 000 000 akcji Serii R z SpgtlOVY WINDOWS
BVI z siedzily w Aubergine House, Road Town, Tortola na BrytygekiVyspach Dziewiczych,
wpisary do Rejestru Spotek Brytyjskich Wysp Dziewiczychdpoumerem 663835. Zawarta
umowa jest realizagjumowy inwestycyjnej z dnia 23 kwietnia 2009 r. dgie, z ktég TRION
S.A. przegt 100 % akcji Spétki EUROPEAN WINDOWS S.A., co paaito na obgcie kontroli
zarzdczej i operacyjnej nad GrapKapitatowg VPO PROTIVANOV S.A. z siedzip w
Protivanov w Republice Czeskiej, w ktérej EUROPEAMNDOWS S.A. posiada 90,28 %
udziatéw (Raport biggcy nr 9/2009 z dnia 23 kwietnia 2009 r.).
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Podstaw emisji akcji jest uchwata Zwyczajnego Walnego Zganizenia Akcjonariuszy TRION
S.A. nr 25 z dnia 10 czerwca 2009 r., kt@modwyzszono kapitat zaktadowy Spotki w drodze
emisji akcji serii R z pozbawieniem prawa poboruydbczasowych akcjonariuszy, w celu
zaoferowania akcji nowej emisji Inwestorowi.

Zgodnie z umow Inwestor obejmuje akcje TRION S.A. po cenie enmisyjrownej wartéci
nominalnej, to jest 2,00 zt kda. Cena, jak Inwestor obowjzany jest zaptaéiza obejmowane
akcje wynosi 20.000.000 zi. Obejmowane akcje ppkrywane przez Inwestora wkladem
niepieneznym w postaci 143 akcji spotki European Windows .SZAsiedzilp w Capellen,
(Luksemburg) wpisanej do rejestru spétek komerogiinyw Luksemburgu pod numerem
B136000, o warteci nominalnej 100 EUR kala i icznej wartéci 14.300 EUR , ktore stanoyvi
46,12% kapitatu zakladowego i uprawgidp 46,12% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Pozostatle 167 akcje spotki European Windows S.Astarp objgte przez Spokk i pokryte
obligacjami emitowanymi na podstawie uchwaly nr\®alnego Zgromadzenia Akcjonariusz z
dnia 10 czerwca 2009 r. w przedmiocie emisji oldjgawyklych na okaziciela serii D. Po
zawarciu przez strony przedmiotowej umowy Spotkeegae stosowny raport bigcy.

22. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warfgiowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz opisem tych uprawnid;

W Spéice nie wyspuja papiery wartéciowe dajcych specjalne uprawnienia kontrolne wobec
Spoiki.

23. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych;

W Spoice nie funkcjondjprogramy akcji pracowniczych.

24. Wskazanie wszelkich ogranicz@ dotyczacych przenoszenia prawa wiasnii
papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ogranicae w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadapcych na akcje emitenta,;

Brak jest ogranicze dotycacych przenoszenia prawa wiasoiopapieréw wartéciowych

Spoiki oraz ograniczew zakresie wykonywania prawa gtosu przypadego na akcje Spotki

poza wynikagcymi z powszechnie obowdujacych przepiséw prawa, oraz wskazanych

ponizej postanowig Statutu Spotki.

W § 15 ust. 2 Statutu Spotki przewiduje ogranicegmiawa gtosowania akcjonariuszy w ten
sposoOb,ze zaden z nich nie m® wykonyw& na Walnym Zgromadzeniu wdej niz 25 %
0golnej liczby gtoséw istnigcych w Spdtce w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia
zastrzegajc, ze ograniczenie to nie ma wptywu na potrzeby ustalehowizkow nabywcéw
znacznych pakietéw akcji przewidziane w Prawie obliggnym obrocie papierami
wartagsciowymi. Dla obliczenia liczby glosow przystugaych danemu akcjonariuszowi
sumuje s} liczbe gtoséw z akcji i liczh gltosow, ktore uzyskatby ten akcjonariusz w
przypadku zamiany posiadanych przez siebie kwitépodytowych na akcje.

25. Informacja o:
a. dacie zawarcia przez Spotk umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, oraz okresu, na jaki zostata zawartéa umowa,

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawoZifnsowych, o dokonanie
przeghdu sprawozdania finansowego i skonsolidowanegonsyrdania finansowego za |
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potrocze 2009 r. zostata zawarta w dniu 11 czer®@@P r., oraz za | potrocze 2008r. w
dniu 25 sierpnia 2008r.

b. tacznej wysokdci wynagrodzenia, wynikapcego 2z umowy 2z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozda finansowych,
taczna wysoké& wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badaniavemdania
finansowego wynikajca z umowy o przegll pélrocznego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za bpaér 2009 r. wynosi 13.000 PLN
netto.
taczna wysok& wynagrodzenia biegtego rewidenta wyndcg z umowy o przegdl
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprdamga finansowego za pierwsze
potrocze 2008 r. wynosi 20.000 PLN netto.

c. pozostate] hczne] wysokdci wynagrodzenia, wynikapcego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozda finansowych Ilub skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, nalenego lub wyptaconego z innych tytutow rii okreslone
w lit. b, dotyczacego danego roku obrotowego,

Podmiot dokonujcy przegidu sprawozda finansowych Spotki za | potrocze 2009 roku
oraz badania rocznego sprawozdania finansoweg®@ar2nie otrzymat w 2009 r. ze
Spoétki zadnego wynagrodzenia z innych tytutdwz ng tytutu badania rocznych

sprawozda.
Zarzad TRION S.A. w Inowroctawiu
Stanistaw Pieciukiewicz Marc Cattelani Marek Grzona
Cztonek Zardu Wiceprezes Zdtr Prezes Zalz
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