Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu PONAR S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PONAR S.A (Grupa), w ktorej jednostkag
dominujgcg jest PONAR S.A. do 18 sierpnia 2009 roku dziatajgca pod firmg PONAR-
WADOWICE S.A. (Spotka lub Jednostka dominujaca), z siedzibg w Wadowicach przy ulicy
Wojska Polskiego 29 (kod pocztowy 34-100 Wadowice) obejmujgcego:

- Srodroczny skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume: 269 130 tysiecy ztotych ,

— $Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku wykazujacy strate netto w kwocie 20 479 tysiecy ztotych,

- Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od
1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujace catkowitg strate w kwocie
20 229 tysiecy ziotych,

- $rodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujgce zmniejszenie stanu
kapitatu wlasnego o kwote 20 820 tysiecy ztotych,

— $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od
1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujgce zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 2 920 tysiecy ztotych,

— dodatkowe noty objasniajace.

Za sporzadzenie tego skroconego Sroédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego
sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
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Rewidentow. Normy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gtéwnie drogg analizy danych skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacje konsolidacyjng oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Spétki oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos$¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym
skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Przegladowi przez niezaleznego bieglego rewidenta nie zostalo poddane objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym $rédroczne sprawozdanie finansowe Spotki
Hydromeca S.A., ktorej aktywa stanowity na koniec roku 0,58% skonsolidowanych aktywéw,
przychody 3,35% skonsolidowanych przychodéw, ujemny kapitat wtasny o wartosci
bezwzglednej stanowigcej 0,69% skonsolidowanych kapitatéw przed dokonaniem wytaczen
konsolidacyjnych. Hydromeca S.A. wykazata w pierwszym potroczu roku 2009 strate
w wysokosci 748 tysigcy ztotych. Prawdopodobne jest zaniechanie dziatalnosci przez
Hydromeca S.A. Nie mozemy wykluczy¢, ze wnioski z przegladu $rédrocznego
sprawozdania finansowego Hydromeca S.A. wplynelyby na zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe lub tres¢ niniejszego raportu.

Podczas przegladu stwierdzilismy, ze Grupa wykazata w skréconym sprawozdaniu
finansowym wynikajace z jednostkowego sprawozdania finansowego Relpol S.A. (spofki
zaleznej) aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 5396 tysiecy
ztotych oraz rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokoséci 3 451 tysiecy
ztotych. Przy czym, jednostka ta nie przedstawita aktualnych planéw finansowych, z ktérych
wynikatoby, iz planuje ona w nastgpnych okresach sprawozdawczych osiagnaé¢ zysk
podatkowy, ktory pozwalatby na rozliczenie nadwyzki aktywoéw ponad rezerwe w wysokosci
1945 tysiecy ziotych. W zwigzku z tym nie mozemy potwierdzi¢ wartoéci aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w tej wartosci, a rozwigzanie ich do wysokosci rezerwy
obcigzytoby wynik finansowy kwotg 1 945 tysiecy ztotych.

Z uwzglednieniem skutkéw wynikajacych z powyzszych zastrzezen, dokonany przeglad nie
wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie
i jasno sytuacje majatkows i finansowg Grupy na dzier 30 czerwca 2009 roku oraz jej wynik
finansowy za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami

Dotyczy: Grupa Kapitalowa PONAR S.A.
Strona2z5



HLB M2 Audyt

Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej imajacymi zastosowanie do
sprawozdawczosci srodrocznej.

Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzgd poinformowat o trudnosciach
w utrzymywaniu ptynnosci finansowej przez Jednostke Dominujacg. Zarzad Jednostki
Dominujacej podjat dziatania ograniczajgce koszty i polegajace na poszukiwaniu nowych
rynkéw zbytu. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej trudnosci maja charakter
przejsciowy i zwigzane sg z 0géing sytuacjg na rynku hydrauliki sitowej, w wyniku czego
istotnie spadta wielkos¢ zamowien i nalezy spodziewac sie poprawy sytuacji w kolejnych
okresach, jednak pewnosci takiej nie ma.
W dniu 29 lipca 2009 roku Zarzad Spoétki podpisat umowe inwestycyjng
z Energosynergia Technologie Sp. z 0.0. (Energosynergia) oraz Wadowickim Centrum
Hydrauliki S.A. (WCH) Zgodnie z postanowieniami umowy Spétka zobowigzata sie do:
— zbycia na rzecz Energosynergia akcji dajacych 60% praw glosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Ponar Silesia S.A,
— wydzierzawienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spétki do WCH,
— Wwhniesienia aportem dzierzawionej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do WCH,
- wspdlnej sprzedazy akcji Ponar Silesia S.A. oraz WCH na rzecz wybranego przez
strony umowy nabywcy.
— Szczegblowe postanowienia umowy przytoczono w punkcie 4.2 sprawozdania
Zarzgdu.
Poniewaz umowe podpisano po dniu bilansowym, zgodnie z postanowieniami paragrafu
12 MSSF 5 Grupa nie dokonywata reklasyfikacji aktywéw i pasywow, ktére bedg
przedmiotem aportu, do grup aktywow i pasywow dostepnych do sprzedazy. Naszym
zdaniem reklasyfikacji takiej nalezy dokona¢ w dacie podpisania umowy inwestycyjnej.
W przypadku realizacji postanowieri umowy inwestycyjnej Jednostka Dominujaca
prawdopodobnie zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i bedzie prowadzi¢
dziatalnoS¢ holdingows, ewentualnie inng, zgodnie z zamierzeniami Akcjonariuszy i
Zarzadu. Dziatalnos¢ operacyjna prowadzona przez Grupe Kapitatowa réwniez zostanie
istotnie ograniczona.
UzyskaliSmy os$wiadczenie Zarzadu Spotki, ze w wyniku transakgcji wynikajgcych
z zawartej umowy inwestycyjnej nie przewiduje dokonania odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ aktywow bedacych przedmiotem umowy innych niz ujawnione w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym, jednak pewnosci takiej nie ma.
Jednostka dominujgca jest akcjonariuszem FAM S.A. Akcje FAM S.A. zaliczono do
aktywow dostgpnych do sprzedazy i wyceniono wg wartosci godziwej na dzien
bilansowy, za ktérg uznano cene gieldowg akcji FAM S.A. na dzien bilansowy.
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Przeszacowanie wartosci akcji FAM S.A. odniesiono w poprzednich latach w kapitat z
aktualizacji wyceny, natomiast w czgsci zidentyfikowanej jako odpis aktualizujacy — w
wynik finansowy. Jako podstawe ustalenia odpisu aktualizujgcego na koniec roku 2008
przyjeto roéznice miedzy ksieggowg wartoscig akcji a najwyzszym kursem po dniu 31
grudnia 2008 (9 kwietnia 2009 roku: 3,00 zt). W pozostatej czesci roznice odniesiono na
kapitaty wlasne. Na dzien 30 czerwca 2009 Zarzad postanowit nie zmienia¢ wartosci
referencyjnej z kwietnia, ze wzgledu na wysokg zmiennos¢ akcji FAM oraz ogéliny trend
wzrostowy ich warto$ci po dniu bilansowym. Z tego powodu Grupa zmiane wartosci akcji
w roku 2009 ujetg tylko w kapitatach wtasnych. Zarzad nie uwzglednit w wycenie akcji
FAM istniejacej opcji sprzedazy czesci akcji FAM S.A. po cenie 10,40 zt za akcje, opcja
nie zostata rowniez odrgbnie wyceniona i ujawniona ze wzgledu na spér Grupy z
wystawcg opcji. Szczegbtowe ujawnienia dotyczace wyceny akcji FAM oraz sporu z
wystawcg opcji sprzedazy akcji FAM przedstawiono w nocie nr 4.2 sprawozdania
finansowego.

- Przegladowi przez biegtych rewidentow nie zostaty poddane objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sprawozdania finansowe spotek zaleznych od Relpol S.A.:
Relpol Holding Sp. z o.0. Relpol France, Relpol Ltd, Relpol Baltija Sp. z 0.0., Relpol
Eltim Sp. z o.0., ktérych aktywa stanowity na koniec roku 5,09% skonsolidowanych
aktywow, przychody 15,03% skonsolidowanych przychodéw, kapitat wtasny 0,2%
skonsolidowanych kapitatow przed dokonaniem wytgaczen konsolidacyjnych.

- Ponar-Wadowice S.A. posiada 30,96 % gloséw w Relpol S.A., ktéra jest traktowana jako
Spotka zalezna Ponar-Wadowice i obejmowana konsolidacja metodg petng. Istnienie
kontroli Zarzad Ponar-Wadowice S.A. opiera na okolicznosci, ze ze wzgledu na
rozproszony akcjonariat Relpol S.A., Ponar-Holding Sp. z 0.0. dysponuje faktyczng
wigkszoscig na WZA Relpol S.A. i posiada faktyczng zdolno$¢ powotywania wiekszosci
cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Relpol S.A., co wyczerpuje przestanki wskazane
w par. 13 lit c) MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

- 29 stycznia 2008 roku Ponar Wadowice S.A. nabyta pakiet 50,5% akcji Georgia
Hydraulic Cylinders Inc (GHC). Spétka podpisata umowg o zarzadzanie GHC z Georgia
Hydraulic Management. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej w wyniku zawartej
umowy o zarzadzanie, realna kontrola Grupy Kapitatowej nad GHC zostata wylaczona.
Zarzad Jednostki dominujgcej nie dysponuje zadnymi planami finansowymi
pozwalajgcymi oszacowac przyszie korzysci ekonomiczne wynikajgce z inwestyci
wGHC. Z tych wzgledéw zdecydowano o dokonaniu w 2008 roku odpisu
aktualizujgcego inwestycje w GHC w petnej wysokosci (37 903 tys. zt). Uwazamy takie
postgpowanie za uzasadniong ostrozno$¢, wynikajaca z ograniczonej wiedzy
o wynikach i planach finansowych GHC. Ze wzgledu na brak faktycznej kontroli nad
GHC oraz brak potwierdzonych danych finansowych tej Spétki nie zostata ona objeta
konsolidacjg metodg peina.
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- Jednostka dominujgca jest strong umowy akcjonariuszy ktéra przyznaje Panu Joe
Bajjani opcje zakupu udziatébw Georgia Hydraulic Cylinders INC nalezacych do Ponar-
Wadowice S.A., ktdrej warunki przedstawiono w nocie objasniajgcej do sprawozdania
finansowego nr 4.2. Powyzsza opcja nie zostata wyceniona i ujeta w sprawozdaniu
finansowym, jednak ze wzgledu na objgcie akcji odpisem aktualizujgcym w petnej
wysokosci, odrebna wycena opcji, w naszej ocenie, nie jest konieczna.

- Jednostka dominujaca oszacowata koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych
poniesione w | pétroczu 2009 w kwocie 6 186 tys. zt i odniosta je w pozostate koszty
operacyjne. Wykazany w rachunku zyskow i strat koszt wtasny sprzedanych produktow
zawiera wigc wytgcznie uzasadnione koszty state posrednie. Dane poréwnywalne nie

byty korygowane ze wzgledu na nieistotne koszty niewykorzystanych zdolnosci
produkcyjnych w okresie poréwnywanym.

- Zarzad Jednostki dominujgcej zdecydowat utworzy¢ aktywa na odroczony podatek
dochodowy ztytutu dokonanych odpisow aktualizujgcych i dotyczgce Jednostki
dominujacej jedynie do wysokosci rezerwy na odroczony podatek dochodowy
utworzonej w Jednostce dominujgcej, ze wzgledu na niepewnos$¢ zrealizowania korzysci
podatkowej w wyzszej wysokosci.

W imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0,
ul. Leszczyna 12A 85-356 Bydgoszcz,
podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 3149
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Bydgoszcz, dnia 31 sierpnia 2009 roku
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