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1. Informacje ogdlne

1.1 Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

Vistula Group Spoétka Akcyjna (Jednostka dominujaca) z siedzibg w Krakowie, ul. Staro-
wislna 48, kod: 31-035 jest spotka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Krakowa
Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) pod numerem
KRS 0000047082. Jednostka dominujaca posiada nastepujace nr NIP 675-000-03-61 oraz
REGON 351001329

Podstawowym przedmiotem dziatalnosSci Grupy Kapitatowej wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalno-
$ci (PKD) jest:

- sprzedaz detaliczna odziezy (nr kodu 47.712)

- sprzedaz detaliczna wyrobdw jubilerskich, w tym zegarkéw (nr kodu 52.48 G)

- produkcja pozostata odziezy wierzchniej (nr kodu 18.22 A)

- produkcja artykutéw jubilerskich i podobnych (nr kodu 36.22)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktdrego nastepcg prawnym jest Vistula
Group S.A. (do 30.12.2008 roku Jednostka dominujaca dziatata pod nazwg Spotka Vistula &
Wodlczanka S.A.) mozna uznac 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia Mini-
stra Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwq
~Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia 1991 roku zostato zareje-
strowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, V Wydziat Gospodarczy
przeksztatcenie przedsiebiorstwa panstwowego w Jednoosobowg Spotke Skarbu Panstwa.
Vistula Group S.A. jest jedng z pierwszych firm, ktdre zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Debiut gietdowy spotki miat miejsce 30 wrzesnia 1993 ro-
ku.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony

1.2 Struktura Grupy Kapitatowej Vistula Group S.A.

Wedtug stanu na koniec III kwartatu 2009 roku w sktad Grupy Kapitatowej Vistula Group
S.A. wchodza nastepujace podmioty gospodarcze:

1. Vistula Group S.A. - Jednostka dominujaca

2. Vistula & Wolczanka Production Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: MTM Sp. z 0.0.) z
siedzibg w Krakowie przy ulicy Starowislnej 48, kod: 31-035 Spotka zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem KRS 0000077274.

Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki byto konfekcjonowanie wyrobdéw odziezowych
na zlecenie podmiotu dominujacego. Od 1 lipca 2007 Spétka nie prowadzi dziatalnosci
gospodarczej.

Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% gtoséw w zgromadzeniu Wspdinikow oraz w Radzie
Nadzorczej.

3. Trend Fashion Sp. z o0.0. z siedzibg w Myslenicach przy ulicy Przemystowej 2, kod: 32-
400; Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000077376.



Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest konfekcjonowanie wyrobdw odziezowych
na zlecenie podmiotu dominujacego.

Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% gtoséw w zgromadzeniu Wspdinikow oraz w Radzie
Nadzorczej.

Woélczanka Production 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim, przy ulicy
Samsonowicza 20; kod 27-400. Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Kielcach, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000222678.
Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest produkcja ubran i bielizny (18.22 A, 18.22 B oraz
18.23 Z wedtug klasyfikacji PKD). Spdtka zajmuje sie realizacjg ustug odziezowych na zle-
cenie podmiotu dominujgcego oraz na zlecenie podmiotdéw z poza grupy kapitatowej Vistu-
la Group S.A.

Udziat w kapitale 95,0%. — 95,0% gtosow w zgromadzeniu Wspdlnikdw oraz w Radzie
Nadzorczej

DCG S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bystrzyckiej 81a, kod 04-907. Spétka zareje-
strowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, Wydziat XXI Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sagdowego pod numerem KRS 0000285675.

Przedmiot dziatalnosci spdtki stanowi handel detaliczny odziezy.

Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% gtoséw w zgromadzeniu Wspdlnikow oraz w Radzie
Nadzorczej

Poza ww. podmiotami zaleznymi wchodzacymi w skfad grupy kapitatowej Vistula Group S.A.
posiada udziaty w innych podmiotach powigzanych, nad ktérymi nie sprawuje jednak kontro-

a)

b)

C)

d)

€)

100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikdw Vistula Market Sp. z 0.0. z siedzibg w Krako-
wie — utrata kontroli na skutek ztozonego wniosku o ogtoszenie upadtosci oraz braku za-
rzadu

100% gtosdw na zgromadzeniu wspdinikdw Vicon Sp. z 0.0. z siedzibg w kancucie — utra-
ta kontroli na skutek ogtoszenia upadtosci podmiotu oraz braku zarzadu

100% gtosdw w Zgromadzeniu Wspdlnikdéw Spditki “Vipo” z siedzibg w Kaliningradzie oraz
jedng trzecig gtosdw w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli na skutek postepowania li-
kwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej

100% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki “Young” z siedzibg w  St.
Petersburgu oraz jedng trzecig gtoséw w Radzie Nadzorczej — utrata kontroli na skutek
postepowania likwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej.

100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw Galeria Centrum Sp. z 0.0. w upadtosci likwi-
dacyjnej

Vistula Group S.A. posiada ponadto udziaty w nastepujacych podmiotach:

Fleet Management GmbH z siedzibg pod adresem Eschenheimer Anlagel, 60316 Frank-

furt am Main, zarejestrowana w niemieckim rejestrze handlowym pod numerem HRB

79129.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug zwigzanych z wynajmem i zarza-
dzaniem flotg samochodowaq na rzecz V & W.

Udziat w kapitale 100,0%. — 100,0% gtosow w zgromadzeniu Wspdlnikow oraz w Radzie
Nadzorczej.

Spotka Fleet Management GmbH uzyskata obroty na poziomie nie istotnym w stosunku do
obrotéw Grupy, w zwigzku z tym nie zostata ujeta w sprawozdaniu Grupy ze wzgledu na
matg istotnosc.



— Andre Renard Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wolskiej 88 wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcdw Sadu Rejonowego dla M. ST. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS
0000236694,

Udziat w kapitale 70,0%. — 70,0% gtosow w zgromadzeniu Wspolnikdw oraz w Radzie
Nadzorczej

Spotka Andre Renard Sp. z 0.0. uzyskata obroty na poziomie nie istotnym w stosunku do
obrotdw Grupy, w zwigzku z tym nie zostata ujeta w sprawozdaniu Grupy ze wzgledu na
matg istotnosc.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 9 miesiecy 2009 obejmuje dane Jednostki domi-
nujacej oraz spotek zaleznych: Vistula & Wdlczanka Production Sp. z 0.0., Trend Fashion Sp.
z 0.0., Wolczanka Production 3 Sp. z 0.0., DCG Sp. z 0.0. oraz Galerii Centrum Sp. z 0.0. W
zakresie wyniku finansowego za I kwartat 2009 roku.

W III kwartale 2008 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku nie ujeto w konsolidacji spotki Galeria Centrum Sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie, na skutek utraty kontroli. Utrata kontroli nastgpita na moment ztozenia
wniosku do sadu o ogtoszenie upadtosci Galerii Centrum Sp. z 0.0. co miato miejsce dnia 10
kwietnia 2009 roku. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 roku, Grupa Kapitatowa ujefa strate netto spétki Galeria
Centrum Sp. z 0.0. wygenerowang w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2009 roku. Spotka
dominujaca nie byla w stanie uzyskac¢ sprawozdan finansowych oraz danych finansowych za
okresy po 31 marca 2009 roku.

- Spotka Galeria Centrum Sp. z 0.0. w dniu 10 kwietnia 2009 roku na skutek zaprzestania
wykonywania wymagalnych zobowigzan ztozyta do Sadu wniosek o upadto$¢ z mozliwoscig
zawarcia uktadu z wierzycielami. W dniu 8 czerwca 2009 roku w celu zabezpieczenia majatku
dtuznika Sad ustanowit tymczasowego nadzorce sadowego, a nastepnie w dniu 1 lipca 2009
roku Sad ogtosit upadtos$¢ dtuznika Galeria Centrum Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej z sie-
dzibg w Krakowie z mozliwo$cig zawarcia uktadu oraz wyznaczyt nadzorce sagdowego.

W dniu 18 wrze$nia 2009 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiesécia w Krakowie, Wydziat VIII
Gospodarczy wydat w odniesieniu do Galerii Centrum Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej postano-
wienie 0 zmianie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu na posta-
nowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku diuznika" oraz wyznaczyt Syn-
dyka masy upadiosciowe;j.

1.3 Skiad Zarzadu i Rady nadzorczej Jednostki dominujacej
Zarzad

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

- Michat Wojcik Prezes Zarzadu

- Grzegorz Pilch Wiceprezes Zarzadu
- Aldona Sobierajewicz Wiceprezes Zarzadu
- Mateusz Zmijewski Wiceprezes Zarzadu

Na dzien przekazania raportu sktad Zarzadu byt nastepujacy:

- Grzegorz Pilch Prezes Zarzadu
- Aldona Sobierajewicz Wiceprezes Zarzadu
- Mateusz Zmijewski Wiceprezes Zarzadu



Rada Nadzorcza

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku skfad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

- Jerzy Mazgaj

- Wojciech Kruk

- Ilona Malik

- Michat Mierzejewski
- Mirostaw Panek

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie III kwartatu 2009 roku oraz do dnia przekazania raportu skfad Rady Nadzorczej
nie ulegt zmianie.

1.4 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 3 listopada 2009 roku

1.5 Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zato-
zeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spotki Grupy Kapitatowej w niezmienionej
formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na ktéry sporzadzono spra-
wozdanie finansowe, tj. 30 wrzesnia 2009 roku. W opinii Zarzadu Jednostki dominujacej na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg przestanki i okoliczno-
$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spotki Grupy Kapitatowe;.

1.6 Kapitat akcyjny i akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vi-
stula Group S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie
zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji Vistula Group S.A. w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

1) Struktura wlasnosci kapitatu zakladowego, zgodnie z najlepsza wiedzq Spéiki,
na dzien przekazania raportu kwartalnego za III kwartat 2009 roku w dniu
03.11.2009 .

Na dzien 03.11.2009 roku kapitat zaktadowy Vistula Group S.A. dzieli sie na 103.303.932
akgcji zwyklych na okaziciela, co daje tacznie 103.303.932 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Vistula Group S.A.

Liczba po- | Udziatw |Liczba gto- | Udziatw
siadanych | kapitale sOwW na ogolnej
. . akgcji zaklado- WZA liczbie gto-
Lp. Nazwa akcjonariusza .
(w szt.) wym sOw na
(w %) WZzA
(w %)
y |Otwarty Fundusz Emerytalny | 1q 357580 | 1873 | 19357580 | 18,73
PZU ,Ztota Jesien




ING Otwarty Fundusz Emery-
talny

11 468 964

11,10

11 468 964

11,10

WK INVESTMENT Wojciech
Kruk Spotka Komandytowo
Akcyjna, EK INVESTMENT
Wojciech Kruk Spotka Ko-
mandytowo Akcyjna, ECK
INVESTMENT Spdtka Cywil-
na Ewa Kruk, Ewa Kruk —
Cieslik, Wojciech Henryk

10 331 885

Kruk, Wojciech Kruk

10,00

10 331 885

10,00

4 |ALMA MARKET S.A.

10 327 851

9,99

10 327 851

9,99

Management S.A.

Pioneer Pekao Investment

7 450 078

7,21

7 450 078

7,21

2) Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Spotki od dnia prze-
kazania poprzedniego raportu kwartalnego za I kwartat 2009 roku (15.05.2009r.)

a)
Liczba po- Udziat w Liczba gto- Udziat w
siadanych kapitale |s6w naWZA| ogdlnej
Otwarty Fundusz Tmenytalny | ™ akgiji zakiado- liczbie gto-
" (w szt.) wym sow na WZA
(w%) (w %)
Stan na dzien 15.05.2009 19 311 211 18,69 19 311 211 18,69
Stan na dzien 03.11.2009 19 357 580 18,73 19 357 580 18,73
b)
Liczba po- Udziat w Liczba gto- Udziat w
siadanych kapitale |s6w na WZA| ogolnej
Alma Market S.A. akgji zaklado- liczbie gto-
(w szt.) wym sow na WZA
(w%) (w %)
Stan na dzien 15.05.2009 7 927 701 7,67 7 927 701 7,67
Stan na dzien 03.11.2009 10 327 851 9,99 10 327 851 9,99
c)
Liczba po- Udziat w Liczba gto- Udziat w
Pioneer Pekao Investment siadanych kapitale |s6w naWZA| ogodlnej
Management S.A. akcji zaktado- liczbie gto-
(w szt.) wym sOw na WZA




(w%) (w %)
Stan na dzien 15.05.2009 7 154 000 6,93 7 154 000 6,93
Stan na dzien 03.11.2009 7 450 078 7,21 7 450 078 7,21

3) Zmiany w stanie posiadania akcji Vistula Group S.A. i uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace

Ponizsza tabela przedstawia informacje dotyczace stanu posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajqce na dzien przekazania raportu za I kwartat 2009 roku oraz na dzien przekazania

raportu za III kwartat 2009 roku

Zarzad Spotki

Liczba akcji posiada-
nych w dniu przekaza-
nia raportu za
I kwartat 2009
(15.05.2009)

Liczba akcji posiada-
nych w dniu przekaza-
nia raportu za
III kwartat 2009
(03.11.2009)

Michat Wojcik — Prezes Zarzadu (do

dnia 9.10.2009 r.) >61 500 Brak danych
Grzegorz Pilch — Prezes Zarzadu (

od dnia 9.10.2009 r.) 100 001 100 001
Aldona Sobierajewicz — Wiceprezes 14 354 64 354
Zarzadu

Mateusz Zmijewski — Wiceprezes 351 962 351 962

Zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia informacje dotyczace stanu posiadania akcji Spotki przez osoby
nadzorujace na dzien przekazania raportu za I kwartat 2009 roku oraz na dzien przekazania

raportu za III kwartat 2009 roku

Rada Nadzorcza Spotki

Liczba akcji posiada-
nych w dniu przekaza-
nia raportu za
I kwartat 2009
(15.05.2009)

Liczba akcji posiada-
nych w dniu przekaza-
nia raportu za
III kwartat 2009
(03.11.2009)

Wojciech Kruk — Wiceprzewodnicza-
cy Rady Nadzorczej Spotki, samo-
dzielnie oraz jako wspolnik spotek
WK INVESTMENT Wojciech Kruk
Spotka Komandytowo Akcyjna, EK
INVESTMENT Wojciech Kruk Spotka
Komandytowo Akcyjna, ECK
INVESTMENT Spétka Cywilna Ewa
Kruk, Ewa Kruk — Cieslik, Wojciech
Henryk Kruk

10.331.885

10.331.885




2. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go

Podstawe sporzadzenia niniejszego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego stanowi rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie in-
formacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych
(Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2009 sporzadzone zostato zgodnie z
zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejska (UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi stan-
dardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepi-
séw wykonawczych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcje wartosci go-
dziwej za wyjatkiem pozycji rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych wyce-
nianych wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem
ewentualnych odpiséw amortyzacyjnych oraz odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2009 roku sporzadzone zostato w
ztotych polskich z zaokragleniem do petnych tysiecy (tys. zt.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za III kwartat 2009 roku. Ro-
kiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane
sq za III kwartat 2008 roku oraz w przypadku bilansu dodatkowo na 31 grudnia 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2009 i jak i dane poréwnywalne za
rok ubiegly obejmujq dane dotyczace Spotki dominujacej oraz Spétek zaleznych jako jedno-
stek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania — na podstawie jednolitych zasad (w istot-
nym zakresie). W skfad przedsiebiorstwa Spotki jak i Spotek zaleznych objetych konsolidacjg
nie wchodzg jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania szacun-
kdw, ocen oraz przyjecia zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane kwoty aktywow i pasywow oraz kosztéw i przychoddw. Szacunki i za-
tozenia sq dokonywane na bazie dostepnych danych historycznych a takze w oparciu o inne
czynniki uwazane w danych warunkach za wtasciwe. Wyniki tych dziatan tworzg podstawe do
dokonywania szacunkéw w odniesieniu do wartosci bilansowych aktywdw i pasywéw, ktdrych
nie mozna jednoznacznie okresli¢ na podstawie innych zrédet. Zasadno$¢ powyzszych sza-
cunkéw i zatozen jest weryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkow sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyje-
tych szacunkach, pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w kto-
rym dokonano zmian i w okresach nastepnych (ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy
zarowno okresu biezacego jak i okresdw nastepnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres III kwartatu 2009 roku,
w ktdérym nie miato miejsca potaczenie spotek.

Przyjete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zasady (polityka) rachun-
kowosci stosowane byly w sposdb ciggty i sq one zgodne z zasadami rachunkowosci stoso-
wanymi w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.



Z dniem 1 stycznia 2009 roku weszty w zycie zmiany do MSR/MSSF. W niniejszym skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym uwzgledniono zmiany w MSR 1 ,Prezentacja sprawoz-
dan finansowych”.

Za wyjatkiem kwestii opisanej powyzej, w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia
2009 roku nie dokonano w Grupie Kapitatowej zmiany przyjetych zada rachunkowosci i spo-
sobdw sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Grupe Kapitatowg zasady
rachunkowosci stosowane byty w sposéb ciggty w odniesieniu do wszystkich okreséw prezen-
towanych w sprawozdaniu finansowym.

W oparciu o postanowienia MSR 8 ,Zasady rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedow” Spdtka dokonata retrospektywnego przeksztatcenia danych dotycza-
cych wczesniejszych okreséw (skorygowanie danych poréwnawczych lat ubiegtych). Prze-
ksztatcenie danych retrospektywnie zostato dokonane w zwigzku z korektg btedu poprzed-
nich okreséw.

Z uwagi na ostateczne rozliczenie prowizorycznej wartosci firmy, ktore zostato przedstawione
w skonsolidowanym rocznym sprawozdani finansowym za 2008 rok, dane poréwnywalne
dotyczace ubiegtego roku zawierajg odpowiednie korekty retrospektywne uwzgledniajace to
rozliczenie. Prezentowane dane liczbowe zapewniajg porownywalnos¢ sprawozdania biezace-
go okresu z danymi okresu poprzedzajacego.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow:

- KIMSF 12 (Umowy koncesyjne), obowigzujacy za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie
po 29 marca 2009,

- Zaktualizowany MSR 27 (Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe), obowig-
zujacy za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie po dniu 30 czerwca 2009 roku

- KIMSF 16 (Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym), obo-
wigzujacy za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie po dniu 30 czerwca 2009 roku

- Zaktualizowany MSSF 3 (Potaczenie jednostek gospodarczych), obowigzujacy za okresy
sprawozdawcze rozpoczynajace sie po 30 czerwca 2009 roku

- Zmiany do MSSF 5 (Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy), obowigzujacy za okresy
sprawozdawcze rozpoczynajace sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie

Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

- KIMSF 17 (Wydanie udziatowcom aktywdw niepienieznych), obowigzujacy za okresy spra-
wozdawcze rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie

- KIMSF 15 (Umowy budowlane dotyczace nieruchomosci), obowigzujacy za okresy sprawoz-
dawcze rozpoczynajace sie z dniem 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie

- Zmiany do MSSF 7 (Ulepszenie ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych), obowia-
Zujace za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej
dacie

- KIMSF 18 (Aktywa otrzymane od odbiorcéw). obowigzujacy za okresy sprawozdawcze roz-
poczynajgce sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie

- KIMSF 9 (Wbudowane instrumenty pochodne), obowigzujacy za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajace sie z dniem 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie

- Zmiany do MSR 39 (Instrumenty finansowe-ujmowanie i wycena), obowigzujace za okresy
sprawozdawcze rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie

- Zmiany do MSR 39 (Przekwalifikowanie Instrumentdw Finansowych: efektywna date z
przepisy przejsciowe, obowigzujace za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie z dniem 1
lipca 2008 lub po tej dacie



- Zmiany do MSSF 2 (Ptatnos$¢ w formie akcji — Transakcje ptatnosci w formie akcji w ramach
grupy rozliczane w $rodkach pienieznych), obowigzujace za okresy sprawozdawcze rozpoczy-
najace sie z dniem 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie

- Aktualizacja do MSSF 1 (Zastosowanie MSSF po raz pierwszy), obowigzujacy za okresy
sprawozdawcze rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie

Grupa Kapitatowa jest obecnie w trakcie analizy wymogdéw i zmian w standardach w celu
dokonania odpowiednich ujawnien w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za rok obro-
towy 2009 i lata kolejne, jednakze nie przewiduje sie, aby wprowadzenie zmienionych stan-

dardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe Kapitatowg Vistula
Group S.A. zasady rachunkowosci.

3. Omadwienie podstawowych zasad rachunkowosci

3.1 Konsolidacja

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spétke dominujaca.
Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spdétka posiada zdolnos¢ do kierowania politykg
finansowa i operacyjng danej spotki w celu uzyskiwania korzysci ptynacych z jej dziatalnosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia.

Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych in-
strumentéw kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany,
powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania ak-
tywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach pofaczenia
jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien
przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdw mniejszosci. Nadwyzke kosztu
przejecia nad wartosciq godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, rdéznice ujmuje sie bezposrednio w ra-
chunku zyskow i strat.

Dane finansowe jednostek zaleznych sg wiaczane do skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego metodq petng poczawszy od daty objecia kontroli nad jednostkg do dnia, w ktorym
Spotka przestaje sprawowac te kontrole.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres, co sprawoz-
dania finansowe jednostki dominujacej. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki
zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to niezbedne celem zapewnienia zgodnosci z za-
sadami rachunkowosci Grupy Kapitatowe;j.

Wylaczenia konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w
obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski Grupy, sg wyfaczane w
catosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.2 Transakcje w walutach obcych

W ciqgu roku transakcje w walucie obcej Spétka ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, sto-
sujac do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej $redni kurs NBP obowigzujacy na
dzien zawarcia transakgji uznajac go za natychmiastowy kurs wymiany.

Na kazdy dzien bilansowy pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
$redniego kursu NBP na dzien bilansowy uznajac go za kurs zamkniecia. Pozycje niepieniezne
wyceniane weditug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy za-
stosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktore
obowigzywaty w dniu, na ktory wartos¢ godziwa zostata ustalona.

Réznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania
pozycji pienieznych po kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie
ich poczatkowego ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych,
ujmowane sg w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstaja, jako przychody lub koszty
finansowe.

Jezeli jednak transakcja jest rozliczana w kolejnym okresie obrotowym, rdznice kursowe uje-
te w kazdym z nastepujacych okreséw, az do czasu rozliczenia transakcji ustala sie na pod-
stawie zmian kursow wymiany, ktére miaty miejsce w kazdym kolejnym okresie.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytutu pozycji niepienieznych zostajg ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym, wszystkie elementy tych zyskéw lub strat, dotyczace rdznic kursowych,
ujmowane zostajg bezposrednio w kapitale wkasnym.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytutu pozycji niepienieznych zostajgq ujete w wyniku fi-
nansowym, wszystkie elementy tych zyskéw lub strat, dotyczace réznic kursowych, ujmowa-
ne zostajg w wyniku finansowym.

3.3 Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Klasyfikacja jest oparta o analize cech charakterystycznych oraz celu nabycia inwestycji.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia. Klasyfikacja instrumentéw
pochodnych zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania rachunkowo-
$ci zabezpieczen zgodnie z MSR 39.

Instrumenty finansowe kiasyfikowane sq do nastepujgcych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

- pozyczki i naleznosci

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
- pozostate zobowigzania finansowe

- instrumenty pochodne zabezpieczajace

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat

Grupa ta obejmuje aktywa i zobowigzania przeznaczone do obrotu. Aktywa i zobowigzania
zaliczane sq do tej kategorii, jesli zostaty nabyte w celu sprzedazy w krotkim terminie.
Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej.
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Zyski i straty na sktadniku aktywow i zobowigzan finansowych zaliczanych do grupy wykazuje
sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym powstaty (wycena w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatno-
$ciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa Kapitatowa zamierza i jest w stanie
utrzymac do terminu wymagalnosci.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sq w wysokosci zamortyzowa-
nego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

W kategorii tej ujmuje sie przede wszystkim aktywa finansowe nie majace ustalonego termi-
nu zapadalnosci i niespetniajgce wymogodw zaliczenia ich do pozostatych kategorii.
Instrumenty zakwalifikowane do dostepnych do sprzedazy wycenia sie do wartosci godziwej
z odniesieniem wyniku wyceny na fundusz z aktualizacji wyceny.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sq aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptat-
nosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci nie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bi-
lansowego zaliczane sg do aktywdw obrotowych. Pozyczki i naleznosci sg wyceniane w wyso-
kosci zamortyzowanego koszty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe sq wyceniane w wysokosci zamortyzowanego koszty przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejq obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika aktywdw finansowych lub grupy aktywdéw finansowych. Sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartos¢, a strata z tytutu utraty warto-
§ci zostata poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
wynikajace z jednego lub wiecej zdarzerh majacych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika
aktywow a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strate ma wptyw na oczekiwane przyszte
przeptywy pieniezne, wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw fi-
nansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Do obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika aktywdw finansowych lub grupy akty-
wow zalicza sie uzyskane przez posiadacza sktadnika aktywdw informacje, dotyczace naste-
pujacych zdarzen powodujacych straty: znaczace trudnosci finansowe dtuznika, wystgpienie
na droge sadowg przeciwko dtuznikowi, zaniku aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow
finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe; informacji na temat znaczacych negatyw-
nych zmian majacych miejsce w $rodowisku technologicznym, rynkowym, gospodarczym,
prawnym lub innym, w ktorym dziata wystawca instrumentu.
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W przypadku zaistnienia obiektywnych dowodéw na to, ze doszto do utraty wartosci akty-
wow finansowych dostepnych do sprzedazy, eliminuje sie z funduszu aktualizacji wyceny
skumulowany odpis aktualizujacy i ujmuje sie go w wyniku finansowym.

Naleznosci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyce-
niane w zamortyzowanym koszcie poddawane sg na kazdy dzien bilansowy indywidualnym
testom pod katem wystgpienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci. Jesli wystepujq
przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty wartosci dokonywany jest odpis aktualizujacy.
Kwota odpisu jest ustalana jako rdznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow, a wartoscig
biezacq oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych efektywng sto-
pa procentowg dla tych aktywdw. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat.

3.4 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub
ich grupy i ujmowane sq w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od ich wartosci bilan-
sowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywoéw do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz
wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciggu jednego roku od daty ich zakwa-
lifikowania a takze dostepnosc¢ tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy.

3.5 Nieruchomosci inwestycyjne

Utrzymywane przez Spoétke nieruchomosci w celu osiggniecia przychoddéw z dzierzawy, czyn-
szOw lub przyrostu ich wartosci wyceniane s3 na moment nabycia wedtug ceny nabycia
(kosztu wytworzenia), na dzien bilansowy wyceniane sq w cenie nabycia lub w koszcie wy-
tworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci.

Zasady amortyzacji oraz tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci nieruchomosci inwesty-
cyjnych sg analogiczne do zasad stosowanych w odniesieniu do rzeczowych aktywow trwa-
tych.

3.6 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do pro-
dukgiji, dostarczania produktéw i Swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zo-
staty na dzien poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Srodki trwate amortyzowane sq metoda liniowa, wedtug przewidywanego okresu uzytkowa-
nia dla poszczegdinych grup $rodkdw trwatych. Metoda amortyzacji oraz stawka podlegajg
weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Grunty nie sg amortyzowane.

Dla poszczegodlnych grup rzeczowych aktywow trwatych przyjeto okresy uzytkowania w na-
stepujacych przedziatach:

- Budynki i budowle 2,5% - 40,0 lat
- Maszyny i urzadzenia 10-14% - 8,5 lat
- Inne rzeczowe aktywa trwate 20,0% - 5,0 lat
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Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Podstawe naliczenia odpisébw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia pomniejszona o jego
warto$¢ koncowa. Amortyzacje zaprzestaje sie, gdy Srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany
jako dostepny do sprzedazy lub gdy zostanie usuniety z ewidencji bilansowej na skutek li-
kwidacji, sprzedazy, badz wycofania (w zaleznosci ktdre ze zdarzen wystgpi najpierw).

Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci
jego wartosci odzyskiwanej, jezeli wartos¢ bilansowa danego $rodka jest wyzsza od jego
oszacowanej wartosci odzyskiwanej.

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w terminie pdzniejszym uwzglednia sie w wartosci bilan-
sowej danego $rodka trwatego tylko wéwczas, jesli jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej po-
zycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych, a koszt danej pozycji mozna oceni¢ w sposdb
wiarygodny.

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konser-
wacji i napraw, obcigzajg koszty okresu, w ktdrym zostaty one poniesione.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostalty wykazane w bilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich sa-
mych zasad. Za okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci
lub okres zawartej umowy najmu.

Warto$¢ poczatkowa aktywéw trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowigzan zostaty ustalone w kwocie réwnej wartosci optat le-
asingowych (opfaty wstepne tez stanowig wycene). Poniesione optaty leasingowe w okresie
sprawozdawczym zmniejszylty zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci rownej
ratom kapitatowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyta w catosci koszty fi-
nansowe okresu.

3.7 Wartosc¢ firmy

Wykazana jako skfadnik aktywdw na dzien nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywow, pasywow i zobowigzan warunkowych
nabytego przedsiebiorstwa.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testom na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie w
wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Stwier-
dzona w wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci ujmowana jest natychmiast w
rachunku zyskow i strat i nie podlega pozniejszej korekcie.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy dotyczaca transakcji nabycia przedsie-
biorstwa podlega testom na utrate wartosci przeprowadzonym na dzien bilansowy.

Nadwyzka nabytych aktywow netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskdw i
strat roku obrachunkowego, w ktdrym nastgpito nabycie.

3.8 Inne wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji
przejecia jednostki gospodarczej ujmuje sie w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli
przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich warto$¢ godziwa.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o
skumulowang kwote odpisdow amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizuja-
cych z tytutu utraty wartosci.

Skfadniki wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane me-
todg liniowa. Metoda amortyzacji oraz stawka podlegajq weryfikacji na kazdy dzien bilanso-
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wy. Sktadniki wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania (znaki towaro-
we) nie podlegajg amortyzacji. Warto$¢ sktadnikow o nieokreslonym okresie uzytkowania
podlega testom na trwatq utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania umarzane sg metodg liniowq przez
okres ich szacunkowej uzytecznosci, ktory wynosi przecietnie 5 lat.

3.9 Udzialy i akcje

Udziaty i akcje sq wycenione wedtug ich ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwa-
tej utraty wartosci.

3.10 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos$¢ utraty wartosci posiada-
nych skfadnikdw rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych oraz wartosci firmy
przeprowadzany jest test na utrate wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizujacych obni-
Zajq warto$¢ bilansowg aktywu, ktorego dotyczg i odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu, korygujg
kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny nabycia
odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.

Wysokos$¢ odpisdw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktad-
nikdw nad ich wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepu-
jacych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej.

Niefinansowe aktywa (oprocz wartosci firmy), od ktorych dokonano wczesniej odpisow aktu-
alizujacych testowane sg na kazdy dzien bilansowy pod katem wystapienia przestanek wska-
zujacych na mozliwosS¢ odwrocenia wczesniej dokonanego odpisu. Skutki odwrdcenia odpi-
sOw aktualizujgcych odnoszone sq w rachunek zyskdw i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio
obnizajacych kapitat z aktualizacji wyceny, ktore korygujq ten kapitat do wysokosci dokona-
nych jego obnizen.

3.11 Zapasy

Zapasy obejmuje surowce, materiaty produkcje w toku, wyroby gotowe i towary

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikdéw zapaséw do jego aktualnego
miejsca wyceniane sg W nastepujacy sposob:

- surowce, materiaty i towary — cena nabycia

- potprodukty, produkty w toku i wyroby gotowe — rzeczywisty koszt wytworzenia

Rozchdd zapasdéw wyceniany jest nastepujgco:
- surowce, materialy i towary — ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”
- potprodukty, produkty w toku i wyroby gotowe - wedtug technicznego kosztu wytworzenia

Zapasy sg wycenione na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jed-
nakze na poziomie nie wyzszym od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Jezeli cena nabycia towaréw lub techniczny koszt wytworzenia wyrobdw gotowych jest wyz-
szy niz przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpisow aktualizacyjnych, ktére
korygujq pozostate koszty operacyjne. Cena sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywanej
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia
produkcji i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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3.12 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 75
dni, sq uyimowane wedtug wartosci godziwej (kwot pierwotnie zafakturowanych), z uwzgled-
nieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci. Odpisy aktualizujgce dokonywane sg na naleznosci
watpliwe od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci lub kwestionujgcych
naleznosci, zalegajacych z zapfata a ocena dtuznika wskazuje, ze sptata naleznosci w najbliz-
szym czasie nie jest prawdopodobna.

Kwoty utworzonych odpisdéw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci odnoszone sg w ciezar ra-
chunku zyskéw i strat w koszty sprzedazy. Kwoty rozwigzanych odpiséw na naleznosci kory-
gujq koszty sprzedazy.

Naleznosci z terminami wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje
sie do aktywow trwatych. Do aktywow obrotowych zaliczane sg naleznosci o terminie wyma-
galnosci w okresie do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

3.13 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym
trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych w rachunku przeptywdw pienieznych skfada sie z okreSlonych
powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych.

3.14 Kapitaly

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okresSlonej w statucie i wpisanej w reje-
strze sadowym.

Kapitat zapasowy

Na warto$¢ prezentowang w pozycji Kapitat Zapasowy sktadajq sie:

- premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich warto$¢ nominalng, pomniejszo-
na o koszty emisji,

- kwoty zyskéw z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgroma-
dzen Akcjonariuszy.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony z nadwyzki osiggnietej przy przeszacowaniu
skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje propor-
cjonalnie do czasu trwania programu. Na kapitat rezerwowy zostata rowniez odniesiona réz-
nica wyceny znaku towarowego W.KRUK. pomiedzy datami kolejnych naby¢.
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Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do
momentu podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekty wyniku finan-
sowego dotyczace lat ubiegtych, a wynikajace z btedéw lat poprzednich lub zmian zasad ra-
chunkowosci.

Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie Kapitatowej ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynu-
owania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestyciji, tak aby Grupa Kapi-
talowa generowata w przysztoSci zwrot oraz korzySci ekonomiczne dla akcjonariu-
szy/inwestorow.

Wykorzystanie kapitatu jest na biezagco monitorowane poprzez analize wskaznikéw oraz po-
rownanie sytuacji Grupy Kapitatowej na tle branzy, w ktorej dziata Grupa Kapitatowa

3.15 Zobowiazania

Zobowigzania obejmujq: zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania finansowe oraz pozostate zo-
bowigzania niefinansowe.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania sa ujmowane w wartosci
godziwej. W przypadku nieistotnych réznic pomiedzy wartosciq godziwg z kosztem historycz-
nym w kwocie wymagajacej zaptaty.

3.16 Rezerwy

Rezerwy tworzone sq wowczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy istniejacy obecny obowigzek
(prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw oraz gdy mozna do-
kona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy odzwierciedlajg najbardziej wasciwy szacunek naktaddw niezbednych do wypetnie-
nia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku istotnej wartosci pienigdza w cza-
sie, kwota rezerwy odpowiada wartosci biezacej naktaddéw koniecznych do wypetnienia obo-
wigzku.

Aktualizacji wielkosci rezerw dokonuje sie na dzien bilansowy.
3.17 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka stano-
wigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych w odniesieniu
do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego Srodki trwate podlegajq amortyzacji we-
dtug zasad stosowanych do wiasnych sktadnikéw majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej pew-
nosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spdtka otrzyma prawo wiasnosci, aktywa s amor-
tyzowane w okresie krétszym sposrdd okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

17



Umowy leasingu, wedtug ktorych znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania pozo-
staje po stronie leasingodawcy dotycza leasingu operacyjnego.

3.18 Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyce-
ni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody ze sprzedazy sq ujmowane w wartosci godziwej otrzy-
manej ptatnosci, po pomniejszeniu o podatek VAT, rabaty i opusty. W przychodach ze sprze-
dazy ujmowane sq przychody powstajace ze zwyktej dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapita-
towej, tj. sprzedazy wyrobow, towardw i materiatdow, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw
oraz innych zmniejszen cen sprzedazy.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (odsetki oraz inne koszty zwigzane z uzyskanym finanso-
waniem) sg odnoszone w koszty okresu, ktérego dotycza.

Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sg wediug zasady memoriatowej metodqa efektywnej stopy
procentowej.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie przyznania praw do ich otrzymania.
Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodq liniowg przez
okres wynajmu w stosunku do trwajacych umow.

3.19 Koszty

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli nastgpito uprawdopodobnione zmnigjsze-
nie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzane ze zmniejszeniem stanu aktywow lub zwiek-
szeniem stanu zobowigzan, ktdrych wielkoS¢ mozna wiarygodnie ustalic.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy
poniesionymi kosztami a osiggnieciem konkretnych przychoddw, tzn. stosujac zasade wspot-
miernosci.

W razie, gdy przewiduje sie osigganie korzysci ekonomicznych przez kilka okreséw obroto-
wych, za$ ich zwigzek z przychodami moze by¢ okreslony tylko ogdlnie i posrednio, koszty
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat drogq systematycznego i racjonalnego roztozenia w
czasie.

3.20 Podatek

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje podatek dochodowy bie-
Zacy i odroczony.

Podatek dochodowy biezacy stanowi oczekiwane zobowigzanie podatkowe z tytutu opodat-
kowania dochodu za dany rok podlegajacego opodatkowaniu, wyliczane przy zastosowaniu
stawek podatkowych obowigzujacych na dany dzien bilansowy, oraz ewentualne korekty po-
datku dochodowego dotyczacego lat ubiegtych. Biezace zobowigzanie z tytutu podatku do-
chodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
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Podatek odroczony ujmowany jest w rachunku zyskdéw i strat danego okresu, za wyjatkiem
pozycji rozliczanych bezposrednio z kapitatem wiasnym. W takiej sytuacji podatek odroczony
ujmuje sie rowniez w odpowiedniej pozycji w kapitale wtasnym.

Podatek dochodowy odroczony ustala sie metodg bilansowa, na podstawie rdznic przejscio-
wych pomiedzy wartoscig aktywow i pasywow wykazanych w ksiegach rachunkowych a ich
wartoscig dla celéw podatkowych. WysokoS¢ wykazanego podatku dochodowego odroczone-
go uwzglednia planowany sposéb realizacji réznic przejsciowych, przy zastosowaniu stawek
podatku dochodowego, ktéra bedzie obowigzywaé w momencie realizacji réznic, biorac za
podstawe stawki podatkowe, ktdre obowigzywaty prawnie lub byty zasadniczo uchwalone na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przy-
sztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejscio-
wymi, ktdre spowodujq w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowe-
go. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwos$¢ osiagniecia przez Spétke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem
aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdznic
przejéciowych pomiedzy wartoscig podatkowq aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscig bilan-
sowg W sprawozdaniu finansowym.

3.21 Segmenty dzialalnosci

Obecne oblicze Vistula Grup S.A. jako jednej z najbardziej znanych firm dziatajacych w bran-
zy odziezowej i jubilerskiej, uksztattowane zostato w wyniku realizacji intensywnego rozwoju
poprzez fuzje i przejecia dokonane w ciggu ostatnich lat. Proces ten obejmowat potaczenie z
Wdlczankg S.A. w 2006 roku, przejecie Galerii Centrum Sp. z 0.0. na poczatku roku 2007
oraz uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego wobec spdtki W. Kruk S.A., a nastepnie
przeprowadzenie procedury jej prawnego potaczenia z Vistula Group S.A. w grudniu 2008
roku.

Celem wyzej wspomnianych dziatan konsolidacyjnych byto zbudowanie wokot spotki Vistula
Group S.A. grupy kapitatowej skupiajacej znane polskie marki dziatajace na rynku mody,
bizuterii i towardéw luksusowych.

Obecnie Spotka dystrybuuje swoje produkty i ustugi poprzez cztery podstawowe kanaty Dys-

trybuciji:

1. Salony detaliczne — sklepy wiasne spdiki, zlokalizowane w wynajetych powierzchniach
handlowych, zlokalizowane w kraju podstawowy kanat dystrybucji;

a) Sklepy Vistula

b) Sklepy Wdlczanka
c) Sklepy W.Kruk
d) Deni Cler

2. odbiorcy niezalezni (hurtowi) — sie¢ niezaleznych detalistdw kupujacych wyroby i ustugi
spotki;

3. eksport (przerdb uszlachetniajacy) — spotka, gtdwnie na zlecenie kontrahentéw zagra-
nicznych wykonuje ustugi nadzoru w zakresie wykonania, jak i doboru dodatkéw produk-
cyjnych meskich ubioréw formalnych (garnituréw, marynarek i spodni);

4. pozostata sprzedaz — w tym kanale dystrybucji ujmowane sg pozostate przychody, ktd-
rych nie mozna zakwalifikowac¢ do zadnego z powyzszych kanatéw dystrybucji, dominuja-
cq pozycje stanowig tu przychody z tytutu wynajmu aktywow oraz ze sprzedazy pozosta-
tych ustug.
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W zakresie segmentow geograficznych catos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej realizowana jest
w Rzeczpospolitej Polskiej.

3.22 Kursy stosowane do wyceny aktywow i pasywow

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow przeliczone na EURO zostaty wedtug Sredniego
kursu z dnia 30.09.2009 roku ogtoszonego przez NBP, ktéry wynosit 4,4696 zt/EUR. Poszcze-
gblne pozycje rachunku zyskdw i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug kursu 4,3993
Zt/EUR, ktdry stanowi Srednig arytmetyczng Srednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu $redniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia: 31.01.09 — 4,4392
ZI/EUR, 28.02.09 - 4,6578 zi/EUR, 31.03.09 — 4,7013 zi/EUR, 30.04.09 — 4,3838 zI/EUR,
31.05.09 — 4,4588 z{/EUR, 30.06.09 — 4,4696 zt/EUR, 31.07.09 — 4,1605 zt/EUR, 31.08.09 -
4,0998 zt/EUR, 30.09.09 — 4,2226 zI/EUR.

4. Emisja, wykup i splata diuznych i kapitatlowych papieréw warto-
sciowych

W okresie III kwartatu 2009 roku Spotka dominujgca nie dokonywata emisji, wykupu lub
sptaty kapitatowych papieréw wartosciowych.

5. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W III kwartale 2009 roku Grupa nie wyptacata ani nie deklarowata wypftaty dywidendy. Nie
istnieje uprzywilejowanie akcji co do wyptat dywidendy.

6. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicz-
nej

Przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administra-
cji publicznej nie tocza sie zadne postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Grupy, ktorego wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Grupy.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach odpowiadajacych wa-
runkom rynkowym.

8. Udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki oraz udzielone gwa-
rancje

W dniu III kwartale 2009 roku spdtka dominujaca nie udzielata poreczenia spotce zaleznej
Galeria Centrum Sp. z o.0.

Na 30.09.2009 roku saldo udzielonych przez Spétke dominujacg poreczen spétce zaleznej
Galeria Centrum Sp. z 0.0. wynosi 2.713 tys. euro jako zabezpieczenie kredytu (poreczenie
zostato udzielone do 17.02.2018r.), 6.293 tys. zt. jako zabezpieczenie pozyczki (poreczenie
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zostato udzielone do 31.12.2011r.), z tytulu zaptaty czynszu za najmowane lokale handlowe
przejete od NFI Empik na kwote 7.908 tys. zt., poreczenie zostato udzielone na okres trwania
uméw najmu, kwota 12.073 tys. zt. i kwota 10.961 tys. zt. (obecnie kwota 16.586 tys. zt.)
jako zabezpieczenie uméw leasingu na wyposazenie sklepéw, poreczenie udzielone zostato
do 13.01.2015r. oraz 100 tys. zt. z tytutu kaucji gwarancyjnej za najmowane lokale handlo-
we.

9. Informacje o instrumentach finansowych

Na 30.09.2009 roku Grupa nie posiada otwartych instrumentéw pochodnych.

10.Inne informacje, ktore sj istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapita-
towej Vistula Group S.A.

W dniu 28 lipca 2009 roku Spdtka zawarta z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe zmieniajacg umowy kredytowe oraz umowe poreczenia. Na podstawie Umowy Zmie-
niajacej ustalono terminy sptaty zadtuzenia zgodnie z przyjetymi harmonogramami sptat ra-
talnych:

- Z tytutlu Umowy Kredytowej w wysokosci 198.430.286 PLN najpdzniej w terminie do dnia 5
stycznia 2018 roku;

-z tytutu Umowy Kredytowej w wysokosci 50.000.000 PLN najpdzniej w terminie do dnia 5
stycznia 2012 roku; oraz

- z Umowy Poreczenia w kwocie 4.197.813,67 EUR najpdzniej w terminie do dnia 5 stycznia
2018 roku.

W III kwartale 2009 roku nie wystgpity inne okolicznosci mogace w sposob istotny wptynac
na pogorszenie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy,
lub ktore mogtyby zagrozi¢ jego zdolnosci do wywigzania sie ze zobowigzan.

11. Znaczace zdarzenia w III kwartale 2009 roku:

W trakcie III kwartatu 2009 roku Spodtka informowata w raportach biezacych o
nastepujacych, znaczacych zdarzeniach majacych wptyw na sytuacje Spotki:

1) W dniu 2.07.2009 roku w raporcie biezacym nr 56/2009 Spétka poinformowata, Zze na
mocy postanowienia z dnia 1 lipca 2009 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Sréddmiescia w Kra-
kowie, Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydat postano-
wienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu jednostki zaleznej od emitenta -
Galeria Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Zgodnie z postanowieniem funkcje sedzie-
go komisarza sprawuje sedzia Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie
Grzegorz Dyrga, natomiast funkcje nadzorcy sadowego tukasz Zagorski. Majatek jednostki
zaleznej pozostat w jej zarzadzie. Gtéwne elementy propozycji uktadowych zaktadaja:

1. w zakresie wierzytelnosci wierzycieli, ktorym przystugujq naleznosci ze stosunkéw pracy —
wykonanie 100 % zobowigzan bez odraczania termindw ich wykonania, przy czym uktad do-
tyczy¢ ma tylko tych wierzycieli, ktdrzy wyrazg na to zgode;

2. w zakresie wierzytelnosci wierzyciela zabezpieczonego rzeczowo — wykonanie 40 % zobo-
wigzan w 5 réwnych ratach rocznych ptatnych do ostatniego dnia roku kalendarzowego po-
czynajac od 2009 r. oraz umorzenie 60% wierzytelnosci, przy czym uktad dotyczy wierzycie-
la, o ile wyrazi on na to zgode;
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3. w zakresie wierzytelnosci wierzyciela bedacego wspodlnikiem Spétki - wykonanie 30 % zo-
bowigzan w 5 réwnych ratach rocznych ptatnych do ostatniego dnia roku kalendarzowego
poczynajac od 2009 r. oraz umorzenie 70% wierzytelnosci i catosci odsetek ustawowych za
opdznienie w zaptacie;

4. w zakresie wierzytelnosci pozostatych wierzycieli — wyrdznienie w oparciu o przepis art.
278 ust. 1 i 2 Prawa Upadtosciowego i Naprawczego nastepujacych dwdch kategorii intere-
sOw wierzycieli z uwagi na charakter zobowigzan:

4.1. w zakresie wierzytelnosci wszystkich innych wierzycieli, nie wymienionych w punktach 1,
2 oraz 3 powyzej, ktdrych wysokosS¢ wierzytelnosci przekraczajg 10.000,00 ztotych — wyko-
nanie 40 % zobowigzan w 5 réwnych ratach rocznych ptatnych do ostatniego dnia roku ka-
lendarzowego poczynajac od 2009 r. oraz umorzenie 60% wierzytelnosci i umorzenie catosci
odsetek ustawowych za opdznienie w zapfacie;

4.2. w zakresie wierzytelnosci wszystkich innych wierzycieli nie wymienionych w punktach 1,
2 oraz 3 powyzej wierzycieli, ktdrych wierzytelnosci nie przekraczajq 10.000,00 ztotych —
wykonanie 100 % zobowigzan ptatnych jednorazowo na koniec roku kalendarzowego 2009 r.
oraz umorzenie catosci odsetek ustawowych za opdznienie w zaptacie.

2) W dniu 29.07.2009 roku w raporcie biezacym nr 59/2009 Spétka poinformowata, ze w
dniu 28 lipca 2009 roku Spotka zawarta z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Bank 1") i Fortis Bank S.A./N.V. instytucjg kredytowg utworzong zgodnie z prawem belgij-
skim z siedzibgq w Belgii, dziatajacg poprzez swdéj oddziat austriacki (,Bank 2") umowe zmie-
niajgcq umowy kredytowe oraz umowe poreczenia, (,Umowa Zmieniajaca”) ktora dotyczy:

- umowy kredytowej nr WAR/2001/08/172/CB z dnia 8 maja 2008 r. zawartej pomiedzy Ban-
kiem 1 oraz Spoétka, z pdzniejszymi zmianami, o ktorej zawarciu Spdtka zawiadamiata w ra-
portach biezacych nr 19/2008 z dnia 30 maja 2008 roku oraz nr 65/2008 z dnia 30 wrzesnia
2008 roku. (,Umowa Kredytowa 1");

- umowy kredytowej nr 015052-471-01 z dnia 27 czerwca 2008 r. zawartej pomiedzy Ban-
kiem 2 oraz Spoétka, z pdzniejszymi zmianami, o ktorej zawarciu Spdtka zawiadamiata w ra-
portach biezacych nr 39/2008 z dnia 4 lipca 2008 roku oraz nr 66/2008 z dnia 30 wrzesnia
2008 roku.

(,Umowa Kredytowa 2");

-umowy poreczenia z dnia 18 stycznia 2007 r. zwartej pomiedzy Bankiem 1 oraz Spétka, z
pozniejszymi zmianami, (,Umowa Poreczenia”). Umowa Poreczenia dotyczy umowy kredyto-
wej nr War/3012/07/41/CB zawartej pomiedzy Bankiem 1 oraz jednostka zalezng od Spofki -
Galeria Centrum sp. z 0.0. w dniu 18 stycznia 2007 r., z pdzniejszymi zmianami, o ktorej za-
warciu Spotka zawiadamiata w raporcie biezacym nr 44/2008 z dnia 25 lipca 2008 roku.

Na podstawie Umowy Zmieniajacej ustalono terminy spfaty zadtuzenia zgodnie z przyjetymi
harmonogramami sptat ratalnych:

- z tytutu Umowy Kredytowej 1 - kwoty gtéwnej kredytu w wysokosci 198.430.286 PLN naj-
pOzniej w terminie do dnia 5 stycznia 2018 roku;

-z tytutu Umowy Kredytowej 2 - kwoty gtownej kredytu w wysokosci 50.000.000 PLN naj-
pozniej w terminie do dnia 5 stycznia 2012 roku; oraz

- z Umowy Poreczenia w kwocie 4.197.813,67 EUR najpdzniej w terminie do dnia 5 stycznia
2018 roku.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne i uzaleznione od stawki WIBOR dla miedzybankowych
depozytéw jednomiesiecznych powiekszonej o marze banku. Umowa Zmieniajaca przewiduje
przypadki jej naruszenia, ktore jezeli nie zostang naprawione w uzgodnionym w Umowie
Zmieniajacej terminie bedg uprawnia¢ wierzycieli do wypowiedzenia Umowy Kredytowej 1,
Umowy Kredytowej 2 lub Umowy Poreczenia.

Umowa Zmieniajaca przewiduje warunek zawieszajacy, ktory musi ulec spetnieniu, tj. podje-
cie, nie pozniej niz 29 lipca 2009 r., uchwaty przez walne zgromadzenie Spotki o wyrazeniu
zgody na ustanowienie zastawdw rejestrowych na przedsiebiorstwie Spotki oraz na przedsie-
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biorstwie Spétki, z wylaczeniem rzeczy i praw Spotki na ktdrych zostaty ustanowione zastawy
rejestrowe na rzecz Banku Zachodniego WBK SA - na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku 1.
Umowa Zamieniajaca zawiera zobowigzanie Banku 1 do objecia, na wniosek Spotki, po spet-
nieniu sie warunkéw umownych, nowych akcji Spétki serii I w podwyzszonym kapitale zakta-
dowym Spétki wyemitowanych na podstawie uchwaly walnego zgromadzenia w dniu 29
czerwca 2009 r. Akcje w liczbie 8.247.423 zostang objete po cenie emisyjnej w wysokosci
4,85 PLN za jedng akcje. Akcje zostang pokryte w catosci gotdwka poprzez umowne potra-
cenie z wierzytelnoscig z tytutu Umowy Kredytowej 1.

Ponadto na podstawie przedmiotowej Umowy Zmieniajacej Spotka zobowigzana jest do
ustanowienia lub zapewnienia ustanowienia zabezpieczen w postaci zastawdw rejestrowych
na przedsiebiorstwie, na zapasach Spoétki, udziatach w spdtkach zaleznych Trend Fashion Sp.
z 0.0., Wolczanka Production 3 Sp. z 0.0. oraz na akcjach DCG SA, na znakach towarowych
Spotki oraz na znakach towarowych nalezacych do DCG SA, weksli gwarancyjnych z deklara-
cjami wekslowymi, o$wiadczen o poddaniu sie egzekucji, hipotek kaucyjnych na nieruchomo-
$ciach Spotki, umowy czasowego ograniczenia zbywania akcji.

Ponadto Spotka ustanowita w dniu 28 lipca 2009 r. na rzecz Banku 1 ograniczone prawa rze-
czowe na nastepujacych aktywach:

- trzy zastawy finansowe na 4.980 udziatach w Trend Fashion Sp. z 0.0. z siedzibq w MySle-
nicach, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i 100% gtosdéw na zgromadzeniu
wspdinikdw; wartos¢ udziatdw w ksiegach Spétki wynosi 500.000 PLN;

-trzy zastawy finansowe na 950 udziatach w Wolczanka Production 3 Sp. z o0.0. z siedzibg w
Ostrowcu Swietokrzyskim, stanowigcych 95% kapitatu zaktadowego tej spétki i 95% gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikow; wartos¢ udziatdw w ksiegach Spotki wynosi 98.380,20 PLN;
-trzy zastawy finansowe na 4.363.600 akcjach w DCG SA z siedzibqg w Warszawie, stanowig-
cych 100% kapitatu zakltadowego tej spétki i 100% gtosdw na walnym zgromadzeniu; war-
tos¢ akcji w ksiegach Spotki wynosi 6.036.128,69 PLN.

Ponadto Spdtka ustanowita w dniu 28 lipca 2009 r. na rzecz Banku 1 trzy zastawy zwykte do
czasu wpisania do rejestru zastawow zastawdw rejestrowych na znakach towarowych Spéiki:
LAMBERT POUR HOMME, LAMBERT LONDON STYLE SHIRTING, LANTIER, W.KRUK 1840,
KRUK FASHION, KARNET JUBILERSKI W.KRUK, W.KRUK, WAVE BY W.KRUK, WOLCZANKA,
VISTULA. taczna warto$¢ ksiegowa znakdéw w ksiegach rachunkowych Spotki wynosi
114.444.000 PLN.

Ponadto jednostka zalezna od Spétki DCG SA ustanowita w dniu 28 lipca 2009 r. na rzecz
Banku 1 trzy zastawy zwykte do czasu wpisania do rejestru zastawow zastawdw rejestrowych
na znakach towarowych tej jednostki: DC DENI CLER UOMO, DC DENI CLER GROUP.
Wszystkie powyzsze zastawy zabezpieczajq wierzytelnosci:

-z tytutu Umowy Kredytowej 1 do kwoty 300.000.000 PLN;

-z tytutu Umowy Poreczenia do kwoty 8.000.000 EUR;

-mogacych przystugiwa¢ Bankowi 1 wobec Spotki o zwrot wkiaddw dokonanych z tytutu
umowy objecia akgcji na podstawie Art. 431 ust. 5 Kodeksu Spotek Handlowych stanowig do
kwoty 60.000.000 PLN w przypadku niedojscia emisji akgji serii I do skutku.

3) W dniu 29.07.2009 roku w raporcie biezagcym nr 60/2009 Spdtka podata do publicznej
wiadomosci tres¢ Uchwaty nr 31/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Vistula Gro-
up S.A. zwotanego na dzien 29 czerwca 2009 roku, podjetej po wznowieniu jego obrad w
dniu 29 lipca 2009 roku w sprawie wyrazenia zgody na umowe zastawu rejestrowego z Fortis
Bank Polska S.A. dotyczacq zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw
stanowigcych cato$¢ gospodarczg chociazby jego sktad byt zmienny, zabezpieczajacg wierzy-
telnosci Fortis Bank Polska S.A. z tytutu udzielonego kredytu, oraz na przewidziane w tej
umowie sposoby zaspokojenia wierzytelnosci Fortis Bank Polska S.A. w razie niesptacenia
kredytu, a w tym na wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki na rzecz podmiotu zaakcepto-
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wanego lub wskazanego przez Fortis Bank Polska S.A. w celu zaspokojenia wierzytelnosci
Fortis Bank Polska S.A. z dochodu przynoszonego przez przedsiebiorstwo na podstawie sto-
sunku dzierzawy o nastepujacej tresci.

~Walne Zgromadzenie Vistula Group S.A. (,Spotka”), dziatajac na podstawie art. 393 pkt. 3)
KSH, niniejszym wyraza zgode na: (i) ustanowienie zastawdw rejestrowych na podstawie
uméw zastawdw rejestrowych z dnia 28 lipca 2009 r. zawartych z Fortis Bank Polska SA
(,Bank™) na przedsiebiorstwie Spotki oraz na przedsiebiorstwie Spotki, z wytgczeniem rzeczy i
praw na ktorych zostaty ustanowione zastawy rejestrowe na rzecz Banku Zachodniego WBK
S.A., w celu zabezpieczenia sptaty przez Spotke wierzytelnosci naleznych Bankowi z umowy
kredytowej nr WAR/2001/08/172/CB z dnia 8 maja 2008 r., z pézniejszymi zmianami i umo-
wy poreczenia z dnia 18 stycznia 2007 r. z pdzniejszymi zmianami oraz wszelkich innych
kwot z tytutu dokumentdw finansowania zawartych pomiedzy Spdtka i Bankiem zawartymi w
zwigzku z wymieniong umowg kredytowg i umowg poreczenia, a ponadto zabezpieczenia
przysztej wierzytelnosci Banku o zwrot wktaddw, ktdre zostang wniesione przez Bank z tytutu
umowy objecia akcji w Spotce, ktora zostanie zawarta w wykonaniu umowy kredytowej, kto-
ra moze powsta¢ na podstawie art. 431 ust. 5 Kodeksu Spdtek Handlowych; oraz (ii) na
przewidziane w tych umowach sposoby zaspokojenia wierzytelnosci Banku w razie niesptace-
nia wierzytelnosci, a w tym na sprzedaz w drodze przetargu publicznego, ktory przeprowadzi
notariusz lub komornik, przejecie na wiasnosé, przejecie w zarzad lub wydzierzawienie
przedsiebiorstwa Spdtki na rzecz podmiotu wybranego przez Bank w celu zaspokojenia wie-
rzytelnosci Banku z dochodu przynoszonego przez przedsiebiorstwo na podstawie stosunku
dzierzawy.”

4) W dniu 29.07.2009 roku w raporcie biezgcym nr 61/2009 Spdtka poinformowata, ze w
dniu 29 lipca 2009 roku spetnit sie warunek zawieszajacy zawarcia umowy zmieniajacej
umowy kredytowe oraz umowe poreczenia z dnia 28 lipca 2009 r., (,Umowa Zmieniajgca”)
zawartej z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie i Fortis Bank S.A./N.V. instytucjg
kredytowg utworzong zgodnie z prawem belgijskim z siedzibg w Belgii, dziatajacq poprzez
swdj oddziat austriacki. Spetnienie warunku nastgpito w wyniku podjecia w dniu 29 lipca
2009 r. przez walne zgromadzenie Spétki uchwaty o wyrazeniu zgody na ustanowienie za-
stawdw rejestrowych na przedsiebiorstwie Spotki oraz na przedsiebiorstwie Spotki, z wyla-
czeniem rzeczy i praw Spotki na ktorych zostaty ustanowione zastawy rejestrowe na rzecz
Banku Zachodniego WBK SA - na zabezpieczenie wierzytelnosci Fortis Bank Polska SA. W
zwigzku ze spetnieniem sie warunku zawieszajagcego Umowa Zmieniajaca weszta w zycie.

5) W dniu 29.07.2009 roku w raporcie biezacym nr 63/2009 Spétka poinformowata o rozwia-
zaniu w dniu 29 lipca 2009 roku porozumienia, o ktérym mowa w artykule 87 ustep 1 pkt 5 i
6 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, za-
wartego w dniu 26 czerwca 2009 roku pomiedzy nastepujacymi podmiotami:

1.Alma Market Spotka Akcyjna z siedzibgq w Krakowie,

2.WK INVESTMENT WOICIECH KRUK SPOLKA KOMANDYTOWO AKCYINA z siedzibq w Po-
zhaniu;

3.EK INVESTMENT WOICIECH KRUK SPOtKA KOMANDYTOWO AKCYINA z siedzibg w Po-
znaniu;

4.ECK INVESTMENT SPOLKA CYWILNA EWA KRUK, EWA KRUK-CIESLIK, WOICIECH HENRYK
KRUK z siedzibg w Poznaniu;

5.WOICIECHEM KRUK zamieszkatym w Poznaniu;

O wyzej wymienionym porozumieniu Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 51/2009 z
dnia 29 czerwca 2009 roku. Porozumienie ulegto rozwigzaniu w zwigzku z zamknieciem ob-
rad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki zwotanego na dzien 29 czerw-
ca 2009 roku, ktorego obrady zostaty przerwane do dnia 29 lipca 2009 roku.
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6) W dniu 29.07.2009 roku w raporcie biezacym nr 64/2009 Spdtka poinformowata, iz w dniu
28 lipca 2009 roku do Spétki wptyneto od spdtki Aima Market S.A. z siedzibg Krakowie zawia-
domienie sporzadzone na podstawie art. 69 ustep 1 punkt 1 w zwigzku z artykutem 87 usta-
wy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa”).

I. Zgodnie z trescig otrzymanego zawiadomienia w dniu 28 lipca 2009 roku zostato zawarte
porozumienie (,,Porozumienie 1”), o ktérym mowa w artykule 87 ustep 1 pkt 5 i 6 Ustawy,
pomiedzy nastepujacymi podmiotami:

1. Fortis Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (,,Bank”);

2. Alma Market Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie;

3. WK INVESTMENT WOICIECH KRUK SPOLKA KOMANDYTOWO AKCYINA z siedzibg w Po-
znaniu;

4. EK INVESTMENT WOJICIECH KRUK SPOtKA KOMANDYTOWO AKCYINA z siedzibq w Po-
zhaniu;

5. ECK INVESTMENT SPOtKA CYWILNA EWA KRUK, EWA KRUK-CIESLIK, WOJCIECH HEN-
RYK KRUK z siedzibgq w Poznaniu;

6. WOIJCIECHEM KRUK zamieszkatym w Poznaniu.

Zgodnie z zapisami przedmiotowego Porozumienia 1 jego strony s zobowigzane do zgodne-
go gtosowania na walnych zgromadzeniach Spotki w sprawach objetych tym Porozumieniem
1 w okresie do dnia 29 lutego 2012 roku z zastrzezeniem przypadku wczesniejszego wyga-
$niecia porozumienia w zwigzku z przekroczeniem przez strony porozumienia i Fortis Bank
Polska SA progu 33% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Porozumienie 1 bedzie zobo-
wigzywac Bank do wspdlnego gtosowania po nabyciu akcji Spotki, w szczegolnosci w zwigzku
z zamiarem objecia przez Bank nowej emisji akcji serii I wyemitowanych na podstawie
uchwaty walnego zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2009 .

Ponadto zgodnie z trescig otrzymanego zawiadomienia w dniu 29 lipca 2009 r. zostato za-
warte porozumienie (,,Porozumienie 2"), o ktdrym mowa w artykule 87 ustep 1 pkt 5i 6
Ustawy, pomiedzy nastepujacymi podmiotami:

1. Alma Market Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,

2. WK INVESTMENT WOICIECH KRUK SPOLKA KOMANDYTOWO AKCYINA z siedzibg w Po-
znaniu;

3. EK INVESTMENT WOJICIECH KRUK SPOLKA KOMANDYTOWO AKCYINA z siedzibg w Po-
zhaniu;

4. ECK INVESTMENT SPOrKA CYWILNA EWA KRUK, EWA KRUK-CIESLIK, WOICIECH HEN-
RYK KRUK z siedzibgq w Poznaniu;

5. WOICIECHEM KRUK zamieszkatym w Poznaniu.

Zgodnie z zapisami przedmiotowego Porozumienia 2 jego strony sg zobowigzane do zgodne-
go gtosowania na walnych zgromadzeniach Spotki w sprawach objetych tym Porozumieniem
2 w okresie do dnia 29 lutego 2012 roku, z zastrzezeniem przypadku wczesniejszego wyga-
$niecia porozumienia w zwigzku z przekroczeniem przez strony porozumienia i Fortis Bank
Polska SA progu 33% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

II. Alma Market Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie jako strona Porozumien uprawniona
do wykonywania obowigzkdéw informacyjnych przekazuje ponizsze informacje:

1. data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie:
Zawarcie w dniu 28 lipca 2009 roku i 29 lipca 2009 roku porozumien, o ktorych mowa w ar-
tykule 87 ustep 1 pkt 5 i 6 Ustawy. W wyniku zawarcia porozumien, ich strony przekroczyty
tacznie prog 15% ogolnej liczby gtoséw Emitenta.

2. liczba akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowy udziat w kapitale zaktado-
wym spoiki oraz liczba gtoséw z tych akgcji i ich procentowy udziat w ogdinej liczbie gtosow:
Przed zawarciem porozumien, jego strony posiadaty nastepujace ilosci akcji Emitenta:
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a) Alma Market S.A. z siedzibg w Krakowie posiadata 10.327.851 (dziesie¢ milionéw trzysta
dwadziescia siedem tysiecy osiemset piecdziesiat jeden) akcji stanowigcych 9,998% kapitatu
zakladowego Emitenta, uprawniajacych do wykonywania 10.327.851 (dziesie¢ miliondw trzy-
sta dwadzieScia siedem tysiecy osiemset piecdziesiagt jeden) gtoséw na Walnym Zgromadze-
niu Emitenta i stanowigcych 9,998% ogodlnej liczby gtosow.

b) Podmioty wymienione w punktach 1. 3-6 oraz II. 2-5 posiadaty tgcznie 10.331.885 (dzie-
sie¢ miliondw trzysta trzydziesci jeden tysiecy osiemset osiemdziesigt pie¢) akcji Emitenta,
stanowiacych 10,001% kapitatu zaktadowego Emitenta, uprawniajacych do wykonywania
10.331.885 (dziesie¢ miliondw trzysta trzydziesci jeden tysiecy osiemset osiemdziesiat piec)
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 10,001% ogdlinej liczby gtosow.
3. liczba aktualnie posiadanych akcji i ich procentowy udziat w kapitale zaktadowym spétki
oraz liczba gtosdw z tych akgji i ich procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw:

Po zawarciu porozumien, jego strony posiadajq tacznie pakiet 20.659.736 (dwadzieScia mi-
liondw szeséset piecdziesigt dziewiec tysiecy siedemset trzydziesci szes¢) akcji Emitenta sta-
nowiacy 19,999% kapitatu zakladowego Emitenta, uprawniajagcy do wykonywania
20.659.736 (dwadziescia miliondw szeséset piecdziesigt dziewiec tysiecy siedemset trzydzie-
§ci sze$¢) gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i stanowigcy 19,999% ogdinej liczby
gtosow.

4. informacje dotyczace zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przy-
padku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10%
ogolnej liczby gtosow:

Strony Porozumienia nie wykluczajg dalszego zbywania lub nabywania akcji w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia w zaleznosci od sytuacji rynkowej.

5. informacje o podmiotach zaleznych od akcjonariuszy dokonujacych zawiadomienia posia-
dajacych akcje spoiki:

Podmioty zalezne od akcjonariuszy dokonujacych zawiadomienia, inne niz strony porozumie-
nia nie posiadajq akcji Emitenta.

6. informacje dotyczace osob o ktdérych mowa w art. 87 ust 1 pkt 3 lit. c: Akcjonariusze do-
konujacy zawiadomienia nie przekazywali uprawnienia do wykonywania prawa gtosu z akcji
Emitenta osobom trzecim.

7) W dniu 14.08.2009 roku w raporcie biezacym nr 65/2009 Spétka poinformowata, iz w
dniu 14 sierpnia 2009 roku Spotka otrzymata od Fortis Bank S.A./N.V. instytucji kredytowej
utworzonej zgodnie z prawem belgijskim z siedzibg w Belgii, dziatajacej poprzez swdj oddziat
austriacki ("Bank") podpisane ze strony Banku umowy z dnia 5 sierpnia 2009 roku ustana-
wiajace na rzecz Banku ograniczone prawa rzeczowe na nastepujacych aktywach:

- zastaw finansowy na 4.980 udziatach w spotce zaleznej Trend Fashion Sp. z 0.0. z siedzibg
w Myslenicach, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spétki i 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikdw; warto$¢ udziatow w ksiegach Spdtki wynosi 500.000 PLN;

- zastaw finansowy na 950 udziatach w spétce zaleznej Wdlczanka Production 3 Sp. z 0.0. z
siedzibq w Ostrowcu Swietokrzyskim, stanowigcych 95% kapitatu zaktadowego tej spotki i
95% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikdw; wartos¢ udziatow w ksiegach Spotki wynosi
98.380,20 PLN;

- zastaw finansowy na 4.363.600 akcjach w spétce zaleznej DCG SA z siedzibg w Warszawie,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i 100% gtoséw na walnym zgromadze-
niu; wartos¢ akcji w ksiegach Spotki wynosi 6.036.128,69 PLN.

- zastawy zwykte do czasu wpisania do rejestru zastawow zastawdw rejestrowych na zna-
kach towarowych Spétki: LAMBERT POUR HOMME, LAMBERT LONDON STYLE SHIRTING,
LANTIER, W.KRUK 1840, KRUK FASHION, KARNET JUBILERSKI W.KRUK, W.KRUK, WAVE BY
W.KRUK, WOLCZANKA, VISTULA. taczna wartos¢ ksiegowa znakdw w ksiegach rachunko-
wych Spotki wynosi 114.444.000 - PLN.

26



Ponadto jednostka zalezna od Spotki DCG SA ustanowita na rzecz Banku zastawy zwykte do
czasu wpisania do rejestru zastawdw zastawdw rejestrowych na znakach towarowych tej
jednostki: DC DENI CLER UOMO, DC DENI CLER GROUP.

Powyzsze zastawy stanowig zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajacych z umowy kre-
dytowej nr 015052-471-01 z dnia 27 czerwca 2008 r. zawartej pomiedzy Bankiem oraz Spot-
ka, z pdzniejszymi zmianami, o ktdrej zawarciu Spotka zawiadamiata w raportach biezacych
nr 39/2008 z dnia 4 lipca 2008 roku oraz nr 66/2008 z dnia 30 wrzesnia 2008 roku ("Umowa
Kredytowa").

Zabezpieczenia wynikajace z powyzszych zastawdw zostaty ustanowione w zwigzku z realiza-
Cja zobowigzan Spotki wynikajacych z umowy zmieniajagcej umowy kredytowe oraz umowe
poreczenia zawartej w dniu 28 lipca 2009 roku pomiedzy Spotkg, Fortis Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie oraz Bankiem, o ktdérej Spodtka informowata w raporcie biezacym nr
59/2009 z dnia 29 lipca 2009 roku.

Powyzsze zastawy zabezpieczajg wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy Kredytowej do kwoty
75.000.000 PLN.

8) W dniu 26.08.2009 roku w raporcie biezacym nr 66/2009 Spotka poinformowata, ze w
dniu 12 sierpnia 2009 r. Sad rejestrowy wiasciwy dla Vistula Group S.A., tj. Sad Rejonowy
dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowe-
go wydat postanowienie i w dniu 13 sierpnia 2009 roku dokonat wpisu do rejestru przedsie-
biorcow warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Vistula Group S.A.
Dotychczasowa kwota warunkowego podwyzszenia kapitatlu zaktadowego wynoszaca
1.068.000 zt zostata podwyzszona do kwoty 2.155.400 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato przeprowadzone na podstawie uchwaty Nr 27/06/2009 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula Group S.A. z dnia 29 czerwca 2009 roku w
sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla cztonkdw Zarzadu Spéiki, kluczo-
wych menedzeréw lub innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spétki (oraz spotek z jej grupy
kapitatowej), emisji warrantow subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji howych akcji z wytgczeniem prawa po-
boru, zmiany statutu Spotki, upowaznienia zarzadu Spétki do zawarcia umowy o rejestracje
akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. i upowaznienia za-
rzadu Spétki do podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu dopuszczenia akcji nowej emi-
sji do obrotu na rynku regulowanym.

W zwigzku z rejestracjq warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego zostata tez zare-
jestrowana zmiana postanowien § 9 Statutu Vistula Group S.A.

9) W dniu 18.09.2009 roku w raporcie biezacym nr 71/2009 Spétka poinformowata, ze w
dniu 18 wrzesnia 2009 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydat w odniesieniu do Galerii Cen-
trum Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej postanowienie o zmianie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu na postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmuija-
cej likwidacje majatku dtuznika. Postanowienie zostato wydane na podstawie art. 17 Ustawy
Prawo Upadtosciowe i Naprawcze, z uwagi na fakt, ze okolicznosci uzasadniajace postepo-
wanie likwidacyjne ujawnity sie po wydaniu postanowienia o ogtoszeniu upadtosci z mozliwo-
$cig zawarcia uktadu. Jako podstawe wydanego postanowienia podano w szczegdlnosci utra-
te ptynnosci finansowej, rosnacg sume zadtuzenia, brak porozumienia z gtdwnym wierzycie-
lem co do dalszego finansowania spétki oraz niepewnos¢ co do dtugoterminowych najmow
dla podstawowych placéwek handlowych.
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12. Znaczace zdarzenia po dacie bilansowej:

Znaczace zdarzenia majace wpltyw na sytuacje Spotki, o ktorych Spotka informo-
wala w raportach biezacych po dacie bilansowej:

1) W dniu 09.10.2009 roku w raporcie biezacym nr 75/2009 Spotka poinformowata ze Rada
Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 9 pazdziernika 2009 roku podjefa jednogtosnie
uchwate o odwotaniu Pana Michata Wojcika ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spoétki, wyrazajac
mu podziekowanie za znaczacy wktad w realizacje procesu restrukturyzacji Spotki i stabilizacji
jej sytuacji finansowej. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki podjeta jednogtosnie uchwate o
powierzeniu Panu Grzegorzowi Pilchowi dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu, funkcji
Prezesa Zarzadu Spofki.

Grzegorz Pilch Aldona Sobierajewicz Mateusz Zmijewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krakow, dnia 3 listopada 2009 roku
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