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1. Wyniki finansowe za III kwartat 2009 roku oraz 9 miesiecy 2009 roku

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Vistula Group za III kwartat 2009 roku
uwzgledniajg wyniki podmiotu dominujacego Vistula Group S.A. oraz wyniki podmiotow za-
leznych, w tym DCG Sp. z 0.0. Nie obejmujq danych Galeria Centrum Sp. z 0.0. w upadtosci

likwidacyjnej.

Dane finansowe za III kwartat 2008 roku obejmujg wyniki finansowe podmiotu dominujace-
go Vistula Group, wyniki Galeria Centrum Sp. z 0.0. oraz Grupy W.Kruk.

Na koniec III kwartatu 2009 roku powierzchnia sprzedazy sieci detalicznej byta poréwnywal-
na z rokiem ubiegtym. Zmiany dotyczyly struktury sieci sprzedazy — zakonczyta sie likwidacja
kanatu licencyjnego. Zwiekszeniu, w stosunku do ubiegtego roku ulegta sie¢ sprzedazy ma-
rek: Vistula, W.Kruk oraz Deni Cler.

Powierzchnia sklepowa (stan na koniec okresu):

- ‘000 m 2
Kanat dystrybucji
30.09.2009 | 30.09.2008
Sklepy Vistula 10,7 10,3
Sklepy Woélczanka 4,1 4,2
Marki licencyjne - 1,1
Sklepy W.Kruk 5,6 5,2
Sklepy Deni Cler 3,2 2,8
Ogotem detal 23,6 23,5
Podstawowe dane finansowe Grupy Vistula
. III q 9 miesiecy

Pozycja 2009 2008 2009 2008
Przychody ze sprzedazy 84 209 133 718 304 156 340 465
EBIT 15 565 (5 744) 29 574 (5 418)
EBIT D/A 19 816 (1128) 42 801 5443
Wynik finansowy netto 8 621 (13 984) 9638 (13 559)




Poza dziatalno$cig operacyjng, wptyw na ksztattowanie sie powyzszych podstawowych da-
nych finansowych Grupy, miaty zmiany w ramach struktury Grupy Kapitatowej, oraz jednora-
zowe zdarzenia wystepujace w okresie III kwartatu 2009 oraz 2008 roku.

W zwigzku z upadtoscig spétki Galeria Centrum Sp. z 0.0. do bilansu na dziern na 31.12.2008
roku zostaty utworzone rezerwy na zobowigzania Galeria Centrum Sp. z 0.0. w upadtoSci
poreczone przez Vistula Group S.A. ogdtem na kwote 85,3 min PLN obejmujacych zobowia-
zania wobec wynajmujacych powierzchnie handlowe, zobowigzania z tytutu kredytéw, akre-
dytyw i gwarancji oraz pozyczek i leasingu. W wyniku podjetych dziatan w okresie do 30
wrzesnia 2009 roku znaczaco udato sie ograniczyc istniejace ryzyko wobec Vistula Group. W
biezacym roku kwota poreczen zostata zmniejszona o ponad 43 min PLN, z czego ponad 17
min PLN przypada na III kwartat 2009 roku. We wrzesniu 2009 roku jedna ze bytych zalez-
nych spotek produkcyjnych, ktdra zostata sprzedana w roku 2007 z odroczonym terminem
ptatnosci ogtosita upadtos¢ likwidacyjna. W zwigzku z powyzszym do bilansu na 30 wrzesnia
2009 roku utworzono odpis na naleznosci z tytutu pierwotnej transakcji sprzedazy w kwocie
2,2 min PLN. Ogotem saldo zdarzen jednorazowych w III kwartale 2009 i 2008 roku wyniosto
odpowiednio +14.285 tys. PLN oraz + 1.292 tys. PLN. Po 9 miesigcach 2009 i 2008 roku
wyniosto odpowiednio +38.250 tys. PLN oraz +1.033 tys. PLN.

Wyniki za 9 miesiecy 2009 roku zawierajq rowniez strate Galerii Centrum z I kwartatu 2009
roku w kwocie 12.821 tys. PLN, w tym dodatnie zdarzenia jednorazowe w kwocie 2.600 tys.
PLN, oraz prowizje od prolongowanych kredytéw i linii gwarancyjnych w Fortis Bank Polska,
Fortis Bank Austria oraz BWZBK w kwocie 3,0 min PLN.

Wynik netto Grupy za III kwartat 2009 roku uwzglednia:

a) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu aktywéw z tytutu odro-

czonego podatku dochodowego w kwocie: + 1 4009 tys.
b) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezerwy z tytutu odro-

czonego podatku dochodowego w kwocie: - 16 tys.
c) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizacyjnych warto$¢ na-

leznosci (saldo): - 2102 tys.
d) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizacyjnych warto$¢ za-

pasow (saldo): + 1 636 tys.
e) zmiany wyniku netto z tytutu odpiséw aktualizacyjnych wartos¢

$rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych (saldo): + 317 tys.
f) zmiany wyniku netto z tytutu zmiany stanu rezerw (saldo): + 17 270 tys.

Przychody ze sprzedazy

W III kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 84,2 min zt i byty o0 49,5
min (37%) nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na taki poziom dynamiki
przychodéw w gtéwnej mierze wptywa braki konsolidacji w III kwartale 2009 roku Galerii
Centrum

zt.

zt.

zt.

zt.

zt.



Przychody ze sprzedazy Grupy Vistula

'000 PLN
Pozycja III kwartat 9 miesiecy

2009 2008 2009 2008
Sklepy Vistula 21 968 22 016 72 983 76 809
Sklepy Woélczanka 7 839 9 862 25 462 29 493
Marki licencyjne 319 1631 2 954 5374
Galeria Centrum - 41 151 30 536 (%) 119 418
Sklepy W. Kruk 31 696 31751 98 075 42 495 (+*)
Sklepy Deni Cler 11 524 10 916 33122 14 324 (xxx)
Sprzedaz eksportowa 2 476 5475 10 025 19 962
Sprzedaz hurtowa 8 609 9 257 28 174 28 123
Pozostata sprzedaz (221) 1 657 2 825 4 466

(*) - za I kwartat 2009

(**) — od czerwca 2008 (catkowite przychody W.Kruk za 9 miesiecy 2008 wyniosty 88,6 min PLN
(***) — od czerwca 2008 (catkowite przychody DCG za 9 miesiecy 2008 wyniosty 33,6 min PLN)

Po 9 miesigcach 2009 roku, dla danych poréwnywalnych (bez uwzglednienia GC, oraz z
uwzglednieniem przychodéw Grupy W.Kruk od poczatku 2008 roku przychody detaliczne
Grupy wyniosty 232,6 min PLN i byty 0 1,3 mIn PLN (tj. 0 0,6%) nizsze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Jednoczesnie znaczacemu zmniejszeniu ulegt poziom sprzedazy
dla kontrahentéw zagranicznych (przeréb ustugowy) — do 10 min PLN w roku 2009, co ozna-
cza spadek o 50% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Kontrybucja sieci detalicznej

'000 PLN
EBIT salonow III kwartat 9 miesiecy
2009 2008 2009 2008
Sklepy Vistula (572) 3 065 3915 17 959
Sklepy Woélczanka (335) 645 324 2 992
Marki licencyjne (473) (847) (2 809) (2 529)
Galeria Centrum - (1 575) (8643) (v) | 12 897(+




Sklepy W.Kruk 8 377 10 298 28 951 13 720 (+**)

Sklepy Deni Cler 1172 1595 2 396 1 982 (xxxx)

Ogétem detal 8 169 13 180 24 134 47 021

(*) —za I kwartat 2009

(**) —w tym 5,9 min PLN odszkodowan i 13,0 min PLN rozwigzanych odpisow aktualizacyjnych
(***) — od czerwca 2008 (catkowity EBIT salonéw W.Kruk za 9 miesiecy 2008 wynidst 26,5 min PLN
(****) — od czerwca 2008 (catkowity EBIT salonéw DCG za 9 miesiecy 2008 wynidst 6,3 min PLN

Istotny wptyw na poziomy kontrybucji salonéw w III kwartale 2009 miat rosngcy w stosunku
do roku ubiegtego poziom kursu wymiany EUR/PLN skutkujacy zwiekszeniem kosztdw zaku-
pu czesci produktdw odziezowych i jubilerskich oraz zwiekszeniem kosztéw czynszow.

Koszty ogdlnego zarzadu i koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu w okresie III kwartatu 2009 roku wyniosty 11,0 min PLN, co ozna-
cza spadek o 7,4 min PLN (40%) w stosunku do III kwartatu 2008 roku. Dla danych poréw-
nywalnych (bez Galerii Centrum z uwzglednieniem zmian w sposobie kwalifikacji kosztow
pomiedzy ogdliny zarzad i sprzedaz w bytej spotce W.Kruk) koszty ogdlinego zarzadu III kwar-
tatu 2009 roku byly nizsze o 4,4 min PLN (28%) od kosztéw poniesionych w III kwartale
2008 roku.

Koszty ogodlnego zarzadu III kwartatu 2009 roku sg obcigzone kosztami programu opcyjnego
w kwocie 1,1 min PLN (0,6 min PLN w III kwartale 2008 roku).

Koszty sprzedazy w okresie III kwartatu 2009 roku wyniosty 35,3 min PLN, co dla danych
porownywalnych (bez Galerii Centrum, zdarzen jednorazowych oraz z uwzglednieniem zmian
w sposobie kwalifikacji kosztow pomiedzy ogolny zarzad i sprzedaz w bytej spdtce W.Kruk)
oznacza wzrost 0 0,1 min PLN w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty finansowe

Koszty finansowe III kwartatu 2009 wyniosty 8,4 min PLN w stosunku do 10,4 min PLN w III
kwartale 2009 roku. Koszty finansowe III kwartatu 2009 roku uwzgledniajq koszty prowizji
od prolongaty kredytéw i linii gwarancyjnych w Fortis Bank Polska, Fortis Bank Austria oraz
BWZBK w kwocie 3,0 min PLN.

W dniu 28 lipca 2009 roku Spotka zawarta z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie i
Fortis Bank S.A./N.V. instytucjq kredytowa utworzong zgodnie z prawem belgijskim z siedzibg
w Belgii, dziatajacq poprzez swoj oddziat austriacki umowe zmieniajacg umowy kredytowe
oraz umowe poreczenia. Na podstawie Umowy Zmieniajacej ustalono terminy spfaty zadtu-
zenia zgodnie z przyjetymi harmonogramami sptat ratalnych:
- Z tytutlu Umowy Kredytowej z Fortis Bank Polska w wysokosci 198.430.286 PLN najpdz-
niej w terminie do dnia 5 stycznia 2018 roku;
-z tytutu Umowy Kredytowej z Fortis Bank Austria w wysoko$ci 50.000.000 PLN najpdz-
niej w terminie do dnia 5 stycznia 2012 roku; oraz
- z Umowy Poreczenia (zobowigzania Galerii Centrum) w okresie od 30 czerwca 2012 do
dnia 5 stycznia 2018 roku.



Jednoczesnie w ramach powyzszej umowy cze$¢ dtugu Spétki wobec Fortis Bank Polska, w
kwocie 40 min PLN, zostanie do korica 2009 roku skonwertowana na akcje Spétki w ramach
emisji akcji serii I. Cena konwersji, zgodnie z podjeta w dniu 29 czerwca 2009 roku uchwatg
WZA Spéitki wynosi¢ bedzie 4,85 ztotego za 1 akcje.

Podpisanie powyzszej umowy oznacza koniec rocznych prac nad zrefinansowaniem kredytu
na zakup akcji W.Kruk i zabezpiecza stabilny poziom finansowania Spétki na najblizsze lata.

2. Planowane dziatania rozwojowe

Pomimo znaczacego obcigzenia kosztami odsetek od zadtuzenia Grupa systematycznie sie
rozwija poszerzajac swojq siec detaliczng. Do konca roku otworzonych zostanie 8 salonéw
pod markami W.Kruk, Vistula i Wdlczanka.

Wdrozony z koricem 2008 roku program restrukturyzacji przynosi spodziewane efekty. Sys-
tematycznie obnizajace sie state koszty dziatalnosci (koszty ogdlnego zarzadu oraz koszty
sprzedazy nie zwigzane ze sklepami) pomimo gorszych wynikéw sieci detalicznej marek
odziezowych umozliwity wygenerowanie w III kwartale 2009 zysku na dziatalno$ci operacyj-
nej z podstawowej dziatalnosci (z wytaczeniem zdarzen jednorazowych).

3. Prognozy finansowe

Vistula Group S.A. nie podawata do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych
na 2009 rok.

Grzegorz Pilch Aldona Sobierajewicz Mateusz Zmijewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krakow, dnia 3 listopada 2009 roku



