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1. Informacje ogólne 

1.1 Nazwa, siedziba, przedmiot działalności 

Vistula Group Spółka Akcyjna (Jednostka dominująca) z siedzibą w Krakowie, ul. Staro-
wiślna 48, kod: 31-035 jest spółką akcyjną zarejestrowaną w Sądzie Rejonowym dla Krakowa 
Śródmieścia, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego (KRS) pod numerem 
KRS 0000047082. Jednostka dominująca posiada następujące nr NIP 675-000-03-61 oraz 
REGON 351001329 
Podstawowym przedmiotem działalności Grupy Kapitałowej wg Polskiej Klasyfikacji Działalno-
ści (PKD) jest: 
− sprzedaŜ detaliczna odzieŜy (nr kodu 47.71Z) 
− sprzedaŜ detaliczna wyrobów jubilerskich, w tym zegarków (nr kodu 52.48 G) 
− produkcja pozostała odzieŜy wierzchniej  (nr kodu 18.22 A) 
− produkcja artykułów jubilerskich i podobnych  (nr kodu 36.22) 
 
Za datę powstania samodzielnego przedsiębiorstwa, którego następcą prawnym jest Vistula 
Group S.A. (do 30.12.2008 roku Jednostka dominująca działała pod nazwą Spółka Vistula & 
Wólczanka S.A.) moŜna uznać 10 października 1948 roku - data wydania zarządzenia Mini-
stra Przemysłu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiębiorstwa państwowego pod nazwą  
„Krakowskie Zakłady Przemysłu OdzieŜowego”. W dniu 30 kwietnia 1991 roku zostało zareje-
strowane przez Sąd Rejonowy dla Krakowa Śródmieścia w Krakowie, V Wydział Gospodarczy 
przekształcenie przedsiębiorstwa państwowego w Jednoosobową Spółkę Skarbu Państwa.  
Vistula Group S.A. jest jedną z pierwszych firm, które zadebiutowały na Giełdzie Papierów 
Wartościowych w Warszawie S.A. Debiut giełdowy spółki miał miejsce 30 września 1993 ro-
ku. 

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony 

1.2 Struktura Grupy Kapitałowej Vistula Group S.A. 

Według stanu na koniec III kwartału 2009 roku w skład Grupy Kapitałowej Vistula Group 
S.A. wchodzą następujące podmioty gospodarcze:  
 
1. Vistula Group S.A. - Jednostka dominująca 
 
2. Vistula & Wólczanka Production Sp. z o.o. (poprzednia nazwa: MTM Sp. z o.o.) z 

siedzibą w Krakowie przy ulicy Starowiślnej 48, kod: 31-035 Spółka zarejestrowana w 
Sądzie Rejonowym dla Krakowa Śródmieścia w Krakowie, XI Wydział Gospodarczy KRS 
pod numerem KRS 0000077274.  
Głównym przedmiotem działalności Spółki było konfekcjonowanie wyrobów odzieŜowych 
na zlecenie podmiotu dominującego. Od 1 lipca 2007 Spółka nie prowadzi działalności 
gospodarczej. 
Udział w kapitale 100,0%. – 100,0% głosów w zgromadzeniu Wspólników oraz w Radzie 
Nadzorczej. 

 
3. Trend Fashion Sp. z o.o. z siedzibą w Myślenicach przy ulicy Przemysłowej 2, kod: 32-

400; Spółka zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla Krakowa Śródmieścia w Krakowie, 
XI Wydział Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000077376. 
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Głównym przedmiotem działalności Spółki jest konfekcjonowanie wyrobów odzieŜowych 
na zlecenie podmiotu dominującego. 
Udział w kapitale 100,0%. – 100,0% głosów w zgromadzeniu Wspólników oraz w Radzie 
Nadzorczej. 

 
4. Wólczanka Production 3 Sp. z o.o. z siedzibą w Ostrowcu Świętokrzyskim, przy ulicy 

Samsonowicza 20; kod 27-400. Spółka zarejestrowana w Sądzie Rejonowym w Kielcach, X 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000222678. 
Przedmiotem działalności spółki jest produkcja ubrań i bielizny (18.22 A, 18.22 B oraz 
18.23 Z według klasyfikacji PKD). Spółka zajmuje się realizacją usług odzieŜowych na zle-
cenie podmiotu dominującego oraz na zlecenie podmiotów z poza grupy kapitałowej Vistu-
la Group S.A. 
Udział w kapitale 95,0%. – 95,0% głosów w zgromadzeniu Wspólników oraz w Radzie 
Nadzorczej 

 
5. DCG S.A. z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Bystrzyckiej 81a, kod 04-907. Spółka zareje-

strowana w Sądzie Rejonowym w Warszawie, Wydział XXI Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sądowego pod numerem KRS 0000285675.  
Przedmiot działalności spółki stanowi  handel detaliczny odzieŜy.  
Udział w kapitale 100,0%. – 100,0% głosów w zgromadzeniu Wspólników oraz w Radzie 
Nadzorczej 
 

Poza ww. podmiotami zaleŜnymi wchodzącymi w skład grupy kapitałowej Vistula Group S.A. 
posiada udziały w innych podmiotach powiązanych, nad którymi nie sprawuje jednak kontro-
li: 
 
a) 100% głosów na zgromadzeniu wspólników Vistula Market Sp. z o.o. z siedzibą w Krako-

wie – utrata kontroli na skutek złoŜonego wniosku o ogłoszenie upadłości oraz braku za-
rządu 

b) 100% głosów na zgromadzeniu wspólników Vicon Sp. z o.o. z siedzibą w Łańcucie – utra-
ta kontroli na skutek ogłoszenia upadłości podmiotu oraz braku zarządu 

c) 100% głosów w Zgromadzeniu Wspólników Spółki ”Vipo” z siedzibą w Kaliningradzie oraz 
jedną trzecią głosów w Radzie Nadzorczej – utrata kontroli na skutek postępowania li-
kwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej 

d) 100% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spółki ”Young” z siedzibą w  St. 
Petersburgu oraz jedną trzecią głosów w Radzie Nadzorczej – utrata kontroli na skutek 
postępowania likwidacyjnego oraz braku Rady Nadzorczej. 

e) 100% głosów na zgromadzeniu wspólników Galeria Centrum Sp. z o.o. w upadłości likwi-
dacyjnej 

 
Vistula Group S.A. posiada ponadto udziały w następujących podmiotach: 
 
− Fleet Management GmbH z siedzibą pod adresem Eschenheimer Anlage1, 60316 Frank-

furt am Main, zarejestrowana w niemieckim rejestrze handlowym pod numerem HRB 
79129. 
Przedmiotem działalności Spółki jest świadczenie usług związanych z wynajmem i zarzą-
dzaniem flotą samochodową na rzecz V & W. 
Udział w kapitale 100,0%. – 100,0% głosów w zgromadzeniu Wspólników oraz w Radzie 
Nadzorczej.  
Spółka Fleet Management GmbH uzyskała obroty na poziomie nie istotnym w stosunku do 
obrotów Grupy, w związku z tym nie została ujęta w sprawozdaniu Grupy ze względu na 
małą istotność. 



4 
 

 
− Andre Renard Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ul. Wolskiej 88 wpisana do Rejestru 

Przedsiębiorców Sądu Rejonowego dla M. ST. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 
0000236694, 
Udział w kapitale 70,0%. – 70,0% głosów w zgromadzeniu Wspólników oraz w Radzie 
Nadzorczej  
Spółka Andre Renard Sp. z o.o. uzyskała obroty na poziomie nie istotnym w stosunku do 
obrotów Grupy, w związku z tym nie została ujęta w sprawozdaniu Grupy ze względu na 
małą istotność. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 9 miesięcy 2009 obejmuje dane Jednostki domi-
nującej oraz spółek zaleŜnych: Vistula & Wólczanka Production Sp. z o.o., Trend Fashion Sp. 
z o.o., Wólczanka Production 3 Sp. z o.o., DCG Sp. z o.o. oraz Galerii Centrum Sp. z o.o. w 
zakresie wyniku finansowego za I kwartał 2009 roku. 

W III kwartale 2008 roku nie wystąpiły zmiany w strukturze Grupy. 

Na dzień 30 września 2009 roku nie ujęto w konsolidacji spółki Galeria Centrum Sp. z o.o. z 
siedzibą w Krakowie, na skutek utraty kontroli. Utrata kontroli nastąpiła na moment złoŜenia 
wniosku do sądu o ogłoszenie upadłości Galerii Centrum Sp. z o.o. co miało miejsce dnia 10 
kwietnia 2009 roku. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporządzonym za okres 
od 1 stycznia do 30 września 2009 roku, Grupa Kapitałowa ujęła stratę netto spółki Galeria 
Centrum Sp. z o.o. wygenerowaną w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2009 roku. Spółka 
dominująca nie była w stanie uzyskać sprawozdań finansowych oraz danych finansowych za 
okresy po 31 marca 2009 roku. 
 - Spółka Galeria Centrum Sp. z o.o. w dniu 10 kwietnia 2009 roku na skutek zaprzestania 
wykonywania wymagalnych zobowiązań złoŜyła do Sądu wniosek o upadłość z moŜliwością 
zawarcia układu z wierzycielami. W dniu 8 czerwca 2009 roku w celu zabezpieczenia majątku 
dłuŜnika Sąd ustanowił tymczasowego nadzorcę sądowego, a następnie w dniu 1 lipca 2009 
roku Sąd ogłosił upadłość dłuŜnika Galeria Centrum Sp. z o.o. w upadłości układowej z sie-
dzibą w Krakowie z moŜliwością zawarcia układu oraz wyznaczył nadzorcę sądowego. 
 
W dniu 18 września 2009 r. Sąd Rejonowy dla Krakowa - Śródmieścia w Krakowie, Wydział VIII 
Gospodarczy wydał w odniesieniu do Galerii Centrum Sp. z o.o. w upadłości układowej postano-
wienie o zmianie postanowienia o ogłoszeniu upadłości z moŜliwością zawarcia układu na posta-
nowienie o ogłoszeniu upadłości obejmującej likwidację majątku dłuŜnika" oraz wyznaczył Syn-
dyka masy upadłościowej. 

1.3 Skład Zarządu i Rady nadzorczej Jednostki dominującej 

Zarząd 

Na dzień 30 września 2009 roku skład Zarządu był następujący: 

- Michał Wójcik   Prezes Zarządu 
- Grzegorz Pilch   Wiceprezes Zarządu 
- Aldona Sobierajewicz  Wiceprezes Zarządu 
- Mateusz śmijewski   Wiceprezes Zarządu 
 
Na dzień przekazania raportu skład Zarządu był następujący: 

- Grzegorz Pilch   Prezes Zarządu 
- Aldona Sobierajewicz  Wiceprezes Zarządu 
- Mateusz śmijewski   Wiceprezes Zarządu 
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Rada Nadzorcza 

Na dzień 30 września 2009 roku skład Rady Nadzorczej przedstawiał się następująco: 

- Jerzy Mazgaj    Przewodniczący Rady Nadzorczej  
- Wojciech Kruk   Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 
- Ilona Malik    Członek Rady Nadzorczej 
- Michał Mierzejewski   Członek Rady Nadzorczej 
- Mirosław Panek   Członek Rady Nadzorczej 
 
W okresie III kwartału 2009 roku oraz do dnia przekazania raportu skład Rady Nadzorczej 
nie uległ zmianie. 

1.4 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji oraz 
podpisane przez Zarząd Jednostki Dominującej w dniu 3 listopada 2009 roku 

1.5 Kontynuacja działalności 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej zostało sporządzone przy zało-
Ŝeniu kontynuacji działalności gospodarczej przez Spółki Grupy Kapitałowej w niezmienionej 
formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesięcy od dnia, na który sporządzono spra-
wozdanie finansowe, tj. 30 września 2009 roku. W opinii Zarządu Jednostki dominującej na 
dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istnieją przesłanki i okoliczno-
ści wskazujące na zagroŜenie kontynuacji działalności przez Spółki Grupy Kapitałowej. 

1.6 Kapitał akcyjny i akcjonariusze 

Akcjonariusze posiadający bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zaleŜne co 
najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vi-
stula Group S.A.  na dzień przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie 
zmian w strukturze własności znacznych pakietów akcji  Vistula Group S.A.  w 
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego 
 
1) Struktura własności kapitału zakładowego, zgodnie z najlepszą wiedzą Spółki, 
na dzień przekazania raportu kwartalnego za III kwartał 2009 roku w dniu 
03.11.2009 r. 

 
Na dzień 03.11.2009 roku kapitał zakładowy Vistula Group S.A. dzieli się na 103.303.932 
akcji zwykłych na okaziciela, co daje łącznie 103.303.932 głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy Vistula Group S.A.  
 

Lp. Nazwa akcjonariusza 

Liczba po-
siadanych 

akcji 
(w szt.) 

Udział w 
kapitale 
zakłado-
wym 
(w %) 

Liczba gło-
sów na 
WZA 
 

Udział w 
ogólnej 

liczbie gło-
sów na 
WZA 
(w %) 

1 Otwarty Fundusz Emerytalny 
PZU „Złota Jesień” 

19 357 580 18,73 19 357 580 18,73 
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2 ING Otwarty Fundusz Emery-
talny 11 468 964 11,10 11 468 964 11,10 

3 

WK INVESTMENT Wojciech 
Kruk Spółka Komandytowo 
Akcyjna,  EK INVESTMENT 
Wojciech Kruk Spółka Ko-
mandytowo Akcyjna,  ECK 
INVESTMENT  Spółka Cywil-
na Ewa Kruk, Ewa Kruk – 
Cieślik, Wojciech Henryk 
Kruk, Wojciech Kruk 

10 331 885 10,00 10 331 885 10,00 

4 ALMA MARKET S.A. 10 327 851 9,99 10 327 851 9,99 

5 Pioneer Pekao Investment 
Management S.A. 

7 450 078 7,21 7 450 078 7,21 

 

2) Zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji Spółki od dnia prze-
kazania poprzedniego raportu kwartalnego za I kwartał 2009 roku (15.05.2009r.)  
 
a) 

Otwarty Fundusz Emerytalny 
PZU „Złota Jesień” 

Liczba po-
siadanych 

akcji 
(w szt.) 

Udział w 
kapitale 
zakłado-
wym 
(w%) 

Liczba gło-
sów na WZA 

 

Udział w 
ogólnej 

liczbie gło-
sów na WZA 

(w %) 

 
Stan na dzień 15.05.2009 
 

19 311 211 18,69 19 311 211 18,69 

 
Stan na dzień 03.11.2009 
 

19 357 580 18,73 19 357 580 18,73 

 
b) 

Alma Market S.A. 

Liczba po-
siadanych 

akcji 
(w szt.) 

Udział w 
kapitale 
zakłado-
wym 
(w%) 

Liczba gło-
sów na WZA 

 

Udział w 
ogólnej 

liczbie gło-
sów na WZA 

(w %) 

 
Stan na dzień 15.05.2009 
 

7 927 701 7,67 7 927 701 7,67 

 
Stan na dzień 03.11.2009 
 

10 327 851 9,99 10 327 851 9,99 

 
c) 

Pioneer Pekao Investment 
Management S.A. 

Liczba po-
siadanych 

akcji 
(w szt.) 

Udział w 
kapitale 
zakłado-
wym 

Liczba gło-
sów na WZA 

 

Udział w 
ogólnej 

liczbie gło-
sów na WZA 
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(w%) (w %) 

 
Stan na dzień 15.05.2009 
 

7 154 000 6,93 7 154 000 6,93 

 
Stan na dzień 03.11.2009 
 

7 450 078 7,21 7 450 078 7,21 

 
3) Zmiany w stanie posiadania akcji Vistula Group S.A. i uprawnień do nich przez  
osoby zarządzające i nadzorujące  
 
PoniŜsza tabela przedstawia  informacje dotyczące stanu posiadania akcji Spółki przez osoby 
zarządzające na dzień przekazania raportu za I kwartał 2009 roku oraz na dzień przekazania 
raportu za III kwartał 2009 roku 

 

Zarząd Spółki 

Liczba akcji posiada-
nych w dniu przekaza-

nia raportu za  
I kwartał 2009 
(15.05.2009)  

Liczba akcji posiada-
nych w dniu przekaza-

nia raportu za  
III kwartał 2009 
 (03.11.2009) 

 Michał Wójcik – Prezes Zarządu (do 
dnia 9.10.2009 r.) 561 500 Brak danych 

Grzegorz Pilch –  Prezes Zarządu ( 
od dnia 9.10.2009 r.) 100 001 100 001 

Aldona Sobierajewicz –  Wiceprezes 
Zarządu 

14 354 64 354 

Mateusz śmijewski – Wiceprezes 
Zarządu 351 962 351 962 

 
PoniŜsza tabela przedstawia  informacje dotyczące stanu posiadania akcji Spółki przez osoby 
nadzorujące na dzień przekazania raportu za I kwartał 2009 roku oraz na dzień przekazania 
raportu za III kwartał 2009 roku 

 

Rada Nadzorcza Spółki 

Liczba akcji posiada-
nych w dniu przekaza-

nia raportu za  
I kwartał 2009 
(15.05.2009)  

Liczba akcji posiada-
nych w dniu przekaza-

nia raportu za  
III kwartał 2009 
 (03.11.2009) 

Wojciech Kruk –  Wiceprzewodniczą-
cy Rady Nadzorczej Spółki, samo-
dzielnie oraz  jako wspólnik spółek 
WK INVESTMENT Wojciech Kruk 
Spółka Komandytowo Akcyjna,  EK 
INVESTMENT Wojciech Kruk Spółka 
Komandytowo Akcyjna,  ECK 
INVESTMENT  Spółka Cywilna Ewa 
Kruk, Ewa Kruk – Cieślik, Wojciech 
Henryk Kruk 

10.331.885 10.331.885 
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2. Zasady sporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go 

Podstawę sporządzenia niniejszego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego stanowi rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie in-
formacji bieŜących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych 
(Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259). 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartał 2009 sporządzone zostało zgodnie z 
zasadami Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) w wersji 
zatwierdzonej przez Unię Europejską (UE), a w zakresie nieuregulowanym powyŜszymi stan-
dardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U. 
z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z późniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepi-
sów wykonawczych. 

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w oparciu o koncepcję wartości go-
dziwej za wyjątkiem pozycji rzeczowych aktywów trwałych, wartości niematerialnych wyce-
nianych według cen nabycia lub kosztów poniesionych na ich wytworzenie z uwzględnieniem 
ewentualnych odpisów amortyzacyjnych oraz odpisów z tytułu utraty wartości. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartał 2009 roku sporządzone zostało w 
złotych polskich z zaokrągleniem do pełnych tysięcy (tys. zł.). 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za III kwartał 2009 roku. Ro-
kiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. Porównywalne dane finansowe prezentowane 
są za III kwartał 2008 roku oraz w przypadku bilansu dodatkowo na 31 grudnia 2008 roku. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartał 2009 i jak i dane porównywalne za 
rok ubiegły obejmują dane dotyczące Spółki dominującej oraz Spółek zaleŜnych jako jedno-
stek sporządzających samodzielne sprawozdania – na podstawie jednolitych zasad (w istot-
nym zakresie). W skład przedsiębiorstwa Spółki jak i Spółek zaleŜnych objętych konsolidacją 
nie wchodzą jednostki organizacyjne sporządzające samodzielne sprawozdania finansowe. 

Sporządzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarządu Spółki dokonania szacun-
ków, ocen oraz przyjęcia załoŜeń, które mają wpływ na stosowane zasady rachunkowości 
oraz na prezentowane kwoty aktywów i pasywów oraz kosztów i przychodów. Szacunki i za-
łoŜenia są dokonywane na bazie dostępnych danych historycznych a takŜe w oparciu o inne 
czynniki uwaŜane w danych warunkach za właściwe. Wyniki tych działań tworzą podstawę do 
dokonywania szacunków w odniesieniu do wartości bilansowych aktywów i pasywów, których 
nie moŜna jednoznacznie określić na podstawie innych źródeł. Zasadność powyŜszych sza-
cunków i załoŜeń jest weryfikowana na bieŜąco. 

Korekty dotyczące szacunków są ujmowane w okresie, w którym dokonano zmian w przyję-
tych szacunkach, pod warunkiem, Ŝe korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w któ-
rym dokonano zmian i w okresach następnych (ujęcie prospektywne), jeśli korekta dotyczy 
zarówno okresu bieŜącego jak i okresów następnych. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzone jest za okres III kwartału 2009 roku, 
w którym nie miało miejsca połączenie spółek. 

Przyjęte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zasady (polityka) rachun-
kowości stosowane były w sposób ciągły i są one zgodne z zasadami rachunkowości stoso-
wanymi w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 
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Z dniem 1 stycznia 2009 roku weszły w Ŝycie zmiany do MSR/MSSF. W niniejszym skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym uwzględniono zmiany w MSR 1 „Prezentacja sprawoz-
dań finansowych”. 
Za wyjątkiem kwestii opisanej powyŜej, w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 września 
2009 roku nie dokonano w Grupie Kapitałowej zmiany przyjętych zada rachunkowości i spo-
sobów sporządzania sprawozdania finansowego. Przyjęte przez Grupę Kapitałową zasady 
rachunkowości stosowane były w sposób ciągły w odniesieniu do wszystkich okresów prezen-
towanych w sprawozdaniu finansowym. 
 
W oparciu o postanowienia MSR 8 „Zasady rachunkowości, zmiany wartości szacunkowych i 
korygowanie błędów” Spółka dokonała retrospektywnego przekształcenia danych dotyczą-
cych wcześniejszych okresów (skorygowanie danych porównawczych lat ubiegłych). Prze-
kształcenie danych retrospektywnie zostało dokonane w związku z korektą błędu poprzed-
nich okresów.  
 
Z uwagi na ostateczne rozliczenie prowizorycznej wartości firmy, które zostało przedstawione 
w skonsolidowanym rocznym sprawozdani finansowym za 2008 rok, dane porównywalne 
dotyczące ubiegłego roku zawierają odpowiednie korekty retrospektywne uwzględniające to 
rozliczenie. Prezentowane dane liczbowe zapewniają porównywalność sprawozdania bieŜące-
go okresu z danymi okresu poprzedzającego. 

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardów: 

- KIMSF 12 (Umowy koncesyjne), obowiązujący za okresy sprawozdawcze rozpoczynające się 
po 29 marca 2009, 
- Zaktualizowany MSR 27 (Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe), obowią-
zujący za okresy sprawozdawcze rozpoczynające się po dniu 30 czerwca 2009 roku 
- KIMSF 16 (Zabezpieczenie udziałów w aktywach netto w podmiocie zagranicznym), obo-
wiązujący za okresy sprawozdawcze rozpoczynające się po dniu 30 czerwca 2009 roku 
- Zaktualizowany MSSF 3 (Połączenie jednostek gospodarczych), obowiązujący za okresy 
sprawozdawcze rozpoczynające się po 30 czerwca 2009 roku 
- Zmiany do MSSF 5 (Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaŜy), obowiązujący za okresy 
sprawozdawcze rozpoczynające się 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie 

Standardy i interpretacje oczekujące na zatwierdzenie przez Unię Europejską: 

- KIMSF 17 (Wydanie udziałowcom aktywów niepienięŜnych), obowiązujący za okresy spra-
wozdawcze rozpoczynające się z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie 
- KIMSF 15 (Umowy budowlane dotyczące nieruchomości), obowiązujący za okresy sprawoz-
dawcze rozpoczynające się z dniem 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie 
- Zmiany do MSSF 7 (Ulepszenie ujawnień dotyczących instrumentów finansowych), obowią-
zujące za okresy sprawozdawcze rozpoczynające się z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej 
dacie 
- KIMSF 18 (Aktywa otrzymane od odbiorców). obowiązujący za okresy sprawozdawcze roz-
poczynające się z dniem  1 lipca 2009 roku lub po tej dacie 
- KIMSF 9 (Wbudowane instrumenty pochodne), obowiązujący za okresy sprawozdawcze 
rozpoczynające się z dniem 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie 
- Zmiany do MSR 39 (Instrumenty finansowe-ujmowanie i wycena), obowiązujące za okresy 
sprawozdawcze rozpoczynające się z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie 
- Zmiany do MSR 39 (Przekwalifikowanie Instrumentów Finansowych: efektywna date z 
przepisy przejściowe, obowiązujące za okresy sprawozdawcze rozpoczynające się z dniem 1 
lipca 2008 lub po tej dacie 
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- Zmiany do MSSF 2 (Płatność w formie akcji – Transakcje płatności w formie akcji w ramach 
grupy rozliczane w środkach pienięŜnych), obowiązujące za okresy sprawozdawcze rozpoczy-
nające się z dniem 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie 
- Aktualizacja do MSSF 1 (Zastosowanie MSSF po raz pierwszy), obowiązujący za okresy 
sprawozdawcze rozpoczynające się z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie 
 
Grupa Kapitałowa jest obecnie w trakcie analizy wymogów i zmian w standardach w celu 
dokonania odpowiednich ujawnień w sprawozdaniu finansowym sporządzonym za rok obro-
towy 2009 i lata kolejne, jednakŜe nie przewiduje się, aby wprowadzenie zmienionych stan-
dardów oraz interpretacji miało istotny wpływ na stosowane przez Grupę Kapitałową Vistula 
Group S.A. zasady rachunkowości. 

3. Omówienie podstawowych zasad rachunkowości 

3.1 Konsolidacja 

Jednostki zaleŜne 
 
Jednostkami zaleŜnymi są jednostki kontrolowane przez Spółkę dominującą. 
Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spółka posiada zdolność do kierowania polityką 
finansową i operacyjną danej spółki w celu uzyskiwania korzyści płynących z jej działalności.  
 
Przejęcie jednostek zaleŜnych przez Grupę rozlicza się metodą nabycia.  
Koszt przejęcia ustala się jako wartość godziwą przekazanych aktywów, wyemitowanych in-
strumentów kapitałowych oraz zobowiązań zaciągniętych lub przejętych na dzień wymiany, 
powiększoną o koszty bezpośrednio związane z przejęciem. MoŜliwe do zidentyfikowania ak-
tywa nabyte oraz zobowiązania i zobowiązania warunkowe przejęte w ramach połączenia 
jednostek gospodarczych wycenia się początkowo według ich wartości godziwej na dzień 
przejęcia, niezaleŜnie od wielkości ewentualnych udziałów mniejszości. NadwyŜkę kosztu 
przejęcia nad wartością godziwą udziału Grupy w moŜliwych do zidentyfikowania przejętych 
aktywach netto ujmuje się jako wartość firmy. JeŜeli koszt przejęcia jest niŜszy od wartości 
godziwej aktywów netto przejętej jednostki zaleŜnej, róŜnicę ujmuje się bezpośrednio w ra-
chunku zysków i strat. 
 
Dane finansowe jednostek zaleŜnych są włączane do skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego metodą pełną począwszy od daty objęcia kontroli nad jednostką do dnia, w którym 
Spółka przestaje sprawować tę kontrolę. 
Sprawozdania finansowe jednostek zaleŜnych sporządzane są za ten sam okres, co sprawoz-
dania finansowe jednostki dominującej. Zasady rachunkowości stosowane przez jednostki 
zaleŜne zostały zmienione, tam gdzie było to niezbędne celem zapewnienia zgodności z za-
sadami rachunkowości Grupy Kapitałowej. 

Wyłączenia konsolidacyjne 

Salda rozrachunków wewnętrznych pomiędzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w 
obrębie Grupy oraz wszelkie wynikające stąd niezrealizowane zyski Grupy, są wyłączane w 
całości przy sporządzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
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3.2 Transakcje w walutach obcych 

W ciągu roku transakcję w walucie obcej Spółka ujmuje początkowo w walucie polskiej, sto-
sując do przeliczenia kwoty wyraŜonej w walucie obcej średni kurs NBP obowiązujący na 
dzień zawarcia transakcji uznając go za natychmiastowy kurs wymiany. 
Na kaŜdy dzień bilansowy pozycje pienięŜne w walucie obcej przelicza się przy zastosowaniu 
średniego kursu NBP na dzień bilansowy uznając go za kurs zamknięcia. Pozycje niepienięŜne 
wyceniane według kosztu historycznego wyraŜonego w walucie obcej przelicza się przy za-
stosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz pozycje niepienięŜne wyceniane w wartości 
godziwej wyraŜonej w walucie obcej przelicza się przy zastosowaniu kursów wymiany, które 
obowiązywały w dniu, na który wartość godziwa została ustalona. 
RóŜnice kursowe powstające z tytułu rozliczania pozycji pienięŜnych lub z tytułu przeliczania 
pozycji pienięŜnych po kursach innych niŜ te, po których zostały one przeliczone w momencie 
ich początkowego ujęcia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, 
ujmowane są w wyniku finansowym okresu, w którym powstają, jako przychody lub koszty 
finansowe.  
JeŜeli jednak transakcja jest rozliczana w kolejnym okresie obrotowym, róŜnice kursowe uję-
te w kaŜdym z następujących okresów, aŜ do czasu rozliczenia transakcji ustala się na pod-
stawie zmian kursów wymiany, które miały miejsce w kaŜdym kolejnym okresie.  
W przypadku, gdy zyski lub straty z tytułu pozycji niepienięŜnych zostają ujęte bezpośrednio 
w kapitale własnym, wszystkie elementy tych zysków lub strat, dotyczące róŜnic kursowych, 
ujmowane zostają bezpośrednio w kapitale własnym.  
W przypadku, gdy zyski lub straty z tytułu pozycji niepienięŜnych zostają ujęte w wyniku fi-
nansowym, wszystkie elementy tych zysków lub strat, dotyczące róŜnic kursowych, ujmowa-
ne zostają w wyniku finansowym. 

3.3 Instrumenty finansowe 

Klasyfikacja instrumentów finansowych 

Klasyfikacja jest oparta o analizę cech charakterystycznych oraz celu nabycia inwestycji. 
Klasyfikacja jest dokonywana na moment początkowego ujęcia. Klasyfikacja instrumentów 
pochodnych zaleŜy od ich przeznaczenia oraz spełnienia wymogów stosowania rachunkowo-
ści zabezpieczeń zgodnie z MSR 39. 
 
Instrumenty finansowe klasyfikowane są do następujących kategorii: 

- aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez rachunek zysków i strat 
- poŜyczki i naleŜności 
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności 
- aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy 
- zobowiązania finansowe wyceniane w wartości godziwej przez rachunek zysków i strat 
- pozostałe zobowiązania finansowe 
- instrumenty pochodne zabezpieczające 
 
Aktywa i zobowiązania finansowe wyceniane w wartości godziwej przez rachunek zysków i 
strat 
 
Grupa ta obejmuje aktywa i zobowiązania przeznaczone do obrotu. Aktywa i zobowiązania 
zaliczane są do tej kategorii, jeśli zostały nabyte w celu sprzedaŜy w krótkim terminie. 
Aktywa i zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane są według wartości 
godziwej. 
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Zyski i straty na składniku aktywów i zobowiązań finansowych zaliczanych do grupy wykazuje 
się w rachunku zysków i strat w okresie, w którym powstały (wycena w wartości godziwej 
przez rachunek zysków i strat). 
 
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności 
 
Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe o ustalonych lub moŜliwych do ustalenia płatno-
ściach i ustalonym terminie wymagalności, które Grupa Kapitałowa zamierza i jest w stanie 
utrzymać do terminu wymagalności. 
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności wyceniane są w wysokości zamortyzowa-
nego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
 
Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy 
 
W kategorii tej ujmuje się przede wszystkim aktywa finansowe nie mające ustalonego termi-
nu zapadalności i niespełniające wymogów zaliczenia ich do pozostałych kategorii. 
Instrumenty zakwalifikowane do dostępnych do sprzedaŜy wycenia się do wartości godziwej 
z odniesieniem wyniku wyceny na fundusz z aktualizacji wyceny. 
 
PoŜyczki i naleŜności 
 
PoŜyczki i naleŜności są aktywami finansowymi o ustalonych lub moŜliwych do ustalenia płat-
nościach, które nie są notowane na aktywnym rynku. 
PoŜyczki i naleŜności o terminie wymagalności nie przekraczającym 12 miesięcy od dnia bi-
lansowego zaliczane są do aktywów obrotowych. PoŜyczki i naleŜności są wyceniane w wyso-
kości zamortyzowanego koszty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
 
Pozostałe zobowiązania finansowe 
 
Pozostałe zobowiązania finansowe są wyceniane w wysokości zamortyzowanego koszty przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
 
Utrata wartości aktywów finansowych 
 
Na kaŜdy dzień bilansowy Grupa Kapitałowa ocenia, czy istnieją obiektywne dowody utraty 
wartości składnika aktywów finansowych lub grupy aktywów finansowych. Składnik aktywów 
finansowych lub grupa aktywów finansowych utraciły wartość, a strata z tytułu utraty warto-
ści została poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istnieją obiektywne dowody utraty wartości 
wynikające z jednego lub więcej zdarzeń mających miejsce po początkowym ujęciu składnika 
aktywów a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujące stratę ma wpływ na oczekiwane przyszłe 
przepływy pienięŜne, wynikające ze składnika aktywów finansowych lub grupy aktywów fi-
nansowych, których wiarygodne oszacowanie jest moŜliwe.  
 
Do obiektywnych dowodów utraty wartości składnika aktywów finansowych lub grupy akty-
wów zalicza się uzyskane przez posiadacza składnika aktywów informacje, dotyczące nastę-
pujących zdarzeń powodujących straty: znaczące trudności finansowe dłuŜnika, wystąpienie 
na drogę sądową przeciwko dłuŜnikowi, zaniku aktywnego rynku na dany składnik aktywów 
finansowych ze względu na trudności finansowe; informacji na temat znaczących negatyw-
nych zmian mających miejsce w środowisku technologicznym, rynkowym, gospodarczym, 
prawnym lub innym, w którym działa wystawca instrumentu. 
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W przypadku zaistnienia obiektywnych dowodów na to, Ŝe doszło do utraty wartości akty-
wów finansowych dostępnych do sprzedaŜy, eliminuje się z funduszu aktualizacji wyceny 
skumulowany odpis aktualizujący i ujmuje się go w wyniku finansowym.  
 
NaleŜności i poŜyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności wyce-
niane w zamortyzowanym koszcie poddawane są na kaŜdy dzień bilansowy indywidualnym 
testom pod kątem wystąpienia przesłanek wskazujących na utratę wartości. Jeśli występują 
przesłanki wskazujące na moŜliwość utraty wartości dokonywany jest odpis aktualizujący. 
Kwota odpisu jest ustalana jako róŜnica pomiędzy wartością bilansową aktywów, a wartością 
bieŜącą oszacowanych przyszłych przepływów pienięŜnych zdyskontowanych efektywną sto-
pą procentową dla tych aktywów. Odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości ujmuje się w 
rachunku zysków i strat. 

3.4 Aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaŜy.  

Aktywa trwałe dostępne do sprzedaŜy stanowią zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub 
ich grupy i ujmowane są w sprawozdaniu finansowym w kwocie niŜszej od ich wartości bilan-
sowej lub wartości godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaŜy. 
Warunkiem zaliczenia aktywów do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz 
wysokie prawdopodobieństwo zbycia tych aktywów w ciągu jednego roku od daty ich zakwa-
lifikowania a takŜe dostępność tych aktywów do natychmiastowej sprzedaŜy. 

3.5 Nieruchomości inwestycyjne 

Utrzymywane przez Spółkę nieruchomości w celu osiągnięcia przychodów z dzierŜawy, czyn-
szów lub przyrostu ich wartości wyceniane są na moment nabycia według ceny nabycia 
(kosztu wytworzenia), na dzień bilansowy wyceniane są w cenie nabycia lub w koszcie wy-
tworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujące 
z tytułu utraty wartości.  
Zasady amortyzacji oraz tworzenia odpisów z tytułu utraty wartości nieruchomości inwesty-
cyjnych są analogiczne do zasad stosowanych w odniesieniu do rzeczowych aktywów trwa-
łych.  

3.6 Rzeczowe aktywa trwałe 

Rzeczowe aktywa trwałe stanowiące budynki, maszyny i urządzenia wykorzystywane do pro-
dukcji, dostarczania produktów i świadczenia usług lub w celach zarządzania, wycenione zo-
stały na dzień początkowego ujęcia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.  
Na dzień bilansowy rzeczowe aktywa trwałe wycenia się według ceny nabycia lub kosztu 
wytworzenia, pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytułu utraty 
wartości. 

Środki trwałe amortyzowane są metodą liniową, według przewidywanego okresu uŜytkowa-
nia dla poszczególnych grup środków trwałych. Metoda amortyzacji oraz stawka podlegają 
weryfikacji na kaŜdy dzień bilansowy. Grunty nie są amortyzowane.  

Dla poszczególnych grup rzeczowych aktywów trwałych przyjęto okresy uŜytkowania w na-
stępujących przedziałach: 

- Budynki i budowle     2,5% - 40,0 lat 
- Maszyny i urządzenia          10-14% -  8,5 lat 
- Inne rzeczowe aktywa trwałe           20,0% -  5,0 lat 
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Amortyzację rozpoczyna się w momencie, gdy środek trwały jest dostępny do uŜytkowania. 
Podstawę naliczenia odpisów amortyzacyjnych stanowi cena nabycia pomniejszona o jego 
wartość końcową. Amortyzację zaprzestaje się, gdy środek trwały zostaje zaklasyfikowany 
jako dostępny do sprzedaŜy lub gdy zostanie usunięty z ewidencji bilansowej na skutek li-
kwidacji, sprzedaŜy, bądź wycofania (w zaleŜności które ze zdarzeń wystąpi najpierw). 
 
Wartość bilansowa środka trwałego podlega odpisowi z tytułu utraty wartości do wysokości 
jego wartości odzyskiwanej, jeŜeli wartość bilansowa danego środka jest wyŜsza od jego 
oszacowanej wartości odzyskiwanej. 
 
Nakłady na rzeczowe aktywa trwałe w terminie późniejszym uwzględnia się w wartości bilan-
sowej danego środka trwałego tylko wówczas, jeśli jest prawdopodobne, Ŝe z tytułu tej po-
zycji nastąpi wpływ korzyści ekonomicznych, a koszt danej pozycji moŜna ocenić w sposób 
wiarygodny. 
Koszty poniesione po dacie oddania środka trwałego do uŜywania, takie jak koszty konser-
wacji i napraw, obciąŜają koszty okresu, w którym zostały one poniesione. 
 
Aktywa trwałe będące przedmiotem leasingu finansowego zostały wykazane w bilansie na 
równi z pozostałymi składnikami majątku trwałego i podlegają umorzeniu według takich sa-
mych zasad. Za okres uŜytkowania przyjęto przewidywany okres ekonomicznej uŜyteczności 
lub okres zawartej umowy najmu.  
Wartość początkowa aktywów trwałych będących przedmiotem leasingu finansowego oraz 
korespondujących z nimi zobowiązań zostały ustalone w kwocie równej wartości opłat le-
asingowych (opłaty wstępne teŜ stanowią wycenę). Poniesione opłaty leasingowe w okresie 
sprawozdawczym zmniejszyły zobowiązania z tytułu leasingu finansowego w wielkości równej 
ratom kapitałowym, nadwyŜka będąca kosztami finansowymi obciąŜyła w całości koszty fi-
nansowe okresu. 

3.7 Wartość firmy 

Wykazana jako składnik aktywów na dzień nabycia wartość firmy, stanowi nadwyŜkę ceny 
nabycia nad wartością godziwą nabytych aktywów, pasywów i zobowiązań warunkowych 
nabytego przedsiębiorstwa.  
Wartość firmy podlega corocznie testom na utratę wartości i jest wykazywana w bilansie w 
wartości początkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytułu utraty wartości. Stwier-
dzona w wyniku przeprowadzonych testów utrata wartości ujmowana jest natychmiast w 
rachunku zysków i strat i nie podlega późniejszej korekcie. 
Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartość firmy dotycząca transakcji nabycia przedsię-
biorstwa podlega testom na utratę wartości przeprowadzonym na dzień bilansowy. 
NadwyŜka nabytych aktywów netto nad ceną nabycia odnoszona jest w rachunek zysków i 
strat roku obrachunkowego, w którym nastąpiło nabycie. 

3.8 Inne wartości niematerialne 

Inne wartości niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji są aktywowane według 
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartości niematerialne nabyte w ramach transakcji 
przejęcia jednostki gospodarczej ujmuje się w aktywach oddzielnie od wartości firmy, jeśli 
przy początkowym ujęciu moŜna wiarygodnie ustalić ich wartość godziwą.  
Na dzień bilansowy wartości niematerialne wycenia się w cenie nabycia pomniejszonej o 
skumulowaną kwotę odpisów amortyzacyjnych i skumulowaną kwotę odpisów aktualizują-
cych z tytułu utraty wartości. 
Składniki wartości niematerialnych o określonym okresie uŜytkowania są amortyzowane me-
todą liniową. Metoda amortyzacji oraz stawka podlegają weryfikacji na kaŜdy dzień bilanso-
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wy. Składniki wartości niematerialnych o nieokreślonym okresie uŜytkowania (znaki towaro-
we) nie podlegają amortyzacji. Wartość składników o nieokreślonym okresie uŜytkowania 
podlega testom na trwałą utratę wartości na kaŜdy dzień bilansowy. 
Wartości niematerialne o określonym okresie uŜytkowania umarzane są metodą liniową przez 
okres ich szacunkowej uŜyteczności, który wynosi przeciętnie 5 lat.  

3.9 Udziały i akcje 

Udziały i akcje są wycenione według ich ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytułu trwa-
łej utraty wartości. 

3.10 Utrata wartości aktywów niefinansowych 

W przypadku wystąpienia przesłanek wskazujących na moŜliwość utraty wartości posiada-
nych składników rzeczowego majątku trwałego, wartości niematerialnych oraz wartości firmy 
przeprowadzany jest test na utratę wartości a ustalone kwoty odpisów aktualizujących obni-
Ŝają wartość bilansową aktywu, którego dotyczą i odnoszone są w rachunek zysków i strat.  
Odpisy aktualizujące wartość aktywów podlegających uprzedniemu przeszacowaniu, korygują 
kapitał z aktualizacji wyceny do wysokości kwot ujętych w kapitale, a poniŜej ceny nabycia 
odnoszone są w rachunek zysków i strat. 
Wysokość odpisów aktualizujących ustala się jako nadwyŜkę wartości bilansowej tych skład-
ników nad ich wartością odzyskiwalną. Wartość odzyskiwalna odpowiada wyŜszej z następu-
jących wartości: ceny sprzedaŜy netto lub wartości uŜytkowej.  
Niefinansowe aktywa (oprócz wartości firmy), od których dokonano wcześniej odpisów aktu-
alizujących testowane są na kaŜdy dzień bilansowy pod kątem wystąpienia przesłanek wska-
zujących na moŜliwość odwrócenia wcześniej dokonanego odpisu. Skutki odwrócenia odpi-
sów aktualizujących odnoszone są w rachunek zysków i strat za wyjątkiem kwot, uprzednio 
obniŜających kapitał z aktualizacji wyceny, które korygują ten kapitał do wysokości dokona-
nych jego obniŜeń.  

3.11 Zapasy 

Zapasy obejmuję surowce, materiały produkcję w toku, wyroby gotowe i towary 

Koszty poniesione na doprowadzenie kaŜdego ze składników zapasów do jego aktualnego 
miejsca wyceniane są w następujący sposób: 
- surowce, materiały i towary – cena nabycia 
- półprodukty, produkty w toku i wyroby gotowe – rzeczywisty koszt wytworzenia 
 
Rozchód zapasów wyceniany jest następująco: 
- surowce, materiały i towary – „pierwsze weszło - pierwsze wyszło” 
- półprodukty, produkty w toku i wyroby gotowe - według technicznego kosztu wytworzenia  
 
Zapasy są wycenione na dzień bilansowy według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jed-
nakŜe na poziomie nie wyŜszym od moŜliwej do uzyskania ceny sprzedaŜy.  

JeŜeli cena nabycia towarów lub techniczny koszt wytworzenia wyrobów gotowych jest wyŜ-
szy niŜ przewidywana cena sprzedaŜy, jednostka dokonuje odpisów aktualizacyjnych, które 
korygują pozostałe koszty operacyjne. Cena sprzedaŜy stanowi cenę sprzedaŜy dokonywanej 
w toku zwykłej działalności gospodarczej, pomniejszoną o szacowane koszty zakończenia 
produkcji i koszty niezbędne do doprowadzenia sprzedaŜy do skutku. 
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3.12 NaleŜności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe naleŜności 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług, których termin zapadalności wynosi zazwyczaj od 7 do 75 
dni, są ujmowane według wartości godziwej (kwot pierwotnie zafakturowanych), z uwzględ-
nieniem odpisów z tytułu utraty wartości. Odpisy aktualizujące dokonywane są na naleŜności 
wątpliwe od dłuŜników postawionych w stan likwidacji lub upadłości lub kwestionujących 
naleŜności, zalegających z zapłatą a ocena dłuŜnika wskazuje, Ŝe spłata naleŜności w najbliŜ-
szym czasie nie jest prawdopodobna. 
Kwoty utworzonych odpisów aktualizujących wartość naleŜności odnoszone są w cięŜar ra-
chunku zysków i strat w koszty sprzedaŜy. Kwoty rozwiązanych odpisów na naleŜności kory-
gują koszty sprzedaŜy. 

NaleŜności z terminami wymagalności powyŜej 12 miesięcy od dnia bilansowego kwalifikuje 
się do aktywów trwałych. Do aktywów obrotowych zaliczane są naleŜności o terminie wyma-
galności w okresie do 12 miesięcy od dnia bilansowego. 

3.13 Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty. 

Środki pienięŜne i ekwiwalenty środków pienięŜnych obejmują środki pienięŜne w banku i 
kasie oraz lokaty krótkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalności nieprzekraczającym 
trzech miesięcy. 
Saldo środków pienięŜnych w rachunku przepływów pienięŜnych składa się z określonych 
powyŜej środków pienięŜnych i ich ekwiwalentów, pomniejszonych o niespłacone kredyty w 
rachunkach bieŜących.  

3.14 Kapitały 

Kapitał podstawowy 

Kapitał podstawowy wykazywany jest w wysokości określonej w statucie i wpisanej w reje-
strze sądowym. 

Kapitał zapasowy 

Na wartość prezentowaną w pozycji Kapitał Zapasowy składają się: 
− premia z tytułu emisji akcji po cenie przewyŜszającej ich wartość nominalną, pomniejszo-

na o koszty emisji, 
− kwoty zysków z lat ubiegłych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgroma-

dzeń Akcjonariuszy. 

Kapitał z aktualizacji wyceny 

Kapitał z aktualizacji wyceny został utworzony z nadwyŜki osiągniętej przy przeszacowaniu 
składników rzeczowego majątku trwałego na dzień 1 stycznia 1995 roku. 

Kapitał rezerwowy 

Kapitał rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje propor-
cjonalnie do czasu trwania programu. Na kapitał rezerwowy została równieŜ odniesiona róŜ-
nica wyceny znaku towarowego W.KRUK. pomiędzy datami kolejnych nabyć. 
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Zyski/straty z lat ubiegłych 

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, aŜ do 
momentu podjęcia decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak równieŜ korekty wyniku finan-
sowego dotyczące lat ubiegłych, a wynikające z błędów lat poprzednich lub zmian zasad ra-
chunkowości. 

Zarządzanie kapitałem 

Zarządzanie kapitałem w Grupie Kapitałowej ma na celu zachowanie zdolności do kontynu-
owania działalności z uwzględnieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Grupa Kapi-
tałowa generowała w przyszłości zwrot oraz korzyści ekonomiczne dla akcjonariu-
szy/inwestorów. 

Wykorzystanie kapitału jest na bieŜąco monitorowane poprzez analizę wskaźników oraz po-
równanie sytuacji Grupy Kapitałowej na tle branŜy, w której działa Grupa Kapitałowa 

3.15 Zobowiązania 

Zobowiązania obejmują: zobowiązania z tytułu kredytów, poŜyczek i leasingu finansowego, 
zobowiązania z tytułu dostaw i usług, pozostałe zobowiązania finansowe oraz pozostałe zo-
bowiązania niefinansowe. 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania są ujmowane w wartości 
godziwej. W przypadku nieistotnych róŜnic pomiędzy wartością godziwą z kosztem historycz-
nym w kwocie wymagającej zapłaty. 

3.16 Rezerwy 

Rezerwy tworzone są wówczas, gdy na Grupie Kapitałowej ciąŜy istniejący obecny obowiązek 
(prawny lub zwyczajowy) wynikający ze zdarzeń przeszłych i gdy prawdopodobne jest, Ŝe 
wypełnienie tego obowiązku spowoduje konieczność wypływu środków oraz gdy moŜna do-
konać wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiązania.  

Rezerwy odzwierciedlają najbardziej właściwy szacunek nakładów niezbędnych do wypełnie-
nia obecnego obowiązku na dzień bilansowy. W przypadku istotnej wartości pieniądza w cza-
sie, kwota rezerwy odpowiada wartości bieŜącej nakładów koniecznych do wypełnienia obo-
wiązku. 

Aktualizacji wielkości rezerw dokonuje się na dzień bilansowy. 

3.17 Leasing 

Umowy leasingu finansowego, które przenoszą na Spółkę zasadniczo całe ryzyko i wszystkie 
poŜytki wynikające z posiadania przedmiotu leasingu, są aktywowane na dzień rozpoczęcia 
leasingu według niŜszej z następujących dwóch wartości: wartości godziwej środka stano-
wiącego przedmiot leasingu lub wartości bieŜącej minimalnych opłat leasingowych. Opłaty 
leasingowe są rozdzielane pomiędzy koszty finansowe i spłatę rat kapitałowych w odniesieniu 
do zobowiązania. Koszty finansowe są ujmowane bezpośrednio w rachunku zysków i strat. 

UŜywane na podstawie umów leasingu finansowego środki trwałe podlegają amortyzacji we-
dług zasad stosowanych do własnych składników majątku. JeŜeli brak jest wiarygodnej pew-
ności, Ŝe po zakończeniu umowy leasingu Spółka otrzyma prawo własności, aktywa są amor-
tyzowane w okresie krótszym spośród okresu leasingu i okresu ekonomicznej uŜyteczności. 
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Umowy leasingu, według których znacząca część ryzyka i poŜytków z tytułu posiadania pozo-
staje po stronie leasingodawcy dotyczą leasingu operacyjnego. 

3.18 Przychody 

Przychody ujmowane są w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, Ŝe Spółka uzyska 
korzyści ekonomiczne związane z daną transakcją oraz gdy kwotę przychodów moŜna wyce-
nić w wiarygodny sposób. Przychody ze sprzedaŜy są ujmowane w wartości godziwej otrzy-
manej płatności, po pomniejszeniu o podatek VAT, rabaty i opusty. W przychodach ze sprze-
daŜy ujmowane są przychody powstające ze zwykłej działalności operacyjnej Grupy Kapita-
łowej, tj. sprzedaŜy wyrobów, towarów i materiałów, z uwzględnieniem udzielonych rabatów 
oraz innych zmniejszeń cen sprzedaŜy. 

Koszty finansowania zewnętrznego 

Koszty finansowania zewnętrznego (odsetki oraz inne koszty związane z uzyskanym finanso-
waniem) są odnoszone w koszty okresu, którego dotyczą. 

Odsetki 

Przychody z odsetek ujmowane są według zasady memoriałowej metodą efektywnej stopy 
procentowej. 

Dywidendy 

Dywidendy są ujmowane w momencie przyznania praw do ich otrzymania. 

Przychody z tytułu najmu 

Przychody z tytułu najmu nieruchomości inwestycyjnych ujmowane są metodą liniową przez 
okres wynajmu w stosunku do trwających umów. 

3.19 Koszty 

Koszty ujmuje się w rachunku zysków i strat, jeŜeli nastąpiło uprawdopodobnione zmniejsze-
nie przyszłych korzyści ekonomicznych związane ze zmniejszeniem stanu aktywów lub zwięk-
szeniem stanu zobowiązań, których wielkość moŜna wiarygodnie ustalić. 
Koszty ujmuje się w rachunku zysków i strat na podstawie bezpośredniego związku pomiędzy 
poniesionymi kosztami a osiągnięciem konkretnych przychodów, tzn. stosując zasadę współ-
mierności. 
W razie, gdy przewiduje się osiąganie korzyści ekonomicznych przez kilka okresów obroto-
wych, zaś ich związek z przychodami moŜe być określony tylko ogólnie i pośrednio, koszty 
ujmuje się w rachunku zysków i strat drogą systematycznego i racjonalnego rozłoŜenia w 
czasie. 

3.20 Podatek 

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zysków i strat obejmuje podatek dochodowy bie-
Ŝący i odroczony.  

Podatek dochodowy bieŜący stanowi oczekiwane zobowiązanie podatkowe z tytułu opodat-
kowania dochodu za dany rok podlegającego opodatkowaniu, wyliczane przy zastosowaniu 
stawek podatkowych obowiązujących na dany dzień bilansowy, oraz ewentualne korekty po-
datku dochodowego dotyczącego lat ubiegłych. BieŜące zobowiązanie z tytułu podatku do-
chodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. 
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Podatek odroczony ujmowany jest w rachunku zysków i strat danego okresu, za wyjątkiem 
pozycji rozliczanych bezpośrednio z kapitałem własnym. W takiej sytuacji podatek odroczony 
ujmuje się równieŜ w odpowiedniej pozycji w kapitale własnym. 

Podatek dochodowy odroczony ustala się metodą bilansową, na podstawie róŜnic przejścio-
wych pomiędzy wartością aktywów i pasywów wykazanych w księgach rachunkowych a ich 
wartością dla celów podatkowych. Wysokość wykazanego podatku dochodowego odroczone-
go uwzględnia planowany sposób realizacji róŜnic przejściowych, przy zastosowaniu stawek 
podatku dochodowego, która będzie obowiązywać w momencie realizacji róŜnic, biorąc za 
podstawę stawki podatkowe, które obowiązywały prawnie lub były zasadniczo uchwalone na 
dzień bilansowy. 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego ustala się w wysokości kwoty przewidzianej w przy-
szłości do odliczenia od podatku dochodowego, w związku z ujemnymi róŜnicami przejścio-
wymi, które spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowe-
go. Wartość bilansowa składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego jest 
weryfikowana na kaŜdy dzień bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi 
wątpliwość osiągnięcia przez Spółkę korzyści ekonomicznych związanych z wykorzystaniem 
aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego. 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich róŜnic 
przejściowych pomiędzy wartością podatkową aktywów i zobowiązań, a ich wartością bilan-
sową w sprawozdaniu finansowym. 

3.21 Segmenty działalności 

Obecne oblicze Vistula Grup S.A. jako jednej z najbardziej znanych firm działających w bran-
Ŝy odzieŜowej i jubilerskiej, ukształtowane zostało w wyniku realizacji intensywnego rozwoju 
poprzez fuzje i przejęcia dokonane w ciągu ostatnich lat. Proces ten obejmował połączenie z 
Wólczanką S.A. w 2006 roku, przejęcie Galerii Centrum Sp. z o.o. na początku roku 2007 
oraz uzyskanie statusu podmiotu dominującego wobec spółki W. Kruk S.A., a następnie 
przeprowadzenie procedury jej prawnego połączenia z Vistula Group S.A. w grudniu 2008 
roku.  
Celem wyŜej wspomnianych działań konsolidacyjnych było zbudowanie wokół spółki Vistula 
Group S.A. grupy kapitałowej skupiającej znane polskie marki działające na rynku mody, 
biŜuterii i towarów luksusowych.  
 
Obecnie Spółka dystrybuuje swoje produkty i usługi poprzez cztery podstawowe kanały Dys-
trybucji: 
1. Salony detaliczne – sklepy własne spółki, zlokalizowane w wynajętych powierzchniach 

handlowych, zlokalizowane w kraju podstawowy kanał dystrybucji; 
a) Sklepy Vistula   
b) Sklepy Wólczanka 
c) Sklepy W.Kruk 
d) Deni Cler 

2. odbiorcy niezaleŜni (hurtowi) – sieć niezaleŜnych detalistów kupujących wyroby i usługi 
spółki; 

3. eksport (przerób uszlachetniający) – spółka, głównie na zlecenie kontrahentów zagra-
nicznych wykonuje usługi nadzoru w zakresie wykonania, jak i doboru dodatków produk-
cyjnych męskich ubiorów formalnych (garniturów, marynarek i spodni); 

4. pozostała sprzedaŜ – w tym kanale dystrybucji ujmowane są pozostałe przychody, któ-
rych nie moŜna zakwalifikować do Ŝadnego z powyŜszych kanałów dystrybucji, dominują-
cą pozycję stanowią tu przychody z tytułu wynajmu aktywów oraz ze sprzedaŜy pozosta-
łych usług. 
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W zakresie segmentów geograficznych całość działalności Grupy Kapitałowej realizowana jest 
w Rzeczpospolitej Polskiej. 

3.22 Kursy stosowane do wyceny aktywów i pasywów 

Poszczególne pozycje aktywów i pasywów przeliczone na EURO zostały według średniego 
kursu z dnia 30.09.2009 roku ogłoszonego przez NBP, który wynosił 4,4696 zł/EUR. Poszcze-
gólne pozycje rachunku zysków i strat zostały przeliczone na EURO według kursu 4,3993 
zł/EUR, który stanowi średnią arytmetyczną średnich kursów EURO ustalonych przez NBP na 
ostatni dzień kaŜdego zakończonego miesiąca objętego raportem. 
Do wyliczenia kursu średniego przyjęto następujące kursy EURO z dnia: 31.01.09 – 4,4392 
zł/EUR, 28.02.09 – 4,6578 zł/EUR, 31.03.09 – 4,7013 zł/EUR, 30.04.09 – 4,3838 zł/EUR, 
31.05.09 – 4,4588 zł/EUR, 30.06.09 – 4,4696 zł/EUR, 31.07.09 – 4,1605 zł/EUR, 31.08.09 – 
4,0998 zł/EUR, 30.09.09 – 4,2226 zł/EUR. 
 

4. Emisja, wykup i spłata dłuŜnych i kapitałowych papierów warto-
ściowych  

W okresie III kwartału 2009 roku Spółka dominująca nie dokonywała emisji, wykupu lub 
spłaty kapitałowych papierów wartościowych. 
 

5. Dywidendy wypłacone i zadeklarowane 

W III kwartale 2009 roku Grupa nie wypłacała ani nie deklarowała wypłaty dywidendy. Nie 
istnieje uprzywilejowanie akcji co do wypłat dywidendy. 
 

6. Postępowania toczące się przed sądem, organem właściwym dla 
postępowania arbitraŜowego lub organem administracji publicz-
nej 

Przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitraŜowego lub organem administra-
cji publicznej nie toczą się Ŝadne postępowania dotyczące zobowiązań lub wierzytelności 
Grupy, którego wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych Grupy. 
 

7.  Transakcje z podmiotami powiązanymi 

Transakcje z podmiotami powiązanymi zawierane były na warunkach odpowiadających wa-
runkom rynkowym. 
 

8. Udzielone poręczenia kredytu lub poŜyczki oraz udzielone gwa-
rancje 

W dniu III kwartale 2009 roku spółka dominująca nie udzielała poręczenia spółce zaleŜnej 
Galeria Centrum Sp. z o.o.  
Na 30.09.2009 roku saldo udzielonych przez Spółkę dominującą poręczeń spółce zaleŜnej 
Galeria Centrum Sp. z o.o. wynosi 2.713 tys. euro jako zabezpieczenie kredytu (poręczenie 
zostało udzielone do 17.02.2018r.), 6.293 tys. zł. jako zabezpieczenie poŜyczki (poręczenie 
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zostało udzielone do 31.12.2011r.), z tytułu zapłaty czynszu za najmowane lokale handlowe 
przejęte od NFI Empik na kwotę 7.908 tys. zł., poręczenie zostało udzielone na okres trwania 
umów najmu, kwota 12.073 tys. zł. i kwota 10.961 tys. zł. (obecnie kwota 16.586 tys. zł.) 
jako zabezpieczenie umów leasingu na wyposaŜenie sklepów, poręczenie udzielone zostało 
do 13.01.2015r. oraz 100 tys. zł. z tytułu kaucji gwarancyjnej za najmowane lokale handlo-
we. 
 

9. Informacje o instrumentach finansowych 

Na 30.09.2009 roku Grupa nie posiada otwartych instrumentów pochodnych. 
 

10. Inne informacje, które są istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapita-
łowej Vistula Group  S.A. 

W dniu 28 lipca 2009 roku Spółka zawarła z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie 
umowę zmieniającą umowy kredytowe oraz umowę poręczenia. Na podstawie Umowy Zmie-
niającej ustalono terminy spłaty zadłuŜenia zgodnie z przyjętymi harmonogramami spłat ra-
talnych:  
- z tytułu Umowy Kredytowej w wysokości 198.430.286 PLN najpóźniej w terminie do dnia 5 
stycznia 2018 roku;  
-z tytułu Umowy Kredytowej w wysokości 50.000.000 PLN najpóźniej w terminie do dnia 5 
stycznia 2012 roku; oraz  
- z Umowy Poręczenia w kwocie 4.197.813,67 EUR najpóźniej w terminie do dnia 5 stycznia 
2018 roku.  
 
W III kwartale 2009 roku nie wystąpiły inne okoliczności mogące w sposób istotny wpłynąć 
na pogorszenie sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, 
lub które mogłyby zagrozić jego zdolności do wywiązania się ze zobowiązań. 
 

11. Znaczące zdarzenia w III kwartale 2009 roku: 

W trakcie III kwartału 2009 roku Spółka informowała w raportach bieŜących o 
następujących, znaczących zdarzeniach mających wpływ na sytuację Spółki: 

1) W dniu 2.07.2009 roku w raporcie bieŜącym nr 56/2009 Spółka poinformowała, Ŝe na 
mocy postanowienia z dnia 1 lipca 2009 r. Sąd Rejonowy dla Krakowa – Śródmieścia w Kra-
kowie, Wydział VIII Gospodarczy dla spraw upadłościowych i naprawczych wydał postano-
wienie o ogłoszeniu upadłości z moŜliwością zawarcia układu jednostki zaleŜnej od emitenta - 
Galeria Centrum Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie. Zgodnie z postanowieniem funkcję sędzie-
go komisarza sprawuje sędzia Sądu Rejonowego dla Krakowa – Śródmieścia w Krakowie 
Grzegorz Dyrga, natomiast funkcję nadzorcy sądowego Łukasz Zagórski. Majątek jednostki 
zaleŜnej pozostał w jej zarządzie. Główne elementy propozycji układowych zakładają:  
1. w zakresie wierzytelności wierzycieli, którym przysługują naleŜności ze stosunków pracy – 
wykonanie 100 % zobowiązań bez odraczania terminów ich wykonania, przy czym układ do-
tyczyć ma tylko tych wierzycieli, którzy wyraŜą na to zgodę;  
2. w zakresie wierzytelności wierzyciela zabezpieczonego rzeczowo – wykonanie 40 % zobo-
wiązań w 5 równych ratach rocznych płatnych do ostatniego dnia roku kalendarzowego po-
czynając od 2009 r. oraz umorzenie 60% wierzytelności, przy czym układ dotyczy wierzycie-
la, o ile wyrazi on na to zgodę;  
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3. w zakresie wierzytelności wierzyciela będącego wspólnikiem Spółki - wykonanie 30 % zo-
bowiązań w 5 równych ratach rocznych płatnych do ostatniego dnia roku kalendarzowego 
poczynając od 2009 r. oraz umorzenie 70% wierzytelności i całości odsetek ustawowych za 
opóźnienie w zapłacie;  
4. w zakresie wierzytelności pozostałych wierzycieli – wyróŜnienie w oparciu o przepis art. 
278 ust. 1 i 2 Prawa Upadłościowego i Naprawczego następujących dwóch kategorii intere-
sów wierzycieli z uwagi na charakter zobowiązań:  
4.1. w zakresie wierzytelności wszystkich innych wierzycieli, nie wymienionych w punktach 1, 
2 oraz 3 powyŜej, których wysokość wierzytelności przekraczają 10.000,00 złotych – wyko-
nanie 40 % zobowiązań w 5 równych ratach rocznych płatnych do ostatniego dnia roku ka-
lendarzowego poczynając od 2009 r. oraz umorzenie 60% wierzytelności i umorzenie całości 
odsetek ustawowych za opóźnienie w zapłacie;  
4.2. w zakresie wierzytelności wszystkich innych wierzycieli nie wymienionych w punktach 1, 
2 oraz 3 powyŜej wierzycieli, których wierzytelności nie przekraczają 10.000,00 złotych – 
wykonanie 100 % zobowiązań płatnych jednorazowo na koniec roku kalendarzowego 2009 r. 
oraz umorzenie całości odsetek ustawowych za opóźnienie w zapłacie. 
 
2) W dniu 29.07.2009 roku w raporcie bieŜącym nr 59/2009 Spółka poinformowała, Ŝe  w 
dniu 28 lipca 2009 roku Spółka zawarła z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie 
(„Bank 1”) i Fortis Bank S.A./N.V. instytucją kredytową utworzoną zgodnie z prawem belgij-
skim z siedzibą w Belgii, działającą poprzez swój oddział austriacki („Bank 2”) umowę zmie-
niającą umowy kredytowe oraz umowę poręczenia, („Umowa Zmieniająca”) która dotyczy: 
- umowy kredytowej nr WAR/2001/08/172/CB z dnia 8 maja 2008 r. zawartej pomiędzy Ban-
kiem 1 oraz Spółką, z późniejszymi zmianami, o której zawarciu Spółka zawiadamiała w ra-
portach bieŜących nr 19/2008 z dnia 30 maja 2008 roku oraz nr 65/2008 z dnia 30 września 
2008 roku. („Umowa Kredytowa 1”);  
- umowy kredytowej nr 015052-471-01 z dnia 27 czerwca 2008 r. zawartej pomiędzy Ban-
kiem 2 oraz Spółką, z późniejszymi zmianami, o której zawarciu Spółka zawiadamiała w ra-
portach bieŜących nr 39/2008 z dnia 4 lipca 2008 roku oraz nr 66/2008 z dnia 30 września 
2008 roku.  
(„Umowa Kredytowa 2”);  
-umowy poręczenia z dnia 18 stycznia 2007 r. zwartej pomiędzy Bankiem 1 oraz Spółką, z 
późniejszymi zmianami, („Umowa Poręczenia”). Umowa Poręczenia dotyczy umowy kredyto-
wej nr War/3012/07/41/CB zawartej pomiędzy Bankiem 1 oraz jednostką zaleŜną od Spółki - 
Galeria Centrum sp. z o.o. w dniu 18 stycznia 2007 r., z późniejszymi zmianami, o której za-
warciu Spółka zawiadamiała w raporcie bieŜącym nr 44/2008 z dnia 25 lipca 2008 roku.  
Na podstawie Umowy Zmieniającej ustalono terminy spłaty zadłuŜenia zgodnie z przyjętymi 
harmonogramami spłat ratalnych:  
- z tytułu Umowy Kredytowej 1 - kwoty głównej kredytu w wysokości 198.430.286 PLN naj-
później w terminie do dnia 5 stycznia 2018 roku;  
-z tytułu Umowy Kredytowej 2 - kwoty głównej kredytu w wysokości 50.000.000 PLN naj-
później w terminie do dnia 5 stycznia 2012 roku; oraz  
- z Umowy Poręczenia w kwocie 4.197.813,67 EUR najpóźniej w terminie do dnia 5 stycznia 
2018 roku.  
Oprocentowanie kredytu jest zmienne i uzaleŜnione od stawki WIBOR dla międzybankowych 
depozytów jednomiesięcznych powiększonej o marŜę banku. Umowa Zmieniająca przewiduje 
przypadki jej naruszenia, które jeŜeli nie zostaną naprawione w uzgodnionym w Umowie 
Zmieniającej terminie będą uprawniać wierzycieli do wypowiedzenia Umowy Kredytowej 1, 
Umowy Kredytowej 2 lub Umowy Poręczenia.  
Umowa Zmieniająca przewiduje warunek zawieszający, który musi ulec spełnieniu, tj. podję-
cie, nie później niŜ 29 lipca 2009 r., uchwały przez walne zgromadzenie Spółki o wyraŜeniu 
zgody na ustanowienie zastawów rejestrowych na przedsiębiorstwie Spółki oraz na przedsię-
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biorstwie Spółki, z wyłączeniem rzeczy i praw Spółki na których zostały ustanowione zastawy 
rejestrowe na rzecz Banku Zachodniego WBK SA - na zabezpieczenie wierzytelności Banku 1.  
Umowa Zamieniająca zawiera zobowiązanie Banku 1 do objęcia, na wniosek Spółki, po speł-
nieniu się warunków umownych, nowych akcji Spółki serii I w podwyŜszonym kapitale zakła-
dowym Spółki wyemitowanych na podstawie uchwały walnego zgromadzenia w dniu 29 
czerwca 2009 r. Akcje w liczbie 8.247.423 zostaną objęte po cenie emisyjnej w wysokości 
4,85 PLN za jedną akcję. Akcje zostaną pokryte w całości gotówką poprzez umowne potrą-
cenie z wierzytelnością z tytułu Umowy Kredytowej 1.  
Ponadto na podstawie przedmiotowej Umowy Zmieniającej Spółka zobowiązana jest do 
ustanowienia lub zapewnienia ustanowienia zabezpieczeń w postaci zastawów rejestrowych 
na przedsiębiorstwie, na zapasach Spółki, udziałach w spółkach zaleŜnych Trend Fashion Sp. 
z o.o., Wólczanka Production 3 Sp. z o.o. oraz na akcjach DCG SA, na znakach towarowych 
Spółki oraz na znakach towarowych naleŜących do DCG SA, weksli gwarancyjnych z deklara-
cjami wekslowymi, oświadczeń o poddaniu się egzekucji, hipotek kaucyjnych na nieruchomo-
ściach Spółki, umowy czasowego ograniczenia zbywania akcji.  
 
Ponadto Spółka ustanowiła w dniu 28 lipca 2009 r. na rzecz Banku 1 ograniczone prawa rze-
czowe na następujących aktywach:  
- trzy zastawy finansowe na 4.980 udziałach w Trend Fashion Sp. z o.o. z siedzibą w Myśle-
nicach, stanowiących 100% kapitału zakładowego tej spółki i 100% głosów na zgromadzeniu 
wspólników; wartość udziałów w księgach Spółki wynosi 500.000 PLN;  
-trzy zastawy finansowe na 950 udziałach w Wólczanka Production 3 Sp. z o.o. z siedzibą w 
Ostrowcu Świętokrzyskim, stanowiących 95% kapitału zakładowego tej spółki i 95% głosów 
na zgromadzeniu wspólników; wartość udziałów w księgach Spółki wynosi 98.380,20 PLN;  
-trzy zastawy finansowe na 4.363.600 akcjach w DCG SA z siedzibą w Warszawie, stanowią-
cych 100% kapitału zakładowego tej spółki i 100% głosów na walnym zgromadzeniu; war-
tość akcji w księgach Spółki wynosi 6.036.128,69 PLN.  
Ponadto Spółka ustanowiła w dniu 28 lipca 2009 r. na rzecz Banku 1 trzy zastawy zwykłe do 
czasu wpisania do rejestru zastawów zastawów rejestrowych na znakach towarowych Spółki: 
LAMBERT POUR HOMME, LAMBERT LONDON STYLE SHIRTING, LANTIER, W.KRUK 1840, 
KRUK FASHION, KARNET JUBILERSKI W.KRUK, W.KRUK, WAVE BY W.KRUK, WÓLCZANKA, 
VISTULA. Łączna wartość księgowa znaków w księgach rachunkowych Spółki wynosi 
114.444.000 PLN.  
Ponadto jednostka zaleŜna od Spółki DCG SA ustanowiła w dniu 28 lipca 2009 r. na rzecz 
Banku 1 trzy zastawy zwykłe do czasu wpisania do rejestru zastawów zastawów rejestrowych 
na znakach towarowych tej jednostki: DC DENI CLER UOMO, DC DENI CLER GROUP.  
Wszystkie powyŜsze zastawy zabezpieczają wierzytelności:  
-z tytułu Umowy Kredytowej 1 do kwoty 300.000.000 PLN;  
-z tytułu Umowy Poręczenia do kwoty 8.000.000 EUR;  
-mogących przysługiwać Bankowi 1 wobec Spółki o zwrot wkładów dokonanych z tytułu 
umowy objęcia akcji na podstawie Art. 431 ust. 5 Kodeksu Spółek Handlowych stanowią do 
kwoty 60.000.000 PLN w przypadku niedojścia emisji akcji serii I do skutku. 
 
3) W dniu 29.07.2009 roku w raporcie bieŜącym nr 60/2009 Spółka podała do publicznej 
wiadomości treść Uchwały nr 31/06/2009  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Vistula Gro-
up S.A. zwołanego na dzień 29 czerwca 2009 roku, podjętej po wznowieniu jego obrad w 
dniu 29 lipca 2009 roku w sprawie wyraŜenia zgody na umowę zastawu rejestrowego z Fortis 
Bank Polska S.A. dotyczącą zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw 
stanowiących całość gospodarczą chociaŜby jego skład był zmienny, zabezpieczającą wierzy-
telności Fortis Bank Polska S.A. z tytułu udzielonego kredytu, oraz na przewidziane w tej 
umowie sposoby zaspokojenia wierzytelności Fortis Bank Polska S.A. w razie niespłacenia 
kredytu, a w tym na wydzierŜawienie przedsiębiorstwa Spółki na rzecz podmiotu zaakcepto-
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wanego lub wskazanego przez Fortis Bank Polska S.A. w celu zaspokojenia wierzytelności 
Fortis Bank Polska S.A. z dochodu przynoszonego przez przedsiębiorstwo na podstawie sto-
sunku dzierŜawy o następującej treści.  

„Walne Zgromadzenie Vistula Group S.A. („Spółka”), działając na podstawie art. 393 pkt. 3) 
KSH, niniejszym wyraŜa zgodę na: (i) ustanowienie zastawów rejestrowych na podstawie 
umów zastawów rejestrowych z dnia 28 lipca 2009 r. zawartych z Fortis Bank Polska SA 
(„Bank”) na przedsiębiorstwie Spółki oraz na przedsiębiorstwie Spółki, z wyłączeniem rzeczy i 
praw na których zostały ustanowione zastawy rejestrowe na rzecz Banku Zachodniego WBK 
S.A., w celu zabezpieczenia spłaty przez Spółkę wierzytelności naleŜnych Bankowi z umowy 
kredytowej nr WAR/2001/08/172/CB z dnia 8 maja 2008 r., z późniejszymi zmianami i umo-
wy poręczenia z dnia 18 stycznia 2007 r. z późniejszymi zmianami oraz wszelkich innych 
kwot z tytułu dokumentów finansowania zawartych pomiędzy Spółką i Bankiem zawartymi w 
związku z wymienioną umową kredytową i umową poręczenia, a ponadto zabezpieczenia 
przyszłej wierzytelności Banku o zwrot wkładów, które zostaną wniesione przez Bank z tytułu 
umowy objęcia akcji w Spółce, która zostanie zawarta w wykonaniu umowy kredytowej, któ-
ra moŜe powstać na podstawie art. 431 ust. 5 Kodeksu Spółek Handlowych; oraz (ii) na 
przewidziane w tych umowach sposoby zaspokojenia wierzytelności Banku w razie niespłace-
nia wierzytelności, a w tym na sprzedaŜ w drodze przetargu publicznego, który przeprowadzi 
notariusz lub komornik, przejęcie na własność, przejęcie w zarząd lub wydzierŜawienie 
przedsiębiorstwa Spółki na rzecz podmiotu wybranego przez Bank w celu zaspokojenia wie-
rzytelności Banku z dochodu przynoszonego przez przedsiębiorstwo na podstawie stosunku 
dzierŜawy.”  
 
4) W dniu 29.07.2009 roku w raporcie bieŜącym nr 61/2009 Spółka poinformowała, Ŝe w 
dniu 29 lipca 2009 roku spełnił się warunek zawieszający zawarcia umowy zmieniającej 
umowy kredytowe oraz umowę poręczenia z dnia 28 lipca 2009 r., („Umowa Zmieniająca”) 
zawartej z Fortis Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie i Fortis Bank S.A./N.V. instytucją 
kredytową utworzoną zgodnie z prawem belgijskim z siedzibą w Belgii, działającą poprzez 
swój oddział austriacki. Spełnienie warunku nastąpiło w wyniku podjęcia w dniu 29 lipca 
2009 r. przez walne zgromadzenie Spółki uchwały o wyraŜeniu zgody na ustanowienie za-
stawów rejestrowych na przedsiębiorstwie Spółki oraz na przedsiębiorstwie Spółki, z wyłą-
czeniem rzeczy i praw Spółki na których zostały ustanowione zastawy rejestrowe na rzecz 
Banku Zachodniego WBK SA - na zabezpieczenie wierzytelności Fortis Bank Polska SA. W 
związku ze spełnieniem się warunku zawieszającego Umowa Zmieniająca weszła w Ŝycie. 
 
5) W dniu 29.07.2009 roku w raporcie bieŜącym nr 63/2009 Spółka poinformowała o rozwią-
zaniu w dniu 29 lipca 2009 roku porozumienia, o którym mowa w artykule 87 ustęp 1 pkt 5 i 
6 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych, za-
wartego w dniu 26 czerwca 2009 roku pomiędzy następującymi podmiotami:  
1.Alma Market Spółka Akcyjna z siedzibą w Krakowie,  
2.WK INVESTMENT WOJCIECH KRUK SPÓŁKA KOMANDYTOWO AKCYJNA z siedzibą w Po-
znaniu;  
3.EK INVESTMENT WOJCIECH KRUK SPÓŁKA KOMANDYTOWO AKCYJNA z siedzibą w Po-
znaniu;  
4.ECK INVESTMENT SPÓŁKA CYWILNA EWA KRUK, EWA KRUK-CIEŚLIK, WOJCIECH HENRYK 
KRUK z siedzibą w Poznaniu;  
5.WOJCIECHEM KRUK zamieszkałym w Poznaniu;  
O wyŜej wymienionym porozumieniu Spółka informowała w raporcie bieŜącym nr 51/2009 z 
dnia 29 czerwca 2009 roku. Porozumienie uległo rozwiązaniu w związku z zamknięciem ob-
rad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki zwołanego na dzień 29 czerw-
ca 2009 roku, którego obrady zostały przerwane do dnia 29 lipca 2009 roku.  
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6) W dniu 29.07.2009 roku w raporcie bieŜącym nr 64/2009 Spółka poinformowała, iŜ w dniu 
28 lipca 2009 roku do Spółki wpłynęło od spółki Alma Market S.A. z siedzibą Krakowie zawia-
domienie sporządzone na podstawie art. 69 ustęp 1 punkt 1 w związku z artykułem 87 usta-
wy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych („Ustawa”).  
I. Zgodnie z treścią otrzymanego zawiadomienia w dniu 28 lipca 2009 roku zostało zawarte 
porozumienie („Porozumienie 1”), o którym mowa w artykule 87 ustęp 1 pkt 5 i 6 Ustawy, 
pomiędzy następującymi podmiotami:  
1. Fortis Bank Polska Spółka Akcyjna z siedzibą w Krakowie („Bank”);  
2. Alma Market Spółka Akcyjna z siedzibą w Krakowie;  
3. WK INVESTMENT WOJCIECH KRUK SPÓŁKA KOMANDYTOWO AKCYJNA z siedzibą w Po-
znaniu;  
4. EK INVESTMENT WOJCIECH KRUK SPÓŁKA KOMANDYTOWO AKCYJNA z siedzibą w Po-
znaniu;  
5. ECK INVESTMENT SPÓŁKA CYWILNA EWA KRUK, EWA KRUK-CIEŚLIK, WOJCIECH HEN-
RYK KRUK z siedzibą w Poznaniu;  
6. WOJCIECHEM KRUK zamieszkałym w Poznaniu.  
Zgodnie z zapisami przedmiotowego Porozumienia 1 jego strony są zobowiązane do zgodne-
go głosowania na walnych zgromadzeniach Spółki w sprawach objętych tym Porozumieniem 
1 w okresie do dnia 29 lutego 2012 roku z zastrzeŜeniem przypadku wcześniejszego wyga-
śnięcia porozumienia w związku z przekroczeniem przez strony porozumienia i Fortis Bank 
Polska SA progu 33% głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. Porozumienie 1 będzie zobo-
wiązywać Bank do wspólnego głosowania po nabyciu akcji Spółki, w szczególności w związku 
z zamiarem objęcia przez Bank nowej emisji akcji serii I wyemitowanych na podstawie 
uchwały walnego zgromadzenia Spółki z dnia 29 czerwca 2009 r.  
Ponadto zgodnie z treścią otrzymanego zawiadomienia w dniu 29 lipca 2009 r. zostało za-
warte porozumienie („Porozumienie 2”), o którym mowa w artykule 87 ustęp 1 pkt 5 i 6 
Ustawy, pomiędzy następującymi podmiotami:  
1. Alma Market Spółka Akcyjna z siedzibą w Krakowie,  
2. WK INVESTMENT WOJCIECH KRUK SPÓŁKA KOMANDYTOWO AKCYJNA z siedzibą w Po-
znaniu;  
3. EK INVESTMENT WOJCIECH KRUK SPÓŁKA KOMANDYTOWO AKCYJNA z siedzibą w Po-
znaniu;  
4. ECK INVESTMENT SPÓŁKA CYWILNA EWA KRUK, EWA KRUK-CIEŚLIK, WOJCIECH HEN-
RYK KRUK z siedzibą w Poznaniu;  
5. WOJCIECHEM KRUK zamieszkałym w Poznaniu.  
Zgodnie z zapisami przedmiotowego Porozumienia 2 jego strony są zobowiązane do zgodne-
go głosowania na walnych zgromadzeniach Spółki w sprawach objętych tym Porozumieniem 
2 w okresie do dnia 29 lutego 2012 roku, z zastrzeŜeniem przypadku wcześniejszego wyga-
śnięcia porozumienia w związku z przekroczeniem przez strony porozumienia i Fortis Bank 
Polska SA progu 33% głosów na walnym zgromadzeniu Spółki.  
II. Alma Market Spółka Akcyjna z siedzibą w Krakowie jako strona Porozumień uprawniona 
do wykonywania obowiązków informacyjnych przekazuje poniŜsze informacje:  
1. data i rodzaj zdarzenia powodującego zmianę udziału, której dotyczy zawiadomienie:  
Zawarcie w dniu 28 lipca 2009 roku i 29 lipca 2009 roku porozumień, o których mowa w ar-
tykule 87 ustęp 1 pkt 5 i 6 Ustawy. W wyniku zawarcia porozumień, ich strony przekroczyły 
łącznie próg 15% ogólnej liczby głosów Emitenta.  
2. liczba akcji posiadanych przed zmianą udziału i ich procentowy udział w kapitale zakłado-
wym spółki oraz liczba głosów z tych akcji i ich procentowy udział w ogólnej liczbie głosów:  
Przed zawarciem porozumień, jego strony posiadały następujące ilości akcji Emitenta:  
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a) Alma Market S.A. z siedzibą w Krakowie posiadała 10.327.851 (dziesięć milionów trzysta 
dwadzieścia siedem tysięcy osiemset pięćdziesiąt jeden) akcji stanowiących 9,998% kapitału 
zakładowego Emitenta, uprawniających do wykonywania 10.327.851 (dziesięć milionów trzy-
sta dwadzieścia siedem tysięcy osiemset pięćdziesiąt jeden) głosów na Walnym Zgromadze-
niu Emitenta i stanowiących 9,998% ogólnej liczby głosów.  
b) Podmioty wymienione w punktach I. 3-6 oraz II. 2-5 posiadały łącznie 10.331.885 (dzie-
sięć milionów trzysta trzydzieści jeden tysięcy osiemset osiemdziesiąt pięć) akcji Emitenta, 
stanowiących 10,001% kapitału zakładowego Emitenta, uprawniających do wykonywania 
10.331.885 (dziesięć milionów trzysta trzydzieści jeden tysięcy osiemset osiemdziesiąt pięć) 
głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i stanowiących 10,001% ogólnej liczby głosów.  
3. liczba aktualnie posiadanych akcji i ich procentowy udział w kapitale zakładowym spółki 
oraz liczba głosów z tych akcji i ich procentowy udział w ogólnej liczbie głosów:  
Po zawarciu porozumień, jego strony posiadają łącznie pakiet 20.659.736 (dwadzieścia mi-
lionów sześćset pięćdziesiąt dziewięć tysięcy siedemset trzydzieści sześć) akcji Emitenta sta-
nowiący 19,999% kapitału zakładowego Emitenta, uprawniający do wykonywania 
20.659.736 (dwadzieścia milionów sześćset pięćdziesiąt dziewięć tysięcy siedemset trzydzie-
ści sześć) głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i stanowiący 19,999% ogólnej liczby 
głosów.  
4. informacje dotyczące zamiarów dalszego zwiększania udziału w ogólnej liczbie głosów w 
okresie 12 miesięcy od złoŜenia zawiadomienia oraz celu zwiększania tego udziału - w przy-
padku gdy zawiadomienie jest składane w związku z osiągnięciem lub przekroczeniem 10%  
ogólnej liczby głosów:  
Strony Porozumienia nie wykluczają dalszego zbywania lub nabywania akcji w okresie 12 
miesięcy od złoŜenia zawiadomienia w zaleŜności od sytuacji rynkowej.  
5. informacje o podmiotach zaleŜnych od akcjonariuszy dokonujących zawiadomienia posia-
dających akcje spółki:  
Podmioty zaleŜne od akcjonariuszy dokonujących zawiadomienia, inne niŜ strony porozumie-
nia nie posiadają akcji Emitenta.  
6. informacje dotyczące osób o których mowa w art. 87 ust 1 pkt 3 lit. c: Akcjonariusze do-
konujący zawiadomienia nie przekazywali uprawnienia do wykonywania prawa głosu z akcji 
Emitenta osobom trzecim. 
 
7) W dniu 14.08.2009 roku w raporcie bieŜącym nr 65/2009 Spółka poinformowała, iŜ  w 
dniu 14 sierpnia 2009 roku Spółka otrzymała od Fortis Bank S.A./N.V. instytucji kredytowej 
utworzonej zgodnie z prawem belgijskim z siedzibą w Belgii, działającej poprzez swój oddział 
austriacki ("Bank") podpisane ze strony Banku umowy z dnia 5 sierpnia 2009 roku ustana-
wiające na rzecz Banku ograniczone prawa rzeczowe na następujących aktywach: 
- zastaw finansowy na 4.980 udziałach w spółce zaleŜnej Trend Fashion Sp. z o.o. z siedzibą 
w Myślenicach, stanowiących 100% kapitału zakładowego tej spółki i 100% głosów na 
zgromadzeniu wspólników; wartość udziałów w księgach Spółki wynosi 500.000 PLN; 
- zastaw finansowy na 950 udziałach w spółce zaleŜnej Wólczanka Production 3 Sp. z o.o. z 
siedzibą w Ostrowcu Świętokrzyskim, stanowiących 95% kapitału zakładowego tej spółki i 
95% głosów na zgromadzeniu wspólników; wartość udziałów w księgach Spółki wynosi 
98.380,20 PLN; 
- zastaw finansowy na 4.363.600 akcjach w spółce zaleŜnej DCG SA z siedzibą w Warszawie, 
stanowiących 100% kapitału zakładowego tej spółki i 100% głosów na walnym zgromadze-
niu; wartość akcji w księgach Spółki wynosi 6.036.128,69 PLN.  
- zastawy zwykłe do czasu wpisania do rejestru zastawów zastawów rejestrowych na zna-
kach towarowych Spółki: LAMBERT POUR HOMME, LAMBERT LONDON STYLE SHIRTING, 
LANTIER, W.KRUK 1840, KRUK FASHION, KARNET JUBILERSKI W.KRUK, W.KRUK, WAVE BY 
W.KRUK, WÓLCZANKA, VISTULA. Łączna wartość księgowa znaków w księgach rachunko-
wych Spółki wynosi 114.444.000 - PLN. 
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Ponadto jednostka zaleŜna od Spółki DCG SA ustanowiła na rzecz Banku zastawy zwykłe do 
czasu wpisania do rejestru zastawów zastawów rejestrowych na znakach towarowych tej 
jednostki: DC DENI CLER UOMO, DC DENI CLER GROUP.  
PowyŜsze zastawy stanowią zabezpieczenie wierzytelności Banku wynikających z umowy kre-
dytowej nr 015052-471-01 z dnia 27 czerwca 2008 r. zawartej pomiędzy Bankiem oraz Spół-
ką, z późniejszymi zmianami, o której zawarciu Spółka zawiadamiała w raportach bieŜących 
nr 39/2008 z dnia 4 lipca 2008 roku oraz nr 66/2008 z dnia 30 września 2008 roku ("Umowa 
Kredytowa").  
Zabezpieczenia wynikające z powyŜszych zastawów zostały ustanowione w związku z realiza-
cją zobowiązań Spółki wynikających z umowy zmieniającej umowy kredytowe oraz umowę 
poręczenia zawartej w dniu 28 lipca 2009 roku pomiędzy Spółką, Fortis Bank Polska S.A. z 
siedzibą w Warszawie oraz Bankiem, o której Spółka informowała w raporcie bieŜącym nr 
59/2009 z dnia 29 lipca 2009 roku. 
PowyŜsze zastawy zabezpieczają wierzytelności Banku z tytułu Umowy Kredytowej do kwoty 
75.000.000 PLN. 
 
8) W dniu 26.08.2009 roku w raporcie bieŜącym nr 66/2009 Spółka poinformowała, Ŝe w 
dniu 12 sierpnia 2009 r. Sąd rejestrowy właściwy dla Vistula Group S.A., tj. Sąd Rejonowy 
dla Krakowa - Śródmieścia w Krakowie XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowe-
go wydał postanowienie i w dniu 13 sierpnia 2009 roku dokonał wpisu do rejestru przedsię-
biorców warunkowego podwyŜszenia kapitału zakładowego Vistula Group S.A.  
Dotychczasowa kwota warunkowego podwyŜszenia kapitału zakładowego wynosząca 
1.068.000 zł została podwyŜszona do kwoty 2.155.400 zł. Warunkowe podwyŜszenie kapitału 
zakładowego zostało przeprowadzone na podstawie uchwały Nr 27/06/2009 Zwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula Group S.A. z dnia 29 czerwca 2009 roku w 
sprawie przyjęcia załoŜeń programu motywacyjnego dla członków Zarządu Spółki, kluczo-
wych menedŜerów lub innych osób o istotnym znaczeniu dla Spółki (oraz spółek z jej grupy 
kapitałowej), emisji warrantów subskrypcyjnych z wyłączeniem prawa poboru, warunkowego 
podwyŜszenia kapitału zakładowego w drodze emisji nowych akcji z wyłączeniem prawa po-
boru, zmiany statutu Spółki, upowaŜnienia zarządu Spółki do zawarcia umowy o rejestrację 
akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych S.A. i upowaŜnienia za-
rządu Spółki do podjęcia wszelkich stosownych działań w celu dopuszczenia akcji nowej emi-
sji do obrotu na rynku regulowanym. 
W związku z rejestracją warunkowego podwyŜszenia kapitału zakładowego została teŜ zare-
jestrowana zmiana postanowień § 9 Statutu Vistula Group S.A. 
 
9) W dniu 18.09.2009 roku w raporcie bieŜącym nr 71/2009 Spółka poinformowała, Ŝe w 
dniu 18 września 2009 r. Sąd Rejonowy dla Krakowa – Śródmieścia w Krakowie, Wydział VIII 
Gospodarczy dla spraw upadłościowych i naprawczych wydał w odniesieniu do Galerii Cen-
trum Sp. z o.o. w upadłości układowej postanowienie o zmianie postanowienia o ogłoszeniu 
upadłości z moŜliwością zawarcia układu na postanowienie o ogłoszeniu upadłości obejmują-
cej likwidację majątku dłuŜnika. Postanowienie zostało wydane na podstawie art. 17 Ustawy 
Prawo Upadłościowe i Naprawcze, z uwagi na fakt, Ŝe okoliczności uzasadniające postępo-
wanie likwidacyjne ujawniły się po wydaniu postanowienia o ogłoszeniu upadłości z moŜliwo-
ścią zawarcia układu. Jako podstawę wydanego postanowienia podano w szczególności utra-
tę płynności finansowej, rosnącą sumę zadłuŜenia, brak porozumienia z głównym wierzycie-
lem co do dalszego finansowania spółki oraz niepewność co do długoterminowych najmów 
dla podstawowych placówek handlowych. 
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12. Znaczące zdarzenia po dacie bilansowej: 

Znaczące zdarzenia mające wpływ na sytuację Spółki, o których Spółka informo-
wała w raportach bieŜących po dacie bilansowej: 

1) W dniu 09.10.2009 roku w raporcie bieŜącym nr 75/2009 Spółka poinformowała Ŝe Rada 
Nadzorcza Spółki na posiedzeniu w dniu 9 października 2009 roku podjęła jednogłośnie 
uchwałę o odwołaniu Pana Michała Wójcika ze stanowiska Prezesa Zarządu Spółki, wyraŜając 
mu podziękowanie za znaczący wkład w realizację procesu restrukturyzacji Spółki i stabilizacji 
jej sytuacji finansowej. Jednocześnie Rada Nadzorcza Spółki podjęła jednogłośnie uchwałę o 
powierzeniu Panu Grzegorzowi Pilchowi dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarządu, funkcji 
Prezesa Zarządu Spółki. 
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Kraków, dnia 3 listopada 2009 roku 


