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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 30.09.2009 30.09.2008 31.12.2008
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 48 288 54 705 58 174
Wartosci niematerialne 17 446 11 049 17 764
Rzeczowe aktywa trwate 35429 39 219 38 059

Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - -
Naleznosci i pozyczki - - 2700
Pochodne instrumenty finansowe - - -

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 3845 2 2

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 58 6

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3276 1679 3165
dochodowego

Aktywa trwate 108 288 106 712 119 870

Aktywa obrotowe

Zapasy 69 558 55 571 58 668

Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang, - - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 108 299 117 130 110 419
pozostate

naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku 1398 521 -
dochodowego

Pozyczki 8 365 1369 6 627

Pochodne instrumenty finansowe 2 - -

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - -

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4701 3402 4117

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21100 19783 28 548

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako 1129 - -
przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe 214 552 197 776 208 379

Aktywa razem 322 840 304 488 328 249

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE ZA OKRES 01.01.2009-30.09.2009
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SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)

PASYWA 30.09.2009 30.09.2008 31.12.2008
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 819 819 819
Akcje whasne (-) - - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 113 681 102 749 103 103
nominalnej
Pozostate kapitaty 4736 3788 2917
Zyski zatrzymane: (7 742) 1279 5623
- zysk (strata) z lat ubiegtych (5 256) (247) (201)
- zysk (strata) netto przypadajacy (2 486) 1526 5824
akcjonariuszom jednostki dominujacej
111 494 108 635 112 462
Udziaty mniejszosci 21 031 26 812 24 653
Kapitat wtasny 132 525 135 447 137 115
Zobowiagzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 11 415 1620 1327
Leasing finansowy 36 790 330
Pochodne instrumenty finansowe - - 5741
Pozostate zobowigzania - - R
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1598 1489 1 666
dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen - - -
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 13 049 3899 9 064
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 146 955 141 593 146 959
pozostate
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 61 - 53
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 26 727 22 842 33375
Leasing finansowy 425 92 295
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen - - -
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 32 - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 066 615 1388
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi - - -
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe 177 266 165 142 182 070
Zobowigzania razem 190 315 169 041 191 134
Pasywa razem 322 840 304 488 328 249
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 187 100 544 821 167 243 477 244
Przychody ze sprzedazy produktow - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 6999 19 074 9167 23488
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 180 101 525 747 158 076 453 756
Koszt wiasny sprzedazy 164 050 475 147 145 861 411 662
Koszt sprzedanych produktéw - - - -
Koszt sprzedanych ustug - 528 136 684
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 164 050 474 619 145725 410978
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23 050 69 674 21 382 65 582
Koszty sprzedazy 19 568 58 087 16 642 43 688
Koszty ogdlnego zarzadu 6 220 15528 6 564 16 932
Pozostate przychody operacyjne 1095 3186 807 1387
Pozostate koszty operacyjne 1759 3933 567 2292
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych 1007 -
(+/Z)ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3402) (3 681) (1584) 4 057
Przychody finansowe 1071 2139 778 4192
Koszty finansowe 847 4408 1408 6 299
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych - - - -
metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3178) (5 950) (2 214) 1950
Podatek dochodowy (721) (616) (82) 1030
Zysk (strata) netto z dziatalnosci (2 457) (5 334) (2132) 920
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (2 457) (5334) (2132) 920
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (1818) (2 456) (1202) 1526
- akcjonariuszom mniejszosciowym (639) (2878) (930) (606)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy (0,22) (0,30) (0,15) 0,20
- rozwodniony (0,22) (0,30) (0,15) 0,20

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (0,22) (0,30) (0,15) 0,20
- rozwodniony (0,22) (0,30) (0,15) 0,20
3
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od 01.07 do
30.09.2009

od 01.01 do
30.09.2009

od 01.07 do
30.09.2008

od 01.01 do
30.09.2008

Zysk (strata) netto

(2 457)

(5 334)

(2132)

920

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie srodkow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach

catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
$rodkow
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za

granicg

Roznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego —

sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych
jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do
sktadnikéw
innych dochoddéw catkowitych

(4)

(4)

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

4)

4)

Catkowite dochody

(2461)

(5 338)

2132)

920
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j

, , Kapitat ze , Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem mniejszosci | whasny razem
podstawowy wiasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane
wart. nominalnej

Saldo na dzlen 01.01.2009 roku 819 . 103 103 2917 5623 112 462 24 653 137115
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci R R
Korekta btedu podstawowego R R
Saldo po zmianach 819 - 103 103 2917 5623 112 462 24 653 137115
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2009 roku
Emisja akc;ji R R
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami) - -
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami) R R
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z
mniejszoscig - (744) (744)
Dywidendy R R
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 10578 1819 (10 909) 1488 1488
Razem transakcje z wtascicielami - - 10 578 1819 (10 909) 1488 (744) 744
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku (2 456) (2 456) (2 878) (5 334)

Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych - -
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg - -
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych - -
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodéw catkowitych - -

Razem catkowite dOChOdy _ _ _ _ (2 456) (2 456) (2 878) (5 334)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) - -

Saldo na dzien 30.09.2009 roku 819 - 113 681 4736 (7 742) 111 494 21031 132 525

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE ZA OKRES 01.01.2009-30.09.2009
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wart. nominalnej

Akcje
wiasne (-)

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy
mniejszosci

Kapitat
witasny razem

Saldo na dzien 01.01.2008 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

745

52712

16 510

10 226

80 193

6 584

86 777

Saldo po zmianach

745

- 52712

16 510

10 226

80 193

6 584

86 777

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2008 roku

Emisja akc;ji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z
mniejszoscig

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

74

23 575

26 462

148

3278

(16 129)

(140)

(10 333)

23 649

148

3138

20 834

23 649

148

23972

Razem transakcje z wtascicielami

74

- 50 037

(12 703)

(10 473)

26 935

20 834

47 769

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku

Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodoéw catkowitych

(19)

1 526

1 526

(606)

920

(19)

Razem catkowite dochody

(19)

1526

1507

(606)

901

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.09.2008 roku

819

- 102 749

3788

1279

108 635

26 812

135 447

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE ZA OKRES 01.01.2009-30.09.2009
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j

, , Kapitat ze , Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy akcji Pozostate Zyski Razem mniejszosci | whasny razem
podstawowy wiasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane
wart. nominalnej
Saldo na dziefi 01.01.2008 roku 745 52712 16 510 10 226 80 193 6 584 86 777
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci R R
Korekta btedu podstawowego R R
Saldo po zmianach 745 - 52712 16 510 10 226 80 193 6 584 86 777

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku

Emisja akaji 74 23927 24001 24 001
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami) - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z

mniejszosciag 2536 (94) 2442 20 264 22 706
Dywidendy R R
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 26 464 (16 129) (10 333) 2 2
Razem transakcje  wiascicielami 74 - 50 391 (13 593) (10 427) 26 445 20 264 46 709
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku 5824 5824 (2 195) 3629

Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych - -
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg - -
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych - -
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodéw catkowitych - -

Razem catkowite dOChOdy _ _ _ _ 5 824 5 824 (2 195) 3629

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) - -

Saldo na dzien 31.12.2008 roku 819 ; 103103 2917 5623 112 462 24 653 137115
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci
operacyjnej

www.komputronik.com

od 01.01 do
30.09.2009

od 01.01 do
30.09.2008

od 01.01 do
31.12.2008

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

(5 950)

1950

6 064

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe
aktywa

trwate

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci

niematerialne

Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zmiana wartosci godziwej aktywow
(zobowigzan) finans.

wycenianych przez rachunek zyskoéw i strat

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
$rodkow

pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
aktywow

finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych
aktywow

trwatych

Zysk ze sprzedazy jednostki zaleznej

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek
Przychody z odsetek i dywidend

Koszt ptatnosci w formie akcji (programy
motywacyjne)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych

Inne korekty

4131

1785

745

(1 007)

1797

1435

2057

2463

928

(12)

(23)

1260
(180)
148

431

3576

1486

2275

(13)

1255
(237)
(55)

133

Korekty razem

10 943

5015

8 420

Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen
miedzyokresowych
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych

(11 521)
32124
(37 025)
(87)

(13 002)
39 384
(36 315)
(739)

(16 836)
26 387
(9 947)
(2 290)

Zmiany w kapitale obrotowym

(16 509)

(10672)

(2 686)

Woptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

(1 384)
(2115)

(2 929)

(6 251)

Srodki pienigezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

(15 015)

(6 636)

5547
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

www.komputronik.com

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008 31.12.2008
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnos$ci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (2 028) (3 227) (12 099)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw (4 719) (10 641) (9 183)
trwatych
Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw 375 50 71
trwatych
Woydatki na nabycie nieruchomosci - - -
inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci - - -
inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (840) (69 476) (70 502)
Przeptywy netto ze sprzedazy jednostki (8 871)* - -
zaleznej
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 10 717 2 311 2671
Pozyczki udzielone (10 770) (6 680) (8 782)
Woydatki na nabycie pozostatych aktywow (1) - -
finansowych
Woptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow 2284
finansowych
Inne wydatki finansowe - (14 967) (49)
Inne wptywy finansowe - 839
Woptywy z otrzymanych dotacji rzadowych 297 -
Otrzymane odsetki 221 130 168
Otrzymane dywidendy -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (13 335) (102 500) (96 862)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnos$ci
finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 79 160 78 598
Nabycie akcji wtasnych - (12132) (12 132)
Woptywy z tytutu emisji dtuznych papierow - - -
wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - -
Woptlywy z tytutu zaciagniecia kredytow i 74 148 37 950 29116
pozyczek
Sptaty kredytoéw i pozyczek (51 537) (15 562) (15 357)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (118) (244) (323)
finansowego
Odsetki zaptacone (1 607) (1273) (1 087)
Dywidendy wyptacone - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 20 886 87 899 78 815
finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i (7 464) (21 237) (12 500)
ich
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 28 541 41 041 41 041
okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (16) (157) (193)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 21077 19 804 28 541
koniec okresu
9
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e przeplywy zwigzane ze sprzedaza spotki zaleznej KEN Technologie Informatyczne Sp.z o.o.
przedstawiajg sie nastepujaco:

od 01.01 do 30.09.2009

Wynik GK na sprzedazy jednostki zaleznej 746
Srodki sprzedane wraz z jednostka zalezna 8.882

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdline

Grupa Kapitatowa Komputronik S.A. (,Grupa”) sktada sie ze spdtki dominujacej Komputronik S.A. i jej spotek
zaleznych (patrz punkt 1.1.1). Spotka dominujgca Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu
powstata z przeksztatcenia Komputronik Sp. z 0.0. w spotke akcyjng zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 11.12.2006. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium kraju na podstawie
przepisow Kodeksu Spotek Handlowych. Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270885. Spdice dominujacej
nadano numer statystyczny REGON 634404229.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej jest wg PKD:
e Pozostata sprzedaz hurtowa PKD 5190Z
e Handel detaliczny, z wytaczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli; naprawa
artykutéw uzytku osobistego i domowego PKD 52
e Produkcja komputerow i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji PKD 3002Z
e Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji PKD 2233Z
e Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego PKD 7210Z
e Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu komputerowego PKD 7250Z
e Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.2
e Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych PKD 7240Z
e Transmisja danych PKD 6420C
e Dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostata PKD 7240Z
e Prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 7310G

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spétka dominujaca oraz
nastepujace spotki zalezne:

. L o Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba

30.09.2009 30.09.2008 31.12.2008
Benchmark Sp.z o.0. Poznan/Polska 80,00% 80,00% 80,00%
Contanisimo Limited Nikozja/Cypr 100,00% 100,00% 100,00%
Idea Nord Sp.z o.0. Suwatki/Polska 100,00% 57,27%* 57,27%"
KAREN S.A. Warszawa/Polska 57,27%" 57,27%" 57,27%"
K 24 International s.r.o. Ostrava/Czechy 100,00% 100,00% 100,00%
Komputronik Biznes S.A. Poznan/Polska 100,00% 100,00% 100,00%

* fgcznie, bezposredni i posredni udziat Komputronik S.A. w kapitatach spétek zaleznych
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Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30.09.2009 nie
objeto z tytutu utraty kontroli nastepujacych jednostek:

. L o Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
30.09.2009 30.09.2008 31.12.2008
Ken Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. Wroctaw/Polska 19,98%** 80,00% 80,00%
Ken Komputer IV Sp.z 0.0. Olsztyn/Polska 19,98%** 80,00% 80,00%

** Dnia 30.03.2009 Komputronik S.A. zbyt 4.814 udziatéw w Ken Technologie Informatyczne Sp.z 0.0., w wyniku
tej transakcji Komputronik S.A. posiada 19,98% udziat bezposredniego w kapitale tej Spotki oraz 19,98% udziatu
posredniego w spétce zaleznej od Ken Technologie Informatyczne Sp.z 0.0 — KEN komputer IV Sp.z 0.0.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spoétki dominujacej dnia 13.11.2009 roku.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczony 30.09.2009 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy porownywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30.09.2008 oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany
rachunek przeptywow pienieznych za 2008 rok, pomimo braku takich wymogéw w MSR 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
$rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2008.

Walutg sprawozdawcza niniejszego $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzace w sktad Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku, za wyjgtkiem nastepujacych zmian standarddw i interpretacii
zastosowanych od 1 stycznia 2009 roku:

= MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych,

= MSSF 8 Segmenty operacyjne,,

=  KIMSF 13 Programy lojalnosciowe.

MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych
Znowelizowany standard wprowadzit zmiany w zakresie nazw poszczegdlnych elementéw sprawozdania
finansowego, ich formatu oraz prezentacji niektérych pozyciji.
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Standard nie wptynat na stosowane przez Spotke zasady ujmowania oraz wyceny aktywéw, zobowigzan,
przychoddéw oraz kosztow.

MSR 1 nakfada obowiazek sporzadzenia ,Sprawozdania z catkowitych dochodéw”. Grupa prezentuje odrebnie
-Rachunek zyskéw i strat”, ktory zamieszczony jest bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z catkowitych
dochodow”.

Grupa zmienita uktad ,Zestawienia zmian w kapitale wtasnym” — w pierwszej kolejnosci prezentowane sa zmiany
kapitatu wynikajace z transakcji z wtascicielami, a nastepnie wptyw catkowitych dochodéw na kapitat wtasny.

MSSF 8 Segmenty operacyjne

MSSF 8 wymaga ujawnienia informacji dotyczacych segmentow operacyjnych. Segmenty branzowe
zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wedtug analizy Grupy
Kapitatowej spojne sg z segmentami operacyjnymi.

KIMSF 13 Programy lojalno$ciowe (Customer Loyalty Programmes)

Nowa interpretacja dotyczy programoéw lojalnosciowych polegajacych na przyznawaniu punktow za zakup
towaréw lub ustug. Zgodnie z KIMSF 13 jednostka powinna zmniejszyé przychody ze sprzedazy o wartosé
godziwg przyznanych punktow.

Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na wyniki Spotki prezentowane w niniejszym $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2.3. Korekty bledéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresach objetych skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity korekty z tytutu bledéw oraz zmian
zasad rachunkowosci.

3. Konsolidacja

3.1. Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
Komputronik S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spétek zaleznych:

- Komputronik Biznes S.A.

- Benchmark Sp. z 0.0.

- Contanisimo Limited

- Karen Notebook S.A.

- Idea Nord Sp. z 0.0.,

- K24 International s.r.o. w Czechach

sporzgdzone na dzien 31.03.2009 r. Przez kontrole rozumie sie mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa
i operacyjng podlegte] jednostki w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Na dzieh nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane
wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy.
W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym
nastapito nabycie.

W przypadku nabycia udziatéw/akcji w spétce, nad ktdrg jednostka dominujaca posiada juz kontrole, réznica
pomiedzy kosztem potaczenia oraz wartoscig godziwag nabytych aktywédw netto jest ujmowana bezposrednio
w kapitale wiasnym jednostki dominujacej, w pozycji niepodzielony wynik finansowy.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wedtug przypadajacej na nich wartosci godziwej
aktywow netto. W kolejnych okresach, straty przypadajace akcjonariuszom mniejszoSciowym powyze;
warto$ci ich udziatdw, pomniejszajq kapitaty jednostki dominujacej.
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Sprzedane w roku obrotowym spoétki zalezne podlegaja konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia
zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciagu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od
momentu ich nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych
przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczone zostaty wszelkie transakcje, salda, przychody i
koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

3.2. Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Na dzien 31.03.2009 r. Grupa posiada 20 %- owy bezposredni udziat w spéice Ken Technologie
Informatyczne Sp.z 0.0. we Wroctawiu, oraz 20% - owy posredni udziat w spétice KEN —Komputer IV Sp.z
0.0. w Olsztynie.

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi jednostka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na
ktére wywiera znaczacy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjne;j.

Udzialty w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw witasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy sg zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia. Inwestycje w jednostki
stowarzyszone sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spotki w aktywach
netto, jakie wystapity do dnia bilansowego, pomniejszonej o utrate wartosci poszczegdlnych inwestycji.
Wszelkie zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupa a jednostkg stowarzyszong podlegajg
wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.

Nadwyzka ceny nabycia ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy.

W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i
strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

3.3. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwa
mozliwych do zidentyfikowania skfadnikéw aktywéw i pasywéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na
utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat i nie podlegajg
odwréceniu w kolejnych okresach.

4. Znaczace zdarzenia i transakcje

Dnia 30.03.2009r. Komputronik S.A. zbyt 4.814 udziatow w spotce KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu, za cene 2.399 zt kazdy. taczna wartos¢ transakcji wyniosta11.548.800,00 zt Wartos¢
ksiegowa sprzedanych udziatdbw wyniosta 11.549.926,32 zt . Przed dokonaniem transakcji Komputronik S.A.
posiadata 6.416 udziatdbw w KEN Technologie Informatyczne Sp.z 0.0. we Wroctawiu o wartosci nominalnej 500
zt kazdy, co stanowito 80% gtoséw na WZW. Na moment bilansowy 30.06.2009 Komputronik S.A posiada 1.602
udzialy w Ken Technologie Informatyczne Sp.z o0.0. we Wroctawiu, o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, co
stanowi 19,98% gtoséw na WZW.

W dniu 19 sierpnia 2009 roku zostata podpisana ze spétka zalezng KAREN S.A. umowa kupna 100% udziatéw w
spofce IDEA NORD Sp. z 0.0. z siedzibg w Suwatkach. Warto$¢ umowy wynosi 1,5 min PLN, warunki umowy nie
odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla umoéw tego typu. Tym samym Karen SA przestata by¢
podmiotem sprawujacym kontrole i w bilansie na dzien 30.09.2009 nie wykazuje juz aktywoéw skonsolidowanych,
w wyniku finansowym ujete sa wyniki bytego podmiotu zaleznego do chwili utraty kontroli, tj. do sierpnia 2009

We wrzesniu 2009r. Komputronik S.A. oraz  LORENZ Archiv-Systeme GmbH powotaty spétke iDocu Bridge sp. z
0.0. Spotka jest obecnie rejestrowana i bedzie posiada¢ minimalny wymagany kapitat tj. 5 tys. PLN. Gtéwng
dziatalnoscig firmy bedzie dostarczanie kompletnej platformy do rejestracji lekow (gromadzenie i przetwarzanie
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dokumentacji oraz wspieranie procesu rejestracji w Ministerstwie Zdrowia). Spétka zamierza skorzysta¢ z
doswiadczenia firmy LORENZ Archiv-Systeme GmbH z siedzibg w Niemczech — ktéra jest swiatowym liderem w
dziedzinie rejestracji lekéw, posiadajagcym 25 oddziatéw na catym Swiecie.

5. Zysk na akcje

www.komputronik.com

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Spoétki dominujacej, wyemitowanych w ramach programéw motywacyjnych realizowanych przez Grupe.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

od 01.07 do
30.09.2009

od 01.01 do
30.09.2009

od 01.07 do
30.09.2008

od 01.01 do
30.09.2008

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

(1818)

8 194 999

(2 456)

8 194 999

(1202)

8 194 999

1 526

7749 087

8 194 999

8 194 999

8 194 999

7749 087

Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej
(PLN)

(0,22)

(0,30)

(0,15)

0,20

Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej
(PLN)

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci
zaniechanej
(PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci
zaniechanej
(PLN)

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

(1818)

8 194 999

(2 456)

8 194 999

(1 202)

8 194 999

1 526

7749 087

8 194 999

8 194 999

8 194 999

7749 087

Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci
ogotem
(PLN)

(0,22)

(0,30)

(0,15)

0,20

Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci
ogotem
(PLN)

(0,22)

(0,30)

(0,15)

0,20
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Sezonowos¢ dziatalnosci

6.

Branza w ktérej dziata Grupa, charakteryzuje sie nierbwnomiernym roztozeniem przychoddw ze sprzedazy, ktére
to sq relatywnie stabilne w pierwszych dwoch kwartatach roku kalendarzowego, po czym dynamicznie rosng od
sierpnia i osiagajg najwyzsza wartos¢ w IV kwartale. W ostatnim kwartale roku realizowanych jest ok. 40%
przychoddéw ze sprzedazy i wiekszo$¢ wypracowywanych zyskéw.

Wieksze przychody ze sprzedazy w IV kw. roku kalendarzowego wynikajg ze zwiekszonych zakupdw ze strony
klientow detalicznych (okres $wiateczny) oraz klientdw instytucjonalnych (wykorzystywanie $rodkow
budzetowych), a takze finalizacji kontraktéw zawartych z klientami, zwigzanych z wdrozeniami i kastomizacja
oprogramowania.

Trzeci kwartal w dziatalnosci Grupy jest cyklicznie okresem najstabszej koniunktury na rynku komputeréw i
elektroniki uzytkowej. W biezacym okresie sprawozdawczym pojawity sie dodatkowo czynniki opisane w pkt. 4
powyzej

7. Segmenty operacyjne

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” wymaga wyznaczenia segmentow operacyjnych na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczacych elementéw sktadowych podmiotu, podlegajacych regularnemu przegladowi przez
gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych celem alokacji zasobéw na poszczeg6ine
segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikow. Zgodnie z wczesniej obowigzujgcymi wymogami MSR 14
jednostka zobowigzana byta identyfikowa¢ segmenty branzowe i geograficzne, przy zastosowaniu podejscia
ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych cztonkéw
kierownictwa stuzyt jako punkt wyjsciowy do identyfikacji segmentéw. Grupa stosujac postanowienia MSR 14
wyznaczata segmenty pierwotne na podstawie sprawozdan dostarczanych gtdwnemu  organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych stad zastosowanie MSSF 8 nie wplyneto na zmiane
podejscia w zakresie wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Spétki.  Gtéwnym obszarem dziatalnosci Grupy jest dystrybucja sprzetu
komputerowego i urzadzen peryferyjnych oraz $wiadczenie ustug informatycznych i wdrozeniowych.
Zdecydowana wiekszos¢ przychodéw Grupy generowana jest w kraju.

Poniewaz tacznie aktywa, sprzedaz oraz zysk jednostek funkcjonujacych w Polsce w branzy zwigzanej z
dystrybucja sprzetu komputerowego przekracza 75% odpowiednich wartosci dla grupy kapitatowej — dziatalnosé
Grupy miesci sie w jednym segmencie operacyjnym.
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8. Rzeczowe aktywa trwale

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych:

. - . Pozostate Rzeczowe
Grunty %udynkl i ' Maszyny. Srodki srodki aktywa tr\{va’re w Razem
udowle i urzadzenia transportu trwale trakcie .
wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dziern 01.01.2009 roku 1256 23 611 5535 2682 4165 810 38 059
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 2183 686 488 729 1908 5994
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - 9) (531) (460) (4) - (1 .004)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 17) (2 700) (23) (211) (316) (1274) (4 541)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1 226) (1 034) (398) (425) - (3083)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - 1 3 - - 4
Wartos$¢ bilansowa netto na dziers 30.09.2009 roku 1239 21 859 4634 2104 4149 1444 35429
za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziers 01.01.2008 roku 1177 12 329 2 467 2019 1898 3123 23013
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych 79 7 526 401 227 468 8 701
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 5259 3857 1532 2212 (2313) 10 547
Sprzedaz spétki zaleznej (-) -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (144) (91) (379) (2) (616)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) -
Amortyzacja (-) (1 359) (1 099) (717) (411) (3586)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2008 roku 1256 23 611 5535 2682 4165 810 38 059

W okresie sprawozdawczym nie poczyniono zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
16
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Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

. . Koszty Pozostate . Wartc_)éci
Znaki 'P.atently Oprogramowanie prac wartosci nlematerlglne w Razem
towarowe i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie .
wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2009 roku 392 5396 3 501 664 7 811 17 764
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 117 11 - 1912 2 040
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - (674) - - - (674)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) (50) (932) (571) (131) - (1 684)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - -
Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 30.09.2009 roku 342 3907 2941 533 9723 17 446
za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2008 roku 2716 837 524 1166 5243
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych 452 1445 1897
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2184 2969 300 6 645 12 098
Sprzedaz spotki zaleznej (-) -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) -
Amortyzacja (-) (60) (949) (305) (160) (1474)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrocenie odpisow aktualizujgcych -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2008 roku 392 5396 3 501 664 7 811 17 764
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10. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 1270 420 420
Odpisy ujete jako koszt w okresie 238 243 850
Odpisy odwrécone w okresie (-) (378)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -
Stan na koniec okresu 1130 663 1270
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2009 30.09.2008 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 2068 451 451
Odpisy ujete jako koszt w okresie 4242 245 2104
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) (4 238) (31) (328)
Odpisy wykorzystane (-) - (159)
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) -
Stan na koniec okresu 2072 665 2068
11. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:
30.09.2009 30.09.2008 31.12.2008
Liczba akcji 8194 999 8 194 999 8194 999
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,10 0.10 0.10
Kapitat podstawowy 819 819 819
Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:
Wartos¢ - . .
nominalna Liczba akgcji Cenzz:m;syjna Dg;?iir ?J:r?{;?”
serii / emis;ji ]
Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2008 roku 754 7 450 X X
akcje serii D
74 744
Kapitat podstawowy na dzier 30.06.2008 roku 828 8194 X X
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2008 roku 828 8194 X X
Kapital podstawowy na dzien 30.06.2009 roku X X
828 8194
18
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12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA Komputronik S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego, ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej
liczbie gtoséw na WZA oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
Spotki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 13.11.2009 r. (dzien Il kw. 2009 )

Stan na 13.11.2009 r. (dzien przekazania raportu za

Wyszczegolnienie publikacji ostatniego raportu
kwartalnego)

Liczba akcjioraz | % udziat w kapitale zaktadowym oraz %
gloséw na WZA | udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZA

Wojciech Buczkowski 2.784.473 2.784.473 34,0%
Krzysztof Buczkowski 1.459.914 1.459.914 17,8%
Ewa Buczkowska 1.388.500 1.388.500 16,9%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 498.395 498.395 6,1%

13. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Komputronik S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

. . Stan na
Stan na 15.08.2009 Zw';%lls;:z:ﬁasanu Zmniejszenie stanu | 13.11.2009 r.
Wyszczegélnienie Funkcja r. (dZ|e_n publikacji okresie od posiadania w okresie (dzien _
ostatniego raportu 15.08.2009r. do od 15.08.2009r. do przekazania
kwartalnego) 1'3 1'1 2009' r 13.11.2009 r. raportu za Il kw.
o ’ 2009r.)
Krzysztof Buczkowski | | 2ewodniczacy Rady 1450914 : 1450.914
Nadzorczej
Wojciech Buczkowski Zprezes 2.784.473 - - 2.784.473
arzadu
Szymon Bujalski Wiceprezes 20.000 . i 20.000
Zarzadu
Ewa Buczkowska Prokurent 1.388.500 - - 1.388.500

14. Programy ptatnosci akcjami

W dniu 5.05.2009r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program warrantéw opcyjnych,
umozliwiajacy nabycie akcji Komputronik S.A. przez kadre kierowniczg spétki. Program ten zastgpit Program
Motywacyjny uchwalony w 2007r., ktéry z uwagi na konstrukcje parametréw ekonomicznych nie zostat
zrealizowany i osoby uprawnione zrezygnowaty z przystugujacych im praw do akcji.

Zarzad Spdtki zdajac sobie sprawe, z koniecznosci zmotywowania kadry kierowniczej do realizacji wsp6inego z
Akcjonariuszami celu, jakim jest wzrost wartosci akcji i wyceny Spétki, bez wyptywu dodatkowych $rodkéw na
wynagrodzenia, wnioskowat o przyjecie przez NWZA Programu, ktory uprawnia do objecia 400.000 akcji w latach
od 2009 do 2014 roku.

Kazdy warrant upowaznia do objecia jednej akcji zwyklej Spétki o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢
groszy) ztotych kazda. Cena emisyjna, po ktérej posiadacze warrantéw bedg uprawnieni do objecia akciji
zwyklych na okaziciela serii B Spétki zalezna bedzie od wartosci P/E (wartosé akcji spotki / zysk netto spotki),
przy czym jezeli wskaznik:

P/E < 11 (mniejszy niz 11) cena objecia bedzie rdwna cenie rynkowej akcji pomniejszonej o0 40% dyskonta.

P/E => 11 (wiekszy lub réwny 11) cena objecia bedzie réwna cenie akcji przy ktérej P/E = 6 (réwny 6).

Sposéb wyliczenia wskaznika P/E dla warrantow przyznawanych za dany rok:
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wskaznik P/E zostanie ustalony w oparciu o cene akgji z dnia publikacji przez Spotke sprawozdania finansowego
Spotki za dany rok zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki.

jako podstawe do wyliczenia P/E ustala sie zysk netto ustalony w sprawozdaniu finansowym Spoétki za dany rok
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

Przyjecie takiej konstrukcji ma na celu ustalenie ceny warrantow w taki sposéb, aby zapewni¢ niskie
prawdopodobienstwo straty na przyznanych juz warrantach, w sytuacji dtugookresowych wahan
koniunkturalnych, przy zablokowaniu mozliwosci wczesniejszej zamiany warrantéw na akcje. Niwelacja ryzyka,
przy dtugoterminowych programach, to w opinii menadzeréw wazny czynnik motywacyjny.

Zgodnie z zasadami obowigzujacymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, wprowadzenie
programu opartego o objecie akcji, wymaga jego wyceny w ksiegach Spotki. Wycena programu metoda ,drzewa
dwumianowego dla opcji europejskiej’, ma na celu uwzglednienie sprzedazy akcji osobom uprawnionym za cene
nizsza, niz mozliwa do uzyskania w przysztosci poprzez ulokowanie emisji akcji na gietdzie. Wycena pierwszej
transzy Programu (warranty za rok 2008) zostata dokonana w oparciu o kurs akcji z dnia podjecia uchwaty
dotyczacej przyjecia programu. Druga transza zostanie wyceniona kursem z dnia przyznania uprawnien do tejze
transzy (czyli akceptacji audytowanych sprawozdan finansowych za rok 2009). Szacunkowo wycena obu czesci
programu wyniesie:

- w 2009r. okoto 1,9 min PLN

- w 2010r. okoto 0,3 min PLN.

Wycena zostanie ujeta w sprawozdaniach finansowych jako koszt danego okresu sprawozdawczego. Podzial migedzy lata
2009/2010 zalezy od: biezacej ceny akcji, momentu przyznania praw do warrantéw, jak rowniez liczby warrantéw przyznanych
za dany rok

Zmiana liczby opcji zamiennych na akcje w zwigzku z realizowanymi programami motywacyjnymi zostata
zaprezentowana ponizej:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2009 30.09.2008 31.12.2008

Wystepujace na poczatku okresu 333 333.00 333.00
Przyznane w okresie (+) 1435 148.00

Umorzone w okresie (-)
Wykonane w okresie (-)
Wygaste w okresie (-)

Wystepujace na koniec okresu 1768 481 333

Mozliwe do wykonania na koniec okresu

15. Dywidendy

W okresie d miesiecy 2009 roku Grupa nie wyptacita dywidendy akcjonariuszom za rok 2008.

Uchwatg z dnia 19 czerwca 2009 r. zysk wypracowany w 2008 przeznaczono na zwiekszenie kapitatu
zapasowego w kwocie 10.578 PLN.

Spétka dominujaca nie dokonywata zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok 2009.

16. Emisja i wykup papierow diuznych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie przeprowadzata emisji, wykupu lub sptaty papieréw wartosciowych

17. Naruszenie postanowien umow (kredyty, pozyczki)

W okresie dziewieciu miesiecy 2009 roku nie wystgpito naruszenie postanowien uméw pozyczek i kredytowych.
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18. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na rezerwy z tytutu podatku odroczonego sktadajq sie roznice z nastepujacych pozycii :

Tytut 30.09.2009 30.09.2008 31.12.2008

réznica przej$ciowa pomiedzy bilansowg a podatkowg,

warto$cig Srodkéw trwatych i WNIP 1265 702 1010

dodatnia réznica przejsciowa z tytutu zarachowania

szacowanych przychodéw 598 605

Dodatnie réznice przejSciowe z tytutu réznic kursowych 35

Pozostate dodatnie réznice przejsciowe 333 189 16

Suma 1598 1489 1666
19. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na aktywa z tytutu podatku odroczonego sktadajg sie réznice z nastepujacych pozycji :

Tytut 30.09.2009 30.09.2008 31.12.2008

ujemne réznice przejsciowe z tytutu rezerw na urlopy

niewykorzystane 79 79 113

niewyptacone wynagrodzenia oraz $wiadczenia pracownicze

w okresie 61 448 539

ujemne réznice przejsciowe z tytutu odpisow aktualizujgcych

zapasy i naleznosci 158 180 241

ujemne réznice przejsciowe z tytutu nabycia i wyceny

instrumentdw finansowych 1095

straty podatkowe za lata ubiegte 1611 1055

ujemne réznice przejsciowe z tytutu rdznic kursowych 22 95

ujemne réznice przejsciowe pozostate 1367 950 12

Suma 3276 1679 3150
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20. Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdblnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Pozostate rezerwy, w tym na:
Rezerwy na

$wiadczenia koszty sprawy straty z '
pracownicze | restruktury- sadowe umow inne razem

zacji budowlanych

za okres od 01.01 do 30.09.2009 roku

Stan na poczatek okresu - - - - R N

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w - - - - 32 32
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako - - - - - -
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - - - -

Zwigkszenie przez potaczenie - - - - - -
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe - - - - - -
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 30.09.2009 roku - - - - 32 32

za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku

Stan na poczatek okresu -

Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w -
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako -
przychéd w okresie (-)
Woykorzystanie rezerw (-) R
Zwigkszenie przez potaczenie -
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe -
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 30.09.2008 roku - - - - - -

za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku

Stan na poczatek okresu R

Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w -
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako -
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -
Zwiekszenie przez potaczenie -
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe -
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2008 roku - - - - - -
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Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw (w tym dotyczacych
jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

30.09.2009

30.09.2008

31.12.2008

Wobec jednostek objetych konsolidacja:

Poreczenie sptaty kredytu, pozyczki, leasingu

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych

Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Gwarancje wadialne

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie wykonania umow
Gwarancje udzielone jako zabezp. obstugi posprzedazowej uméw
Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie ptatnosci
Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych

Inne zobowigzania warunkowe

11225
14100

22185
10 000

11 000
10 700

Jednostki powigzane objete konsolidacjg razem

25 325

32185

21700

Wobec jednostek stowarzyszonych i wytaczonych z
konsolidacji:
Poreczenie sptaty kredytu, pozyczki, leasingu

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych

Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Gwarancje wadialne

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie wykonania umow
Gwarancje udzielone jako zabezp. obstugi posprzedazowej uméw
Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie ptatnosci
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgadowych

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty kredytu, pozyczki, leasingu

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych

Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Gwarancje wadialne

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie wykonania umoéw
Gwarancje udzielone jako zabezp. obstugi posprzedazowej umow
Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie ptatnosci
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgadowych

Zobowigzania z tytutu sporéw z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe

2713

2004

1950

Pozostate jednostki razem

2713

2 004

1950

Zobowiazania warunkowe ogotem

28 038

34 189

23 650

W okresie dziewieciu miesiecy 2009 roku Grupa byta strong nastepujacych istotnych postepowan sadowych, na
ktore nie utworzono rezerwy z uwagi na to, iz w ocenie Zarzadu roszczenia sg bezzasadne:
= ztytutu rekojmi i gwarancji w tacznej kwocie 175 PLN.

Jednostka zalezna, Karen S.A. toczy spér z Dyrektorem Izby Skarbowej w Warszawie o uznanie za niebyte lub
przedawnione zobowigzania w wysokosci 605 tys. zt powiekszone o odsetki w kwocie ok. 440 tys. zt, zwigzane z
zalegtosciami w podatku VAT z okresu 10-12.1998 r., ktore byty przedmiotem restrukturyzacji podatkowe;.

W lutym 2008 Spoétka otrzymata pismo od Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego Warszawa Srédmiescie
odmawiajacego wydania decyzji o warunkach restrukturyzacji, a w marcu upomnienie wzywajgce do
uregulowania zalegtej kwoty. Doradca podatkowy, petnomocnik Spétki, ztozyt w US pisemne stanowisko Spétki z
uzasadnieniem przedawnienia. W kwietniu 2008 Naczelnik | US Warszawa Srédmiescie wystawit tytut
wykonawczy obejmujacy kwote sporu plus odsetki i koszty windykacji, doradca podatkowy, reprezentujacy
Spotke, ztozyt w dn. 29 kwietnia 2008 zarzuty do tytutu wykonawczego, a w dniu 30 kwietnia 2008, do Dyrektora
Izby Skarbowej, zazalenie na czynnosci egzekucyjne dokonywane przez | US jako prowadzone niezgodnie z
przepisami i w oparciu o wadliwe i nieistniejace przestanki. Na wniosek Izby Skarbowej czes¢ postepowania
zostato zwrécone do Urzedu Skarbowego w celu ponownego rozpatrzenia, w okresie pézniejszym lzba Skarbowa
podirzymata stanowisko wyrazone przez Urzad Skarbowy. W wyniku tego petnomocnik Spoétki zaskarzyt
stanowisko Izby Skarbowej do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Pierwsza rozprawa odbyta sie w dniu 4
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listopada 2009, WSA podjat decyzje o koniecznosci zapoznania sie z nowymi wnioskami petnomocnika Spotki i
zarzadzit kolejng rozprawe w dniu 13 listopada.

W dniu sporzadzenia niniejszego raportu, tj. w pigtek 13 listopada Spétka otrzymata informacje, ze Wojewddzki
Sad Administracyjny na dzisiejszej rozprawie uznat zobowigzanie Spotki za niewazne. Nalezy wiec wnioskowac,
ze dziatania windykacyjne podjete wobec Spétki przez Urzad Skarbowy w drugim kwartale 2008 r. byly podjete w
oparciu o wadliwe podstawy prawne i kwota zajecia ok. 1,05 min zt powinna byé zwrocona Spéice wraz z
odsetkami. Spoétka bedzie oczekiwac na pisemne uzasadnienie wyroku. Zarzad pragnie jednoczesnie podkreslic,
ze Dyrektorowi Izby Skarbowej przystuguje apelacja od decyzji Sadu.

Poza powyzej wymienionym w okresie ostatnich 12 miesiecy, w odniesieniu do Grupy, nie toczyty sie i nie tocza,
zadne postepowania przed organami rzadowymi, postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby mie¢ lub
miaty w niedalekiej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ Grupy.

22. Potaczenia jednostek gospodarczych

Zgodnie z MSSF3 Grupa w okresach poréwnywalnych 09.2008 oraz 2008 ujeta rozliczenie przejecia Spotek
Contanisimo Limited oraz Karen S.A. prowizorycznie. Ostateczne rozliczenie przejecia jednostek zaleznych
Contanisimo Limited oraz Karen S.A. ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za pierwsze 9
miesiecy 2009 roku przedstawia sie nastepujgco:

Contanisimo Limited GK KAREN
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa na bilansowa | godziwa na bilansowa
dzien Korekty przed dzien Korekty przed

przejecia potaczeniem | przejecia potaczeniem
Aktywa
Wartosci niematerialne _ 1901 1901
Rzeczowe aktywa trwate _ 8584 8584
Aktywa z tytutu podatku odroczonego } )
Zapasy 60 550 17 550 43 000 797 797
Naleznosci i pozyczki R 8161 8161
Pozostate aktywa - 53134 53 134
Srodki pieniezne - 145 (2 840) 2985
Aktywa razem 104 104 40 735 40 050 685
Zobowiazania 60 654 17 550 43 104 113 457 37 210 76 247
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy - 152 152
Kredyty, pozyczki ) )
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 13 566 13 566
Pozostate zobowigzania _ 11 935 11 935
Zobowigzania razem 100 100 30515 30515
Wartos¢ godziwa aktywow netto 100 . 100 56 168 - 56 168

60 554 57 289
% przejetych instrumentow
kapitatowych z prawem gtosu
Przejete aktywa netto
(wartos$¢ godziwa) 100% 57,27%
Wartos¢ flrmy (+) / Zysk (-) 60 554 32 809
Koszt potaczenia, w tym: 1559 46 619
cena nabycia 62113 79 428
koszty bezposrednio zwigzane z
potaczeniem 60 650 15552
warunkowy koszt potaczenia 1573 2505
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Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia GK KAREN wynika z prognozowanych synergii wynikajacych z
potaczenia dziatalnosci tej spotki ze Spétka dominujaca oraz przedstawia wartosé aktywow, ktorych nie mozna
byto ujaé odrebnie zgodnie z wymogami MSR 38 (pracownicy i ich wiedza).

Koszt potaczenia obejmuje cene nabycia, ktéra do dnia 31.03.2009 zostata optacona gotéwka w kwocie 76 202
PLN oraz optacone do dnia 31.03.2009 koszty bezposrednio zwigzane z potgczeniem w kwocie 4 078 PLN.
Woydatki netto na nabycia jednostek zaleznych ujete w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych
wynoszg zatem:

od 01.01 do
30.09.2009
Koszt potaczenia optacony (-) (840)
Srodki pieniezne przejete wraz z jednostka
zalezng }
Wydatki netto (840)

23. Dzialalnos¢ zaniechana

Nie dotyczy

24. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy, ktére zostaly wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spoétek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do

30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008 | 30-09-2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008

Sprzedaz do:

Jednostki dominujace;j - N
Jednostki zaleznej - - 10
Jednostki stowarzyszonej - R
Wspélnego przedsiewziecia - -

Kluczowego personelu kierowniczego 45 1935 8142 166 1717

Pozostatych podmiotéw powigzanych 8 48 60 11 9123

Razem 53 1983 8 202 177 1717 9133
Zakup Zobowigzania

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do

30.00.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008 | 30-09-2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008

Zakup od:

Jednostki dominujace;j - - 40
Jednostki zaleznej - -
Jednostki stowarzyszonej - -
Wspdlnego przedsiewziecia - R

Kluczowego personelu kierowniczego 197 6184 26
Pozostatych podmiotéw powigzanych 220 363 7 091 30 351 617
Razem 417 6 547 7 091 56 351 657

25
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE ZA OKRES 01.01.2009-30.09.2009



Lk
Komputronik+?

www.komputronik.com

30.09.2009

30.09.2008

31.12.2008

Kwota wg
umowy

Saldo na
dzien
bilansowy

Kwota wg
umowy

Saldo na
dzien
bilansowy

Kwota wg
umowy

Saldo na
dzien
bilansowy

Pozyczki udzielone:

Jednostce dominujacej
Jednostce zaleznej
Jednostce stowarzyszone;j

Wspdlnemu przedsiewzieciu
Kluczowemu personelowi
kierowniczemu

Pozostatym podmiotom powigzanym

1000

1030

1420

1425

Razem

1000

1030

1420

1425

30.09.2009

30.09.2008

31.12.2008

Kwota wg
umowy

Saldo na
dzien
bilansowy

Kwota wg
umowy

Saldo na
dzien
bilansowy

Kwota wg
umowy

Saldo na
dzien
bilansowy

Pozyczki otrzymane:

60

Jednostce dominujacej 60
Jednostce zaleznej
Jednostce stowarzyszone;j

Wspdlnemu przedsiewzieciu
Kluczowemu personelowi - -
kierowniczemu

Pozostatym podmiotom powigzanym

60 60 - - - -

Razem

25. Zdarzenia po dniu bilansowym.

Po dacie bilansowej, w pazdzierniku br. Spotka zalezna Karen SA sprzedata nieruchomos¢ potozong we
Wroctawiu. Kwota uzyskana ze sprzedazy nieznacznie przewyzszata wartos¢ ewidencyjng, a sama transakcja nie
miata istotnego wptywu na wynik finansowy.

W dniu 5 pazdziernika Techmex SA komunikatem nr 59/2009 poinformowat o ztozeniu wniosku o jego upadtosé
przez wierzyciela Bank DnB Nord Polska SA, a w dniu 15 pazdziernika komunikatem nr 61/2009 o zlozeniu przez
Zarzad Techmex SA wniosku o upadios¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu. Sad Rejonowy dla Bielska-Biatej
wyznaczyt termin rozprawy na 19 listopada, a wiec po dacie sporzadzenia niniejszego sprawozdania okresowego.
Spétka zalezna Karen SA posiada naleznosci od Techmex SA w wysokosci ponad 6,1 min zt + odsetki z tytutu
przelewu wierzytelnosci oraz ponad 3,4 min zt + odsetki z tytutu umowy pozyczki. Wierzytelnosci te sa
wymagalne i zabezpieczone wekslami Techmex SA, Karen SA posiada prawomocne nakazy zaptaty, na
podstawie ktérych ustanowit zabezpieczenia na majatku diuznika poprzez wpisy hipotek na nieruchomosciach
oraz zabezpieczenia komornicze na zapasach i naleznosciach. Ponadto Karen SA posiada zastaw rejestrowy na
majatku poreczyciela Techmex SA, ktory to zastaw jest stopniowo realizowany.

Whioski o upadtos¢ Techmex zlozone w pazdzierniku istotnie zwiekszajg prawdopodobienstwo niesptacenia
przez Techmex zobowigzan wekslowych wobec instytucji finansujacej w oparciu o indosowane weksle Karen
wystawione w | kwartale 2008 r (dodatkowy opis jest zawarty w pkt. 10 Pozostatych Informacji). Kwota gtéwna
tych zobowigzan wykazywana w bilansie Karen na dzien 30.09.2009 wynosi 5,76 min zi, takg tez kwote Spotka
wykazuje jako naleznos¢ od Techmex. Jest ona w istotnym stopniu zabezpieczona poreczeniem majgtkowym,
niemniej jego warto$¢ rynkowa w ostatnim okresie zmalata.

W zwigzku z planowang na dzien 19 listopada rozprawg sadowg w zakresie ztozonych wnioskéw o upadtos¢
Techmex Zarzad Karen S.A. postanowit wstrzymac sie z decyzjami o tworzeniu rezerw na te naleznosci do chwili
wyjasnienia sie sytuacji dalszego funkcjonowania dtuznika. Ustanowione dotychczas zabezpieczenia na majatku
powinny pokrywaé¢ warto$¢ zagrozonych naleznosci.
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Ponadto Zarzad Karen S.A. prowadzi analizy prawne i rozwaza wziecie czynnego udzialu w procesie
odzyskiwania naleznosci poprzez ziozenie wniosku o upadto$¢ Techmex. Ewentualna decyzja o wniosku o
upadifos¢ likwidacyjng lub uktadowsg bedzie uzalezniona od oceny efektywniejszej formy zaspokojenia
dochodzonych roszczen.

W dniu sporzadzenia niniejszego raportu, tj. w piatek 13 listopada Spotka Karen S.A. otrzymata informacije, ze
Wojewddzki Sad Administracyjny na dzisiejszej rozprawie o sporne roszczenia z lzbg Skarbowa w Warszawie,
wynikajace z zalegtosci VAT za 4 kwartat 1998 r., uznat zobowigzanie Kare4n S.A. za niewazne. Nalezy wiec
wnioskowacé, ze dziatania windykacyjne podjete wobec Spétki przez Urzad Skarbowy w drugim kwartale 2008 r.
byty podjete w oparciu o wadliwe podstawy prawne i kwota zajecia ok. 1,05 min zt powinna by¢ zwr6cona Spotce
wraz z odsetkami. Karen S.A. oczekuje na pisemne uzasadnienie wyroku. Zarzad pragnie jednoczesnie
podkresli¢, ze Dyrektorowi Izby Skarbowej przystuguje apelacja od tej decyzji.

26. Inne znaczace zmiany aktywow, zobowiazan, przychodow i kosztow

Nie dotyczy

27. Inne informacje wymagane przepisami

27.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

W okresach objetych skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujace $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane
przez Narodowy Bank Polski:
=  kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.09.2009 4,2226 PLN/EUR, 30.09.2008
3,4083 PLN/EUR, 31.12.2008 4,1724 PLN/EUR,
= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.09.2009 4,3993 PLN/EUR, 01.01 - 30.09.2008 3,4247
PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2008 3,5321 PLN/EUR,
= najwyzszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie: 01.01 - 30.09.2009 4,8999 PLN/EUR, 01.01 -
30.09.2008 3,6577 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2008 4,1848 PLN/EUR.
= najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie: 01.01 - 30.09.2009 3,9170 PLN/EUR, 01.01 -
30.09.2008 3,2026 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2008 3,2026 PLN/EUR.
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od 01.01do | 0od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008 | 30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 544 821 477 244 758 651 123 843 139 354 214788
Zysk (strata) z dziatalnosci (3681) 4 057 9953 (837) 1185 2818
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 950) 1950 6 064 (1 352) 569 1717
Zysk (strata) netto (5 334) 920 3629 (1212) 269 1027
Zysk (strata) netto przypadajacy (2 456) 1526 5824 (558) 446 1649
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
Zysk na akcje (PLN; EUR) (0,30) 0,20 0,74 0,07) 0,06 0,21
Rozwodniony zysk na akcje (0,30) 0,20 0,74 0,07) 0,06 0,21
(PLN; EUR)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3993 3,4247 3,5321
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (15015) (6 636) 5 547 (3413) (1938) 1570
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci (13 335) (102 500) (96 862) (3031) (29 930) (27 423)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 20 886 87 899 78 815 4748 25 666 22 314
finansowej
Zmiana netto stanu $rodkow (7 464) (21 237) (12 500) (1697) (6 201) (3539)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3993 3,4247 3,5321
30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008 | 30.09.2009 | 30.09.2008 | 31.12.2008
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 322 840 304 488 328 249 76 455 89 337 78 672
Zobowigzania diugoterminowe 13 049 3899 9 064 3090 1144 2172
Zobowigzania krétkoterminowe 177 266 165 142 182 070 41 980 48 453 43 637
Kapitat wtasny 132 525 135 447 137 115 31385 39 740 32 862
Kapitat wiasny przypadajacy 111 494 108 635 112 462 26 404 31874 26 954
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2226 3,4083 41724

27.2. Stanowisko Zarzadu Komputronik S.A. odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Na rok 2009 Zarzad Komputronik S.A. nie publikowat prognoz Spoétki i Grupy Kapitatowe;j,

27.3.

Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami

powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500
tys. euro — jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Nie wystapity
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27.4. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Spotki.

Karen S.A sptacit w terminie kredyt w rachunku biezacym a co za tym idzie wygasto poreczenie Komputronik S.A.
na Karen S.A. z pazdziernika 2008r. Do kwoty tacznej 11 min pin.

W dniu 1 lipca 2009r. Komputronik S.A. zawart z Karen S.A aneks do umowy pozyczki z dnia 18 lipca 2008 r., o
ktorej informowat w raporcie biezacym nr 49/2008 oraz 1/2009. Termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do 31
grudnia 2009, oprocentowanie pozyczki wynosi TM WIBOR + 1,5%.

28. Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu Emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Komputronik S.A. oraz Grupy Komputronik i ich zmian,
oraz informacije, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke oraz
Grupe Komputronik.

28.1. Komentarz do wynikéw skonsolidowanych osiagnietych przez Grupe Kapitatowa Komputronik S.A.

Z uwagi na istotne zmiany w strukiurze Grupy Kapitatowej dokonywanie poréwnan ze stanem na dzien
30.09.2008r. jest utrudnione.

Grupa osiagneta na dzien 30.09.2009r. przychody w wysokosci 544,8 min PLN, co oznacza wzrost 0 14% w
stosunku do analogicznego okresu 2008r. Najwiekszy udziat w osiagnieciu przychodu Grupy (bez wytaczen)
miat Komputronik S.A. na poziomie 84,3% , nastepnie Karen S.A. 9,8% iKomputronik Biznes S.A. 5,4%.

Zysk brutto na sprzedazy wyniost 69,7 min PLN (wzrost o ponad 6%), co daje srednig marze na sprzedazy
12,8%.

Grupa za trzy kwartaty 2009 wygenerowata strate operacyjng w wysokosci (-3,7) min PLN. Wynik jest nizszy od
analogicznego okresu 2008 roku o 7,7 min PLN, gtéwnie ze wzgledu na:

- nizsze zyski operacyjne Komputronik S.A. niz w roku biegtym,

- strate operacyjng Karen S.A. -7,7 min PLN

- straty operacyjne spotek ktére rozpoczety dziatalnos¢ w 2008r. tj. Benchmark sp. z 0.0. i K24 International s.r.o.

Pozostate przychody operacyjne na dzien 30.09.2009r. wyniosty 3,2 min PLN i byly wyzsze od przychodéw na
dzien 30.09.2008r. o 30%. Natomiast pozostate koszty operacyjne na dzien 30.09.2009 byty nizsze od kosztéw
za ten sam okres 2008 roku o prawie 30% i wyniosty 3,9 min PLN. Pozostate przychody i koszty operacyjne
dotycza gtownie transakcji zawieranych przez Komputronik S.A.

Strata brutto Grupy Kapitatowe] uksztaltowata sie na dzien 30.09.2009r. na poziomie (-6,0) min PLN. Wynik
netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego wynidst (-2,5) min PLN. Wynik netto Grupy
Kapitatowej zakonczyt sie stratg na poziomie (-5,3) min PLN.

Dla catej Grupy kapitatowej istotne znaczenie ma zmniejszenie popytu w zwigzku ze spowolnieniem koniunktury.
Przy powaznym programie inwestycyjnym, w ktérego zakres wchodzita: rozbudowa sieci salonéw wtasnych i
franczyzowych, wzrost zatrudnienia w salonach, powstanie nowych oddziatéw obstugi klientow biznesowych, a
takze inwestycje w infrastrukture IT i oprogramowanie, ma ujemne przetozenie na wyniki finansowe — zaréwno
poprzez koszty funkcjonowania jak i ujemne przeptywy pienigezne.
W poszczegdinych spétkach grupy (bez uwzglednienia wytaczen transakcji wzajemnych) w trzecim kwartale
stwierdzono nastepujace relacje w zakresie wynikow finansowych:
- Karen S.A. — Spotka znajduje sie w trakcie gtebokiej restrukturyzacji polegajacej m. in. na zmianach
organizacyjnych i kadrowych, wdrozeniu nowego systemu ERP, znacznym rozszerzeniu oferowanego
asortymentu, zmianie infrastruktury magazynowo-logistycznej, uruchomieniu nowoczesnego sklepu
internetowego zintegrowanego z gospodarka magazynowa. Istotne znaczenie dla wynikow Spotki miata
likwidacja nierentowanych sklepéw (0,7 min PLN). Spotka istotnie zwieksza przychody, wiec straty
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operacyjne w trzecim kwartale sg nizsze od strat wygenerowanych w poprzednich kwartatach. Strata
netto w trzecim kwartale byta zdecydowanie nizsza niz w poprzednich kwartatach.

- Komputronik Biznes S.A. — Spétka wygenerowata poréwnywalne do poprzednich okreséw przychody i
zyski netto.

- Idea Nord sp. z 0.0. — wykazata zyski z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w zwigzku z
uprawdopodobnieniem uzyskania tarczy podatkowej dla przysztych zyskow,

- Benchmark sp. z 0 .0. — wykazata w trzecim kwartale wzrost przychodéw z reklamy i byt to pierwszy
kwartat w ktérym wygenerowata zyski.

- K24 International s.r.0. — zwieksza asortyment | wolumen sprzedazy, jednakze w trzecim kwartale nie
osiggnat jeszcze dodatnich wynikéw finansowych .

28.2. komentarz do wynikéw jednostkowych Komputronik S.a.

Komputronik S.A. osiggnat na dzien 30.09.2009 roku przych6d w wysokosci 534,0 min PLN. co daje wzrost
przychodéw w poréwnaniu do 30.09.2008 roku o ponad 21%. Pozytywnie na wzrost obrotéw oddziatuje przejecie
w 2008 roku firmy Karen S.A., a takze systematyczny wzrost liczby partneréw handlowych (zaréwno sklepéw
partnerskich, jak rowniez liczby oddziatéw prowadzacych sprzedaz do klientow sektora B2B) Istotnym
generatorem przychoddéw byta rosnaca sie¢ sklepéw franczyzowych, ktérych liczba w ciggu roku wzrosta 0 30%.
Nalezy jednak zaznaczyé¢, ze pomimo wzrostu obrotéw, trzeci kwartat 2009r. byt niekorzystny dla Spétki z uwagi
na niewielki wzrost wysokomarzowej sprzedazy do klientéw detalicznych i wysokie koszty prowadzenia sieci
salonéw witasnych. Dodatkowo spadek zaméwien sektora publicznego i firm na ustugi informatyczne i
wdrozeniowe, ktdre generuja wyzsze marze niz sprzedaz sprzetu IT, a przede wszystkim wzrost udziatu
sprzedazy do klientow hurtowych (w tym do Karen S.A.), spowodowat spadek marzy handlowej z 12,8% do
12,2% w poréwnywanych okresach lat 2009 do 2008. Spotka osiggneta na dzien 30.09.2009 roku zysk brutto ze
sprzedazy w wysokosci 65,0 min PLN tj., 15,6% wyzszy od poréwnywalnego okresu 2008 roku.
Koszty ogélnego zarzadu i koszty sprzedazy tacznie wzrosty o 23% na dzien 30.09.2009 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2008 roku. Wzrost kosztéw dziatalnosci Spétki zwigzany byt gtéwnie z intensywnie
zwiekszajaca sie siecig sprzedazy detalicznej i siecig oddziatdw swiadczacych ustugi B2B. W zwigzku z tym
najwiekszg dynamike kosztéw zanotowano w grupach:

a. Wzrost kosztéw eksploatacji i wynajmu budynkéw o 63%

b. Wzrost kosztow zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng (ustug doradczych, prowizji z tytutu kart

ptatniczych) o 18%,
c. Amortyzacji oprogramowania i wyposazenia wzrosty 0 74%,
d. Wynagrodzenia z tytutu uméw o prace i z pozostatych tytutdéw wzrosty o 23% (w tym koszty z tytutu
wyceny warrantéw opcyjnych dla kadry kierowniczej w wysokosci 1,4 min PLN).

W celu poprawy sytuacji finansowej Spétka przeprowadzita reorganizacje procesow logistycznych w wyniku ktérej
nastapit spadek kosztéw opakowan o 24% , a takze spadty koszty ustug spedycyjnych o 3%.
Pozostate przychody operacyjne na dzien 30.09.2009 roku wyniosty 2,8 min PLN i byty wyzsze od przychodéw na
30.09.2008 roku o 153%. (m.in.: dotacje, prowizje od sprzedazy ratalnej, przychdod ze sprzedazy majatku
trwatego). Pozostate koszty operacyjne byty na dzien 30.09.2009 réwniez wyzsze od stanu za poréwnywalny
okres 2008 roku 0 76% i wyniosty 3,0 min PLN. (gtéwnie koszty likwidacji salonéw okoto 800 tys. PLN , rezerwy
na naleznosci i wyptacone premie sprzedazowe).
W efekcie wyzej opisanych czynnikow Spotka osiagneta wynik z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 5,4 min zi,
czyli nizszy 0 22% w stosunku do 2008 roku.
Wynik na dziatalnosci finansowej na 30.09.2009 roku byt ujemny i wynidst (2,1) min zt. Na wynik ten ztozyly sie
nastepujace elementy:

- koszty odsetek od kredytow, pozyczek i factoringu.

- dodatni wynik z tytutu roznic kursowych,

Spédtka na dzien 30.09.2008 roku osiagneta zysk brutto w wysokosci 3,3 min zt, a zysk netto w wysokosci 2,0 min
zk.
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28.3. Rozwd;j sieci salonow sprzedazy w Grupie Kapitatlowej

Od czwartego kwartatu 2008r. prowadzony jest przeglad i weryfikacja dziatajacych pod markg Komputronik
salonow franczyzowych i sklepow o statusie Komputronik partner (przejsciowa forma wspotpracy z Komputronik,
po ktdérej partner staje sie salonem franczyzowym). W 2009 roku strategia grupy nakierowana jest na
wzmocnienie sieci sprzedazy poprzez rezygnacje ze wspotpracy z firmami, ktére generujg zbyt duze ryzyko
kredytowe, lub nie utrzymujg standardéw obstugi klientéw. Firmy te bedq sukcesywnie zastgpowane przez firmy
dotychczas niezrzeszone, ktére sg liderami na lokalnych rynkach.

Od drugiego kwartatu 2009r. prowadzony jest réwniez proces optymalizacji umiejscowienia salonéw wtasnych.
Salony usytuowane w mniej atrakcyjnych lokalizacjach (w matych lub starszych centrach handlowych, albo przy
ulicach ktérych atrakcyjnos¢ handlowa istotnie sie zmniejszyta) - przenoszone sg do nowych lokalizaciji.
Optymalizacja obejmuje réwniez przenoszenie w inne miejsca dublujacych sie, badZz wystepujacych w zbyt
bliskiej odlegtosci od siebie salonéw franczyzowych nalezacych do grupy.

Aktualnie grupa posiada 60 salonéw witasnych oraz 142 salony franczyzowe, a takze 110 sklepdéw o statusie
Komputronik partner. kacznie grupa Komputronik posiada zatem 312 placowek handlowych w catej Polsce,
dzieki czemu jest najwigksza specjalistyczng siecig sklepdw komputerowych w Polsce.

Zgodnie z zawartg w dniu 23.02.2009r. pomigedzy Komputronik S.A. a Karen S.A. umowa licencyjng na
korzystanie ze znaku towarowego Komputronik w dziatalnosci operacyjnej Karen S.A. salony wtasne Karen S.A.
przeszty proces zamiany marki oraz wizualizacji. Zmiana marki salonéw Karen S.A. oraz zastosowanie know-how
sieci Komputronik wptyneto znaczaco na wzrost obrotow salonéw Karen S.A. wprowadzone zostato ujednolicenie
proces6w z obowigzujacymi w salonach sieci Komputronik (sprzedazowych, magazynowych, logistycznych,
serwisowych). Przyjete zostaly jednolite standardy obstugi klienta, rozszerzona zostata szerokos$¢ oferowanego
asortymentu. Jak réwniez ujednolicone zostaly dziatania marketingowe zwigzane ze sprzedaza detaliczna.
Ujednolicenie przetozyto sie w duzym stopniu na zwiekszenie efektywnosci salonéw nalezacych do Karen S.A..

28.4. Nowosci w Ofercie handlowej

Grupa Komputronik stale zwieksza asortyment oferowany swoim klientom. Proces ten obejmuje zaréwno
dynamiczny rozwdj dotychczasowej oferty, jak rowniez systematyczne wprowadzanie do sprzedazy zupetnie
nowych linii produktowych. Kazdego miesigca w ofercie Grupy pojawia sie ponad 1500 produktéw. W rezultacie w
ciggu kilku ostatnich miesiecy $rednia liczba produktéw w biezacej ofercie internetowego sklepu Komputronik.pl
wzrosta z okoto 19 000 do ponad 21 500. To najwiekszy wachlarz asortymentowy w tej branzy na rynku
krajowym. Systematyczne zwiekszanie asortymentu to jeden ze statych elementéw strategii rynkowej, ktéra
przewiduje m.in. maksymalne skrécenie czasu pomiedzy premierg rynkowg nowych urzadzen a mozliwoscig ich
zakupu przez klientow.

Do najbardziej istotnych linii produktowych, ktére wzbogacity oferte handlowa Grupy nalezy zaliczy¢:

e sprzet AGD marki Philips - swiatowego lidera w wielu segmentach rynku elektroniki uzytkowej. Wachlarz
produktéw tej marki w ofercie Grupy obejmuje kilkanascie linii produktowych z rynku tzw. "matego AGD"
(nowoczesne golarki, maszynki do strzyzenia, zelazka, odkurzacze i in.),

e sprzet z rynku tzw. "duzego AGD" - m.in. pralki, lodoéwki, zmywarki, kuchenki mikrofalowe
renomowanych marek: Bosch, Electrolux, LG, Samsung, Siemens i in.

W sumie w ofercie Grupy Komputronik znajduje sie ponad 1 200 produktéw z rynku AGD. Wachlarz dostepnych
modeli bedzie systematycznie zwiekszany w kolejnych kwartatach. Jednoczesnie nalezy zaznaczyé¢, ze umowy
podpisane z dystrybutorami tego sprzetu, pozwalajg na zapewnienie petnej dostepnosci asortymentu przy
minimalnym zaangazowaniu srodkdw obrotowych Spotki.

Jednoczesnie Grupa Komputronik systematycznie udostepnia klientom najnowsze rozwigzania technologiczne w
tych segmentach rynku, w ktorych historycznie znajduje sie w czotéwce polskiego rynku IT i elektroniki uzytkowe;j.
W efekcie Grupa moze bra¢ czynny udziat w kreowaniu trendéw rynkowych i notowac¢ wyniki sprzedazy, ktére sg
znaczaco lepsze od $redniej notowanej przez caty krajowy rynek.

Wsrdd szeregu istotnych nowosci w kluczowych liniach produktowych nalezy wymieni¢:

e notebooki Asus z serii K50 z dwurdzeniowymi procesorami AMD - multimedialne, wytrzymate i
eleganckie notebooki dla klientéw domowych i biznesowych,

e notebooki HP serii Pavilion dv6 z dwurdzeniowymi procesorami AMD - wydajne i eleganckie narzedzia
do pracy i rozrywki,

e notebooki Toshiba serii Satellite L300/L500 z dwurdzeniowymi procesorami Intel Dual Core oraz Intel
Core 2 Duo - przeno$ne multimedialne platformy dla wymagajacych uzytkownikéw,

e komputery stacjonarne Komputronik z serii Sensilo PX500 z najnowszymi czterordzeniowymi
procesorami Intel Core i5 - energooszczedne narzedzia do gier i multimediéw,
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komputery stacjonarne Komputronik z serii Infinity F7-8000 z najnowszymi procesorami Intel Core i7 -
bardzo wydajna platforma do gier oraz pracy z zaawansowanym oprogramowaniem graficznym,
urzadzenia wielofunkcyjne Philips serii LFF - najtansze na rynku laserowe produkty tej klasy z
niespotykanymi wczesniej, nowatorskimi funkcjami

smartphone'y HTC serii Hero - nowoczesne produkty z dynamicznie rozwijajacego sie segmentu rynku
telefonii komérkowej,

myPhone serii Simply - przetomowy telefon dla nowej grupy klientow: oso6b starszych i takich, ktére maja
problemy ze wzrokiem.

Nalezy podkresli¢, ze powyzsza lista stanowi jedynie niewielki, cho¢ charakterystyczny dla proceséw rozwoju
sprzedazy, wycinek nowosci produktowych, ktére pojawity sie w ofercie Grupy w Ill kw.

Spétka niezmiennie rozwija takze oferte zwigzang z zaawansowanymi produktami dla klientéw biznesowych.
WSsréd istotniejszych elementéw oferty nalezy wspomnieé:

1.

NetCorner - zintegrowane oprogramowanie do tworzenia, zarzadzania i sprzedazy przez Internet.
System zbudowany zostat w oparciu o 10-letnie doswiadczenie Emitenta w budowania i eksploatacji
sklepu internetowego Komputronik.pl. Oferuje mozliwosci tworzenia i zarzadzania ofertg produktéw,
zorganizowang w sposob hierarchiczny, zarzgdzaniem cenami, promocjami i rabatami. System
wykorzystuje nowoczesne technologie i metodologie informatyczne. Wspétpracuje z réznorodnymi
systemami pfatnosci elektronicznych, obstuguje systemy ratalne. System oferowany jest jako
rozwigzania pod klucz dla srednich i duzych przedsiebiorstw handlowych.

Log System - System ten jest pierwszym polskim programem audytujacym i obstugujacym komputery z
technologig Intel® vPro™. Stworzony specjalnie dla wszystkich pragnacych dokonaé zaréwno
inwentaryzacji sprzetu, audytu oprogramowania oraz prowadzi¢ statg ewidencjg licencji. To nieodzowne
narzedzie dla kazdego administratora, ktére umozliwia uzyskanie szybkiej i rzetelnej wiedzy na temat
zaréwno poszczegoélnych komputerow, jak i catej sieci. Dodatkowym atutem jest tworzenie dowolnych
struktur informacyjnych dotyczacych schematu szkoty, pracowni komputerowych oraz zautomatyzowany
proces konfiguracji komunikacji pomiedzy poszczegd6Inymi modutami programu.

DocuWare 5 - do zarzgdzania dokumentami i obiegiem dokumentéw. Oprogramowanie to przetwarza
wszystkie dokumenty do postaci elektronicznej, a nastepnie je porzadkuje. W efekcie znaczaco
usprawnia codzienne funkcjonowanie przedsiebiorstw, zaréwno S$rednich, jak i duzych,
wielooddziatowych. Usystematyzowanie wszystkich dokumentéw oraz tatwy dostep do kazdego z nich,
znaczaco obniza koszty dziatania, jak rowniez skraca czas potrzebny na dotarcie do informacji. System
przeznaczony jest gtéwnie dla firm zatrudniajgcych od 20 do 200 pracownikéw. System DocuWare 5
idealnie sprawdza sie w organizacjach stawiajacych na poprawe efektywnosci dziatania z zachowaniem
wysokich standardéw bezpieczenstwa. Dziatajgce w nim podmioty cenig sobie mozliwosé
dtugoterminowego przechowywania dokumentéw oraz tatwy dostep do danych. Zgodnie z wymogami
wspoétczesnego biznesu, praca z plikami moze odbywac¢ sie lokalnie lub zdalnie, za pos$rednictwem
dowolnej przegladarki internetowej. Jako system klasy Enterprise Content Management (ECM),
DocuWare 5 umozliwia jednoczesne korzystanie z tych samych danych przez wielu uzytkownikdw.
System wspotpracuje z dokumentami dowolnego typu, bez wzgledu na zrédto pochodzenia. Ponadto
DocuWare 5 posiada wbudowane wewnetrzne procedury kontrolne na potrzeby audytu. Obieg
dokumentoéw jest bezpieczny, kontrolowany i rejestrowany. Administrator okresla indywidualne prawa
dostepu do dokumentdéw dla poszczegdlnych uzytkownikéw. Kazdorazowe logowanie do systemu, w
potaczeniu z automatyczng autoryzacjg Windows, gwarantuje zachowanie najwyzszych wymogow
bezpieczenstwa. Wszelkie préby dostepu i operacje wykonywane na dokumentach sa szczegdtowo
zapisywane. DocuWare 5 pozwala na stosowanie dowolnego podpisu elektronicznego: prostego,
zaawansowanego i kwalifikowanego, jak réwniez stempli czasowych i podpiséw recznych. Dane
przechowywane sa w bazie danych oraz metaplikach XML dokumentéw. Pozwala to na tatwe
odtworzenie w razie ewentualnego uszkodzenia.
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28.5. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie zarzadu Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
przez Spotke oraz Grupe Komputronik w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W opinii Zarzadu, gtéwnymi, zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla obecnej i przysziej sytuacji Komputronik
S.A. i pozostatych firm Grupy kapitatowej sa:

Czynniki pozytywne:

AN N NN

AN

wzrost popytu w czwartym kwartale na sprzetu komputerowego, oprogramowanie i ustugi IT,
utrzymanie wzrostu PKB,

wzrost dochoddéw osobistych, warunkujacy systematyczny wzrost poziomu zycia konsumentow,
dobre perspektywy popytu zagranicznego,

stosunkowo niskie, w poréwnaniu z pozostatymi krajami Unii Europejskiej — nasycenie sprzetem
komputerowym gospodarstw domowych,

popyt restytucyjny ze strony osob fizycznych, firm oraz sektora publicznego,

systematyczny wzrost popytu na sprzet komputerowy oraz specjalistyczne oprogramowanie ze
strony firm oraz instytucji sektora publicznego w zwigzku z wykorzystywaniem funduszy
unijnych.

Czynniki negatywne:

v

v

ryzyko, zwigzane ze niestabilnoscig rynkéw walutowych, w szczeg6lnosci gdy ma zmiany majg
charakter gwattownych, duzych wahan w krotkich okresach czasowych,

niestabilno$¢ rynkéw finansowych, skutkujaca redukcja dochodow dyspozycyjnych klientéw
oraz ograniczeniem dostepu do finansowania (kredyty ratalne, kredyty inwestycyjne i
obrotowe),

agresywne, trudne do przewidzenia dziata konkurentéw, skutkujace czasowym ograniczeniem
atrakcyjnosci oferty Spotki.

Do najwazniejszych czynnikbw wewnetrznych, wptywajacych na biezaca i przyszig sytuacje Komputronik S.A. i
Grupy Kapitatowej nalezy zaliczyé:

Czynniki pozytywne:

AR NENENAN

SNENENRN

stabilny akcjonariat, realizujacy konsekwentng polityke wtascicielskg wobec Spéiki,
konsekwentnie realizowana przez Zarzad strategia rozwoju przedsigbiorstwa Spoétki,
ugruntowana pozycja jednego z czotowych graczy na polskim rynku IT,

bardzo dobre jakosciowo produkty oraz swiadczone ustugi, potwierdzone migedzynarodowymi
certyfikatami jakosci,

wykwalifikowana, posiadajgca szerokie doswiadczenia branzowe kadra charakteryzujaca sie
niskim wspétczynnikiem rotacji w kluczowych obszarach,

ustabilizowane zrédta zaopatrzenia,

stabilne kanaty dystrybucii,

stabilna sytuacja finansowa,

uregulowana sfera prawng formalno-prawna we wszystkich istotnych aspektach dziatania
Spotki.

Czynnikami negatywnymi moga by¢:

v
v

utrata niektérych kluczowych pracownikéw,

gwattowne pogorszenie sie sytuacji finansowej najwazniejszych partneréw (sklepy franczyzowe
i partnerskie), a takze redukcja limitbw ubezpieczeniowych przez firmy ubezpieczajace
naleznosci - co moze skutkowaé czasowaq destabilizacjg ptynnosci finansowej,
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* **
Komputron’kf* www.komputronik.com

Sporzadzajacy:
Jolanta Mikotajczak
Gfowny Ksiegowy
Zarzad:
Wojciech Buczkowski
Prezes Zarzadu
Szymon Bujalski Jacek Piotrowski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Poznan, dnia 13 listopada 2009 roku
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