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Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow
1. Zysk / strata z dziatalno$ci operacyjnej

III. Zysk / strata brutto

IV. Zysk / strata netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
VL Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
VIIL Przeptywy pienieZzne netto, razem

IX. Aktywa razem

X. Zobowigzania dlugoterminowe

XI. Zobowigzania krétkoterminowe

XII. Kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej

XIII. Kapitat zaktadowy

XIV. Liczba akcji (w szt.)

XV. Zysk / strata na jedng akcje zwykta (w zt/EUR)

XVI. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje ( w zt/EUR)

Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialéw
II. Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej

III. Zysk / strata brutto

IV. Zysk / strata netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
VIIL Przeptywy pieniezne netto, razem

IX. Aktywa razem

X. Zobowiazania dtugoterminowe

XI. Zobowigzania krétkoterminowe

XII. Kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej

XIII. Kapitat zaktadowy

XIV. Liczba akcji (w szt.)

XV. Zysk / strata na jedng akcje zwykta (w zt/EUR)

XVI. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR)

W tys. 7t W tys.Eur

11 11 11 111 kwartaty

kwartaty kwartaty kwartaty 2008

2009 2008 2009

312 923 268 005 71 141 78 364
10 704 16 215 2434 4741
2317 9903 527 2 896
1145 7916 260 2315
18070 -7 594 4108 -2 220
-1896 -10 124 -431 -2 960
-21768 16 249 -4 949 4751
-5594 -1 469 -1272 -430
451211 438 606 106 856 128 688
72 480 75 549 17 165 22166
189 464 167 505 44 869 49 146
189 248 195422 44818 57337
80 564 80 564 19 079 23638
8056440 8056440 8 056 440 8 056 440
0,14 0,98 0,03 0,29
23,49 24,26 5,56 7,12
173836 145 467 39521 42534
6022 3635 1369 1063
1651 2611 375 763
621 1900 141 556
16 548 -15143 3762 -4 428
-8899 -4 498 -2 023 -1315
-7 826 26 672 -1779 7799
-177 7 031 -40 2 056
292 241 275390 69 209 80800
31132 14 603 7373 4 285
95 638 97 625 22 649 28 643
165471 163 162 39187 47872
80 564 80 564 19079 23638
8 056 440 8 056 440 8 056 440 8 056 440
0,08 0,24 0,02 0,07
20,54 20,25 4,86 5,94
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Kursy zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Okres biezacy

WYSZCZ egélnienie 01.01.09-30.09.09

Kurs $redni obowigzujacy na dany dzien bilansowy - przyjety do przeliczenia poszczegdlnych 42226
pozycji bilansu !

Kurs $redni obliczony, jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie przyjety do obliczenia poszczegélnych pozycji z rachunku 4,3986
zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
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Grupa Kapitatlowa GRAAL

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. In

formacje ogdlne

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Graal zawiera:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2009 roku
sporzadzone wedtug MSSF

- skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzied 30 wrzesnia 2009 roku
sporzadzone wedtug MSSF

- informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
informacje o zakresie okreslonym w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papi

erow wartosciowych.

Grupa Kapitatowa Graal na podstawie § 83 ust.1 Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego

2009 roku n

ie przekazuje oddzielnego raportu jednostkowego.

2. Ogdlna charakterystyka spotki dominujgcej Graal SA

Nazwa Spofki - Graal Spotka Akcyjna

Siedziba - Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Sad Rejestrowy - Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdanisku, VIII
wydz. Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsiebiorcéw - 0000205630

Nr identyfikacji podatkowej- 588-20-01-859

REGON - 190056438

Przedmiotem dziatalnosci podstawowej wg PKD jest:

Produkcja, przetwarzanie i konserwowanie miesa i produktéw miesnych — PKD 15.1
Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéow rybotéwstwa — PKD 15.2

Przetwdrstwo owocdéw i warzyw — PKD 15.3

Dziatalno$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg zywnosci, napojéw i wyrobdw
tytoniowych — PKD 51.17

Sprzedaz hurtowa ptodéw rolnych i zywych zwierzgt — PKD 51.2

Sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych — PKD 51.3

Dziatalnos¢ zwigzana z pakowaniem — PKD 74.82
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Towarowy transport drogowy — PKD 60.24
Przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towaréw — PKD 63.1
Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

3. Informacja dotyczgca sktadu zarzgdu oraz rady nadzorczej spotki dominujgcej oraz

ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym

Sktad osobowy Zarzadu na dzier 30.09.20009r.:

Bogustaw Kowalski
Justyna Frankowska

Prezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Robert Wijata
Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzier 30.09.20009r.:

Gerard Bronk

Piotr Dukowski
Wiestaw tatata
Krzysztof Kaczmarczyk
Piotr Bykowski

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

4. Kapitat zaktadowy spotki dominujgcej

Kapitat zaktadowy Graal S.A. na dzier 30.09.2009 wynosit 80 056 440 zt i dzielit sie na 8 056 440 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Kapitat zaktadowy ( struktura) na dzier 30.09.2009r.

| Rodzaj Rodzaj Liczba Liczba Cena Udziat w Udziat
serit akcji uprzywilejowania akcji glosow nominaln kapitale na
) przywte] ) na WZA a P WZA
Na Brak 3050 1 3050600 | 10,00z 37,87% 37,87%
okaziciela uprzywilejowania 600
Na Brak 500000 | 500000 | 10,00zt 6,.21% 6,21%
okaziciela uprzywilejowania
Na Brak 383950 | 383950 | 10,00zt 477% 477%
okaziciela uprzywilejowania
Na Brak 225000 | 225000 | 10,00zt 2,79% 2,79%
okaziciela uprzywilejowania
Na Brak 1459 1 1459742 | 10,00 18,12% 18,12%
okaziciela uprzywilejowania 742
Na Brak 2230 | 5230000 | 10,00zt 27,68% 27,68%
okaziciela uprzywilejowania 000
Na Brak 207148 | 207148 | 10,00z 2,57% 2,57%
okaziciela uprzywilejowania
8 056 100,00
0, )
RAZEM 440 8056 440 10, 00 zt 100,00% %
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Kapitat zaktadowy ( struktura) na dzien przekazania niniejszego raportu.
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" Rodzaj Rodzaj Liczba Llczl,)a Cena Udzialt w Udzial na
Nr serii . . . .. glosow . .
akgeji uprzywilejowania akgeji na WZA nominalna kapitale WZA
A Na Brak 30501 3050600 | 10,00z 37,87% 37,87%
okaziciela uprzywilejowania 600
B Na Brak 500000 | 500 000 10,00 zt 6,21% 6,21%
okaziciela uprzywilejowania
C Na Brak 383950 | 383950 10,00 zt 477% 477%
okaziciela uprzywilejowania
D Na Brak 225000 | 225000 10, 00 zt 2,79% 2,79%
okaziciela uprzywilejowania
E Na Brak 1459 1 1459742 | 10,002 18,12% 18,12%
okaziciela uprzywilejowania 742
F Na Brak 22301 5930000 | 10,00z 27,68% 27,68%
okaziciela uprzywilejowania 000
G Na Brak 207148 | 207148 10, 00 zt 2,57% 2,57%
okaziciela uprzywilejowania
RAZEM 84(;%6 84(;%6 10, 00 zt 100,00% 100,00%

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 30.09.2009, liste akcjonariuszy, ktérzy posiadali, co najmniej 5 %
gtosdw przedstawiono ponizej

AKCJONARIUSZE
GRAAL S.A. POSIADAJACY, CO (wg"‘lnfiﬁ‘z\y‘\z'icr]z'q du ILOSC GLOSOW PR%%EPT'Z?QLU UDZIAL W GLOSACH
0, ) 0,
NAJMNIE]J 5;/6; ﬁtosow NA GRAAL S.A.) NA WZA (SZT.) AKCYJNYM (%) NA WZA (%)
Bogustaw Kowalski 3343480 3343480 41,50% 41,50%
Millenium TFI S.A. 801 504 801 504 9.95% 9.95%
Ge“eraglgzwr;;tl{;““d“sz 515.473 515.473 6.40 % 6.40 %

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 14.11.2009, liste akcjonariuszy, ktérzy posiadali, co najmniej 5 %
gtosdw przedstawiono ponizej

AKCJONARIUSZE
GRAAL S.A. POSIADAJACY, CO (w;‘&i'f;;;\?:r]z'q du ILOSC GLOSOW PR(";'IE(NAT,},’T'ZZLIQLU UDZIAL W GLOSACH
0, A 0,
NAJMNIE]J s“joz ﬁtosow NA GRAAL S.A.) NA WZA (SZT.) AKCYJNYM (%) NA WZA (%)
Bogustaw Kowalski 3343 480 3343480 41,50% 41,50%
Millenium TFI S.A. 801 504 801 504 9.95% 9.95%
Ge“eraglg:’lf’;gtl{;““d“sz 515.473 515.473 6.40 % 6.40 %

5. Informacje o grupie kapitatowej




ARITTA
KAMI=A: WA

GIAAL
ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA 111 KWARTAL 2009 — -
Graal S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej, w sktad, ktérej wedtug stanu na
30 wrzesnia 2009 roku wchodzity nastepujgce podmioty:

1) Polinord Spétka z o.0.

Forma prawna: Spétka z 0.0.

Siedziba: 84 — 110 Krokowa, Kartoszyno, ul. Spokojna,

Regon: 191805267

NIP: 587-14-91-707

Przedmiot dziatalnosci : Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktow rybotéwstwa — PKD
15.20

Udziat Graal S.A. w kapitale spoétki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wtascicielem 19 169 udziatéw spétki Polinord, co daje 99, 47 % udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 99, 47% udziatu w kapitale zaktadowym.

2. Ruskij Caviar spétka z o.o.

Forma prawna: Spétka z 0.0.

Siedziba: 84-240 Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Regon: 220140535

NIP: 588-21-56-556

Przedmiot dziatalnosci : Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 51.90

Udziat Graal S.A. w kapitale spoétki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wtascicielem 714 udziatow spotki Ruskij Caviar, co daje 51 % udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 51% udziatu w kapitale zaktadowym.

3. Kooperol Spédtka z o.0.

Forma prawna: Spétka z 0.0.

Siedziba: Zduny 40A; 83-115 Swarozyn

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dziatalnosci : produkcja konserw, przetwordw z miesa, podrobéw miesnych i z

krwi, PKD 1513A

Udziat Graal S.A. w kapitale spoétki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wtascicielem 94 000 udziatow spotki Kooperol , co daje 100 % udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

4. Gaster Spodtka z o.o0.

Forma prawna: Spétka z 0.0.

Siedziba: 44-120 Pyskowice, ul. Sikorskiego 29

Regon: 272777031

NIP: 631-10-28-736

Przedmiot dziatalnosci : Przetwdrstwo owocdéw i warzyw, gdzie indziej nie sklasyfikowane —
PKD 1533

Udziat Graal S.A. w kapitale spoétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu:
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Graal S.A. jest witascicielem 6.303 udziatdw spétki GASTER, co daje 100 % udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100 % udziatu w kapitale zaktadowym.

5. Kordex spétka z o.0.
Forma prawna:
Siedziba:

Regon:

NIP:

Przedmiot dziatalnosci :

Spdtka z 0.0.

84-100 Swarzewo, ul. Sztormowa 5

193077292

587-157-95-43

Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa — PKD
1520z

Udziat Graal S.A. w kapitale spoétki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wtascicielem 920 udziatéw spodtki Kordex, co daje 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

6. Koral Sp. z 0.0.:
Forma prawna:
Siedziba:

NIP:

Przedmiot dziatalnosci:

Spétka z 0.0.

ul. Za Dworcem 13, 83 — 110 Tczew

583-00-19-847

przetworstwo rolno-spozywcze, w tym: konserwy rybne, ryby
wedzone, ryby mrozone, przetwory rybne, owoce morza, import-
eksport surowcéw do przetworstwa, handel hurtowy i detaliczny.

Udziat Graal S.A. w kapitale spoéfki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wtascicielem 3.984 udziatow spoétki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Udziatowcow oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

7. Superfish S.A..:
Forma prawna:
Siedziba:

NIP:

Przedmiot dziatalnosci :

Spétka Akcyjna

Kukinia 43; 78-111 Ustronie Morskie

671-15-23-250

rybotédwstwo i rybactwo tacznie z dziatalnoscig ustugowsa,
przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa,
przetwoérstwo owocdéw i warzyw, sprzedaz hurtowa realizowana na
zlecenie, sprzedaz hurtowa zywnosci, napojéw i tytoniu, pozostata
sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych
sklepach, sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobéw
tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach, restauracje i inne
placowki gastronomiczne, dziatalno$¢ stotdwek i catering, transport
ladowy pozostaty, przetadunek, magazynowanie i przechowywanie
towarow, pozostata dziatalnos$¢ ustugowa

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wtascicielem 8480 706 akcji spotki Superfish, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

6. Istotne zasady rachunkowosci

1. Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe; .

Petng konsolidacjg objete jest sprawozdanie spétki dominujgcej Graal S.A. oraz wszystkich spétek
zaleznych. Okres poréwnywalny zawiera sprawozdanie skonsolidowane Grupy Graal w skfad, ktérej
wchodzity wszystkie spotki.

Podmioty Grupy prowadzg swoje ksiegi Rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane poréwnywalne, sporzadzane zarédwno przez jednostke
dominujgcy jak i pozostate podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Graal, zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, zostaty
przeksztatcone w zwigzku z przejsSciem na MSSF.

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielne
sprawozdania finansowe.

Spétka jest jednostkg dominujgcg sporzadzajacg skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
W okresie sprawozdawczym nie nastgpito pofgczenie spoétek.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Graal

Sktadniki aktywow i pasywéw wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym wycenione zostaty
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywodw finansowych, ktére sg wyceniane w
wartosci godziwej.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Dane finansowe wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

2.Zakres i metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej zastosowano petng metode
konsolidacji w przypadku podmiotéw zaleznych. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie
od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujgca, a przestajg podlega¢ konsolidacji od
dnia ustania kontroli. W przypadku utraty kontroli nad jednostkg zaleing, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki za tg czes¢ roku objetego sprawozdaniem, w ktérym to
okresie Graal S.A. posiadata taka kontrole.

Konsolidacja metodg peinq jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych
zasad:
- wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych
zostaty zsumowane w petnej wysokosci,
- wszystkie odpowiednie pozycje przychoddw i kosztow jednostki dominujacej i jednostek zaleznych
zostaty zsumowane w petnej wysokosci za okres objety kontrolg
- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych
- uzyskany w wyniku sumowania zysk netto pomniejszono o zysk udziatowcéw mniejszosciowych
- wytgczenia w szczegdlnosci obejmowaty:

- kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli

- wartos$¢ bilansowg inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych
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- cze$¢ kapitatu wtasnego spdtek zaleznych, ktéra odpowiadata udziatowi jednostki

dominujacej

- wzajemne naleznosci i zobowigzania

- przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg

- niezrealizowane zyski zawarte w wartosci podlegajgcych konsolidacji aktywow i pasywoéw

Do wymagajgcych wytgczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacjg
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

-Udziaty mniejszosci w aktywach netto obejmujg wartos$¢ udziatdw mniejszosci z dnia pierwotnego
potaczenia oraz zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziaty mniejszosci poczawszy od dnia
potaczenia

3. Zasady wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego

A. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o amortyzacje i
odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg koszty poniesione na
zakup lub wytworzenie skfadnika rzeczowego majatku trwatego oraz naktady poniesione w terminie
podzniejszym w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego biezacej obstugi.

Srodki trwate w budowie s3 amortyzowane od momentu, w ktérym s3 dostepne do uzytkowania.

Maszyny, urzgdzenia, Srodki transportu oraz pozostate Srodki trwate prezentowane sg w bilansie w
wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Jezeli zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa Srodkéw
trwatych moze by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpié¢ utrata
wartosci, a wartos$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartos$¢ tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s ujmowane w rachunku zyskow i strat w
pozycji pozostate koszty

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw
trwatych w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkdéw, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i budowle 2,5-4,5%
- maszyny 7-30%
- sprzet komputerowy 30-60 %
- $rodki transportu 14-20%
- pozostate Srodki trwate 14-20%

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow wyceniane jest w cenie nabycia, podlega amortyzacji przy
zastosowaniu stawki 8%
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Stawki amortyzacyjne odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego. Sg one
weryfikowane przez stuzby techniczne nie rzadziej niz raz w roku. Ustalajgc okres uzytkowania
sktadnika aktywodw, bierze sie pod uwage:
e Oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywdéw. Wykorzystanie ocenia sie na podstawie
oczekiwanej zdolnosci produkcyjnej sktadnika aktywow lub wielkosci produkcji
e Oczekiwane zuzycie fizyczne, ktdre zalezy od czynnikéw operacyjnych takich, jak ilos¢ zmian, w
ciggu, ktdorych sktadnik aktywéw bedzie uzywany, program remontéw i konserwacji oraz
zabezpieczenie i konserwacja sktadnika aktywow podczas przestojow
e Technologiczng i rynkowg utrate przydatnosci wynikajaca ze zmian lub udoskonalen produkcji
lub ze zmian popytu na dany produkt, do wytworzenia, ktérego jest wykorzystywany dany
sktadnik aktywoéw

Jednostka ustala odpis amortyzacyjny oddzielnie dla kazdej istotnej czesci sktadowe] rzeczowych
aktywow trwatych. Amortyzacje sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych rozpoczyna sie w momencie,
w ktérym jest on dostepny do uzytkowania i kontynuuje sie do momentu usuniecia go z bilansu,
nawet, jesli w ciggu tego okresu nie jest on uzywany.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywow z bilansu ( obliczone, jako réinica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a
wartoscig bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym
dokonano takiego wyksiegowania.

B. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke
gospodarczg w zwigzku z pozyczeniem srodkéw. Koszty finansowania zewnetrznego moga sktadad sie
z
e Odsetek z tytutu kredytu bankowego w rachunku biezgcym oraz odsetek od
krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek i kredytéw
e Amortyzacji dyskont lub premii zwigzanych z pozyczkami i kredytami
e Amortyzacji kosztéw poniesionych w zwigzku z uzyskaniem pozyczek i kredytow
e RAznic kursowych powstatych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu,
w jakim sg uznawane za korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdw majatku sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu,
kiedy sg dostepne do uzytkowania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

C. Wartosci niematerialne

Sktadnik aktywdw spetnia kryterium identyfikowalnosci zawarte w definicji sktadnika wartosci
niematerialnych i prawnych, jesli:
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1. Mozna go wyodrebnié, tzn. mozna go wytgczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzeda,
przekazac, licencjonowaé, lub oddaé do odptatnego uzytkowania osobom trzecim
2. Wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne
lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan

I. Znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencje posiadajg ograniczone ( skonczone) okresy ekonomicznej uzytecznosci i
wykazywane sg w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie.
Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia kosztu przez szacowany okres uzytkowania (
15-20 lat)

Il. Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane
koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania ( 3-5 lat)

[ll. Wartos¢ firmy

Wartosé firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywodw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosé firmy jest wykazywana, jako sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest niezwtocznie w rachunku
zyskéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. Jako sktadnik wartosci niematerialnych
o nieokreslonym okresie uzytkowania, od wartosci firmy nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.

Podlegajgcg amortyzacji wartos¢ sktadnika wartosci niematerialnych posiadajgcego okreslony okres
uzytkowania rozktada sie rGwnomiernie na przestrzeni jego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie
w momencie, gdy sktadnik aktywéw gotowy jest do uzycia, tzn., kiedy sktadnik ten znajdzie sie w
miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo.
Amortyzacje konczy sie w dniu, gdy sktadnik ten zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do
sprzedazy lub w dniu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany.

Zyski i straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw i s3
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie jego wyksiegowania.

D. Inwestycje

Grupa kwalifikuje posiadane aktywa finansowe w cztery kategorie:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

- pozyczki i naleznosci

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
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Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia aktywa finansowe, w wartosci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie
wyzbycia sie aktywow. Zyski lub straty z tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy sg ujmowane, jako
odrebny sktadnik kapitatu wtasnego do momentu sprzedazy lub zbycia inwestycji w inny sposdb, lub
do momentu stwierdzenia utraty wartosci. Wéweczas taczny zysk lub strata poprzednio ujete w kapitale
wtasnym zostajg przeniesione do rachunku zyskow i strat.

Warto$¢ godziwa inwestycji stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach finansowych jest
ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili zamkniecia sesji na dzien
bilansowy.

E. Zapasy

Zapasy sg to materiaty nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby, wytworzone lub przetworzone przez
jednostke produkty gotowe (wyroby) zdatne do sprzedazy, w toku produkcji, pétprodukty oraz towary
nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym. Zapasy wycenia sie wedtug cen zakupu lub
kosztdw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia sktadajg sie
koszty materiatdw bezposrednich, wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona cze$é¢ kosztow
posrednich. Koszty zakupu zapaséw skitadajg sie z ceny zakupu, cet importowych oraz kosztow
transportu. Koszt ustala sie z zastosowaniem metody , pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” ( FIFO)

Na kazdy dzier bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikéw zapaséw pod katem utraty ich wartosci,
dokonujac, jesli zajdg ku temu przestanki, odpisu aktualizujgcego ich wartosc.

W momencie sprzedazy zapaséw wartos¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie, jako koszt okresu, w
ktorym ujmowane sg odnosne przychody. Kwote wszelkich odpiséow wartosci zapaséw do poziomu
wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie, jako koszt okresu, w
ktdrym odpis lub strata miaty miejsce.

F. Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na niesciggalne naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe
jest tworzony wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Grupa
tworzy odpis na wszystkie naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku oraz na te, ktdére zostaty
skierowane na droge postepowania sagdowego. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w pozostate
koszty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie.
Saldo $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada

sie ze srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezgcych.

H. Rezerwy
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Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne i prawdopodobne przyszte zobowigzania do
poniesienia w nastepnych okresach sprawozdawczych, ktére mozna w sposdb wiarygodny oszacowad.
Do gtéwnych pozycji rezerw zalicza sie:
- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
- rezerwe na $wiadczenia emerytalne,
- rezerwe na zobowigzania z tytutu odsetek.
Jednostki Grupy tworzg rezerwy na odprawy emerytalne wynikajgce z przepisébw prawa pracy.
Rezerwa oszacowywana jest metoda aktuarialna.

1. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczgtkowym ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sie
wedtug skorygowanej ceny nabycia ( zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang
kwotg ( pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat
przez okres obowigzywania odnosnych uméw metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba, ze jednostka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania, o co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

J. Leasing

Leasing jest kwalifikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spotki lub
wiasciwego podmiotu grupy i wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane, jako leasing operacyjny.

K. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji.

Wyrazone w walutach obcych aktywa oraz pasywa pieniezne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich nabycia po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka.

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
Sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien.

L. Przychody
Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych,
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT.

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane wedtug zasady memoriatowej metoda efektywnej stopy
procentowe;.
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M. Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie podatek biezgcy CIT oraz podatek odroczony.

Biezacy podatek ( CIT) obliczany jest na podstawie wyniku podatkowego danego okresu
sprawozdawczego. Obcigzenie podatkowe obliczono na podstawie stawki podatkowej 19% -
obowigzujgcej w roku 2008

Podatek odroczony jest wyliczany, jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
roznicach miedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdw a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
miedzy wynikiem brutto a podstawga opodatkowania, natomiast aktyw z tytutu podatku odroczonego
tworzy sie od rdznic ujemnych miedzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Wartosé bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do cze$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Grupa Kapitatlowa GRAAL

GRAAL

[
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SKONSOLIDOWANY BILANS
Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA dzien dzien dzien dzien
30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 233 261 236 872 242 563 247 218
1. Rzeczowe aktywa trwate 127 688 129 899 139 414 141 046
2. Nieruchomosci inwestycyjne 4 486 4 486 0 0
3. Warto$¢ firmy 53105 53103 53089 53089
4. Inne warto$ci niematerialne 34110 34749 35971 41794
5. Inwgstyqe w jednostkach stOV\,/a.rzyszonych 3101 3313 3530 3016
wyceniane metodg praw wtasnosci
6. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
7. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 2331
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9780 10379 10 257 4378
9. ID%ugotermlnowe naleznosci i rozliczenia 991 943 302 1564
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 209 473 200090 211708 191 388
1. Zapasy 63 362 65071 73 631 93227
2..Krotkoterm1nowe nalezno$ci i rozliczenia 141788 130 425 129 425 94 489
miedzyokresowe
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1753 1580 290 315
4. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2570 3014 8362 3357
C. Akty\A{a trwate sklasyfikowane, jako przeznaczone do 8477 10 062 7919 0
sprzedazy
Aktywa razem 451211 447 024 462 190 438606
0 0 0
Stan na Stan na Stan na Stan na
PASYWA dzien dzien dzien dzien
30.09.2009 30.06.2009 31.12.2008 30.09.2008
A. Kapitat wiasny 189 267 183781 187 268 195 552
1. Kapitat podstawowy 80 564 80 564 80 564 80 564
2. Na.dwyzlfa ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 66 611 66 611 66 611 66 610
nominalnej
3. Akcje wtasne 0 0 0 0
4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 31879 31366 27 057 26 596
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywoéw -2974 -5019 -3901 0
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 13168 10 236 16 825 21652
7. Udzialy mniejszos$ci 19 23 112 130
B. Zobowigzania dlugoterminowe 72 480 72743 79 274 75 549
1. Rezerwy 339 339 339 323
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3128 3353 3092 3626
dochodowego
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 39633 38333 42 620 52 886
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 13 257 14 119 15975 134
5.ID{ugoterm1nowe zobowigzania i rozliczenia 16 123 16 599 17 248 18580
miedzyokresowe
C. Zobowiazania krétkoterminowe 189 464 190 500 195 648 167 505
1. Rezerwy 2843 295 705 473
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 86970 89 852 88528 76126
3. Krotlfotermlnowa czssc@ugotermmowych 6779 12 364 17 007 10 738
kredytéw bankowych i pozyczek
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 4674 6 597 8283 3411
5..Kr0tk0termmowe zobowigzania i rozliczenia 88198 81392 80 746 76 523
miedzyokresowe
6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0 379 234
7. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0
Pasywa razem 451211 447024 462 190 438 606
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Grupa Kapitatlowa GRAAL

GRAAL

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

[
FRIPA
KA™I=A GWA

Za okres Za okres Za okres Za okres
WARIANT KALKULACY]NY 01.01.09- 01.07.09- 01.01.08- 01.07.08-
30.09.09  30.09.09  30.09.08 30.09.08
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 312923 100 321 268 005 89118
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 245793 76 704 205371 68700
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 67 130 23617 62 634 20418
D. Koszty sprzedazy 38622 12 059 37299 11849
E. Koszty ogdlnego zarzadu 12 356 3992 15 445 4943
F. Pozostate przychody 7 884 1278 10402 1237
G. Pozostate koszty 13332 3360 4077 559
H. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
I. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G-H) 10 704 5484 16 215 4 304
J. Przychody finansowe 2826 234 2 663 154
K. Koszty finansowe 10 784 1711 8180 2 860
L. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzie¢ rozliczanych metoda praw wtasnosci 429 -212 795 -61
M. Zysk/strata brutto (H+I+]-K) 2317 3795 9903 1537
N. Podatek dochodowy 1182 374 1991 -197
0. Zysk/strata netto z dziatalnos$ci gospodarczej (L-M) 1135 3421 7912 1734
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechanej 0 0 0 0
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 1135 3421 7912 1734
Przypadajacy/a na: 0 0 0 0
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1145 3425 7916 1739
Udzialy mniejszos$ci -10 -4 -4 -5
S. Pozostate dochody catkowite 927 2 045 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw
trwatych
-Zyski/ s_traty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do 1144 2524 0 0
sprzedazy odnoszone na kapitat wiasny
-Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywdéw srodkow
pienieznych (czes¢ efektywna)
-Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica
- Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami prezentowanymi w 217 479 0 0
pozostatych dochodach catkowitych
T. Dochody catkowite razem 2 062 5466 7912 1734
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2072 5470 7916 1739
Udziaty mniejszosci -10 -4 -4 -5
0
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.09- 01.07.09- 01.01.08- 01.07.08-
30.09.09  30.09.09  30.09.08 30.09.08
Zysk na jedna akcje w ztotych
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnos$ci kontynuowane;j 0,14 0,43 0,98 0,22
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,14 0,43 0,98 0,22

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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Grupa Kapitatlowa GRAAL

GRAAL

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

[
FRIPA
KA™I=A GWA

e Za okres Za okres Za okres Za okres
METODA POSREDNIA 01.01.09-  01.07.09-  01.01.08-  01.07.08-
30.09.09 30.09.09 30.09.08 30.09.08
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;j
Zysk/ strata netto 1 145,00 3425,00 7 916,00 1739,00
Korekty o pozycje: 16 925,00 5292,00 (15510,00) (13117,00)
il o st et ootk stovaraonyeh |
Udziaty mniejszos$ci (10,00) (4,00) (4,00) (5,00)
Amortyzacja $rodkéw trwatych 7 218,00 2 450,00 8597,00 2 775,00
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1901,00 643,00 2 400,00 890,00
Utrata warto$ci firmy - - - -
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (2 428,00) (847,00) (104,00) 4,00
Koszty i przychody z tytutu odsetek 6 182,00 1422,00 6720,00 2 533,00
Przychody z tytutu dywidend - - - -
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 1 008,00 1 096,00 (138,00) (11,00)
Zmiana stanu rezerw 1260,00 657,00 (5430,00) (241,00)
Zmiana stanu zapaséow 10 272,00 1709,00 (26 459,00) (2 545,00)
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 21 186,00 52 466,00 29 191,00 75 782,00
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych biernych (30980,00) (57 252,00) (35086,00) (92614,00)
Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy - 81,00 - -
Inne korekty 887,00 2 659,00 4 008,00 254,00
Przeptywy $§rodkéw pienieznych netto z dziatalnosSci operacyjnej 18 070,00 8717,00 (7 594,00) (11 378,00)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - - -
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 6 450,00 198,00 560,00 78,00
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych - - - -
Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych - - - -
Wptywy z tytutu odsetek 884,00 839,00 54,00 19,00
Wptywy z tytutu dywidend - - - -
Sptaty udzielonych pozyczek - - - -
X\ilzrtrilz;ttl:rrilaal rrll;cb}fae rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 3275,00 38,00 7 480,00 1723,00
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 895,00 101,00 258,00 -
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw finansowych - - - -
Udzielone pozyczki - - - -
Inne 5060,00 - 3000,00 2 613,00
Przeptywy $§rodkow pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1896,00) 898,00 (10 124,00) (4 239,00)
Przeptywy $§rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j - - -
Wptywy z kredytéw i pozyczek 94 130,00 30409,00 88 443,00 32 566,00
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw - - - -
Sptata kredytéw i pozyczek 109 358,00 39073,00 68 179,00 11 141,00
Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 142,00 28,00 294,00 97,00
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki - - - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - - - -
Nabycie akcji wtasnych - - - -
Zaptacone odsetki 6 438,00 2118,00 6 748,00 2 744,00
Inne (40,00) (15,00) 3027,00 3053,00
Przeptywy $§rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (21 768,00) (10 795,00) 16 249,00 21 637,00
?wiqk,szen?e/ .zrpniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw (5 594,00) (1180,00) (1 469,00) 6 020,00
$rodkéw pienigznych
Srodki pien?q?ne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w (48131,00) (5254500) (43214,00) (50 703,00)
rachunku biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéow w - - -
rachunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w (53725,00) (5372500) (44 683,00) (44 683,00)

rachunku biezacym na koniec okresu
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GRAAL

Grupa Kapitatlowa GRAAL

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Saldo na dzien 01.01.2008 roku
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie
01.01.08-31.12.08

Emisja kapitatu akcyjnego

Przejecie kontroli w SF MAT

Korekta btedéw podstawowych
Zyski/straty z aktualizacji wyceny
Podziat zysku za lata ubiegte

Zysk/ strata za rok obrotowy

Saldo na dzien 31.12.2008 roku
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie
01.01.09-30.09.09

Zyski/straty z aktualizacji wyceny
inne - potaczenie

Podziat zysku za lata ubiegte

Zysk/ strata za rok obrotowy

Saldo na dzien 30.09.2009 roku

Nadwyzka
ze Kapitat Zysk/ strata
Tt sprzedﬂaiy e Kapitaty ~ Trezerwowyz z lat '
T ——— ak.C]I. ' whisne ~ Fezerwowei aktualizacji ubiegtych i Razem
powyzej ich zapasowe wyceny roku
wartosci aktywow biezacego
nominalnej
80 564 66611 0 18 240 0 22 662 188077
0 0 0 8817 -3901 -5837 -921
0
457 457
-326 -326
-3901 -3901
8360 -8 360 0
2 849 2 849
80 564 66611 0 27057 -3901 16 825 187 156
0 0 0 4822 927 -3 657 2092
927 927
513 -493 20
4309 -4 309 0
1145 1145
80 564 66611 0 31879 -2974 13168 189 248

Udziaty
mniejszosci

236
-124

-114
-10
112

Kapitat
wlasny
ogbltem

188 313
-1 045

0
457

-3901
-114
2839
187 268

1999

927
20
-83
1135
189 267
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GRAAL S.A.

GRAAL
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JEDNOSTKOWY BILANS
Stan na Stan na . Stan na
. . Stan na dzien L
AKTYWA dzien dzien 31.12.08 dzien
30.09.09 30.06.09 T 30.09.08
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 184 849 185 048 176 816 171 343
1. Rzeczowe aktywa trwate 5979 6214 6543 5635
2. Nieruchomo$ci inwestycyjne 0 0 0
3. Warto$¢ firmy 18994 18994 18 994 18 994
4. Inne wartosci niematerialne 4546 4706 5971 5948
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
wyceniane metoda praw wlasnosci
6. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
7. Dlugoterminowe aktywa finansowe 154 532 154 259 144 263 106 785
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 798 875 1 045 1820
9. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 32161
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 107 392 111 449 118 688 104 047
1. Zapasy 23292 27 672 34 452 43563
2._Krotk0termmowe naleznosci i rozliczenia 81159 80 690 79 575 58 790
miedzyokresowe
3. NaleznoSci z tytutu podatku dochodowego 1384 1065 0 0
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 557 1022 3661 694
7. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 1000 1000 1000 1000
Aktywa razem 292 241 296 497 295504 275390
Stan na Stan na . Stan na
. . Stan na dzien .
PASYWA dzien dzien 31.12.08 dzien
30.09.09 30.06.09 T 30.09.08
A. Kapitat wlasny 165471 164 109 164 850 163 162
1. Kapitat podstawowy 80 564 80 564 80 564 80 564
2. Na_dwyzlfa ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 66 610 66 610 66 610 66 610
nominalnej
3. Akcje wilasne 0 0 0 0
4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 17 676 17 676 14 088 14 088
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 0 0 0 0
6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 621 -741 3588 1900
7. Udzialy mniejszosci 0 0 0 0
B. Zobowigzania dlugoterminowe 31132 31954 34 066 14 603
1. Rezerwy 18 18 18 19
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 269 200 94 501
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 30 845 31736 33954 14083
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0 0 0
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 0 0 0 0
C. Zobowiazania krétkoterminowe 95 638 100 434 96 588 97 625
1. Rezerwy 0 0 0 0
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 38 644 41364 44 623 59611
3. Krotkoter_mmpwa cze$¢ dtugoterminowych kredytéow 5436 7436 9436 3 446
bankowych i pozyczek
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 6238 6433 1327 3287
5. _Krotkotermmowe zobowigzania i rozliczenia 45 320 45 201 40 866 31 044
miedzyokresowe
6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0 336 237
7. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0 0
Pasywa razem 292 241 296 497 295 504 275 390
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GRAAL S.A.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

GRAAL
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Za okres Za okres Za okres Za okres
WARIANT KALKULACY]NY 01.01.09- 01.07.09- 01.01.08-  01.07.08-
30.09.09  30.09.09 30.09.08 30.09.08
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 173 836 56 344 145 467 49 662
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 145530 47 929 117 836 41402
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 28306 8415 27 631 8260
D. Koszty sprzedazy 17 833 4918 18 345 5448
E. Koszty ogélnego zarzadu 4145 1445 5223 1599
F. Pozostate przychody 875 192 690 65
G. Pozostate koszty 1181 121 1118 196
H. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
I. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G-H) 6022 2123 3635 1082
J. Przychody finansowe 2279 639 3385 642
K. Koszty finansowe 6 650 945 4409 1689
L. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzie¢ rozliczanych metoda praw wtasnosci
M. Zysk/strata brutto (H+I+]-K) 1651 1817 2611 35
N. Podatek dochodowy 1030 454 711 -153
0. Zysk/strata netto z dziatalno$ci gospodarczej (L-M) 621 1363 1900 188
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 621 1363 1900 188
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 621 1363 1900 188
Udzialy mniejszosci 0 0 0 0
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.09- 01.07.09- 01.01.08- 01.07.08-
30.09.09  30.09.09 30.09.08 30.09.08
Zysk na jedna akcje w ztotych -
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnos$ci kontynuowanej 0,08 0,17 0,24 0,02
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci )
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej -
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci zaniechanej -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,08 0,17 0,24 0,02

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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GRAAL S.A.

GRAAL

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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7 Za okres Za okres Za okres Za okres
METODA POSREDNIA 01.01.09-  01.07.09-  01.01.08-  01.07.08-
30.09.09 30.09.09 30.09.08 30.09.08
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 621,00 1 363,00 1900 188,00
Korekty o pozycje: 15927,00 4399,00 (17 043,00) (11 882,00)
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzie¢ rozliczanych metoda praw wtasnosci i ) ) i
Udziaty mniejszosci - - - -
Amortyzacja srodkéw trwatych 709,00 234,00 829 203,00
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 474,00 160,00 322 108,00
Utrata wartos$ci firmy - - - -
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych - - - -
Koszty i przychody z tytutu odsetek 3 063,00 447,00 1749 743,00
Przychody z tytutu dywidend - - - -
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjne;j (13,00) (21,00) 11 5,00
Zmiana stanu rezerw 423,00 147,00 129 (427,00)
Zmiana stanu zapasow 11161,00 4 381,00 (11 863) (1499,00)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (2970,00) (890,00) 7 278 11 367,00
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych biernych 3 080,00 (59,00) (15581) (22 454,00)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy - - - -
Inne korekty - - 105 72,00
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjne;j 16 548,00 5762,00 (15 143,00) (11 694,00)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 1110,00 104,00 108 32,00
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych - - - -
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych - - - -
Wplywy z tytutu odsetek 708,00 679,00 54 19,00
Wptywy z tytutu dywidend - - - -
Sptaty udzielonych pozyczek - - - -
Wydatkl na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci 322,00 156,00 4402 735,00
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 895,00 101,00 258 258,00
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywo6w finansowych - - - -
Udzielone pozyczki - - - -
Inne 9500,00 - - -
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (8899,00) 526,00 (4 498,00) (942,00)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -
Wptywy z kredytéw i pozyczek 57 718,00 17 338,00 78 046 32 081,00
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 6 000,00 - - -
Sptata kredytéw i pozyczek 67 758,00 23 107,00 47 905 10 583,00
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 50,00 17,00 46 16,00
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki - - - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - - - -
Nabycie akcji wiasnych - - - -
Zaptacone odsetki 3 736,00 1207,00 3423 1538,00
Inne 0,00 0,00 - -
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -7 826,00 -6 993,00 26 672,00 19 944,00
Zwiefkszeniel/ Zr,nniejsrzeni‘e st‘allm $rodkéw pienieznych i (177,00) (705,00) 7 031,00 7308,00
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych
Srodki pien.ie;.ine, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w 27 114,00 -26 586,00 (30 570) (30 847,00)
rachunku biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny §rodkow
pienieznych, ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych oraz kredytéw w 0,00 0,00 - -
rachunku biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w -27 291,00 -27 291,00 -23539,00 -23 539,00

rachunku biezacym na koniec okresu
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GRAAL

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
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Nadwyzka
ze Kapitat Zysk/
sprzedaz . rezerwow strata z .
oprat e e (SN T e
podstawowy powyzej wtasne i zapasowe aktualizacji ut?leglych ogétem
ich wyceny i roku
wartosci aktywéw  biezacego
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2008 roku 80 564 66 610 0 9552 0 4536 161 262
Zmiany w kapitale wlasnym w
okresiz 01.01p.08 - 31.12.%,008 0 0 0 4536 0 -948 3588
Emisja kapitatu akcyjnego 0
Dywidendy 0
Podziat zysku za lata ubiegte 4536 -4 536 0
Zysk/ strata za rok obrotowy 3588 3588
Saldo na dzien 31.12.2008 roku 80 564 66 610 0 14 088 0 3588 164 850
Zmiany w kapitale wlasnym w
okresiz 01.01p.09—30.09.0g 0 0 0 3588 0 2967 621
Emisja kapitatu akcyjnego 0
Dywidendy 0
Podziat zysku za lata ubiegte 3588 -3588 0
Zysk/ strata za rok obrotowy 621 621
Saldo na dzien 30.09.2009 roku 80 564 66 610 0 17 676 0 621 165471
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Grupa Kapitatlowa GRAAL

KOMENTARZ ZARZADU DO
ROZSZERZONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

ZA 11l kwartat 2009

Dodatkowe informacje wynikajagce Rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych z dnia 21 marca 2005r.

1.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen GRUPY KAPITALOWE]
GRAAL w III kwartale 2009r.

Segmenty geograficzne
Sprzedaz geograficznie + rentowno$¢ / uktad skonsolidowany - 3 kwartaty 2009 i 3 kwartat 2009

01.01.2009 - 30.09.2009 01.07.2009-30.09.2009

Segmenty
geograficzne -kanaly ) Udziat w Marza 5 Udzial w Marza
dystrybucji Przychéd przychodach Koszt 1(%) Przyché6d przychodach Koszt 1(%)

(%) (%)

Kanat Nowoczesny 169 764 645 59,2% 146 981 316 29,2% 56 845 008 59,8% 46312 899 39,3%
Kanal Tradycyjny 50 889 125 17,7% 40 506 280 20,4% 16 333 693 17,2% 12 049 568 26,2%
Eksport 64 094 331 22,3% 56 416 721 12,0% 21281 040 22,4% 17 623 735 17,2%
Vanseller 366 369 0,1% 180053 50,9% 120579 0,1% 59 353 50,8%
B2B 1800781 0,6% 1671259 7,2% 514027 0,5% 500921 2,5%

Sprzedaz geograficznie + rentowno$¢ / uktad skonsolidowany - 3 kwartaty 2008 i 3 kwartat 2008

01.01.2008 - 30.09.2008 01.07.2008-30.09.2008

Segmenty geOgraﬁCZPe' Udzial w . Udziat w e

Kanaly dystrybucji Przychéd przychodach Koszt o Przych6d  przychodach Koszt "
o 1(%) o (%)

(%) (%)

Kanal Nowoczesny 141 260 034 55,3% 110121081 22,0% 45722 614 54,7% 33497 668 26,7%
Kanat Tradycyjny 56 522 995 22,1% 45971510 18,7% 19 340 020 23,1% 14 338 155 25,9%
Eksport 55096 159 21,6% 50816 148 7,8% 16 104 161 19,3% 13885 220 13,8%
Vanseller 381933 0,1% 196 706 48,5% 0 0,0% 0 0,0%
B2B 2248234 0,9% 2116925 5,8% 2377204 2,8% 2249379 5,4%
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Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w ciggu 3 kwartatléw 2009 wyniosty prawie
313 mlni byty o 16, 8% wyzsze niz w ciggu 3 kwartatéow 2008.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 3 kwartale 2009 wyniosty ponad 100 min i
byty 0 12, 6% wyzZsze od przychodéw w poréwnywalnym okresie 2008r.

Tak duzy wzrost przychodow ze sprzedazy, to glownie efekt silnej strategii
marketingowej i jednolitego dziatu sprzedazy o strukturze koncernowej.
Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy:

- za 3 kwartaty 2009 to: ponad 67 mln (7, 2% wiecej niz w ciggu 3 kwartatéow 2008)

- za 3 kwartat 2009 to: ponad 23 mln (15, 7% wiecej niz w ciggu 3 kwartatu 2008)
-Skonsolidowana marza I:

- za 3 kwartaty 2009 to: 21, 5%, za 3 kwartaty 2008 to: 23, 4% (spadek w 2009)

- za 3 kwartat 20009 to: 23, 5%, za 3 kwartat 2008 to: 22, 9% (wzrost w 2009)
Skonsolidowany zysk netto ze sprzedazy:

- za 3 kwartaty 2009 to: ponad 16 mln (63, 3% wiecej niz w ciggu 3 kwartatéw 2008)

- za 3 kwartat 2009 to: ponad 7, 5 mln (108, 7% wiecej niz w ciggu 3 kwartatu 2008)
-Skonsolidowana marza II:

- za 3 kwartaty 2009 to: 5, 2%, za 3 kwartaty 2008 to: 3, 7% (wzrost w 2009)

- za 3 kwartat 2009 to: 7, 5%, za 3 kwartat 2008 to: 4, 1% (wzrost w 2009)
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Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
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Skonsolidowany zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Graala:

- za 3 kwartaty 2009 to: ponad 1 mln (dla przypomnienia na koniec 2 kwartatow 2009,
byta to strata netto -2, 2 mln), w ciggu 3 kwartatéw 2008 to: 7, 9 mln (spadek w 2009)

- za 3 kwartat 2009 to: ponad 3, 4 mln, w ciggu 3 kwartatu 2008 to: 1, 7 mln (74, 9%
wiecej niz w ciggu 3 kwartatu 2008) (wzrost w 2009).

Tak szybki wzrost zysku netto, to gtownie efekt obnizenia kosztow zarzqdu, o ponad
3 mIn w ciggu 3 kwartatow 2009 w stosunku do okresu poréwnywalnego 2008r.
oraz zatrzymania wzrostu kosztéw sprzedazy, ktére przy wzroscie przychodow w
ciggu 3 kwartatow 2009 o ponad 16% wzrosty tylko o 3,5%.

Zobowiazania z tytutu 30.09.2009 30.06.2009 Spadek o:
kredytéw bankowych

[tys. PLN] 133382 140 549 7167
Zobowigzania z tytutu 30.09.2009 30.06.2009 Spadek o:
kredytéw bankowych i

pozostatych zobowigzan
finansowych 151 313 161 265 9952
[tys. PLN]

Gtéwne cele GK GRAAL w I11Q2009 to:

- wzrost sprzedazy 111Q2008 vs. [11Q2009, min. 10% - zrealizowano,

- utrzymanie wzrostu cen w I11Q 2009 i pokrycie straty z I[P 2009 - zrealizowano,
- utrzymanie niskich kosztéw zarzadu - zrealizowano,

- zatrzymanie wzrostu kosztéw sprzedazy, tak, aby nie rosty proporcjonalnie do
wzrostu przychodow ze sprzedazy - zrealizowano,

- redukcja kosztow wytworzenia wyrobdw gotowych, zgodnie z kolejnym etapem
strategii konsolidacji proceséw produkcyjnych - w trakcie realizacji.
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Ponizej zaprezentowano obecny sktad Grupy Kapitatowej GRAAL
(stan na dzient 14.11.2009)

GRAA
Jednostka do

L
minujagca

SuperFish Kordex Kooperol Koral Polinord Gaster Ruskij
Caviar
100% udziatu 100% udziatu 100% udziatu 100% udziatu 99,46% 100% udziatu 51% udziatu

w glosach w gtosach w glosach w gtosach udziatu w glosach w glosach
w glosach

Agrofish

51% udziatu
w kapitale

Producent Producent Producent Producent Producent Dystrybutor Producent
i dystrybutor i dystrybutor i dystrybutor i dystrybutor ryb Producent satatek kawioru
konserw produktow konserw wedzonych, konserw rybnych i marynat
i produktow rybnych miesnych, dan marynat,
rybnych marynowanych obiadowych konserw rybnych
marynowanych i w stoikach i na

mrozonych tackach

i dystrybutor
maczki rybnej

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnoSci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Ostabienie walut EUR i USD miato wymierny wptyw na zwiekszenie rentownosci
operacyjne;j.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Grupy
Kapitalowej GRAAL w prezentowanym oKkresie

Obroty w III kwartale 2009 sg zgodne z obserwowang od lat sezonowos$cig w branzy
konserw rybnych, koncentrujaca sprzedaz w IV kwartale.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych
papieréw wartos$ciowych.

Nie wystapity.

5. Informacje dotyczace wyptaconej ( lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwyktle i uprzywilejowane

W okresie III kwartatu 2009 Grupa Kapitalowa GRAAL nie wyptacata i nie deklarowata
wyptat dywidendy.

6. Wskazanie zdarzen, ktéore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono dane
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
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znaczacy sposob wplynac¢ na przyszle wyniki finansowe GRUPY KAPITALOWE]
GRAAL.
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Nie wystapity.

7. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy Kkapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Brak takich skutkéw.

8. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrachunkowego

Nie nastgpity takie zmiany.

9. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, wobec s$wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym wobec stosunku do wynikéw
prognozowanych

Grupa Kapitatlowa GRAAL nie opublikowata prognoz na 2009.

10.Zestawienie zmian w obecnym stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien
do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie
posiadania akcji lub uprawnieni do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotki.

11.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji odnosnie postepowania dotyczacego zobowigzan
albo wierzytelnosci Graal SA lub jednostek zaleznych, ktérego wartos¢
stanowi, co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta oraz dwu lub wiecej
postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych laczna
wartos¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatlow wiasnych Spoéiki.

Nie toczg sie zadne postepowania speiniajgce kryteria tego punktu.

12.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji
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( laczna warto$¢ transakcji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty 500 tysiecy
euro, - jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranych na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dzialalnoS$ci operacyjnej, prowadzonej przez
emitenta lub jednostke od niego zalezna.
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Nie wystgpity takie transakcje

13.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli 1aczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowarto$¢, co najmniej 10% kapitatléw wtasnych
emitenta.

Nie wystgpity takie zdarzenia.

14.Inne informacje, ktére zdaniem GRUPY KAPITALOWE] Emitenta s istotne dla
oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta.

Brak takich informacji.

15.Wskazanie czynnikéw, ktéore w ocenie GRUPY KAPITALOWE] Emitenta beda
mialy wplyw na osiggniete przez nig wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego kwartatu.

Kolejne efekty finansowe przyniesie konsolidacja wewnetrzna grupy, na ktérej GK
GRAAL w ciggu I11Q 2009 roku sie koncentrowata. Chodzi m.in. o ograniczenie ilo$ci
podmiotdw poprzez potaczenia, ograniczenie kosztéw, wzrost rentownos$ci operacyjnej,
uporzadkowanie struktury produkcji w holdingu czy znaczne zwiekszenie oferty w
zbudowanych juz przez Graala kanatach dystrybucji.

Przeksztatcenie Spotki KORAL

W dniu 30 wrzes$nia 2009 r. Zarzad Spéiki Zaleznej Emitenta KORAL Sp. z 0.0. podjat
uchwate o przyjeciu planu przeksztatcenia spotki KORAL Sp. z 0.0. w spétke akcyjna.
Spoétka przeksztatcona, ktérej firma bedzie brzmie¢ KORAL S.A. posiada¢ bedzie kapitat
zaktadowy w wysokosci 29.880.000,00 ztotych, ktory bedzie sie dzieli¢ na 2.988.000
akcji na okaziciela serii A o nominale 10 zt kazda. Emitent bedzie posiada¢ 100% udziatu
w kapitale akcyjnym i 100% udziatu w glosach na WZA.

W dniu 30 wrzes$nia 2009 r. Zarzad Spétki Zaleznej KORAL Sp. z o.0. ztozyt plan
przeksztatcenia do akt rejestrowych w Sadzie Rejonowym Gdansk-Péinoc w Gdansku,
Wydziat VII Gospodarczy KRS.

Przeksztatcenie KORAL Spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke akcyjng jest
pierwszym etapem w procesie wprowadzenia Spétki KORAL na Gietde Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie.
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Celem upublicznienia podmiotu jest realizacja planu inwestycyjnego (rozbudowa
zaktadu produkcyjnego ryb wedzonych) i przejecie pakietu kontrolnego w firmie
produkcyjno-dystrybucyjnej z branzy ryb wedzonych.

Jednoczes$nie rozpoczecie procesu przeksztatcenia kasuje wcze$niejszy proces zwigzany
z potaczeniem Spotki Koral i Spétki Kooperol, o ktérym Emitent poinformowat w
raporcie 10/20009.

16. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka w dziatalnos$ci Grupy nalezy zaliczy¢:

Ryzyko ogdlne koniunktury gospodarczej - popyt na produkty Spotki jest silnie
uzalezniony od kondycji gospodarstw domowych.

Ryzyko wzrostu konkurencji powodujace konieczno$¢ podejmowania dziatan
majacych na celu zwiekszenie atrakcyjnos$ci produktéw Grupy na rynku, ktore
wptywa rowniez na poziom uzyskiwanych cen.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania
podstawowej dziatalnos$ci poprzez dtugoterminowe, krotkoterminowe kredyty
bankowe i w rachunku biezagcym, wekslami wlasnymi oraz leasingiem
dtugoterminowym w przypadku czesci zakupoéw inwestycyjnych.

Wszystkie powyzsze formy finansowania dziatalno$ci sa oparte o zmienng stope
procentowg bazujaca na stawce WIBOR.

Spétka na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki
Pienieznej, majgcymi bezposredni wptyw na rynek stop procentowych w kraju.
Grupa korzysta ze zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym opartym na stawkach
WIBOR.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko
takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub
zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Ryzyko walutowe nie dotyczy udzielonych Grupie kredytéw oraz zawartych
umow leasingowych zobowigzan wekslowych, ktéore w 100% s3 udostepnione w
PLN.

Strategia zarzadzania ryzykiem walutowym zaktada w najwiekszym stopniu
wyKkorzystanie zabezpieczenia naturalnego - tzw.atwralnego hedgingu
walutowego. W celu minimalizacji ryzyka spétka dazy do zachowania naturalnej
roéwnowagi pomiedzy nalezno$ciami i zobowigzaniami wyrazonymi w walutach
obcych tak, abyzminimalizowa¢ ekspozycje na ryzyko walutowe.

Ryzyko cen towaréw

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu cen, szczegOlnie surowcéw
strategicznych dla dziatalnosSci Grupy. Na poziom tego ryzyka znaczaco wplywa
sytuacja na $wiatowych rynkach cen surowcéw - ryb, ttuszczy, cukru, zba.
Strategia zarzadzania ryzykiem cen towaréw zaktada dazenie do zawierania
kontraktéw z dostawcami surowcow i zawieranie umow zakupowych w cenach
statych.
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Grupa nie zawiera wieloletnich uméw z dostawcami. Zakres umoéw i dostawcy sa
ustalani indywidualnie w zaleznosci od potrzeb Grupy.
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Przewidywany rozwdj i sytuacja finansowa GK GRAAL

Do najwazniejszych czynnikéw zewnetrznych istotnych dla rozwoju GK Graal nalezy

zaliczy¢:

- Intensyfikacje konkurencji wptywajaca z jednej strony na konieczno$¢ poszerzania
oraz utrzymywania w aktualnosci oferty produktéw Graala, co prowadzi¢ moze do
wzrostu kosztéw tworzenia oferty produktéow, a z drugiej strony wptywajaca na
spadek uzyskiwanych cen,

- Tempo rozwoju gospodarczego, a takze zmian nawykow zywieniowych, wptywajace
na zapotrzebowanie na produkty rybne.

Do najwazniejszych czynnikdw wewnetrznych istotnych dla dalszego rozwoju GK Graal
zaliczy¢ nalezy zdolno$¢ do poprawy konkurencyjnosci, GK Graal poprzez dalsze
obnizanie kosztéw dziatalnosci operacyjnej, oraz ciggle podnoszenie sprawnosci
operacyjnej, a takze zdolno$¢ tworzenia i skutecznego wprowadzania na rynek nowych
produktéw rybnych.

Zarzad GK GRAAL uwaza, iz kontynuacja dziatalnos$ci GK Graala jest niezagrozona. W
zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt, ktore bytyby
konieczne, gdyby GK Graal wiedziata, ze nie bedzie w stanie kontynuowaé swojej
dziatalnoSci.

Ochrona srodowiska.

Tereny zajmowane przez GK Graal nie znajdujg sie na obszarach objetych szczegdlna
ochrong s$rodowiska ani w rejonach zagrozenia ekologicznego. W opinii Zarzadu
dziatalno$¢ prowadzona przez GK Graal nie stanowi zagrozenia dla Srodowiska
naturalnego

Zarzad Grupy Kapitalowej GRAAL

Bogustaw Kowalski Justyna Frankowska Robert Wijata
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



