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Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Cersanit S.A. za III kwartat 2009 roku (,Raport”) zawiera:

I.  Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzierh 30 wrzesnia 2009 roku oraz za okres 9
miesiecy zakoniczonych 30 wrze$nia 2009 roku sporzadzone wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

II. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzieri 30 wrze$nia 2009 roku oraz za okres 9
miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2009 roku sporzadzone wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

II. Informacje dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne
informacje o zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panistwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.).

Cersanit S.A. na podstawie § 83 pkt. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego panstwem czlonkowskim, nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego;
kwartalny raport jednostkowy Cersanit S.A. stanowi uzupelnienie kwartalnego raportu
skonsolidowanego Cersanit S.A.

Informacje podstawowe

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Cersanit S.A. (Grupa Kapitalowa, Grupa) jest spotka
Cersanit Spotka Akcyjna z siedzibg w Kielcach przy al. Solidarnoéci 36 (Cersanit S.A., Spétka, Emitent).
Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000081341.

Spétka powstala w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa
Przedsigbiorstwo Paristwowe - Zaklady Wyroboéw Sanitarnych ,Krasnystaw”, jako czesci duzego
panistwowego przedsiebiorstwa ceramicznego - Zjednoczenia Przemystu Szklarskiego i Ceramicznego
,, Vitrocer” z siedzibag w Warszawie, w jednoosobowgq spétke Skarbu Parstwa. W dniu 15 stycznia 1992
roku doszlo do przeksztalcenia Przedsiebiorstwa Panistwowego - Zaklady Wyrobéw Sanitarnych
,Krasnystaw” w ,Cersanit - Krasnystaw” S.A. W 1996 roku rozpoczeto proces prywatyzacji
przedsigbiorstwa. Zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Chelmie V Wydziat Gospodarczy z
dnia 7 lipca 1997 roku ,,Cersanit - Krasnystaw” Spétka Akcyjna moze uzywac skrétu , Cersanit” S.A.

W dniu 25 maja 1998 roku akcje spotki Cersanit SA zadebiutowaty na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Przedmiotem podstawowej dzialalnosci Grupy jest produkcja i dystrybucja produktow
wykorzystywanych do wykariczania i wyposazenia fazienek i sanitariatow: wyrobéw ceramiki sanitarnej,
plytek ceramicznych, kabin prysznicowych, wanien i brodzikéw akrylowych, mebli tazienkowych oraz
innych artykutéw okoto tazienkowych.
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I. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30 WRZESNIA
2009 ROKU ORAZ ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2009 ROKU
SPORZADZONE WEDEUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE] W WERSJI ZATWIERDZONE] PRZEZ UNIE EUROPEJSKA.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Cersanit

Wybrane skonsolidowane dane

finansowe

I. Przychody netto ze sprzedazy

IIT kwartaly
narastajaco/
2009
okres od
01.01.2009r.
do
30.09.2009r.

tys. PLN

Rok 2008
okres od
01.01.2008r.
do
31.12.2008r.

IIT kwartaly
narastajaco/
2008
okres od
01.01.2008r.
do
30.09.2008r.

IIT kwartaly
narastajaco/
2009
okres od
01.01.2009r.
do
30.09.2009r.

tys. EUR

Rok 2008
okres od
01.01.2008r.
do
31.12.2008r.

ITI kwartaly
narastajaco/
2008
okres od
01.01.2008r.
do
30.09.2008r.

) zes 2y 1085799 | 1517340 1195735 246 814 429 587 349 148
produktéw, towaréw i materiatéw
L. Zysk (strata) z dziatalnosci 129 048 233 909 187911 29334 66 224 54 869
operacyjnej
IIL. Zysk (strata) brutto -48 605 29 603 136 767 11 048 8381 39935
IV. Zysk (strata) netto -56 250 7 255 110 892 12786 2054 32380
V. Przeplywy pieniezne netto z 99 096 99114 106 828 22 526 28 061 31193
dzialalnosci operacyjnej
VI. Przeplywy pienieZne netto z 113333 -318732| 212514 25762 -90 239 62 053
dzialalno$ci inwestycyjnej
VIL Przeplywy pieniezne netto 2 50917 515 563 142 293 11574 145 965 41549
dzialalnosci finansowej
Ei‘fzeplywy pieniezne netto, 65154 295 945 36 607 14810 83787 10 689
IX. Aktywa, razem 3202846 3286113 2921614 758 501 787 583 857 206
X. Zobowiazania i rezerwy na 2186633 | 2247297| 1682333 517 840 538 610 493 599
zobowigzania
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 1046 371 1172553 727 476 247 803 281 026 213 442
XIL. Zobowiazania krotkoterminowe | 1064220 1058 060 895 711 252 030 253 585 262 803
XIIL Kapital wlasny 1016213 1038816 1239281 240 660 248 973 363 607
XIV. Kapitat zakladowy 14 426 14 426 14 426 3416 3457 4233
XV. Liczba akji (w szt.) 144 256 023 | 144 259 382 | 144 259382 | 144 256 023 | 144 259 382 | 144 259 382
XVL Zysk (strata) na jedna akcje
pweykda (w ot / EUR) 0,39 0,05 0,77 -0,09 0,01 0,22
XVIII. Wartoé¢ ksiegowa na jedna 7,04 720 8,50 167 173 252

akcje (w zt / EUR)

XIX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zt /
EUR)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe przeliczono na EUR wedlug nastepujacych zasad:

1. poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywoéw skonsolidowanego bilansu przeliczono na EUR wedtug
Sredniego kursu ustalonego przez NBP na dzieri 30.09.2009 r. oraz 31.12.2008 r.
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2. poszczegodlne pozycje skonsolidowanego Rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego rachunku
przeplywéw pienieznych przeliczono wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dziefi kazdego miesigca 2009 r., roku 2008 oraz na ostatni
dzien kazdego miesigca 2008 r.

Zestawienie kursow EUR wuzytych do przeliczania Wybranych skonsolidowanych danych
finansowych

Kurs sredni wg tabeli NBP na|Kurs sredni wg tabeli NBP na

ostatni dzien miesiaca 2009 r. | ostatni dziefi miesigca 2008 r.

Styczen 4,4392 3,6260
Luty 4,6578 3,5204
Marzec 4,7013 3,5258
Kwieciert 4,3838 3,4604
Maj 4,4588 3,3788
Czerwiec 4,4696 3,3542
Lipiec 4,1605 3,2026
Sierpien 4,0998 3,3460
Wrzesien 4,2226 3,4083

Kurs $redni od poczatku 2009 r. - 4,3993

Kurs $redni od poczatku 2008 r. - 3,4247

SKONSOLIDOWANY BILANS Stan na Stan na
w tys. PLN 30.09.2009r. 31.12.2008r.
Aktywa
I. Aktywa trwale 1601101 1627 963
1. Wartosci niematerialne 385 049 396 579
2. Rzeczowe aktywa trwate 1159 942 1205371
3. Naleznosci dlugoterminowe - 13
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3805 6 086
4.1. Udzialy lub akcje w jednostkach pozostatych 356 718
4.2. Udzielone pozyczki 3449 5368
4.3. Inne aktywa finansowe - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 52 305 19914
II. Aktywa obrotowe 1601 745 1658 150
1. Zapasy 361113 413 664
2. Naleznosci krotkoterminowe 553 434 516 450
2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 407 187 337 844

2.2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od

0s6b prawnych 7857 19428

2.3. Pozostale naleznosci 138 390 159178

3. Krotkoterminowe aktywa finansowe 663 342 718 666

3.1. Udzielone pozyczki 3914 1833

3.2. Inne aktywa finansowe 3 3

3.3. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 659 425 716 830

4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 856 9370
Aktywa Razem 3202 846 3286113
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SKONSOLIDOWANY BILANS

w tys. PLN 30092009 31.122008r
c.d.
Pasywa
I. Kapitat wlasny 1016 213 1038 816
1. Kapital wlasny .przypadajqcy akcjonariuszom 1016 213 1036 474
jednostki dominujacej
1.1. Kapitat zaktadowy 14 426 14 426
1.2. Kapitat zapasowy 1262489 1112745
a) z nadwyzki ze sprz?daz'y akcji, powyzej ich 343 395 343 395
warto$ci nominalnej
b) pozostaty 919 094 769 350
1.3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -1 691 -42 632
1.4. Inne kapitaly rezerwowe - -
1.5. Roznice kursowe z przeliczenia -55 246 -49 867
1.6. Zyski zatrzymane/straty poniesione, w tym -203 765 1802
a) Zysk (strata) z lat ubiegtych -147 515 -5 903
b) Zysk (strata) netto -56 250 7705
2. Kapitat mniejszosci - 2342
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2186 633 2247297
1. Rezerwy na zobowigzania 75721 16 224
1.1. Rezerwy na podatek odroczony 28 701 13166
1.2. Pozostate rezerwy 47 020 3 058
a) dtugoterminowe 864 830
b) krétkoterminowe 46 156 2228
2. Zobowigzania dlugoterminowe 1046 371 1172553
2.1. Oprocentowane kredyty 1046 371 1172 069
2.2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - -
2.3. Pozostate zobowigzania - 484
3. Zobowigzania krétkoterminowe 1064 220 1 058 060
3.1. Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow 288 948 232470
3.2. Wyemitowane obligacje 480 275 457 632
3.3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 180 990 230 466
3.4. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 5472 6922
od o0s6b prawnych
3.5. Pozostate zobowigzania 108 535 130570
4. Rozliczenia miedzyokresowe 321 460
4.1. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 25
4.2. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 298 435
Pasywa Razem 3202 846 3286113
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IIT kwartaly IIT kwartaly
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK IIT kwartal/2009 narastajaco/ IIT kwartal/2008 narastajaco/
ZYSKOW I STRAT okres od 2009 okres od 2008
PLN 01.07.2009r. do okres od 01.07.2008r. do okres od
w tys. 30.09.2009r. 01.01.2009r. do 30.09.2008r. 01.01.2008r. do
30.09.2009r. 30.09.2008r.
I Prz;rchf)dy netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i 413 290 1 085 799 414 247 1195 735
materialéw, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 398 835 1039923 397 872 1115139
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 14 455 45 876 16 375 80 596
g.tI;I(:zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 241 681 647 996 220 801 676 387
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 229775 615 920 210073 616 950
2. Wartos¢ sprzedanych towar6w i materialow 11 906 32076 10728 59 437
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 171 609 437 803 193 446 519 348
IV. Pozostale przychody operacyjne 1326 5816 4742 10 661
V. Koszty sprzedazy 91 497 225782 92 843 246 623
VI. Koszty ogélnego zarzadu 23505 76 405 28 995 83 810
VII. Pozostale koszty operacyjne 6979 12 384 6 373 11 665
VIIIL Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 50 954 129 048 69 977 187911
IX. Przychody finansowe 47 604 69 457 9470 27 459
X. Koszty finansowe 98 024 222486 18 776 78 603
XL Z'yslf (stratfi) netto ze zbyFia akWéw finansowych 705 24 624 _ _
(udzialéw) w jednostce powiazanej
XII. Zysk (strata) brutto 1239 -48 605 60 671 136 767
XIIL Podatek dochodowy 8 032 8 031 11 543 25 875
XIV. Zysk (strata) netto zbytej spotki nienalezny
. L -59 -386 - -
jednostce dominujacej
XV. Zysk (strata) netto -6 734 -56 250 49128 110 892
Przypadajacy(a) na:
- Akcjonariuszy jednostki dominujacej -6 734 -56 250 49188 110 794
- Akgjonariuszy mniejszosciowych 0 - -60 98

IIT kwartaly IIT kwartatly
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z Tt l:)‘ﬁ::;aﬁoog “ar“;gg]g@“’/ Tt 1:,"1::;“;?008 “““‘250*8?“’/
CALKOWIT\:CHP?HCI\)ICHODOW 01.07.2009r. do okres od 01.07.2008r. do okres od
wiys. 30.09.2009r. 01.01.2009r. do 30.09.2008r. 01.01.2008r. do
30.09.2009r. 30.09.2008r.
Zysk (strata) netto za okres -6 734 -56 250 49128 110 892
Inne dochody calkowite:
Réznice kursowe z przeliczenia 9958 -5379 23015 5461
Nlezree}llzoxtvane zyski na opera.c]a(':h_ 6 443 40941 ) )
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
Lacznie inne calkowite dochody 16 401 35562 23015 5 461
Wynik caloSciowy (zysk/strata +/- inne calkowite 9 667 20 688 72143 116 353
dochody)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM w tys. PLN ‘

Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Grupa Kapitalowa CERSANIT

Za okres Kapi?al
przypadajacy na Razem

Kapitat Zyski

od 01.01.2008r.
do 30.09.2008r.

Na dzieni 1 stycznia 2008 roku
Wynik caloéciowy roku obrotowego
Emisja akcji

Przejecia sp6tki

Przeniesienie wyniku 2007 roku

Inne

Na dzien 30 wrzeénia 2008 roku

Kapitat
podstawowy

Kapitat
Zapasowy

672 696

273 247
172 516

1118 459

reZerwowy z
aktualizacji
wyceny

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Roéznice
kursowe z
przeliczenia

-32750
5461

zatrzymane

/Straty

poniesione

189 332
110 794

-172 516
-89
127521

Ogodlem

842 631
116 255
1131
273 247
-126
1233138

udzialy
mniejszosci

160 109
98

-154 439

375
6143

kapitat wlasny

1002 740
116 353
1131
118 808
249
1239 281

Za okres

Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Kapitat

Zg gég;igggi Kapitat Kapital I'EZI::VI\)I::VIY z I;(o:oii:;le kR(’)z'nice zatfz};sri(ltme Owél PrZYE;:?;;!;Y.na Raz;‘;;i‘;}}: il
D : podstawowy Zapasowy aktualizacji rezegwov}\’re pr::fit‘;:een?a /S‘tra‘ty golem mniejszosci
wyceny poniesione
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 14 426 1112745 -42 632 -49 867 1 802 1036 474 2342 1038 816
Wynik catosciowy roku obrotowego - - 40941 -5379 -56 250 -20 688 - -20 688
Sprzedaz spotki - - - - - - -2342 -2 342
Przeniesienie wyniku 2008 roku - 149 744 - - -149 744 - - -
Inne - - - - 427 427 - 427
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku 14 426 1262 489 -1 691 -55 246 -203 765 1016 213 - 1016 213
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III kwartat 2009r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWU PIENIEZNYCH

w tys. PLN

IIT kwartaly
narastajaco/ 2009
okres od
01.01.2009r. do
30.09.2009r.

ITI kwartaly
narastajaco/ 2008
okres od
01.01.2008r. do
30.09.2008r.

A. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej - metoda
posrednia
I. Zysk (strata) brutto -48 605 136 767
II. Korekty razem 147 701 -29 939
1. Amortyzacja 88139 76167
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -7 218 -8 233
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 51204 42 340
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 25002 -528
;.0 ggg:lz ztceilrz)lzl Ze“z;l;;v, z wyjatkiem rezerwy z tytulu odroczonego 44 240 16182
6. Zmiana stanu zapasow 48 427 -47 816
7. Zmiana stanu naleznosci, z wyjatkiem zaliczek na wartosci
niematerialne, zaliczek na $rodki trwate oraz naleznosci z tytutu -58 114 -108 352
podatku dochodowego
8. Zmiana stanu zobowiazari krét.koterminowych, z wyjatkiem 61725 3871
pozyczek i kredytéw oraz zobowigzan z tytulu podatku dochodowego
R e
10. Podatek dochodowy zaptacony -12 846 -20 334
11. Inne korekty 46 994 19 589
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) 99 096 106 828
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 16 311 16 107
; j:l};il;: wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 828 1510
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 12712 14 595
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wplywy z aktywéw finansowych - -
b) w pozostatych jednostkach 12712 14 595
- zbycie aktywoéw finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 70
- odsetki 12 648 9 459
- inne wplywy z aktywo6w finansowych 64 5 066
4. Inne wyplywy inwestycyjne 2761 2
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III kwartaly IIT kwartaty
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWU PIENIEZNYCH narastajaco/ 2009 narastajaco/ 2008
okres od okres od
01.01.2009r. do 01.01.2008r. do
30.09.2009r. 30.09.2008r.
II. Wydatki 129 644 228 621
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 129100 190 633
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 32 768
a) w jednostkach powigzanych 0 698
- nabycie aktyw6w finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 698

- nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych
$rodkéw pienieznych
b) w pozostatych jednostkach 32 70

- nabycie aktywoéw finansowych - -

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 32 70

- inne 0 0

4. Inne wydatki inwestycyjne 512 37220
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) -113 333 -212514

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 142 924 662 222

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych
instrumentéw kapitalowych oraz doplat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 120 281 636 442
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 22 643 25244
4. Inne wplywy finansowe 0 536
II. Wydatki 193 841 519 929

1. Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych - -

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli - -

3. Inne niz wyplata na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu

zysku
4. Splata kredytow i pozyczek 125 820 468 338
5. Wykup dluznych papieré6w wartosciowych - -
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 1 -
7. Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 278 106
8. Odsetki 67 742 51485
9. Inne wydatki finansowe - -
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-II) -50 917 142 293
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -65 154 36 607
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienigznych -57 405 36 590
F. Zmiana stanu Srodkéw z tytulu r6znic kursowych 7749 -17
G. Srodki pienigzne na poczatek okresu 716 830 388 857
H. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 659 425 425 447

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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I1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2009
ROKU ORAZ ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2009 ROKU
SPORZADZONE WEDEUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE] W WERSJI ZATWIERDZONE] PRZEZ UNIE EUROPEJSKA;

Wybrane jednostkowe dane finansowe Cersanit S.A.

Wybrane dane finansowe

IIT kwartaly
narastajaco/
2009
okres od
01.01.2009r.
do
30.09.2009r.

tys. zt

Rok 2008
okres od
01.01.2008r.
do
31.12.2008r.

IIT kwartatly
narastajaco/
2008
okres od
01.01.2008r.
do

30.09.2008r.

IIT kwartaly
narastajaco/
2009
okres od
01.01.2009r.
do

30.09.2009r.

tys. EUR

Rok 2008
okres od
01.01.2008r.
do
31.12.2008r.

ITI kwartaly
narastajaco/
2008
okres od
01.01.2008r.
do

30.09.2008r.

L Przychody netto ze sprzedaZy 1097490 | 1388957| 1038834| 249471|  393239| 303334
produktéw, towardéw i materialéw

II. Zysk (strata) z dziatalnosci 41915 75 339 46 589 9528 21330 13 604
operacyjnej

III. Zysk (strata) brutto - 65430 33175 10623 -14 873 9392 3102
IV. Zysk (strata) netto - 61376 32142 8220 -13 951 9100 2400
V. Przeplywy pieniezne netto z -6281|  -85984 35016 S1428|  -24344 10224
dzialalnosci operacyjnej

V1. Przeplywy pieniezne netto 2 S133688| -174600| -58044|  -30389| -49432|  -16949
dzialalno$ci inwestycyjnej

VIL Przeplywy pienigZne netto z 233107| 277905 33522 52988 78 680 9788
dzialalnosci finansowej

VIIL Przeptywy pieniezne netto, razem 93138 17321 10 494 21171 4904 3 064
IX. Aktywa, razem 2277 269 2 025 839 1835 090 539 305 485 533 538 418
X. Zobowiazania i rezerwy na 1888235 1615429| 1406677|  447174|  387170| 412721
zobowigzania

XI. Zobowiazania dlugoterminowe 292 306 504 636 309 000 69 224 120 946 90 661
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 1493 384 1098 471 1034104 353 665 263 271 303 408
XIII. Kapitat wiasny 389 034 410 410 428 413 92131 98 363 125 697
XIV. Kapital zakladowy 14 426 14 426 14 426 3416 3457 4233
XV. Liczba akgji (w szt.) 144 256 023 | 144 259 382 | 144 259 382 | 144 256 023 | 144 259 382 | 144 259 382
XVL. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla

(w71 / EUR) -0,43 0,22 0,06 -0,10 0,06 0,02
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

(w 71 / BUR) 2,70 2,84 2,97 0,64 0,68 0,87
XVIII. Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR) ) ) ) ) ) )

Wybrane jednostkowe dane finansowe przeliczono na EUR wedlug nastepujacych zasad:

1. poszczegélne pozycje aktywow i pasywoéw jednostkowego bilansu przeliczono na EUR wedlug
$redniego kursu ustalonego przez NBP na dzieri 30.09.2009 r. oraz 31.12.2008 r.
2. poszczegblne pozycje jednostkowego Rachunku zyskéw i strat oraz jednostkowego rachunku
przeplywéw pienieznych przeliczono wedlug kursu stanowigcego érednig arytmetyczng $rednich
kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca 2009 r., roku 2008 oraz na ostatni

dzien kazdego miesigca 2008 r.
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Zestawienie kursow EUR uzytych do przeliczania Wybranych jednostkowych danych finansowych

Kurs sredni wg tabeli NBP na|Kurs sredni wg tabeli NBP na

Miesiae ostatni dzien miesigca 2009 r. | ostatni dziefh miesigca 2008 r.
Styczen 4,4392 3,6260
Luty 4,0578 3,5204
Marzec 4,7013 3,5258
Kwiecien 4,3838 3,4604
Maj 4,4588 3,3788
Czerwiec 4,4696 3,3542
Lipiec 4,1605 3,2026
Sierpien 4,0998 3,3460
Wrzesien 4,2226 3,4083

Kurs éredni od poczatku 2009 r. - 4,3993
Kurs $redni od poczatku 2008 r. - 3,4247

JIELINIO AL SORAY L LA Stan na 30.09.2009 Stan na 31.12.2008
w tys. PLN

Aktywa
I. Aktywa trwale 1035 070 1081 842
1. Wartosci niematerialne 247 839 247 926
2. Rzeczowe aktywa trwate 46 084 49115
3. Naleznosci dlugoterminowe - -
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 688 479 767 672
4.1. Udzialy i akcje 685 375 712 835
4.2. Udzielone pozyczki 3104 54 837
4.3. Inne aktywa finansowe - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 52 668 17129
II. Aktywa obrotowe 1242199 943 997
1. Zapasy 10 245 591
2. Naleznosci krétkoterminowe 463 228 490 073
2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 394 096 421517
2.2. Na%einoéci z tytulu podatku dochodowego od ) 1100

0s6b prawnych

2.3. Pozostale naleznosci 69 132 67 456
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 624 073 351 434
3.1. Udzielone pozyczki 495 396 315 070
3.2. Inne aktywa finansowe - -
3.3. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 128 677 36 364
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 144 653 101 899
Aktywa Razem 2277269 2025 839
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JEDNOSTKOWY BILANS
w tys. PLN Stan na 30.09.2009 Stan na 31.12.2008
c.d.
Pasywa
I. Kapitat wlasny 389 034 410410
1. I;sﬁllitiiﬁ/zz?ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 389 034 410 410
1.1. Kapitat zaktadowy 14 426 14 426
1.2. Kapital zapasowy 434 464 402 322
a)z nadYV)./iki ze sprzsedaiy akcji, powyzej ich 343 395 343 395
warto$ci nominalnej

b) pozostaly 91 069 58 927
1.3. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -1712 - 42 654
1.4. Inne kapitaly rezerwowe - -
1.5. Réznice kursowe z przeliczenia -1 086 -954
1.6. Zyski zatrzymane/ straty poniesione, w tym -57 058 37270
a) Zysk (strata) z lat ubiegtych 4318 5128
b) Zysk (strata) netto -61 376 32142
2. Kapital mniejszosci - -
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1888 235 1615 429
1. Rezerwy na zobowigzania 102 543 12322
1.1. Rezerwy na podatek odroczony 42216 11327
1.2. Pozostate rezerwy 60 327 995
a) dtugoterminowe 15 15
b) krétkoterminowe 60312 980
2. Zobowigzania dlugoterminowe 292 306 504 636
2.1. Oprocentowane kredyty 248 246 407 114
2.2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - -
2.3. Pozostate zobowigzania 44 060 97 522
3. Zobowigzania krétkoterminowe 1493 384 1098 471
3.1. Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow 217 406 140 577
3.2. Wyemitowane obligacje 480 275 457 632
3.3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 412442 422 374
3.4. Zol?owiqzania z tytulu podatku dochodowego od ) 3201

0s6b prawnych
3.5. Pozostate zobowigzania 383 261 74 667
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2 -
4.1. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
4.2. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 -
Pasywa Razem 2277 269 2025 839
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK
ZYSKOW I STRAT
w tys. PLN

111

kwartal/2009

okres od

IIT kwartaly
narastajaco/
2009

okres od

01.07.2009r. do

30.09.2009r.

01.01.2009r. do
30.09.2009r.

111

kwartal/2008

okres od

01.07.2008r. do
30.09.2008r.

IIT kwartaly
narastajaco/
2008
okres od
01.01.2008r. do
30.09.2008r.

I Przy{ch’ody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materialéw, w tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 90 325 238 289 80761 199 482

2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 317 590 859 201 353 356 839 352
ﬁaﬁ‘;f:g‘;l’x‘:j;“y* produktow, towarow i 317715 858 833 346 746 814 809

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 46 149 1529 1724

2. Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatow 317 669 858 684 345217 813 085
IIL. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 90 200 238 657 87 371 224 025
IV. Pozostale przychody operacyjne 155 617 623 1160
V. Koszty sprzedazy 69 566 168 813 60 142 151121
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 8 841 27479 9 698 25630
VII. Pozostale koszty operacyjne 410 1067 706 1845
VIIIL Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 11538 41915 17 448 46 589
IX. Przychody finansowe 41 007 65 686 6 885 20549
X. Koszty finansowe 32528 173 031 10 399 56 515
XI. Zysk (strata) netto ze zbycia aktywow finansowych } } _ _
(udzialéw) w jednostce powiazanej
XIL Zysk (strata) brutto 20017 -65 430 13934 10 623
XIIL Podatek dochodowy 3729 -4 054 2753 2403
XIV. Zysk (strata) netto zbytej sp6tki nienalezny _ _ _ _
jednostce dominujacej
XV. Zysk (strata) netto 16 288 -61376 11181 8220

Przypadajacy(a) na:
Udzialowcow jednostki dominujacej 16 288 -61 376 11181 8220
Udzialowcéw mniejszosciowych - - - -

IIT kwartaly IIT kwartaly
narastajaco/ narastajaco/
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ~ <Warta}/2009 2009 kwarta}/2008 2008
w tys. PLN okres od okres od okres od okres od
ye- 01.07.2009r. do 01.07.2008r. do
30.09.2009 01.01.2009r. do 30.09.2008x 01.01.2008r. do
it 30.09.2009r. o ’ 30.09.2008r.
Zysk (strata) netto za okres 16 288 -61 376 11181 8220
Inne dochody catkowite:
Roznice kursowe z przeliczenia -129 -132 21 -205
N1ezreahzovxfan-e Z.yskl na operacjach zabezpieczajacych 6 444 40 942 0 0
przeplywy pieniezne
Lacznie inne catkowite dochody 6 315 40 810 21 -205
Wynik calodciowy (zysk/strata +/- inne calkowite 22 603 20566 11 202 8015
dochody)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM w tys. PLN

Za okres 01.01.2008
do 30.09.2008

Kapitat
podstawowy

Kapital
Zapasowy

Kapitat
reZerwowy z
aktualizacji

Roéznice
kursowe z
przeliczenia

VAL] S
zatrzymane/
Straty
poniesione

Kapital wlasny

Na 1 stycznia 2008 roku 13 295 144 823 - -722 -2793
Wynik catosciowy roku

obrotowego ) j j -205 8220
Emisja akeji 1131 264 664 - - -
Przeniesienie wyniku 2007 ) 791 B ) 791
roku

Na 30 wrzesnia 2008 roku 14 426 401 566 - -927 13 348

Kapitat

Za okres 01.01.2009 Kapital Kapital TeZEITWOWY Z kR(')inice Zyski Kapitat
o ursowe z
do 30.09.2009 podstawowy Zapasowy aktualizacji 8 5 zatrzymane wlasny
przeliczenia
wyceny

Na 1 stycznia 2009 roku 14 426 402 322 -42 654 -954 37270
Wynik cato$ciowy roku ) B 40 942 132 61376
obrotowego
Zdarzenia lat ubieglych - 32142 - - -32142
Przeniesienie wyniku 2008 ) ~ ~ _ 810
roku
Na 30 wrzesnia 2009 roku 14 426 434 464 -1712 -1 086 -57 058
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III kwartaly III kwartaty
narastajaco/ 2009 narastajaco/ 2008
okres od okres od
01.01.2009r. do 01.01.2008r. do
30.09.2009r. 30.09.2008r.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPEYWU PIENIEZNYCH

w tys. PLN

A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia

I. Zysk (strata) brutto - 65430 10 623
II. Korekty razem 59 149 24 393
1. Amortyzacja 11 396 8475
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -34 854 3033
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 22922 26 879
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 27 475 -57

5. Zmiana stanu rezerw, z wyjatkiem rezerwy z tytutu

odroczonego podatku dochodowego 59332 29956

6. Zmiana stanu zapasow -9 654 -288

7. Zmiana stanu naleznosci, z wyjatkiem zaliczek na
wartoéci niematerialne, zaliczek na srodki 28121 -147 732
trwale oraz naleznoéci z tytulu podatku dochodowego

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow oraz zobowigzan z -41119 117 072
tytulu podatku dochodowego

9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych, z

wyjatkiem aktywu z tytutu odroczonego podatku -42752 -10213
dochodowego
10. Podatek dochodowy zaptacony -2121 2621
11. Inne korekty 40 403 -5353
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 6281 35016
(I+/-1I)
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 12 755 27 448

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwalych 230 814

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci ; ;
niematerialnych

3. Z aktywow finansowych, w tym: 42 89

a) w jednostkach powigzanych 14 70

- zbycie aktywoéw finansowych - -

- dywidendy i udziaty w zyskach - -

- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 70

- odsetki 14 -

- inne wplywy z aktywoéw finansowych - -

b) w pozostatych jednostkach 28 19

- zbycie aktywow finansowych - -

- dywidendy i udziaty w zyskach - -

- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki 28 19

- inne wplywy z aktywéw finansowych - -

4. Inne wyplywy inwestycyjne 12483 26 545
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' III kwartaly III kwartaty
JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPEYWU PIENIEZNYCH narastajaco/ 2009 narastajaco/ 2008
w tys. PLN okres od okres od
cd. 01.01.2009r. do 01.01.2008r. do
30.09.2009r. 30.09.2008r.
II. Wydatki 146 443 85 492
akgvljgayf;‘e,v w;\;;lgfsm niematerialnych oraz rzeczowych 21 480 8 058
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 67 162
a) w jednostkach powigzanych 35 92
- nabycie aktyw6w finansowych - 92
- udzielone pozyczki diugoterminowe - -
- nabycie jednostki zaleznej 35 -
- nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych ) B
srodkéw pienieznych
b) w pozostatych jednostkach 32 70
- nabycie aktywéw finansowych - -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 32 70
- inne - -
4. Inne wydatki inwestycyjne 124 896 77 272
g}ill)’rzeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -133 688 -58 044
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci
finansowej
L. Wplywy 350 089 356 207
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i
innych instrumentéw kapitalowych oraz doptat - -
do kapitalu
2. Kredyty i pozyczki 321 054 330 963
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 22 643 25 244
4. Inne wplywy finansowe 6392 -
II. Wydatki 116 982 322 685
1. Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli - -
3. Inne niz wyplata na rzecz wiascicieli, wydatki z ; ;
tytulu podzialu zysku
4. Sptata kredytow i pozyczek 79763 289 524
5. Wykup dluznych papieré6w wartosciowych - -
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu ) B
finansowego
8. Odsetki 37219 33161
9. Inne wydatki finansowe - -
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I- 233107 33522
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 93138 10 494
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkow pienieznych 92 313 11115
F. Zmiana stanu $srodkow z tytulu réznic kursowych -825 621
G. Srodki pienigzne na poczatek okresu 36 364 17 575
H. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 128 677 28 690
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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III. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU OKRESOWEGO (SA-QSR) GRUPY
KAPITALOWE] CERSANIT ZA III KWARTAE 2009 ROKU

I. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegélnosci informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych
zmianach wielkoéci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i
aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych wartosci skladnikéw aktywow.

W kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa Kapitalowa Cersanit
przestrzegala tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym. W okresie sprawozdawczym Grupa Cersanit nie dokonywata
zmian wartosci szacunkowych.
W III kwartale 2009 r. w Grupie Cersanit:
a) utworzono odpis aktualizujacy naleznosci na kwote 591 tys. zt
b) rozwiazano odpis aktualizujacy naleznosci na kwote 148 tys. zt
¢) utworzono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kwote 10.118 tys. zt
d) rozwigzano rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kwote 7.502 tys. zt
e) utworzono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kwote 24.022 tys. zi
f) rozwigzano aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kwote 28.953 tys. zt
g) utworzono rezerwe na przyszte zobowiazania, dotyczaca kosztéw okresu nie zafakturowanych, na
kwote 56.679 tys. zt
h) rozwigzano rezerwe na przyszle zobowigzania, dotyczaca kosztow okreséw nie
zafakturowanych, na kwote 32.507 tys. zt
i) nie utworzono rezerwy na $wiadczenia emerytalne
j) rozwigzano rezerwe na $wiadczenia emerytalne na kwote 2 tys. zt
k) nie utworzono odpisu aktualizujacego zapasy
1) nie rozwigzano odpisu aktualizujacego zapasy
m) wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych wyniosty 50.216 tys. zi
n) wartoé¢ zbytych rzeczowych aktywow trwatych:
1) przychdd ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych wyniost 93 tys. zt
2) wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwalych wyniosta 7 tys. zt
0) nie utworzono odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwalych oraz
wartoéci niematerialnych i prawnych
p)zobowiazania z tytulu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych na 30.09.2009 r. wyniosty 44.038 tys. zt
r) nie rozwigzano odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartoéci niematerialnych i prawnych

II. Segmenty operacyjne

Grupa Cersanit wyodrebnita w swej dzialalnoéci trzy sprawozdawcze segmenty operacyjne: plytka
ceramiczna, ceramika sanitarna oraz pozostale produkty. Podstawg podejmowania decyzji
biznesowych dotyczacych poszczegdlnych segmentéw sa przychody, zysk lub strata brutto ze
sprzedazy oraz koszty sprzedazy osiaggniete w danym okresie przez poszczegdlne segmenty
operacyjne. Decyzje biznesowe dotyczace kosztéw ogolnego zarzadu, przychodéw i kosztow z
pozostalej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej sa podejmowane na poziomie Grupy,
bez przypisywania ich do poszczeg6lnych segmentéw.
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Wyniki poszczegélnych segmentéw osiggniete w okresie od I do III kwartatu 2009 r. przedstawiajq sie
nastepujaco:

I-IIT kw. 2009r.

Segmenty operacyjne Grupy Kapitalowej Cersanit Przychody [PLN] Zysk ‘,E,Pslfl%r]nencie
Ptytka ceramiczna 723726 031 141 353 107
Ceramika sanitarna 221 488 472 45 956 235
Pozostate 140 584 453 24711574
Razem na dziatalnosci kontynuowanej 1 085 798 956 212 020 916
Nieprzypisane koszty calej Grupy 76 405 036
Pozostate przychody operacyjne 5815 663
Pozostate koszty operacyjne 12383 678
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 129 047 865
Przychody finansowe 69 457 254
Koszty finansowe 222 485 500
x};\rllllql; ralle1te’cjo ze zbycia aktywoéw finansowych w jednostce 24 624 433
Wynik brutto -48 604 813
Podatek dochodowy 8030 822
Wynik netto zbytej spétki dotyczacy kapitatéw mniejszosci -385 923
Wynik netto -56 249 712

III. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzeri emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

1) CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY

W okresie I - III kw. 2009 r. Grupa Cersanit zrealizowata przychody ze sprzedazy w kwocie
1.085.799 tys. PLN oraz EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) w kwocie 217.187 tys.
PLN, wobec 1.195.735 tys. PLN przychodéw ze sprzedazy oraz 264.078 tys. PLN EBITDA w okresie I -
II1 2008 .

Jednoczesnie Grupa osiagneta za 3 kwartaty 2009 r. udzial EBITDA w przychodach ze sprzedazy na
poziomie 20,0% (za 3 kwartaty 2008 r. udziat ten wynosit 22,1%).

Na nizszg wartos¢ zrealizowanych przychodéw (spadek o 9,2% w stosunku do 3-ech
kwartalow 2008 r.) wplynal w gléwnej mierze globalny kryzys gospodarczy, obejmujacy réwniez
branze materiatéw budowlanych, obserwowany na wszystkich rynkach istotnych dla prowadzonej
przez Grupe dzialalnosci.

Pomimo skutkéw kryzysu, w III kwartale 2009 roku Grupa osiagneta przychody ze sprzedazy na
poziomie zblizonym do III kwartalu roku 2008 (413.290 tys. PLN za III kw. 2009 r. wobec 414.247 tys.
PLN za IIT kw. 2008 r.), co potwierdza utrzymanie wzrostowego trendu sprzedazy.

Marza brutto (stosunek zysku brutto ze sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy) wyniosla za 3
kwartaty 2009 roku 40,3 % wobec 43,4% za 3 kwartaty 2008 roku.

Na osiagniety przez Grupe za 3 kwartaly 2009 roku wynik netto (wynoszacy minus 56.250 tys.
PLN) istotny wplyw mialy czynniki pozaoperacyjne, gléwnie ostabienie zlotego wobec EUR i USD.
Ujemne réznice kursowe per saldo (nadwyzka réznic ujemnych nad dodatnimi) wyniosty za 3
kwartaty 2009 r. 40.608 tys. PLN.
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Ponadto, w okresie I - III kw. 2009 r. Grupa wykazala ujemny wynik na walutowych
kontraktach terminowych (transakcje pochodne: opcja, forward), zawieranych zgodnie ze strategia
Grupy zabezpieczania dziatalnosci gospodarczej przed ryzykiem kursowym.

Wynik na transakcjach pochodnych rozliczonych w okresie styczefi - wrzesien 2009 roku
wplynal na zysk netto Grupy w kwocie minus 71.817 tys. PLN, z czego na rozliczone transakcje
forward przypadalo minus 62.380 tys. PLN, a na rozliczone opcje - minus 9.437 tys. PLN.

taczna wycena otwartych (niezrealizowanych) transakcji pochodnych wynosita na 30.09.2009
roku minus 4.713 tys. PLN. Z powyzszej kwoty 2.599 tys. PLN wplywa ujemnie na zysk netto 3-ech
kwartatéw 2009 r., natomiast kwota minus 2.114 tys. PLN, na podstawie § 88 MSR 39 - Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena, uwzgledniona jest w wartosci kapitalu z aktualizacji wyceny na
30.09.2009 r.

Transakcje pochodne zawarte zostaly jako zabezpieczenie prognozowanych przeptywoéw
walutowych netto 2009 roku i czesciowo I kwartatu 2010 roku. Transakcje te zostang rozliczone w 2009
roku i w I kw. 2010 r. w oparciu o biezace kursy rynkowe walut notowane w dniach wygasniecia
poszczegdlnych kontraktéw. Oznacza to, ze zrealizowany wynik na kontraktach moze odbiegac in plus
lub in minus od podanej wyzej wyceny na 30 wrzesnia 2009 roku.

Zdaniem Zarzadu w przypadku realizacji transakcji po kursach wyzszych niz zabezpieczone, z
operacyjnego punktu widzenia réznica powinna by¢ interpretowana nie jako strata, a jako
niezrealizowane dodatkowe przychody. Nadrzednym celem zawierania tego typu transakcji
walutowych jest ustalenie niezaleznego od Grupy zewnetrznego parametru sprzedazy na godziwym
poziomie. W ocenie Zarzadu warunek ten zostat spelniony.

Ponizej przedstawiona zostata struktura nierozliczonych transakcji walutowych na dzieri 30.09.2009 r.

Nierozliczone transakcje walutowe typu forward wyceniane w wartoéci godziwej wg stanu na dzien
30.09.2009 roku

. Z tego Z tego Wycena Z tego
Nominat rzypadajace rzypadajace 5 ; T
.. | Przypadajq przypadaja transakcjina ~ Ztegoujete  odniesione
Lp. Waluta transakeji | do rozliczenia  do rozliczenia 30.09.2009 w Kapitale na wynik

(w tys.) w 2009 r. w2010 r. (tys. PLN) ey
1 USD/PLN 2000 2000 0 -633 -675 42
5 HUF/PLN 490 000 450 000 40 000 -180 0 -180
3 RON/PLN 9300 7 500 1800 -213 0 -213
4 CZK/PLN 8400 8 400 0 -40 0 -40
5 RUB/PLN 50 348 49 348 1000 -57 0 -57
RAZEM X X X -1122 -675 -447

Nierozliczone opcje CALL i PUT wyceniane w wartosci

godziwej wg

stanu na dzieni 30.09.2009 roku

. Z tego Wycena Wycena Z tego
. Nominal dai .. .. . . 9

L Rodzaj Walut transakeii przypacajace  transakcjina transakcjina Z tego ujete odniesione

P- transakeji atuta (*:N o4 C)J dorozliczenia 30092009  30.06.2009  w kapitale na wynik
tys. w2010 r. (tys. PLN) (tys. PLN) finansowy
1. | opcje CALL | EUR/PLN 2800 2800 0 2201 0 2201
2. opcje PUT | EUR/PLN 4 000 4 000 0 0 0 0
3. opcje CALL | USD/PLN 3500 3500 0 -1393 -1 439 45
4. opcje PUT | USD/PLN 5000 5000 0 3 0 3
RAZEM X X X -3 591 -1439 -2153
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IV. Objasénienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznoéci dzialalnosci Grupy Kapitalowej
Cersanit w prezentowanym okresie.

Poziom sprzedazy towaréw Grupy Cersanit, podobnie jak i wiekszosci materialéw budowlanych,
podlega w ciggu roku wahaniom sezonowym.

Najwieksza intensywnos¢ sprzedazy branza reprezentowana przez Grupe odnotowuje w miesigcach
od maja do pazdziernika. Mniejsza intensywnos¢ sprzedazy charakteryzuje miesigce od listopada do
kwietnia.

V. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
warto$ciowych Cersanit SA.

W okresie od I do III kwartatu 2009 roku Cersanit S.A. pozyskiwala érodki na finansowanie swojej
dziatalnosci miedzy innymi poprzez emisje obligacji krétkoterminowych.

Laczna warto$¢ nominalna emisji obligacji przeprowadzonych w ww. okresie wyniosta 5.647.080.000,00
PLN. Wszystkie obligacje przypadajace do wykupu w okresie od I do III kwartatu 2009 roku zostaty
wykupione w terminie. Na dzieri 30.09.2009 r. warto$¢ nominalna obligacji wynosita 480.430.000,00
PLN.

VI. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje Cersanit SA, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Za okres sprawozdawczy nie byly wyplacane ani deklarowane dywidendy.

VII. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdania
finansowe, nieujetych w tych sprawozdaniach, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na
przyszlte wyniki finansowe Spélki i Grupy Kapitalowej Cersanit.

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO W RAMACH KAPITALU DOCELOWEGO -
REJESTRACJA ZMIAN W STATUCIE CERSANIT SA

W dniu 2 pazdziernika 2009 roku Sad Rejonowy w Kielcach X Wydzial Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat w dniu 2 pazdziernika 2009 roku rejestracji zmian Statutu Cersanit S.A.

W § 6 Statutu Emitenta dodano nowe ustepy 4,5,6,7 w nastepujacym brzmieniu:

4. Zarzad Spotki upowazniony jest do podwyzszania kapitalu zakladowego, w ramach kapitatu
docelowego, w drodze jednokrotnej lub wielokrotnych emisji akcji, o maksymalng, taczng kwote nie
przekraczajaca 2.885.120,00 zt (stownie: dwa miliony osiemset osiemdziesigt pie¢ tysiecy sto
dwadziescia zlotych), w drodze emisji nie wiecej niz 28.851.200 (stownie: dwadziescia osiem milionow
osiemset piecdziesiagt jeden tysiecy dwiescie) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Zarzad jest
upowazniony do dokonywania podwyzszenia kapitalu zakladowego w okresie 2 (dwoch) lat od
zarejestrowania przez wlasciwy sad zmiany Statutu, upowazniajacej Zarzad do podwyzszania kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego.

5. Wykonujac upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 4 Zarzagd w ramach dokonywanych emisji
decyduje samodzielnie - z zastrzezeniem odmiennych postanowien Kodeksu spétek handlowych - o
wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitalu zakladowego, w szczeg6lnosci
uprawniony jest do:

1) dokonania podwyzszenia w granicach okreélonego wyzej kapitalu docelowego w ramach jednej
badz wielu emisji akgji i nadania tym emisjom oznaczenia kolejnych serii;

2) ustalenia ceny emisyjnej akcji za zgoda Rady Nadzorczej Spoétki, przy czym cena emisyjna kazdej
emisji akcji dokonywanej w ramach okreslonego wyzej kapitatu docelowego w przypadku wylaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki nie moze byé nizsza niz $rednia cena rynkowa
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akcji Spoiki z jej notowan gieldowych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie z okresu
3 (trzech ) miesiecy bezposrednio poprzedzajacych uchwale Zarzadu w tej sprawie, pomniejszona o
maksymalnie 10% (dziesig¢ procent);

3) dokonania emisji poprzez zaoferowanie akcji dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki w ramach
prawa poboru lub - po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spétki - z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w calodci lub w czedci; w przypadku podjecia przez Zarzad decyzji o
wylaczeniu prawa poboru co do danej emisji akcji Zarzad zobowigzany jest zaoferowaé emitowane
akcje w pierwszej kolejnosci tym zidentyfikowanym przez siebie akcjonariuszom Spoélki, ktérzy sa
inwestorami kwalifikowanymi, w rozumieniu przepisu Art. 8 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pdézn. zm.) i/lub wybranym
inwestorom, z ktérych kazdy nabedzie akcje o wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, co najmniej
réwnowartosci 50.000 Euro w zlotych, ustalonej przy zastosowaniu $redniego kursu Euro ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski na dzier ustalenia tej ceny.

4) podjecia decyzji o wydaniu akcji w ramach danej emisji w zamian za wklad pieniezny, wkiad
niepieniezny lub za wkiad pieniezny i wkiad niepieniezny; wydanie akcji za wkiad niepieniezny moze
nastgpi¢ takze w trybie okreslonym w art. 4471ksh, ale w kazdym przypadku wymaga zgody Rady
Nadzorczej Spotki, wyrazonej w drodze jednomyslnej uchwaty catej Rady Nadzorczej;

5) oferowania akcji w formach dopuszczanych przez obowiazujace przepisy (subskrypcja zamknieta,
prywatna, otwarta lub inne).”

VIII Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego zmianie ulegly nastepujace pozycje zobowigzan
warunkowych:

- wygasla gwarancja za zobowigzania AB Dvarcioniu Keramika wobec AB Hansabankas udzielona
przez Cersanit SA na kwote 10 000 000 LTL;

- zostalo udzielone poreczenie za wszystkie zobowigzania LXIV S.arl. wynikajace z Umowy
Kredytowej zawartej w dniu 16 kwietnia 2008 roku (zmienionej aneksem w dniu 31 lipca 2009 roku)
przez LXIV S.a r.l., Cersanit III S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz
BAWAG PSK. BANK FUR ARBEIT UND WIRTSCHAFT UND OESTERREICHISCHE
POSTSPARKASSE AKTIENGESELLSCHAFT do maksymalnej kwoty 150.000.000,00 EUR (patrz takze
pkt. XVI podpunkt 1)

- zostaly udzielone poreczenia za zobowigzania Cersanit Invest Sp. z 0.0. i Cersanit Cyprus Limited
wynikajace z zawartej w dniu 18 sierpnia 2009 roku pomiedzy Cersanit Invest Sp. z o.0. i Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz Umowy Kredytowej zawartej w dniu 18 sierpnia 2009 roku
pomiedzy Cersanit Cyprus Limited i Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju w 1acznej
maksymalnej wysokosci 20 mIn EUR powiekszonej o odsetki, prowizje i inne opltaty nalezne na
podstawie ww. Uméw Kredytowych (patrz takze pkt. XVI podpunkt 2 )

- zmniejszeniu ulegla kwota poreczenia udzielonego przez Cersanit SA na rzecz Cersanit II SA na
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego i obrotowego udzielonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A. z
kwoty 6 390 220 PLN do kwoty 5 000 000,00 PLN;

- zwigkszeniu ulegla kwota poreczen za zobowigzania handlowe Cersanit Invest LLC, udzielonych
przez Cersanit SA z kwoty 581 189,20 EUR do kwoty 905 505,62 EUR

Aktywa warunkowe nie ulegly zmianie w poréwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.
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IX. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Na dzieni 30 wrzesnia 2009 r. Grupe Kapitalowq Cersanit tworzyty:

Cersanit S.A. z siedzibg w Kielcach - spétka matka, podmiot dystrybucyjny, lider na krajowym
rynku kompleksowego wyposazenia lazienek,

Cersanit I Sp. z 0.0. w Krasnymstawie (podmiot w 100% zalezny od Cersanit S.A.) - podmiot
zajmujacy sie dzialalnoscig holdingowa,

Cersanit II S.A. w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Starachowicach (sp6tka w 99,99% zalezna
od Cersanit S.A.) - producent mebli fazienkowych, kabin prysznicowych, brodzikéw i wanien
akrylowych,

Cersanit III S.A. w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Walbrzychu (spétka w 100% zalezna od
LXIV S.a.rl) - producent ptytek ceramicznych i greséw,

Cersanit IV Sp. z 0.0. w Krasnymstawie - (spotka w 99,99% zalezna od Cersanit I Sp. z 0.0.iw
0,01% od Cersanit S.A.) - producent ceramiki sanitarnej,

Opoczno I Sp. z o0.0. z siedziba w Opocznie (podmiot w 100% zalezny od Cersanit S.A.) -
producent plytek ceramicznych,

Opoczno Trade Sp. z o.0. z siedzibg w Kielcach (podmiot w 100% zalezny od Cersanit S.A.) -
podmiot zajmujacy sie dystrybucja towaréw pod marka Opoczno,

Cersanit Invest LLC w Czyzywce na Ukrainie (spétka w 98,9325% zalezna od Cersanit Cyprus
LLC i w 1,0675% od Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju z siedzibg w Londynie. Do
dnia 12 czerwca 2008 r. spétka w 100% zalezna od Cersanit Cyprus Limited) - podmiot
realizujacy projekt inwestycyjny na Ukrainie, producent plytek ceramicznych i ceramiki
sanitarnej,

Cersanit Ukraina LLC w Czyzywce na Ukrainie (spétka w 99,99% zalezna od Cersanit Invest
Sp. z 0.0.) - potencjalny producent wyrobéw wyposazenia lazienek,

Cersanit Luxembourg S.a.rl. w Luksemburgu (spétka w 100% zalezna od Cersanit S.A.) -
podmiot zajmujacy sie dziatalnoscig holdingowa,

Cersanit Cyprus Ltd w Nikozji na Cyprze (spétka zalezna w 99,94% od Cersanit Luxembourg
S.arl.iw0,06% od Cersanit S.A.) - podmiot zajmujacy sie dzialalnoscig holdingowa,

Cersanit UK Ltd w Londynie w Wielkiej Brytanii (spétka w 100% zalezna od Cersanit S.A.) -
podmiot nie prowadzi dziatalnoéci operacyjnej,

CRTV Ltd w Nikozji na Cyprze (spétka w 100% zalezna od Cersanit S.A.) - podmiot
posredniczacy w handlu surowcami do produkcji wyrobéw ceramicznych,

LXIV S.a.r]l. w Luksemburgu (spétka w 100% zalezna od Cersanit S.A.) - podmiot zajmujacy sie
dziatalnoscig holdingowg,

S.C. Cersanit Romania S.A. (poprzednia nazwa Romanceram S.A.) w Roman w Rumunii
(spotka w 100% zalezna od Cersanit S.A.) - producent ceramiki sanitarnej,

S.C. Cersanit Bacau S.rl. w Bacau w Rumunii (spétka w 100% zalezna od Cersanit S.A.)
potencjalny producent wyrobéw wyposazenia tazienek,

Avtis LLC w Moskwie w Federacji Rosyjskiej (spotka w 100% zalezna od Cersanit S.A.),
Zolotoy Irys LLC w Moskwie w Federacji Rosyjskiej (spotka w 100% zalezna od Cersanit S.A.),
Tiles Trading LLC w Moskwie w Federacji Rosyjskiej (spotka w 100% zalezna od Cersanit S.A.),
Frianovo Ceramic Factory LLC w Moskwie w Federacji Rosyjskiej (sp6étka w 100% zalezna od
Cersanit S.A.),

Bulakovo-2 LLC w Moskwie w Federacji Rosyjskiej (spétka w 100% zalezna od Frianovo
Ceramic Factory LLC),

Cersanit RUS LLC (poprzednia nazwa Lira Trade LLC) z siedzibg w Moskwie w Federacji
Rosyjskiej (spoétka w 100% zalezna od Cersanit S.A.),

Wyzej wskazane spoiki rosyjskie prowadza dziatalnoé¢ gospodarcza w zakresie produkcji i sprzedazy
plytek ceramicznych na terenie Federacji Rosyjskiej.

Cersanit West GmbH w Berlinie w Niemczech - (spétka w 100% zalezna od Cersanit S.A.) -
podmiot powotany w celu dystrybucji produktéw wyposazenia tazienek,
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e Opoczno III Sp. z o.0. z siedzibg w Opocznie (spétka w 100% zalezna od Cersanit S.A.) -
podmiot nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej,

¢ Opoczno Luxembourg S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu (podmiot w 100% zalezny od Cersanit
S.A.) - podmiot nie prowadzi dzialalnosci operacyjnej,

e Cersanit Trade LLC z siedzibg w Moskwie w Federacji Rosyjskiej (spotka w 100% zalezna od
Cersanit S.A.), podmiot powolany w celu dystrybucji produktéw wyposazenia fazienek,

e UAB ,Master Asset Management” z siedziba w Wilnie na Litwie (spétka zalezna w 100% od
Cersanit S. A.) - podmiot prowadzacy handel produktami ceramicznymi

Powyzsze podmioty podlegaja konsolidacji sprawozdan finansowych.

e OMD Sp. z 0.0. w likwidacji w Opocznie (spétka w 60% zalezna od Cersanit S.A.)

e Kopalnia Piasku Kwarcowego ,POLKWARC” Sp. z o.0. w likwidacji w Czestochowie (Cersanit
S.A. posiada 31% udzialéw w kapitale zakladowym spétki),

e Opoczno (RUS) LLC w Moskwie (spétka w 100% zalezna od Cersanit S.A.) - podmiot
prowadzacy dziatalnoé¢ marketingowq i promocyjng,

e Opoczno Ukraina LLC w Kijowie (spétka w 100% zalezna od Cersanit S.A.) - podmiot
prowadzacy dziatalnoé¢ marketingowa i promocyjna,

Ze wzgledu na zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci oraz trwajace procesy likwidacji spoétek
wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Cersanit, tj. spétki zaleznej OMD Sp. z o.0. w likwidacji z
siedziba w Opocznie oraz spétki stowarzyszonej Kopalnia Piasku Kwarcowego ,,POLKWARC” Sp. z
0.0. w likwidacji z siedziba w Czestochowie, a takze nieistotnos¢ z punktu widzenia Grupy jako catosci
sprawozdania finansowego spétek zaleznych , Opoczno (RUS)” LLC z siedziba w Moskwie i ,Opoczno
Ukraina” LLC z siedziba w Kijowie, sp6tki te nie sa ujmowane w ww. konsolidaciji.

Cersanit S.A. posiada przedstawicielstwa w Moskwie, Kijowie i Wilnie sporzadzajace samodzielnie
sprawozdania finansowe.

X. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

SPRZEDAZ UDZIALOW W KAPITALE ZAKEADOWYM SPOLKI NUSINCO HOLDINGS
LIMITED

W dniu 13 lipca 2009 roku Cersanit S.A. otrzymala, podpisang przez kontrahenta w drodze obiegowej,
umowe sprzedazy udzialéw (Deed of sale purchase and transfer of shares) zawartag w dniu 29 czerwca
2009 roku pomiedzy Emitentem a spétka Lorton Investment Ltd. utworzong i istniejaca na podstawie
prawa Brytyjskich Wysp Dziewiczych z siedziba w Tortoli (adres: Mill Mall Tower, 2nd Floor,
Wickhams Cay 1, P.O. Box 4406, Road Town, Tortola, British Virgin Islands) zarejestrowana pod
numerem 1528009 (zwang dalej ,, Lorton Investment”). Na podstawie umowy spoétka Lorton Investment
nabyta od Emitenta, za kwote 9.000 EUR (co stanowi réwnowartos¢ 39.640,50 PLN wg kursu éredniego
NBP opublikowanego w dniu 13 lipca 2009 roku, tj. 1 EUR = 4,4045 PLN), 100% udzialow w
kontrolowanej dotychczas przez Emitenta spétce Nusinco Holdings Limited (zwanej dalej ,Nusinco”),
utworzonej i istniejacej na podstawie prawa Republiki Cypru z siedziba w Nikozji (adres: 48
Themistokli Dervi, Centennial Building, office 701, 1066 Nikozja), zarejestrowanej pod numerem HE
239239. Spoétka Nusinco jest wlascicielem 9.137.525 akcji (upowazniajgcych tgcznie do 92,25% gloséw na
zgromadzeniu akcjonariuszy) litewskiego producenta plytek ceramicznych spé6tki Dvarcioniy
Keramika AB, utworzonej i istniejacej na podstawie prawa litewskiego, z siedzibg w Wilnie (adres:
Keramiky g. 2, Wilno) zarejestrowanej pod numerem 110628481.

Laczna strata na sprzedazy spétki AB Dvarcioniu Keramika wyniosta 25 371 189,22 PLN.

16 listopada 2009 r. Strona 25



~ .
Grupa Kapitalowa CERSANIT Ce r S El n l t

SA-QSr 111 / 2009

XI. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych
prognoz wynikéw za dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Cersanit S.A. nie publikowata prognoz na 2009 r.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzienh
przekazania raportu kwartalnego ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie glosé6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosdci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 16.11.2009 r.
(dzien przekazania raportu za IIT kw. 2009 r.)
Wyszczegélnienie

% udzial w kapitale zakladowym
i ogdlnej liczbie gloséw na WZA

Liczba akcji oraz gtosow na WZA

Michat Sotowow 1 70.122.170 48,61%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK?2 14.545.455 10,08%
ING OFE 3 13.065.851 9,06%
Pozostali akcjonariusze 46.522.547 32,25%
Razem% 144.256.023 100,00%

1)  zgodnie z zawiadomieniem z dnia 28 pazdziernika 2008 roku.

2)  zgodnie z zawiadomieniem z dnia 13 maja 2009 roku.

3)  zgodnie z roczng strukturq portfeli OFE na dzieri 31grudnia 2008 roku.

4)  liczba akcji i glosow po dokonaniu przez Sqd Rejonowy w Kielcach w dniu 27 lutego 2009 roku rejestracji w KRS
zmian w kapitale zaktadowym spétki Cersanit S.A.

XIII. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieir do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastapily zmiany w stanie posiadania akcji
Cersanit S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spétka. Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Cersanit S.A. nie posiadaja uprawnien do akcji Spotki (opcji).

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami stan posiadania akcji Cersanit S.A. przez osoby
zarzadzajace, przedstawia ponizsza tabela:

Osoba zarzadzajaca

Stan akcji na
16.11.2009
[szt.]

Stan akcji na
15.05.2009
[szt.]

Miroslaw Jedrzejczyk - Prezes Zarzadu

nie posiadat akcji

nie posiadat akgji

Piotr Mrowiec - Czlonek Zarzadu

14.480 akgji

14.480 akcji

Grzegorz Saniawa - Czlonek Zarzadu

nie posiadat akeji

nie posiadat akgji

Pawel Oskard - Czlonek Zarzadu

nie posiadat akgji

nie posiadat akgji
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Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami stan posiadania akcji Cersanit S.A. przez osoby
nadzorujace, przedstawia ponizsza tabela:

Stan akcji na Stan akcji na
Osoba nadzorujaca 16.11.2009 15.05.2009

[szt.] [szt.]

ég‘;gggf};;;pi?r‘;‘ﬁi;‘kmw Rady Nadzorczej 1.112.130 1.112.130

li:zezg(')(;lc'zzgﬁroﬁski - Wiceprzewodniczacy Rady nie posiadat akgji nie posiadat akgji
Mariusz Waniolka - Czlonek Rady Nadzorczej nie posiadat akgji nie posiadat akgji
Jarostaw Cybulski - Czlonek Rady Nadzorczej nie posiadat akgji nie posiadat akgji
Kamil Latos - Czlonek Rady Nadzorczej nie posiadat akgji nie posiadat akgji
Krzysztof Zygulski - Czlonek Rady Nadzorczej nie posiadat akgji nie posiadat akgji

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku Emitent otrzymal zawiadomienia, na podstawie ktérych dwéch
Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta informuje, iz osoba blisko z nimi zwiazana, w dniu 11 wrzesnia
2009 roku, w wyniku transakcji pakietowej pozasesyjnej z dnia 10 wrzeénia 2009 roku dokonanej na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych SA, nabyta na rynku regulowanym 1.540.000 akcji zwyktych na
okaziciela spétki Cersanit S.A. po cenie 18,00 z1 za akcje.

Informujacy wniesli o utajnienie danych osobowych powolujac sie¢ na tres¢ §3 ust.2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 15 listopada 2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji, o
niektérych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzgdzania i prowadzenia listy oséb
posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U. Nr 229 poz. 1950).

XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2009 roku nie prowadzono postepowan przed sagdem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnodci Cersanit S.A. i jednostek od niej zaleznych, ktérych taczna wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitaléw wiasnych Cersanit S.A.

XV. Informacje o zawarciu przez Spéltke lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

Spotka i jednostki od niej zalezne w III kwartale 2009 roku nie zawieraly z podmiotami powigzanymi
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta.

W III kwartale 2009 roku Emitent udzielit:

1. Poreczenia za wszystkie zobowigzania spotki zaleznej LXIV S.a.rl. wynikajace z umowy
kredytowej z dnia 19 kwietnia 2008 roku (zmienionej aneksem w dniu 31 lipca 2009 roku) na rzecz
Banku Polska Kasa Opieki S.A., BZ WBK S.A. i BAWAG P.S.K. BANK FUR ARBEIT UND
WIRTSCHAFT UND OESTERREICHISCHE POSTSPARKASSE AKTIENGESELLSCHAFT =z
siedzibg w Wiedniu, do maksymalnej kwoty 150 mln EUR (co na dzieri zawarcia aneksu do
umowy kredytowej z dnia 31 lipca 2009 roku, zgodnie ze $rednim kursem NBP, stanowi
rownowartos¢ 624.075.000 PLN). Poreczenie bedzie wazne do dnia spelnienia wszystkich
obowigzkéw wynikajacych z umowy kredytowej jednak nie dtuzej niz do 31 grudnia 2019.
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2. Poreczenia za zobowigzania spoétek zaleznych Cersanit Invest LLC i Cersanit Cyprus Limited
wynikajgce z Umowy Kredytowej zawartej w dniu 18 sierpnia 2009 roku pomiedzy Cersanit Invest
LLC i Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz Umowy Kredytowej zawartej w dniu 18
sierpnia 2009 roku pomiedzy Cersanit Cyprus Limited i Europejskim Bankiem Odbudowy i
Rozwoju w facznej maksymalnej wysokosci 20 mIn EUR (co na dzienn zawarcia ww. Umoéw
Kredytowych z dnia 18 sierpnia 2009 roku, zgodnie ze $rednim kursem NBP, stanowi
rownowartos¢ 83.510.000 PLN) powiekszonej o odsetki, prowizje i inne oplaty nalezne na
podstawie ww. Uméw Kredytowych. Poreczenie bedzie obowigzywato nie diuzej niz do dnia
catkowitej sptaty zobowigzan wynikajacych z ww. Uméw Kredytowych. Nie wystepuja zadne
powiazania pomiedzy EBRD a Emitentem, Cersanit Invest LLC i Cersanit Cyprus Limited.

XVILI. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne
dla oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez emitenta.

ZAWARCIE UMOW POMIEDZY EMITENTEM A PODMIOTAMI ZALEZNYM EMITENTA

Umowy pozyczki:

Cersanit S.A. dzialajagca jako pozyczkobiorca oraz LXIV S.a.rl. (spétka zalezna od Cersanit S.A.),
dzialajaca jako pozyczkodawca, do dnia 30 wrzeénia 2009 r. zawarly umowy pozyczek na faczna kwote
90.365.000,00 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN 381.575.249,00 wg kursu $redniego NBP
opublikowanego w dniu 30 wrzesnia 2009 roku, tj. 1 EUR = 4,2226 PLN). Na dzieni 30 wrzesnia 2009 r.
saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosilo 89.252.931,36 EUR (co stanowi réwnowartoé¢ PLN
376.879.427,96 wg kursu Sredniego NBP opublikowanego w dniu 30 wrzeénia 2009 roku, tj. 1 EUR =
4,2226 PLN). Cersanit S.A. posiada bezposrednio 100% udzialéw w kapitale zaktadowym LXIV S.a.r.l.
Pozyczki beda splacane przez pozyczkobiorce do 30 listopada 2010 r. Oprocentowanie pozyczek
zostato ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR powigkszonej o marze.

Cersanit S.A. dzialajgca jako pozyczkodawca oraz LXIV S.arl. (spdtka zalezna od Cersanit S.A.),
dzialajaca jako pozyczkobiorca, do dnia 30 wrzednia 2009 r. zawarty umowy pozyczek na laczna kwote
3.351.475,00 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN 14.151.938,34 wg kursu Sredniego NBP
opublikowanego w dniu 30 wrzesnia 2009 roku, tj. 1 EUR = 4,2226 PLN). Na dzieni 30 wrzesnia 2009 r.
saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosito 2.963.202,26 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN
12.512.417,86 wg kursu éredniego NBP opublikowanego w dniu 30 wrzeénia 2009 roku, tj. 1 EUR =
4,2226 PLN). Pozyczki beda sptacane przez pozyczkobiorce do 31 grudnia 2009 r. Pozyczkodawca ma
prawo do jednostronnego przediuzenia terminu splaty pozyczki o kolejne 12 miesiecy, na podstawie
o$wiadczenia o przediuzeniu okresu trwania umowy pozyczki, doreczonego pozyczkobiorcy na co
najmniej jeden miesigc przed terminem splaty pozyczki. Przedluzenie terminu splaty pozyczki w
trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, moze nastapi¢ nie wiecej niz siedem razy.
Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone w zmiennej wysokoéci, na podstawie stawki EURIBOR
powiekszonej o marze.

Cersanit S.A. dzialajgca jako pozyczkodawca oraz Cersanit Cyprus Limited (spé6ika zalezna od Cersanit
S.A.), dzialajaca jako pozyczkobiorca, do dnia 30 wrzesnia 2009 r. zawarly umowy pozyczek na taczna
kwote 64.650.000,00 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN 272.991.090,00 wg kursu $redniego NBP
opublikowanego w dniu 30 wrze$nia 2009 roku, tj. 1 EUR = 4,2226 PLN). Na dzieri 30 wrze$nia 2009 r.
saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosilo 62.524.460,37 EUR (co stanowi réwnowartoé¢ PLN
264.015.786,36 wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 30 wrzeénia 2009 roku, tj. 1 EUR =
4,2226 PLN). Pozyczki beda sptacane przez pozyczkobiorce do 31 sierpnia 2010 r. Pozyczkodawca ma
prawo do jednostronnego przediuzenia terminu splaty pozyczki o kolejne 12 miesiecy, na podstawie
oswiadczenia o przediuzeniu okresu trwania umowy pozyczki, doreczonego pozyczkobiorcy na co
najmniej jeden miesigc przed terminem splaty pozyczki. Przedluzenie terminu splaty pozyczki w
trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, moze nastapi¢ nie wiecej niz siedem razy.
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Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR
powiekszonej o marze.

Cersanit S.A. dzialajaca jako pozyczkodawca oraz Cersanit Luxembourg S.a.rl. (spétka zalezna od
Cersanit S.A.), dzialajaca jako pozyczkobiorca, do dnia 30 wrzesnia 2009 r. zawarly umowy pozyczek
na lacznag kwote 4.050.000,00 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN 17.101.530,00 wg kursu $redniego
NBP opublikowanego w dniu 30 wrzesnia 2009 roku, tj. 1 EUR = 4,2226 PLN). Na dzieri 30 wrzesnia
2009 r. saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosito 404.166,47 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN
1.706.633,34 wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 30 wrzesnia 2009 roku, tj. 1 EUR =
4,2226 PLN). Pozyczki beda sptacane przez pozyczkobiorce do 31 grudnia 2009 r. Pozyczkodawca ma
prawo do jednostronnego przediuzenia terminu splaty pozyczki o kolejne 12 miesiecy, na podstawie
o$wiadczenia o przediuzeniu okresu trwania umowy pozyczki, doreczonego pozyczkobiorcy na co
najmniej jeden miesigc przed terminem splaty pozyczki. Przedluzenie terminu splaty pozyczki w
trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, moze nastapi¢ nie wiecej niz siedem razy.
Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR
powiekszonej o marze.

Cersanit S.A. dzialajaca jako pozyczkodawca oraz S.C. Cersanit Bacau SRL (spétka zalezna od Cersanit
S.A)), dziatajaca jako pozyczkobiorca, do dnia 30 wrzesnia 2009 r. zawarty umowy pozyczek na Iaczna
kwote 13.205.000,00 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN 55.759.433,00 wg kursu $redniego NBP
opublikowanego w dniu 30 wrzesnia 2009 roku, tj. 1 EUR = 4,2226 PLN). Na dzieni 30 wrzesnia 2009 r.
saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosilo 11.835.000,00 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN
49.974.471,00 wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 30 wrzeénia 2009 roku, tj. 1 EUR =
4,2226 PLN). Pozyczki beda splacane przez pozyczkobiorce do 30 wrzeénia 2010 r. Oprocentowanie
pozyczek zostalo ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR powiekszonej o
marze.

Cersanit S.A. dzialajgca jako pozyczkodawca oraz S.C. Cersanit Romania S.A. (spétka zalezna od
Cersanit S.A.), dzialajaca jako pozyczkobiorca, do dnia 30 wrzednia 2009 r. zawarly umowy pozyczek
na faczna kwote 26.950.000,00 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN 113.799.070,00 wg kursu $redniego
NBP opublikowanego w dniu 30 wrzesnia 2009 roku, tj. 1 EUR = 4,2226 PLN). Na dzieri 30 wrzesnia
2009 r. saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosilo 26.558.706,60 EUR (co stanowi réwnowarto$é¢ PLN
112.146.794,49 wg kursu éredniego NBP opublikowanego w dniu 30 wrzeénia 2009 roku, tj. 1 EUR =
4,2226 PLN). Pozyczki beda sptacane przez pozyczkobiorce do 31 grudnia 2009 r. Pozyczkodawca ma
prawo do jednostronnego przediuzenia terminu splaty pozyczki o kolejne 12 miesiecy, na podstawie
o$wiadczenia o przediuzeniu okresu trwania umowy pozyczki, doreczonego pozyczkobiorcy na co
najmniej jeden miesigc przed terminem splaty pozyczki. Przedluzenie terminu splaty pozyczki w
trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, moze nastgpi¢ nie wiecej niz siedem razy.
Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone w zmiennej wysokoéci, na podstawie stawki EURIBOR
powiekszonej o marze.

ZAWARCIE UMOW POMIEDZY PODMIOTAMI ZALEZNYM EMITENTA

Umowy pozyczki:

Cersanit Cyprus Limited (spélka zalezna od Cersanit S.A.) dzialajgca jako pozyczkodawca oraz
Cersanit Invest LLC (spétka zalezna od Cersanit S.A.), dzialajaca jako pozyczkobiorca, do dnia 30
wrzeénia 2009 r. zawarly umowy pozyczek na 1aczng kwote 43.000.000,00 EUR (co stanowi
réwnowartos¢ PLN 181.571.800,00 wg kursu redniego NBP opublikowanego w dniu 30 wrzeénia 2009
roku, tj. 1 EUR = 4,2226 PLN). Pozyczki beda sptacane przez pozyczkobiorce do 31 marca 2018 r. Na
dzierr 30 wrzesnia 2009 r. saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosito 37.800.000,00 EUR (co stanowi
réownowartos¢ PLN 109.060.560,00 wg kursu sredniego NBP opublikowanego w dniu 30 wrzesnia 2009
roku, tj. 1 EUR = 4,2226 PLN). Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone w zmiennej wysokosci, na
podstawie stawki LIBOR powiekszonej o marze.
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LXIV S.a.rl. (spotka zalezna od Cersanit S.A.) dzialajaca jako pozyczkobiorca oraz Frianovo Ceramic
Factory LLC (sp6ika zalezna od Cersanit S.A.), dzialajaca jako pozyczkodawca, do dnia 30 wrzesnia
2009 r. zawarly umowe pozyczki na kwote 7.306.066,85 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN
30.850.597,88 wg kursu sredniego NBP opublikowanego w dniu 30 wrzeénia 2009 roku, tj. 1 EUR =
4,2226 PLN). Na dzieri 30 wrzesnia 2009 r. saldo wykorzystania ww. pozyczki wynosito 7.306.066,85
EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN 30.850.597,88 wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu
30 wrzesnia 2009 roku, tj. 1 EUR = 4,2226 PLN). Pozyczka bedzie splacana przez pozyczkobiorce do 27
lipca 2010 r. Oprocentowanie pozyczki zostalo ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki
EURIBOR powiekszonej o marze.

LXIV S.a.rl. (spélka zalezna od Cersanit S.A.) dzialajaca jako pozyczkobiorca oraz Lira Trade LLC
(spotka zalezna od Cersanit S.A.), dzialajaca jako pozyczkodawca, do dnia 30 wrzeénia 2009 r. zawarly
umowe pozyczki na kwote 6.394.424,66 EUR (co stanowi réwnowartoé¢ PLN 27.001.097,57 wg kursu
sredniego NBP opublikowanego w dniu 30 wrzeénia 2009 roku, tj. 1 EUR = 4,2226 PLN). Na dzieri 30
wrzeénia 2009 r. saldo wykorzystania ww. pozyczki wynosilo 2.394.424,66 EUR (co stanowi
réownowarto$¢ PLN 10.110.697,57 wg kursu sredniego NBP opublikowanego w dniu 30 wrze$nia 2009
roku, ti. 1 EUR = 4,2226 PLN). Pozyczka bedzie sptacana przez pozyczkobiorce do 27 lipca 2010 r.
Oprocentowanie pozyczki zostalo ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR
powiekszonej o marze.

ZMIANA UMOW KREDYTOWYCH ZAWARTYCH POMIEDZY CERSANIT SA, SPOLKAMI
ZALEZNYMI: OPOCZNO SP. Z 0.0., OPOCZNO I SP. Z 0.0.1 OPOCZNO TRADE SP. Z 0.0., A
ABN AMRO BANK NV, ABN AMRO BANK (POLSKA) SA, BANKIEM PEKAO SA I FORTIS
BANK POLSKA SA

W dniu 5 sierpnia 2009 roku Emitent powzial od pelnomocnika Spoétki informacje o podpisaniu
nastepujacych anekséw do umoéw kredytowych:

(1) umowy zmieniajgcej (ang. Amendment and Restatement Agreement) z dnia 29 lipca 2009 roku
zawartej pomiedzy: Spétka, ABN Amro Bank NV z siedziba w Amsterdamie, ABN AMRO Bank
(Polska) S.A. z siedzibg w Warszawie, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie oraz
Fortis Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie (zwanej dalej ,Umowa Zmieniajaca 1”) dotyczacej
umowy kredytowej (ang. PLN 279.000.000 Facility Agreement) zawartej w dniu 15 lutego 2008 roku
przez Spotke, ABN AMRO Bank (Polska) S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Fortis Bank Polska
S.A., o zawarciu ktérej Emitent informowal w raporcie biezagcym nr 10/2008 z dnia 20 lutego 2008 roku
(zwanej dalej ,Umowa Kredytowa 1”); oraz

(2) umowy zmieniajacej (ang. Amendment and Restatement Agreement) z dnia 29 lipca 2009 roku
zawartej pomiedzy: Spétka, Opoczno I Sp. z o.0. z siedziba w Opocznie, ABN AMRO Bank (Polska)
S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Fortis Bank Polska S.A. (zwanej dalej ,Umowa Zmieniajaca
II”) dotyczacej umowy kredytu wielocelowego (ang. PLN 150.000.000 Multipurpose Facility
Agreement) zawartej w dniu 15 lutego 2008 roku przez Spétke, Opoczno I Sp. z 0.0, ABN AMRO Bank
(Polska) S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Fortis Bank Polska S.A., o zawarciu ktérej Emitent
informowal w raporcie biezacym nr 10/2008 z dnia 20 lutego 2008 roku (zwanej dalej ,Umowa
Kredytowa II”).

Umowa Zmieniajgca I przewiduje miedzy innymi:

(1) zmiane postanowiert dotyczacych obowigzku utrzymywania przez Spotke, na okreslonym
poziomie, zdefiniowanych w Umowie Kredytowej I wskaznikow finansowych. W szczegélnosci:

(i) obnizono wskaznik pokrycia odsetek (ang. Senior Interest Cover) tj. stosunek EBITDA do wartosci
odsetek oraz innych oplat i prowizji platnych z tytulu zadluzenia Spotki na poziomie
skonsolidowanym);

(if) podwyzszono wskaznik dzwigni finansowej (ang. Leverage) tj. stosunek dlugu netto Spoétki na
poziomie skonsolidowanym do EBITDA;

(iii) obnizono wskaznik pokrycia obstugi dlugu (ang. Debt Service Cover) tj. stosunek EBITDA do
kosztow jakie Spoétka ponosi w zwiazku z obstuga zadluzenia;

(2) zwiekszenie marzy;
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(3) zobowigzanie Spoétki do zlozenia o$wiadczenn o poddaniu sie egzekucji w celu zabezpieczenia
wierzytelnoéci wynikajagcych z Umowy Kredytowej I do kwoty 32.303.630,98 EUR (co na dzien
zawarcia Umowy Zmieniajacej I, zgodnie ze &Srednim kursem NBP, stanowi réwnowarto$é
135.510.501,60 PLN) na rzecz kazdego z kredytodawcéw (tj. na rzecz ABN Amro Bank NV, Banku
Polska Kasa Opieki S.A. oraz Fortis Bank Polska S.A. - zwanych dalej tacznie ,Kredytodawcami”) oraz
dodatkowo do kwoty 96.910.892,93 EUR (co na dzieni zawarcia Umowy Zmieniajacej I, zgodnie ze
srednim kursem NBP, stanowi réwnowartos¢ 406.531.504,75 PLN) na rzecz Banku Polska Kasa Opieki
S.A. dzialajacego jako Agent Zabezpieczery;

(4) obowiazek ustanowienia przez Opoczno I Sp. z o.0. (spotke w 100% zalezng od Emitenta) hipotek
tacznych kaucyjnych na rzecz kazdego z Kredytodawcéw, do maksymalnej kwoty 32.303.630,98 EUR
kazda, na nieruchomosciach nalezacych do Opoczno I Sp. z o0.0. - polozonych w Opocznie,
Paszkowicach, Chelstach, Sielcu oraz Grebenicach - na zabezpieczenie wierzytelnoéci wynikajacych z
Umowy Kredytowej [;

(5) obowiazek podpisania umowy przelewu pomiedzy Opoczno I Sp. z 0.0. a Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. (dzialajacym na podstawie Umowy Kredytowej I jako Agent Zabezpieczeri), zgodnie z
ktéra Opoczno I Sp. z 0.0. dokona przelewu praw z polis ubezpieczeniowych w celu zabezpieczenia
wszelkich roszczenr wynikajacych z Umowy Kredytowej I;

(6) obowigzek podpisania umowy przelewu pomiedzy Opoczno Trade Sp. z o.0. (spotka w 100%
zalezng od Emitenta) a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (dzialajacym na podstawie Umowy
Kredytowej I jako Agent Zabezpieczer), zgodnie z ktérg Opoczno Trade Sp. z 0.0. dokona przelewu
praw z kontraktéw handlowych w celu zabezpieczenia wszelkich roszczeni wynikajacych z Umowy
Kredytowej I; oraz

(7) obowiazek zaplaty przez Spétke dodatkowej prowizji z tytulu zawarcia Umowy Zmieniajacej I
wysokosci 323.036,00 EUR (co na dziefi zawarcia Umowy Zmieniajacej I, zgodnie ze srednim kursem
NBP, stanowi réwnowartos¢ 1.355.103,72 PLN)

W dniu 29 lipca 2009 roku Opoczno Trade Sp. z o.0. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. zawarly umowe
przelewu o ktérej mowa powyzej w punkcie (6), a Opoczno I sp. z 0.0. oraz Bank Polska Kasa Opieki
S.A. zawarly umowe  przelewu o ktérej mowa powyzej w  punkcie (5).
Zgodnie z postanowieniami Umowy Zmieniajacej I Spétka, w ciagu 2 tygodni od daty podpisania
Umowy Zmieniajacej I, zlozy oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, o ktérym mowa w punkcie (3)
powyzej oraz spowoduje ztozenie wnioskéw o wpisanie do odpowiednich ksiag wieczystych hipotek o
ktérych mowa w punkcie (4) powyzej.

Umowa Zmieniajaca II przewiduje miedzy innymi:

(1) zmiane postanowien dotyczacych obowigzku utrzymywania przez Spétke oraz Opoczno I Sp. z o.0.,
na okreélonym poziomie, zdefiniowanych w Umowie Kredytowej II wskaznikéw finansowych. W
szczegolnosci:

(i) obnizono wskaznik pokrycia odsetek (ang. Senior Interest Cover) tj. stosunek EBITDA do wartosci
odsetek oraz innych oplat i prowizji platnych z tytulu zadluzenia Spélki na poziomie
skonsolidowanym);

(if) podwyzszono wskaznik dzwigni finansowej (ang. Leverage) tj. stosunek dlugu netto Spoétki na
poziomie skonsolidowanym do EBITDA;

(iii) obnizono wskaznik pokrycia obstugi dlugu (ang. Debt Service Cover) tj. stosunek EBITDA do
kosztéw jakie Spoétka oraz Opoczno I Sp. z 0.0. ponosza w zwiazku z obstugg zadluzenia;

(iv) wprowadzono wskaznik plynnosci (ang. ,Cashflow Cover”) tj. stosunek wartosci przeplywow
pienieznych do kosztéw ponoszonych w zwiazku z obstuga zadtuzenia;

(2) zwiekszenie marzy;

(3) obowiazek ustanowienia przez Opoczno 1 Sp. z o.0. hipotek Iacznych kaucyjnych na rzecz ABN
Amro Bank (Polska) S.A., Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz Fortis Bank Polska S.A., do maksymalnej
kwoty 75.000.000 PLN kazda, na nieruchomoséciach nalezacych do Opoczno I Sp. z o.0. - polozonych w
Opocznie, Paszkowicach, Chelstach, Sielcu oraz Grebenicach - na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych z Umowy Kredytowej II;

(4) obowiazek podpisania umowy przelewu pomiedzy Opoczno I Sp. z o0.0. a Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. (dzialajagcym na podstawie Umowy Kredytowej I jako Agent Zabezpieczen), zgodnie z
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ktéra Opoczno I Sp. z 0.0. dokona przelewu praw z polis ubezpieczeniowych w celu zabezpieczenia
wszelkich roszczenh wynikajacych z Umowy Kredytowej II;

(5) obowiazek podpisania umowy przelewu pomiedzy Opoczno Trade Sp. z o0.0. a Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. (dzialajacym na podstawie Umowy Kredytowej I jako Agent Zabezpieczeti) zgodnie z
ktéra Opoczno Trade Sp. z o.0. dokona przelewu praw z kontraktéw handlowych w celu
zabezpieczenia wszelkich roszczen wynikajacych z Umowy Kredytowej II; oraz

(6) obowiazek zaplaty przez Spétke oraz Opoczno I Sp. z o.0. dodatkowej prowizji z tytutu zawarcia
Umowy Zmieniajgcej Il w wysokosci 750.000,00 PLN.

W dniu 29 lipca 2009 roku Opoczno Trade Sp. z 0.0. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. zawarly umowe
przelewu o ktérej mowa powyzej w punkcie (5), a Opoczno I Sp. z 0.0. oraz Bank Polska Kasa Opieki
S.A. zawarly umowe przelewu o ktérej mowa powyzej w punkcie (4).

Zgodnie z postanowieniami Umowy Zmieniajacej II, w ciggu 2 tygodni od daty podpisania Umowy
Zmieniajacej II, Opoczno 1 Sp. z o.0. zlozy wnioski o wpisanie do odpowiednich ksigg wieczystych
hipotek, o ktérych mowa w punkcie (3) powyzej.

ZMIANA UMOWY KREDYTOWE] ZAWARTE] POMIEDZY CERSANIT SA, SPOLKAMI
ZALEZNYMI: LXIV S.a.rl. ORAZ CERSANIT III SA, A BANKIEM PEKAO S.A., BZ WBK S.A. I
BAWAG P.S.K. BANK FUR ARBEIT UND WIRTSCHAFT UND OESTERREICHISCHE
POSTSPARKASSE AKTIENGESELLSCHAFT

W dniu 5 sierpnia 2009 roku powzial od pelnomocnika Spéiki informacje o podpisaniu umowy
zmieniajacej (ang. Amendment and Restatement Agreement) z dnia 31 lipca 2009 roku zawartej
pomiedzy LXIV S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, spotka w 100% zalezna od Emitenta, Cersanit III
S.A. z siedzibg w Walbrzychu, spotka w 100% zalezna od Emitenta, Sp6tka, Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedziba we Wroclawiu oraz BAWAG P.S.K. BANK FUR
ARBEIT UND WIRTSCHAFT UND OESTERREICHISCHE POSTSPARKASSE
AKTIENGESELLSCHAFT z siedzibg w Wiedniu (zwanej dalej ,Umowa Zmieniajaca”) dotyczacej
umowy kredytowej (ang. EUR 100,000,000 Facility Agreement - co na dziefi zawarcia Umowy
Zmieniajgcej, zgodnie ze srednim kursem NBP, stanowi réownowartos¢ 416.050.000 PLN) zawartej w
dniu 16 kwietnia 2008 roku przez LXIV S.a r.l.,, Cersanit III S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Zachodni WBK S.A. oraz BAWAG P.SK. BANK FUR ARBEIT UND WIRTSCHAFT UND
OESTERREICHISCHE POSTSPARKASSE AKTIENGESELLSCHAFT, o zawarciu ktérej Emitent
informowat w raporcie biezacym nr 21/2008 z dnia 19 kwietnia 2008 roku (zwanej dalej ,Umowa
Kredytowa”).

Umowa Zmieniajaca przewiduje miedzy innymi:

(1) zmiane postanowienn dotyczacych obowigzku utrzymywania przez Spétke, LXIV S.a rl. oraz
Cersanit III, na okreSlonym poziomie, zdefiniowanych w Umowie Kredytowej wskaznikéw
finansowych. W szczegolnosci:

(I) obnizono wskaznik ptynnosci (ang. ,Cashflow Cover”) tj. stosunek wartosci przeplywow
pienieznych do kosztéw ponoszonych w zwiazku z obstuga zadluzenia;

(II) podwyzszono wskaznik dzwigni finansowej (ang. Leverage) tj. stosunek dlugu netto do EBITDA;
(wprowadzajgc jednoczesnie obowigzek testowania ww. wskaznikéw w odniesieniu do Spéiki na
poziomie skonsolidowanym, w odréznieniu od dotychczasowych postanowient obligujacych do
testowania wskaznikéw na poziomie LXIV S.a r.l. i jej spotki zaleznej Cersanit III S.A.)

(III) wprowadzono wskaznik pokrycia odsetek (ang. Senior Interest Cover) tj. stosunek EBITDA do
wartosci odsetek oraz innych optat i prowizji platnych z tytutu zadtuzenia;

(2) zwigkszenie marzy;

(3) zobowigzanie Spétki do zlozenia o$wiadczen o poddaniu sie egzekucji do kwoty 50.000.000 EUR (co
na dziefi zawarcia Umowy Zmieniajacej, zgodnie ze $rednim kursem NBP, stanowi réwnowartosé
208.025.000 PLN) na rzecz kazdego z kredytodawcéw (tj. na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A.,
Banku Zachodniego WBK S.A. oraz BAWAG P.S.K. BANK FUR ARBEIT UND WIRTSCHAFT UND
OESTERREICHISCHE POSTSPARKASSE AKTIENGESELLSCHAFT - zwanych dalej facznie
,Kredytodawcami”) oraz dodatkowo do kwoty 150.000.000 EUR (co na dzieri zawarcia Umowy
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Zmieniajacej, zgodnie ze Srednim kursem NBP, stanowi réwnowartos¢ 624.075.000 PLN) na rzecz
Banku Zachodniego WBK S.A. dzialajgcego jako Agent Zabezpieczer;

(4) udzielenie przez Spoétke na rzecz Kredytodawcéw poreczenia za wszystkie zobowigzania LXIV S.a
r.l. wynikajace z Umowy Kredytowej do maksymalnej kwoty 150.000.000,00 EUR (poreczenie bedzie
wazne do dnia spelnienia wszystkich obowigzkéw wynikajacych z Umowy Kredytowej jednak nie
dtuzej niz do 31 grudnia 2019); oraz

(5) obowigzek LXIV S.a r.l. uiszczenia dodatkowej prowizji z tytutu zawarcia Umowy Zmieniajgcej w
wysokosci 0,5% kwoty kredytu.

W dniu 31 lipca 2009 roku Spétka, dziatajac przez pelnomocnika, zlozyla o§wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji, o ktérym mowa w punkcie (3) powyze;j.

ZAWARCIE ZNACZACYCH UMOW KREDYTOWYCH POMIEDZY SPOEKAMI ZALEZNYMI
CERSANIT INVEST SP. Z O.0. I CERSANIT CYPRUS LIMITED, A EUROPEJSKIM BANKIEM
ODBUDOWY I ROZWOJU

W dniu 18 sierpnia 2009 roku Cersanit Invest Sp. z o0.0. (ukrairiski podmiot zalezny od Emitenta) zawart
umowe kredytowa (zwana dalej ,Umowa Kredytowa Cersanit Invest”) z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju (zwanym dalej ,EBRD”), na podstawie ktérej EBRD udzielil na rzecz Cersanit
Invest Sp. z o.0. kredytu inwestycyjnego do kwoty 20 mln EUR, co stanowi réwnowartos¢ 83,51 mln
PLN wedlug éredniego kursu NBP opublikowanego w dniu 18 sierpnia 2009 roku (zwanego dalej
,Kredytem Cersanit Invest”).

Termin splaty Kredytu Cersanit Invest okredlony zostal na dzieh 5 grudnia 2016 roku.
Oprocentowanie Kredytu Cersanit Invest ustalone =zostalo na podstawie stawki EURIBOR
powiekszonej o marze.

Kredyt Cersanit Invest zostanie przeznaczony na dokornczenie rozbudowy fabryki Cersanit Invest Sp. z
0.0. na Ukrainie, poprzez zwiekszenie rocznych mocy produkcyjnych z 7 do 12 mln mkw. plytek
ceramicznych i z 1 do 2 mln szt. ceramiki sanitarnej (dalej , Projekt”). Spétka informowata o zamiarze
realizacji Projektu w raporcie biezacym nr 3/2009 z dnia 30 stycznia 2009 roku.

Jednoczesnie Zarzad Spoélki informuje, ze w dniu 18 sierpnia 2009 roku Cersanit Cyprus Limited
(cypryjski podmiot zalezny od Emitenta) zawarl umowe kredytowa z EBRD (zwana dalej ,Umowa
Kredytowa Cersanit Cyprus”), na podstawie ktérej EBRD udzielil na rzecz Cersanit Cyprus Limited
kredytu inwestycyjnego do kwoty 20 mln EUR, co stanowi réwnowartos¢ 83,51 min PLN wedtug
§redniego kursu NBP opublikowanego w dniu 18 sierpnia 2009 roku (zwanego dalej ,Kredytem
Cersanit Cyprus”), na finansowanie nabycia maszyn i urzadzen objetych Projektem.

Termin splaty Kredytu Cersanit Cyprus okreslony zostal na dzien 5 grudnia 2016 roku.
Oprocentowanie Kredytu Cersanit Cyprus ustalone zostalo na podstawie stawki EURIBOR
powiekszonej o marze.

Wszystkie kwoty wykorzystane na podstawie Umowy Kredytowej Cersanit Invest oraz Umowy
Kredytowej Cersanit Cyprus nie mogg przekroczy¢ lacznie kwoty 20 mIn EUR, co stanowi
réwnowarto$¢ 83,51 mln PLN wedtug sredniego kursu NBP opublikowanego w dniu 18 sierpnia 2009
roku.

EBRD zwigkszyl tym samym kwote finansowania udzielonego Cersanit Invest Sp. z o0.0. oraz Cersanit
Cyprus Limited z kwoty 80.775.000 EUR do kwoty 100.775.000 EUR (co na dzieri zawarcia powyzszych
Umoéw Kredytowych, zgodnie ze $érednim kursem NBP, stanowi odpowiednio réwnowartosé
337.276.012,50 PLN i 420.786.012,50 PLN). Emitent informowal o finansowaniu Cersanit Invest Sp. z
0.0. oraz Cersanit Cyprus Limited w raporcie biezacym nr 11/2007 z dnia 12 kwietnia 2007 roku.

Jako zabezpieczenie zobowigzan kredytobiorcéw wynikajacych z Umowy Kredytowej Cersanit Invest
oraz Umowy Kredytowej Cersanit Cyprus (zwanych dalej tacznie ,,Umowami Kredytowymi”), strony
Umoéw Kredytowych ustality:

- hipoteke na nieruchomosciach bedacych wlasnoscia Cersanit Ukraina Sp. z o.0. (ukrainiskiego
podmiotu zaleznego od Emitenta),

- zastaw na maszynach i urzadzeniach objetych Projektem,

- zastawy na udziatach: Cersanit Invest Sp. z 0.0., Cersanit Ukraina Sp. z o.0. oraz Cersanit Cyprus
Limited,

- cesje praw Cersanit Invest Sp. z 0.0. z uméw handlowych, uméw o roboty budowlane, oraz polis
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ubezpieczeniowych,

- cesje praw Cersanit Cyprus Limited z uméw gwarancji bankowych i kontraktéw na dostawe maszyn i
urzadzen,

- poreczenie Spotki za zobowigzania wynikajace z Uméw Kredytowych,

- umowe wsparcia przez Spotke,

- zastawy i petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Cersanit Invest Sp. z o0.0. i Cersanit Cyprus
Limited.

W dniu 18 sierpnia 2009 roku zawarto nastepujace umowy zabezpieczajace zobowigzania wynikajace z
Umoéw Kredytowych:

e Umowa poreczenia zawarta pomiedzy EBRD a Spétka, na podstawie ktérej Spoétka udzielita
EBRD poreczenia za zobowigzania kredytobiorcéw (tj. Cersanit Invest Sp. z o.0. i Cersanit
Cyprus Limited; spétki zalezne od Emitenta) wynikajagce z Uméw Kredytowych w Igcznej
maksymalnej wysokosci 20 mln EUR powigkszonej o odsetki, prowizje i inne optaty nalezne na
podstawie Uméw Kredytowych. Poreczenie bedzie obowigzywalto nie dluzej niz do dnia
catkowitej splaty zobowigzan wynikajacych z Uméw Kredytowych. Nie wystepuja zadne
powiazania pomiedzy EBRD a Emitentem, Cersanit Invest Sp. z o.0. i Cersanit Cyprus Limited.

¢ Umowa zastawu na udziatach w Cersanit Invest Sp. z 0.0. pomiedzy Cersanit Cyprus Limited
oraz EBRD, na podstawie ktérej ustanowiono zastaw na zabezpieczenie zobowigzan
kredytobiorcow wynikajacych z Uméw Kredytowych w facznej maksymalnej wysokosci 20
mln EUR powigkszonej o odsetki, prowizje i inne oplaty nalezne na podstawie Umoéw
Kredytowych. Przedmiotem umowy zastawniczej jest udziat w kapitale zaktadowym Cersanit
Invest Sp. z o.0. stanowiacy 99,4431% kapitalu zakladowego, o wartosci nominalnej
368.311.372,50 UAH (co na dzieri 18 sierpnia 2009 roku, zgodnie ze $rednim kursem NBP,
stanowi réwnowartos¢ 131.118.848,61 PLN), uprawniajacy do 99,4431% glos6w na
zgromadzeniu wsp6lnikéw. Wartoé¢ ewidencyjna udzialéw Cersanit Invest Sp. z o0.0. w
ksiegach rachunkowych Cersanit Cyprus Limited wynosi 0 PLN (ze wzgledu na finansowanie
spotki Cersanit Invest Sp. z o.0. dlugiem). Udzialy Cersanit Invest Sp. z o0.0. maja charakter
dilugoterminowej lokaty kapitalowej Cersanit Cyprus Limited. Nie wystepuja zadne
powigzania pomiedzy EBRD i osobami zarzadzajgcymi EBRD a Emitentem i osobami
zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Emitenta.

e Umowa zastawu na udzialach w Cersanit Ukraina Sp. z o0.0. pomiedzy Cersanit Invest Sp. z
o.0. oraz EBRD, na podstawie ktérej ustanowiono zastaw na zabezpieczenie zobowiazan
kredytobiorcow wynikajacych z Uméw Kredytowych w Iacznej maksymalnej wysokosci 20
mIn EUR, powigkszonej o odsetki, prowizje i inne oplaty nalezne na podstawie Umoéw
Kredytowych. Przedmiotem umowy zastawniczej jest udzial w kapitale zakladowym Cersanit
Ukraina Sp. z o.0. stanowigcy 99,99% kapitatu zaktadowego, o wartosci nominalnej 1.920.027,08
UAH (co na dzien 18 sierpnia 2009 roku, zgodnie ze S$rednim kursem NBP, stanowi
rownowartos¢ 683.529,64 PLN), uprawniajacy do 99,99% glosow na zgromadzeniu
wspélnikéw. Wartos¢ ewidencyjna udzialéw Cersanit Ukraina Sp. z o.0. w ksiegach
rachunkowych Cersanit Invest Sp. z 0.0. wynosi 1.920.027,08 UAH. Udzialy Cersanit Ukraina
Sp. z o.0. maja charakter dlugoterminowej lokaty kapitalowej Cersanit Invest Sp. z 0.0. Nie
wystepuja zadne powigzania pomiedzy EBRD i osobami zarzadzajacymi EBRD a Emitentem i
osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Emitenta.

e Umowa zastawu na udzialach w Cersanit Cyprus Limited pomiedzy Spoétks, Cersanit
Luxembourg S.a.rl. (luksemburskim podmiotem zaleznym od Emitenta) oraz EBRD, na
podstawie ktoérej ustanowiono zastaw na zabezpieczenie zobowigzarn kredytobiorcéw
wynikajacych z Umoéw Kredytowych w facznej maksymalnej wysokosci 20 min EUR
powiekszonej o odsetki, prowizje i inne oplaty nalezne na podstawie Uméw Kredytowych.
Przedmiotem umowy zastawniczej sa udzialy w kapitale zakladowym Cersanit Cyprus
Limited, tj. 1.799 udziatéw o wartoéci nominalnej 1.799 EUR (co na dzien 18 sierpnia 2009 roku,
zgodnie ze $rednim kursem NBP, stanowi réwnowartos¢ 7.511,73 PLN), nalezacych do
Cersanit Luxembourg S.a.r.l., stanowigcych 99,94% kapitalu zakladowego i uprawniajacych do
1.799 gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw, oraz 1 udziat o wartoéci nominalnej 1 EUR (co na
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dzienr 18 sierpnia 2009 roku, zgodnie ze Srednim kursem NBP, stanowi réwnowartosé¢ 4,1755
PLN), nalezacy do Spétki stanowiacy 0,06% kapitalu zakladowego i uprawniajacy do 1 gtosu
na zgromadzeniu wspdlnikéw. Wartos¢ ewidencyjna udziatéw Cersanit Cyprus Limited w
ksiegach rachunkowych Spétki wynosi 1 EUR, a w ksiegach rachunkowych Cersanit
Luxembourg S.a.rl. wynosi 1.799 EUR. Udzialy Cersanit Cyprus Limited maja charakter
dltugoterminowej lokaty kapitatowej Spéiki oraz Cersanit Luxembourg S.a.r.l. Nie wystepuja
zadne powigzania pomiedzy EBRD i osobami zarzadzajacymi EBRD a Emitentem i osobami
zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Emitenta.

UPOWAZNIENIE ZARZADU CERSANIT SA DO PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKEADOWEGO SPOLKI

W dniu 17 wrzesnia 2009 roku, w wyniku podjetej uchwaly nr 4 w sprawie zmian w Statucie Cersanit
SA, NWZA Cersanit SA upowaznilo Zarzad Spétki do podwyzszenia kapitatu zakladowego, w ramach
kapitatu docelowego, w drodze jednokrotnej lub wielokrotnych emisji akcji, o maksymalng, Iaczna
kwote nie przekraczajaca 2.885.120 zl, w drodze emisji nie wiecej niz 28.851.200 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Podwyzszenie kapitalu moze nastapi¢ w okresie 2 lat od dnia rejestracji przez
sad zmiany Statutu Spéiki, tj. od dnia 2 pazdziernika 2009 roku.

XVIII. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu Cersanit SA beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikiem, ktéry bedzie mial wplyw na osiagniete przez emitenta wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu sa zmiany kursu ztotego w stosunku do walut obcych, gléwnie do dolara
amerykanskiego i euro.

Emitent jest strong walutowych kontraktéw terminowych (opcja, forward), zawieranych w celu
ograniczenia negatywnego wplywu zmian kurséw walut na dziatalnoé¢ Spéiki (patrz takze pkt. III)

Inne czynniki to:

- koniunktura na rynku budowlano-montazowym oraz potrzeby remontowe,

- poziom popytu na produkty oferowane przez Grupe Kapitalowa na rynku krajowym i zagranicznym,

- produkgja i sprzedaz produktéw marki Cersanit i Opoczno na poszczegélnych rynkach zbytu,

- rozwj sieci dystrybugji,

- sytuacja na rynku finansowym oraz ogélna koniunktura gospodarcza w Polsce i w krajach, gdzie
Grupa Kapitatowa Cersanit prowadzi dziatalnosé,

- rozw¢j asortymentu oferowanych produktow,

- realizacja Il etapu projektu inwestycyjnego na Ukrainie,

- realizacja strategii rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitalowej Cersanit na nowych rynkach,

- wycena aktywo6w finansowych.

XIX. Kursy EUR uzyte do przeliczenia ,,Wybranych danych finansowych”.
,Wybrane dane finansowe” przeliczono na EUR wedlug nastepujacych zasad:

1. poszczegolne pozycje aktywoéw i pasywow skonsolidowanego i jednostkowego bilansu przeliczono
na EUR wedlug éredniego kursu ustalonego przez NBP na dzieri 30.09.2009 r. oraz 30.09.2008 r.

2. poszczegodlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego i jednostkowego rachunku przeplywoéw pienieznych przeliczono wedlug kursu
stanowigcego érednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca III kwartatu 2009 r. oraz III kwartatu 2008 r.
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Zestawienie kursow EUR uzytych do przeliczania ,Wybranych danych finansowych”.

Kurs $redni wg tabeli NBP na Kurs $redni wg tabeli NBP na

Miesiae ostatni dzien miesiaca 2009 r. ostatni dzien miesiaca 2008 r.
Styczen 4,4392 3,6260
Luty 4,6578 3,5204
Marzec 4,7013 3,5258
Kwiecien 4,3838 3,4604
Maj 4,4588 3,3788
Czerwiec 4,4696 3,3542
Lipiec 4,1605 3,2026
Sierpiefi 4,0998 3,3460
Wrzesieri 4,2226 3,4083

Kurs éredni od poczatku 2009 r. - 43993

Kurs éredni od poczatku 2008 r. - 34247

Kielce, dnia 16 listopada 2009 r.

Podpisy oséb Podpis osoby odpowiedzialnej
reprezentujacych Cersanit S.A. za prowadzenie rachunkowosci Cersanit S.A.
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