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SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE!

ZAKRES JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ OBJETYCH KONSOLIDACIA ZA 11l KWARTAL 2009 ROKU

ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTAtY ODZWIERCIEDLONE
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA |1l KWARTAL 2009 ROKU

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA,
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI
OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB  CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE
CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA
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WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WHASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACI W
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PETROLINVEST

za okres 9 miesiecy za okres 9 miesiecy

zakoniczony 30 wrzednia zakoriczony 30 wrzeénia

2009 2008 2009 2008

wiys. zt. wiys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 55146 171882 12 535 50 189
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (186 732) (34 931) (42 446) (10 200)
Zysk (strata) brutto (347 005) (28 000) (78 878) (8176)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (323 351) (31297) (73501) (9139)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (20 627) (45767) (4 689) (13 364)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (19 002) (150 983) (4 319) (44 086)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 31351 161688 7126 47212
Przeptywy pienigzne netto, razem (8278) (35 062) (1882) (10 238)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach 11787 948 6 057 464 11787 948 6 057 464
Liczba rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych 772213 89 376 772213 89 376
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (27,43) (5,17) (6,24) (1,51)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (25,74) (5,09) (5,85) (1,49)
na dzien na dzien

30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia

2009 2008 2009 2008

wiys. 1. wiys. EUR

Aktywa razem 1095120 1388 314 259 347 332738
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 856 397 982 645 202 813 235511
Zobowigzania dtugoterminowe 577 343 734 861 136 727 176 124
Zobowigzania krétkoterminowe 279 054 247784 66 086 59 386
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 238639 391270 56 515 93776
Kapitat podstawowy 162 174 63 481 38 406 15215
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach 11787 948 6111350 11787 948 6111350
Liczba rozwadniajacych potencjalnych akgji zwyktych 772213 469 793 772213 469 793
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 20,24 64,02 479 15,34
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 19,00 59,45 4,50 14,25
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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1.2. Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.

za okres 9 miesiecy

zakoriczony 30 wize$nia

za okres 9 miesiecy

zakoriczony 30 wize$nia

2009

2008

2009

2008

wiys. zt. wiys. EUR
Przy chody netto ze sprzedazy produkiéw, towaréw i materiatow 55 146 170 930 12 535 49 911
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej (173 385) (22 974) (39 412) (6 708)
Zysk (strata) brutto (250 843) (18 733) (57 019) (5 470)
Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (249 162) (18 243) (56 637) (5327)
Przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacy jnej (6 644) (20 475) (1510) (5979)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inw esty cyjnej (34 701) (168 077) (7 888) (49 078)
Przeptywy pienigzne z dziatalnoci finansow ej 35 756 157 325 8128 45938
Przeplywy pieniezne netto, razem (5 589) (31 227) (1270) (9 118)
Srednia wazona liczba wy emitow any ch akcji w sztukach 11 787 948 6 057 464 11 787 948 6 057 464
Liczba rozw adniajgcy ch potencjalny ch akcji zwykty ch 772213 89 376 772213 89 376
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (21,14) (3,01) (4,80) (0,88)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (19,84) (2,97) (4,51) (0,87)
na dzien na dzien
30 wizednia 31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia
2009 2008 2009 2008
wiys. zt. wtys. EUR
Aktywa razem 1037 017 1050 265 245 587 251 717
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 460 355 599 922 109 022 143 783
Zobowigzania diugoterminow e 346 221 508 082 81992 121772
Zobowigzania krotkoterminow e 114 134 91 840 27 029 2201
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 576 662 450 343 136 566 107 934
Kapitat podstaw owy 162 174 63 481 38 406 15215
Srednia wazona liczba wy emitow any ch akcji w sztukach 11 787 948 6111 350 11 787 948 6111 350
Liczba rozw adniajgcy ch potencjalny ch akcji zwykty ch 772 213 469 793 772213 469 793
Warto$¢ ksiegow a na jedna akcje (w PLN/EUR) 48,92 73,69 11,59 17,66
Rozw odniona warto$¢ ksiegow a na jedna akcje (w PLN/EUR) 45,91 68,43 10,87 16,40
Zadeklarow ana lub wy ptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

za okres 9 miesiecy

zakoriczony 30 wrze$nia

2009 2008

$redni kurs w okresie 4,3993 3,4247

na dzien

30 wrzesnia 31 grudnia

2009 2008

kurs na koniec okresu 4,2226 41724
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3. INFORMACIE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST S.A. sktada sie z jednostki dominujgcej - Spétki PETROLINVEST S.A. (Spdtka) oraz spétek
zaleznych (patrz punkt 4). Dla potrzeb prezentacji niniejszego Raportu spdtka dominujaca, jej spotki zalezne i spdtka
wspotkontrolowana (patrz punkt 4) nazywane s Grupg PETROLINVEST (Grupa).

Spétka PETROLINVEST S.A., bedaca jednostka dominujgcg w Grupie PETROLINVEST, zostata utworzona na podstawie
Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w Spdtke Akcyjna.
Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez S3ad Rejonowy, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spétce nadano
numer statystyczny REGON 190829082.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spétki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy PETROLINVEST jest:

— Dziatalnosc¢ zwigzana z poszukiwaniem i eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
— Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych

— Sprzedaz detaliczna paliw

—  Wytwarzanie paliw gazowych

— Dziatalnosc¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych

— Wykonywanie instalacji gazowych

Dziatalno$¢ w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansujacy oddziat Spotki: PETROLINVEST Spdtka Akcyjna
— Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni. Wyodrebnienie Oddziatu nastgpito z dniem 1 lipca 2008 roku. Oddziatowi nadano numer
statystyczny REGON 190829082-00022.

Na dzien publikacji Raportu najwiekszym akcjonariuszem w spdtce PETROLINVEST S.A. jest Prokom Investments S.A.
Podmiotem dominujgcym w stosunku do Prokom Investments S.A. jest Pan Ryszard Krauze.

Zgodnie ze statutem Spotki, w przypadku zarzagdu dwu lub trzyosobowego, Prokom Investments S.A. przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa zarzagdu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktéry jest akcjonariuszem
PETROLINVEST S.A., przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania iodwotywania wiceprezesa zarzadu. Liczbe
cztonkdw zarzadu ustala Prokom Investments S.A. Rada nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw, przy czym zgodnie ze
statutem dwdch cztonkéw rady nadzorczej (w tym przewodniczacego i wiceprzewodniczacego rady nadzorczej) powotuje i
odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

4. ZAKRES JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE) OBJETYCH KONSOLIDACIJA ZA 11l KWARTAL 2009 ROKU

Grupa PETROLINVEST skfada sie z jednostki dominujacej, spotek zaleznych oraz spétki wspdtkontrolowanej (TOO COMPANY
PROFIT), o profilu poszukiwawczo-wydobywczym, ustugowym i handlowym.

Wedtug stanu na dzieri 30 wrzesnia 2009 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujacych spétkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Udziat Metoda konsolidacji
Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) @ 199332,77  USD 88,10% Petna
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KZT 79,00% Petna
TOO COMPANY PROFIT (Republika Kazachstanu) 164 600,00 KZT 50,00% Proporcjonalna
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2 000 000,00 LTL 87,00% Petna
PETROLINVEST GAZ S.A. (Polska) 15720325,00 PLN 100,00% Petna

@ occidental Resources, Inc. posiada 100% udziatéw w spdtce TOO OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu.
@ W dniu 28 wrzesnia 2009 roku nastqgpita zmiana nazwy spétki zaleznej z TPG GAZ S.A. na PETROLINVEST GAZS.A.
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5. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTAtY ODZWIERCIEDLONE
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA |1l KWARTAt 2009 ROKU

v W dniu 2 pazdziernika 2009 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, dokonanego w
drodze emisji 1.052.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 10 zt kazda.
W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spotki wynidst 172.694.000 ztotych, natomiast ogdlna liczba gtoséw
wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki - 17.269.400.

v W dniu 2 pazdziernika 2009 roku Spétka, w zwigzku z realizacjg transakcji sprzedazy aktywdw rosyjskich, podpisata
trzy umowy ze spdtka ZAO ,Neva-Expo” z siedzibg w Federacji Rosyjskiej (,Cesjonariusz”), na podstawie ktérych
Spotka dokonata przelewu na rzecz Cesjonariusza przystugujacych Spéice wierzytelnosci z tytutu udzielonych
pozyczek wobec:

— spotki OO0 Siewiergeofizyka, w tacznej kwocie 18.572.000 USD wraz z naleznymi odsetkami, za wynagrodzeniem
w wysokosci 300 USD;

— spoétki OO0 Nieftiegeoserwis, w tgcznej kwocie 8.239.500 USD wraz z naleznymi odsetkami, za wynagrodzeniem
w wysokosci 300 USD; oraz

— spotki ZAO Peczora-Petroleum, w tacznej kwocie 10.462.000USD wraz z naleznymi odsetkami,
za wynagrodzeniem w wysokosci 300 USD.

Zarzad Spoétki zwraca uwage, ze wartos¢ bilansowa wierzytelnosci wynikajacych z pozyczek udzielonych ww. spotkom

wynosi zero ztotych. Zgodnie z decyzjg Zarzadu Spotki o rezygnacji z inwestycji w rosyjskie spétki poszukiwawczo-

wydobywcze, pozyczki zostaty objete odpisami aktualizujgcymi wartos¢ aktywdw netto, zwigzanych z realizacja

projektow na terenie Federacji Rosyjskiej, o czym Spétka poinformowata w raporcie okresowym za IV kwartat 2008

roku.

Umowy spetniajg kryterium umdw znaczgcych z uwagi na fakt, ze ich warto$¢ nominalna przekracza 10% wartosci

kapitatow wtasnych Spaétki.

v" W dniu 12 pazdziernika 2009 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie nieodptatnej emisji nie wiecej niz
2.285.714 imiennych warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w celu przyznania praw do nabycia akcji Spotki oraz uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote
nie wyzszg niz 22.857.140 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 2.285.714 akcji zwyktych na okaziciela serii T,
o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda w celu realizacji uprawnienn posiadaczy wskazanych powyzej warrantow
subskrypcyjnych. Cena emisyjna Akcji Serii T zostata ustalona w wysokosci 35 ztotych. Emisja Akcji Serii T stanowi
element strategii Spétki majacej na celu pozyskanie przez Spotke srodkéw finansowych umozliwiajgcych Spoétce
kontynuowanie strategii dalszego rozwoju oraz prowadzenia dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej Grupy
PETROLINVEST.

Warranty Subskrypcyjne zostaty zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej wybranym inwestorom
zainteresowanym finansowaniem dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej Grupy PETROLINVEST.

W dniu 28 pazdziernika 2009 roku oferta akcji zwyktych na okaziciela serii T Spétki doszta do skutku. W ramach
Oferty objetych zostato 1.453.571 akcji. W wyniku Oferty Spétka pozyska srodki brutto w wysokosci 50.874.985
ztotych, podczas gdy Zarzad przewidywat, ze pozyska z tej emisji kwote nie mniejszg niz 40 min PLN.

Zakonczenie z powodzeniem emisji Akcji Serii T jest realizacjg pierwszego sposrdd kilku krokéw, zapowiadanych
wczesniej przez Zarzad i znajdujacych sie w zaawansowanej fazie realizacji, zapewniajgcych Spétce finansowanie prac
poszukiwawczych na terenie koncesji w Kazachstanie.

Zarzad z zadowoleniem przyjat udziat w objetej emisji akcji polskich otwartych funduszy inwestycyjnych i inwestoréw
zagranicznych, co $wiadczy o pozytywnym postrzeganiu strategii Spoétki na lata 2010-2011 oraz projektu
poszukiwawczo-wydobywczego, realizowanego przez Spoétke, a takie - powinno przyczyni¢ sie do stabilizacji
akcjonariatu.

v' W dniu 19 paZzdziernika 2009 roku Spdtka otrzymata potwierdzenie zawarcia umowy opcji objecia akcji Spotki
z czterema funduszami inwestycyjnymi otwartymi, zarejestrowanymi w Polsce (,,Fundusze”) (,Umowa”).
Zawarcie Umowy wigze sie z objeciem przez Fundusze najwiekszej liczby warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych
do ztozenia zapisu na akcje Spétki, emitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii T Spétki (wskazanych w punkcie powyzej).
Na podstawie Umowy Spdtka zobowigzata sie, iz na zgdanie ktéregokolwiek z Funduszy wyemituje nieodptatnie
tacznie 182.000 warrantow subskrypcyjnych, z ktérych kazdy bedzie upowazniat do nabycia jednej akcji Spétki po
cenie emisyjnej wynoszgcej 50 ztotych za akcje. Do objecia warrantéw uprawnione beda wytaczenie Fundusze, ktére
zgodnie z Umowg zobowigzatly sie do natychmiastowego wykonania praw z objetych Warrantow, zas Spotka
zobowigzata sie do natychmiastowej emisji 182.000 akcji Spoétki, do ktdrych objecia uprawnione bedg wytgcznie
Fundusze w wyniku realizacji praw przystugujacych im z objetych Warrantéw.
Zgodnie z Umowag Spotka zobowigzata sie, iz w terminie 5 dni roboczych od otrzymania pisemnego Zzadania
ktéregokolwiek z Funduszy dotyczacego emisji Warrantéw i Akcji, Zarzad Spotki podejmie uchwaty z sprawie emisji
Warrantéw i Akcji oraz uzyska wszelkie konieczne zgody zwigzane z ich emisjg, za$ Fundusze zobowigzaty sie do
ztozenia zapiséw i objecia wszystkich Warrantéw, a nastepnie do ztozenia zapiséw, podpisania uméw objecia Akcji
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oraz optacenia Akcji w ciggu 5 dni roboczych od podjecia przez Spotke i przestania Funduszom odpowiednich uchwat
i wszystkich zgod.

Kazdy z Funduszy ma prawo ztozenia zadania, o ktorym mowa powyzej, w kazdym momencie przypadajgcym
nie pdzniej niz 2 lata od dnia podpisania Umowy.

v' W dniu 19 pazdziernika 2009 roku Zarzad PETROLINVEST S.A., realizujgc postanowienia uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2009 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii P z wytgczeniem prawa poboru oraz emisji warrantow
subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru (,Uchwata Emisyjna”), podjat uchwate ustalajaca szczegétowe
warunki emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii P. Zarzad Spoétki postanowit
wydac¢ 300.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych i zaoferowat ich objecie w drodze oferty prywatnej spétce
GEM Global Yield Limited z siedzibg w George Town, Grand Cayman, Kajmany (,GEM”), w ramach realizacji umowy
linii zaangazowania kapitatowego z dnia 29 kwietnia 2009 roku. Warranty Serii A zostaty objete przez GEM w dniu
19 pazdziernika 2009 roku. W tym samym dniu GEM zrealizowat prawa do objecia akcji Spoétki wynikajgce
z Warrantéw Serii A i ztozyt oswiadczenie o objeciu 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P Spoétki.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii P, wydawanych posiadaczowi Warrantéw Serii A, emitowanych
na podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, ustalona
zostata przez Zarzad na 35,07 ztotych za jedng akcje.

W dniu 16 listopada 2009 roku 300.000 akcji serii P zostato wprowadzonych do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym (szczegoty ponizej).

v W dniu 2 listopada 2009 roku, w zwigzku z zakoriczeniem powodzeniem emisji akcji serii T, Spotka zawarta umowe
opcji objecia akcji Spotki z Domem Maklerskim IDM S.A., ktéry organizowat i przeprowadzit emisje akcji serii T
(,iInwestor”) (,Umowa”).

Na podstawie Umowy Spdtka zobowigzata sie, iz na zgdanie Inwestora dokona nieodptatnie jednokrotnej emisji
65.000 zbywalnych warrantdéw subskrypcyjnych, z ktérych kazdy bedzie upowazniat do nabycia jednej akcji na
okaziciela Spotki po cenie emisyjnej wynoszacej 50 ztotych za akcje (,Warranty”). Emisja Warrantéw zostanie
skierowana wytgcznie do Inwestora, ktdry zgodnie z Umowa zobowigzat sie do natychmiastowego wykonania praw
z objetych Warrantéw, zas$ Spodtka zobowigzata sie do natychmiastowej emisji 65.000 akcji Spotki (,Akcje”)
z przeznaczeniem dla Inwestora w wykonaniu praw przystugujgcych mu z objetych Warrantéw.

Zgodnie z Umowg Spotka zobowigzata sie, iz w terminie 5 dni roboczych od otrzymania pisemnego zadania
dotyczacego emisji Warrantdéw i Akcji, Zarzad Spétki podejmie uchwate z sprawie emisji Warrantéw i Akcji oraz
zaoferuje Warranty do objecia Inwestorowi, zas Inwestor zobowigzat sie do ztozenia zapisu i objecia wszystkich
Warrantéw, a nastepnie do ztozenia zapisdw, podpisania umowy objecia Akcji oraz optacenia Akcji w ciggu 5 dni
roboczych od podjecia przez Spétke i przestania Inwestorowi odpowiednich uchwat.

Inwestor ma prawo ztozenia zgdania, o ktérym mowa powyzej, w kazdym momencie przypadajgcym nie pdzniej niz
2 lata od dnia podpisania Umowy.

v" W dniu 4 listopada 2009 roku, Spétka zawarta z Morgan Stanley Capital Group, Inc. umowe dostawy LPG. Na
podstawie Umowy Spétka zakupi w latach 2010 — 2011 tacznie 140.000 ton LPG. Zarzad Spétki szacuje, ze wartosé
zakontraktowanych dostaw przekroczy 90.000.000 USD.

Umowa pozwala na zrealizowanie przez Morgan Stanley nieznacznie wyzszej marzy niz w umowach z innymi
odbiorcami. W zwigzku z zawarciem Umowy strony zrzekly sie wzajemnych roszczen z tytutu niezrealizowanych
dostaw LPG na podstawie umow obowigzujagcych w 2008 roku i zobowigzaty do niezwtocznego zakonczenia
postepowan sadowych w Polsce i Wielkiej Brytanii.

Umowa zawarta z Morgan Stanley spetnia kryterium umowy znaczgcej poniewaz jej wartos$¢ przekracza 10% wartosci
kapitatow wtasnych Spoétki.

v" W dniu 5 listopada 2009 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate sprostowang w dniu 9 listopada 2009 roku, na mocy ktdrej postanowit przyja¢ do Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych:

— 1.052.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N Spétki o wartosci nominalnej 10 zt kazda, oraz oznaczy¢ je kodem
PLPTRLIO0018, pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu Akcji
Serii N do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje Spotki oznaczone
kodem PLPTRLIO0018. Zarejestrowanie Akcji Serii N w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastapi w
terminie trzech dni od dnia ztozenia przez Spétke w Krajowym Depozycie dokumentu potwierdzajgcego podjecie
przez spoétke prowadzacg rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym,
nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dziern wprowadzenia rejestrowanych akcji do obrotu
na tym rynku.

— do 1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P Spotki o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, emitowanych
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 lipca 2009 roku, oraz oznaczy¢ je kodem PLPTRLIO0018 pod warunkiem
podjecia przez spoétke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu Akcji Serii P do obrotu na tym
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samym rynku regulowanym, na ktory wprowadzone zostaty inne akcje Spétki oznaczone kodem PLPTRLIO0018,
nastepujacym nie pozniej niz z dniem kazdorazowej rejestracji akcji serii P w KDPW. Zarejestrowanie Akcji Serii P
w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych bedzie nastepowac na podstawie sktadanych przez Spotke w tej
sprawie w Krajowym Depozycie wnioskdw oraz listu ksiegowego sporzadzonego dla tych akcji albo anekséw do
tego listu ksiegowego.

v W dniu 10 listopada 2009 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat uchwate, w
ktérej stwierdzit, ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone sg nastepujace akcje zwykte
na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda:

— 1.052.000 akcji serii N

— 300.000 akc;ji serii P

Na mocy uchwaty Zarzagd GPW postanowit réwniez wprowadzi¢ z dniem 16 listopada 2009 roku powyzsze akcje Spotki
w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 16 listopada 2009 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
»PLPTRLIOOO1.

W dniu 16 listopada 2009 roku z dniem wprowadzenia 300.000 akcji serii P do obrotu gietdowego nastgpito
podwyiszenie kapitatu zaktadowego PETROLINVEST S.A. do wysokosci 175.694.000 ztotych, natomiast ogdlna liczba
gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wyniosta 17.569.400.

v W dniu 10 listopada 2009 roku Spétka zawarfa z nowym dostawca gazu LPG dwie umowy na zakup gazu ptynnego
propan-butan mix ("Umowa") o tacznej szacunkowej wartosci 52.200.000 USD.
Dostawy realizowane w ramach zawartych Uméw beda prowadzone zaréwno drogg morska jak i ladowa przy
wykorzystaniu posiadanej przez Spotke infrastruktury.
Warunki Uméw nie odbiegajg od warunkéw rynkowych stosowanych odpowiednio dla dostaw droga lgdowg oraz
drogg morska. Dostawa gazu LPG nastgpi odpowiednio w formule "CIF Gdynia" oraz "DAF lub CPT granica Polski"
zgodnie ze zbiorem formut Incoterms 2000. Umowy gwarantujg dostawy gazu LPG w okresie 12 miesiecy z
mozliwoscig przedtuzenia na kolejne okresy. Formuta cenowa zastosowana w Umowach pozwoli osiggna¢ Spotce
Znacznie wyzszg marze, niz przecietnie uzyskiwana do tej pory.
Szacunkowa warto$¢ kazdej z zawartych umow wynoszgca 26.100.000 USD stanowi ponad 10% wartosci kapitatow
wtasnych Spétki, spetniajac kryterium umowy znaczacej

v W dniu 16 listopada 2009 roku Spdtka otrzymata decyzje Ministerstwa Energetyki i Zasobéw Mineralnych Republiki
Kazachstanu o zezwoleniu na przedtuzenie okresu poszukiwawczego Kontraktu Emba, zarejestrowanego na rzecz
spotki TOO EMBA JUG NIEFT, na okres kolejnych dwadch lat, tj. do dnia 29 czerwca 2011 roku.

Powyisze postanowienie zostanie wprowadzone w formie aneksu do Kontraktu Emba nr 976 z dnia 29 czerwca 2002
roku.

6. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POtACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA,
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W dniu 29 wrzesnia 2009 roku Spédtka, realizujac przyjeta pod koniec 2008 roku strategie koncentracji dziatan na
inwestycjach o wysokiej efektywnosci, sfinalizowata zawarte w dniu 25 czerwca 2009 roku umowy zobowigzujace
PETROLINVEST S.A. do zbycia catosci posiadanych udziatéw/akcji w spétkach majacych siedzibe na terenie Federacji
Rosyjskiej:

— tacznie 59,999% udziatéw w spotce OO0 Siewiergeofizyka za taczng ceng 1.800 USD

— tacznie 59,99% udziatow w spdtce OO0 Nieftiegeoserwis za tgczng cene 180 USD

— tacznie 59% akcji w spétce ZAO Peczora-Petroleum za tgczng cene 360 USD.
Dodatkowo w przypadku odkrycia, w okresie posiadania przez nabywcéw powyzszych udziatdéw/akcji, na obszarze koncesji
nalezgcych do zbytych spétek, weglowodoréw spetniajgcych okreslone warunki, Spétce bedzie przystugiwato dodatkowe
wynagrodzenie w tgcznej kwocie nie przekraczajgcej 42 min USD.

W trzecim kwartale 2009 roku Zarzad Spotki, o czym Spétka szczegétowo informowata w Raporcie okresowym za | pétrocze
2009 roku, majgc na uwadze kryzys na rynkach finansowych, utrudnienia w dostepie do finansowania, zaawansowanie
procesu poszukiwan, wielkosci zasobow perspektywicznych, osiggniete rezultaty przeprowadzonych odwiertéw oraz wyniki
wyceny zasobow perspektywicznych sporzadzonej w lipcu 2009 roku przez McDaniel&Associates Consultants Ltd.,
zdecydowat o podjeciu dziatan zmierzajacych do sprzedazy udziatéow w spotce COMPANY PROFIT. Spétka nie wyklucza
kontynuacji cze$ciowego finansowania prac i/lub dziatalnosci COMPANY PROFIT, na poziomie, ktéry zapewni utrzymanie
koncesji, do czasu zbycia udziatdw w spétce, lub uzyskania dostepu do $rodkéw finansowych, umozliwiajacych petna
realizacje planowanych inwestycji, nawet jesli bedzie to oznacza¢, ze oczekiwane NPV tego projektu nie pokryje w petni
dotychczas poniesionych naktadéw. Realizowane prace poszukiwawcze mogg doprowadzi¢ do zwiekszenia wielkosci
zasobow perspektywicznych lub przekwalifikowania zasobow perspektywicznych do kategorii zasobéw potwierdzonych,
cow obu przypadkach skutkowaé moze przeszacowaniem wartosci godziwej aktywdw netto, zwigzanych z projektem
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realizowanym przez COMPANY PROFIT. Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow i zobowigzan, zwigzanych z tym projektem,
dokonany zostat w ciezar wynikow Spétki i Grupy w Sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2009 roku (w kwocie 46,7 min
ztotych do wyniku finansowego Spotki oraz w kwocie 30,7 min ztotych do skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy).

7. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W zakresie dziatalnosci handlowej Spotki, to jest obrotu gazem ptynnym LPG, wystepuje silna sezonowos¢ w réznych
grupach produktowych.

W zakresie popytu na autogaz, wzrost popytu odnotowywany jest w miesigcach od maja do wrzesnia, ze wzgledu na
charakterystyczng dla tego okresu wiekszg aktywnos$é uzytkownikéw samochodéw. Miesigce zimowe ograniczaja
aktywnos¢ w ruchu kotowym, co ma odzwierciedlenie w spadku sprzedazy autogazu.

Popyt na gaz dla celéw grzewczych koncentruje sie w okresie przed rozpoczeciem sezonu zimowego i w trakcie jego
trwania. Okres wiosenny i letni jest okresem znacznego ograniczenia sprzedazy gazu do celéw grzewczych.

Powyzej opisane zjawiska w istotny sposdb przektadaja sie na wyniki osiggane przez Spdtke z tej dziatalnosci. Trzeci
kwartat jest zwykle okresem intensyfikacji sprzedazy, co potwierdzajg wyniki kwartatu objetego niniejszym Raportem.
Dynamika wzrostu przychodéw ze sprzedazy trzeciego kwartatu 2009 roku wobec przychodéow osiggnietych w pierwszym
oraz drugim kwartale tego roku wyniosta odpowiednio 114% oraz 141%.

8.  ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

OBSZAR POSZUKIWAWCZO-WYDOBYWCZY

v W lipcu 2009 roku Spétka otrzymata raporty od zatrudnionego przez Spétke niezaleznego eksperta, firmy McDaniel
& Associates Consultants, na temat wielkosci oraz wyceny zasobow kontraktow nalezacych Grupy PETROLINVEST:

W dniu 2 lipca 2009 roku Spétka opublikowata raport firmy McDaniel & Associates Consultants na temat zasobéw

Kontraktu OTG (najwazniejszej spotki nalezacej do Grupy PETROLINVEST).

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze:

1. Opublikowany raport zawiera ocene zasobow perspektywicznych Kontraktu OTG na poziomie przekraczajgcym
1,9 miliarda boe (barytek ekwiwalentu ropy naftowej), co stanowi dwukrotne zwiekszenie wydobywczego
potencjatu geologicznego tego Kontraktu, w stosunku do raportu opublikowanego w styczniu 2008 roku.

2. Wielkos¢ zasobdw, uwzgledniajaca wszystkie pie¢ czynnikéw, ktére zgodnie z miedzynarodowymi standardami
zazwyczaj brane sg pod uwage przy szacowaniu profilu ryzyka prac poszukiwawczych, ulegta zwiekszeniu ze
174 milionéw boe do poziomu 450 milionéw boe, co potwierdza, ze Kontrakt OTG jest jednym z najwiekszych
koncesji poszukiwawczych w Kazachstanie, zaréwno pod wzgledem potencjatu geologicznego, jak tez —
co najwazniejsze - wartosci wystepujgcych na jej terenie zasobéw weglowodoréw.

3. Raport szczegétowo uwzglednia wyniki prowadzonych w ostatnim okresie badan sejsmicznych, interpretacji ich
wynikéw, oraz opisuje wyniki najwazniejszych odwiertéw, realizowanych przez PETROLINVEST w Kazachstanie
w okresie ostatnich 3 lat:

a. Odwiert K-3 na strukturze Koblandy, ktérego wiercenie zostato zakoriczone, na ktérym przeprowadzono
pierwsze testy produkcyjne, w wyniku ktérych uzyskano przyptywy gazu ziemnego i ropy naftowe;j,
potwierdzajace wystepowanie zt6z weglowodorow w strukturze Koblandy.

b. Odwiert Shyrak-1, odwiercony do tej pory do gtebokosci 1.231,5 metra, w ktdrym podczas wiercenia
zanotowano objawy gazu ziemnego oraz $lady migracji substancji bitumicznych i ropy naftowe;j.

4. Uzyskane wyniki wiercenia odwiertu K-3, pomimo niezakonczenia testu produkcyjnego, pozwolity McDaniel na
radykalne przeszacowanie wspétczynnikéw Geologicznego Prawdopodobieristwa Sukcesu odkrycia ropy naftowej
z poziomu 18% (struktura Koblandy w styczniu 2008) do poziomu 32%-45% (obecnie).

5. Uzyskane efekty interpretacji badan sejsmicznych, pozwolity réwniez na zidentyfikowanie nowych struktur
poszukiwawczych na terenie Kontraktu OTG:

a. Aiganym — 240 milionéw barytek zasobdw perspektywicznych

b. Tamdy — 180 miliondw barytek zasobdw perspektywicznych

c. Utektas —244,5 miliona barytek zasobdw perspektywicznych

d. Damba - 108,5 miliona barytek zasobow perspektywicznych.

W dniu 16 lipca 2009 roku Spotka opublikowata otrzymany od firmy McDaniel & Associates Consultants raport na
temat zasobow kontraktéw TOO EMBA JUG NIEFT (dalej ,Emba”), TOO COMPANY PROFIT (dalej ,Profit”) i AKTAU
TRANZIT (dalej ,Aktau”).

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze:
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1. Opublikowany raport zawiera ocene zasobdw potwierdzonych, warunkowych i perspektywicznych kontraktéw

Emby, Profitu i Aktau na poziomie (w czesci kontrolowanej przez Grupe PETROLINVEST):
a. Zasoby potwierdzone (proven plus probable plus possibile) — 1,97 miliona barytek ekwiwalentu ropy
naftowej (dalej ,,boe”)
b. Zasoby warunkowe — (1C+2C+3C) — 6,3 miliona boe
Zasoby perspektywiczne (unrisked mean estimate) — 89,7 miliona boe
d. Zasoby perspektywiczne, uwzgledniajgce wszystkie czynniki ryzyka zgodnie z miedzynarodowymi
standardami (risked mean estimate) — 15,8 miliona boe.

2. Wielko$¢ zasobdéw perspektywicznych, uwzgledniajgca wszystkie pie¢ czynnikdw, ktére zgodnie
z miedzynarodowymi standardami zazwyczaj brane sg pod uwage przy szacowaniu profilu ryzyka prac
poszukiwawczych, kontrolowana przez Grupe PETROLINVEST, dzieki prowadzonym pracom poszukiwawczym oraz
przeprowadzonym akwizycjom, ulegta zwiekszeniu na terenie omawianych kontraktéw z 40,8 miliona boe
do poziomu prawie 90 milionéw boe, zasobéw warunkowych — zmniejszeniu z 7,7 do 6,3 miliona boe, oraz
zasobdw potwierdzonych — zwiekszeniu z 1,5 do 1,97 miliona boe.

3. tgacznie z zasobami okre$lonymi przez Niezaleznego Eksperta dla kontraktu OTG (raport biezagcy numer 59/2009),
potwierdzone zasoby perspektywiczne, kontrolowane przez Grupe PETROLINVEST przekraczajg 2 miliardy barytek
ekwiwalentu ropy naftowe;j.

4. Raport szczegdétowo uwzglednia wyniki prowadzonych w ostatnim okresie badan sejsmicznych, interpretacji ich
wynikow, oraz opisuje wyniki najwazniejszych odwiertdw, realizowanych przez PETROLINVEST w Kazachstanie na
terenie tych kontraktow w okresie ostatnich 3 lat.

5. Na terenie kontraktu Emba, najwiekszego sposrdd ocenianych w niniejszym raporcie, przeprowadzone prace
pozwolity na zwiekszenie wskaznikdw geologicznego prawdopodobienstwa sukcesu do poziomu 13%-31%
z wczesniejszego przedziatu 12%-23%.

o

W dniu 16 lipca 2009 roku Spétka opublikowata otrzymany od firmy McDaniel & Associates Consultants raport na
temat wyceny zasobow kontraktéw TOO OilTechnoGroup, TOO EMBA JUG NIEFT, TOO COMPANY PROFIT i AKTAU
TRANZIT.

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze:

1. Opublikowany raport wycenia kontrolowane przez Grupe PETROLINVEST zasoby na poziomie:

a. Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wazonego ryzykiem) — 2,766 miliarda USD,
b. Zasoby warunkowe — 38,3 miliona USD,
c. Zasoby potwierdzone — 8,8 miliona USD.

2. Zasoby udokumentowane przez Niezaleznego Eksperta dla poszczegdlnych kontraktdw, wycenione zostaty na:
a. Kontrakt OTG:

— Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wazonego ryzykiem) — 2,628 miliarda USD,
b. Kontrakt Emba

— Zasoby potwierdzone — 8,8 miliona USD

— Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wazonego ryzykiem) —132,6 miliona USD
c. Kontrakty Aktau

— Zasoby warunkowe — 38,3 miliona USD
d. Kontrakt Profit

— Zasoby perspektywiczne (zredukowane do poziomu wazonego ryzykiem) — 5,2 miliona USD

3. Zarzad Spdétki zwraca uwage na fakt, ze przyjeta metodologia wyceny uwzglednia — w przypadku zasobdéw
perspektywicznych — wielkosci i parametry poszczegdlnych struktur geologicznych zlokalizowanych na terenie
koncesji, z odpowiednim uwzglednieniem czynnikdw ryzyka, wyliczonych przez Niezaleznego Eksperta dla
aktualnego stanu prowadzonych prac, oraz naktadéw, niezbednych dla uzyskania przeklasyfikowania zasobdéw
i rozpoczecia produkcji przemystowej na terenie kontraktéw.

4. Zarzad Spotki podkresla jednoczesnie, ze przeklasyfikowanie zasobdw perspektywicznych do kategorii zasobéw
warunkowych lub zasobéw potwierdzonych — w czesci objetej takim przeklasyfikowaniem — oznaczaé moze
znaczny wzrost wyceny takich zt6z, w stosunku do wycen przedstawionych w publikowanym Raporcie. Stan prac
na strukturach Koblandy (zdyskontowana warto$s¢ wyceniona na poziomie 1,7 miliarda USD) i Szyrak
(zdyskontowana warto$¢ wyceniona na poziomie 126 miliondw USD), opisany w raporcie biezgcym numer
59/2009, pozwala uzna¢ te struktury jako najblizsze mozliwosci uzyskania takiego przeklasyfikowania.

v" W dniu 29 wrzesnia 2009 roku Spétka, w efekcie podjetych w IV kwartale 2008 roku decyzji o sprzedazy aktywéw
rosyjskich, sfinalizowata zawarte w dniu 25 czerwca 2009 roku umowy zbycia udziatéw/akcji w spétkach
000 Siewiergeofizyka, OO0 Nieftiegeoserwis oraz ZAO Peczora-Petroleum (szczegdty w dalszej czesci Raportu).
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W trzecim kwartale 2009 roku Grupa PETROLINVEST kontynuowata prace badawczo-poszukiwawcze w zakresie ponizej
przedstawionym, uwzgledniajgc opdznienia w dostepie do zaplanowanych zrédet finansowania inwestyc;ji.

OIL TECHNO GROUP (Spotka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

Koncesja OTG jest kluczowg koncesja dla catej Grupy Petrolinvest, dla ktdrej niezalezny ekspert (McDaniel & Associates
Consultant) oszacowat zdecydowanie najwieksze zasoby perspektywiczne (prospective resources) na poziomie okoto 1,9 mid
barytek ekwiwalentu ropy (boe), okreslajac ich srednig wartos¢ z uwzglednieniem ryzyka na kwote 2.628,5 min USD. Na
koncesji tej realizowany jest najwiekszy program inwestycyjny, ktéry ma doprowadzi¢ do mozliwie szybkiego uruchomienia
produkcji ropy naftowej i gazu ziemnego i przeszacowania przez niezaleznego eksperta istotnej czesci zasobow
perspektywicznych do kategorii zasobow potwierdzonych.

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku Spétka otrzymata informacje o podpisaniu przez TOO OilTechnoGroup z Ministerstwem
Energetyki i Zasobdw Naturalnych Republiki Kazachstanu, aneksu do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie
weglowodorow.

Aneks, zgodnie z warunkami decyzji Ministerstwa Energetyki i Zasobow Naturalnych Republiki Kazachstanu, o ktérej
otrzymaniu Spétka informowata we wskazanym powyzej raporcie biezacym, przedtuza okres poszukiwawczy Kontraktu do
dnia 18 marca 2011 roku, oraz zobowigzuje TOO QilTechnoGroup do poniesienia w przedtuzonym okresie poszukiwania
naktaddw inwestycyjnych w wysokosci 23.000 tys. USD.

W trzecim kwartale 2009 roku wykonano nastepujgcy zakres prac:

v' Zakonczono prace polegajgce na czasowym zabezpieczeniu odwiertu Koblandy 3 (K-3).

v Prowadzono prace interpretacyjne danych sejsmiki 2D, 3D, grawimetrii i mikrosejsmiki z rejonéw Koblandy, Tamdy,
Bestau, Szyrak, Sarkol, Damba, Utektas i Aiganym 2z wykorzystaniem wynikéw odwiertu Koblandy 3 oraz
dotychczasowych wynikéw odwiertu Szyrak 1.

Dalsze plany strategiczne Zarzadu Spétki, dotyczace Kontraktu OTG, obejmuja:

1. Przy wykorzystaniu funduszy, zapewnionych w ramach umowy z GEM Global Yield Fund, a takze przy wykorzystaniu
srodkéw, ktére Spotka zamierza pozyska¢ z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, od innych inwestoréw
finansowych oraz srodkow juz pozyskanych w drodze emisji akcji serii T, Spotka zamierza w ciggu najblizszych miesiecy
przeprowadzi¢ niezbedne prace dla przeprowadzenia petnego testu produkcyjnego na strukturze Koblandy, dokorczyé
wiercenie i przeprowadzi¢ oprébowanie i test produkcyjny na strukturze Shyrak oraz wykonac kolejne odwierty.

2. Wykorzystujac wyniki juz zrealizowanych prac, oraz znaczne zwigkszenie potencjatu poszukiwawczego, Spodtka
zintensyfikowata rozmowy z partnerami strategicznymi, dotyczgce dopuszczenia ich do udziatu w finansowaniu dalszych
prac inwestycyjnych na terenie Kontraktu OTG, w drodze porozumien typu farm-in/farm-out, zawieranych dla
odrebnych odwiertéw i/lub struktur poszukiwawczych lub inwestycji kapitatowych.

TOO EMBA JUG NIEFT

Zasoby perspektywiczne koncesji Emba zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 84,3 min
barytek ekwiwalentu ropy naftowej, ich wartos¢ z uwzglednieniem ryzyka wynosi wedtug stanu na 30 czerwca 2009 roku
132,6 mIn USD. Dodatkowo, zasoby potwierdzone (proven plus probable plus possibile) oszacowano na poziomie 1,97 min
boe, ich wartos¢ okreslona zostata na kwote 8,8 min USD. taczna warto$¢ zasobdw perspektywicznych i potwierdzonych
okreslonych dla tej koncesji wyniosta 93,1 min USD.

W trzecim kwartale 2009 roku wykonano nastepujgcy zakres prac:

v" Kontynuowano przetwarzanie uzyskanych danych sejsmicznych 3D z pétnocno-zachodniej czesci obszaru kontraktu.

v" Rozpoczeto wstepng interpretacje wynikéw zdjeé sejsmicznych 3D z roku 2006 i 2008 w potagczeniu z danymi
o regionalnej budowie geologicznej oraz paleogeografia potudniowo-wschodniej czesci zapadliska pdétnocno-
kaspijskiego w celu okreslenia potencjatu utwordéw podsolnych i wytypowania obiektéw do prac wiertniczych.

v" Kontynuowano prace interpretacyjne w celu okreslenia rankingu obiektéw poszukiwawczych w utworach nadsolnych
dla wyboru pod wiercenia poszukiwawcze ze szczegdlnym zwrdceniem uwagi na potencjat utwordw jurajskich
i triasowych.

Po okresie objetym Raportem w dniu 16 listopada 2009 roku Spétka otrzymata decyzje Ministerstwa Energetyki i Zasobow

Mineralnych Republiki Kazachstanu o zezwoleniu na przedtuzenie okresu poszukiwawczego Kontraktu Emba na okres do

dnia 29 czerwca 2011 roku.

Zgodnie ze strategicznymi planami Zarzadu, w ciggu najblizszych miesiecy, przy wykorzystaniu funduszy, zapewnionych
w ramach umowy z GEM Global Yield Fund, atakie przy wykorzystaniu srodkéw, ktdre Spotka zamierza pozyskac
z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, od innych inwestoréw finansowych oraz srodkéw juz pozyskanych w drodze
emisji akcji serii T, Spétka zamierza rozpoczagé zagospodarowanie potwierdzonych zasobéw na ztozu Zubantam oraz
zakonczy¢ interpretacje zdjecia sejsmicznego pdtnocnej czesci koncesji i wskazac na terenie objetym tym zdjeciem miejsce
przeprowadzenia wiercenia odwiertu na gtebokosé¢ ok. 4,5 kilometra.
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TOO COMPANY PROFIT

Zasoby perspektywiczne koncesji Profit zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 5,5 min
barytek ekwiwalentu ropy, a ich wartos¢ z uwzglednieniem ryzyka zostata okreslona na kwote 5,2 min USD. W Ill kwartale
2009 roku Zarzad Spétki, realizujac strategie koncentracji dziatan na inwestycjach o wysokiej efektywnosci, podjat decyzje o
dziatan zmierzajacych do sprzedazy udziatdéw w spdtce COMPANY PROFIT. Spotka nie wyklucza kontynuacji czesciowego
finansowania COMPANY PROFIT, na poziomie, ktéry zapewni utrzymanie koncesji, do czasu zbycia udziatéw w spétce, lub
uzyskania dostepu do srodkdow finansowych, umozliwiajacych petna realizacje planowanych inwestycji).

W trzecim kwartale 2009 roku wykonano nastepujacy zakres prac:

v" Prowadzono reinterpretacje zdjecia sejsmicznego 2D w potgczeniu z wynikami wiercer w celu wytypowania obiektow
poszukiwawczych dla wiercen ze szczegdélnym zwrdceniem uwagi na poétnocno-wschodnig czes¢ obszaru
kontraktowego.

Zdarzenia dotyczace koncesji nalezagcych do podmiotéw, z ktéorymi Spotka posiada zawarte
warunkowe umowy inwestycyjne.

AKTAU TRANSIT

Koncesje, znajdujgce sie w posiadaniu Aktau Transit, zostaty objete raportem niezaleznego eksperta McDaniel & Associates
Consultant, ktory oszacowat dla nich wielkos¢ zasobéw warunkowych na poziomie 6,3 min barytek ekwiwalentu ropy
naftowej o wartosci 38,4 min USD.

W trzecim kwartale 2009 roku wykonano nastepujgcy zakres prac:
v" Na obszarze objetym Koncesjg Zangurszi (Aktau-Tranzit) kontynuowano prébne wydobycie ropy naftowej w oparciu o
projekt probnej eksploatacji ztoza.

OBSZAR FINANSOWY

v W dniu 31 lipca 2009 roku Spétka otrzymata od Prokom:

1. zadanie przeniesienia na Prokom liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) tgcznej kwoty naleznych odsetek od
Wierzytelnosci z Pozyczek, udzielonych przez Prokom, naliczonych od dnia 28 stycznia 2009 roku do dnia 30 lipca
2009 roku oraz (ii) sredniej ceny notowan jednej akcji Spdtki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich
3 miesiecy poprzedzajacych dzien ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spotki wynoszacego 49,4060 ztotych oraz

2. wezwanie do zaoferowania Prokom, w terminie pieciu dni od dnia 31 lipca 2009 roku, objecia:

a) 2.720.716 akcji zwyktych na okaziciela Spotki po cenie emisyjnej rownej 45,9387 ztotych za jedng akcje Spotki,
to jest za tgczng kwote 124.986.156,11 ztotych,

b) 58.275 akcji zwyktych na okaziciela Spotki po cenie emisyjnej réwnej 49,4060 ztotych za jedng akcje Spotki,
to jest za taczng kwote 2.879.134,65 ztotych,

to jest facznie 2.778.991 akcji zwyktych na okaziciela Spétki po sredniej wazonej cenie emisyjnej 46,0114 za jedna

akcje Spotki.

W przekazanym Spétce oswiadczeniu Prokom wskazat, ze na kwote wierzytelnosci, ktéra stanowi podstawe obliczenia

liczby akcji objetych wezwaniem do zaoferowania akcji:

— w pkt 2 a) powyzej, w tacznej wysokosci rownej 124.986.163,01 ztotych, sktadaja sie:

(i) wszystkie wierzytelnosci pieniezne Prokom wobec Spdtki z tytutu udzielonych przez Prokom Pozyczek wraz
z odsetkami naliczonymi do dnia 28 stycznia 2009 roku, w tgcznej kwocie 124.976.468,68 ztotych, na ktéra
sktada sie kwota naleznosci gtéwnych réwna 107.599.770,75 ztotych oraz odsetki w kwocie 17.376.697,93
ztotych;

(ii) odsetki od wierzytelnosci handlowych Prokom wzgledem Spétki powstate w zwigzku z prowadzeniem biezgcej
dziatalnosci obydwu spétek naliczone za okres od dnia 13 stycznia 2009 roku do dnia 28 stycznia 2009 roku
w kwocie 9.694,33 ztotych,

— w pkt 2b) powyzej, odsetki od Wierzytelnosci z Pozyczek opisanych w zatgczniku nr 1 do umowy z dnia 13 stycznia
2009 roku naliczone za okres od dnia 28 stycznia 2009 roku do dnia 30 lipca 2009 roku w tacznej kwocie
2.879.175,04 ztotych.

v W dniu 3 sierpnia 2009 roku Spédtka, celem realizacji otrzymanego wezwania z dnia 31 lipca 2009 roku, zawarta
z Prokom Investments S.A. umowe potrgcenia wierzytelnosci, na mocy ktérej Strony potracity wymagalng
wierzytelno$¢ z tytutu umowy objecia Akcji Serii Q w kwocie 127.865.266,50 ztotych, przystugujaca Spotce,
z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi Subskrybenta wobec Spoétki, okreslonymi w wezwaniu przywotanym
powyzej. Umowa potracenia spetnia kryterium umowy znaczacej z uwagi na fakt, ze jej wartos¢ przekracza 10%
wartosci kapitatow wtasnych Spétki.

v' W dniu 29 wrzeénia 2009 roku Spétka otrzymata zgode PKO BP S.A., dziatajgcego jako Agent Kredytu udzielonego
Spétce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku z pdzniejszymi zmianami, na realizacje przez Spétke
czynnosci wynikajacych z uméw zawartych w dniu 25 czerwca 2009 roku z panig Tatiang Pilipienko, panem Sergiejem
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Dokuczajewem oraz panem Aidarem Mardanszynem w zakresie zbycia udziatéw/akcji w spétkach na terenie

Federacji Rosyjskiej. W konsekwencji wydanej zgody spetnione zostaty warunki wykonania umoéw zbycia:

— tacznie 59,999% udziatéw w spotce OO0 Siewiergeofizyka z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska
(,Siewiergeofizyka”) (,Udziaty Siewiergeofizyka”), na rzecz pani Tatiany Pilipienko — 24,999% udziatéw w spoétce
Siewiergeofizyka, pana Sergieja Dokuczajewa — 10% udziatéw w spoétce Siewiergeofizyka; oraz pana Aidara
Mardanszyna — 25% udziatow w spotce Siewiergeofizyka;

— tacznie 59,99% udziatéw w spotce OO0 Nieftiegeoserwis z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska
(,Nieftiegeoserwis”) (,Udziaty Nieftiegeoserwis”), na rzecz pani Tatiany Pilipienko — 24,99% udziatéw w spoétce
Nieftiegeoserwis, pana Sergieja Dokuczajewa — 10% udziatdw w spodtce Nieftiegeoserwis; oraz pana Aidara
Mardanszyna — 25% udziatow w spotce Nieftiegeoserwis; oraz

— tacznie 59% akcji w spotce ZAO Peczora-Petroleum z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska
(,,Peczora-Petroleum”) (,Akcje Peczora-Petroleum”), na rzecz pani Tatiany Pilipienko — 24,50% akcji w spdtce
Peczora-Petroleum, pana Sergieja Dokuczajewa — 9,75% akcji w spotce Peczora-Petroleum; oraz pana Aidara
Mardanszyna — 24,75% akcji w spétce Peczora-Petroleum.

Jednoczesnie, w zwigzku z otrzymaniem powyiszej zgody, Spoétka udzielita na rzecz PKO BP S.A. oraz Banku

Gospodarstwa Krajowego, tytutem zabezpieczenia umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku, dodatkowego

zabezpieczenia w postaci przelewu wierzytelnosci pienieznych o zaptate premii przystugujgcych PETROLINVEST S.A. z

tytutu Uméw Zbycia. taczna maksymalna warto$¢ premii, do ktdrej zaptaty na rzecz Spotki zobowigzani beda

Nabywcy, w przypadku spetnienia okreslonych warunkéw dotyczgcych odkrytych weglowodoréw, wynosi 42 min

usD.

Umowa przelewu wierzytelnosci ma charakter umowy znaczacej poniewaz wartos¢ praw bedgcych przedmiotem

przelewu przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

OBSZAR KAPITALtOWY

v

W dniu 17 lipca 2009 roku, w celu realizacji programu motywacyjnego skierowanego do kadry menedzerskiej Spotki
i Grupy Kapitatowej oraz jej wspdtpracownikdw, Zarzad podjat uchwate w sprawie nieodptatnej emisji nie wiecej niz
1.052.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki poprzez
emisje 1.052.000 akcji zwyktych serii N w celu realizacji uprawnien posiadaczy powyzszych warrantow zostata podjeta
w dniu 7 wrzesnia 2009 roku. W efekcie emisji akcji serii N Spétka pozyskata srodku brutto w wysokosci 10,5 min
ztotych.

W dniu 31 lipca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wieksza niz 13.000.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz
1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii O, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, z wytgczeniem prawa poboru
oraz emisji 1.300.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru, uprawniajacych do
objecia akcji serii O. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej GEM Global
Yield Fund Limited z siedzibg w George Town, Grand Cayman, Kajmany.

Wysokosé ceny emisyjnej Akcji Serii O ustalona zostanie przez Zarzad Spétki zgodnie z postanowieniami Umowy
z GEM i wyniesie 60 ztotych za jedng akcje, przy czym cena ta moze ulec zmianie w przypadkach okreslonych
w umowie. Przyjete rozwigzanie umowne jest standardowym tego typu rozwigzaniem, stosowanym dla
zabezpieczenia posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych przed niekorzystnymi skutkami rozwodnienia akcji na
wypadek dokonania dodatkowej emisji akcji, podziatu akcji i tym podobnych sytuacji.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu poprzez emisje Akcji Serii O oraz emisja Warrantéw Subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia Akcji Serii O ma na celu pozyskanie $rodkéw finansowych przeznaczonych na
finansowanie dalszej dziatalnosci Spétki w zakresie poszukiwania i wydobywania weglowodoréw w Kazachstanie oraz
zwigzane jest z wykonaniem umowy zawartej przez Spotke w dniu 29 kwietnia 2009 r. z GEM oraz GEM Investments
Advisers, Inc.

W dniu 31 lipca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wigkszg niz 12.000.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz
1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P oraz emisji 1.200.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia akcji serii P. Po okresie objetym Raportem, w dniu 19 pazdziernika 2009 roku Zarzad Spotki
realizujgc postanowienia powyzszej uchwaty, podjat decyzje o emisji 300.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii A skierowanej do spétki GEM Global Yield Limited. W efekcie emisji akcji serii P zrealizowanej w wykonaniu praw
z warrantéw subskrypcyjnych serii A Spétka pozyskata srodki brutto w wysokosci 10,5 min ztotych.

Szczegoty dotyczace emisji przedstawiono w pkt 5 oraz pkt 10 Raportu.

W dniu 31 lipca 2009 roku Zarzad Spétki, w zwigzku z otrzymanym na podstawie umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku
wezwaniem do zaoferowania akcji ztozonym przez PROKOM Investments S.A., podjat uchwate o emisji warrantow
uprawniajacych do objecia akcji, oraz — w wyniku wykonania praw z tych warrantéw — uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 27.789.910 ztotych poprzez emisje 2.778.991 akcji zwyktych na okaziciela
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serii Q. W wyniku emisji serii Q skonwertowanych zostato 127,9 min ztotych zobowigzan Spétki wobec Prokom
Investments S.A. Szczegoty dotyczace emisji przedstawiono w pkt. 10 Raportu.

W dniu 31 lipca 2009 roku, w zwigzku z realizacjg umowy zawartej z GEM Global Yield Fund w dniu 29 kwietnia 2009
roku, w ramach pierwszego ciggnienia z tej umowy, podjat uchwate o emisji warrantéw uprawniajacych do objecia
akcji, oraz — w wyniku wykonania praw z tych warrantéow — uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote 6.000.000 ztotych poprzez emisje 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R. W efekcie emisji akcji serii R
Spotka pozyskata srodku brutto w wysokosci 23,8 min ztotych. Szczegoéty dotyczace emisji przedstawiono w pkt. 10
Raportu.

W dniu 17 sierpnia 2009 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego postanowit o dokonaniu rejestracji podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki, dokonanego

w drodze:

— emisji 2.778.991 akcji zwyktych na okaziciela serii Q o wartosci nominalnej 10 zt kazda oraz

— emisji 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

oraz rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 25.000.000

ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii O oraz nie wiecej niz 1.200.000 akcji

zwyktych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W zwigzku z powyzszym:

— kapitat zaktadowy Spétki wynidst 162.174.000 ztotych,

— ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wynidst 16.217.400,

— warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wyniosta nie wiecej niz 27.642.850
ztotych.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na wyniki osiggniete w okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2009 roku decydujgcy wptyw miato:

v

W dniu 4 lutego 2009 roku zgodnie z decyzjg Banku Narodowego Republiki Kazachstanu kurs tenge odnosnie dolara
USA na Kazachstanskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych obnizony zostat o blisko 18% do poziomu 143,98. Od
momentu rozpoczecia przez PETROLINVEST w 2006 roku programu inwestycyjnego majacego na celu rozwiniecie
dziatalnosci PETROLINVEST w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu w Kazachstanie, wahania
kursu tenge do dolara USA byty niewielkie i oscylowaty w okolicach 120,0-125,0. W wyniku tak nagtego i znacznego
ostabienia sie tenge, Grupa poniosta istotne koszty finansowe z tytutu réznic kursowych.

W zwigzku z dojsciem do skutku w dniu 6 lutego 2009 roku oferty akcji zwyktych imiennych serii K Spétki (szczegdty w
nocie 14 do skréconego srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego), Spotka, stosownie do wymagan
MSSF 2 jest zobowigzana do dokonania wyceny przyznanych akcji w wartosci godziwej. Wyceny dokonano na dzien
zakonczenia oferty. Nadwyzka wartosci godziwej nad wartoscia nominalng akcji, optacong przez uprawnione osoby,
wyniosta 21,2 min ztotych i zostata odniesiona w koszty wynagrodzen Grupy za | kwartat 2009 roku. Koszt ten
pozostanie bez wptywu na przeptywy srodkéw pienieznych w Grupie.

W zwigzku z dojsciem do skutku w dniu 16 kwietnia 2009 roku oferty akcji zwyktych na okaziciela Serii M Spétki
(szczegdty w nocie 14 do skroconego Srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego) Spétka, stosownie
do wymagan MSSF 2 dokonata na dzier zakorczenia oferty wyceny przyznanych akcji w wartosci godziwej. W ramach
oferty objetych zostato 730.000 Akcji Serii M po cenie emisyjnej 10 ztotych kazda. Nadwyzka wartosci godziwej nad
wartos$cig nominalng akcji, optacong przez uprawnione osoby, wyniosta 28,0 min ztotych i zostata odniesiona w koszty
wynagrodzer Spotki/Grupy PETROLINVEST za drugi kwartat 2009 roku. Koszt ten pozostanie bez wptywu na przeptywy
Srodkéw pienieznych w Grupie.

W zwigzku z dojsciem do skutku w dniu 9 wrzes$nia 2009 roku oferty akcji serii N Spotki (szczegdty w nocie 14 do
skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego), Spotka, stosownie do wymagan MSSF 2 jest
zobowigzana do dokonania wyceny przyznanych akcji w wartosci godziwej. Wyceny dokonano na dzien zakorczenia
oferty. Nadwyzka wartosci godziwej nad wartosciag nominalng akcji, optacong przez uprawnione osoby, wyniosta 31,4
min ztotych i zostata odniesiona w koszty wynagrodzen Grupy za Ill kwartat 2009 roku. Koszt ten pozostanie bez
wptywu na przeptywy srodkéw pienieznych w Grupie.

W dniu 14 maja 2009 roku Spoétka podpisata trzy umowy z PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Sp. z o.0.
oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktérych wymienione spétki udostepniaja Spétce posiadane przez
siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia
21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego. Wartosc¢
prowizji jest kalkulowana jako 6,5% od wartosci ustanowionego zabezpieczenia od momentu ustanowienia
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do momentu zwolnienia zabezpieczenia. Zdyskontowana prowizja obliczona na podstawie powyzszych umoéw
naliczona do dnia 30 wrzesnia 2009 roku wyniosta 80,8 min ztotych, z czego kwota 78,6 min ztotych zostata odniesiona
w pozostate koszty operacyjne, a kwota 2,2 tys. ztotych w koszty finansowe Grupy. Zobowigzania z tytutu prowizji,
naleznej Prokom Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. oraz Agro Jazowa S.A. posiadaja opcje konwersji na
kapitat. Zarzad oczekuje, ze taka konwersja nastgpi, co spowoduje, ze koszty te nie beda wigzaé sie z wydatkiem
gotéwkowym. taczna wartos$¢ zabezpieczen objetych niniejszg umowg wedtug stanu na dziern 30 wrzesnia 2009 roku
wynosita 601,6 min ztotych , natomiast srednia wartos¢ zabezpieczern w okresie obowigzywania umowy, ktére byty
efektywnie wykorzystywane wedtug stanu na dziert 30 wrzesnia 2009 roku, wynosita 753,7 min ztotych.

W dniu 29 kwietnia 2009 roku Spotka podpisata umowe z GEM Global Yield Fund, dotyczacy udostepnienia Spotce
finansowania w wysokosci do 200 miIn ztotych, w formie linii zaangazowania kapitatowego. Spdtka bedzie mogta
podja¢ decyzje o skorzystaniu z udzielonej jej linii zaangazowania kapitatowego w wybranym przez Spétke momencie,
w zaleznosci od biezacych potrzeb kapitatowych, wykorzystujgc wedtug wtasnego uznania kolejne transze
udostepnionego finansowania. Spdtka nie jest zobowigzana do petnego wykorzystania limitu przyznanej linii
zaangazowania kapitatowego. W zamian za prawo do wykorzystania udzielonej linii zaangazowania kredytowego,
Spétka zobowigzata sie do zaptaty GEM wynagrodzenia (prowizji) w wysokosci 2 min ztotych oraz do emisji warrantéw
subskrypcyjnych zamiennych na tacznie 1,3 miliona akcji spétki, za cene 60 ztotych za akcje.

Spotka, stosownie do wymagan MSSF byta zobowigzana do wyceny warrantéw emitowanych dla GEM do wartosci
godziwej. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji warrantow wynidst 29,6 min ztotych. MSSF
nie pozwala uzna¢ nabytego przez Spotke prawa do wykorzystania udzielonej linii zaangazowania jako kosztu
pozyskania kapitatu, dlatego koszt ten w catosci zostat odniesiony w koszty finansowe Grupy za drugi kwartat 2009
roku. Koszt w wysokosci 29,6 min ztotych, dotyczacy emisji warrantdw, pozostanie bez wptywu na przeptywy Srodkow
pienieznych w Grupie.

Z uwagi na kryzys na rynkach finansowych, utrudnienia w dostepie do finansowania oraz opdzniajgcy sie proces
podwyzszenia kapitatu Spotki, PETROLINVEST S.A. posiada ograniczone zasoby finansowe, ktére mogg okazaé sie
niewystarczajgce dla petnej realizacji programoéw inwestycyjnych na wszystkich koncesjach, posiadanych przez spétki,
w ktérych PETROLINVEST S.A. posiada udziaty lub akcje. Na podstawie zaawansowania procesu poszukiwan, wielkosci
zasobow perspektywicznych, osiggnietych rezultatéw przeprowadzonych odwiertow, stabilnosci i atrakcyjnosci
otoczenia regulacyjno-podatkowego dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej w Rosji i Kazachstanie, wyceny
zasobdw perspektywicznych sporzadzonej przez McDaniel&Associates Consultants Ltd. (Niezalezny Ekspert) oraz na
podstawie dyskusji z doradcami Spotki, Zarzad przyjat, ze PETROLINVEST powinien skoncentrowaé sie na
kontynuowaniu prac w Kazachstanie, w szczegdlnosci na koncesjach OTG i Emba Jug Nieft.

Zgodnie z wyceng Niezaleznego Eksperta, wartos¢ zasobdw perspektywicznych na terenie koncesji COMPANY PROFIT
zostata oszacowana na 5.213 tys. USD , co w ocenie Zarzadu, biorgc pod uwage warunki geologiczne i ekonomiczne
koncesji COMPANY PROFIT, niezalezny charakter tej wyceny oraz konserwatywne zatozenia lezgce u jej podstaw,
pozwala uzna¢ ta wycene jako wycene do wartosci godziwej w obecnej fazie rozwoju tego projektu. Wobec tego
Zarzad PETROLINVEST S.A. zdecydowat o podjeciu dziatart zmierzajacych do sprzedazy udziatéw w spétce COMPANY
PROFIT. Zarzad bedzie prowadzit dziatania w celu uzyskania maksymalnej mozliwej ceny za posiadane udziaty
w COMPANY PROFIT, jednak na obecnym etapie uznaje, ze ustalona przez Niezaleznego Eksperta wartos¢ godziwa
rowna 5.213 tys. USD pozwala najlepiej oszacowac ceneg, ktéra jest mozliwa do uzyskania w drodze takiej sprzedazy.
Nie mozna wykluczyé, ze PETROLINVEST S.A. bedzie w dalszym ciggu czesciowo finansowat prace i/lub dziatalnosé¢
COMPANY PROFIT, na poziomie, ktéry zapewni utrzymanie koncesji, do czasu zbycia udziatéw w spoétce, lub uzyskania
dostepu do $rodkéw finansowych, umozliwiajgcych petng realizacje planowanych inwestycji, nawet jesli bedzie
to oznacza¢, ze oczekiwane NPV tego projektu nie pokryje w petni dotychczas poniesionych naktadéw. Realizowane
prace  poszukiwawcze mogg doprowadzi¢ do zwiekszenia  wielkosci  zasobdw  perspektywicznych
lub przekwalifikowania zasobdéw perspektywicznych do kategorii zasobdw potwierdzonych, co w obu przypadkach
skutkowa¢ moze przeszacowaniem wartosci godziwej aktywow netto, zwigzanych z projektem realizowanym przez
COMPANY PROFIT.

Biorgc pod uwage powyisze Zarzad na podstawie dokonanej wyceny wartosci godziwej, zdecydowat o dokonaniu
odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow zwigzanych ze spotka PROFIT do wysokosci nie wyzszej niz 5.213 tys. USD
oraz zakwalifikowania ich jako aktywo przeznaczone do sprzedazy. Decyzja ta skutkowata dokonaniem jednorazowego
odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow i zobowigzan, zwigzanych z tymi projektem, w kwocie 46,7 min ztotych do
wyniku finansowego Spétki oraz w kwocie 30,7 min ztotych do skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy.

W roku 2008 Zarzad Spétki w zakresie koncesji spétek rosyjskich, jako najmniej perspektywicznych, zdecydowat
o0 zaprzestaniu kontynuowania prac poszukiwawczych na terenie Federacji Rosyjskiej i podjeciu prac zmierzajgcych
do sprzedazy tych aktywow. W dniu 25 czerwca 2009 roku Spdétka podpisata umowy zobowigzujace Spétke do zbycia
na rzecz trzech nabywcéw posiadanych przez Spotke akcji i udziatéw w spotkach:

e 000 Siewiergeofizyka za taczng ceng 1.800 USD

e 00O Nieftiegeoserwis za tgczng cene 180 USD

e  ZAO Peczora-Petroleum za tgczng cene 360 USD.
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Od dnia podpisania uméw kontrola operacyjna nad spoétkami byta sprawowana przez nabywcéw, w wyniku tego
Zarzad PETROLINVEST S.A. uznat, ze na dzien 30 czerwca 2009 roku nie posiadat kontroli operacyjnej nad tymi
spotkami.

W zwigzku z utratg kontroli Spdtka odpisata do wyniku pozostate aktywa i zobowigzania oraz réznice kursowe
z przeliczenia jednostki zagranicznej zwigzane z wyceng aktywow i zobowigzan, ktére zgodnie z MSSF Spotka moze
rozliczy¢ dopiero w momencie utraty kontroli. Koszt dokonanego odpisu wynidst 5,7 min ztotych, na co sktadaty sie
aktywa w wysokosci 4,1 min ztotych, zobowigzania w wysokosci 17,6 mIn ztotych oraz réznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej w wysokosci 19,2 min ztotych.

Zarzad Spotki zwraca uwage, ze wymienione wyzej zdarzenia w wiekszosci przypadkéw majg charakter jednorazowy
i w zdecydowanej wiekszosci bezgotéwkowy - nie majg lub w ocenie Zarzadu nie bedg miaty w przysztosci wptywu na
przeptywy finansowe Spétki i Grupy, czyli nie beda sie wigzaty z wydatkiem s$rodkéw pienieznych i wynikajg
z konserwatywnego podejscia do prezentacji wynikéw finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej. Tabela prezentuje
najwazniejsze zdarzenia ktére miaty wptyw na wynik finansowy Spétki i Grupy za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2009 roku,

Sprawozdanie

Sprawozdanie

jednostkowe skonsolidowane
w mlin ztotych w mlin ztotych
OPUBLIKOWANA STRATA NETTO (249,2) (344,7)
Wycena kosztéw wynagrodzen, zwigzanych z emisjami akcji dla Rady Nadzorczej, Zarzadu i
pracownikow i wspétpracownikdw Spétki i Grupy Kapitatowej — seria K, M, N (80,7) (80,7)
Prowizja nalezna Prokom Investments, Osiedle Wilanowskie i Agro Jazowa ztytutu
udostepnienia aktywow dla zabezpieczenia kredytu bankowego (Zarzad oczekuje, ze
zobowigzania z tytutu tych umoéw zostang skonwertowane na kapitat) (80,8) (80,8)
Koszt nabycia prawa do wykorzystania finansowania (realizacja umowy z GEM) (31,6) (31,6)
Odpis aktualizujgcy inwestycje O&G — TOO COMPANY PROFIT (46,7) (30,7)
Odpis aktualizujgcy inwestycje O&G — aktywa rosyjskie N/A (5,7)
Suma wybranych zdarzen jednorazowych i bezgotéwkowych (239,8) (229,5)
STRATA NETTO SKORYGOWANA O WYBRANE ZDARZENIA JEDNORAZOWE
| BEZGOTOWKOWE (9,4) (115,2)
Réznice kursowe (1,7) (63,8)
STRATA NETTO SKORYGOWANA O WYBRANE ZDARZENIA JEDNORAZOWE
| BEZGOTOWKOWE ORAZ ROZNICE KURSOWE (7,7) (51,4)

w tym za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2009 roku:

Sprawozdanie

Sprawozdanie

jednostkowe skonsolidowane
w mln ztotych w mlin ztotych
OPUBLIKOWANA STRATA NETTO (43,8) (39,4)
Wycena kosztéw wynagrodzen, zwigzanych z emisjami akcji dla Rady Nadzorczej, Zarzadu i
pracownikéw i wspotpracownikéw Spétki | Grupy Kapitatowej —seria K, M, N (31,5) (31,5)
Prowizja nalezna Prokom Investments, Osiedle Wilanowskie i Agro Jazowa ztytutu
udostepnienia aktywow dla zabezpieczenia kredytu bankowego (Zarzad oczekuje, ze
zobowigzania z tytutu tych umow zostang skonwertowane na kapitat) 9,3) 9,3)
Suma wybranych zdarzen jednorazowych i bezgotéwkowych (40,8) (40,8)
STRATA NETTO SKORYGOWANA O WYBRANE ZDARZENIA JEDNORAZOWE
| BEZGOTOWKOWE (3,0) 1,4
Roznice kursowe (2,1) (17,3)
STRATA NETTO SKORYGOWANA O WYBRANE ZDARZENIA JEDNORAZOWE
| BEZGOTOWKOWE ORAZ ROZNICE KURSOWE (0,9) (15,9)

Podjete przez Zarzad Spoétki przedsiewziecia zwigzane z restrukturyzacjg dziatalnosci w zakresie obrotu LPG doprowadzity do
zmniejszenia kosztow tej dziatalnosci i ograniczenia transakcji w segmentach, w ktérych Spétka nie osiggata
satysfakcjonujgcej rentownosci sprzedazy. Opdznieniu ulegly plany Spoétki zwigzane z zawarciem dtugoterminowych
kontraktéw na dostawy LPG, ktdére ostatecznie zostaty zawarte w dniach 4 listopada 2009 roku (kontrakt z Morgan Stanley) i
10 listopada 2009 roku (dwa kontrakty z nowym dostawca LPG). Takie opdznienie wywarto wptyw na wyniki osiggniete
przez Spétke za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku. Niemniej jednak, Zarzad Spotki zwraca uwage, ze w
przypadku istotnej czesci zakontraktowanego towaru, wysoko$¢ marzy mozliwej do osiggniecia przy realizacji kontraktow
jest znacznie wyzsza niz osiggana do tej pory, za$ zawarcie wszystkich wspomnianych wyzej kontraktéw stanowi jakosciowg
zmiane charakteru zakupéw gazu LPG z transakcji SPOT-owych na kontrakty dtugoterminowe oparte o formute cenowa.
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Biorac to pod uwage, a takze uwzgledniajac kolejne kontrakty, ktérych zawarcia Spotka oczekuje w okresie kolejnych
miesiecy, Zarzad Spdtki ocenia, ze petne efekty podjetych dziatan restrukturyzacyjnych bedg mozliwe do oceny na
podstawie wynikéw IV kwartatu 2009 i | kwartatu 2010.

10. INFORMACIA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie trzeciego kwartatu 2009 roku Spotka przeprowadzita trzy emisje akcji serii N, Q oraz R oraz rozpoczeta emisje
akcji serii P.

Harmonogram zdarzen dotyczgcy emisji akcji serii N

17 lipca 2009 roku Zarzad Spodtki podjat uchwate w sprawie nieodptatnej emisji nie wiecej niz 1.052.000

imiennych warrantéw subskrypcyjnych, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, w celu przyznania praw do nabycia akcji Spotki.
Warranty subskrypcyjne zostaty zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej cztonkom
wtadz Spotki, lub wskazanemu przez taka osobe podmiotowi bedgcemu podmiotem zaleznym
od cztonka wtadz Spétki, oraz pracownikom i wspdtpracownikom Spotki, a takze cztonkom
wtadz, pracownikom i wspotpracownikom spotek jej grupy kapitatowe;j.

7 wrzesnia 2009 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg
niz 10.520.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 1.052.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii N, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji zostata ustalona na 10 ztotych. Celem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest realizacja uprawnied posiadaczy imiennych
warrantow subskrypcyjnych. Emisja Akcji Serii N stanowi element programu motywacyjnego
kadry menedzerskiej Spotki. Akcje Serii N bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia
1 stycznia 2009 roku.

9 wrzesnia 2009 roku Zakonczenie oferty akcji serii N. W ramach Oferty objetych zostato 1.052.000 Akcji Serii N.
W wyniku Oferty Spétka pozyska $rodki brutto w wysokosci 10.520.000 ztotych.

Po okresie objetym Raportem, w dniu 2 pazdziernika 2009 roku Sad Rejonowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu

zaktadowego dokonanego w drodze emisji akcji serii N do wysokosci 172.694.000 ztotych, w dniu 5 listopada 2009 roku

Zarzad KDPW podjat uchwate o warunkowym przyjeciu akcji serii N do KDPW, natomiast w dniu 16 listopada 2009 roku

akcje serii N zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego (szczegdty w pkt 5 Raportu).

Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii Q

31 lipca 2009 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o emisji warrantéw uprawniajacych do objecia akcji Spotki oraz
— w wyniku wykonania praw z tych akcji — uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 27.789.910 ztotych poprzez emisje 2.778.991 akcji zwyktych na okaziciela serii
Q, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda i cenie emisyjnej 46,0114 ztotych, z wyfaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwata zostata podjeta w zwigzku
z otrzymanym wezwaniem do zaoferowania akcji ztozonym przez PROKOM Investments S.A.
Akcje Serii Q beda uczestniczyé w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2009 roku.

3 sierpnia 2009 roku Zakonczenie oferty akcji serii Q. W ramach Oferty spétka PROKOM Investments S.A. objeta
2.778.991 Akcji Serii Q po cenie emisyjnej 46,0114 ztotych kazda. Wktad nalezny Spétce
tytutem pokrycia objetych przez Prokom Investments S.A. akcji zostat wniesiony w wyniku
potragcenia wymagalnej wierzytelnosci z tytutu umowy objecia akcji przystugujacej Spotce w
wysokosci 127.865.266,50 ztotych z wskazanymi wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi
Prokom Investments S.A. wobec Spétki z tytutu udzielonych pozyczek oraz wierzytelnosci
handlowych.

19 sierpnia 2009 roku Zarejestrowanie przez Sad Rejonowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, dokonanego
w drodze emisji akcji serii Q i R. Po rejestracji:

— kapitat zaktadowy Spotki wynosi 162.174.000 ztotych,
— 0golna liczba gtosdw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spoétki wynosi
16.217.400.

2 wrzesnia 2009 roku Decyzja Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o przyjeciu do
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych akcji serii Q i R oraz nadaniu im kodu
PLPTRLIO0018, pod warunkiem podjecia przez spétke prowadzaca rynek regulowany decyzji o
wprowadzeniu akcji serii Q i R do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory
wprowadzone zostaty inne akcje Spotki oznaczone kodem PLPTRLIO0018.

8 wrzesnia 2009 roku Decyzja Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o przyjeciu do
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych akcji serii Q i R oraz nadaniu im kodu
PLPTRLIO0018, pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o
wprowadzeniu akcji serii Q i R do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry
wprowadzone zostaty inne akcje Spotki oznaczone kodem PLPTRLIO0018.

11 wrzesnia 2009 roku Akcje serii Qi R zostaty wprowadzone do obrotu na GPW.
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Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii R

31 lipca 2009 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o emisji warrantéw uprawniajgcych do objecia akcji oraz — w
wyniku wykonania praw z tych akcji — uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o
kwote 6.000.000 ztotych poprzez emisje 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R, o
wartosci nominalnej 10 ztotych kazda i cenie emisyjnej 39,69 ztotych, z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwata zostata podjeta w zwigzku z realizacjg
umowy zawartej z GEM Global Yield Fund w dniu 29 kwietnia 2009 roku, w ramach
pierwszego ciggnienia z tej umowy. Akcje Serii R bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy
od dnia 1 stycznia 2009 roku.

31 lipca 2009 roku Zakonczenie oferty akcji serii R. W ramach Oferty objetych zostato 600.000 akcji serii R po
cenie emisyjnej 39,69 ztotych kazda. W wyniku Oferty Spdtka pozyskata srodki brutto w
wysokosci 23.814.000. ztotych.

Pozostate zdarzenia do momentu wprowadzenia akcji serii R do obrotu na GPW przebiegaty rownolegle do zdarzen

zwigzanych z emisjg akgcji serii Q (szczegdty powyzej).

Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii P

31 lipca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o warunkowym podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 12.000.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz
1.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda,
z wytgczeniem prawa poboru oraz emisji 1.200.000 imiennych warrantow subskrypcyjnych
z wytgczeniem prawa poboru, uprawniajgcych do objecia akcji serii P. Warranty Subskrypcyjne
zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej podmiotom wybranym przez
Zarzad Spotki, z zastrzezeniem, ze podmiotdw tych bedzie mniej niz sto.
Wysoko$¢ ceny emisyjnej Akcji Serii P ustalona zostanie przez Zarzad Spoétki w relacji do
aktualnej w chwili emisji ceny gietdowej akcji Spotki oraz oczekiwanego popytu na Akcje Serii
P wsrdd inwestorow.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu poprzez emisje Akcji Serii P oraz emisja Warrantéw
Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji Serii P ma na celu uzyskanie przez Spétke
efektywnego narzedzia umozliwiajagcego zaréwno pozyskanie $rodkéw finansowych
przeznaczonych na finansowanie dalszej dziatalnosci Spétki w zakresie poszukiwania
i wydobywania weglowodoréw w Kazachstanie, jak i zabezpieczenie potrzeb ptynnosciowych
Spotki zwigzanych ze zmniejszaniem jej zadtuzenia.

Po okresie objetym Raportem, w dniu 19 pazdziernika 2009 roku Zarzad Spoétki, realizujgc postanowienia powyzszej

Uchwaty NWZ, podjat decyzje o emisji 300.000 imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A skierowanej do spétki GEM

Global Yield Limited. W tym samym dniu GEM ztozyt oswiadczenie o objeciu 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P.

W efekcie emisji akcji serii P zrealizowanej w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A Spétka pozyskata srodki

brutto w wysokosci 10.521.000 ztotych. W dniu 5 listopada 2009 roku Zarzad KDPW podjat decyzje o warunkowym

przyjeciu Akcji serii P do KDPW, natomiast w 16 listopada 2009 roku 300.000 akcji serii P zostato wprowadzonych do

obrotu gietdowego (szczegdty w pkt 5 Raportu).

W trzecim kwartale 2009 roku z dniem 10 lipca 2009 roku nastgpito wprowadzenie do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym szesciu emisji akcji, przeprowadzonych oraz zarejestrowanych na podwyzszenie kapitatu zaktadowego w
okresach poprzednich: emisja akcji serii F w tacznej ilosci 184.616 akcji, emisja akcji serii G w tacznej ilosci 2.613.163 akcji,
emisja akcji serii H w tacznej ilosci 447.942 akcji, emisja akcji serii K w tgcznej ilosci 599.212 akcji, emisja akcji serii L w
tacznej ilosci 2.100.000 akcji, emisja akcji serii M w tacznej ilosci 730.000 akgji.

11. INFORMACIJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W trzecim kwartale 2009 roku Spétka nie wyptacita ani nie zadeklarowata dywidendy.

12. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Wybrane dane finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej oraz Spétki, zostaty przedstawione w punkcie 1 niniejszego
Raportu.

13. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU
DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad PETROLINVEST S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2009 rok.
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14,

NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO

Ponizej przedstawiono Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki na dzien publikacji Raportu wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci w okresie od
publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami znajdujgcymi sie w posiadaniu Spotki).

Udziat w kapitale

Zmiana ilosci

Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢ ak’cu zaktadowym/liczbie akeji llos¢ aqul zaktadowym/liczbie

el gtosow na WZA Usfo= gtosow na WZA

na dzien publikacji ostatniego Raportu na dzien publikacji Raportu
Ryszard Krauze 3586 0,02% 0 3586 0,02%
Prokom Investments S.A. 7413679 45,71% -1047 429 6367 250 36,24%
Pozostali akcjonariusze 8800 135 54,27% +2398 429 11 198 564 63,74%
OGOLEM 16 217 400 100,00% +1 352 000 17 569 400 100,00%
15. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY

ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACIAMI,

W OKRESIE OD PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

Ponizej przedstawiono stan posiadania akcji przez osoby nadzorujgce oraz zarzadzajgce na dzien publikacji Raportu, wraz ze
wskazaniem zmian w okresie od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami, znajdujgcymi sie w posiadaniu

Spotki).

llos¢ akcji na dzien

llos¢ akcji na dzien

Akcjonariusz publikacji ostatniego Zmiana ilosci akgji publikacji Raportu
Raportu
Rada Nadzorcza
Ryszard Krauze 3586 0 3586
Maciej Grelowski 31321 0 31321
Krzysztof Wilski 31321 0 31321
Marek Modecki 1.000 0 1.000
Tomasz Buzuk 0 0 0
Zarzad
Pawet Gricuk 0 +3688 3688
Marcin Balicki 0 +50 000 50 000
Podmioty kontrolowane przez osoby nadzorujace lub zarzadzajace
Prokom Investments S.A. (Ryszard Krauze) 7 413 679 -1046 429 6367 250
Brightshield Ventures Ltd (Pawet Gricuk) 0 + 500 000 500 000

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaty na dzien publikacji
niniejszego Raportu akcji i udziatéw w jednostkach Grupy PETROLINVEST.

Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu posiadajg warranty subskrypcyjne zamienne na akcje Spoéfki serii E, objete w catosci w lipcu
2008 roku w ramach Programu Motywacyjnego wprowadzonego uchwatami NWZA z dnia 29 kwietnia 2008 roku.
Wykonanie praw z warrantéw do objecia akcji bedzie mogto by¢ zrealizowane od dnia 30 kwietnia 2011 roku.

llo$¢ warrantéw na dzien

Zmiana ilosci

llos¢ warrantéw na dzien

publikacji ostatniego Raportu warrantow publikacji Raportu

Zarzad
Pawet Gricuk 176 190 0 176 190
Marcin Balicki 29 365 0 29 365

16.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA

ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACI W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITAtOW WEASNYCH EMITENTA

Przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej nie tocza sie
postepowania, ktérych faczna wartosé wedtug stanu na 30 wrzesnia 2009 roku przekracza 10% kapitatéw wtasnych.
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17. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W trzecim kwartale 2009 roku istotne transakcje w Grupie PETROLINVEST nie byty zawierane na warunkach innych niz
rynkowe. Szczegdtowy opis transakcji zawartych w okresie objetym Raportem przez Spétke lub inne jednostki z Grupy
PETROLINVEST z podmiotami powigzanymi zostat zaprezentowany w nocie 19 do skréconego sSrédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

18. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCYH PORECZEN | GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W trzecim kwartale 2009 roku spétka TOO QilTechnoGroup udzielita gwarancji w wysokosci 15.000 tys. USD na rzecz
PETROLINVEST S.A. tytutem zabezpieczenia pozyczki w kwocie 10.000 tys. USD udzielonej przez PETROLINVEST S.A. spotce
Occidental Resources, Inc. Gwarancja obowigzuje do czasu catkowitej sptaty zobowigzan wynikajacych z tytutu umowy
pozyczki, ktorej termin sptaty uptywa z dniem 30 wrzesnia 2010 roku. Gwarancja zostata wydana nieodptatnie.

Spétki Occidental Resources, Inc. oraz TOO QilTechnoGroup sg podmiotami zaleznymi od PETROLINVEST S.A.

Przedmiotowa gwarancja jest trzecia gwarancja wystawiong na zabezpieczenie pozyczek udzielanych przez
PETROLIVEST S.A. spotce Occidental Resources, Inc. na finansowanie realizacji projektu poszukiwawczo — wydobywczego.
Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2009 roku tgczna wartos$é gwarancji udzielonych przez TOO OilTechnoGroup na rzecz Spétki
wynosita 44.000 tys. USD, natomiast warto$¢ umow pozyczek zabezpieczonych tymi gwarancjami 32.041 tys. USD.

19. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACIJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Zarzad PETROLINVEST S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w Raporcie informacje w sposdb wyczerpujgcy opisujg
jego sytuacje kadrowa, majgtkowq i finansowg i nie nastgpity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spoétke, ktore
mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuacji.

Zarzad Spétki zwraca uwage, ze z punktu widzenia zapewnienia finansowania dziatalnosci inwestycyjnej w zakresie

poszukiwania i wydobycia weglowodoréw, w obecnej chwili:

— Spétka zamkneta emisje akcji Serii T, uzyskujgc z tego tytutu dostep do finansowania na poziomie przekraczajagcym 50
min PLN,

— Spodtka finalizuje rozmowy z inwestorami finansowymi na temat kolejnej rundy finansowania w formie obligacji
zamiennych na akcje, ktéra powinna zapewnic¢ Spotce finansowanie na kwote kolejnych 100 min PLN; Zarzad oczekuje,
ze do zawarcia odpowiednich umoéw dojdzie w IV kwartale 2009 roku

— Spétka finalizuje prowadzone od dtuzszego czasu rozmowy z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju i oczekuje
pozyskania finansowania na poziomie 30-50 min USD; do zawarcia odpowiedniej umowy powinno dos¢ w IV kwartale
2009 roku,

— Spodtka prowadzi intensywne rozmowy z partnerami strategicznymi, na temat zapewnienia im dostepu do finansowania
inwestycji na terenie koncesji posiadanych przez Grupe, w zamian za opcje ich zaangazowania kapitatowego; Zarzad
oczekuje, ze do zawarcia odpowiednich umoéw dojdzie w IV kwartale 2009 roku.

Powyzsze dziatania, wraz z wczesniej podpisanymi umowami zapewniajgcymi Spétce dostep do finansowania, umozliwig

ostateczne zamkniecie fazy poszukiwawczej realizowanego przez Grupe PETROLINVEST Projektu, uruchomienie produkcji ze

z2t6z o potwierdzonych zasobach i prowadzenie dalszych prac inwestycyjnych w oparciu o wspdtprace

z partnerem/partnerami strategicznymi i dostep do finansowania typu ,reserves based financing”.

20. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Gtéwnymi czynnikami, ktére moga mieé wptyw na osiggniete wyniki Spoétki w kolejnym kwartale sg przede wszystkim:
v' W zakresie dziatalno$ci poszukiwawczo-wydobywczej:
- dostep do finansowania i warunki, na jakich zostanie ono pozyskane,
- ksztattowanie sie kursow walut, w tym przede wszystkim USD do PLN, KZT do USD i RUB do USD, KZT do PLN
i RUB do PLN,
- ksztattowanie sie stép procentowych, od ktérych zaleza koszty obstugi zadtuzenia Spétki.
v' W zakresie dziatalnosci handlowej:
- przeprowadzone w pierwszym pétroczu dziatania w zakresie redukcji kosztéw, weryfikacji procedur
operacyjnych i zmiany w zakresie polityki zakupu towaru,
- dostep do finansowania krotkoterminowego,
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- ksztattowanie sie kursow walut, w tym przede wszystkim USD do PLN,

- ksztattowanie sie cen ropy naftowej i gazu ptynnego LPG na rynkach swiatowych oraz relacje miedzy tymi
cenami, a mozliwymi do uzyskania cenami na rynku krajowym,

- sezonowe zmiany popytu na gaz ptynny do celdw grzewczych i do napedu pojazdéw samochodowych,

- efekty ekonomiczne realizacji zawartych kontraktéow dtugoterminowych na dostawy LPG.

21. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPItY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku w relacji do daty zakonczenia roku obrotowego 2008, nastgpity zmiany stanu zobowigzan
warunkowych Grupy PETROLINVEST z tytutu:

v

udzielenia w dniu 23 stycznia 2009 roku przez Occidental Resources Inc gwarancji na zabezpieczenie sptaty
zobowigzan TOO OilTechnoGroup wobec Bank CenterCredit JSC, wynikajgcych z przyznanej w kwocie 37.800 tys. USD
linii kredytowej. Spétki Occidental Resources Inc oraz QilTechnoGroup s3 podmiotami kontrolowanymi przez
PETROLINVEST S.A.,

obowigzujgcej od dnia 6 listopada 2008 roku gwarancji udzielonej przez Occidental Resources Inc. na zabezpieczenie
sptaty zobowigzan TOO OilTechnoGroup wobec Tenaris Global Services S.A., z tytutu zawieranych umdw zakupu
materiatéw do budowy odwiertéw. Wysokos¢ zobowigzan objetych gwarancja wedtug stanu na 30 wrzesnia 2009
roku wyniosta 2.916 tys. USD wobec wykazywanych na 31 grudnia 2008 roku 2.805 tys. USD,

udzielenia przez TOO QilTechnoGroup na rzecz PETROLINVEST S.A. dwdch gwarancji w wysokosci 15.000 tys. USD
kazda na zabezpieczenie sptaty zobowigzann Occidental Resources, Inc., wynikajacych z przyznanych przez Spoétke
pozyczek w tgcznej kwocie 20.000 tys. USD.

W dniu 25 czerwca 2009 roku Spotka zawarta umowy sprzedazy akcji i udziatdw w spétkach majgcych siedziby na obszarze
Federacji Rosyjskiej, w mysl ktérych w przypadku odkrycia, w okresie posiadania przez nabywcow udziatéw w nabytych
spotkach na obszarze ich koncesji, kazdy z nabywcéw zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Spotki dodatkowego
wynagrodzenia. taczna wysokos¢ takiego dodatkowego wynagrodzenia moze wynies¢ maksymalnie 42 min USD.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 9 miesiecy za okres 3 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia zakoriczony 30 wrze$nia
2009 2008 2009 2008
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 54 639 170 766 21162 89 871
Przychody ze sprzedazy ustug 507 1116 191 992
Przychody ze sprzedazy 55146 171 882 21353 90 863
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 42 265 155 335 17 634 81158
Zuzycie materiatéw i energii 1681 2523 548 873
Swiadczenia pracownicze 95224 28 290 35680 17 241
Amortyzacja 2712 2007 871 689
Ustugi obce 17 406 14 024 4860 4891
Podatki i opfaty 4285 2149 1379 584
Pozostate koszty rodzajowe 119% 3272 330 620
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 164 767 207 600 61302 106 056
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (109 621) (35718) (39 949) (15193)
Pozostate przychody operacyjne 2162 1577 0 297
Pozostate koszty operacyjne 79273 790 7822 119
Przychody finansowe 6 265 18 830 19538 2795
Koszty finansowe 135839 11899 12148 27601
Odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji oil&gas 30699 0 0 0
Zysk (strata) brutto (347 005) (28 000) (40 381) (39 821)
Podatek dochodowy (10 020) (3110) (1001) (8983)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (336 985) (24 890) (39 380) (30 838)
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej (7 760) (6 541) 0 (3538)
Zysk (strata) netto (344 745) (31431) (39 380) (34 376)
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (323 351) (31297) (40 239) (34 329)
Akcjonariuszom mniejszosciowym (21 394) (134) 859 (47)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akji zastosowana do obliczenia podstawowego
zysku na jedna akcje 11787 948 6057 464 14 454 448 6163 476
Liczba rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych 772213 89 376 772213 89376
Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (27,43) (5,17) (2,78) (5,57)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje w ztotych (26,77) (4,09) (2,78) (5,00)
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (25,74) (5,09) (2,64) (5,49)
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na 1 akcje w ztotych (25,13) (4,03) (2,64) (4,92)
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrze$nia

za okres 3 miesiecy

zakoriczony 30 wrze$nia

2009 2008 2009 2008
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Zysk (strata) netto za okres (344 745) (31431) (39 380) (34 376)
Inne ctkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (197 682) (81177) (63 239) 27733
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Zabezpieczenia przeptywow pienigznych 0 0 0 0
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw okre$lonych $wiadczen
emerytalnych 0 0 0 0
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0 0 0 0
Inne catkowite dochody netto (197 682) (81177) (63 239) 27733
Catkowity dochod za okres (542 427) (112 608) (102 619) (6 643)
Catkowity dochéd przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (528 112) (112 240) (75 600) (6437)
Akcjonariuszom mniejszosciowym (14 315) (368) (19) (206)
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

30 wrze$nia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrze$nia
2009 2009 2008 2008
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Wartos¢ firmy 338 642 384 208 536 414 411937
Warto$ci niematerialne 268 401 765 479
Rzeczowe aktywa trwate 56 024 57970 62070 54 564
Naktady na poszukiwanie i ocene zasobow 455613 490 033 497 550 354 656
Nieruchomo$ci inwestycyjne 2616 2616 2616 2567
Pozostate aktywa finansowe 76 536 83739 92 350 118 275
Naleznosci dtugoterminowe 21048 22255 21132 13 531
Depozyty dtugoterminowe 87 162 1222 1641
Podatek odroczony 47 259 51667 50 766 47093
998 093 1093 051 1264 885 1004 743
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 11705 13322 29225 0
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 2211 3142 3646 13096
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5440 5992 8520 29 996
Naleznosci z tytutu nadptaty podatku dochodowego 53 55 58 80
Rozliczenia miedzyokresowe 8145 7266 10 759 9531
Inwestycje krétkoterminowe 50479 53 807 47 431 60 060
Srodki pieniezne 18 994 13319 23790 22704
85322 83 581 94 204 135 467
SUMA AKTYWOW 1095120 1189 954 1388314 1140210
PASYWA
Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 162174 128 384 63 481 61635
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (165 091) (102 730) 39670 (140 807)
Pozostate kapitaty 909 884 751532 633 096 503 253
Niepodzielony wynik finansowy (668 328) (628 089) (344 977) (60 420)
238639 149 097 391270 363 661
Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych 84 103 14 399 120
Kapitat wiasny ogotem 238723 149 200 405 669 363 781
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwy diugoterminowe 9596 6639 6 567 4284
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 30 834
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 340 289 547 287 584 113 474013
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 50 77 145 199
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 227 408 231284 144 036 131871
577 343 785 287 734 861 641201
Zobowiazania krétkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe 39475 39188 39 858 2047
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 120 057 86 928 88 270 65692
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 149 185 231 233
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 117 511 126 933 116 515 65065
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 1849 2233 2910 2191
279 054 255 467 247784 135228
Suma zobowigzan 856 397 1040 754 982 645 776 429
SUMA PASYWOW 1095120 1189 954 1388314 1140210
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesigcy za okres 3 miesigcy
zakoriczony 30 wrze$nia zakonczony 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (347 005) (28 000) (40 381) (39 821)
Korekty o pozycje: 326 378 (17 767) 36 447 9 856
Amortyzacja 2819 2234 871 764
Odsetki i dywidendy, netto 12435 2546 2760 719
Réznice kursowe 23268 (11218) (17 130) 9467
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (897) 62 (17) 9
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 1834 (15 201) 332 (18 657)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 1338 (4 834) 890 (3757)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 138 868 (3082) 10 822 11610
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (656) (1235) (270) (1094)
Zmiana stanu rezerw 6232 2159 4519 583
Podatek dochodowy zaptacony (161) 9) (30) (16)
Pozostate 141298 10 811 33700 10228
wynik na dziatalnosci zaniechanej (przed odpisem i podatkiem) (2018) (2072) 0 (756)
wycena (dyskonto) zobowigzan z tytutu zakupu udziatow 0 0 0 (1148)
odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji oil&gas 30699 0 0 0
koszt nabycia prawa do wykorzystania finansowania 31640 0 2000 0
ptatnos¢ w formie akcji whasnych 80705 12009 31430 12009
pozostate 272 874 270 123
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (20 627) (45 767) (3934) (29 965)
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 44 0 6 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (135) (3283) (108) (92)
Naktady na poszukiwanie i oceng zasobow (10 628) (50 978) (6 154) (3179)
Wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego (8097) (13717) (6118) (2786)
Nabycie jednostki zaleznej i wspétzaleznej,
po potraceniu przyjetych srodkéw pieni¢znych 0 (27 811) 0 2467
Odsetki otrzymane 4 349 2 0
Sptata udzielonych pozyczek 5 13 1 4
Udzielenie pozyczek (195) (54 111) 0 (4312)
Depozyty diugoterminowe 0 0 0 118
Pozostate 0 (1445) 0 (5)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (19 002) (150 983) (12371) (7 785)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu podwyzszenia kapitatu 53403 103 880 40111 24000
Koszty zwigzane z emisjq akeji (6 707) (6 582) (4 457) (3 260)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (203) (43) (70) (14)
Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 0 71525 0 0
Sptata pozyczek/kredytow (667) (5138) (227) (1514)
Odsetki zaptacone (14 223) (1996) (9 469) (779)
Pozostate (252) 42 (35) 544
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 31351 161 688 25853 18 977
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (8278) (35 062) 9548 (18773)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (1623) 23480 (19 449) 7189
Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych,
na koniec okresu (9901) (11 582) (9 901) (11 584)
0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 11232 6311 11232 6311
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat  Roznice kursowe Pozostafe kapitaty, Zyski zatrzymane/ Razem Kapitat Kapitat wiasny
podstawowy z przeliczenia wtym Kapitat ze (straty) niepokryte akcjonariuszy ogotem
Jjednostki sprzedazy akcji Niezareje mnigjszo$-
zagranicznej powyzej ich strowane Kapitat z ciowych
Kapitat z podziatu warto$ci podwyzszenie aktualizacji aktywow
zysku nominalnej kapitatu i zobowigzari Pozostate kapitaty
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
na dzien 1 stycznia 2009 roku 63 481 39670 633 096 15441 473 930 153 590 (21874) 12009 (344 977) 391270 14 399 405 669
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (204 761) 0 0 0 0 0 0 0 (204 761) 7079 (197 682)
Aktualizacja wartosci aktywow i zobowigzan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 (323 351) (323 351) (21 394) (344 745)
Catkowity dochéd za okres 0 (204 761) 0 0 0 0 0 0 (323 351) (528 112) (14 315) (542 427)
Emisja akcji 98 693 0 173 270 0 316 340 (143 070) 0 0 0 271963 0 271963
Emisja akcji / ptatnos¢ w formie akcji wiasnych 0 0 80 705 0 0 0 0 80 705 0 80 705 0 80 705
Emisja warrantow 0 0 29 640 0 0 0 0 29 640 0 29 640 0 29 640
Koszty emisji akcji 0 0 (6 827) 0 (6 827) 0 0 0 0 (6 827) 0 (6 827)
na dzien 30 wrzesnia 2009 roku 162174 (165 091) 909 884 15441 783 443 10 520 (21874) 122 354 (668 328) 238 639 84 238723
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
na dzien 1 stycznia 2008 roku 58 730 (59 864) 391133 15441 375 692 0 0 0 (29 123) 360 876 488 361 364
Catkowity dochéd za okres 0 (80 943) 0 0 0 0 0 0 (31297) (112 240) (368) (112 608)
Emisja akcji 2905 0 100 975 0 76 975 24000 0 0 0 103 880 0 103 880
Emisja warrantow / ptatno$¢ w formie akgji wiasnych 0 0 12 009 0 0 0 0 12 009 0 12 009 0 12 009
Koszty emisji akcji 0 0 (864) 0 (864) 0 0 0 0 (864) 0 (864)
na dzien 30 wrze$nia 2008 roku 61635 (140 807) 503 253 15441 451803 24000 0 12 009 (60 420) 363 661 120 363 781
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
na dzien 1 stycznia 2008 roku 58 730 (59 864) 391133 15441 375 692 0 0 0 (29 123) 360 876 488 361 364
Catkowity dochod za okres 0 99 534 (21 874) 0 0 0 (21 874) 0 (305 194) (227 534) (618) (228 152)
Emisja akcji 4751 0 252720 0 99 130 153 590 0 0 0 2574171 0 2574171
Emisja warrantow / ptatno$¢ w formie akeji wasnych 0 0 12 009 0 0 0 0 12 009 0 12009 0 12 009
Koszty emisji akcji 0 0 (892) 0 (892) 0 0 0 0 (892) 0 (892)
Objecie akgji i udziatéw w spétkach zaleznych 0 0 0 0 0 0 0 0 (10 660) (10 660) 14 529 3869
na dzien 31 grudnia 2008 roku 63 481 39670 633 096 15441 473 930 153 590 (21874) 12 009 (344 977) 391270 14 399 405 669
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgcy inne wyroby i obstugujaca
inne rynki. Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposdb, jakby dotyczylty one podmiotéw
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezgcych cen rynkowych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal pofgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyiszych
sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikdw dziatalnosci jest zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, s3 mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

W odniesieniu do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2009
roku obowigzuje MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory zastgpit MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdw
dziatalnosci. Zgodnie z MSSF 8 raportowanie segmentdéw oparte jest o informacje przedstawione do analizy osobom
odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskow (strat) oraz aktywow za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 roku oraz dnia 30 wrze$nia 2008 roku w podziale na poszczegdlne segmenty
operacyjne Grupy.

za okres 9 miesigcy LPG Poszukiwanie  Nieprzypisane do Dziatalnos¢
zakonczony dnia 30 wrze$nia 2009 roku i wydobycie segmentu ogotem
(w tys. zfotych)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 55146 0 0 55146
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy segmentu 55146 0 0 55 146
Wyniki

Zysk (strata) segmentu (4741) (24 175) (315 829) (344 745)
Aktywa

Aktywa segmentu 53484 1004 984 36 652 1095 120
za okres 9 miesiecy LPG  Poszukiwanie  Nieprzypisane Dziatalnos$¢
zakonczony dnia 30 wrze$nia 2008 roku i wydobycie do segmentu og6tem

(w tys. zfotych)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zew nefrzny ch 171 882 0 0 171 882
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy segmentu 171 882 0 0 171 882
Wyniki

Zysk (strata) segmentu (914) (36 710) 6193 (31 431)

Aktywa na dzien 31 grudnia 2008 roku
Aktywa segmentu 57 735 1301 151 29428 1388 314
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2) Koszty Swiadczenh pracowniczych

za okres 9 miesiecy za okres 3 miesigcy

zakoriczony 30 wrze$nia zakoriczony 30 wrze$nia

2009 2008 2009 2008

tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.

Wynagrodzenia 12633 14 870 3664 4883
Koszt Programu Motywacyjnego 80 705 12 009 31430 12 009
Koszty ubezpieczen spotecznych 1705 1274 507 349
Pozostate 181 137 79 0
95224 28 290 35680 17 241

W dniu 13 stycznia 2009 roku Zarzagd PETROLINVEST S.A. podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote 5.992.120 ztotych poprzez emisje 599.212 akcji zwyktych imiennych serii K, o wartosci nominalnej 10 ztotych
kazda.

Akcje Serii K zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej cztonkom wtadz Spétki oraz jej pracownikom i
wspotpracownikom, a takze cztonkom wtadz, kluczowym pracownikom i wspdtpracownikom spétek Grupy Kapitatowej
PETROLINVEST. W dniu 6 lutego 2009 roku doszta do skutku oferta akcji zwyktych imiennych serii K Spétki. W ramach
Oferty objetych zostato 599.212 Akcji Serii K po cenie emisyjnej 10 ztotych kazda. Wptaty na Akcje Serii K zostaty dokonane
w catosci. W wyniku Oferty Spotka pozyskata srodki brutto w wysokosci 5.992.120 ztotych.

Spdtka, stosownie do wymagan MSSF 2 jest zobowigzana do dokonania wyceny przyznanych akcji w wartosci godziwej.
Wyceny dokonano na dzien oferty objecia akcji. Nadwyzka wartosci godziwej nad wartoscig nominalng akcji, optacong przez
uprawnione osoby, wyniosta 21,2 min ztotych i zostata odniesiona w koszty wynagrodzen Grupy za | kwartat 2009 roku.
Koszt ten pozostanie bez wptywu na przeptywy srodkdw pienieznych w Grupie. Udziat cztonkéw zarzadu w nadwyzce
wartosci godziwej nad optacong wartosci nominalng wynosit 8,1 min ztotych w przypadku Pawta Gricuka i 0,4 min ztotych w
przypadku Marcina Balickiego. Pozostata kwota w wysokosci 12,7 min ztotych przypadta w udziale pracownikom i
wspotpracownikom spotek Grupy PETROLINVEST.

W dniu 28 stycznia 2009 roku Zarzad Spotki podjgt uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
4.500.000 ztotych poprzez emisje 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda,
zmieniong w dniu 2 marca 2009 roku w ten sposdb, ze uchwata przewiduje podwyzszenie o kwote do 7.300.000 ztotych
poprzez emisje do 730.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M.

Cena emisyjna Akcji Serii M zostata ustalona w wysokosci 10 ztotych. Akcje Serii M zostaty zaoferowane w ramach
subskrypcji prywatnej cztonkom Rady Nadzorczej Spotki oraz pracownikom i wspoétpracownikom Spétki, a takze cztonkom
wiadz, pracownikom i wspotpracownikom spétek jej grupy kapitatowej nie objetych programem motywacyjnym zwigzanym
z emisjg akcji serii K. Celem emisji Akcji Serii M jest wdrozenie programu motywacyjnego dla cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki oraz oséb wspdtpracujacych ze Spotka.

W dniu 16 marca 2009 roku NWZA podjeto uchwate w sprawie przydziatu akcji zwyktych na okaziciela serii M cztonkom
Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 16 kwietnia 2009 roku doszta do skutku oferta akcji zwyktych na okaziciela serii M Spétki. W ramach Oferty
objetych zostato 730.000 Akcji Serii M po cenie emisyjnej 10 ztotych kazda. W wyniku Oferty Spdtka pozyskata srodki brutto
w wysokosci 7.300.000 ztotych.

Spotka, stosownie do wymagan MSSF 2 jest zobowigzana do dokonania wyceny przyznanych akcji w wartosci godziwej.
Wyceny dokonano na dzierr objecia akcji. Nadwyzka wartosci godziwej nad wartoscia nominalng akcji, optacong przez
uprawnione osoby, wyniosta 28 min ztotych i zostata odniesiona w koszty wynagrodzen Grupy za Il kwartat 2009 roku. Koszt
ten pozostanie bez wptywu na przeptywy srodkéw pienieznych w Grupie.

W dniu 17 lipca 2009 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie nieodptatnej emisji nie wiecej niz 1.052.000 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznania praw do
nabycia akcji Spotki. Warranty subskrypcyjne zostaty zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej cztonkom witadz
Spotki, lub wskazanemu przez taka osobe podmiotowi bedgcemu podmiotem zaleznym od cztonka wiadz Spétki, oraz
pracownikom i wspétpracownikom Spétki, a takze cztonkom wtadz, pracownikom i wspdtpracownikom spétek jej grupy
kapitatowej.

W dniu 7 wrzesnia 2009 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzsza
niz 10.520.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 1.052.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N, o wartosci nominalnej
10 ztotych kazda, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji zostata ustalona na
10 ztotych. Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest realizacja uprawnien posiadaczy imiennych warrantéw
subskrypcyjnych. Emisja Akcji Serii N stanowi element programu motywacyjnego kadry menedzerskiej Spotki. Akcje Serii N
beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2009 roku.

W dniu 9 wrzesnia 2009 roku doszta do skutku oferta akcji serii N. W ramach Oferty objetych zostato 1.052.000 Akc;ji Serii
N. W wyniku Oferty Spotka pozyskata srodki brutto w wysokosci 10.520.000 ztotych.
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Spotka, stosownie do wymagan MSSF 2 jest zobowigzana do dokonania wyceny przyznanych akcji w wartosci godziwej.
Wyceny dokonano na dzien zakonczenia oferty. Nadwyzka wartosci godziwej nad wartoscig nominalng akcji, optacong przez
uprawnione osoby, wyniosta 31,4 min ztotych i zostata odniesiona w koszty wynagrodzen Grupy za Il kwartat 2009 roku.
Koszt ten pozostanie bez wptywu na przeptywy srodkow pienieznych w Grupie.

3) Przychody finansowe

za okres 9 miesiecy za okres 3 miesiecy
zakoriczony 30 wrze$nia zakoniczony 30 wrze$nia
2009 2008 2009 2008
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Przychody z tytutu odsetek bankowych 788 1805 314 115
Przychody z tytutu odsetek od udzielony ch pozy czek 5477 4114 1565 2035
Réznice kursowe 0 12 266 17 283 0
Inne 0 645 376 645
6 265 18 830 19 538 2795
4) Koszty finansowe
za okres 9 miesigcy za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 wrze$nia zakonczony 30 wrze$nia
2009 2008 2009 2008
niebadane niebadane niebadane niebvane
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Odsetki od kredytow i pozy czek 17 885 6616 4318 2739
Prowizje od kredytow i pozy czek 253 538 35 38
Koszt naby cia prawa do wykorzy stania finansow ania 31640 0 0 0
Wy cena (dy skonto) zobow igzan 22135 4515 7788 1233
Réznice kursowe 63 755 0 0 23 486
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansow ego 26 43 7 14
Inne 145 187 0 9N
135 839 11 899 12 148 27 601

W dniu 29 kwietnia 2009 roku Spétka podpisata umowe z GEM Global Yield Fund, dotyczacg udostepnienia Spodtce
finansowania w wysokosci do 200 min ztotych, w formie linii zaangazowania kapitatowego. Spétka bedzie mogta podjgé
decyzje o skorzystaniu z udzielonej jej linii zaangazowania kapitalowego w wybranym przez Spétke momencie,
w zaleznosci od biezacych potrzeb kapitatowych, wykorzystujgc wedtug wtasnego uznania kolejne transze udostepnionego
finansowania. Spdtka nie jest zobowigzana do petnego wykorzystania limitu przyznanej linii zaangazowania kapitatowego.
W zamian za prawo do wykorzystania udzielonej linii zaangazowania kredytowego, Spoétka zobowigzata sie do zaptaty GEM
wynagrodzenia (prowizji) w wysokosci 2 min ztotych oraz do emisji warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na tacznie
1,3 miliona akcji spotki, za cene 60 ztotych za akcje.

Spétka, stosownie do wymagan MSSF byta zobowigzana do wyceny warrantéw emitowanych dla GEM do wartosci
godziwej. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji warrantéw wynidst 29,6 min ztotych. MSSF nie
pozwala uznaé nabytego przez Spoétke prawa do wykorzystania udzielonej linii zaangazowania jako kosztu pozyskania
kapitatu, dlatego koszt ten w catosci zostat odniesiony w koszty finansowe Grupy za drugi kwartat 2009 roku. Koszt
w wysokosci 29,6 min ztotych, dotyczacy emisji warrantéw, pozostanie bez wptywu na przeptywy srodkdw pienigznych
w Grupie.

5) Pozostate koszty operacyjne

W dniu 14 maja 2009 roku Spoétka podpisata trzy umowy z: Prokom Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz Agro Jazowa S.A. dotyczgce okreslenia zasad, na ktérych wymienione spotki
udostepniajg Spotce posiadane przez siebie aktywa, wykorzystywane jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na
podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa
Krajowego. Wartos¢ prowizji jest kalkulowania jako 6,5% od wartosci ustanowionego zabezpieczenia od momentu
ustanowienia do momentu zwolnienia zabezpieczenia. Zdyskontowana prowizja obliczona na podstawie powyzszych
umow naliczona do dnia 30 wrzesnia 2009 roku wyniosta 80,8 min ztotych, z czego kwota 78,6 min ztotych zostata
odniesiona w pozostate koszty operacyjne, a kwota 2,2 min ztotych w koszty finansowe Spétki. Zobowigzania z tytutu
prowizji, naleznej Prokom Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Agro
Jazowa S.A. posiadajg opcje konwersji na kapitat. Zarzad oczekuje, ze taka konwersja nastapi, co spowoduje, ze koszty te
nie beda wigzac¢ sie z wydatkiem gotéwkowym. taczna wartos¢ zabezpieczen objetych niniejszag umowg wedtug stanu na
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dzien 30 wrzesnia 2009 roku wynosita 601,6 min ztotych, natomiast sSrednia wartos¢ zabezpieczen w okresie
obowigzywania umowy, ktére byty efektywnie wykorzystywane wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2009 roku, wynosita
753,7 min ztotych.

6) Odpisy aktualizujgce inwestycje oil&gas

Z uwagi na kryzys na rynkach finansowych, utrudnienia w dostepie do finansowania oraz opdzniajgcy sie proces
podwyzszenia kapitatu Spdtki, PETROLINVEST S.A. posiada ograniczone zasoby finansowe, ktére mogag okazaé sie
niewystarczajace dla petnej realizacji programdéw inwestycyjnych na wszystkich koncesjach, posiadanych przez spétki,
w ktorych PETROLINVEST posiada udziaty lub akcje. Na podstawie zaawansowania procesu poszukiwan, wielkosci zasobow
perspektywicznych, osiggnietych rezultatdow przeprowadzonych odwiertéw, stabilnosci i atrakcyjnosci otoczenia
regulacyjno-podatkowego dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej w Rosji i Kazachstanie, wyceny zasobow
perspektywicznych sporzgdzonej przez McDaniel&Associates Consultants Ltd. (Niezalezny Ekspert) oraz na podstawie
dyskusji z doradcami Spotki, Zarzad przyjat, ze PETROLINVEST powinien skoncentrowaé sie na kontynuowaniu prac
w Kazachstanie, w szczegdlnosci na koncesjach OTG i Emba Jug Nieft.

Zgodnie z wyceng Niezaleznego Eksperta, wartos¢ zasobdw perspektywicznych na terenie koncesji COMPANY PROFIT
zostata oszacowana na 5.213 tys. USD, co w ocenie Zarzadu, biorgc pod uwage warunki geologiczne i ekonomiczne koncesji
COMPANY PROFIT, niezalezny charakter tej wyceny oraz konserwatywne zatozenia lezgce u jej podstaw, pozwala uznac ta
wycene jako wycene do wartosci godziwej w obecnej fazie rozwoju tego projektu. Wobec tego Zarzad PETROLINVEST
zdecydowat o podjeciu dziatan zmierzajgcych do sprzedazy udziatéw w spotce COMPANY PROFIT. Zarzad bedzie prowadzit
dziatania w celu uzyskania maksymalnej mozliwej ceny za posiadane udziaty w COMPANY PROFIT, jednak na obecnym
etapie uznaje, ze ustalona przez Niezaleznego Eksperta wartos$¢ godziwa rowna 5.213 tys. USD pozwala najlepiej oszacowacé
cene, ktdra jest mozliwa do uzyskania.

Nie mozna wykluczyé, ze PETROLINVEST S.A. bedzie w dalszym ciggu cze$ciowo finansowat prace i/lub dziatalnosé
COMPANY PROFIT, na poziomie, ktéry zapewni utrzymanie koncesji, do czasu zbycia udziatdw w spétce, lub uzyskania
dostepu do srodkéw finansowych, umozliwiajgcych petng realizacje planowanych inwestycji, nawet jesli bedzie to oznaczac,
7e oczekiwane NPV tego projektu nie pokryje w petni dotychczas poniesionych naktaddéw. Realizowane prace
poszukiwawcze mogg doprowadzi¢ do zwiekszenia wielkosSci zasobdw perspektywicznych lub przekwalifikowania zasobow
perspektywicznych do kategorii zasobow potwierdzonych, co w obu przypadkach skutkowa¢ moze przeszacowaniem
wartosci godziwej aktywow netto, zwigzanych z projektem realizowanym przez COMPANY PROFIT.

Biorac pod uwage powyzsze Zarzad na podstawie dokonanej wyceny wartosci godziwej, zdecydowat o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego wartos¢ aktywdw zwigzanych ze spotka PROFIT do wysokosci nie wyzszej niz 5.213 tys. USD oraz
zdecydowat, ze w drugim potroczu 2009 roku podejmie dziatania zmierzajgce do sprzedazy udziatow w spétce PROFIT, a tym
samym zakwalifikowania ich jako aktywo przeznaczone do sprzedazy. Decyzja ta skutkowata dokonaniem jednorazowego
odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw i zobowigzan, zwigzanych z tym projektem, w kwocie 30,7 min ztotych.

30.06.2009 30.06.2009 30.06.2009
przed odpisem odpis Ppo odpisie
(w tys. zfotych)

Aktywa trwate, w tym 50 694 (35 452) 15 242
Wartos¢ firmy 19501 (19501) 0
Naktady na poszukiwanie i oceng zasobow 14 391 0 14 391
Naleznosci diugoterminowe 396 0 396
Srodki trwate i wartosci niematerialne 124 0 124
Podatek odroczony 1014 (683) 331
Udzielone pozyczki 15 268 (15 268) 0

Aktywa obrotowe 676 (493) 183

Suma Aktywow 51370 (35 945) 15425

Zobowigzania, w tym 7306 (5246) 2060
Zobowigzania diugoterminowe 5246 (52486) 0
Zobowigzania krétkoterminowe 2060 0 2060

Suma zobowiazan 7306 (5246) 2060

Aktywa netto z konsolidacji 44 064 (30 699) 13 365

7) Dziatalnosc zaniechana

W roku 2008 Zarzad Spotki w zakresie koncesji spoétek rosyjskich, jako najmniej perspektywicznych, zdecydowat
0 zaprzestaniu kontynuowania prac poszukiwawczych na terenie Federacji Rosyjskiej i podjeciu prac zmierzajgcych do
sprzedazy tych aktywow. W dniu 25 czerwca 2009 roku Spétka podpisata umowy z panig Tatiang Pilipienko, panem
Sergiejem Dokuczajewem oraz panem Aidarem Mardanszynem (,,Nabywcy”) (,,Umowy”), zobowigzujgce Spo6tke do zbycia
na rzecz Nabywcow:

e  t3cznie 59,999% udziatébw w spdtce OO0 Siewiergeofizyka z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja
Rosyjska (,Siewiergeofizyka”) (,,Udziaty Siewiergeofizyka”), z tym ze na rzecz pani Tatiany Pilipienko — 24,999%
udziatéw w spdtce Siewiergeofizyka, pana Sergieja Dokuczajewa — 10% udziatéw w spoétce Siewiergeofizyka; oraz
pana Aidara Mardanszyna — 25% udziatéw w spoétce Siewiergeofizyka;
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e t3cznie 59,99% udziatéw w spotce OO0 Nieftiegeoserwis z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja
Rosyjska (,,Nieftiegeoserwis”) (,Udziaty Nieftiegeoserwis”), z tym ze na rzecz pani Tatiany Pilipienko — 24,99%
udziatéw w spdtce Nieftiegeoserwis, pana Sergieja Dokuczajewa — 10% udziatéw w spétce Nieftiegeoserwis; oraz
pana Aidara Mardanszyna — 25% udziatow w spoétce Nieftiegeoserwis; oraz

e tacznie 59% akcji w spotce ZAO Peczora-Petroleum z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska
(,,Peczora-Petroleum”) (,Akcje Peczora-Petroleum”), z tym ze na rzecz pani Tatiany Pilipienko — 24,50% akcji w
spotce Peczora-Petroleum, pana Sergieja Dokuczajewa — 9,75% akcji w spdtce Peczora-Petroleum; oraz pana
Aidara Mardanszyna — 24,75% akcji w spdtce Peczora-Petroleum.

taczna cena zbycia Udziatow Siewiergeofizyka ustalona zostata na 1.800 USD, przy czym w przypadku odkrycia, w okresie
posiadania przez Nabywcéw Udziatow Siewiergeofizyka, na obszarze Koncesji Wysowskie weglowodoréw kategorii C1 lub
C2 i umieszczenia ich w panstwowym rejestrze zasobdw, kazdy z Nabywcéw zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz
Spotki dodatkowego wynagrodzenia w kwocie 2 USD za kazda tone weglowodoréw kategorii C1 umieszczong w
panstwowym rejestrze zasobow oraz w kwocie 1 USD za kazdg tone weglowodoréw kategorii C2 umieszczong w
panstwowym rejestrze zasobdw, jednak tgczna wysokos¢ takiego dodatkowego wynagrodzenia nie przekroczy 6.000.000
USD od kazdego z Nabywcéw.

taczna cena zbycia Udziatdéw Nieftiegeoserwis ustalona zostata na 180 USD, przy czym w przypadku odkrycia, w okresie
posiadania przez Nabywcow Udziatéw Nieftiegeoserwis, na obszarze Koncesji Jermatowskie lub Koncesji Juzno-
Niercowskie weglowodordw kategorii C1 lub C2 i umieszczenia ich w panstwowym rejestrze zasobow, kazdy z Nabywcow
zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Spoétki dodatkowego wynagrodzenia w kwocie 2 USD za kaidy tone
weglowodoréw kategorii C1 umieszczong w panstwowym rejestrze zasobow oraz w kwocie 1 USD za kazdg tone
weglowodorow kategorii C2 umieszczong w panstwowym rejestrze zasobdw, jednak tgczna wysokosé takiego
dodatkowego wynagrodzenia nie przekroczy 6.000.000 USD od kazdego z Nabywcow.

taczna cena zbycia Akcji Peczora-Petroleum ustalona zostata na 360 USD, przy czym w przypadku odkrycia, w wyniku
dwodch pierwszych odwiertéw wykonanych na obszarze Koncesji Poroiskie oraz Koncesji Wierchnie-Peczorskie,
weglowodoréw, ktérych potwierdzony komercyjny przeptyw wyniesie 10 ton dziennie, kazdy z Nabywcow zobowigzany
bedzie do zaptaty na rzecz Spétki kwoty 2.000.000 USD.

Z zastrzezeniem uzyskania zgody bankdéw finansujacych Spétke, Spoétka zobowigzata sie wzgledem Nabywcéw do
umorzenia zadtuzenia spoétek Siewiergeofizyka, Nieftiegeoserwis oraz Peczora-Petroleum wzgledem Spofki.

Wyniki finansowe spoétek rosyjskich za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2009 i 30 wrzesnia 2008 roku,
przedstawiajg sie nastepujaco.

za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrze$nia

2009 2008
tys.zt. tys.zt.
Przychody 108 41
Koszty (2184) (2091)
Przychody/koszty finansowe netto 59 (22)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2017) (2072)
Strata z przeszacowania do warto$ci godziwej - odpis (5743) 0
Strata przed opodatkowaniem na dziatalnosci zaniechanej (7 760) (2072)
Podatek dochodowy 0 4469
Strata netto z przypisania dziatalnosci zaniechanej (7 760) (6 541)
8) Podatek dochodowy
za okres 9 miesiecy za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzeénia zakonczony 30 wrze$nia
2009 2008 2009 2008
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodow ego 161 9 30 2
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z pow staniem i odw roceniem sie
réznic przejsciowy ch (10 181) (3119 (1031) (8 985)
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat (10 020) (3110) (1001) (8 983)
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9) Zysk przypadajacy na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

za okres 9 miesiecy za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia zakonczony 30 wrze$nia
2009 2008 2009 2008
Zysk{ sltrala. netto przypisany akcjonariuszom jednostki (323 351) (31297) (40239) (34 329)
dominujacej (w tys. zotych), w tym
z dziatalno$ci kontynuowanej (315591) (24 756) (40 239) (30 791)
z dziafalno$ci zaniechanej (7760) (6 541) 0 (3538)
Srednia wazona Ilcz.ba W)l/emltowanych akcji . . 11787 948 6057 464 14 454 448 6163 476
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Li iajacych potencjalnych akcji zwyktych 7221 7221
iczba rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktyc 3 89376 3 89 376
Zysk (strata) na 1 akcjg w ztotych (27,43) (5,17) (2,78) (5,57)
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na 1 akcje w ztotych (26.77) (4.09) 278) (5.00)
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (25,74) (5,09) (2,64) (5,49)
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na 1
akcje w Ziotych (25,13) (4,03) (2,64) (4,92)

Na dzien sporzadzania srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wystepujg instrumenty
rozwadniajace.

W zwigzku z podjeciem w dniu 29 kwietnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
uchwat dotyczacych wprowadzenia Programu Motywacyjnego oraz podjeciem w dniu 18 czerwca 2008 roku przez Rade
Nadzorczg Spétki Uchwaty wprowadzajgcej Regulamin Programu Motywacyjnego — Cztonkowie Zarzadu (petniacy te
funkcje na moment nabycia praw) nabyli prawa do objecia tgcznie nie wiecej niz 264.285 warrantéw subskrypcyjnych
zamiennych na akcje Spotki serii E.

W lipcu 2008 roku wszystkie uprawnione osoby ztozyty oswiadczenie o przyjeciu oferty oraz objeciu Warrantéw
subskrypcyjnych. Wykonanie praw z Warrantdw do objecia akcji bedzie mogto by¢ zrealizowane od dnia wydania
Warrantdw, tj. od 29 lipca 2008 roku, do 30 kwietnia 2011 roku.

W dniu 17 lipca 2009 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie nieodptatnej emisji nie wiecej niz 1.052.000 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznania praw do
nabycia akcji Spotki. Warranty subskrypcyjne zostaty zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej cztonkom wtadz
Spotki, lub wskazanemu przez taka osobe podmiotowi bedgcemu podmiotem zaleznym od cztonka wiadz Spétki, oraz
pracownikom i wspétpracownikom Spotki, a takze cztonkom wtadz, pracownikom i wspdétpracownikom spoétek jej grupy
kapitatowej.

W dniu 7 wrzesnia 2009 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie wyzsza
niz 10.520.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 1.052.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N, o wartosci nominalnej
10 ztotych kazda, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji zostata ustalona na
10 ztotych. Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest realizacja uprawnien posiadaczy imiennych warrantéw
subskrypcyjnych. Emisja Akcji Serii N stanowi element programu motywacyjnego kadry menedzerskiej Spotki. Akcje Serii N
beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2009 roku.

W dniu 9 wrzesnia 2009 roku doszta do skutku oferta akcji serii N. W ramach Oferty objetych zostato 1.052.000 Akcji
Serii N.

W dniu 2 pazdziernika 2009 roku Sad Rejonowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonanego w drodze
emisji akcji serii N do wysokosci 172.694.000 ztotych, natomiast w dniu 16 listopada 2009 roku akcje serii N zostaty
wprowadzone do obrotu gietdowego.

biezgca cena cena realizacji liczba liczba instrumentéw  liczba rozwadniajacych

akcji  instrumentu  wyemitowanych wyemitowanych w potencjalnych akcji

instrumentow warto$ci godziwej zwyktych

seria E - warranty 39,00 227 264 285 1538 274 0
akcje serii N 37,60 10,00 1052 000 279 787 772213
1316 285 1818 061 772213
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10) Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Dla celéw srédrocznego skroconego rachunku przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty skfadajg sie z
nastepujacych pozycji:

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia

2009 2009 2008

tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Srodki pieniezne w banku i w kasie 18 994 13319 23790

Kredyt obrotowy (28 895) (32768) (25 413)
Srodki pieniezne

w rachunku przeplywéw pienieznych (9 901) (19 449) (1623)

11) Rzeczowe aktywa trwate i naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw

Wartos$¢ skapitalizowanych kosztéow finansowania zewnetrznego zwigzanych z naktadami na poszukiwanie i ocene
zasobow w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2009 roku wyniosta 15,1 min ztotych.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2009 roku, Grupa poniosta naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw
o wartosci 50,9 min ztotych (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 roku 91,5 min ztotych). Na dzien
30 wrzesnia 2009 roku zobowigzania z tytutu naktadéw na poszukiwanie i ocene zasobdw wynosity 90 min ztotych
(na dzien 31 grudnia 2008 roku 92,8 min ztotych).

W notach 15. i 32.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku znajduje sie
szczegotowy opis koncesji na poszukiwanie i wydobycie ropy i gazu (weglowodoréw) bedacych w posiadaniu spotek
zaleznych i wspétzaleznych oraz zobowigzan inwestycyjnych wynikajgcych z realizacji tych konces;ji.

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku Spotka otrzymata informacje o podpisaniu przez TOO QilTechnoGroup z Ministerstwem
Energetyki i Zasobow Naturalnych Republiki Kazachstanu, aneksu do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie
weglowodoréw.

Aneks, zgodnie z warunkami decyzji Ministerstwa Energetyki i Zasobéw Naturalnych Republiki Kazachstanu, o ktorej
otrzymaniu Spotka informowata we wskazanym powyzej raporcie biezacym, przedtuza okres poszukiwawczy Kontraktu do
dnia 18 marca 2011 roku, oraz zobowigzuje TOO QOilTechnoGroup do poniesienia w przedfuzonym okresie poszukiwania
naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 23.000 tys. USD.

W dniu 10 listopada 2009 roku Ministerstwo Energetyki i Zasobow Mineralnych Republiki Kazachstanu, w odpowiedzi na
whniosek EmbalugNieft w sprawie przedtuzenia okresu poszukiwawczego Kontraktu nr 976 Zhubantam-Zhusalysaj, podjeto
decyzje o przedtuzeniu okresu poszukiwawczego o kolejne 2 lata do dnia 29 czerwca 2011 roku. Postanowienia decyzji
zostang wprowadzone w formie aneksu do Kontraktu Zhubantam-Zhusalysaj nr 976 z dnia 29 czerwca 2002 roku.
Przewiduje sie, ze podpisanie aneksu nastapi w drugim potroczu 2009 roku.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2009 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 135 tys.
ztotych (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2008 roku: 3,3 min ztotych).

W okresie 9 miesiecy zakoiczonym 30 wrze$nia 2009 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych
o wartosci netto 44 tys. ztotych osiggajac strate netto na sprzedazy 8 tys. ztotych (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym
30 wrzesnia 2008 roku Spdtka sprzedata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci netto 71 tys. ztotych osiggajac
strate netto na sprzedazy 32 tys. ztotych).

12) Pozostate aktywa finansowe

30 wrzesnia 30 czerwea 31 grudnia
2009 2009 2008
tys. zt. tys. zt. tys. zt.
Udzielone pozyczki i dyskonto pozyczek 127015 137 546 139 781
Pozostate akywa finansowe razem, w tym 127 015 137 546 139781
diugoterminowe 76 536 83739 92 350
krotkoterminowe 50479 53 807 47 431
13) Wartos¢ firmy
30 wrzeénia 30 czerwca 31 grudnia
2009 2009 2008
tys. zt. tys. zt. tys. zt.
Occidental Resources, Inc. 279393 317 992 438 425
TOO EmbaJugNieft 59 249 66 216 75 696
TOO Company Profit 0 0 22293
Razem wartos$¢ bilansowa 338 642 384 208 536 414
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Wartosc¢ firmy na dzien na nabycia spotek, zgodnie z MSSF jest wyceniana w walucie funkcjonalnej tej spotki, a nastepnie
wyceniana zgodnie z kursem ztotego polskiego w stosunku do danej waluty funkcjonalnej obowigzujacego w okreslonym
dniu bilansowym. Rdznice kursowe powstate w wyniku tej wyceny sg odnoszone do kapitatéw witasnych, do pozycji réznice
kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej.

Zarzad PETROLINVEST na podstawie dokonanej wyceny wartosci godziwej, zdecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujgcego
wartos¢ aktywdw zwigzanych ze spdtkg PROFIT do wysokosci nie wyzszej niz 5.213 tys. USD oraz zakwalifikowania ich jako
aktywo przeznaczone do sprzedazy. Decyzja ta skutkowata dokonaniem jednorazowego odpisu aktualizujagcego wartosé¢
aktywow i zobowigzan, zwigzanych z tymi projektem, w kwocie 30,7 min ztotych, w tym wartosci firmy w wysokosci
19,5 min (wartos¢ bilansowa na dzien 30 czerwca 2009 roku). Szczegdty dotyczace wyceny wartosci godziwej spotki PROFIT
zostaty szerzej opisane w nocie 9.5.

Grupa ocenita na dzien bilansowy, ze poza opisang powyzej, nie wystgpity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci wartosci firmy, a wszelkie zatozenia przyjete do testu na koniec 2008 roku (ktdre zostaty
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku w nocie 20) pozostajg
aktualne réwniez na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2009 roku.

14) Kapitaty wiasne
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 162,2 min ztotych i byt podzielony na 16.217.400 akc;ji

o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.
Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

Akcjonariusz llos¢ akcji llo$¢ gloséw  Warto$¢ nominaina Udziat w kapitale

akgji podstawowym
PROKOM INVESTMENTS S.A. 7413679 7413679 74136 790 45,71%
Ryszard Krauze 3586 3586 35860 0,02%
Pozostali akcjonariusze 8800135 8800135 88 001 350 54,27%
OGOLEM 16 217 400 16 217 400 162 174 000 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2008 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

Akcjonariusz llo$¢ akcii llo$¢ gloséw  Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale

akgji podstawowym
PROKOM INVESTMENTS S.A. 2487 144 2487 144 24 871440 40,35%
NIHONSWI AG 1581640 1581640 15816 400 25,66%
Transcontinental Fund Limited 792 900 792 900 7929000 12,86%
Ryszard Krauze 162410 162410 1624 100 2,64%
Pozostali akcjonariusze 1139 382 1139 382 11393 820 18,49%
OGOLEM 6163 476 6163 476 61634 760 100,00%

W dniu 17 wrzesnia 2008 roku Zarzad Spotki podjat uchwate o zwotaniu na dzien 24 pazdziernika 2008 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote do 45.129.500 ztotych
poprzez emisje akcji serii G, H, | oraz J.
Celem emisji jest wykonanie umoéw inwestycyjnych dotyczacych nabycia udziatéw i akcji w spétkach TOO EMBA YUG
NIEFT, Occidental Resources Inc. oraz Caspian Services Inc.
W dniu 24 pazdziernika 2008 roku NWZA PETROLINVEST S.A. podjeto nastepujace uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez:

> emisje do 3.310.573 akcji serii G,

» emisje do 772.315 akcji serii H,

» emisje do 412.221 akcji serii |,

> emisje do 17.841 akcji serii J.
Akcje Serii G zostaty zaoferowane i objete w drodze subskrypcji prywatnej przez dotychczasowych akcjonariuszy spotki
Occidental Resources Inc. oraz Akcje Serii H zostaty zaoferowane i objete w drodze subskrypcji prywatnej przez
dotychczasowych udziatowcdw spdtki TOO EMBA JUG NIEFT oraz spétke Capital Vario CR. S.A.
W zwigzku z niepokryciem w terminie Akcji serii G przez trzy z jedenastu podmiotdw uprawnionych, a takze Akcji serii H
przez jeden podmiot uprawniony oraz, w czesci, przez drugi podmiot uprawniony, Zarzagd podjat decyzje o rejestracji Akcji
Serii G oraz Akcji Serii H w liczbie nie obejmujacej Akcji przeznaczonych dla tych podmiotow.
W dniu 12 marca 2009 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarnsku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, dokonane w drodze:

»  emisji 2.613.163 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 10 zt kazda oraz
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> emisji 447.942 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 10 zt kazda.
W zwigzku z niezgtoszeniem do sgdu rejestrowego uchwat zwigzanych z emisjg akcji serii | oraz J w terminie szesciu
miesiecy od dnia ich powziecia emisja Akcji Serii | oraz emisja Akcji Serii J nie doszty do skutku.

W dniu 13 stycznia 2009 roku Zarzad PETROLINVEST S.A. podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki
o kwote 5.992.120 ztotych poprzez emisje 599.212 akcji zwyktych imiennych serii K, o wartosci nominalnej 10 ztotych
kazda.

W interesie Spotki oraz z zastrzezeniem uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spotki, dotychczasowi akcjonariusze pozbawieni
zostali w catosci prawa poboru Akcji Serii K. Zarzad postanowit, ze Akcje Serii K zostang zaoferowane w ramach subskrypcji
prywatnej cztonkom wifadz Spoétki oraz jej pracownikom i wspdtpracownikom, a takze cztonkom wtadz, kluczowym
pracownikom i wspotpracownikom spétek Grupy Kapitatowej PETROLINVEST. W dniu 6 lutego 2009 roku doszta do skutku
oferta akcji zwyktych imiennych serii K Spétki. W ramach Oferty objetych zostato 599.212 Akcji Serii K po cenie emisyjnej
10 ztotych kazda. Wptaty na Akcje Serii K zostaty dokonane w catosci. W wyniku Oferty Spotka pozyskata srodki brutto w
wysokosci 5.992.120 ztotych. W dniu 16 lutego 2009 roku Sad Rejonowy Gdarnsk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki, dokonane w drodze emisji 599.212 akcji serii K.

W dniu 13 stycznia 2009 roku Spétka podpisata umowe z PROKOM INVESTMENTS S.A., dotyczaca

a) warunkowego nabycia od PROKOM przez Spotke wierzytelnosci

b) zastgpienia opcji Call

c) rozszerzenia zakresu opcji Call na wszystkie wierzytelnosci, przystugujgce PROKOM od Spétki.

Szczegbtowy opis umowy znajduje sie w nocie Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Zgodnie z umowg PROKOM przystuguje prawo zgdania od Spotki (jednorazowo lub wielokrotnie), przeniesienia na
PROKOM takiej liczby akcji Spotki, ktora stanowi iloraz kwoty przystugujgcych PROKOM wierzytelnosci (lub ich czesci)
wraz z odsetkami i Sredniej ceny notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajgcych dzien zgtoszenia przez PROKOM takiego zadania.

W dniu 28 stycznia 2009 roku Spdtka, na podstawie zapiséw umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku, otrzymata od PROKOM
Investments S.A.:

a) zadanie przeniesienia na PROKOM liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) okreslonej w Umowie tgcznej kwoty
wszystkich wierzytelnosci przystugujacych PROKOM wobec Spétki wraz z naleznymi odsetkami, oraz (ii) sredniej
ceny notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych
dzien 28 stycznia 2009 roku; oraz

b) wezwanie do zaoferowania PROKOM, w terminie pieciu dni od dnia 28 stycznia 2009 roku, objecia 2.100.000
akcji zwyktych na okaziciela Spétki po cenie emisyjnej rownej 45,9387 ztotych za jedng akcje Spofki, to jest za
faczng kwote 96.471.270,00 ztotych.

Szczegbtowy opis oswiadczenia znajduje sie w nocie Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W dniu 28 stycznia 2009 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
21.000.000 ztotych poprzez emisje 2.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 10 ztotych.

Akcje Serii L zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej PROKOM Investments S.A. Akcje Serii L beda
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 roku. Akcje Serii L mogg by¢ optacone wytacznie wktadami
pienieznymi.

W dniu 9 lutego 2009 roku doszta do skutku oferta akcji zwyktych na okaziciela serii L Spétki. W ramach Oferty spétka
PROKOM Investments S.A. objeta 2.100.000 Akcji Serii L po cenie emisyjnej 45,9387 ztotych kazda.

Ponadto, w dniu 9 lutego 2009 roku Spoétka zawarta z PROKOM Investments S.A. umowe potracenia wierzytelnosci, na
mocy ktdrej Strony potracity wymagalng wierzytelno$¢ z tytutu umowy objecia Akcji Serii L w kwocie 96.471.270,00
ztotych. Szczegdtowy opis umowy znajduje sie w nocie Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny nalezny Spétce od Subskrybenta tytutem pokrycia objetych przez
Subskrybenta 2.100.000 Akcji Serii L zostat wniesiony.

W dniu 16 lutego 2009 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, dokonane w drodze emisji
akgji serii L.

W dniu 28 stycznia 2009 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
4.500.000 ztotych poprzez emisje 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda,
zmieniong w dniu 2 marca 2009 roku w ten sposdb, ze uchwata przewiduje podwyzszenie o kwote do 7.300.000 ztotych
poprzez emisje do 730.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M.

W interesie Spoétki oraz z zastrzezeniem uzyskania zgody Rady Nadzorczej Spoétki, dotychczasowi akcjonariusze zostali w
catosci pozbawieni prawa poboru Akcji Serii M. Ponadto, z zastrzezeniem uzyskania zgody Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spotki, cena emisyjna Akcji Serii M zostata ustalona w wysokosci 10 ztotych. Cena emisyjna Akcji Serii M zostata
ustalona przy uwzglednieniu warunkdéw na rynkach papieréw wartosciowych oraz celéw emisji Akcji Serii M.

Akcje Serii M zostaty zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej cztonkom Rady Nadzorczej Spotki oraz pracownikom i
wspotpracownikom Spotki, a takze cztonkom wtadz, pracownikom i wspdétpracownikom spoétek jej grupy kapitatowej nie
objetych programem motywacyjnym zwigzanym z emisjg akcji serii K. Celem emisji Akcji Serii M jest wdrozenie programu
motywacyjnego dla cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki oraz osdb wspédtpracujacych ze Spétka.
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Whptaty na Akcje Serii M w petnej wysokosci zostaty dokonane przed dniem zgtoszenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego
do sadu rejestrowego, w terminie okreslonym w umowie objecia Akcji Serii M. Akcje Serii M beda uczestniczy¢ w
dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2008 roku. Akcje Serii M moga by¢ optacone wytacznie wktadami pienieznymi.
Zarzad Spotki wystapit z wnioskiem o dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji Serii M do obrotu regulowanego, w zwigzku z
czym Akcje Serii M zostang zdematerializowane, a ponadto Zarzad Spétki zawrze odpowiednia umowe z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.

W dniu 16 marca 2009 roku NWZA podjeto uchwate w sprawie przydziatu akcji zwyktych na okaziciela serii M cztonkom
Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 16 kwietnia 2009 roku doszta do skutku oferta akcji zwyktych na okaziciela serii M Spétki. W ramach Oferty
objetych zostato 730.000 Akcji Serii M po cenie emisyjnej 10 ztotych kazda. W wyniku Oferty Spétka pozyskata srodki
brutto w wysokosci 7.300.000 ztotych.

W dniu 5 maja 2009 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, dokonane w drodze emisji
730.000 akcji zwyktych serii M.

W dniu 17 lipca 2009 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie nieodptatnej emisji nie wiecej niz 1.052.000 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w celu przyznania praw do
nabycia akcji Spotki. Warranty subskrypcyjne zostaty zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej cztonkom wtadz
Spotki, lub wskazanemu przez takg osobe podmiotowi bedgcemu podmiotem zaleznym od cztonka wtadz Spotki, oraz
pracownikom i wspdtpracownikom Spotki, a takze cztonkom wtadz, pracownikom i wspotpracownikom spétek jej grupy
kapitatowej.

W dniu 7 wrzesnia 2009 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie
wyzszg niz 10.520.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 1.052.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N, o wartosci
nominalnej 10 ztotych kazda, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji zostata
ustalona na 10 ztotych. Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest realizacja uprawnien posiadaczy imiennych
warrantéw subskrypcyjnych. Emisja Akcji Serii N stanowi element programu motywacyjnego kadry menedzerskiej Spétki.
Akcje Serii N beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2009 roku.

W dniu 9 wrzesnia 2009 roku doszta do skutku oferta akcji serii N. W ramach Oferty objetych zostato 1.052.000 Akc;ji Serii
N. W wyniku Oferty Spotka pozyskata srodki brutto w wysokosci 10.520.000 ztotych.

W dniu 31 lipca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 12.000.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 1.200.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii P, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, z wytgczeniem prawa poboru oraz emisji 1.200.000 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru, uprawniajagcych do objecia akcji serii P. Warranty
Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej podmiotom wybranym przez Zarzad Spoétki,
z zastrzezeniem, ze podmiotow tych bedzie mniej niz sto.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji Serii P ustalona zostanie przez Zarzad Spétki w relacji do aktualnej w chwili emisji ceny
gietdowej akcji Spotki oraz oczekiwanego popytu na Akcje Serii P wsrdd inwestoréw.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu poprzez emisje Akcji Serii P oraz emisja Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajacych
do objecia Akcji Serii P ma na celu uzyskanie przez Spétke efektywnego narzedzia umozliwiajgcego zaréwno pozyskanie
srodkow finansowych przeznaczonych na finansowanie dalszej dziatalnosci Spotki w zakresie poszukiwania i wydobywania
weglowodoréw w Kazachstanie, jak i zabezpieczenie potrzeb ptynnosciowych Spétki zwigzanych ze zmniejszaniem jej
zadtuzenia.

W dniu 19 pazdziernika 2009 roku Zarzad Spéfki realizujgc postanowienia powyzszej Uchwaty NWZ, podjat decyzje o emisji
300.000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A skierowanej do sp6tki GEM Global Yield Limited. W tym samym
dniu GEM ztozyt oswiadczenie o objeciu 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii P. W efekcie emisji akcji serii P
zrealizowanej w wykonaniu praw z warrantdw subskrypcyjnych serii A Spétka pozyskata Srodki brutto w wysokosci
10.521.000 ztotych.

W dniu 31 lipca 2009 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o emisji warrantéw uprawniajgcych do objecia akcji Spotki oraz —
w wyniku wykonania praw z tych akcji — uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 27.789.910 ztotych
poprzez emisje 2.778.991 akcji zwyktych na okaziciela serii Q, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda i cenie emisyjnej
46,0114 ztotych, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwata zostata podjeta w zwigzku
z otrzymanym wezwaniem do zaoferowania akcji ztozonym przez PROKOM Investments S.A. Akcje Serii Q beda
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2009 roku.

W dniu 3 sierpnia 2009 roku doszta do skutku oferta akcji serii Q. W ramach Oferty spétka PROKOM Investments S.A.
objeta 2.778.991 Akcji Serii Q po cenie emisyjnej 46,0114 ztotych kazda. Wktad nalezny Spétce tytutem pokrycia objetych
przez Prokom Investments S.A. akcji zostat wniesiony w wyniku potracenia wymagalnej wierzytelnosci z tytutu umowy
objecia akcji przystugujgcej Spotce w wysokosci 127.865.266,50 ztotych z wskazanymi wymagalnymi wierzytelnosciami
pienieznymi Prokom Investments S.A. wobec Spétki z tytutu udzielonych pozyczek oraz wierzytelnosci handlowych.

W dniu 31 lipca 2009 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o emisji warrantdw uprawniajacych do objecia akcji oraz —
w wyniku wykonania praw z tych akcji — uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 6.000.000 ztotych
poprzez emisje 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda i cenie emisyjnej 39,69
ztotych, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Uchwata zostata podjeta w zwigzku z realizacjg
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umowy zawartej z GEM Global Yield Fund w dniu 29 kwietnia 2009 roku, w ramach pierwszego ciggnienia z tej umowy.
Akcje Serii R bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczagwszy od dnia 1 stycznia 2009 roku.

W dniu 31 lipca 2009 roku doszta do skutku oferta akcji serii R. W ramach Oferty objetych zostato 600.000 akcji serii R po
cenie emisyjnej 39,69 ztotych kazda. W wyniku Oferty Spétka pozyskata srodki brutto w wysokosci 23.814.000 ztotych.

W dniu 19 sierpnia 2009 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pdtnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki, dokonane w drodze emisji

akgcji serii Qi R.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Warto$¢  Laczna wartosé

Seria akdji Liczba akcji  Rodzaj akgji nominalna nominalna
Seria A 5286 000 na okaziciela 10 52 860 000
Seria B 528 600 na okaziciela 10 5286 000
Seria C 58 402 na okaziciela 10 584 020
Seria D 290 474 na okaziciela 10 2904 740
Seria F 184 616 na okaziciela 10 1846 160
Seria G 2613 163 na okaziciela 10 26 131630
Seria H 447 942 na okaziciela 10 4479420
Seria K 599 212 na okaziciela 10 5992 120
Seria L 2100 000 na okaziciela 10 21000 000
Seria M 730 000 na okaziciela 10 7,300 000
Seria Q 2778 991 na okaziciela 10 27789910
Seria R 600 000 na okaziciela 10 6 000 000
Kapitat podstawowy, razem 16 217 400 162 174 000

15) Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2009 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia zwigzane
z oprocentowanymi kredytami i pozyczkami zaciggnietymi przez Grupe PETROLINVEST.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
W dniu 18 marca 2009 roku Spétka zawarta z PKO BP, dziatajagcym jako Agent Kredytu, umowe zastawu na akcjach spétki
Occidental Resources Inc. (,ORI”). Umowa Zastawu zostata zawarta w wykonaniu zobowigzania wynikajgcego z umowy
zastawu zawartej dnia 30 grudnia 2008 roku z PKO BP. Przedmiotem Umowy Zastawu jest 75.947.519 akcji ORI. Wartos¢
nominalna kazdej z akcji ORI wynosi 0,001 USD. Zastawione Akcje ORI stanowig dtugoterminowg lokate kapitatowa Spétki.
Spétka jest wtascicielem akcji stanowigcych 88,10% kapitatu zaktadowego ORI, uprawniajgcych do wykonywania 88,10%
gtosdw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Warto$¢ nominalna Zastawionych Akcji ORI wynosi 75.947,52 USD a ich udziat
w kapitale zaktadowym ORI wynosi 38,10 % (co w sumie z zastawem wynikajacym z umowy z dnia 30 grudnia 2008 roku
wynosi odpowiednio 175.613,91 USD oraz 88,10%). Umowa Zastawu, zostata zawarta w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, wynikajgcych z Umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku pomiedzy Spdtka, PKO BP oraz Bankiem
Gospodarstwa Krajowego. Zabezpieczone wierzytelnosci obejmujg wszystkie kwoty, w tym kapitat, odsetki i inne koszty,
zwigzane z udzielonym kredytem, do zaptaty ktérych Spdtka zobowigzata sie zgodnie z Umowa Kredytu. Aktualna
wysokos¢ kwoty kapitatu z tytutu Umowy Kredytu wynosi 100.184.412,75 USD oraz 2.183.100 ztotych.
Warto$¢ ewidencyjna Zastawionych Akcji ORI w ksiegach rachunkowych Spoétki wynosi 135.623 tys. ztotych (tgcznie
z umowa z dnia 30 grudnia 2008 roku wynosi 546.102 tys. ztotych).
W dniu 30 marca 2009 roku Spétka zawarta:
a) z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego Bank
Panstwowy - aneks do umowy kredytowej z dnia 21 marca 2007 r. zawartej z tymi bankami (,,Konsorcjum”) oraz
b) z PKO BP dziatajgcym jako agent kredytu - umowy przelewu praw z uméw pozyczek udzielonych przez Spétke
spétkom z Grupy PETROLINVEST o wartosci ewidencyjnej 72.678.500 USD wraz z odsetkami w celu
zabezpieczenia Umowy Kredytowej (,,Prawa” oraz ,Umowy Przelewu”).
Aneks do umowy kredytowej zostat zawarty w celu uregulowania wzajemnych obowigzkéw i uprawnien stron umowy
kredytowej w zwigzku z zanotowanym wczesniej spadkiem wartosci czesci portfela zabezpieczen kredytu, o ktérym Spédtka
informowata w Skonsolidowanym raporcie okresowym za IV kwartat 2008 roku, a takze w zwigzku z ustanowieniem przez
Spoétke w dniu 30 grudnia 2008 roku oraz 18 marca 2009 roku dodatkowego zabezpieczenia w postaci zastawu na
posiadanych przez Spétke 88,1% akcji spotki Occidental Resources, Inc.
Na warunkach okreslonych aneksem do umowy kredytowej, Konsorcjum potwierdzito, ze nie uznato spadku wartosci
czesci portfela zabezpieczen kredytu ponizej wymaganego umowa kredytowg poziomu za przypadek naruszenia umowy
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kredytowej. Ponadto Spoétka udzielita dodatkowego zabezpieczenia w postaci przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci z

tytutu pozyczek udzielonych przez Spétke w tgcznej kwocie 72.678.500 USD, na podstawie Umdw Przelewu i zobowigzata

sie do ustanowienia w przysztosci dalszych zabezpieczen kredytu, w tym zastawu na posiadanych przez Spétke akcjach i

udziatach oraz przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie 56.136.000 USD wraz z

odsetkami.

W dniu 29 wrzesnia 2009 roku Spotka otrzymata zgode PKO BP S.A., dziatajacego jako Agent Kredytu udzielonego Spétce na
podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku z pdzniejszymi zmianami, na realizacje przez Spoétke czynnosci
wynikajgcych z umoéw zawartych w dniu 25 czerwca 2009 roku z pania Tatiang Pilipienko, panem Sergiejem Dokuczajewem
oraz panem Aidarem Mardanszynem w zakresie zbycia udziatéw/akcji w spotkach na terenie Federacji Rosyjskiej. W
konsekwencji wydanej zgody spetnione zostaty warunki wykonania umoéw zbycia:

— t3cznie 59,999% udziatéw w spotce OO0 Siewiergeofizyka z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska
(,Siewiergeofizyka”) (,Udziaty Siewiergeofizyka”), na rzecz pani Tatiany Pilipienko — 24,999% udziatéw w spodtce
Siewiergeofizyka, pana Sergieja Dokuczajewa — 10% udziatéw w spoétce Siewiergeofizyka; oraz pana Aidara
Mardanszyna — 25% udziatow w spotce Siewiergeofizyka;

— t3cznie 59,99% udziatéw w spotce OO0 Nieftiegeoserwis z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska
(,Nieftiegeoserwis”) (,Udziaty Nieftiegeoserwis”), na rzecz pani Tatiany Pilipienko — 24,99% udziatéw w spodtce
Nieftiegeoserwis, pana Sergieja Dokuczajewa — 10% udziatéw w spotce Nieftiegeoserwis; oraz pana Aidara
Mardanszyna — 25% udziatoéw w spodtce Nieftiegeoserwis; oraz

— t3cznie 59% akcji w spotce ZAO Peczora-Petroleum z siedzibg w Uchcie, Republika Komi, Federacja Rosyjska
(,Peczora-Petroleum”) (,,Akcje Peczora-Petroleum”), na rzecz pani Tatiany Pilipienko — 24,50% akcji w spodtce
Peczora-Petroleum, pana Sergieja Dokuczajewa — 9,75% akcji w spodtce Peczora-Petroleum; oraz pana Aidara
Mardanszyna — 24,75% akcji w spdtce Peczora-Petroleum.

Jednoczesnie, w zwigzku z otrzymaniem powyzszej zgody, Spétka udzielita na rzecz PKO BP S.A. oraz Banku Gospodarstwa
Krajowego, tytutem zabezpieczenia umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku, dodatkowego zabezpieczenia w postaci
przelewu wierzytelnosci pienieznych o zaptate premii przystugujacych PETROLINVEST S.A. z tytutu Uméw Zbycia. taczna
maksymalna warto$¢ premii, do ktérej zaptaty na rzecz Spoétki zobowigzani bedg Nabywcy, w przypadku spetnienia
okreslonych warunkéw dotyczacych odkrytych weglowodoréw, wynosi 42 min USD.

Prokom Investments S.A.
Szczegdtowy opis umow i transakcji z Prokom Investments S.A. znajduje sie w nocie Transakcje z podmiotami
powigzanymi.

Fortis Bank Polska S.A.

W dniu 16 czerwca 2009 roku Spétka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym, zgodnie z ktérym limit
kredytowy zostat ustalony w wysokosci 7.000 tys. ztotych. Kredyt zostat udostepniony do dnia 16 grudnia 2009 roku.
Oprocentowanie kredytu ustalane jest w oparciu o stawke WIBOR.

BRE Bank S.A.

W dniu 10 czerwca 2009 roku Spétka zawarta z BRE Bankiem Spétka Akcyjna Umowe o kredyt w rachunku biezgcym,
odnawiajgcg przyznane w kwocie 20.000 tys. ztotych finansowanie. Finansowanie zostato przyznane na okres do 29
stycznia 2010 roku i przewiduje czesciowe sptaty poczawszy od sierpnia 2009 roku. Oprocentowanie kredytu ustalane jest
w oparciu o stawke WIBOR.

Bank Pekao S.A.

W dniu 28 wrzesnia 2009 roku Spétka zawarta z Bankiem Pekao S.A. aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym,
odnawiajacy przyznane w kwocie 6.000 tys. ztotych finansowanie. Kredyt zostat udostepniony do dnia 31 stycznia 2010
roku. Oprocentowanie kredytu ustalane jest w oparciu o stawke WIBOR.

Bank CenterCredit JSC
W dniu 30 czerwca 2009 roku spétka OilTechnoGroup zawarta z bankiem Bank CenterCredit JSC aneksy do porozumienia z
dnia 13 kwietnia 2006 roku o udostepnieniu linii kredytowej na kwote 37,8 min USD oraz aneksy do uméw kredytowych
zawartych w ramach tego porozumienia. Aktualne warunki finansowania przedstawiajg sie nastepujaco:

e  Spfata kredytu nastepuje w comiesiecznych ratach. Termin ostatecznej sptaty uptywa 5 kwietnia 2012 roku.

e  Oprocentowanie kredytu wynosi 19,6 % w stosunku rocznym (stopa efektywna).

Caplan Ventures Inc
W dniu 19 listopada 2008 roku spétka OilTechnoGroup zawarta umowe pozyczki z Caplan Ventures Inc na kwote 360 min

KZT. Oprocentowanie wynosi 17% w stosunku rocznym. Termin sptaty tej pozyczki przypadat 20 marca 2009 roku.
Aneksem z 19 marca 2009 roku, przedtuzono termin sptaty pozyczki do 20 czerwca 2009. Jednoczes$nie dokonano
przewalutowania pozyczki na USD. Kwota podlegajaca sptacie stanowi rownowartos¢ 3 min USD (9,5 min ztotych).
Obecnie prowadzone s3 rozmowy majace na celu ustalenie nowego terminu sptaty pozyczki.
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16) Naleznosci

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia

2009 2009 2008

niebadane niebadane badane

tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5372 5864 8200
Nalezno$ci budzetowe 7 95 167
Naleznosci od pracownikéw 56 25 136
Pozostate naleznosci 5 8 17
Naleznosci krotkoterminowe 5440 5992 8520
Naleznoéci budzetowe 21048 22255 20880
Pozostate naleznosci 0 0 252
Naleznosci diugoterminowe 21048 22 255 21132
26 488 28 247 29 652

17) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia

2009 2009 2008

tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12230 14 524 9682
Zobowigzania budzetowe 2682 2352 4221
Zobowigzania z tytutu naktadow na poszukiwanie i oceng zasobdw 88984 95 255 92 804
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 10 448 11 531 7404
Pozostate zobowigzania 3167 3271 2404
Zobowiazania krétkoterminowe 117 511 126 933 116 515
Zobowigzania z tytutu zabezpieczenia kredytu 75 991 70128 0
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 151417 161 156 144 036
Zobowigzania dtugoterminowe 227 408 231284 144 036
344919 358 217 260 551

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2009 roku w wysokosci 76 min ztotych, stanowig zdyskontowane
zobowigzania z tytutu prowizji za udostepnienie aktywow w celu zabezpieczenia kredytu. W dniu 14 maja 2009 roku
Spotka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktérych wymienione spotki udostepniaja Spdtce posiadane przez
siebie aktywa, wykorzystywane jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca
2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego. Zarzad oczekuje,
ze zobowigzania te zostang skonwertowane na kapitat i nie bedq wigza¢ sie z zadnym wydatkiem gotéwkowym.

18) Rozliczenia miedzyokresowe

Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztdw po stronie aktywow stanowig:

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia

2009 2009 2008

tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Koszty pozyskania kapitatu 7624 6655 9745
Rozliczenie w czasie kosztu butli gazowych 171 195 170
Pozostate 350 416 844
8145 7266 10 759
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19) Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spoétke z podmiotami powigzanymi w okresie
9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 i 2008 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan na dzier 30 wrzesnia 2009 oraz
31 grudnia 2008 roku.

Zakupy od Nalezno$ci od Zobowigzania wobec

Sprzedaz podmiotom podmiotéw podmiotéw podmiotéw

Podmiot pow igzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Ryszard Krauze 2009 0 0 50 386
2008 0 0 50 374

Prokom Investments 2009 0 72 586 0 72784
2008 0 1578 0 220 648

UAB Petrolinvest Mockav os Perpyla Sp. z o.0. 2009 0 342 1187 0
2008 0 229 1122 39

TPG GAZ S.A. 2009 1 0 385 0
2008 2 0 165 0

000 NK Siewiergeofizy ka 2009 0 0 0 0
2008 0 0 0 0

000 Nieftiegeoserwis 2009 0 0 0 0
2008 0 0 0 0

ZAO Peczora Petroleum 2009 0 0 0 0
2008 0 0 0 0

Occidental Resources, Inc. 2009 0 0 89 956 0
2008 0 0 52 648 0

TOO Profit Company 2009 0 0 0 0
2008 0 0 28 489 0

TOO EmbaJugNieft 2009 0 0 117 958 0
2008 0 0 116 659 0

Ponizej zostaty opisane umowy dotyczace transakcji w Grupie oraz transakcji z podmiotami powigzanymi ze spotkami
Grupy.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Occidental Resources, Inc.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego Raportu Spdtka zawarta dwie umowy ze spétkg
Occidental Resources, Inc. Przedmiotem umow jest udzielenie przez Spétke pozyczki na tgczna kwote 20.000 tys. USD. Do
dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spétka udostepnita sSrodki w wysokosci 13.382 tys. USD (do dnia 30 wrzesnia
uruchomiono 10.232 tys. USD). Pozyczka z dnia podlega sptacie w terminie do 30 listopada 2009 roku, natomiast pozyczka
z dnia 30 wrzesnia 2009 roku podlega sptacie w terminie do 30 wrzesnia 2010 roku. Oprocentowanie pozyczek ustalane
jest na poziomie 18% w stosunku rocznym. W celu zabezpieczenia ww. wierzytelnosci Spétka zawarta dwie umowy
gwarancji ze spotka OTG jako gwarantem na tgczng kwote 30.000 tys. USD.

Ponadto w omawianym okresie podpisano dwa aneksy do umowy pozyczki z dnia 23 lipca 2008 roku zwiekszajgce kwote
umowy z 11.461 tys. USD do kwoty 12.041 tys. USD. Catos¢ srodkéw zostata wyptacona. Pozostate warunki umowy z dnia
23 lipca 2008 roku pozostaty bez zmian.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a PETROLINVEST GAZ S.A.

W okresie od 1 stycznia 2009 do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spétka zawarta pie¢ umoéw pozyczek ze spétka
PETROLINVEST GAZ S.A. na tgczna kwote 255 tys. ztotych. Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu Spétka udostepnita
Srodki w wysokosci 225 tys. ztotych (do dnia 30 wrzesnia 2009 roku na kwote 210 tys. ztotych). Pozyczki podlegaja sptacie
w terminie do 31 grudnia 2009 roku poza jedng umowag pozyczki na kwote 20 tys. ztotych ktérej termin sptaty przypada na
30 wrzesnia 2009 roku. Oprocentowanie pozyczek ustalono na poziomie 5% w stosunku rocznym. W omawianym okresie
dokonano przedtuzenia okresu spfaty do 31 grudnia 2009 roku dla szesciu pozyczek, ktérych termin sptaty mijat 30
czerwca 2009 roku na tgczng kwote 265 tys. ztotych.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Petrolinvest Mockavos Perpyla

W okresie od 1 stycznia 2009 do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu dokonano przedtuzenia okresu sptaty do 31
grudnia 2009 roku dla umowy pozyczki na 350 tys. EURO, ktérej termin sptaty mijat 30 czerwca 2009 roku.
Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o stawke LIBOR plus marza 1,6%.

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a Prokom Investments S.A.
W dniu 13 stycznia 2009 roku Spétka podpisata umowe z Prokom Investments S.A. dotyczaca:
a) warunkowego nabycia od PROKOM przez Spétke wierzytelnosci
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b) zastgpienia opcji Call, przystugujgcej PROKOM z tytutu zawartych umdw pozyczek, udzielonych w latach 2006-
2008, przeznaczonych na finansowanie nabycia spotek poszukiwawczo-wydobywczych w Kazachstanie i Rosji
oraz prac poszukiwawczych prowadzonych przez te spétki, opcjg Call przystugujaca na podstawie Umowy,

c) rozszerzenia zakresu opcji Call na wszystkie wierzytelnosci, przystugujgce PROKOM od Spatki.

Umowa przewiduje przeniesienie przez PROKOM na Spotke:

a) wierzytelnosci z umowy pozyczki zawartej w dniu 14 stycznia 2008 roku pomiedzy PROKOM a spétka Capital
Energy S.A.; z tytutu przeniesienia PROKOM przystugiwac bedzie wzgledem Spotki wierzytelnos$¢ pieniezna w
kwocie 44.634 tys. ztotych wedtug wysokosci odsetek obliczonych na dziert 30 wrze$nia 2008 roku; oraz

b) praw i obowigzkéw z umowy sprzedazy udziatéw z dnia 20 grudnia 2007 roku zawartej pomiedzy PROKOM oraz
Mars International Worldwide Inc., dotyczacej posredniego nabycia udziatéw w BMB Munai, spotce z grupy
Capital Energy S.A.; z tytutu przeniesienia PROKOM przystugiwac bedzie wzgledem Spotki wierzytelnosc pieniezna
w kwocie 20.250 tys. ztotych;

z tym, ze, jezeli przeniesienie ww. wierzytelnosci lub praw (lub jakichkolwiek ustanowionych w zwigzku z ww. umowg

pozyczki zabezpieczenn) wymagaé bedzie zgody lub zezwolenia jakichkolwiek organéow administracyjnych, organdw

korporacyjnych lub oséb trzecich, Spdétka oraz PROKOM zobowigzaty sie wspétdziatac w dobrej wierze w celu jak

najszybszego uzyskania takich zgdd lub zezwolen. W szczegdlnosci, do czasu uzyskania zgody banku - agenta konsorcjum,

przeniesienie ww. wierzytelnosci oraz praw ma jedynie skutek zobowigzujacy.

Ponadto w Umowie strony potwierdzity, ze poza wierzytelnosciami opisanymi powyzej:

a) taczna wartos¢ pienieznych wierzytelnosci handlowych PROKOM wzgledem Spotki powstatych w zwigzku

z prowadzeniem biezgce] dziatalnosci obydwu spdtek wraz z odsetkami na dzien 13 stycznia 2009 roku wynosi
2.101 tys. ztotych (zgodnie ze sprostowaniem uwzglednionym w aneksie z dnia 28 styczna 2009 roku) oraz

b) taczna wartos¢ wierzytelnosci pienieznych PROKOM wobec Spoétki z tytutu udzielonych przez PROKOM pozyczek
wraz z odsetkami na dzien 13 stycznia 2009 roku wynosi 218.923 tys. ztotych.

Wedtug stanu na dzien 13 stycznia 2009 roku taczne saldo wymienionych wyzej wierzytelnosci przystugujgcych PROKOM
wzgledem Spoétki, w tym wierzytelnosci przeniesionych pod warunkiem, wynosito 285.908 tys. ztotych, z tym
zastrzezeniem, ze odsetki od kwoty wierzytelnosci wobec Capital Energy S.A. zostaty obliczone na dziern 30 wrzesnia 2008
roku.

Zgodnie z umowg PROKOM przystuguje prawo zgdania od Spoétki (jednorazowo lub wielokrotnie), przeniesienia na
PROKOM takiej liczby akcji Spotki, ktora stanowi iloraz kwoty przystugujgcych PROKOM wierzytelnosci (lub ich czesci)
wraz z odsetkami i sredniej ceny notowan jednej akcji Spétki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy
poprzedzajgcych dzierr zgtoszenia przez PROKOM takiego zgdania. Spotka bedzie zobowigzana przenies¢ na PROKOM
lub wyemitowac i zaoferowa¢ PROKOM akcje wskazane w takim zgdaniu w terminie 5 dni od dnia wezwania jednak nie
pozniej niz w terminie 3 lat od dnia 13 stycznia 2009 roku. Spoétka bedzie mogta spetnic¢ to zobowigzanie takze w drodze
powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki, w ramach przewidzianego w §11 Statutu Spoétki kapitatu
docelowego, poprzez wyemitowanie akcji Spétki, ktére zostang zaoferowane wytgcznie PROKOM, z wytgczeniem prawa
poboru pozostatych akcjonariuszy Spoétki.

PROKOM zobowiazany bedzie do pokrycia akcji obejmowanych (zaptaty za akcje nabywane) w sposdb opisany powyzej,
wktadem pienieznym (w gotdwce), ktéry zostanie wniesiony (ktéra zostanie zaptacona) w drodze potracenia umownego
wymagalnej wierzytelnosci przystugujgcej Spotce wobec PROKOM z tytutu danej umowy objecia (sprzedazy) akcji oraz
wierzytelnosci przystugujagcych PROKOM wobec Spétki.

Wyzej opisane postanowienia Umowy dotyczace uprawnienia przystugujgcego PROKOM zastepujg, w odniesieniu do
uméw pozyczek zawartych pomiedzy PROKOM a Spdtka, Opcje Call ustanowiong na rzecz PROKOM, o ktérej Spoétka
informowata w raporcie biezgcym nr 34/2008 z dnia 6 czerwca 2008 roku.

W dniu 28 stycznia 2009 roku Spétka, na podstawie zapiséw umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku, otrzymata od PROKOM
Investments S.A.:

a) zadanie przeniesienia na PROKOM liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) okreslonej w Umowie tgcznej kwoty
wszystkich wierzytelnosci przystugujgcych PROKOM wobec Spétki wraz z naleznymi odsetkami, ktdrej wysokosé
wg stanu na dzieri 13 stycznia 2009 roku zostata podana do wiadomosci w raporcie biezacym Spétki nr 4/2009 z
dnia 14 stycznia 2009 roku, oraz (ii) Sredniej ceny notowan jednej akcji Spétki na zamknieciach sesji na GPW w
okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien 28 stycznia 2009 roku, tj. kursu akcji Spétki wynoszacego
45,9387 ztotych; oraz

b) wezwanie do zaoferowania PROKOM, w terminie pieciu dni od dnia 28 stycznia 2009 roku, objecia 2.100.000
akcji zwyktych na okaziciela Spétki po cenie emisyjnej rownej 45,9387 ztotych za jedng akcje Spofki, to jest za
facznag kwote 96.471 tys. ztotych.

W przekazanym Spoétce oswiadczeniu PROKOM wskazat, ze na kwote wierzytelnosci, ktéra stanowi podstawe obliczenia
liczby akcji objetych wezwaniem do zaoferowania akcji, sktadaja sie:

a) wszystkie pieniezne wierzytelnosci handlowe PROKOM wzgledem Spoétki powstate w zwigzku z prowadzeniem
biezacej dziatalnosci obydwu spétek, wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 13 stycznia 2009 roku, opiewajgce na
kwote 2.101 tys. ztotych; oraz

b) czes¢ wierzytelnosci pienieznych PROKOM wobec Spétki z tytutu udzielonych przez PROKOM pozyczek, w postaci
naleznosci gtéwnej, wynikajgcej z umowy pozyczki zawartej dnia 2 pazdziernika 2006 roku, do wysokosci 92.371
tys. ztotych oraz odsetek, wynikajgcych z tej samej umowy pozyczki, do wysokosci 2.000 tys. ztotych.
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W dniu 28 stycznia 2009 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
21.000 tys. ztotych poprzez emisje 2.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.
W dniu 16 lutego 2009 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarsku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, dokonane w drodze emisji
2.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W dniu 9 lutego 2009 roku Spoétka zawarta z Prokom Investments S.A. umowe potrgcenia wierzytelnosci (,Umowa
Potracenia”), na mocy ktdrej Strony potracity wymagalng wierzytelnos¢ z tytutu umowy objecia Akcji Serii L w kwocie
96.471 tys. ztotych, przystugujaca Spodtce, z: (i) wymagalng wierzytelnoscig pieniezng z tytutu wykonania zobowigzania
Spotki do zwrotu kwoty gtéwnej pozyczki na podstawie umowy z dnia 2 pazdziernika 2006 roku zawartej pomiedzy
Subskrybentem a Spotka (,Umowa Pozyczki”) do kwoty 92.371 tys. ztotych, (ii) wymagalng wierzytelnoscig pieniezng z
tytutu wykonania zobowigzania Spétki do zwrotu naleznych odsetek na podstawie Umowy Pozyczki do kwoty 2.000 tys.
ztotych oraz (iii) wymagalnymi pienieznymi wierzytelnosciami handlowymi powstatymi w zwigzku z prowadzeniem
biezacej dziatalnosci Spotki i Prokom Investments S.A., wraz z odsetkami, opiewajgcymi na kwote 2.101 tys. ztotych,
przystugujgcymi PROKOM.

W dniu 20 marca 2009 roku Spétka zawarta z PROKOM Investments S.A. z siedzibg w Gdyni, dominujgcym akcjonariuszem
Spotki, umowe okreslajgcg zasady wspotpracy w zakresie pozyskiwania finansowania dla Spétki.

Na mocy Umowy PROKOM zobowigzat sie podjg¢ dziatania, majgce na celu pozyskanie na rzecz Spétki finansowania
dziatalnosci w tacznej kwocie 150 min ztotych, przy czym Spotka zobowigzata sie przyjgé Finansowanie pozyskane przez
PROKOM na podstawie Umowy. Finansowanie bedzie udzielane Spétce na podstawie uméw pozyczek lub innych umoéw
o podobnym charakterze na warunkach rynkowych, lub tez jako bezposrednia inwestycja kapitatowa w akcje Spoétki, przy
czym pozyczki lub umowy o podobnym charakterze bedg niezabezpieczone i podporzagdkowane bankowemu zadtuzeniu
kredytowemu Spétki, chyba ze strony postanowig inaczej.

Finansowanie bedzie udzielane Spotce przez PROKOM lub inny podmiot wskazany przez PROKOM (PROKOM lub inny
podmiot wskazany przez PROKOM dalej zwany "Podmiotem Finansujgcym") na podstawie umdw przewidujacych
uprawnienie Podmiotu Finansujgcego do zgtoszenia zgdania konwersji catosci lub czesci niesptaconej kwoty Finansowania
wraz z odsetkami i innymi kosztami wynikajacymi z dokumentéw Finansowania, na kapitat wtasny Spétki ("Zadanie").

W przypadku zgtoszenia przez Podmiot Finansujgcy zamiaru bezposredniej inwestycji kapitatowej w akcje Spétki, Zadanie
dotyczy¢ bedzie emisji akcji Spotki na warunkach okreslonych w Umowie.

Zadanie bedzie nieodwofalne i bedzie mogto zosta¢ zgtoszone przez Podmiot Finansujgcy w terminie dowolnie wybranym
przez Podmiot Finansujgcy lub w terminie wskazanym w dokumencie Finansowania. Objecie i pokrycie akcji w wykonaniu
Zadania nastapi w terminie 2 miesiecy od dnia zgtoszenia Zadania. W sytuacji, gdy emisja akcji nie bedzie nastepowa¢ z
kapitatu docelowego, wéwczas termin na objecie i pokrycie akcji w wykonaniu Zgdania bedzie wynosié 4 miesigce od dnia
zgtoszenia Zadania.

W przypadku zgtoszenia Zgdania, Spétka zobowigzuje sie podjaé, w terminie wskazanym w Zadaniu, wszelkie czynnosci
niezbedne do przeprowadzenia podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akcji Spotki ("Nowe
Akcje") w zamian za wkfad pieniezny, po cenie emisyjnej za jedng Nowa Akcje réwnej $redniej arytmetycznej cen
zamkniecia ze 180 dni notowan akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW")
poprzedzajacych date zgtoszenia Zadania lub, wedle wyboru Podmiotu Finansujgcego, po cenie emisyjnej za jedng Nowa
Akcje réwnej cenie zamkniecia notowar akcji Spétki na GPW z dnia poprzedzajgcego date zgtoszenia Zadania, w kazdym
przypadku z uwzglednieniem skutkéw ewentualnego podziatu akgji.

Nowe Akcje bedg emitowane w pierwszej kolejnosci w ramach kapitatu docelowego Spoétki, za$ na Spdtce spoczywa
obowigzek zapewnienia takiej wysokosci kapitatu docelowego, ktéra umozliwi emisje w jego ramach Nowych Akgcji.

W przypadku Zadania konwersji catoéci lub czeéci niesptaconej kwoty Finansowania, Nowe Akcje zostang pokryte w
drodze umownego potracenia wierzytelnosci Podmiotu Finansujgcego z wierzytelnoscia Spotki o pokrycie Nowych Akcji.
W przypadku spowodowania przez PROKOM, w wykonaniu Umowy, udzielenia finansowania przez inny niz PROKOM
Podmiot Finansujgcy, PROKOM nalezne bedzie od Spodtki wynagrodzenie w wysokosci netto 2% od wartosci tak
udzielonego Finansowania.

Finansowanie bedace przedmiotem Umowy powinno zosta¢ pozyskane w terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Umowa zostata zawarta na warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych.

W dniu 14 maja Spoétka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktérych wymienione spétki udostepniajg Spotce
posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie spfaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z
dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego.

W dniu 14 maja 2009 roku Spoétka otrzymata zgdanie przeniesienia akcji Spotki z tytutu wyzej opisanych uméw na tgczng
kwote 89.836 tys. ztotych przy kursie 44,9312 za jedng akcje.

W dniu 31 lipca 2009 roku Spotka otrzymata od PROKOM:
1. zadanie przeniesienia na PROKOM liczby akcji, ktéra odpowiada ilorazowi (i) facznej kwoty naleznych odsetek od
Wierzytelnosci z Pozyczek, udzielonych przez PROKOM, naliczonych od dnia 28 stycznia 2009 roku do dnia 30 lipca
2009 roku oraz (ii) sredniej ceny notowan jednej akcji Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich
3 miesiecy poprzedzajacych dzien ztozenia zadania, tj. kursu akcji Spétki wynoszgcego 49,4060 ztotych oraz
2. wezwanie do zaoferowania PROKOM, w terminie pieciu dni od dnia 31 lipca 2009 roku, objecia
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facznie 2.778.991 akcji zwyktych na okaziciela Spétki na kwote ogdétem 127.865 tys. ztotych po Sredniej wazonej
cenie emisyjnej 46,0114 za jedng akcje Spotki.
W przekazanym Spoétce oswiadczeniu PROKOM wskazat, ze na kwote wierzytelnosci, ktéra stanowi podstawe obliczenia
liczby akcji objetych wezwaniem do zaoferowania akcji, sktadaja sie:
(i) wszystkie wierzytelnosci pieniezne Prokom Investments S.A. wobec Spétki z tytutu udzielonych przez
PROKOM Pozyczek wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 28 stycznia 2009 roku, w tgcznej kwocie
124.976 tys. ztotych, na ktdrg sktada sie kwota naleznosci gtéwnych réwna 107.600 tys. ztotych oraz
odsetki w kwocie 17.377 tys. ztotych;
(ii) odsetki od wierzytelnosci handlowych Prokom Investments S.A. wzgledem Spétki powstate w zwigzku
z prowadzeniem biezgcej dziatalnosci obydwu spétek naliczone za okres od dnia 13 stycznia 2009 roku
do dnia 28 stycznia 2009 roku w kwocie 9,7 tys. ztotych,
(iii) odsetki od Wierzytelnosci z Pozyczek opisanych w zatgczniku nr 1 do umowy z dnia 13 stycznia 2009
roku naliczone za okres od dnia 28 stycznia 2009 roku do dnia 30 lipca 2009 roku w tgcznej kwocie 2.879
tys. ztotych.
W dniu 31 lipca 2009 roku, Zarzad Spétki: w zwigzku z otrzymanym wezwaniem do zaoferowania akcji ztozonym przez
Prokom Investments S.A., podjat uchwate o emisji warrantéw uprawniajgcych do objecia akcji, oraz — w wyniku wykonania
praw z tych warrantow — uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 27.790 tys. ztotych poprzez emisje
2.778.991 akcji zwyktych na okaziciela serii Q, o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda i cenie emisyjnej 46,0114 ztotych (z
zastrzezeniem uzyskania zgody Przewodniczacego Rady Nadzorczej)
W dniu 3 sierpnia 2009 roku doszta do skutku oferta akcji zwyktych na okaziciela serii Q Spétki. W ramach Oferty spotka
PROKOM Investments S.A. objeta 2.778.991 Akcji Serii Q po cenie emisyjnej 46,0114 ztotych kazda.
W dniu 3 sierpnia 2009 roku Spétka zawarta z Prokom Investments S.A. umowe potrgcenia wierzytelnosci, na mocy ktérej
Strony potrgcity wymagalng wierzytelnos¢ z tytutu umowy objecia Akcji Serii Q w kwocie 127.865 tys. ztotych,
przystugujacy Spotce, z: wierzytelnosciami wskazanymi przez Prokom Investments S.A. w oswiadczeniu przekazanym
Spoétce w dniu 31 lipca 2009 roku. W wyniku dokonanego potrgcenia caty wktad pieniezny nalezny Spdtce tytutem
pokrycia objetych przez PROKOM Investments 2.778.991 Akcji Serii Q zostat wniesiony.

Umowy zawarte pomiedzy spdtkami TOO EMBA JUG NIEFT a TOO Company Profit

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu spotka EMBA JUG NIEFT oraz TOO Company
Profit zawarty miedzy soba cztery umowy o pomocy finansowej na tgczng kwote 11.002 tys. KZT. Pozyczki podlegajg
sptacie w terminie jednego roku od daty udostepnienia srodkéw. Umowy o pomocy finansowej sg nieoprocentowane.
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.

Skrécone Srédroczne Sprawozdanie Finansowe PETROLINVEST S.A. zawiera dane tgczne bedgce suma sprawozdania

finansowego jednostki i jej oddziatu.

SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 9 miesigcy za okres 3 miesigcy
zakoriczony 30 wrze$nia zakoniczony 30 wrze$nia
2009 2008 2009 2008
tys.zt. tys.zt. tys.zt. tys.zt.
Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktdw 54 639 170 743 21162 89 860
Przychody ze sprzedazy ustug 507 187 191 63
Przychody ze sprzedazy 55 146 170 930 21 353 89 923
Wartos$¢ sprzedany ch tow aréw i materiatow 42 265 154 636 17 634 80 321
Zuzy cie materiatow i energii 1593 2431 518 847
Swiadczenia pracownicze 86 156 22 215 33 396 15 523
Amorty zacja 1905 1646 627 544
Ustugi obce 16 561 10 596 3752 3964
Podatki i optaty 639 670 214 184
Pozostate koszty rodzajowe 809 2 869 170 504
Koszty dziatalnosci operacyjnej 149 928 195 063 56 311 101 887
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (94 782) (24 133) (34 958) (11 964)
Pozostate przy chody operacy jne 275 1378 163 178
Pozostate koszty operacyjne 78 878 219 7 840 15
Przy chody finansowe 18 576 22 206 5727 11146
Koszty finansowe 49 388 17 965 6 941 5 454
Odpis aktualizujacy inwestycje Oil&Gas 46 646 0 (7 0
Zysk (strata) brutto (250 843) (18 733) (43 842) (6 109)
Podatek dochodowy (1681) (490) 0 133
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (249 162) (18 243) (43 842) (6 242)
Zysk (strata) netto (249 162) (18 243) (43 842) (6 242)

Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji zastosowana do
obliczenia podstaw ow ego zy sku na jedng akcje 11 787 948 6 057 464 14 454 448 6 163 476
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykly ch 772 213 89 376 772 213 89 376
Podstawowy zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (21,14) (3,01) (3,03) (1,01)
Rozw odniony zysk (strata) na 1 akcje w zlotych (19,84) (2,97) (2,88) (1,00)
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrzeénia

za okres 3 miesigcy
zakoriczony 30 wrze$nia

2009 2008 2009 2008
tys.zt. tys.zt. tys.zt tys.zt
Zysk (strata) netto za okres (249 162) (18 243) (43 842) (6 242)
Inne catkowite dochody
Aktywa finansow e dostepne do sprzedazy 0 0 0
Zabezpieczenia przeptywow pienigzny ch 0 0 0
Zyski (straty) aktuarialne z ty tulu programéw okreslony ch
$wiadczen emerytalny ch 0 0 0 0
Podatek dochodowy doty czacy innych catkowity ch dochodow 0 0 0 0
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (249 162) (18 243) (43 842) (6 242)
Gdynia, 16 listopada 2009 roku 46



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA 1Il KWARTAt 2009 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2009 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.

SKROCONY SRODROCZNY BILANS

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2009 2009 2008 2008
tys. zt tys. zt tys. zt. tys. zt.
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 45 247 45745 46 979 47 152
Nieruchomosci inwesty cy jne 2616 2616 2616 2 567
Warto$ci niemateriaine 9 39 99 125
Pozostate aktywa finansowe 186 834 204 115 218 002 201 742
Udzialy w jednostkach zalezny ch i wspotkontrolow any ch 636 884 636 884 652 016 618 984
871590 889 399 919712 876 989
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 2093 3012 2 826 12 824
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5054 5501 7831 29 180
Rozliczenia miedzy okresow e 8103 7221 10 561 9373
Inw esty cje krotkoterminow e 149 565 131013 106 616 145978
Srodki pieniezne 577 359 2684 9823
Naleznosci z tytutu nadptaty podatku dochodow ego 35 35 35 35
165 427 147 141 130 553 207 213
SUMA AKTYWOW 1037 017 1036 540 1050 265 1084 202
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstaw owy 162 174 128 384 63 481 61635
Pozostate kapitaty 921 391 773 559 501 533 479 406
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 10 520 0 153 590 24 000
Niepodzielony wynik finansowy (517 423) (473 581) (268 261) (50 489)
Kapitat wtasny ogdtem 576 662 428 362 450 343 514 552
Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozy czki 264 910 453 688 505 834 446 837
Rezerwy diugoterminow e 5270 1805 422 349
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 0 0 1681 10 786
Zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego 50 77 145 199
Pozostate zobowigzania dtugoterminow e 75 991 70 128 0 32 375
346 221 525 698 508 082 490 546
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 19 222 15 696 13 496 25 447
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 149 185 228 227
Biezaca czes$¢ oprocentow any ch
kredytow bankowych i pozyczek 62 104 33 648 44 878 51612
Rezerwy krétkoterminow e 31395 31395 31395 0
Rozliczenia miedzy okresow e 1264 1556 1843 1818
114 134 82 480 91 840 79 104
Suma zobowiazan 460 355 608 178 599 922 569 650
SUMA PASYWOW 1037 017 1036 540 1050 265 1084 202
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesigcy za okres 3 miesigcy
zakoriczony 30 wrze$nia zakonczony 30 wrze$nia
2009 2008 2009 2008
tys.zt tys.zt tys.zt. tys.zt
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto (250 843) (18 733) (43 842) (6 109)
Korekty o pozycje: 244199 (1742) 42 569 (5 214)
Amorty zacja 1905 1646 627 544
Odsetki i dywidendy, netto (4 644) 6 149 (2 069) 1456
Réznice kursowe 1860 (10 289) 2295 (6 690)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inw esty cy jnej 8 (62) 2 )
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 2778 (14 870) 447 (18 602)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 734 (4 955) 920 (4 360)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobow igzan
z wyjatkiem kredy tow i pozy czek 77708 8442 3628 11 695
Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowych (241) (1612) (205) (1116)
Zmiana stanu rezerw 4 848 13 3 466 2
Pozostate 159 243 13 796 33 458 11 866
ptatno$¢ w formie akcji wtasnych 80 705 12 009 31430 12 009
koszty udzielenia pozyczek i kredy tow 252 540 35 38
dy skonto zobow iazania z tyt. zakupu udziatow 0 1247 0 (181)
koszt naby cia prawa do wykorzy stania finansow ania 31640 0 2000 0
sprzedaz aktywow finansowych (7 0 (7 0
odpis aktualizujacy aktywa O&G 46 653 0 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 644) (20 475) (1273) (11 323)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwaly ch i warto$ci niematerialny ch 44 39 6 26
Naby cie rzeczowych aktywéw frwalych i warto$ci niematerialny ch (135) (3 283) (108) (614)
Sprzedaz aktywoéw finansowy ch 7 0 0 0
Naby cie jednostki zaleznej i wspoizaleznej 0 (54 089) 0 (1.004)
Odsetki otrzy mane 4 778 2 0
Sptata udzielony ch pozy czek 5 13 1 4
Udzielenie pozy czek (34 626) (111 535) (26 657) (25 636)
Pozostate 0 0 0 1445
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (34 701) (168 077) (26 756) (25 779)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu podwyZszenia kapitatu 53 403 103 880 40 111 24 000
Koszty zwigzane z emisjg akcji (6 707) (6 582) (4 457) (3 260)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansow ego (174) (169) (63) (60)
Wplywy z ty tulu zaciagniecia pozy czek/kredy tow 0 71525 0 0
Sptata pozy czek/kredy tow (667) (2 160) (227) (720)
Odsetki zaptacone (9 847) (8 629) (3209) (2 956)
Pozostate (252) (540) (35) (38)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 35756 157 325 32120 16 966
Zwiegkszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (5 589) (31 227) 4091 (20 136)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (22 729) 6 764 (32 409) (4 327)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (28 318) (24 463) (28 318) (24 463)
0 ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania 0 0 0 0
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SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Pozostate Kapitat Zyski Kapitat
podstawowy kapitaty, zapasowy iz Kapitat ze zatrzymane/ wlasny
wtym  aktualizacji sprzedazy Niezareje- Nalezne (straty) ogéfem
wyceny akcji powyzej Pozostale strowane wpfaty na niepokryte

ich warto$ci kapitaly podwyzszenie kapitat

nominalnej kapitatu akcyjny
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
na dzien 1 stycznia 2009 roku 63 481 655 123 15 593 473 931 12 009 153 590 0  (268261) 450 343
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 (249162)  (249162)
Emisja akcji 98 693 173 270 0 316 340 0 (143 070) 0 0 271 963
Koszty emisji akcji 0 (6 827) 0 (6 827) 0 0 0 0 (6 827)
Emisja warrantow 0 29 640 0 0 29 640 0 0 0 29 640
Ptatno$ci w formie akcji wtasny ch 0 80 705 0 0 80 705 0 0 0 80 705
na dzien 30 wrzesnia 2009 roku 162 174 931 911 15 593 783 444 122 354 10 520 0 (517423) 576 662
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
na dzien 1 stycznia 2008 roku 58 730 391 286 15 593 375 693 0 0 0 (32 246) 417770
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 (18 243) (18 243)
Emisja akcji 2905 100 975 0 76 975 0 24000 0 0 103 880
Koszty emisji akcji 0 (864) 0 (864) 0 0 0 0 (864)
Emisja warrantow 0 12009 0 12 009 0 0 0 12 009
na dzier 30 wrzesnia 2008 roku 61635 503 406 15 593 451 804 12 009 24000 0 (50 489) 514 552
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
na dzien 1 stycznia 2008 roku 58 730 391 286 15 593 375 693 0 0 0 (32 246) #7770
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 (236015  (236015)
Emisja akgji 4751 252720 0 99 130 0 153 590 0 0 257 471
Koszty emisji akcji 0 (892) 0 (892) 0 0 0 0 (892)
Emisja w arrantow 0 12.009 0 0 12 009 0 0 0 12 009
na dzief 31 grudnia 2008 roku 63 481 655 123 15 593 473 931 12 009 153 590 0  (268261) 450 343
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