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Zakfady Ttuszczowe ,Kruszwica” S.A.

Kwartalne Skrécone Sprawozdanie Finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

(dane prezentowane sg w tysigcach, z wyjgtkiem danych dotyczgcych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

. Przychody ze sprzedazy
produktow i towaréw

Il Zysk operacyjny
lll.  Zysk przed opodatkowaniem
IV.  Zysk netto

V.  llos¢ akcji
VI.  Zysk na jedng akcje zwyktg
(w z/EUR)

. Przychody ze sprzedazy
produktéw i towaréw

1. Zysk operacyjny
lll.  Zysk przed opodatkowaniem
IV.  Zysk netto

V.  llos¢ akcji

VI.  Zysk na jedng akcje zwyktg
(w zZEUR)

VII.  Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

VIII. Przeptywy pienigzne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej

IX.  Przeptywy pienigezne netto z
dziatalnosci finansowe;j

X. Przeptywy pienigzne netto, razem

XI.  Aktywa trwate

XIl.  Aktywa obrotowe

XIll.  Aktywa razem

XIV. Zobowigzania dtugoterminowe
XV. Zobowigzania krétkoterminowe
XVI. Kapitat wtasny

XVII. Kapitat podstawowy

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008
PLN’000 EUR’000
524.008 557.907 125.933 168.095
48.432 54.401 11.640 16.391
44 587 46.293 10.715 13.948
35.750 37.725 8.592 11.366
22.986.949 22.338.949 22.986.949 22.338.949
1,56 1,69 0,37 0,51
Za okres Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008
PLN’000 EUR’000
1.516.454 1.571.173 344.703 458.750
152.213 168.250 34.599 49.126
135.793 145.252 30.867 42.411
110.032 117.556 25.011 34.324
22.986.949 22.338.949 22.986.949 22.338.949
4,79 5,26 1,09 1,54
127.008 44.261 28.870 12.924
(3.079) (14.816) (700) (4.326)
(117.677) (27.209) (26.749) (7.945)
6.252 2.236 1.421 653

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

Koniec okresu

30/09/2009 31/12/2008
PLN’000

518.749 567.709
780.443 741.740
1.299.192 1.309.449
48.298 47.615
619.350 692.635
631.544 569.149
185.076 180.229

30/09/2009 31/12/2008
EUR’000
122.851 136.063
184.825 177.773
307.676 313.836
11.438 11.412
146.675 166.004
149.563 136.408
43.830 43.196
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Zakfady Ttuszczowe ,Kruszwica” S.A.
Kwartalne Skrécone Sprawozdanie Finansowe

Kursy EURO przyjete do przeliczania "wybranych danych finansowych":

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki na dzien 30 wrzesnia 2009
oraz na dzien 31 grudnia 2008 zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP, obowigzujgcego dla euro w tych
dniach.

Pozostate pozycje ze sprawozdan: z catkowitych dochoddw, ze zmian w kapitale wtasnym oraz z przeptywéw
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng ze Srednich kurséw NBP, obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca, objetego prezentowanym okresem.

Wyszczegdlnienie kurséw walutowych uzytych do przeliczenia ,wybranych danych finansowych” zawierajg ponizsze

tabele:

Koniec okresu

Koniec okresu

30/09/2009 31/12/2008

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 4,2226 4,1724
Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym 4,1610 3,3190 4,3993 3,4249

Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych
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Zakfady Ttuszczowe ,Kruszwica” S.A.
Kwartalne Skrécone Sprawozdanie Finansowe

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(dane prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem danych dotyczgcych liczby akcji oraz zysku na jedng akcje)

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towarow
Pozostate przychody operacyjne
Przychody ogétem

Koszty

Koszty sprzedanych produktéw
Koszty sprzedanych towaréw
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych i wyceny

instrumentéw pochodnych

Wynik na sprzedazy $rodkéw trwatych i inne

koszty zwigzane ze $rodkami trwatymi
Pozostate koszty operacyjne

Koszty ogétem

Zysk operacyjny

Koszty i przychody finansowe

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed

opodatkowaniem

Podatek dochodowy
czesé biezaca
czes¢ odroczona

Zysk netto

Inne sktadniki catkowitego dochodu

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Podatek dochodowy dotyczacy innych
skfadnikéw catkowitych dochoddéw
Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Zysk na jedna akcje (w ztotych)

Srednia wazona liczba akcji (w sztukach)

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
515.564 530.243 1.496.817 1.518.991
8.444 27.664 19.637 52.182
1.993 3.012 21.529 9.997
526.001 560.919 1.537.983 1.581.170
(423.647) (416.183) (1.200.691) (1.180.753)
(7.890) (24.393) (12.151) (49.405)
(17.433) (14.760) (53.046) (47.739)
(26.255) (37.574) (85.221) (110.084)
(647) (9.962) (21.387) (18.537)
(160) (1.591) 177) (1.191)
(1.537) (2.055) (13.097) (5.211)
(477.569) (506.518) (1.385.770) (1.412.920)
48.432 54.401 152.213 168.250
(3.845) (8.108) (16.420) (22.998)
44.587 46.293 135.793 145.252
(8.837) (8.568) (25.761) (27.696)
(12.614) (14.650) (18.253) (34.120)
3.777 6.082 (7.508) 6.424
35.750 37.725 110.032 117.556
6.220 2.529 28.046 (12.824)
(1.293) (481) (6.622) 2.437
4.927 2.048 21.424 (10.387)
40.677 39.773 131.456 107.169
1.56 1,69 4.79 5.26
22.986.949 22.338.949 22.986.949 22.338.949

Dane poroéwnawcze z ubiegtego roku przedstawione w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeksztatcone w zwigzku
ze zmiang kwalifikacji niektorych rodzajow przychodéw i kosztéw do poszczegdlnych pozycji sprawozdania z
catkowitych dochodéw (szczegdty tej zmiany zostaty opisane w punkcie ,Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

— zmiana w prezentacji sprawozdan finansowych”).
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Zakfady Ttuszczowe ,Kruszwica” S.A.
Kwartalne Skrécone Sprawozdanie Finansowe

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Koniec okresu 30/09/2009 Koniec okresu 31/12/2008

PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 380.059 412.976
Nieruchomosci inwestycyjne 1.822 1.907
Wartos¢ firmy 83.793 83.793
Wartosci niematerialne 32.075 34.454
Diugoterminowe aktywa finansowe 124 194
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20.876 34.385

518.749 567.709
Aktywa obrotowe
Zapasy 592.026 547.062
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 133.854 160.101
Naleznosci pozostate 21.686 15.590
Krotkoterminowe aktywa finansowe 20.120 15.497
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8.799 2.546
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3.958 944

780.443 741.740
Aktywa razem 1.299.192 1.309.449

Koniec okresu 30/09/2009

Koniec okresu 31/12/2008

PLN’000 PLN’000
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 185.076 180.229
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 245.403 206.160
Kapitat rezerwowy 66.722 (7.460)
Zyski zatrzymane 134.343 190.220
Razem kapitaty wtasne 631.544 569.149
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego 34.411 33.782
Pozostate rezerwy 4.942 4.888
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 8.945 8.945
48.298 47.615

Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 355.411 452.113
Zobowigzania finansowe 14.397 78.486
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13.210 17.305
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 153.818 107.328
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 12.269 33.615
Zobowigzanie z tytutu dywidendy netto 65.903 -
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego dotyczacego
dywidendy 3.058 )
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 1.284 3.788

619.350 692.635
Rozliczenia miedzyokresowe 50
Pasywa razem 1.299.192 1.309.449
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Zaktady Ttuszczowe ,Kruszwica” S.A.
Kwartalne Skrécone Sprawozdanie Finansowe

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny na 1 stycznia 2008 roku

Wplyw zmiany prezentacji kapitatow w zwigzku z
nabyciem udziatléw mniejszosci w spoétce zaleznej

Kapitat wtasny na 1 stycznia 2008 roku po
przeksztatceniu

Catkowite dochody netto za okres

Zadeklarowana dywidenda
Wyptacona dywidenda

Kapitat wtasny na 30 wrzesnia 2008 roku

Kapitat wtasny na 1 stycznia 2009 roku

Catkowite dochody netto za okres
Zadeklarowana dywidenda

Emisja akcji
Nabycie spoétek zaleznych

Kapitat wiasny na 30 wrzesnia 2009 roku

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy z

Kapitat Nadwyzka ze aktualizacji wyceny Zyski Kapitaty Razem kapitaty
. . przeznaczony na . A S
podstawowy sprzedazy akcji . instrumentow zatrzymane mniejszosci wiasne
wyptate dywidendy - .
zabezpieczajacych
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

180.229 206.213 3.268 4.926 47.569 42.992 485.197
42.992 (42.992) -
180.229 206.213 3.268 4.926 90.561 - 485.197
(10.387) 117.556 - 107.169

16.268 (16.268)
(16.308) (16.308)
180.229 206.213 19.536 (5.461) 175.541 - 576.058
180.229 206.160 19.536 (26.996) 190.220 - 569.149
21.424 110.032 - 135.390
52.758 (121.719) (68.961)
4.847 39.243 44.090
(44.190) - (44.190)
185.076 245.403 72.294 (5.572) 134.343 - 635.478

Dane poréwnawcze na dzien 1 stycznia 2008 roku, pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty w niniejszym sprawozdaniu przeksztatcone w taki
sposab, jakby transakcja nabycia udziatéw mniejszosci w spétce zaleznej, ktéra miata miejsce w lutym br., zostata przeprowadzona na poczatek poprzedniego roku obrotowego.
Szczegdty rozliczenia opisanej transakcji potgczenia znajdujg sie w punkcie ,Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej”.
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Zaktady Tiuszczowe ,Kruszwica” S.A.
Kwartalne Skrocone Sprawozdanie Finansowe

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
9 miesiecy 9 miesiecy
zakorczonych zakoriczonych
30/09/2009 30/09/2008
PLN'000 PLN’000
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 110.032 117.556
Korekty razem 16.976 (73.295)
Amortyzacja 36.900 37.565
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - (40.671) 4.637
Odsetki 20.980 24.262
(Zysk) strata na sprzedazy lub likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i 155 1191
wartosci niematerialnych i prawnych ’
Zmiana stanu rezerw (29) 627
Zmiana stanu zapaséw (49.821) (159.887)
Zmiana stanu naleznosci 20.178 (23.805)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 109,044 28.846
kredytow ’ ’
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (3.014) (1.103)
Podatek dochodowy naliczony 25.761 27.696
Podatek dochodowy zaptacony (33.411) (13.281)
Pozostale korekty (69.096) (43)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 127.008 44.261
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 700 1.379
aktywow trwatych '
Inne wptywy z aktywow finansowych 660 217
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (4.458) (15.735)
Udzielone pozyczki diugoterminowe 19 28
Zmiana stanu udzielonych zaliczek na zakup srodkéw trwatych - (705)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3.079) {14.816)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Dywidendy i inne wyptaty z zysku = (16.080)
Sptaty kredytéw i pozyczek (96.702) (514.442)
Odsetki zaptacone (20.980) (24.309)
Wplywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw/pozyczek & 527.699
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne = (77)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (117.677) (27.209)
Przeplywy pieniezne netto, razem 6.252 2.236
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 6.252 2236
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu y 2.546 646
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu ' 8.799 2.882

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisang\ przez:

NS
Kruszwica, 16 {stt)pada 200 T( /
/ N_/
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Zakfady Ttuszczowe ,Kruszwica” S.A.
Kwartalne Skrécone Sprawozdanie Finansowe

INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Zaktady Ttuszczowe ,Kruszwica” Spdtka Akcyjna (zwane dalej Spotka lub ZT ,Kruszwica” S.A.) prowadzg dziatalnosé
na terenie Polski na podstawie wpisu do Rejestru Handlowego, w Dziale B, pod numerem 3698, na mocy
postanowienia Sagdu Rejonowego w Bydgoszczy - VIII Wydziat Gospodarczy z dnia 21 grudnia 1995 roku. W dniu 12
czerwca 2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy,
Xl Wydziat KRS, pod numerem KRS 0000019414.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spofki jest przetworstwo nasion oleistych, produkcja olejow butelkowanych,
produkcja margaryn i tluszczéw jadalnych. Spotka jest czescia Grupy Bunge, Swiatowego lidera w przetworstwie
nasion oleistych i produkcji butelkowanych olejoéw roslinnych.

Akcje Spotki w ilosci 22.986.949 szt. znajdujg sie w publicznym obrocie i notowane sg na rynku podstawowym na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 27 lutego 2009r. (data potaczenia) Spotka przejeta caty pakiet udziatéw mniejszo$ciowych w spofce zaleznej
Zaktadach Przemystu Ttuszczowego w Warszawie S.A. (ZPT w Warszawie S.A.). Z chwilg tego pofaczenia przestata
istnie¢ Grupa Kapitatowa Zaktady Ttuszczowe ,Kruszwica” S.A., obejmujaca nastepujace podmioty konsolidowane:
ZT ,Kruszwica” S.A. i ZPT w Warszawie S.A. W konsekwenciji, poczawszy od wskazanej daty potaczenia, Spoétka nie
sporzadza juz skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej Zaktady Ttuszczowe ,Kruszwica” S.A. jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok.
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe ZT ,Kruszwica” S.A. jest zatem jedynym sprawozdaniem
finansowym, jakie Spdtka publikuje, a dane poréwnawcze w tym sprawozdaniu pochodzg ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych ZT ,Kruszwica” S.A. z odpowiednich okreséw roku ubiegtego. Wiecej informacji na temat
poftaczenia i emisji akcji zwigzanych z pofgczeniem znajduje sie w punktach ,Zmiany w strukturze jednostki
gospodarczej” oraz ,Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych”.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego skfad organéw zarzadczych i nadzorujacych Spotki
jest nastepujacy:

Zarzad Spotki:

1. Tommy Jensen — Prezes Zarzadu

2. Roman Rybacki — Wiceprezes Zarzadu
3. Mariusz Szeliga — Cztonek Zarzadu

4. Wojciech Jachimczyk — Czionek Zarzadu

5. Wojciech Bauman — Cztonek Zarzadu

6. Tomasz Wika — Cztonek Zarzadu

7. Piotr Piotrowski — Czlonek Zarzadu

8. Marcin Brodowski — Czionek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

1. Jean-Louis Gourbin - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Frans Mol - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Laurent Bogaert - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Dirk Hellings - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Lane Silverman - Czlonek Rady Nadzorczej
6. Jacek Glinka - Czlonek Rady Nadzorczej
7. Roman Gérny - Czlonek Rady Nadzorczej
8. Stawomir Ludwikowski - Cztonek Rady Nadzorczej
9. Jerzy Rajski - Czlonek Rady Nadzorczej
10. Stefan Latawiec - Czlonek Rady Nadzorczej
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PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MSSF ORAZ STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane Skrocone Kwartalne Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (MSR) 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do srédrocznej
sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujacym na
dzien 30 wrzesnia 2009 roku.

Pod pojeciem MSSF mieszcza sie przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB):

- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

- Interpretacje opracowane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(IFRIC) lub przez istniejacy wczesniej Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), ktére zostaty przyjete przez IASB

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe zawiera dane za nastepujace okresy:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej na koniec biezacego okresu $rédrocznego oraz sprawozdanie poréwnawcze
na koniec bezposrednio poprzedzajacego go roku obrotowego,

- sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za biezacy okres $rédroczny i narastajgco za biezacy rok obrotowy do
danego dnia, wraz z poréwnawczym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw za poréwnywalne okresy
$rodroczne bezposrednio poprzedzajacego roku obrotowego,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym przedstawiajgce zmiany w kapitale wlasnym narastajaco za biezacy
rok obrotowy do danego dnia, wraz z poréwnawczym sprawozdaniem za porownywalny okres od poczatku roku
do danego dnia, bezposrednio poprzedzajgcego go roku obrotowego,

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za biezacy rok obrotowy do danego dnia wraz z poréwnawczym
sprawozdaniem za poréwnywalny okres od poczatku roku do danego dnia, bezposrednio poprzedzajacego roku
obrotowego.

Wszystkie dane porownawcze w niniejszym sprawozdaniu finansowym pochodzg ze skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Spoétki z odpowiednich okreséw poréwnawczych wymienionych powyze;.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2009

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci i interpretacje opublikowane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej wchodza w zycie w roku 2009:

e MSSF 8 ,Segmenty operacyjne" (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Podniesienie jakosci ujawnianych informac;ji
dotyczacych instrumentéw finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”- Koszt inwestycji w jednostce =zaleznej, jednostce wspdtkontrolowanej Ilub
stowarzyszonej (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku
lub po tej dacie),

e MSSF (2008) "Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej’- dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku
(MSR 1, MSSF 5, MSR 8, MSR 10, MSR 16, MSR 19, MSR 20, MSR 23, MSR 27, MSR 28, MSR 29, MSR 31,
MSR 34, MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR 40, MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa (wiekszo$¢ zmian obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych"-
Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz obowiazki zwigzane z likwidacja (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

¢ MSR 1 (znowelizowany) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”- Zrewidowana prezentacja (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),
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e MSR 23 (znowelizowany) ,Koszty finansowania zewnetrznego” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci w formie akcji”- Warunki nabycia uprawnien oraz anulowania (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” oraz do MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” - Wbudowane instrumenty pochodne (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych konczacych sie 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe” (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej” (obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 pazdziernika 2008 roku lub po tej dacie).

W/w nowe standardy oraz zmiany do standardéw, z wyjgtkiem MSSF 8, zmian do MSR 1, MSSF 3 i MSR 27 (patrz:
opis ponizej oraz punkt: wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji) oraz nowe interpretacje, nie miatyby
istotnego wptywu na polityke rachunkowosci Spofki, jezeli zostalyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy.

Zastosowanie zaktualizowanego MSR 1

Spotka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym znowelizowany standard MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych” wprowadzajac zmiany w sposéb retrospektywny. W rezultacie przyjecia tej nowelizacji
zmianie ulegly nazwy podstawowych elementéw sprawozdania finansowego w nastepujacy sposéb:

Dotychczasowa nazwa Obecna nazwa
Bilans Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Rachunek zyskow i strat + zestawienie catkowitych dochodow Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Zestawienie zmian w kapitale wkasnym Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Rachunek przeptywéw pienigznych Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Ponadto, w wyniku zastosowania zmian do MSR 1, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym w niniejszym
sprawozdaniu finansowym przedstawia tylko transakcje przeprowadzane z witascicielami. Pozostate elementy
kapitatu wtasnego, nie spetniajace ww. kryterium, zostaly ujete oddzielnie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Zmiany tego standardu nie majg wptywu na uprzednio wykazane wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitatu wlasnego, a
jedynie na prezentacje sprawozdan finansowych oraz ich nazw.

Zastosowanie MSSF 8

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zastapit MSR 14 ,Sprawozdawczos$¢é dotyczaca segmentéw dziatalnosci”. MSSF 8
wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentéw operacyjnych opartych na raportach wewnetrznych
przekazywanych gtéwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych dla celéw alokacji
zasobow do tych segmentow i oceny osigganych przez nie wynikdw, podczas gdy MSR 14 wymagat ujawnienia
informacji w zakresie segmentow dziatalnosci i segmentéw geograficznych.

Wiecej informacji na temat wyodrebnienia segmentéw w dziatalnosci Spotki oraz zastosowania MSSF 8 znajduje sie
w nocie ,Segmenty dziatalnosci”.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujace standardy, zmiany standardéw i
interpretacje zostaty opublikowane, ale nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 3 (znowelizowany) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych poczgawszy od 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),
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Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych
MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji’- Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienieznych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub
po tej dacie),

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Ujmowanie praw poboru (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Pozycje mozliwe do zabezpieczenia
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

MSSF (2009) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej’- dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009
roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9,
KIMSF 16) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (wiekszo$¢ zmian
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywdw niepienieznych na rzecz wiascicieli” (obowigzujaca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 18 ,Transfer aktywéw od klientéw” (obowigzujaca do transakcji majgcych miejsce po dniu
30 czerwca 2009 roku).

Spotka postanowita nie korzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw, zmian do
standardow i interpretacji. Wedtug szacunkéw Spotki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
mialyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spétke na dzien
bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardow i interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych poczawszy od 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

MSSF (2009) ,Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej’- dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009
roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9,
KIMSF 16) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (wiekszo$¢ zmian
obowiagzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powiazane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Ujmowanie praw poboru (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy’- dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy (obowiazujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci w formie akcji’- Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienieznych (obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji” - Podniesienie jakosci ujawnianych informaciji
dotyczacych instrumentéw finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” oraz do MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” - Wbudowane instrumenty pochodne (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych konczacych sie 30 czerwca 2009 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywow niepienieznych na rzecz wtascicieli” (obowigzujaca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 18 ,Transfer aktywéw od klientéw” (obowigzujgca do transakcji majacych miejsce po dniu
30 czerwca 2009 roku).

Wediug szacunkéw Spoiki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Spdtki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Wczesniejsze zastosowanie standardoéw i interpretacji

Spétka postanowita skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nizej wymienionych standardow, ktére
majg zastosowanie w sposobie rozliczenia transakcji potaczenia, jaka miata miejsce w Spotce w pierwszym poétroczu
br. (wiecej informacji na temat transakcji potgczenia znajduje sie w punkcie ,Zmiany w strukturze jednostki
gospodarczej”):

e MSSF 3 (znowelizowany) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu 3 czerwca
2009 roku (obowigzujgacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzone w UE w dniu 3
czerwca 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub
po tej dacie),

Poza wyzej wymienionymi standardami, Spétka nie podjeta decyzji o wczesniejszym zastosowaniu jakichkolwiek
Standardéw, zmian do Standarddw i interpretacii.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny
instrumentéw pochodnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spétki uwaza, iz nie istnieje zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci w tym okresie.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng Spétki, w
ktérej denominowane sg operacje gospodarcze. Dane liczbowe podane sa w tysigcach ztotych, stosujac zasade, iz
kwoty wynoszace mniej niz 500 zt pomija sie, a kwoty wynoszace 500 zt i wiecej podwyzsza sie do petnego tysigca
ztotych. W przypadku prezentowania danych w innych jednostkach, stosowna informacja jest podana.

Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiana w prezentaciji sprawozdan finansowych

W zakresie prezentacji sprawozdan finansowych, oprécz zmian w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym
wynikajacych z zastosowania zaktualizowanego MSR 1, co zostalo opisane powyzej w punkcie ,Zastosowanie
zaktualizowanego MSR 17, poczawszy od 1 stycznia 2009r., Spétka dokonata réwniez zmiany prezentacji niektérych
pozycji wykazywanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Zmiany te wynikajg z innej kwalifikacji niektorych
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przychoddw i kosztéw do poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania, gtéwnie do pozycji pozostatych przychodéw
operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, a takze kosztéw ogdlnego zarzadu i kosztéw sprzedanych
produktow. Zmiany te nie majg wptywu na wynik finansowy netto. Zestawienie réznic wynikajacych z przeksztatcenia
danych poréwnawczych za okres 9 miesiecy ubiegtego roku, jak rowniez za okres trzeciego kwartatu 2008 roku w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przedstawiajg ponizsze tabele:

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 roku

Dane z
opublikowanego D
- ane -
skonsolidowanego oy Réznica
- przeksztatcone
sprawozdania
finansowego
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody
Przychody ze sprzedazy produktow 1.518.991 1.518.991 -
Przychody ze sprzedazy towaréw 52.182 52.182 -
Pozostate przychody operacyjne 9.831 9.997 166
Przychody ogotem 1.581.004 1.581.170 166
Koszty
Koszty sprzedanych produktéw (1.193.044) (1.180.753) 12.291
Koszty sprzedanych towaréw (49.405) (49.405) -
Koszty sprzedazy (47.743) (47.739) 4
Koszty ogdlnego zarzadu (106.643) (110.084) (3.441)
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych (8.754) (18.537) (9.783)
Wynik na sprzedazy $rodkéw trwatych i inne
h ) ; . (1.191) (1.191) -

koszty zwigzane ze srodkami trwatymi
Pozostate koszty operacyjne (5.974) (5.211) 763
Koszty ogotem (1.412.754) (1.412.920) (166)
Zysk operacyjny 168.250 168.250 -
Koszty i przychody finansowe (22.998) (22.998) -
Zysk z dz:alah?osc: kontynuowanej przed 145.252 145.252 )
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (27.696) (27.696) -

czes¢ biezaca (34.120) (34.120) -

czesé odroczona 6.424 6.424 -
Zysk netto 117.556 117.556 -
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 roku

Dane z
opublikowaneqgo

" Dane P
skonsolidowanego rzeksztalcone Réznica
; przeksztaicone
sprawozdania
finansowego
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przychody
Przychody ze sprzedazy produktow 530.243 530.243 -
Przychody ze sprzedazy towarow 27.664 27.664 -
Pozostate przychody operacyjne 1.765 3.012 1.247
Przychody ogétem 559.672 560.919 1.247
Koszty
Koszty sprzedanych produktow (416.670) (416.183) 487
Koszty sprzedanych towaréw (24.393) (24.393) -
Koszty sprzedazy (14.760) (14.760) -
Koszty ogdlnego zarzadu (39.517) (37.574) 1.943
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (7.842) (9.962) (2.120)
Wynik na 'sprzedazy'srodkovs{ trwa’fych iinne (1.591) (1.591) )
koszty zwigzane ze srodkami trwatymi
Pozostate koszty operacyjne (498) (2.055) (1.557)
Koszty ogotem (505.271) 506.518 (1.247)
Zysk operacyjny 54.401 54.401 -
Koszty i przychody finansowe (8.108) (8.108) -
Zysk z dz:alalr_loscl kontynuowanej przed 46.293 46.293 )
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (8.568) (8.568) -

czes$é biezaca (14.650) (14.650) -

czesé odroczona 6.082 6.082 -
Zysk netto 37.725 37.725 -

Zmiana zasad rozliczania réznic kursowych

Spotka dokonata zmiany zasad rachunkowosci w zakresie stosowanych kurséw walut obcych dla wyceny:

wplywow i wyptywow srodkow pienieznych wyrazonych w walutach obcych.

Dotychczas stosowany kurs kupna banku wiodacego, dla wpltywow srodkéw pienieznych z naleznosci oraz — w
przypadku wystepowania ujemnego salda rachunku bankowego — kurs sprzedazy banku wiodacego, dla zapfaty
zobowigzan, zostat zastgpiony jednym kursem — srednim kursem NBP, obowigzujagcym w dniu wplywu lub
wyptywu $rodkéw pienieznych. Srednim kursem NBP obowigzujacym w danym dniu jest $redni kurs ogtoszony
przez Narodowy Bank Polski w poprzednim dniu roboczym. Dla wyceny wyptywéw $rodkéw pienieznych oraz —
w przypadku ujemnego salda rachunku bankowego — dla wyceny wptywow — Spétka stosuje, tak jak dotychczas,
kurs sredni z rachunku bankowego.

pienieznych pozycji aktywdw i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy.

Dotychczas stosowany kurs kupna banku wiodacego, z ktérego Spotka korzystata rozliczajac transakcje
wyrazone w walutach obcych, w przypadku wyceny naleznoéci oraz kurs sprzedazy, w przypadku wyceny
zobowigzan, zostat zastgpiony jednym kursem — $rednim kursem Europejskiego Banku Centralnego (EBC)
obowigzujacym na dzien bilansowy. Celem opisanej zmiany byto dazenie do ujednolicenia stosowanych kurséw
do wyceny na dzien bilansowy pozycji pienieznych aktywow i zobowigzan, z kursami stosowanymi do wyceny
walutowych instrumentéw pochodnych, ktére wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej w oparciu o
biezace kursy walutowe EBC. Model wyceny instrumentéw pochodnych przyjety w Spéice jest modelem
stosowanym w Grupie Bunge. Model ten zaktada wycene instrumentéw pochodnych w oparciu o aktualne kursy
EBC.

Spotka nie dokonata oszacowania wptywu wyzej opisanej zmiany zasady rachunkowosci na wynik finansowy
biezacego okresu, jak réwniez nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych z analogicznego okresu roku
ubiegtego, gdyz pracochtonnosc¢ i koszt przygotowania tych informaciji bytyby niewspotmiernie wysokie w stosunku do
korzysci ptynacych z tych informacji dla sprawozdania finansowego.
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Poza wyzej wymienionymi zmianami stosowanych zasad rachunkowosci, Spétka stosowata dotychczasowe zasady
rachunkowosci i metody obliczeniowe, ktdrych szczegoétowy opis zostat zamieszczony w rocznym sprawozdaniu
finansowym za 2008 rok.

INFORMACJA O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH.
Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30.09.2009 wyniosta 20.876 tys. zt, ulegajac
zwiekszeniu o 5.325 tys. zt w okresie trzeciego kwartatu (30.06.2009: 15.551 tys. zt). Na zmiane tg sktadaly sie
nastepujace korekty:

in minus:

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw 29
- zmniejszenie wartosci utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci

niesciagalnych 38
- zmniejszenie szacunkow rezerw na nagrody i premie roczne dla pracownikéw 256
- zmniejszenie szacunkow rezerwy na niewykorzystane urlopy 186
- spadek wartosci biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw i pozostatych rezerw 42
in plus:
- zwiekszenie wartosci oszacowanych niezrealizowanych strat na instrumentach 1591
pochodnych
- wazrost zrealizowanych zyskéw na instrumentach pochodnych 83
- zwiekszenie wartosci naliczonych rabatéw odroczonych 267
- wzrost wartosci naliczonych niezaptaconych odsetek od kredytow 453
- wzrost wartosci odchylen od cen ewidencyjnych nasion rzepaku 3.442
- wzrost rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 40

Warto$¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy na dzien 30.09.2009 wyniosta 34.411 tys. zt., ulegajac
zwiekszeniu o0 2.840 tys. zi. w okresie trzeciego kwartatu (30.06.2009: 31.571 tys. zt.). Na zmiane tg skladaly sie
nastepujace korekty:

in minus:

- zmniejszenia réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowg srodkow trwatych i

S . . 47
wartosci niematerialnych i prawnych 8
- pozostate tytuty 70
in plus:
- zwigkszenie wartosci oszacowanych niezrealizowanych zyskéw na instrumentach 3194
pochodnych '
- wzrost zrealizowanych strat na instrumentach pochodnych 194

Rezerwy na przyszite zobowigzania.

W trzecim kwartale 2009 roku Spétka dokonata zmiany wartosci rezerw na przyszie zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych (odpraw emerytalno-rentowych, nagréd jubileuszowych, wynagrodzen wraz z obcigzeniami z tytutu
ubezpieczen spotecznych, niewykorzystanych urlopéw, premii rocznych). Skutkiem zmiany szacunkow tych rezerw,
jak rowniez skutkiem wykorzystania rezerw w trzecim kwartale 2009r., jest ich zwiekszenie o kwote 140 tys. zt. do
wartosci 22.155 tys. zt. na dzien 30.09.2009 (30.06.2009: 22.015 tys. zt.).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

W trzecim kwartale 2009 roku Spétka dokonata zmniejszenia odpisdw aktualizujgcych na naleznosci zgtoszone do
postepowania uktadowego, ugodowego i upadtosciowego (nie objete gwarancjami lub innym zabezpieczeniem), na
naleznosci sporne, a takze naleznosci przeterminowane, na taczng kwote 381 tys. zt, na co ztozyto sie:

- zwiekszenie odpiséw w wysokosci 210
- zmniejszenie z tytutu umorzenia 5
- zmniejszenie z tytutu zapfaty 586

Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci w Spétce na dzien na 30.06.2009r. wynidst 11.242 tys. zi, natomiast na
dzien 30.09.2009r. wynidst 10.861tys.zt.
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.

Na dzien 30.06.2009 Spotka posiadata odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw w kwocie 559 tys. zi. W trzecim
kwartale 2009 roku dokonano nastepujgcych zmian:

- utworzono odpis w wysokosci 269
- zmniejszono odpis w kwocie 56

Utworzony odpis w wysokosci 269 tys. zt dotyczyt palet. Gtéwng przyczyng utworzenia tego odpisu byt brak
mozliwosci odzyskania palet od klientéw.

Na dzien 30.09.2009 wysokos$¢ odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasdw wyniosta 772 tys. zt.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych

Wartos¢ odpisoéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych nie ulegta zmianie w okresie trzeciego kwartatu 2009 i wynosi 1.095 tys. zt na dzier 30.09.2009r.

ISTOTNE DOKONANIA | NIEPOWODZENIA EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT

W dniu 27 lutego 2009r. Sad Rejestrowy w Bydgoszczy dokonat rejestracji potaczenia Spotki z jej spotka zalezng
Zaktadami Przemystu Ttuszczowego w Warszawie S.A. (ZPT w Warszawie S.A.).

Potaczenie spétek ZT ,Kruszwica” S.A. (Spotka Przejmujaca) i ZPT w Warszawie S.A. (Spdtka Przejmowana)
nastapito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca w zamian za Akcje Emisji Potgczeniowej, wyemitowane przez Spoétke
Przejmujaca (wiecej na temat potaczenia w nocie ,Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej” i w nocie ,Emisja,
wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych”).

W konsekwencji potaczenia rozpoczety zostat proces integracji struktur operacyjnych obydwu spétek. Dziatania
integracyjne objety ujednolicenie operacji logistycznych, potaczenie dziatdbw sprzedazy i marketingu oraz innych
funkcji ogdlnych. W zwiazku z procesem integracji Spdotka w okresie omawianych 9 miesiecy poniosta koszty
restrukturyzacji w wysokosci 4.866 tys. zt ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Na koszty te sktadaty sie
gtéwnie koszty odpraw dla zwalnianych pracownikéw.

Ponadto, waznym przedsiewzieciem rozpoczetym jeszcze w pierwszym kwartale 2009 byt proces unifikacji umow
handlowych. Spétka ujednolicita zasady obstugi klientéw oraz utworzyta dziat marketingu handlowego (Trade
Marketing).

W ramach integracji struktur logistycznych, w trzecim kwartale 2009r. udato sie uzyska¢ znaczng poprawe
efektywnosci systemu logistycznego potgczonych spotek. Likwidacji ulegty magazyny logistyczne (Oddziaty
Handlowe) z jednoczesnym dostosowaniem do nowej struktury logistycznej warunkéw uméw handlowych. Spétce
udato sie rowniez wypracowac efektywniejszy model zarzadzania cenami oraz dziataniami promocyjnymi.

Istotnym zdarzeniem w trzecim kwartale 2009r. byto osiggniecie porozumienie w zakresie warunkéw handlowych z
siecig sklepow Biedronka w zakresie sprzedazy Oleju Kujawskiego. Sprzedaz tego produktu zostata wstrzymana w
pierwszym kwartale br., wskutek braku mozliwosci osiagniecia porozumienia co do przysztych warunkéw handlowych
pomigdzy stronami. Fakt ten pozostat bez wplywu na sprzedaz olejow marek prywatnych do sieci sklepéw Biedronka.
W wyniku osiggnietego porozumienia w lipcu 2009r., Spétka wznowita dostawy Oleju Kujawskiego do Sieci.

W maju 2009r. nastgpita powazna awaria tostera w dziale olejarni w Kruszwicy, w konsekwencji czego caty wydziat
zostat wylgczony z przerobu nasion na olej surowy. Okres postoju spowodowany awarig trwat blisko miesiac. W
zwigzku z tg awarig, Spotka poniosta koszty napraw oraz dodatkowe koszty transportu nasion rzepaku do innego
zaktadu w tacznej wysokosci ok. 1.200 tys. zt. Straty zwigzane z przedmiotowg awarig zostaly zgtoszone przez
Spotke do ubezpieczyciela, celem uzyskania odszkodowania. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
proces likwidacji szkody jest w toku.

OPIS POZYCJl WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIEZWYKLE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC
LUB WYWIERANY WPLYW

Spotka w pierwszych trzech kwartatach roku 2009r. osiggneta zysk netto w wysokosci 110.032 tys. zt., tj. 0 7.524 tys.
zt. (-6,8%) nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spadek wartosci zysku wystapit rownolegle ze
zmniejszeniem wartosci sprzedazy produktéw o 22.174 tys. zt. (-1,5%).

Wptyw na poziom sprzedazy w pierwszym pétroczu miata niewatpliwie awaria tostera (maj-czerwiec) w wydziale
olejarni w Kruszwicy, w wyniku ktérej wydziat zmuszony byt przerwa¢ produkcje oleju surowego w okresie okoto
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jednego miesigca. Przerwa w produkcji spowodowata ograniczenie wolumenu sprzedazy olejdw luzem,
szacowanego na 15 tys. ton.

Struktura wartosci i wolumenu sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:

Zmiana w stosunku do
Narastajaco trzy kwartaty 2009 trzech kwartatow
poprzedniego roku

tys. zt tys. ton Udziak(*) tys. zt tys. ton
Oleje konfekcjonowane 392 135 84  11,8% -20 755 -5
Margaryny konsumenckie 209 440 49  6,8% -11 501 -5
Margaryny profesjonalne 96 434 28 4,0% 3251 -1
Ttuszcze profesjonalne 67 503 20 2,8% -17 053 -4
Oleje rafinowane i surowe luzem 511434 178  25,0% 33816 36
Sruta rzepakowa 206 729 352 49,5% 4 892 11
Pozostate 13 142 - - -14 825 -
Razem Sprzedaz Produktow 1496 817 71 - 22174 33
Oleje konfekcjonowane 3680 1 153% 593 0
Oleje rafinowane i surowe luzem 3227 1 20,3% -20 658 -12
Sruta rzepakowa 2 291 3 644% 1545 2
Pozostate 10 439 - - -14 025 -
Razem Sprzedaz Towaréw 19 637 5 - -32 545 -10

(*) — udziat ilosciowy w sprzedazy tgcznej danej grupy produktowe;j

Istotne zmiany w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wykazujg pozostate przychody i pozostate koszty
operacyjne. Wartos¢ tych pozycji wzrosta odpowiednio o 11.532 tys. zt (+115,4%) i 7.886 tys. zt (+ 151,3%).
Gtownym powodem tego wzrostu jest ujecie w 2009r. przychodow i kosztéow zwigzanych ze sprzedazg praw do
produkgji tluszczéw dla firmy Koelln w Niemczech w kwocie 8.642 tys. zt w pozostatych przychodach i w kwocie
8.002 tys. zt w pozostatych kosztach operacyjnych. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w nocie ,Transakcje z
podmiotami powigzanymi”.

Istotnie, bo az 0 24.863 tys. zt. (-22,6%) ulegly zmniejszeniu koszty ogdélnego zarzadu. Spadek wartosci kosztéw jest
wynikiem zaréwno dziatan restrukturyzacyjnych w obrebie struktury administracyjnej Spétki, zwigzanych z
potaczeniem ZT ‘Kruszwica” S.A ze spotkg zalezng ZPT Warszawa S.A., oraz z nizszych kosztow reklamy i promocji
poniesionych w tym okresie, réwniez bedgcych wynikiem konsolidacji dziatah w zakresie sprzedazy i marketingu
potaczonych ww. spétek (potaczenie spétek z dnia 27 lutego 2009r., nota ,lIstotne dokonania i niepowodzenia
emitenta ...” oraz nota ,Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej”).

Koszty finansowe w pierwszych trzech kwartatach 2009r. wyniosty 16.420 tys. zt., co w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego, daje spadek o 6.578 tys. zt (-28,6%). Bezposrednig przyczyng spadku kosztéw finansowych, w
relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego, jest zmniejszenie zaangazowania obcych $rodkéw pienieznych do
finansowania kapitatu obrotowego Spdfki, co jest skutkiem przede wszystkim niewyptaconego, na dzien bilansowy;, {j.
30 wrzesnia 2009, zysku netto z roku 2008.

W poréwnaniu do poprzedniego roku istotnej zmianie ulegta struktura podatku dochodowego. Jest to konsekwencja
zaliczenia w koszty uzyskania przychodu roku 2009 zrealizowanych strat na instrumentach pochodnych zawartych w
roku 2008 i odchylen powstatych w 2008r., pomiedzy ceng nabycia nasion rzepaku pozyskanych w roku 2008 a
poniesionymi, w rozumieniu przepisow podatkowych, kosztami jego zakupu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej spétki istotnym zmianom, w relacji do stanu na koniec 2008r., ulegty
nastepujace pozycje:

Warto$¢ majatku trwatego ulegta obnizeniu o0 32.917 tys. zt. (-8,0%), z poziomu 412.976 tys. zt. na dzien 30 wrzesnia
2008r. do poziomu 380.059 tys. zt. na dzien 31 grudnia 2008r. Spadek warto$ci majatku jest rezultatem gtownie
odpiséw amortyzujacych obnizajacych warto$¢ srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych oraz niskich
naktadéw, na przestrzeni ostatnich 3 kwartatéw, na odtworzenie i nabycie majatku trwatego.

Znaczacy, bo az o 44.964 tys. zt , wzrost wykazuje warto$¢ zapaséw. Wzrost ten spowodowany zostat przede
wszystkim wyzszym stanem zapasu nasion rzepaku wynikajacy z normalnego cyklu operacyjnego Spétki.
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Spadek wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, z poziomu 160.101 tys. zt. z 31 grudnia 2008r. do 133.854 tys. zt
na dzien 30 wrzesnia 2009r., jest rezultatem przede wszystkim wystepujacej sezonowosci w dziatalnosci Spotki,
przejawiajacej sie wyzszg sprzedazg olejow konfekcjonowanych i margaryn w pierwszym i czwartym kwartale w
stosunku do drugiego i trzeciego kwartatu roku kalendarzowego.

Przyczyng zmniejszenia wartosci aktywow z tytutu podatku odroczonego byta konwersja strat na instrumentach
pochodnych, z kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw w 2008r., w koszty uzyskania przychodéw
2009r.

Zmianie ulegta struktura kapitatu wtasnego Spéfki, co jest bezposrednim skutkiem potaczenia ZT ,Kruszwica” S.A.,
jako spdtki dominujacej i ZPT w Warszawie S.A. spétkg zalezng od ZT ,Kruszwica” S.A., w dniu 27 lutego 2009r.
Emisja nowej serii akcji Spoétki spowodowata wzrost kapitatu zaktadowego oraz wzrost kapitatlu pochodzacego z
nadwyzki ze sprzedazy tychze akcji (agio emisyjne). Ponadto, w czerwcu 2009r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
akcjonariuszy podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w kwocie 68.961 tys. z.

Spadek wartosci zadtuzenia Spotki o 96.702 tys. zt. (-21,4%), z poziomu 452.113 tys. zt do 355.411 tys. zt. jest
wynikiem akumulacji dodatkowych srodkéw pienieznych z wypracowanego zysku w 2009r. oraz wykorzystywaniem
Srodkow pienieznych pochodzacych z niewyptaconego, na dzien bilansowy, zysku z roku 2008.

Spadek zanotowaty zobowigzania finansowe, z 78.486 tys. zi. do 14.397 tys. zi. (-81,7%). Spadek wartosci
zobowigzan finansowych o 64.089 tys. zt jest spowodowany gtéwnie ustabilizowaniem sie poziomu kursu polskiej
waluty do walut obcych w okresie pierwszego potrocza 2009. Wysoki poziom zobowigzan na koniec 2008r. zostat
wywotany deprecjacjq polskiej waluty, co spowodowato powstawanie strat na nierozliczonych kontraktach
walutowych (forward), zabezpieczajgcych ryzyko kursowe, zawartych w 2008r. Opis przedmiotowych kontraktow
zawarty jest w nocie 9.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wzrosty o 46.490 tys. zt. (+43,3%). Wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
nie ma przyczyn nadzwyczajnych i jest skutkiem uzgodnionych terminéw zaptaty zrealizowanych dostaw. Spétka
reguluje wszystkie swoje zobowigzania terminowo.

W stosunku do roku ubiegtego istotnej zmianie (wzrost o 77.198 tys. zl) ulegly korekty przeptywow sSrodkow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej z tytuly zmiany wartosci zobowigzan krotkoterminowych. Zmiana ta
spowodowana jest ujeciem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej za 9 miesiecy 2009 roku zobowigzan z tytutu
deklarowanej dywidendy, w kwocie 68.961 tys. zi. Stosowna korekta, korygujaca te niepieniezng pozycje, zostata
wprowadzona w ramach przeptywéw z dziatalno$ci operacyjnej, w pozycji Inne korekty.

Zarébwno w pierwszych trzech kwartatach roku 2009, jak i w catym 2008r., nie wystapity zadne przypadki
niewywigzania sie¢ Spotki ze splaty kredytu, wyptaty odsetek, postanowien powierniczego rachunku rozliczenia
zobowigzan lub warunkéw wykupu tych zobowigzan z tytutu pozyczek. Nie naruszono réwniez warunkéw umowy
kredytowej ani nie renegocjowano warunkéw dotyczacych zobowigzan z tytutu pozyczek przed dniem zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

SEZONOWOSC/CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

W dziatalno$ci Spotki sezonowos¢ przejawia sie w ksztattowaniu niektorych istotnych czynnikéw determinujacych
wyniki finansowe, takich jak:

- koszt surowca — nasion rzepaku,
- wolumen sprzedazy,
- zapasy Surowcow.

Spétka kupuje znaczaca czes$é nasion rzepaku w okresie jego zbioru (lipiec, sierpien), ktére sa nastepnie przerabiane
w okresie do nastepnych zbioréw. Nasiona rzepaku stanowig podstawowy surowiec do produkcji wyrobéw gotowych
Spotki i stanowig ok. 70% catosci kosztow sprzedanych produktéw. Koszt nabycia nasion rzepaku jest okreslony
przez ceny tego surowca na europejskich gietdach towarowych w momencie nabycia. Tym samym, w trakcie roku
obrotowego, jakim dla Spdtki jest rok kalendarzowy, jednostkowy koszt zuzycia nasion rzepaku ulega zmianie na
poczatku drugiej potowy roku, wraz z rozpoczeciem zuzywania nasion rzepaku z nowych zbioréw, co moze istotnie
wptyng¢ na zmiane wynikéw finansowych Spotki w drugiej potowie roku w stosunku do wynikéw osiagnietych w
pierwszej potowie roku..

W ciagu roku obrotowego istotnym zmianom podlega réwniez wielko$¢ zapaséw nasion rzepaku, ktérych stan jest
najnizszy na koniec czerwca, a nastepnie jest ponownie odbudowywany w trakcie kolejnej kampanii skupu, co
powoduje réwniez wzrost zadtuzenia, jako gtéwnego zrddia finansowania nabycia tego surowca. Zmiennosé stanu
zadtuzenia jest pochodng sezonowosci w procesie nabycia rzepaku. W procesie skupu, zapotrzebowanie na
finansowanie zewnetrzne wzrasta, po czym w nastepnych miesigcach ulega zmniejszeniu, poprzez sptate
poszczegdlnych rat kredytu.

Jednakze coraz bardziej zauwazalnym staje sie trend zwiekszania wielkosci zakupdw nasion rzepaku w miesigcach
poza zniwami, co ostabia omawiany efekt sezonowosci.
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Zauwazalna staje sie sezonowos¢ w zakupie oleju przez sektor biopaliwowy. Trzeci kwartat to okres, w ktorym spotki
paliwowe wzmagajg zakupy oleju rzepakowego, co spowodowane jest koniecznoscia realizacji celéow wskaznikowych
w zakresie dodawania biopaliw do paliw konwencjonalnych, w wyniku czego rosnie popyt w tym okresie na produkt
Spoiki.

Ponadto, zakupy oleju rzepakowego przez rafinerie w okresie zimowym sg nizsze a w okresie letnim wyzsze, w
rezultacie czego sprzedaz oleju do tego sektora réwniez zaczyna wykazywac symptomy sezonowosci.

Wartos¢ sprzedazy olejow konfekcjonowanych i margaryn Spoétki rowniez podlega wahaniom sezonowym,
charakteryzujgcym sie wyzszg sprzedazg w pierwszym i czwartym kwartale roku.

SEGMENTY OPERACYJNE
Rozpoznane Segmenty Operacyjne

Zidentyfikowane i ujawnione w ramach dziatalnosci operacyjnej Spotki segmenty operacyjne sg pochodng podziatéw
dokonywanych dla wewnetrznych celéw zarzadczych Spdiki, jak i dla potrzeb konsolidacji z grupg Bunge. Spoétka
rozpoznata dwa podstawowe segmenty dziatalnosci:

- Segment Produktéw Masowych (Agri)
- Segment Produktéw Spozywczych (Food)

Segment Produktéw Masowych (Agri) obejmuje dziatalnosc¢:

- w zakresie przerobu nasion rzepaku - dziatalno$¢ od zakupu nasion do sprzedazy rzepakowego oleju
surowego/odszlamionego, $ruty rzepakowej, ewentualnie odsprzedazy nasion rzepaku do podmiotéw
zewnetrznych lub do segmentu Food

- w zakresie pozostatych olejow - dziatalno$¢ od zakupu od stron trzecich pozostatych olejéow (rowniez
rzepakowego) w stanie surowym lub rafinowanym, do sprzedazy ich do podmiotéw zewnetrznych lub do
segmentu Food.

Segment Produktéw Spozywczych (Food) - obejmuje dziatalno$¢ od zakupu od segmentu Agri olejow surowych i
rafinowanych, pochodzacych z zakupu od stron trzecich, do sprzedazy do stron trzecich: olejow rafinowanych, olejow
butelkowanych, margaryn konsumenckich i profesjonalnych, ttuszczéw cukierniczych. Segment Food nie dokonuje
transakcji sprzedazy do segmentu Agri.

Ustalenie wielkosci, wartosci i kosztu obrotow wewnetrznych pomiedzy segmentami

Tak zdefiniowana dziatalno$¢ segmentéw powoduje konieczno$¢ realizacji obrotu wewnetrznego pomiedzy nimi, w
zakresie sprzedazy z segmentu Agri do segmentu Food oleju rzepakowego surowego oraz zakupionych pozostatych
olejéw roslinnych (zaréwno surowych, jak i rafinowanych), wykorzystywanych do produkcji wyrobéw gotowych Spéiki.

Wolumen obrotéw wewnetrznych, okreslany na kazdy dzien bilansowy, kalkulowany jest jako ekwiwalent produkgiji
sprzedanej, tj. jako ilos¢ olejow potrzebnych do wyprodukowania ilosci wyrobéw gotowych segmentu Food,
sprzedanej w danym okresie sprawozdawczym.

Ceny realizacji sprzedazy miedzy segmentami (ceny transferowe) olejow bedacych surowcami do produkcji wyrobéw
gotowych segmentu Food sg cenami rynkowymi, okreslonymi na podstawie notowan gietdowych ustalanych na rézne
okresy obowigzywania dla réznych asortymentéw wyrobéw gotowych segmentu Food.

Dla rzepakowego oleju rafinowanego sprzedanego do stron trzecich, cena sprzedazy z segmentu Agri do segmentu
Food ustalana jest poprzez odjecie od rzeczywistej ceny realizacji sprzedazy do stron trzecich, statej premii
rafinacyjnej, ustalonej na dany okres na bazie rynkowych premii rafinacyjnych (réznica pomiedzy rynkowa ceng oleju
rafinowanego a ceng oleju surowego).

Koszt wtasny sprzedanych wyrobéw/surowcéw w ramach obrotu miedzy segmentami ustalany jest w wysokosci:

- dla sprzedazy oleju rzepakowego surowego z produkcji wiasnej — w wysoko$ci biezacej ceny
standardowej nasion rzepaku, korygowanej o aktualne uzyski produkcyjne i cene sprzedazy Sruty
rzepakowej (podstawowy produkt uboczny przy produkcji oleju surowego,

- dla sprzedazy pozostatych surowcéw — w wysokosci historycznych kosztéw nabycia.

Podziat pozostatych elementoéw czesci operacyjnej rachunku wynikow

Koszty produkcji — koszty bezposrednio produkcyjne (wydziatdw produkcyjnych) alokowane sg do segmentéw
zgodnie z alokacjg rodzajow produkowanych produktow; koszty posrednio produkcyjne (wydzialty pomocnicze i
administracja zaktadow produkcyjnych) alokowane sg do segmentéw na podstawie ustalonych na dany rok
obrachunkowy statych wspotczynnikéw alokacji okreslonych na bazie planowanego zaangazowania poszczegolnych
dziatéw w produkcje dla poszczegdlnych segmentow.

Koszty sprzedazy alokowane sg do segmentéw analogicznie jak sama sprzedaz. Wszystkie koszty zwigzane z
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transakcjami sprzedazy dotyczace produktow i towarow kwalifikowanych do segmentu Agri sg przypisywane temu
segmentowi. Analogicznie, wszystkie koszty sprzedazy zwigzane z transakcjami sprzedazy produktéw i towaréw
kwalifikowanych do segmentu Food sg przypisywane do segmentu Food.

Koszty ogélnego zarzadu podlegajg podziatowi na zasadzie przypisania poszczegdlnych dziatéw operacyjnych do
danego segmentu. Kryterium przypisania stanowi rodzaj wykonywanych zadan w ramach danego dziatu. Koszty
dzialdw ogodlno-administracyjnych, zarzadzajacych obiema sferami dziatalnosci, przypisane sg do obydwu
segmentéw w proporcji 1/1.

Roéznice kursowe:
Rdéznice powstate na instrumentach finansowych alokowane sg do segmentu Agri w zakresie:

- catos¢ niezrealizowanych wynikéw na instrumentach pochodnych,

- czes$¢ zrealizowanych wynikdbw na instrumentach pochodnych zwigzana z realizacjg zabezpieczen
dotyczacych dziatalnosci segmentu Agri i dla ktérych prowadzona jest rachunkowos$¢ zabezpieczen,

- catos¢ zrealizowanych roznic kursowych na instrumentach pochodnych nie ujetych w rachunkowosci
zabezpieczen.

Czes¢ zrealizowanych wynikéw na transakcjach zabezpieczajacych, ujetych w ramach rachunkowosci zabezpieczen,
dotyczacych zabezpieczenia wartosci wplywdw ze sprzedazy oleju rafinowanego luzem alokowana jest do segmentu
Produktéow Spozywczych.

Pozostate roznice kursowe (powstate na wycenie pozycji bilansowych lub wynikajace z realizacji zaptat i otrzymanych
ptatnosciach w walucie obcej) alokowane sg do segmentu Agri.

Spotka alokuje do poszczegdlnych segmentéw pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw tylko do poziomu
zysku operacyjnego.

Podziat Bilansu

Zapasy

Kryterium podziatu zapaséw jest zbiezne z kryteriami stosowanymi przy wyréznieniu obrotéw segmentu, co pozwala
na szczegotowa identyfikacje zapasow przyporzadkowanych do danego segmentu.

Rozrachunki z dostawcami/klientami

Zarowno dostawcy, jak i klienci, zostali przyporzadkowani do danego segmentu na podstawie kryterium rodzaju,
odpowiednio, nabywanego materiatu/towaru, sprzedawanego produktu/towaru. Umozliwia to identyfikacje wszystkich
zobowigzan/naleznosci dla danego segmentu. Przeglad poprawnosci tych alokacji dokonywany jest raz w roku.

Srodki trwate

Kryterium alokacji srodkow trwatych do segmentéw jest, analogicznie jak dla alokacji kosztow, przypisanie
poszczegdlnych dziatdéw operacyjnych do danego segmentu.

Srodki trwate w budowie

Wszelkie zwiekszenia wartosci majatku trwatego w ramach segmentu Agri dokonywane sg wylacznie w momencie
przyjecia srodka trwatego do uzywania. Catos¢ naktadéw na Srodki trwate w budowie wykazywana jest w ramach
segmentu Food.

Wartosci niematerialne i prawne

Alokacja wartosci niematerialnych i prawnych do poszczegdlnych segmentéw oparta jest na szczegdtowej
identyfikaciji tych aktywdéw do danego segmentu.

Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy nie jest alokowana do zadnego segmentu.

Zadtuzenie

Zadtuzenie alokowane jest do segmentéw wg struktury aktywow netto.

Pozostate pozycije bilansowe

Wszelkie nieuwzglednione w ramach podstawowego rozdziatu elementy bilansu sg a priori przyporzadkowywane do
segmentu Food. Wigze sie to z zatozeniem, iz w ramach tego segmentu wykazywane sg wszelkie rozliczenia ze
stronami trzecimi, nie bedace konsekwencjg takich operacji jak sprzedaz i zakupy.

Podstawowe miary i kryteria oceny wynikéw dziatalnosci segmentéw biznesowych
Spéika stosuje dwie zasadnicze miary dla oceny swoich segmentéw biznesowych:

- Wynik operacyjny (EBIT)
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- Zwrot na aktywach netto (RONA)

Zwrot na aktywach netto ustalany jest wytacznie wobec aktywow pracujgcych, czyli po eliminacji z majgtku trwatego
wartosci srodkow trwatych w budowie. Jest to istotne zatozenie, gdyz w ten sposoéb eliminowany jest fakt
wykazywania w ramach segmentu Food naktadéw, ktére ostatecznie w czesci zwiekszg wartos¢ majatku trwatego
segmentu Agril.

Ponizej przedstawione zostaty podstawowe informacje finansowe dotyczace segmentdw operacyjnych.
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Aktywa i zobowigzania segmentow

Koniec okresu

Koniec okresu

Pozycje niealokowane

Koniec okresu

&

Koniec okresu

RAZEM

Koniec okresu

Koniec okresu

AGRI
Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2009 30/09/2008
PLN’000 PLN’000
Aktywa
Aktywa trwate 136.052 150.102
w tym inwestycje w toku - -
Aktywa obrotowe 589.115 532.222
Aktywa ogétem 725.167 682.324
Zobowiazania
Zobowigzania Diugoterminowe 1.137 1.311
Zobowigzania Obrotowe 146.745 190.800
Zobowiagzania ogotem 147.882 192.111
Aktywa netto 577.285 490.213
Zadtuzenie 27.434 86.118
Aktywa netto skorygowane o 604.719 576.331

zadtuzenie

1) wartosé firmy

30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
298.904 319.296 83.793 83.793 518.749
7.628 12.895 - - 7.628
191.328 362.059 - - 780.443
490.232 681.355 83.793 83.793 1.299.192
47.161 44.436 - - 48.298
158.080 185.076 304.825
205.241 229.512 - - 353.123
284.991 451.843 83.793 83.793 946.069
13.452 79.378 - - 40.886
298.443 531.221 83.793 83.793 986.955

30/09/2008
PLN’000

553.191
12.895
894.281
1.447.472

45.747
375.876
421.623

1.025.849

165.496

1.191.345
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Przychody i wyniki segmentoéw oraz pozostate informacje

AGRI FOOD WYLACZENIA RAZEM
Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody
Sprzedaz do stron trzecich 581.527 508.184 956456 1.072.986 - - 1.537.983 1.581.170
Sprzedaz miedzy segmentami 545.815 401.805 - - (545.815) (401.805) - -
Przychody ogétem 1.127.342 909.989 956.456 1.072.986 (545.815) (401.805) 1.537.983 1.581.170
Zysk operacyjny (EBIT) 93.390 91.096 58.823 77.154 - - 152.213 168.250
Pozostafe informacje
Naktady inwestycyjne 607 - 1.687 4.430 - - 2.294 4.430
Amortyzacja srodkow trwatych 12.481 10.832 22.149 24.455 - - 34.630 35.287
Amortyzacja wartosci niematerialnych i _ _ 2119 37 _ _ 2119 37
prawnych
QOdpis z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i ) ) (5) (1.343) ) B 5) (1.343)

wartosci niematerialnych i prawnych
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Przychody ze sprzedazy gtownych produktow i ustug

AGRI FOOD RAZEM
Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy
produktéow
Oleje luzem 356 641 266 524 154 793 211095 511434 477 619
Sruta rzepakowa 206 729 201 837 - - 206 729 201 837
Oleje konfekcjonowane - - 392 135 412 890 392 135 412 890
Margaryny konsumenckie - - 209 440 220 941 209 440 220 941
Margaryny profesjonalne - - 96 434 93 183 96 434 93 183
Ttuszcze cukiernicze - - 67 503 84 556 67 503 84 556
Pozostate 1515 1776 11 627 26 189 13 142 27 965
Sprzedaz produktow 564 885 470 137 931 932 1048 854 1496 817 1518 991
Przychody ze sprzedazy
towarow
Oleje luzem 3227 13314 - 10 571 3227 23 885
Sruta rzepakowa 2291 746 - } 2291 746
Oleje konfekcjonowane - - 3680 3087 3680 3087
Sruta stonecznikowa 3761 - - - 3761 -
Nasiona rzepaku 724 16 125 - - 724 16 125
Pozostate 5934 7784 20 555 5954 8 339
Sprzedaz towarow 15937 37 969 3700 14213 19 637 52 182
Sprzedaz razem 580 822 508 106 935 632 1063 067 1516 454 1571173
Zwrot na aktywach netto
AGRI FOOD RAZEM
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Sredni stan aktywow 693.473 632.631 595.013 723.393 1.288.486 1.356.024
Sredni stan zobowiazan 263.605 277.920 283.082 341.446 546.687 619.366
Stan $rodkéw trwatych w budowie - - 7.628 12.895 7.628 12.895
Sredni stan aktywow 429.868 354.711 304.304 369.052 734.172 723.763
operacyjnych netto
Zysk operacyjny 93.390 91.096 58.823 77.154 152.213 168.250
Podatek dochodowy (od zysku 17.744 17.308 11.176 14.660 28.920 31.968
operacyjnego)
Zysk operacyjny pomniejszony 75.646 73.788 47.647 62.494 123.293 136.282
o podatek
Zwrot na aktywach netto 23,5 % 27,7% 20,9% 22,6% 22,4 % 25,1%
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Informacje o obszarach geograficznych

AGRI FOOD RAZEM
Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9 Za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody od klientow
zewnetrznych
POLSKA 369.161 353.111 869.423 1.027.507 1.238.584 1.380.618
NIEMCY 78.245 84.783 46.486 10.588 124.731 95.371
POZOSTALE KRAJE 134.122 70.290 40.546 34.891 174.668 105.181
581.528 508.184 956.455 1.072.986 1.537.983 1.581.170

Informacje o wiodacych klientach

W Spodice nie wystepuje koncentracja przychodéw ze sprzedazy do zewnetrznego pojedynczego klienta, ktére
stanowityby 10 lub wiecej procent tacznych przychodéw spdtki w prezentowanym okresie.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Zdecydowana wiekszo$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi byta zawarta z podmiotami z Grupy Bunge.

Grupa Bunge stosuje polityke realizacji kontraktéw wewnatrzgrupowych w cenach transferowych, na poziomie cen
rynkowych.

Dokonujac opisu tych transakcji Spétka ma na celu zapewnienie dostepu do informacji niezbednych do zwrécenia
uwagi na prawdopodobienstwo, ze na jego sytuacje finansowg moze wptywac fakt istnienia podmiotéw powigzanych
oraz przedstawionych transakcji, nierozliczonych sald naleznosci lub zobowigzan pomiedzy takimi podmiotami.

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami z Grupy Bunge oraz z innymi
jednostkami powigzanymi.

Podmioty wspodtkontrolowane, wyszczegdlnione w tabelach ponizej, to podmioty kontrolowane przez podmiot
Koninklijke Bunge BV.

Akpol Spedycja Miedzynarodowa Sp. z 0.0. jest osobowo powigzana ze Spétka, poprzez zone jednego z czionkéw
zarzadu Spofki, ktora jest wiekszosciowym wspadlnikiem Akpol Sp. z 0.0.
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Transakcje zakupu i sprzedazy produktéow, towaréw i ustug z podmiotami powigzanymi.

Sprzedaz produktow i Sprzedaz ustug Zakup towaréw i ustug
towarow
Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Jednostki
wspotkontrolowane
Bunge Hungary - 1 1 1 10.997 17.087
Bunge Deutschland 595 - 63 1 8.240 267
Bunge Handelsgesellschaft 118.419 41.827 84 557 26.810 29.196
Bunge SA - - 4518 3.092 10.512 5.163
Bunge UK 62.831 52.361 - - 356
Polska Trade Services - - 290 546 -
Suntrade SE - - - - 69.385 39.195
Bunge Mathematical
Institute B B 94 67 10 B
Bunge Austria - - - 67 13.428 1.068
Bunge Romania - - 316 - -
Qil Center of Excellence - - 10 - -
Walter Rau
Lebensmittelwerke 970 1.983 8.642 - 3.466 -
Walter Rau Polska 984 - - -
Bunge Iberica 18.921 4.146 - - 369 -
ZPT w Warszawie SA 11.806 63.140 784 493 30 863
Bunge Agribusines 79 ) ) ) ) )
Singapore
Jednostki powigzane
pozostate
Akpol Sp. z o.0. - - - - 4.626 3.924
214.605 163.458 14.802 4.824 147.873 97.119

Rozrachunki z podmiotami powigzanymi

Naleznosci od podmiotéow

Zobowigzania wobec podmiotéw

powiazanych powiazanych
Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Jednostki wspétkontrolowane
Bunge Hungary - - 2.958 730
Bunge Deutschland 79 - - 40
Bunge Handelsgesellschaft 851 3.398 3.063 529
Bunge SA 4.221 2.435 11.679 6.369
Bunge UK (11) 1.593 - -
Polska Trade Services 109 110 - -
Bunge SAS - - 355.412 586.816
Suntrade SE - - 10.852 16.956
Bunge Austria - - 1.449 979
Bunge Mathematical Institute 30 - - -
Bunge Iberica 2.422 - - -
Bunge Romania 88 - - -
Walter Rau Lebensmittelwerke 239 1.954 - -
Walter Rau Polska 106 - - -
ZPT w Warszawie SA - 10.840 - -
Bunge Europe Finanse - 513 - -
Jednostki powigzane pozostate

Akpol Sp. z o.0. - - 255 195

8.134 20.843 385.668 612.614
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Przychody i koszty finansowe w ramach transakcji z podmiotami powigzanymi

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Za okres Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Odsetki naliczone/nalezne
Bunge SAS - - 14.554 22.899
Bunge Europe Finance - - 4 -
Bunge Mathematical Institute - 18 - -
Polska Trade Services - 12 - -
- 30 14.558 22.899
Odsetki zaptacone/otrzymane
Bunge SAS - - 19.224 28.105
Bunge Europe Finance - - 4 -
Bunge Mathematical Institute - 23 - -
Polska Trade Services - 26 - -
- 49 19.228 28.105

Wynik operacji na instrumentach pochodnych w ramach transakcji z podmiotami powigzanymi

Zyski na instrumentach

Straty na instrumentach

pochodnych pochodnych
Za okres Za okres Za okres Za okres

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

Zakonczony zakonczony zakonczony Zakonczony

30/09/2009 30/09/2008 30/09/2009 30/09/2008

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Bunge Europe Finance 144.884 32.378 175.555 30.777
Bunge Handelsgesellschaft 10.698 2.894 843 13.616
Bunge Wegry - 970 - -
155.582 36.242 176.398 44.393

Transakcje z Bunge S.A. (Szwajcaria)

Spdtka obcigza Bunge SA za uczestnictwo swoich pracownikbw w pracach $wiadczonych na rzecz innych
podmiotéw z Grupy Bunge, w ramach projektdow koordynowanych przez Bunge SA. Prace te miaty charakter ustug
konsultacyjnych i dotyczyly przede wszystkim udziatu w audycie wewnetrznym Grupy, implementacji programu SAP
oraz udziatu w réznych projektach (w tym w pracach badawczo-rozwojowych) na rzecz podmiotéw z Grupy.

Spotka jest strong umowy o swiadczenie ustug menedzerskich z Bunge SA, ktéra od stycznia 2004r. petni w Grupie
Bunge role podmiotu odpowiedzialnego za udzielenie wszystkim jej podmiotom wsparcia dla rozwijania ich
dziatalnosci gospodarczej. Obejmuje to ustugi doradcze, szkoleniowe i konsultacyjne z zakresu: (i) optymalizaciji
proceséw produkgji; (i) inwestycji; (iii) badan i rozwoju; (iv) ubezpieczen; (v) finanséw; (vi) marketingu; (vii)
informatyki (IT); (viii) zarzadzania zasobami ludzkimi; (ix) prawa i podatkdw oraz (x) optymalizacji procesu zakupdéw.

W zakresie badan i rozwoju ustugi wykonywane sg przez zlokalizowane w Budapeszcie (Wegry) i Bradley, lllinois
(Stany Zjednoczone) centra badawcze, funkcjonujgce na zasadzie cost-share center. W przypadku tych ustug
zadaniem Bunge SA jest koordynowanie dziatalnosci ustugowej wykonywanej przez pracownikdbw ww. centr
badawczych. Okreslone koszty centréw badawczo-rozwojowych sg alokowane wedtug ustalonego klucza na
poszczegolne jednostki Grupy Bunge.

W zakresie ustug informatyki Spotka ponosi optaty zwigzane z dostepem i utrzymaniem sieci informatycznej Grupy
Bunge, partycypuje w kosztach licencji na uzytkowany software (Lotus Notes, programy antyspamowe i
antywirusowe) oraz w kosztach projektéw koordynowanych centralnie, ukierunkowanych na rozwoj oprogramowania
biznesowego oraz zapewnienie bezpieczenstwa jego funkcjonowania.

Bunge SA prowadzi polityke, zgodnie z ktdrg czesS¢ umow ubezpieczen zawierana jest dla catej Grupy Bunge, dzieki
czemu uzyskiwany jest efekt skali. W ramach tej dziatalnosci Spétka korzysta miedzy innymi z ubezpieczenia od
ryzyk zwigzanych z transportem towaréw, uzytkowaniem s$rodowiska, zobowigzaniami tytutem sprzedanych
produktow. Koszty ubezpieczen podlegajg refakturowaniu na poszczegodlne spoétki Grupy Bunge

Bunge SA obcigza spétke réwniez kosztami audytu p.pozarowego realizowanego, w ramach zawartej centralnie
przez Bunge SA umowy, przez firme Global Risk Consultants.
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Transakcje z Bunge Europe Finance BV (Holandia)

W celu zabezpieczenia przyszltych przeplywéw pienieznych, zwiazanych z istniejacymi w bilansie saldami
zobowigzan lub naleznos$ci badz z planowanymi transakcjami czy uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami,
Spétka zawarta z Bunge Europe Finance BV szereg transakcji walutowych typu forward i swap. Wszystkie zawarte
transakcje majg swoje odzwierciedlenie w transakcjach towarowych i zabezpieczajg wynikajace z nich ryzyko
kursowe.

Transakcje z Bunge Deutschland GmbH (Niemcy)

W dniu 28 lutego 2008r. Spdtka podpisata umowe z firmg Peter Koelln KGaA (dalej ,Koelln”), ktérej przedmiotem jest
produkcja przez Spotke na rzecz Koelln olejdw i ttuszczédw roslinnych wedtug uzgodnionych receptur oraz ich
dostarczanie przez Spotke na rynek niemiecki. W celu wywigzania si¢ z umowy zawartej z Koelln Spétka uruchomita
w zaktadzie w Brzegu nowg linie produkcyjng. Uruchomienie lini produkcyjnej wigzato sie z poniesieniem przez
Spotke kosztdow ustug konsultacyjnych, ktére byty Swiadczone przez Bunge Deutschland GmbH, oraz odkupienia od
spotki niemieckiej partii opakowan stuzgcych do przedmiotowej produkcji.

Ponadto, w rezultacie trojstronnych ustalen pomiedzy Spétka, Bunge Deutschland GmbH i Peter Koelln KGaA,
Spotka przejeta od Bunge Deutschland GmbH zobowigzania w stosunku do firmy Peter Koelln KGaA. Przedmiotowe
zobowigzania powstaty tytutem dostaw oleju rafinowanego rzepakowego i stonecznikowego.

W pierwszym potroczu 2009r. Spoétka dokonata na rzecz Bunge Deutschland GmbH sprzedazy lecytyny jako
produktu ubocznego powstajacego przy ekstrakcji nasion rzepaku. W ramach tej sprzedazy Spotka obcigzyta Bunge
Deutschland GmbH Mannheim dodatkowo kosztami transportu.

W zwiazku z podpisaniem w dniu 20 lutego 2009r. kolejnej umowy z firmg Peter Koelln KGaA, zmieniajacej wczesniej
podpisang w dniu 28 lutego 2008r. umowe na dostawe olejow i ttuszczéw roslinnych na rynek niemiecki, Spétka
podpisata rowniez w dniu 20 lutego 2009r. kolejng umowe z Bunge Deutschland GmbH, na podstawie ktorej w
zamian za wynagrodzenie Bunge Deutschland GmbH zobowigzata sie wobec Spétki do powstrzymania sie oraz
niepodejmowania dziatalnosci konkurencyjnej zwigzanej z produkcjg i dostawami dla firmy Peter Koelln KGaA w
okresie 10 lat od dnia podpisania umowy.

Spétka dokonata rowniez zakupu z Bunge Deutschland GmbH czesci zamiennych do remontu na wydziale olejarni.
Transakcje z Bunge Zrt. (Wegry)

Spétka dokonywata zakupow z Bunge Zrt. konfekcjonowango oleju stonecznikowego ,Floriol” przeznaczonego do
sprzedazy w krajach Battyckich (Litwa, Lotwa, Estonia).

W 2009 roku Spétka rozpoczeta réwniez ponownie wspoétprace z Bunge Zrt. w zakresie dostaw oleju rzepakowego
surowego. W trzecim kwartale Spotka zakupita od Bunge Zrt. olej stonecznikowy surowy.

Transakcje z Bunge UK Ltd. (Wielka Brytania)

Spétka zawarta z Bunge UK Ltd. szereg umoéw dotyczacych sprzedazy tej spoétce $ruty rzepakowej, w zwigzku z
ograniczonym popytem na ten produkt na rynku krajowym. Wiekszos¢ produkowanej przez Spotke Sruty rzepakowej
sprzedawanej na rynkach zagranicznych jest kierowana do Bunge UK, podmiotu specjalizujgcego sie w dystrybucji
tego produktu.

W ramach umoéw dotyczacych sprzedazy sruty rzepakowej do Bunge UK, Spoétka ponosi koszty zwigzane z jej
transportem do odbiorcy.

Transakcje z Bunge Handelsgesellschaft mbH (Niemcy)

Spotka zawarta z Bunge Handelsgesellschaft mbH szereg uméw dotyczacych sprzedazy s$ruty rzepakowe;j. jak i
surowego oleju rzepakowego. Czes¢ z tych transakcji miata na celu zabezpieczenie Spotki przed zmiang cen
surowcow i produktéw, wobec czego ostateczne rozliczenie tych kontraktéw odbedzie sie bez fizycznej realizacji
dostaw, poprzez wymiane $rodkéw pienieznych stanowigcych réznice pomiedzy ceng zakontraktowang a ceng
rynkowg z dnia rozliczenia transakcji (tzw. transakcje wash-out). Niezrealizowane transakcje majace charakter
zabezpieczajacy zostaly na dzien bilansowy wycenione wedtug wartosci godziwej, a wyniki tej wyceny zostaty
zaprezentowane w tabeli ,Wynik operacji na instrumentach pochodnych w ramach transakcji z podmiotami
powigzanymi”.

Zaréwno Spotka jak i Bunge Handelsgesellschaft mbH w ramach realizacji wzajemnych dostaw towaréw korzystajg z
ustug transportowych (ladowych lub morskich). W przypadku zamawiania ustug transportowych przez strone, na
ktorej, zgodnie z kontraktem nie cigzy tego rodzaju koszt, strona ta obcigza drugg strone umowy poniesionymi
kosztami transportu. Bunge Handelsgesellschaft ponosi réwniez koszty frachtu przy sprzedazy sruty rzepakowej do
Bunge UK, ktérymi nastepnie obcigza Spodtke.

Ponadto Spotke taczyt z Bunge Handelsgesellschaft mbH szereg uméw dotyczacych:

- zakupu od tej spotki Sruty sojowej z Brazylii w celu poszerzenia oferty sprzedazy sruty sojowej na rynku
krajowym;
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- rozliczenia kosztow zwigzanych z frachtem statkow przy realizacji dostaw $ruty rzepakowej na rzecz
Bunge UK Ltd. Bunge Handelsgesellschaft mbH, jako spétka wyspecjalizowana w tego rodzaju ustugach,
Swiadczy ustugi posrednictwa w zakresie frachtu statkow.

Zgodnie z warunkami zawieranych umow na sprzedaz/zakup towarow masowych, strony obcigzaty/uznawaty sie
nawzajem optatami i odsetkami tytutem ubytkéw w transporcie, opdzniania roztadunkow, sktadowania towaru oraz
opoznionych pfatnosci.

Transakcje z Polska Trade Services (Polska)

Spdtke i podmiot Polska Trade Services taczy umowa z dnia 26 wrzesnia 2005 r. (wraz z pdzniejszymi aneksami)
zawarta na czas nieoznaczony, na $wiadczenie na rzecz Polska Trade Service ustug dotyczacych prowadzenia jej
przedsiebiorstwa w zakresie wynikajacym z przedmiotu jej dziatalnosci, w nastepujacych dziedzinach: (i) polityki
finansowej; (ii) organizacji obstugi technicznej zakupdw i sprzedazy oraz badaniu rynkow, (iii) logistyki, (iv) rozwiazan
informatycznych oraz (v) obstudze organéw wykonawczych. W ramach wynagrodzenia naleznego Spoéice, Polska
Trade Services jest zobowigzana do zwrotu kosztéw zwigzanych z realizacjg umowy.

Ponadto, na podstawie umowy najmu z dnia 10 lutego 2005 r., Spétka Swiadczy ustugi najmu pomieszczen
biurowych na rzecz Polska Trade Services.

W dniu 12 wrzesnia 2006 r. Spdtka zawarta réwniez z Polska Trade Services umowe pozyczki, na podstawie ktorej
pozyczyta jej 1.000 tys. zt na czas nieokreslony. Pozyczka miata charakter rewolwingowy (odnawialny) i byta
oprocentowana na bazie notowan WIBOR. Pozyczka zostata sptacona w catosci w dniu 18 czerwca 2008 roku.

Transakcje z Suntrade SE (Ukraina)

W 2009r. Spotka kupowata od spétki Suntrade SE nasiona rzepaku oraz olej surowy stonecznikowy, stuzacy jako
surowiec do produkcji margaryn.

W czerwcu br. zostata zawarta umowa na zakup 2000 ton nasion rzepaku od spétki Suntrade SE, jej ostateczna
realizacja nastapita w sierpniu 2009r. W trzecim kwartale br. zostaty zawarte kolejne umowy tacznie na zakup 80.500
ton nasion rzepaku.

Spotka zawarta rowniez z Suntrade SE szereg umoéw dotyczacych zakupu od tej spotki sruty stonecznikowej w celu
poszerzenia oferty sprzedazy sruty na rynku krajowym o srute stonecznikowa.

Transakcje z Bunge Mathematical Institute Sp. z 0.0. (Polska)

W zwigzku z obcigzaniem Spétki przez Bunge S.A. catoscig kosztow, przypadajacych na Spotke i Bunge
Mathematical Institute, zwigzanych z obstugq faczy teleinformatycznych i kosztéw ubezpieczenia majatku, Spodtka
refakturuje na Bunge Mathematical Institute Sp. z 0.0. odpowiedniag czes$¢ tych kosztow.

Transakcje z ZPT w Warszawie S.A.

Spoétka zawarta z ZPT w Warszawie S.A. szereg uméw dotyczacych sprzedazy surowego oleju rzepakowego,
stonecznikowego i sojowego oraz sprzedazy rafinowanego i surowego oleju palmowego. Sprzedaz tych produktéw
nastepowata kazdorazowo na zapytanie ofertowe ZPT w Warszawie S.A., na ktére Spoétka odpowiadata, o ile
dysponowata nadwyzkami zapasow.

Ponadto, Spétka wynajmowata ZPT w Warszawie S.A. maszyny i urzgdzenia do pakowania margaryn
konsumenckich, a na podstawie umowy z dnia 20 wrzesnia 2005 r. Spétka takze Swiadczyta na rzecz ZPT w
Warszawie S.A. ustugi najmu wagonow i cystern kolejowych.

W dniu 27 lutego 2009r. Spétka przejeta ZPT w Warszawie S.A. i w konsekwencji wstapita we wszystkie trwajace
stosunki zobowigzaniowe oraz wszelkie prawa, w ktérych pierwotng strong byta spétka ZPT w Warszawie S.A.

Transakcje z Bunge Austria GmbH

W 2009 r. Spotka realizowata zakup z Bunge Austria oleju rafinowanego stonecznikowego, wykorzystywanego do
rozlewu w butelki, sprzedawanego dalej na rynek niemiecki.

Ponadto Spoétka obcigzyta Bunge Austria poniesionymi kosztami transportu, w zwigzku z realizacjg sprzedazy ww.
oleju.

Transakcje z Walter Rau Lebensmittelwerke GmbH & Co KG (Niemcy)

W lutym 2008 roku niemiecki producent margaryn Walter Rau Lebensmittelwerke GmbH & Co KG zostat przejety
przez Grupe Bunge. Walter Rau Lebensmittelwerke GmbH & Co KG posredniczyt w 2008 roku w sprzedazy
produktow Spdtki — olejéw konfekcjonowanych na rynek niemiecki.

W dniu 20 lutego 2009r. Spotka zawarta umowe ze spotkg Walter Rau Lebensmittelwerke GmbH & Co. KG, wskutek
ktorej z dniem 20 lutego 2009 r. Spotka dokonata przelewu na spotkg Walter Rau Lebensmittelwerke GmbH & Co.
KG czesci praw i obowigzkéw dotyczacych produkgji ttuszczédw wynikajacych z umowy zawartej w dniu 27 lutego
2008r. przez Spotkg z Peter Koelln KGaA.
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Od miesigca marca 2009r. Spoétka zaczeta dokonywaé zakupdw od firmy Walter Rau ttuszczu przeestryfikowanego
Hilter 98, stuzgcego Spétce do produkcji margaryn.

Spotka dokonuje sprzedazy do Walter Rau Lebensmittelwerke GmbH & Co KG ttuszczéw cukierniczych.
Transakcje z Walter Rau (Polska)

Spotka dokonuje sprzedazy do Walter Rau Polska margaryn i ttuszczéw cukierniczych.

Transakcje z Bunge lIberica (Hiszpania)

Bunge Iberica S.A. zajmuje sie handlem zbozem, nasion oraz zywnoscig zwierzecg. W 2009 roku Spétka zawarta
kontrakt z Bunge Iberica na sprzedaz Sruty rzepakowe;.

W miesigcu maju 2009 miat miejsce jednorazowy przypadek odkupienia od Bunge Iberica S.A. kontraktu na sprzedaz
Sruty rzepakowej, w zwigzku z awarig w zaktadzie Spotki i tym samym brakiem towaru na zrealizowanie kontraktu.
Kontrakt ten dotyczyt sprzedazy sruty rzepakowej.

Transakcje z Akpol Spedycja Miedzynarodowa Sp. z o0.0. (Polska)

Akpol Spedycja Miedzynarodowa Sp. z o0.0. $wiadczy na rzecz Spdiki ustugi spedycyjne, polegajace na
magazynowaniu towarow przed wysytka/po odbiorze w porcie (dotyczy sprzedazy Sruty rzepakowej i nasion rzepaku
na eksport oraz zakupéw Sruty sojowej), organizacji przetadunku w porcie (zatadunek, wytadunek towarow),
przygotowywania dokumentacji wysytkowej, organizacji odpraw celnych oraz organizacji kontroli jako$ci w porcie
zatadunku.

Transakcje z Oil Center of Excellence Bunge LTD

Spdtka obcigzyta Oil Center Of Excellence w 2009r. tytutem zwrotu kosztdw podrozy pracownikow Spotki,
uczestniczacych w globalnym spotkaniu przedstawicieli dziatéw badan i rozwoju.

Transakcje z Raisio Polska Foods Karczew

W trzecim kwartale 2009r. Spétka dokonata sprzedazy do Raisio Polska Foods oleju rzepakowego ciektego
rafinowanego.

Transakcje z Bunge Agribusiness Singapore

Spotka rozpoczeta w trzecim kwartale 2009r. sprzedaz do Bunge Agribusiness w Singapurze $ruty rzepakowej
luzem.

INSTRUMENTY POCHODNE

Ze wzgledu na fakt, iz ceny sprzedazy oleju surowego, oleju rafinowanego i sruty rzepakowej sg determinowane
przez ceny rynkowe ustalane na rynku europejskim i kwotowane w euro, jak réwniez koszt gtéwnego surowca do
produkcji margaryn — oleju palmowego i jego pochodnych zalezy od cen na gietdach Swiatowych, ustalanych w
dolarze amerykanskim, Spétka narazona jest na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kurséw w/w walut.

W celu zabezpieczenia sie przed tym ryzykiem, Spoétka zawiera walutowe terminowe kontrakty typu forward na
sprzedaz lub zakup walut. Spétka nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych dla celéw spekulacyjnych, zawierajac
transakcje zabezpieczajace wylgcznie w powigzaniu do zawartych kontraktéw zakupu surowcéw lub kontraktow
sprzedazy produktéw lub ekspozycji netto na dang walute. Celem Spdtki, w zakresie zawierania zabezpieczajacych
kontraktow walutowych, jest zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym przysztych przeptywéw pienieznych
zwigzanych z zakupami surowcéw oraz z kontraktami sprzedazy produktéw, ktérych ceny sg denominowane w
walutach obcych (Euro, Dolar Amerykanski), jak rowniez sald naleznosci i zobowigzan wynikajacych z realizacji tych
kontraktow.

W zakresie w jakim jest to mozliwe, Spdtka stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen, ktére pozwalajg na
odnoszenie efektywnej czesci wyceny do wartosci godziwej zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych na kapitat
rezerwowy, do czasu realizacji pozycji zabezpieczanej. Jednakze cze$C zabezpieczajacych instrumentéw
pochodnych zawartych przez Spétke nie spetnia wszystkich kryteriéw ujecia w rachunkowosci zabezpieczen, zgodnie
ze standardami MSR/MSSF, badz zostaje usunieta z rachunkowosci zabezpieczen wskutek zmiany warunkéw
pozycji zabezpieczanej skutkujacej utratg efektywnosci zabezpieczenia. Fakt ten powoduje, ze rezultaty wyceny
czesci instrumentéw pochodnych nieujetych w rachunkowos$ci zabezpieczen badz nieskuteczna czes¢ wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych, sg odnoszone na wynik finansowy Spotki danego okresu.

Spétka nie korzysta z innych walutowych instrumentéw pochodnych poza kontraktami forward i transakcjami swap,
wykorzystywanymi wylacznie do celéw zabezpieczania ekspozycji walutowych. Celem transakcji swap jest zmiana
terminéw zapadalnosci kontraktow forward lub, sporadycznie, konwersja walut w tym kontrakcie.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ujmowana jest w bilansie do czasu realizacji instrumentu jako aktywa
finansowe (dodatnia wycena) lub zobowigzania finansowe (ujemna wycena) w korespondencji z kapitatem
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rezerwowym — w przypadku efektywnej wyceny instrumentéw pochodnych wyznaczonych do rachunkowosci
zabezpieczen, badz — na wynik finansowy (pozycja: zyski/straty z tytutu réznic kursowych w zestawieniu catkowitych
dochodéw) — w przypadku wszystkich pozostatych instrumentéw pochodnych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.

Wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentéw pochodnych

Wartos¢ nominalna

Koniec okresu 30/09/2009

EUR’000 usD’000 GBP’000 PLN’000
Instrumenty ujete w rachunkowosci zabezpieczen
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward 36.230 - 269 158.675
Kontrakty swap 2.291 - - 9.845
38.521 - 269 168.520
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward 19.528 16.664 - 133.162
Kontrakty swap 2.573 - - 10.711
22.101 16.664 - 143.873
Wartos¢ netto 16.420 (16.664) 269 24.647
Instrumenty poza rachunkowoscia zabezpieczen
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward 99.171 - 30 421.814
Kontrakty swap 21.174 - - 87.297
120.345 - 30 509.111
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward 21.675 1.982 - 97.389
Kontrakty swap 1.000 4.420 - 17.026
22.675 6.402 - 114415
Wartos¢ netto 97.670 (6.402) 30 394.696
Instrumenty poza rachunkowoscia zabezpieczen —
konwersje walutowe
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty swap 5.550 710 - -
ZAKUP WALUTY
Kontrakty swap 502 7.913 - -
Wartos¢ netto 5.048 (7.203) - -
Razem wartos$¢ netto 119.138 (30.269) 299 419.343
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Instrumenty ujete w rachunkowosci zabezpieczen

SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward
Kontrakty swap

ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward
Kontrakty swap

Wartos¢ netto

Instrumenty poza rachunkowoscia zabezpieczen

SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward
Kontrakty swap

ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward
Kontrakty swap

Wartos¢ netto

Razem wartos¢ netto

W prezentowanym okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 wynik wyceny

Wartos¢ nominalna

30/09/2008

Koniec okresu

EUR’000 USD’000
62.797 -
718 -
63.515 -
12.342 32.284
- 155
12.342 32.439
51.173 (32.439)
66.266 479
4.407 -
70.673 479
5.852 5.316
326 3.330
6.178 8.646
64.495 (8.167)
115.668 (40.606)

GBP’000 PLN’000

- 206.163
- 2.395
- 208.558

- 118.257
- 348
- 118.605

- 89.953

- 222.561
- 14.909
- 237.470

- 32.821
- 9.114
- 41.935

- 195.535

- 285.488

instrumentow

zabezpieczajacych ulegt poprawie w poréwnaniu z kohcem ubiegtego roku, kiedy wskutek znacznej deprecjacji
ztotego Spotka odnotowata znaczace straty na wycenie instrumentéw pochodnych. Uznanie kapitatu w ciggu 9
miesiecy br., wynikajgce z odwrdcenia sie strat oszacowanych na koniec ubiegtego roku, wyniosto 28.046 tys. PLN

(netto: 21.424 tys. PLN).

Zyskil/straty z tytulu wyceny do wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych ujete w kapitale

rezerwowym

Koniec okresu

Koniec okresu

Obcigzenie/uznanie kapitatu
w okresie 9 miesiecy

30/09/2009 31/12/2008 zakonczonych
30/09/2009
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Odroczone zyski 5.308 11.109 (5.801)
Odroczone straty (3.785) (44.437) 40.652
Zrealizowane zyski 697 - 697
Zrealizowane straty (7.502) - (7.502)
(5.282) (33.328) 28.046

Koniec okresu

Koniec okresu

Obcigzenie/uznanie kapitatu
w okresie 9 miesiecy

30/09/2008 31/12/2007 zakonczonych
30/09/2008
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Odroczone zyski 23.741 12.286 11.455
Odroczone straty (22.286) (6.205) (16.081)
1.455 6.081 (4.626)
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Zyskilstraty z tytulu wyceny do wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych ujete w wyniku
finansowym

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30/09/2009 30/09/2008
PLN’000 PLN’000

Odroczone zyski (267) (2.111)
Odroczone straty 24.278 (4.588)

24.011 (6.699)
Zrealizowane zyski 43.912 23.741
Zrealizowane straty (97.066) (22.412)

(53.154) 1.329

Niezrealizowane straty z tytutu wyceny walutowych instrumentéw pochodnych na dzieh bilansowy zostang w
nastepnych okresach pokryte symetrycznym wzrostem przychodow ze sprzedazy, w momencie realizacji kontraktéw
sprzedazy, dla ktérych zabezpieczeniem byly wspomniane kontrakty walutowe.

W konsekwencji stosowanej polityki rachunkowos$ci zabezpieczen, zrealizowane réznice kursowe powstate jako efekt
realizacji kontraktu zabezpieczajacego, koryguja wartosci stosownych pozycji sprzedazy lub zapasow (i ostatecznie
kosztu wtasnego sprzedazy), co skutkuje eliminacjg wptywu zmian kurséw walut na prezentowane w sprawozdaniu
finansowym Spotki warto$ci sprzedazy i marzy na sprzedazy i zapewnia wtasciwg prezentacje rezultatow operacji
gospodarczych przeprowadzanych przez Spétke. Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie transakcje zabezpieczajace sa
objete rachunkowoscia zabezpieczen nie mozna catkowicie wykluczy¢ i wyeliminowaé wptywu zmian poziomu
kurséw walut na okresowe wyniki finansowe Spétki.

Efektywna czes$¢ zrealizowanych walutowych instrumentéw pochodnych ujeta jako korekta wartosci pozycji
zabezpieczanych

Zakupy Sprzedaz
PLN’000 PLN’000
Koniec okresu 30/09/2009
Zrealizowane zyski 13.267 5.188
Zrealizowane straty (4.120) (40.195)
9.147 (35.007)

Koniec okresu 30/09/2008

Zrealizowane zyski 189 13.337
Zrealizowane straty (8.679) (776)
(8.490) 12.561
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Terminy realizacji walutowych instrumentéw pochodnych w ujeciu kwartalnym wedlug stanu na dzien
30.09.2009

Warto$¢ godziwa
wptywajgca na:
wynik
finansowy
EUR’000 usD’000 GBP’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Instrumenty ujete w rachunkowosci zabezpieczen

Warto$¢ nominalna
kapitaty

SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty na IV kwartat 2009 23.278 - 269 102.536 2.123 332
Kontrakty na | kwartat 2010 8.434 - - 36.369 297 (46)
Kontrakty na Il kwartat 2010 5.072 - - 21.996 203 (99)
Kontrakty na Ill kwartat 2010 1.252 - - 5.530 157 (69)
Kontrakty na IV kwartat 2010 243 - - 1.046 (12) (4)
Kontrakty na | kwartat 2011 242 - - 1.043 (16) (6)
38.521 - 269 168.520 2.752 108
ZAKUP WALUTY
Kontrakty na IV kwartat 2009 18.466 16.016 - 126.478 (1.298) (275)
Kontrakty na | kwartat 2010 2.870 648 - 14.137 36 1
Kontrakty na Il kwartat 2010 581 - - 2.474 26 6
Kontrakty na Ill kwartat 2010 184 - - 784 7 3
22.101 16.664 - 143.873 (1.229) (265)
Wartos¢ netto 16.420 (16.664) 269 24.647 1.523 (157)
Instrumenty poza rachunkowoscia zabezpieczen
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty na IV kwartat 2009 56.830 - 30 239.698 - (1.801)
Kontrakty na | kwartat 2010 35.560 - - 151.362 - (958)
Kontrakty na Il kwartat 2010 25.571 - - 107.982 - (2.340)
Kontrakty na Il kwartat 2010 2.331 - - 9.836 - (270)
Kontrakty na IV kwartat 2010 27 - - 117 - (2)
Kontrakty na | kwartat 2011 26 - - 116 - (2)
120.345 - 30 509.111 - (5.373)
ZAKUP WALUTY
Kontrakty na IV kwartat 2009 21.537 6.330 - 109.417 - 332
Kontrakty na | kwartat 2010 1.012 72 - 4.457 - 79
Kontrakty na Il kwartat 2010 92 - - 394 - 5
Kontrakty na Ill kwartat 2010 34 - - 147 - 2
Kontrakty na IV kwartat 2010 - - - - - -
Kontrakty na | kwartat 2011 - - - - - -
(22.675) (6.402) - 114.415 - 418
Wartosé netto 97.670 (6.402) 30 394.696 - (4.955)
Instrumenty poza rachunkowoscia zabezpieczen — konwersje walutowe
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty na IV kwartat 2009 5.050 - - - - (535)
Kontrakty na | kwartat 2010 500 710 - - - (75)
5.550 710 - - - (610)
ZAKUP WALUTY
Kontrakty na IV kwartat 2009 - 7.205 - - - -
Kontrakty na | kwartat 2010 502 708 - - - (36)
502 7.913 - - - (36)
Wartos¢ netto 5.048 (7.203) - - - (574)
Wartos¢ netto 119.138 (30.269) 299 419.343 - (5.372)

Strona 35 z 47



Zakfady Ttuszczowe ,Kruszwica” S.A.
Kwartalne Skrécone Sprawozdanie Finansowe

Terminy realizacji walutowych instrumentéw pochodnych w ujeciu kwartalnym wedlug stanu na dzien

30.09.2008

Warto$¢ nominalna

Warto$¢ godziwa
wptywajgca na:

kapitaty ﬁn;:]igl\lfvy
EUR’000 uUsD’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty ujete w rachunkowosci
zabezpieczen
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward — IV kw.2008 36.351 119.776 (4.144) 268
Kontrakty forward — | kw.2009 16.782 54.850 (2.493) 146
Kontrakty forward — Il kw.2009 8.049 26.229 (1.324) 99
Kontrakty forward — Illkw.2009 1.746 5.685 (305) 33
Kontrakty forward — 1Vkw.2009 587 2.018 (3) (1)
63.515 208.558 (8.269) 545
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward — IV kw.2008 8.525 24.767 87.330 1.157 (496)
Kontrakty forward — | kw.2009 2.165 5.931 21.431 346 (155)
Kontrakty forward — Il kw.2009 1.305 1.741 8.658 18 (7)
Kontrakty forward — 11lkw.2009 347 1.186 6 (3)
Kontrakty forward — [Vkw.2009
(12.342) (32.439) (118.605) 1.527 (661)
Wartos¢ netto 51.173 (32.439) 89.953 (6.742) (116)
Instrumenty poza rachunkowoscia
zabezpieczen
SPRZEDAZ WALUTY
Kontrakty forward — IV kw.2008 35.652 479 121.062 (1.537)
Kontrakty forward — | kw.2009 24.708 81.905 (2.366)
Kontrakty forward — Il kw.2009 10.054 33.647 (712)
Kontrakty forward — 11lkw.2009 194 632 (30)
Kontrakty forward — [Vkw.2009 65 224 (1
70.673 479 237.470 (4.646)
ZAKUP WALUTY
Kontrakty forward — IV kw.2008 5.648 7.794 38.095 (338)
Kontrakty forward — | kw.2009 293 659 2.563 18
Kontrakty forward — 1l kw.2009 197 193 1.145 (2)
Kontrakty forward — 11lkw.2009 40 132
Kontrakty forward — [Vkw.2009
(6.178) (8.646) (41.935) (322)
Wartos$é netto 64.495 (8.167) 195.535 (4.968)
Razem wartos¢ netto 64.495 (40.606) 285.488 (6.742) (5.084)

Wartos¢ godziwa walutowych instrumentéow pochodnych na dzien 30.09.2009

30/09/2009 30/09/2008
PLN’000 PLN’000
Instrumenty ujete w rachunkowosci zabezpieczen
Aktywa finansowe 5.687 3.396
Zobowigzania finansowe (4.322) (10.230)
1.365 (6.834)
Instrumenty poza rachunkowoscia zabezpieczen
Aktywa finansowe 3.704 273
Zobowigzania finansowe (9.232) (5.256)
(5.528) (4.983)

Koniec okresu

Koniec okresu
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Kolejnym istotnym rodzajem ryzyka rynkowego, na jakie jest narazona Spodtka w toku prowadzonej dziatalnosSci
operacyjnej, jest ryzyko cen towaréw. Ekspozycja Spétki na ryzyko towarowe powstaje przede wszystkim w wyniku
zakupu nasion rzepaku w okresie zbioréw, ktéry przypada na miesigce lipiec oraz sierpien. Spotka w tym czasie
skupuje ok. 450.000 ton nasion rzepaku, co stanowi okoto 50-60% jej rocznego zapotrzebowania na ten surowiec.
Nasiona rzepaku sg kupowane po cenach bazujgcych na aktualnych kwotowaniach tego towaru, ustalanych zgodnie
z regulacjami MATIF. W zwigzku z sezonowoscig procesu zakupu nasion rzepaku, najwiekszy poziom zapasu
utrzymywany jest w okresie lipiec — sierpien, a nastepnie zapas systematycznie spada wraz z wykorzystaniem tego
surowca do produkcji oleju rzepakowego i sruty rzepakowej, jako produktu ubocznego. Od momentu zakupu towaru
Spétka narazona jest na ryzyko zmiany wartosci zapaséw w wyniku zmian rynkowych cen nasion rzepaku. Pozostate
zapotrzebowanie na nasiona pokrywane jest przez import, miedzy innymi z Ukrainy. Kontrakty na zakup nasion
rzepaku z Ukrainy zawierane sg w ciggu catego roku, w terminach uwzgledniajacych zapotrzebowania na ten
surowiec i biezaca sytuacja rynkowa. Zawierane umowy to zaréwno kontrakty z dostawg natychmiastowg jak i
terminowg (dostawa za kilka miesiecy od momentu podpisania kontraktu lub roztozona na kilka miesiecy wprzdd).
Ceny w kontraktach zakupu sg state i ustalone w walucie EUR na podstawie notowan z rynku MATIF. Ryzyko
towarowe Spotki ustaje w momencie zawarcia transakcji sprzedazy produktéw przerobu nasion rzepaku (olej
rzepakowy i $ruta) po statej cenie, zapewniajaca okreslong marze operacyjna.

Celem Spétki w zakresie zarzadzania ryzykiem towarowym jest ograniczenie zmiennosci marzy operacyjnej i
zwiekszenie prawdopodobienstwa jej wygenerowania poprzez zmniejszanie wptywu na wynik zmian cen towaréw
oraz utrzymanie ekspozycji towarowej w limitach okreslonych przez grupe Bunge. Spdtka w realizacji swoich celow
nadrzednych stara sie unika¢ nadmiernego ryzyka zwigzanego ze zmiang wartosci rynkowej zapasOw nasion
rzepaku. Powyzsze zmiany wynikajg z wahanh cen towaréw kwotowanych na rynkach towarowych. Fluktuacja cen w
okresie od zakupu nasion do momentu sprzedazy produktéw skutkuje z kolei zmiennoscig wielkosci marzy mozliwej
do zrealizowania przez Spotke. Celem Spoétki jest wiec utrzymanie wartosci zgromadzonych zapaséw na poziomie
odpowiadajacym aktualnym, na okreslony moment w przysziosci, cenom rynkowym i tym samym ograniczenie
wptywu ryzyka ich zmiany na generowane wyniki finansowe.

Spotka aktywnie zarzadza ryzykiem cen towaréw wplywajacym na warto$¢ rynkowg zapasu nasion rzepaku, a w
konsekwencji na realizowang przez Spétke marze operacyjng. W tym celu Spotka stosuje techniki ograniczania
ryzyka oparte o hedging naturalny oraz instrumenty pochodne. W przypadku zabezpieczenia zapaséw nasion
rzepaku, Spétka stara sie dostosowywac profil ryzyka wynikajacy z tej ekspozycji w sposéb gwarantujacy osiagniecie
efektu kompensaty ceny zakupu tych towaréw w odniesieniu do aktualnej ich ceny rynkowej w przysztosci. W
przypadku zakupu towaru po statej cenie strategia zabezpieczajgca polega wiec na zawarciu transakcji pochodnej, w
ktorej dokonuje sie sprzedazy tego wolumenu po ustalonej statej cenie i jej odkupieniu po cenie, jaka bedzie
obowigzywac¢ w okreslonym czasie w przyszitosci. Nie oznacza to jednak, ze Spétka uzyska w kontrakcie pochodnym
taka sama cene stata, jak przy zakupie pozyc;ji fizycznej. Wynika to m.in. z innych, aktualnych na moment zawierania
transakcji zabezpieczajacej, warunkéw rynkowych, w tym réwniez biezacej struktury cen terminowych. Efektem tej
transakcji ma by¢ bowiem dostosowanie ceny zakupu zapasu w mozliwie duzym stopniu do ceny rynkowej, jaka
bedzie sie ksztattowaé na rynku w okreslonym czasie w przysztosci.

Transakcje zabezpieczajace mogq by¢ zawierane przed fizycznym przyjeciem towaru na zapas, jezeli Spotka ma
podpisang umowe zakupu nasion rzepaku, w ktorej ustalona jest stata cena zakupu, ilo$¢ zakupionych nasion, termin
dostawy oraz dodatkowe zapisy, zobowigzujace jg do wywigzania sie z umownych postanowien. W powyzszym
przypadku moze ona stanowic¢, tzw. uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie (firm commitment). Réwniez w takiej
sytuacji Spotka stosuje strategie ztozone z instrumentéw pochodnych w celu ograniczenia zmiennosci przysziej
marzy. Powyzsze dziatania, w ocenie Spoftki, prowadzg do osiggnigcia wysokiej kompensaty pomiedzy zmiang
wartosci pozycji zabezpieczanej (zapas nasion rzepaku lub firm commitment) oraz instrumentu zabezpieczajacego.
Stosowane zabezpieczenie przektada sie na dopasowanie wartosci zapasu, nabytego po ustalonej wczesniej cenie
statej, do cen rynkowych. Spoétka nie zawiera transakcji o charakterze spekulacyjnym.

W zwigzku z powyzszym, w celu ograniczenia niedopasowania, przektadajgcego sie na zmienno$¢ prezentowanych
wynikéw ksiegowych, Spodtka wdrozyta rachunkowo$¢ zabezpieczen towarowych instrumentéw pochodnych,
wyznaczonych na zabezpieczenie wartosci godziwej okreslonych pozycji zapaséw, ktére sg zrédiem ryzyka
towarowego. Zabezpieczenie wartosci godziwej jest to ograniczenie zagrozenia wptywu na wynik finansowy zmian
wartosci godziwej ujetego w bilansie skfadnika aktywow lub zobowigzan wynikajacych z okreslonego ryzyka lub
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan. Wszystkie ww. kontrakty zabezpieczajgce zostaty zawarte z Bunge
Handelsgesellschaft mbH.
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Kwoty niezrealizowanych i zrealizowanych zyskéw i strat odnoszacych sie do
transakcji przedstawia ponizsza tabela.

Za okres 9 miesiecy
zakonczonych

wspomnianych wyzej

Za okres 9 miesiecy

zakonczonych
30/09/2008

PLN’000

30/09/2009
PLN’000
Odroczone zyski 10.698
Odroczone straty (843)
9.855

Efektywna czes¢ instrumentéw pochodnych ujeta jako korekta wartosci pozycji zabezpieczanych (zapasy)

Za okres 9 miesiecy
zakonczonych

Za okres 9
miesiecy
zakonczonych
30/09/2008
PLN’000

30/09/2009
PLN’000
Zrealizowane zyski 1.403
Zrealizowane straty (6.260)
(4.857)
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ANALIZA WRAZLIWOSCI AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych wyrazonych w walutach obcych w
celu zbadania jaki miatyby wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki zmiany kurséw walut obcych. Na dzien 30
wrzeénia 2009 roku zysk netto Spotki bytby nizszy/wyzszy o 32.484 tys. PLN, gdyby waluta funkcjonalna jaka jest dla
Spdtki PLN ostabita/wzmocnita sie o 10% w stosunku do walut obcych (USD, EUR i GBP), przy wszystkich innych
zmiennych na stalym poziomie. Pozostate skiadniki kapitatlu wlasnego bylyby nizsze/wyzsze o 1.997 tys. PLN w
rezultacie spadku/wzrostu wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych, wyznaczonych jako
zabezpieczenia przeplywow pienieznych. Szczegoélowe dane liczbowe z przeprowadzonej analizy wrazliwosci
aktywow i zobowigzan finansowych Spétki na zmiennos¢ kursow walut obcych przedstawia tabela ,Analiza
wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych Spétki”.

Analiza wrazliwosci aktywow i zobowiagzan finansowych Spétki (PLN’000):

Ryzyko walutowe

Wptyw na Zmiany w Wptyw na Zmiany w
wynik kapitale wynik kapitale
Ostabienie PLN o 10% Umocnienie PLN o 10%
Wartos¢
bilansowa

Aktywa finansowe PLN’000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8.799 612 - (612) -
Naleznosci handlowe 133.854 2.435 - (2.435) -
Wplyw na aktywa finansowe przed 3.046 ) (3.046) )
opodatkowaniem ’ ’
Podatek 19% (579) - 579 -
Wplyw na aktywa finansowe po 2.467 ) (2.467) }
opodatkowaniu ’ ’
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania handlowe (153.818) (3.681) - 3.681 -
Woptlyw na zobowigzania finansowe przed (3.681) } 3681 }
opodatkowaniem ’ ’
Podatek 19% 699 - (699) -
Wplyw na zobowigzania finansowe po (2.981) ) 2981 }
opodatkowaniu : ’
Walutowe instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne wyceniane wedlug WG (394.696) (39.470) } 39.470 }
przez wynik finansowy ' ' ’
Instrumenty pochodne wyznaczone jako (24.647) } (2.465) ) 2 465
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych ' ’ ’
Wplyw na instrumenty pochodne przed (39.470) (2.465) 39.470 2 465
opodatkowaniem ' ’ ' ’
Podatek 19% 7.499 468 (7.499) (468)
Wplyw na instrumenty pochodne po (31.971) (1.997) 31.971 1.997
opodatkowaniu : ’ : '
Razem zwigkszenia/zmniejszenia (32.485) (1.997) 32.485 1.997

ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ

W dniu 2 lutego 2009 r. Spdétka zlozyta do Sadu Rejonowego w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego (Sad Rejestrowy) wniosek o wpis do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego jej
potaczenia ze spétkg zalezng — Zakladami Przemystu Ttuszczowego w Warszawie SA (ZPT w Warszawie S.A.) oraz
zwigzanych z potaczeniem zmian w Statucie Spotki, w tym podwyzszenia jej kapitatu zakladowego w zwigzku z
emisjg akcji serii E (Akcji Emisji Potaczeniowej).

W dniu 27 lutego 2009r. (data potaczenia) sad dokonat rejestracji potaczenia oraz zwigzanych z nim zmian w
Statucie Spotki. Potaczenie spotek ZT ,Kruszwica” S.A. (Spdtka Przejmujaca) i ZPT w Warszawie S.A. (Spotka
Przejmowana) nastapito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (dalej KSH), tj. poprzez
przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca w zamian za Akcje Emisji Potaczeniowej,
wyemitowane przez Spoétke Przejmujaca (taczenie przez przejgcie).

Zgodnie z zasadg sukcesji generalnej wyrazong w art. 494 § 1 KSH, z dniem potaczenia ZT ,Kruszwica” S.A.
wstapita w trwajace stosunki zobowigzaniowe oraz wszelkie prawa, w ktérych pierwotng strong byta Spoétka
Przejmowana. Przejeta Spotka stanowi w strukturze Spotki kolejny zaktad. Oprécz zaktadu w Warszawie, Spoétka
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posiada rowniez zaktady w Brzegu, Gdansku i Kruszwicy.

Przed opisanym potgczeniem Spoétka posiadata w Spotce Przejmowanej pakiet wiekszosciowy akcji wynoszacy
71,23% udziatu w kapitale zakladowym i tylez samo udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Spdtka Przejmowana
pozostawata pod kontrolg Spdtki i podlegata konsolidacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej ZT ,Kruszwica” S.A. W wyniku opisanego potaczenia Spotka przejeta pozostaly w spotce zaleznej udziat
mniejszosciowy, wynoszacy 28,77% udziatu w kapitale zakladowym i dajacy taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw.
Spotka zalezna zakonczyta swdj byt prawny z datg potaczenia i od tego momentu Spétka nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, a niniejsze jednostkowe sprawozdanie jest jedynym sprawozdaniem
finansowym publikowanym przez Spétke.

W zamian za przejety majatek spéiki zaleznej Spotka wydata akcjonariuszom mniejszosciowym ZPT w Warszawie
S.A. Akcje Emisji Potaczeniowej. Przydziat akcji nastapit w dniu 2 marca 2009r. Spétka wyemitowata 648.000 akc;ji
zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 7,48 zt kazda.

Warto$¢ majatku ZT ,Kruszwica” S.A. w planie potgczenia zostata ustalona metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (DCF). Szeroko stosowana do wyceny wartosci majatku spétek metoda DCF oparta jest na zatozeniu, ze
biezgca warto$¢ przedsiebiorstwa na date wyceny réwna jest sumie zdyskontowanych przysztych strumieni
pienieznych netto. Wycena kapitatéw witasnych ZT ,Kruszwica” S.A. metodg DCF zostata sporzadzona na podstawie
przeptywoéw wolnych $rodkéw pienieznych dostepnych dla wszystkich podmiotéw finansujacych Spoétke (,FCFF”).
Ustalona w ten sposdb warto$é majatku ZT ,Kruszwica” S.A. wyniosta 1.524.500 tys. zl, co przy ilosci akc;ji
22.338.949 szt. daje wartos¢ jednej akcji 68,24 zi.

Wartos¢ rynkowa wyemitowanych Akcji Emisji Potaczeniowej wyniosta zatem 44.222 tys. zt, z czego 4.847 tys. zt
stanowi zwiekszenie wartosci kapitatu podstawowego Spétki (iloczyn ilosci akcji 648.000 i ceny nominalnej jednej
akcji 7,48 zt), a pozostata warto$¢ 39.375 tys. zt to nadwyzka wartosci rynkowej akcji ponad ich wartos¢ nominalng,
czyli tzw. agio emisyjne. Dodatkowo Spdtka poniosta koszty zwigzane z emisjg akcji (koszty przygotowania
memorandum emisyjnego, koszty wprowadzenia akcji nowej emisji do obrotu gietdowego itp.) w wysokosci 185 tys.
zt, ktére zmniejszylty nadwyzke wartosci emisyjnej nad nominalng do kwoty 39.190 tys. zi, z czego cze$¢ kosztow w
kwocie 53 tys. zt zostata juz poniesiona i ujeta jako zmniejszenie kapitatdw w 2008 roku, natomiast pozostata czes¢
w kwocie 132 tys. zt zostata poniesiona i ujeta w kapitatach w roku biezacym. Cena przejecia wyniosta zatem
ostatecznie 44.037 tys. zt.

Wartos¢ przejetego majatku ZPT w Warszawie S.A. zostata dla potrzeb rozliczenia niniejszego pofaczenia przyjeta
na poziomie wartosci bilansowych poszczegélnych skladnikdw aktywdéw i zobowigzan. Z uwagi na fakt, iz opisane
potaczenie nie kwalifikuje sie do transakcji potaczenia jednostek gospodarczych objetych zakresem MSSF 3,
poniewaz Spotka faktyczng kontrole w tej spotce nabyta juz w 2006 roku, Spoétka nie dokonata wyceny majatku Spofki
Przejmowanej na dzien przejecia do wartosci godziwe;j.

Wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan Spotki Przejetej na dzien potaczenia przedstawia ponizsza tabela:
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Wartos¢ nabytych aktywow netto
ZPT w Warszawie S.A.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia migdzyokresowe czynne

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate rezerwy

Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych

Zobowiazania krotkoterminowe

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tyt. biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Razem aktywa netto

Wartos¢ ksiegowa na dzien
27/02/2009

PLN’000

69.557
33.866
48
3.766

107.237

57.908
32.817
4.671
549
1.014

96.959

12.418
498
4.636

17.552

3.454
4.436
10.314
3.734
3.621

25.559

50

161.035

Wartos¢ ksiegowa przejetych aktywow stanowi wartosé aktywéw netto wykazanych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym spoiki zaleznej na dzien potaczenia, powiekszona o wartos¢ aktywow wykazywanych w sprawozdaniu
skonsolidowanym Spdétki, ktére nie byly wykazane w sprawozdaniu jednostkowym ZPT w Warszawie SA.

Rozliczenie potaczenia:

Przejete aktywa netto spotki zaleznej

Minus: Warto$¢ posiadanych udziatéw w spotce zaleznej na dzien potgczenia

Cena przejecia

Rozliczenie potaczenia netto

PLN’000

161.035
(106.203)
54.832
(44.037)

10.795

Catos¢ roznicy, w kwocie 10.795 tys. zi, pomigedzy warto$cig przejetych udziatbw mniejszosci a ceng przejecia

zostata ujeta w kapitatach wtasnych Spétki w nastepujacych pozycjach:

- Nadwyzka ze sprzedazy akcji — kwota 185 tys. zt (koszty emisji), oraz

- Zyski zatrzymane — kwota 10.610 tys. zt.
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Zgodnie z przyjeta metodg ,entity concept method” réznica pomiedzy kosztem nabycia dodatkowego udziatu w
jednostce zaleznej a udzialem mniejszosci w aktywach i zobowigzaniach, odzwierciedlonym w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien potaczenia, jest uyimowana wytgcznie jako transakcja pomiedzy udziatowcami i w
zwigzku z tym jej efekt odzwierciedlony jest tylko w kapitatach wtasnych.

Wartos¢ zyskéw zatrzymanych ulegta w wyniku opisanego potaczenia zmniejszeniu o kwote 44.190 tys. zt, podczas
gdy kapitat podstawowy i agio emisyjne wzrosty o kwote 44.090 tys. zt.

PLN’000
Ro6znica pomiedzy wartoscig udziatdw mniejszo$ci a ceng przejecia bez kosztow emisji 10.610
Zyski zatrzymane wypracowane przez spotke zalezng (8.031)
2.579
Warto$¢ udziatéw mniejszosci ma dzien potgczenia (46.769)
(44.190)

Zyski zatrzymane wypracowane przez spotke zalezng przedstawiajg kwote niewyptaconych zyskéw wypracowanych
przez ZPT w Warszawie SA w okresie od daty pierwszego potaczenia (grudzien 2006) do momentu opisanego
potaczenia w lutym br. przypadajacych ZT ,Kruszwica” S.A. jako jednostce dominujace;j.

EMISJA, WYKUP | SPLATA NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 5 stycznia 2009 r. Spotka udostepnita do publicznej wiadomosci memorandum informacyjne i rozpoczeta sie
oferta publiczna akgji serii E (Akcji Emisji Potaczeniowej), zwigzanej z potaczeniem Spotki z jej spotkag zalezng ZPT w
Warszawie S.A., a w dniu 23 lutego 2009 Spoétka przekazata rowniez do publicznej wiadomosci Aneks nr 1 do ww.
memorandum informacyjnego.

W dniu 2 marca 2009r. Spétka dokonata przydziatu 648.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 7,48 zt kazda, na rzecz oséb wpisanych jako akcjonariusze do ksiegi akcyjnej ZPT w Warszawie S.A. w
dniu potaczenia, to jest w dniu 27 lutego 2009r. Na podstawie par. 3 Uchwaly NWZ z dnia 4 listopada 2008r. w
zamian za jedng akcje ZPT w Warszawie S.A., Spotka przyznata 0,4 akcji serii E. W dniu 4 marca 2009 roku miato
miejsce pierwsze notowanie akc;ji serii E na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Oferta publiczna akgciji serii E rozpoczeta sie w dniu 5 stycznia 2009r., a zakonczyta w dniu 27 lutego 2009r., kiedy to
sad rejestrowy dokonat rejestracji potaczenia Spoétki z ZPT w Warszawie S.A. Z uwagi na pofaczeniowy charakter
emisji akcji serii E, nie dokonywano subskrypcji, sprzedazy ani redukcji. Nie zostata réwniez zawarta umowa
subemisyjna.

Wskutek dokonanego przydziatu Spotka nabyta 234 akcje serii E, ktore nie przypadty akcjonariuszom Spotki
przejmowanej w wyniku zastosowania dopfat za utamkowe czesci akcji serii E. Spotka zbyta ww. akcje na rynku
regulowanym w dniu 12 marca 2009r. za taczng kwote 10 tys. zt (cena sprzedazy jednej akcji wyniosta 43,10 zf).

Po dokonaniu w dniu 27 lutego 2009r. rejestracji potaczenia oraz zwigzanych z nim zmian w Statucie Spdéiki, kapitat
zaktadowy ZT ,Kruszwica” S.A. wynosi obecnie 171.942.378,52 zt i dzieli si¢ na 22.986.949 akcji o wartosci
nominalnej 7,48 zt kazda, w tym:

- 6.040.400 akcji imiennych, 2.970.000 akc;ji serii A i 3.070.400 akg;ji serii B,
- 16.946.549 akcji na okaziciela, w tym: 3.630.000 akgiji serii A i 3.267.000 akc;ji serii C oraz 9.401.549 akcji
serii D i 648.000 akcji serii E.

WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Uchwatg Walnego Zgromadzenia Zaktadow Tiuszczowych ,Kruszwica” S.A. z dnia 18 czerwca 2009 roku podjeta
zostata decyzja o podziale zysku netto Spotki za rok obrotowy 2008 w kwocie 121.719 tys. zt w nastepujacy sposob:

- przeznaczy¢ zysk netto Spotki za rok obrotowy 2008 w kwocie 68.961 tys. zt na wyptate dywidendy, czyli
przeznaczy¢ 3,00 zt dywidendy na jedng akcje; oraz

- przeznaczy¢ pozostaty zysk netto Spotki za rok obrotowy 2008 w kwocie 52.758 tys. zt na kapitat
rezerwowy.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 18 wrzesnia 2009 roku.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 8 pazdziernika 2009 roku.
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ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH
Spotka posiada zobowigzanie warunkowe wynikajace ze ztozonego weksla dla firmy Coface Factoring:

W dniu 2 grudniu 2008r. Spétka podpisata umowe faktoringu z Coface Poland Faktoring Sp. z 0. 0. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony. Maksymalny limit zaangazowania Faktora w finansowanie Spétki zostat ustalony na
kwote 75 min zt. W celu zabezpieczenia ww. limitu Spdétka wystawita weksel in blanco.

Weksel ztozony do UC w Opolu w zwigzku z zabezpieczeniem akcyzowym w sktadzie podatkowym

W dniu 5 pazdziernika 2009 roku do Spotki zostat zwrécony weksel ztozony do Urzedu Celnego w Opolu jako
zabezpieczenie akcyzowe dotyczace produkcji i przemieszczania wyrobow akcyzowych.

Inne zmiany w stanie zobowigzan warunkowych ani aktywow warunkowych Spétki nie wystapity.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 4 listopada 2009 Spétka wypowiedziata umowe factoringowg zawartg pomiedzy Coface Poland Factoring Sp.
z 0.0. Rozwigzanie umowy nastgpi po miesiecznym okresie wypowiedzenia. Powodem wypowiedzenia umowy byty
niewystarczajgco satysfakcjonujace warunki wspétpracy.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Zaktady Ttuszczowe "Kruszwica” Spotka Akcyjna (zwane dalej Spotka, ZT "Kruszwica” S.A lub Emitentem) sg czescig
Grupy Bunge, Swiatowego lidera w przetwérstwie nasion oleistych i produkcji butelkowanych olejow roslinnych.

W dniu 27 lutego 2009 roku, Sad Rejonowy w Bydgoszczy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat rejestracji potaczenia Spotki z jej spotka zalezng Zaktadami Przemystu Ttuszczowego w Warszawie (dalej
ZPT w Warszawie S.A.). Z dniem potgczenia nastgpito ustanie bytu prawnego spotki zaleznej ZPT w Warszawie S.A.
i jednoczesnie przestata istnie¢ Grupa Kapitatowa Zaktadéw Ttuszczowych ,Kruszwica” Spétka Akcyjna.

Gléwnym akcjonariuszem Spotki jest podmiot prawa holenderskiego — Koninklijke Bunge Besloten Vennootschap
(dalej ,KBBV”) z siedzibg w Rotterdamie, Holandia, ktéry posiada bezposrednio 14.763.313 akcji Spofki, co stanowi
64,23% jej kapitatu zaktadowego oraz daje prawo do wykonywania 64,23% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Podmiotem dominujacym w stosunku do KBBV, posiadajacym 100% akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu KBBV,
jest Bunge Europe S.A. z siedzibg w Luksemburgu. Podmiotem dominujgcym wobec Bunge Europe S.A,
posiadajagcym bezposrednio i posrednio 100% akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu BUNGE Europe S.A., jest
Bunge Limited. Siedziba Zarzadu Bunge Limited miesci sie w Stanach Zjednoczonych (White Plains, w stanie Nowy
Jork). Od 2001 roku akcje Bunge Limited sg notowane na nowojorskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Dziatalno$¢ Grupy Bunge obejmuje:

- produkcje nawozow oraz pasz dla zwierzat,

- handel zbozem i nasionami oleistymi,

- przetworstwo nasion oleistych w celu produkc;ji oleju na potrzeby przemystu spozywczego i branzy biopaliwowej
oraz sruty, komponentéw paszowych,

- produkcje olejow konfekcjonowanych, majonezu, margaryn oraz innych produktéw konsumenckich,

- przetworstwo nasion pszenicy oraz kukurydzy na potrzeby przemystu spozywczego.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Spoétka nie publikuje prognoz wynikow finansowych.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZ'POSEDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY
ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Na dzieh 1 stycznia 2009 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 167.095.338,52 ztotych i dzielit sie na 22.338.949
akcji o wartosci nominalnej 7,48 ztotych kazda.

Od dnia 27 lutego 2009 roku tj. od dnia rejestracji potaczenia Spdtki ze spotka ZPT w Warszawie S.A., kapitat
zaktadowy Spétki wynosi 171.942.378,52 ziotych i dzieli sie na 22.986.949 akcji o wartosci nominalnej 7,48 ztotych
kazda.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, podmioty
posiadajace bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki prezentuje
ponizsza tabela
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llos¢ % w kapitale llos¢ gloséow na % gltoséw na
Nazwa podmiotu posiadanych zaktadowym Walnym Walnym
akcji Spotki Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Koninklijke Bunge B.V. z siedzibg w Rotterdamie 14 763 313 64,23 14 763 313 64,23
Windstorm Trading & Investments Limited z siedzibg 6 033 739 26.25 6 033 739 26.25

w Thasou

Koninklijke Bunge B.V. z siedzibg w Rotterdamie, spotka utworzona i dziatajaca zgodnie z prawem holenderskim,
adres: Weena 320,3012 NJ Rotterdam, Holandia (dalej ,KBBV”) posiada tgcznie 14.763.313 akcji Spoiki,
stanowigcych 64,23 % udziatu w jej kapitale zaktadowym, z czego:

- 6.040.400 stanowig akcje imienne (26,28% udziatu w kapitale zakladowym),

- 8.722.913 stanowig akcje na okaziciela (37,95 % udziatu w kapitale zakladowym).

Akcje te uprawniajg KBBV facznie do 14.763.313 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 64,23%
ogdlnej liczby gtoséw na tym zgromadzeniu, z czego: do 6.040.400 gtoséw uprawniajg akcje imienne (26,28%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw; do 8.722.913 gloséw uprawniajg akcje na okaziciela (37,95% udziatu w ogdinej
liczbie gtosow).

Windstorm Trading & Investments Limited, spotka zalezna od Jerzego Staraka, zawigzana na Cyprze z siedzibg
rejestrowg Thasou 3, DADLAW House, P.C. 1520 Nikozja, Cypr (dalej ,Windstorm”), posiada 6.033.739 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki, stanowiacych 26,25% kapitatu zakladowego Spoéiki i uprawniajgcych do 6.033.739
gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 26,25% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE LUB NADZORUJACE EMITENTA

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu do
publicznej wiadomosci, cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki nie posiadali akcji ZT” Kruszwica” S.A.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego za pierwsze potrocze 2009 roku nie nastgpity zmiany w
stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE:

a) POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN LUB WIERZYTELNOSCI EMITENTA KTOREGO
WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA,

b) DWU LUB WIECEJ POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI,
KTORYCH LACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW
WEASNYCH EMITENTA

Brak takich postepowan.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Zdarzenia takie nie wystapity.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI! LUB JEDNOSTCE OD NIEGO ZALEZNEJ, JEZELI LACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Zdarzenia takie nie wystgpity.
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INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

W trzecim kwartale 2009r. Spotka zawarta nastepujace znaczace kontrakty:

Znaczaca umowa z PKO SA

W dniu 30 lipca 2009 roku Spoétka zawarta z bankiem PKO S.A. z siedzibg w Warszawie aneks do umowy kredytowe;j
z dnia 11 lipca 2007 roku, zwiekszajgcy limit kredytowy w rachunku biezacym do kwoty 70.000.000 PLN, na
finansowanie dziatalnosci biezacej. Wedlug postanowien Aneksu, termin obowigzywania umowy zostaje przedtuzony
do 31 lipca 2010 roku. Zmianie ulegto oprocentowanie kredytu, w rezultacie dostosowania marzy banku do obecnych
warunkow na rynku kredytowym. Pozostate warunki kredytu nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych
na rynku.

Znaczaca umowa z Wratislavia-Bio Sp. z o0.0.

W dniu 7 wrzesnia 2009 roku Spotka zawarta aneks nr 1 do umowy z dnia 6 sierpnia 2009 roku z Wratislavia-Bio
Spotka z 0.0. Podpisanie aneksu wigze sie ze zwiekszeniem dostawy oleju surowego rzepakowego o 3 tys ton.
taczna wartos¢ umow zawartych pomiedzy Zaktadami Ttuszczowymi ,Kruszwica” S.A. a Wratislavia-Bio Sp. z 0.0. w
okresie ostatnich 12 miesiecy wynosita 14,6 min EUR (j. 60,4 min PLN wg $redniego kursu ustalonego dla EUR
przez NBP na dzien 7 wrzesnia 2009 roku) i osiagneta warto$¢ znaczaca, tj. przekroczyta wartos¢ 10 % kapitatow
wiasnych Spotki.

Najwieksza pod wzgledem wartosci sposrdd transakcji zawartych pomiedzy podmiotami w ciggu ostatnich 12 m-cy
jest transakcja sprzedazy przez Spotke na rzecz Wratislavia- Bio Sp. z 0.0. surowego oleju rzepakowego, ktorej
wartos¢ w dniu zawarcia umowy , tj. 6 sierpnia 2009 roku wyniosta 12,8 min EUR (ij. 52,9 min ziotych wg $redniego
kursu ustalonego dla EUR przez NBP na dzien 6 sierpnia 2009 roku). Umowa przewiduje kare umowng dla Dostawcy
w wysokosci 20 % wartosci brutto niedostarczonego towaru w danym miesigcu kalendarzowym. Pozostate warunki
umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Znaczaca umowa z Energokrak Sp. z o.0.

Dnia 24 wrzes$nia 2009 roku zostata zawarta umowa pomiedzy ZT ,Kruszwica” S.A. a ENERGOKRAK Spédtka z 0.0. z
siedzibg w Krakowie. Przedmiotowa umowa dotyczy dostawy przez Spotke 308 tys. ton biomasy w postaci
poekstrakcyjnej Sruty rzepakowej na rzecz ENERGOKRAK Sp. z 0.0. w latach 2009-2014.

Cena biomasy zostata ustalona tylko na pierwszy okres obowigzywania umowy, tj. od wrzesnia 2009 do czerwca
2010 roku. Strony umowy zobowigzaty sie do porozumienia w sprawie ustalenia ceny biomasy na kolejne okresy w
okresie pdzniejszym. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 138 min ziotych.

Umowa przewiduje kary umowne. Za nieprzekazanie lub nieodebranie biomasy w poszczegéinych kwartatach w
ilosci gwarantowanej wynikajacej z harmonogramu dostaw strony moga stosowac kary umowne w wysokosci 10 %
wartosci netto nieprzekazanej lub nieodebranej w danym kwartale biomasy. Kary te nie bedg stosowane jesli ilo$¢
nieprzekazanej lub nieodebranej biomasy bedzie nie wigksza niz 10 % iloSci gwarantowanej, wynikajacej z
harmonogramu dostaw. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

taczna wartos¢ umow zawartych pomiedzy Spotkg i ENERGOKRAK Sp. z o0.0., w ciggu ostatnich dwunastu
miesiecy, szacowana jest na 162 min ztotych. Powyzsza umowa jest umowg o najwiekszej wartosci zawartg w tym
okresie.

Spotka zakupita, w okresie tegorocznej kampanii skupu, nasiona rzepaku w ilosci blisko 620 tys. ton, co powinno
zabezpieczy¢ w 70% wykorzystanie mocy przerobowych Spoétki w okresie do nastepnych zbioréw. Ponadto, na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, Spotka ma zawarte kontrakty zakupu nasion na kolejne 15%. Pozostate
ilos¢ surowca (15%) Spotka zamierza pozyskiwac sukcesywnie, zaréwno na rynku polskim jak i zagranicznym.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Do czynnikbw mogacych mie¢ istotne znaczenie na poziom osigganych wynikow w perspektywie kolejnego kwartatu
nalezy zaliczy¢:

- koszt surowcow — nasion rzepaku i olejéw tropikalnych,

- ceny sprzedazy oleju rzepakowego luzem,

- ceny sprzedazy sruty poekstrakcyjnej,

- ceny sprzedazy produktdow spozywczych - olejow konfekcjonowanych margaryn i ttuszczéw

- wolumen sprzedazy,

- kursy walut

- stopy procentowe
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Relacja cen surowcow, w tym przede wszystkim nasion rzepaku, w stosunku do cen produktéw Spoétki bedzie
gtéwnym czynnikiem determinujgcym wyniki finansowe nastepnego kwartatu.

Ceny gtéwnych surowcow dla Spotki sg cenami determinowanymi na $wiatowych gietdach towarowych. W kampanii
skupu nasion 2009 Spotka pozyskata juz wiekszos¢ niezbednego surowca do pokrycia potrzeb przerobowych do
okresu nastepnego skupu nasion.

Efekt zmian cen surowcow jest w znacznej mierze kompensowany w zmiang cen sprzedazy produktéw z nich
otrzymywanych olejow luzem i sruty poekstrakcyjnej, ktérych ceny sprzedazy sa réwniez pochodng cen na gietdach
towarowych i podlegaja analogicznym zmianom jak ceny surowcéw, cho¢ w krétkim horyzoncie czasowym moze
dochodzi¢ do sytuacji kiedy kierunki lub dynamika zmian cen surowcoéw jest inna niz otrzymywanych z nich
produktow.

Odmiennie ksztaltujg sie ceny produktéw konsumenckich i profesjonalnych gdzie mozliwo$é zmian cen sprzedazy w
efekcie wzrostu cen surowcow jest opdzniona w czasie i ograniczona zdolnoscig akceptacji wzrostu cen przez
konsumentéw i odbiorcow a o mozliwosci wzrostu cen decyduje zachowanie konkurencji jak réwniez pozycja
rynkowa Spéiki i jej marek.

Znaczacym czynnikiem determinujgcym wyniki finansowe nastepnego kwartatu bedg miaty wolumeny sprzedazy,
zwlaszcza produkidw wysoko przetworzonych takich jak olej konfekcjonowane czy margaryny. Popyt na te produkty
zazwyczaj jest zdecydowanie nizszy w drugim i trzecim kwartale roku, przy czym nastepnie rosnie w czwartym
kwartale roku.

Waznym czynnikiem mogacym mie¢ wptyw na ksztattowanie sie wynikow Spotki w najblizszym kwartale sg kursy
walutowe. Spdtka zabezpieczajac swoje ryzyka walutowe istotng cze$é pozycji zabezpieczajacych ujmuje w
sprawozdaniu finansowym w ramach rachunkowosci zabezpieczeh. Czesé jednak pozycji zabezpieczajacych nie
spetnia kryterium efektywnosci zabezpieczenia w konsekwencji czego efekty wyceny ich warto$ci godziwej
ujmowane sg bezposrednio w rachunku wyniku danego okresu, co przy istotnych zmianach kurséw walut moze
powodowac czasowe, bo do terminu zrealizowania pozycji zabezpieczanej, wahania wyniku finansowego.

Analogiczny wptyw na wyniki nastepnego kwartatu moze wywieraé ksztattowanie sie cen surowcéw na rynkach
miedzynarodowych, w ktérych Spotka zabezpiecza swoje marze przerobu nasion rzepaku. Cze$¢ pozycji
zabezpieczajgcych moze nie spetiac kryterium efektywnosci, co w konsekwenc;ji skutkowa¢ bedzie ujeciem efektu
wyceny wartosci godziwej kontraktdéw zabezpieczajacych bezposrednio w wyniku finansowych, niezaleznie od okresu
realizacji transakcji zabezpieczanej, powodujac tym samym okresowe wahania ksztattowania sie wyniku
finansowego.

Istotny wptyw na wyniki Spétki bedg mialy stopy procentowe. Ze wzgledu na znaczne zaangazowanie
krétkoterminowych zewnetrznych zrodet finansowania majatku obrotowego, zmiany w zakresie stdp procentowych
relatywnie szybko znajdujg odzwierciedlenie w wysokosci kosztow finansowych Spétki. Spétka dazy do minimalizaciji
kapitatu obrotowego, celem zaréwno obnizenia zapotrzebowania na zewnetrzne zrédfa finansowania.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w dniu 16 listopada 2009 roku.

Podpisy wszystkich cztonkoéw Zarzadu:

Tommy Jensen — Prezes Zarzadu e

Roman Rybacki — Wiceprezes Zarzadu e

Mariusz Szeliga — Czionek Zarzadu

Wojciech Jachimczyk — Czionek Zarzadu e

Tomasz Wika — Czionek Zarzadu e

Piotr Piotrowski — Cztonek Zarzadu

Marcin Brodowski — Cztonek Zarzadu

Wojciech Bauman — Cztonek Zarzgdu e

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Stawomir Werbinski — Gtéwny Ksiegowy e,
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