FAIACTION

Zatacznik Nr 2 do Protokotu z Posiedzenia Zarzadu ACTION S.A. z dnia 24.11.2009 r.

Uzasadnienie projektow uchwat objetych porzadkiem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A.
wyznaczonego na dzien 21.12.2009 r.

1. Uchwata nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 409§1 obradami walnego zgromadzenia kieruje przewodniczacy wybrany przez akcjonariuszy spo$réd 0séb
uprawnionych do udzialu w zgromadzeniu. W zwigzku z tym podjecie uchwaty w tym przedmiocie jest niezbednym
elementem prawidiowo przeprowadzonego walnego zgromadzenia.

2. Uchwata nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad.

Stosownie do tresci §11 ust. 1 Regulaminu Walnych Zgromadzen Action S.A., porzadek obrad walnego zgromadzenia
poddawany jest pod gtosowanie.

Podobnie zatem jak i w przypadku glosowania dotyczacego wyboru przewodniczacego, takze i w tym przypadku nalezy
dochowaé wymagan dotyczacych prawidtowosci przebiegu walnego zgromadzenia.

3. Uchwata nr 3 w sprawie zmiany uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 listopada 2006
roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 15 listopada 2006 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A oraz
wylaczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych.

W dniu 15.11.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A. podjeto, m. in. uchwate nr 3 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wieksza niz 82.050 ztotych poprzez emisje nie wiece;
niz 820.500 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda oraz uchwate nr 4 w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych serii A w liczbie nie wiekszej niz 820.500, celem umozliwienia uprawnionym z warrantow objecie
ww. akcji Spotki.

Uprawnionym do objecia warrantow i realizacji wynikajacych z nich uprawnien byt poprzedni Prezes Zarzadu Pan Dariusz
Krawiec. Uprawnienie to wynikato z programu ,opcji menedzerskich” obowigzujacego w Spodtce.

W dniu 5.12.2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmodyfikowato ww. uchwaly, w szczegdlnosci poprzez
ograniczenie do 547.000 liczby warrantéw przeznaczonych do objecia przez uprawnionego. Poza tym zmieniono pierwotny
termin realizacji praw z warrantéw (31.12.2010 r.) do 31.12.2008 r. W miedzyczasie uprawniony nabyt wszystkie ww.
warranty, a nastepnie dokonat ich zbycia — gtéwnie na rzecz obecnego Prezesa Zarzadu Pana Piotra Bielinskiego. W dniu
31.07.2008 r. Walne Zgromadzenie dokonato kolejnych zmian ww. uchwat, w szczegolno$ci zmiany terminu waznosci
warrantéw, tak jak to ustalono pierwotnie, {j. do dnia 31.12.2010 r.

Obecnie proponowane jest dalsze wydtuzenie tego terminu do dnia 31.12.2015 r., co umozliwi opdznienie wprowadzenia
Akcji Serii C do obrotu na GPW. Biorac bowiem pod uwage aktualng sytuacjg rynkowa (a zdaniem Zarzadu trend ten raczej
nie ulegnie zmianie w najblizszym czasie) zwigkszenie liczby akcji Spotki moze spowodowaé obnizenie ich kursu, a w
konsekwencji m. in. takze obnizenie kapitalizacji Spotki.

4, Uchwata nr 4 w sprawie zmiany §3 Statutu Spoétki.

Z uwagi na wprowadzenie zmian w nomenklaturze przedmiotu dziatalnosci gospodarczej (z PKD 2004 na PKD 2007)
zachodzi potrzeba dostosowania zapiséw Statutu do nowych regulacji prawnych. Przy tej okazji Zarzad proponuje
sprecyzowanie poszczegdlnych dziedzin dziatalnosci Spétki (wobec ogdlnych zapiséw obecnie obowigzujacych, czesto
odwotujgcych sie do calych sekcji PKD) oraz uwzglednienie tych rodzajow dziatalno$ci, ktdre wynikajg z ciagtego rozwoju
Spotki.



5. Uchwata nr 5 w sprawie zmiany §6 a Statutu Spotki.

W zwigzku z przedmiotem obrad objetym projektem uchwaty nr 3 zachodzi takze potrzeba poddania pod obrady
propozycji zmiany §6 a ust. 4 Statutu Spétki. Przepis ten okre$la bowiem termin do objecia akcji serii C na podstawie
warrantéw subskrypcyjnych serii A. W przypadku zatem podjecia przez Walnego Zgromadzenie uchwaty nr 3 konieczne
bedzie takze odpowiednie dostosowanie Statutu przez zmiane powotanego uregulowania.

6. Uchwaly nr 6 w sprawie zmiany §9 i 10 Statutu Spotki.

W dniu 3.08.2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu Spdtek handlowych, ktéra w sposob istotny zmienia
uregulowania dotyczace zasad zwigzanych z funkcjonowaniem walnych zgromadzen. Dotyczy to w szczegolnosci prawa
zwotania zgromadzenia (w tym przez samych akcjonariuszy), prawa zadania zwotania zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad, samego zamieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad, przedstawiania
projektow uchwat oraz gtosowania przez petnomocnika. Poza tym wiele z tych czynnosci moze zosta¢ zrealizowana za
posrednictwem $rodkoéw komunikacii elektronicznej (w postaci elektronicznej).

Statut Spotki zawiera w omawianym zakresie uregulowania oparte na poprzednio obowigzujacych przepisach i tym samym
sg one nieaktualne. W ocenie Zarzadu zachodzi zatem konieczno$¢ dokonania stosownych zmian Statutu, wskazanych w
projektach uchwat nr6i7.

7. Uchwata nr 8 w sprawie zmiany §14 Statutu Spotki.

§14 Statutu Spotki okresla warunki niezalezno$ci tzw. Cztonkéw Niezaleznych Rady Nadzorczej. Uregulowania w tym
zakresie sg zgodne z treScig Zatacznika Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z 15.02.2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spdtek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Stosownie jednak
do zapiséw Dobrych Praktyk Spotek notowanych na GPW, poza ww. warunkami, od cztonkéw niezaleznych wymaga sie
dodatkowo, aby nie byli pracownikami Spdtki lub spotki powigzanej. Poza tym nie jest uznawana za niezaleznego czlonka
rady nadzorczej osoba, ktdra ma rzeczywiste i istotne powigzania z akcjonariuszem dysponujacym prawem wykonywania
5% i wiecej gloséw na walnym zgromadzeniu.

W celu zawarcia ww. regut w Statucie Spdtki Zarzad zaproponowat dokonanie jego zmian opisanych w projekcie uchwaty nr
8.

7. Uchwata nr 9 w sprawie zmiany §15 Statutu Spofki.

Art. 86 ustawy z 7.05.2009 r. o biegtych rewidentach (...) przewiduje funkcjonowanie w jednostkach zainteresowania
publicznego (jakimi sg m. in. spétki publiczne) tzw. komitetu audytu. Ustawa ta stanowi tez, ze w jednostkach, w ktérych rada
nadzorcza sktada sie z nie wigcej niz 5 cztonkdw, zadania komitetu audytu moga zostaC powierzone radzie nadzorczej (bez
odrebnego ustanawiania tego komitetu). Z uwagi na fakt, iz Rada Nadzorcza Spotki sktada sie obecnie z 5 cztonkéw Zarzad
proponuje, aby przyja¢ ww. rozwigzanie, tj. nie powotywa¢ w Spotce komitetu audytu. Postanowienia w tym przedmiocie
zawiera projekt uchwaty nr 9.

8. Uchwata nr 10 w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

W celu wykonania obowigzku rejestracji w KRS zmian Statutu oraz wymagan ustawowych w tym zakresie, powyzsza
uchwata przewiduje takze ustalenie przez Walne Zgromadzenie tekstu jednolitego Statutu Spotki. Projekt tekstu jednolitego
Statutu zostat opublikowany na stronie internetowej Spotki.

9. Uchwata nr 11 w sprawie przyjecia nowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia

Argumenty wskazane w pkt 6 powyzej spowodowaty réwniez koniecznos¢ dostosowania RWZ do obowigzujacych przepiséw
prawa. Z uwagi na charakter tego dokumentu, a zwtaszcza szczegdtowo$¢ jego postanowien, liczba niezbednych zmian byta
tak duza, ze Zarzad zaproponowat, aby dotychczasowy Regulamin uchyli¢ w cato$ci i przyjaé nowy.

Projekt nowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia zostat opublikowany na stronie internetowej Spétki.

W zwigzku z powyzszym Zarzad opiniuje pozytywnie projekty uchwat i rekomenduje Akcjonariuszom ich przyjecie.



