Informacja dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Euromark Polska S.A., za Il1l kwartal
roku obrotowego 2009/2010.

1. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz informacja o zmianach stosowanych zasad
rachunkowosci.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej Euromark Polska S.A.
za Il kwartat roku obrotowego 2009/2010 zostal sporzadzony zgodnie z zasadami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.
259). Raport zawiera skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wybrane dane
objasniajace oraz informacje okres§lone w § 87 ust. 7 Rozporzadzenia, zawarte w
niniejszej Informacji Dodatkowej oraz skrocone sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;j.

W jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartat roku
obrotowego 2009/10 przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Szczegdtowe
informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywdw i pasywoOw oraz pomiaru wyniku
finansowego 1 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego zostaly zawarte w
raporcie Spoltki za rok 2005/06 zamieszczonym w Prospekcie emisyjnym Spotki
opublikowanym w dniu 4 wrze$nia 2006 r.

Polityka ksiggowa zastosowana do sporzadzenia niniejszego sprawozdania, jest we
wszystkich istotnych aspektach zgodna =z polityka przyjeta do sporzadzenia
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Euromark
Polska S.A. za rok obrotowy 2008/09, zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF).

Zgodnie z uchwala nr 2 Walnego Zgromadzenia Euromark Polska SA z dnia 11 maja
2006 r. dane finansowe do skroconego sprawozdania finansowego jednostki dominujace;j
zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

Prezentowane dane, o ile nie wskazano inaczej, przedstawiono w ztotych polskich.

Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego przeliczono na euro w nastgpujacy sposob:
e poszczegdlne pozycje aktywoéw 1 pasywow bilansu przeliczono wedlug kursu
obowiazujacego na ostatni dzien okresu

- na 30 listopada 2009 r.: 1 euro = 4,1431 zt,

- na 28 listopada 2008 r.: 1 euro = 3,7572 zt,



e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przepltywow pieni¢znych
przeliczono wedlug kursow stanowiacych $rednia arytmetyczna $rednich kursow
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs $redni w okresie marzec 2009 — listopad 2009: 1 euro = 4,3203 zt,

- kurs $redni w okresie marzec 2008 — listopad 2008: 1 euro = 3,4518 zt.

2. Objasnienia dotyczace sezonowosSci lub cyklicznosci dzialalnosci Grupy
Kapitalowej Euromark Polska S.A. w okresie objetym raportem.

Sprzedaz Grupy Kapitalowej Emitenta podlega wahaniom sezonowym. Wyrdznia si¢
dwa sezony dziatalno$ci: wiosna/lato, ktory trwa od marca do sierpnia i jesien/zima,
ktory trwa od wrze$nia do lutego.

Wigksza sprzedaz realizowana jest przez Euromark Polska S.A. w sezonie
jesienno/zimowym, co wiaze si¢ ze zwigkszonym popytem na odziez i obuwie w
poréwnaniu do sezonu wiosna/lato. Deszczowy sezon wiosna/lato wptywa pozytywnie na
wielkos¢ sprzedazy, podczas gdy tagodny sezon jesien/zima oddziatuje na wielkos¢
sprzedazy negatywnie.

Poziom zapaséw podlega wigc zmianom sezonowym. Euromark Polska S.A. dazy do
posiadania jak najwyzszego poziomu zapaséw do dyspozycji na poczatku sezonu, w
ktorym osiaga najwyzsze przychody ze sprzedazy.

3. Czynniki i zdarzenia, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wplyw na osiagnigte skonsolidowane, kwartalne wyniki finansowe.

Grupa kapitatlowa osiagneta tacznie stratg netto w wysokosci 4.803 tys. zt po trzech
kwartatach roku obrotowego 2009/10, z czego 2.238 tys. zt pochodzi ze zdarzenia
jednorazowego (zbycie spotki zaleznej Eurotech Leisure Ltd. opisane w raporcie
biezacym nr 16/2009 z dnia 25 sierpnia 2009r.). Bez uwzgledniania tego zdarzenia, strata
wynosi 2565 tys. zt 1 jest wyzsza jedynie o 363 tys. zt w stosunku do Straty tego samego
okresu roku poprzedniego.

Stosunkowo duza strata (1.819 tys. zt) Euromark Polska S.A,. jako jednostki
dominujacej, zdecydowala glownie o stracie netto catej Grupy. Jak opisano we
wszystkich poprzednich Sprawozdaniach Zarzadu do raportéw jednostkowych, ze
wzgledu na sezonowa natur¢ rynku zawsze w pierwszym pélroczu roku obrotowego
sprzedaz Euromarku jest najnizsza i zwykle pojawia si¢ strata, ktdra jest nadrabiana w
nastepnych miesiacach roku finansowego. Po trzech kwartatach tego roku obrotowego
strata byla o 1.650 tys. zt wigksza niz w tym samym okresie roku ubieglego.
Najistotniejszy wptyw na to miaty nastepujace czynniki: spadek sprzedazy o 1,3 %
wynikajacy ze spowolnienia gospodarczego, spadek marzy handlowej o0 1,7 %
spowodowany wyprzedaza starych zapaséw towardw i1 wzrostem kursu USD do zi,



zwigkszenie kosztow lacznie 0 2,0% w stosunku do roku obrotowego 2008/9, w tym
nalezy zwroci¢ uwage na obnizenie kosztow ogolnego zarzadu o 13,2% oraz wzrost
kosztow sprzedazy 0 7,4%. Ten ostatni wzrost wynika z powigkszenia sieci sklepéw oraz
wzrostu kursu EURO.

4. Informacje na temat rodzaju oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot,
ktore byly podawane w poprzednich okresach kwartalnych biezacego roku
obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach
obrotowych, wywierajacych istotny wplyw na biezacy okres.

Informacje dotyczace zmian kwot utworzonych rezerw na watpliwe naleznosci, na zapasy
trudno zbywalne oraz pozostatych rezerw zostaty przedstawione w punkcie 13 Informacji
dodatkowe;j.

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréow
wartosciowych.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu do dnia przekazania niniejszego raportu
za 1l kwartat roku obrotowego 2009/10 w Grupie Kapitalowej Euromark Polska S.A. nie
wystapily operacje kapitalowe bedace przedmiotem tego punktu.

6. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, acznie lub w
przeliczeniu na jedna akcj¢, z podzialem na akcje zwykle i pozostale akcje.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu do dnia przekazania niniejszego raportu
za Ill kwartal roku obrotowego 2009/10, nie miaty miejsca wyptata badz deklaracja

wyptaty dywidendy.

7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dzialalnosci.

Segmenty Grupy Kapitatowej Euromark ewoluowaly zgodnie z kierunkiem zarzadzania
sprzedaza.

W poczatkowej fazie spotki wchodzace w sktad Grupy docieraly do koncowych klientow
poprzez sie¢ niezaleznych wiascicieli sklepow detalicznych bedacych jednoczesnie
odbiorcami hurtowymi spétek z Grupy.

W biezacym okresie spotki z Grupy znacznie zblizyly si¢ do konsumenta finalnego
poprzez stworzenie wlasnej sieci sklepow detalicznych sktadajacych si¢ ze sklepdéw
wiasnych 1 quasi franchisingowych sklepow agencyjnych, jednoczesnie ciagle utrzymujac
1 zarzadzajac dzialalno$cia w segmencie sprzedazy hurtowe;.



Warto$¢ sprzedazy danego kanatu sprzedazowego oraz koszty bezposrednie sa srodkami
jakimi mierzona jest ich efektywnos¢. W opinii Zarzadu alokacja kosztow posrednich na
te kanaty nie wniostaby zadnej dodatkowej wartosci zarzadcze;.

W zwiazku z powyzszym segmenty Grupy objete sprawozdawczoscia zgodnie z MSSF 8

sa nastepujace:
- kanat sprzedazy hurtowej

- Segment hurtowy

- kanat sprzedazy detalicznej - Segment detaliczny

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty
wykazane za lata ubiegle zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.

Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analizg przychodéow i1 wynikow Grupy w poszczegolnych

segmentach objetych sprawozdawczoscia:

Dzialalno$¢ kontynuowana

- Segment hurtowy
- Segment detaliczny
Razem z dzialalno$ci kontynuowanej

Koszty administracji
wynagrodzenie zarzadu

centralnej i

Strata ze zbycia jednostki zaleznej

Zysk/Strata brutto
(dzialalno$¢ kontynuowana)

Podatek dochodowy
kontynuowana i zaniechana)

(dziatalno$¢

Przychody skonsolidowane
oraz zysk netto

Aktywa segmentow

Przychody Zysk w segmencie
okres do okres do okres do okres do
30.11.2009 30.11.2008 30.11.2009 30.11.2008
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
33 446 38823 6 085 6 104
42 315 36 280 4635 6311
75762 75102 10 720 12 414
(12 717) (14 124)
(2 238) -
(4 235) (1 710)
(567) (492)
75762 75102 (4 803) (2 202)

Zadna ze spotek z Grupy nie dokonuje alokacji aktywéw do wyzej przedstawionych
segmentOw na potrzeby wewnetrznej rachunkowos$ci zarzadczej. Z tego tez powodu
podzial ten nie jest mozliwy do zaprezentowania.



8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu Sréodrocznego, ktore nie
zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 17 grudnia 2009 Emitent zawart z Bankiem Pekao S.A. (Bank, Pekao S.A.) umowe
krétkoterminowego kredytu obrotowego, o czym poinformowal w raporcie biezacym nr 22/2009
z dnia 18 grudnia 2009 r. Zgodnie z Umowa, kredyt obrotowy nicodnawialny zostal udzielony w
kwocie 6.000.000,00 zt z przeznaczeniem na finansowanie zakupu towaréw handlowych (odziez,
obuwie, plecaki, wyposazenie kempingowe itp.).

Kredyt udzielony jest na okres od dnia podpisania umowy kredytowej do dnia 30 czerwca 2010r.
i zostanie wykorzystany przez Kredytobiorcg od dnia podpisania umowy kredytowej do dnia 28
lutego 2010r. Nalezy pamigtac, ze srodki z kredytu zostana uruchomione dopiero po otrzymaniu
gwarancji z Banku Gospodarstwa Krajowego, ktora stanowi¢ ma zabezpieczenie kredytu. Emitent
obecnie oczekuje na decyzje BGK w tej sprawie.

Kredytobiorca zobowiazany jest do sptaty wykorzystanego Kredytu w nastgpujacych terminach i
kwotach:

- w dniu 31.03.2010 r. kwota 500.000,00 PLN

- w dniu 30.04.2010 r. kwota 1.500.000,00 PLN

- w dniu 31.05.2010 r. kwota 1.500.000,00 PLN

- w dniu 30.06.2010 r. kwota 2.500.000,00 PLN

Kredytobiorca zobowiazuje si¢ dokona¢ ostatecznej sptaty Kredytu dnia 30 czerwca 2010 r.

Prawne zabezpieczenie sptaty kredytu wraz z odsetkami i innymi nalezno$ciami ubocznymi
stanowi:
a) weksel wlasny in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa,

b) gwarancja splaty kredytu wystawiona przez Bank Gospodarstwa Krajowego na kwotg nie
nizsza niz 80% kwoty kredytu z terminem waznosci nie krétszym niz do dnia 31.07.2010r.,

c) porgczenie cywilne firmy Outdoor Brand Management Limited poddane prawu polskiemu
oraz jurysdykcji polskiego sadu lub arbitrazu wraz z os$wiadczeniem o dobrowolnym
poddaniu si¢ egzekucji,

d) zastaw rejestrowy na znaku towarowym ,,Campus”, bedacym wiasnoscia firmy Outdoor
Brand Management Limited,

e) pelomocnictwo do rachunkéw prowadzonych w Banku,

f) os$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji i wyrazenie zgody na
wystawienie przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego obejmujacego roszczenia z tytutu
niniejszej umowy do kwoty 9.000.000,00 zt oraz wystapienie o nadanie temu tytulowi
klauzuli wykonalnosci nie pézniej niz 30 czerwca 2013 r.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja w sposob znaczacy od powszechnie stosowanych dla
umoéw dotyczacych tego rodzaju produktow finansowych.



9. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitalowej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W 111 kwartale roku obrotowego 2009/10 nie byto zmian w strukturze Grupy Kapitatowej
Emitenta.

10. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W Grupie Kapitatowej Euromark Polska S.A. taka sytuacja nie wystapita.

Wycena marki Alpinus nie zmienita si¢ od opublikowania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Wycena marki Alpinus w bilansie spotki zostata skorygowana do wartosci 18 min zl.
ktora to warto$§¢ odpowiada maksymalnej kwocie jaka moze zaptaci¢ Euromark bankowi
BWE zgodnie z kontraktem zakupu marki. Zgodnie z tym kontraktem Euromark jest
zobowiazany zaptaci¢ kwot¢ 8,6 min zt do 31 sierpnia 2010 r. a pozostata kwota
stanowiaca réznice pomig¢dzy 18 min zt a 8,6 mln zt bedzie stanowita przedmiot
negocjacji pomigdzy Euromarkiem a bankiem BWE. Kwota ustalona w trakcie negocjacji
moze miesci¢ si¢ w przedziale od 0 do 9,4 min zt. Poniewaz obecnie nie jest znana
ostateczna wartos$¢ jaka spotka zaptaci za znak handlowy jak rowniez nie sa znane ramy
czasowe w ktorych taka zaptata bedzie nastgpowata spotka na cata kwote maksymalnego
zobowigzania utworzyla rezerwg 1 zaprezentowata ja w bilansie.

11. Szacunki dotyczace przyszlych zobowigzan wynikajacych z zawartych umow
najmu.

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej sa stronami umow najmu.
Laczne przyszte optaty z tytulu umoéw najmu, oszacowane wg stanu na dzien
30/11/2009r. przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

- kwoty wymagalne w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego 11,1 min. zt
- kwoty wymagalne w okresie od 12 miesi¢cy do 5 lat od dnia bilansowego 32,5 min zt

- kwoty wymagalne w okresie powyzej 5 lat od dnia bilansowego 6,9 min zt
Razem 50,5 min zi



12. Dokonania Grupy Kapitalowej Euromark Polska S.A. w okresie objetym
raportem.

Najwazniejsze dokonania Grupy Kapitalowej Euromark Polska S.A. w 11l kwartale roku
obrotowego 2009/10:

1. W trzecim kwartale roku obrotowego 2009/10 Grupa Kapitalowa Euromark Polska
zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 22,7 min zt w stosunku do 26,6
min zt w analogicznym okresie roku 2008/09, co stanowi spadek o 14,6%. W
poprzednim roku wyniki uwzgledniaty takze dane ze zbytej spotki zaleznej Eurotech.
Jesli porownamy wyniki bez danych z Eurotechu, to spadek wynosi 2,5%.

2. W trzecim kwartale roku obrotowego 2009/10, Grupa zanotowata zysk netto
wysokosci 0,9 min zt w stosunku do 0,4 mln zt straty netto w analogicznym okresie
roku 2008/09. Byto to mozliwe dzigki wzrostowi marzy handlowej o 4,6% oraz
redukcji az o 51% kosztoéw ogdlnego zarzadu, gtownie z powodu zbycia Eurotechu,
ktory w poprzednim roku wykazywat 1,8 min kosztow ogolnego zarzadu, po ich
odjeciu redukcja kosztow wynosi 8,7%. Niestety narastajaco wyniki byly gorsze,
gléwnie ze wzgledu na stabe rezultaty pierwszego potrocza i zdarzenie jednorazowe
(starta ze zbycia spotki zaleznej Eurotech Leisure Ltd.), o ktorym mowa powyze;j.

3. Poziom zapasoéw towarow na koniec trzeciego kwartatu roku obrotowego 2009/10
zwigkszyl si¢ o 0,6 mln zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2008/09.
Zakonczyta si¢ wyprzedaz nadmiernych zapaséw z lat poprzednich i zaczgto
odbudowe stanu magazynowego przed sezonem zimowym,

4. Sprzedaz detaliczna we wtasnych sklepach Planet Outdoor po trzech kwartatach roku
obrotowego 2009/10 wyniosta 19,05 min zt (w poréwnaniu do 15,7 min zt w
analogicznym okresie roku 2008/09). Liczba wtasnych sklepéw Planet Outdoor na
koniec listopada 2009 r. wyniosta 22. Zamknigty zostat sklep zlokalizowany w
Legnicy w CH Ferio natomiast otwarte zostaly nowe sklepy Planet Outdoor w
Fashion Outlet Centre w Gdansku oraz w CH Bonarka w Krakowie.



13. Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

13.1 — Rzeczowe aktywa trwale

Zmiany w wielkos$ciach dotyczacych rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1

marca 2009 do 30 listopada 2009 r. przedstawialy si¢ nastgpujaco (w tys. zt):

Niematerialne |Rzeczowe

aktywa trwate |aktywa trwate
Wartos¢ w dniu 01.03.2009 r. 28 598 19 835
Réznice kursowe 0 -6
Zwiekszenia 2 267 1264
Zmniejszenia 4707 1014
Amortyzacja 197 1202
Zmiana wyceny rzeczowych aktywdw trw. -184
Wartosé w dniu 30.11.2009 r. 25961 18 693

13.2 — Zapasy

Warto$¢ zapaséw zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 30 listopada 2009 r., uwzglednia dokonany odpis na zapasy
niepelnowartosciowe, ktory zostal dokonany zgodnie z polityka ksiggowa Grupy.

13.3 — Nalezno$ci

Warto$¢ naleznosci zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 30 listopada 2009 r. zawiera korekte o odpis aktualizujacy w
wysokosci 511,8 tys. zt.

13.4 — Rezerwy

Kwota rezerw zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 30 listopada 2009 r. wynosi 11.464,7 tys. zt i obejmuje:

Rodzaj rezerwy Kwota

tys. zt
rezerwa na koszty dziatalnosci 76,0
rezerwa na niewykorzystany urlop 265,8
rezerwa na odprawy emerytalne 21,3

rezerwa na premie pracownicze 0,0
rezerwa na znak Alpinus 93375

Razem 9 700,6




Ponadto, kwota rezerw obejmuje réwniez rezerw¢ na podatek dochodowy wysokosci
1.764,1 tys. zt.

13.5 — Podatek dochodowy

Kwota podatku dochodowego, wykazana w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za
okres od 1 marca do 30 listopada 2009 r. wynosi 567,4 tys. zt i obejmuje:

- czeS¢ biezaca - 475,1 tys. zt

- cze$¢ odroczona - 92,3 tys. zt.

13.6 — Roznice kursowe

W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat sporzadzonym na dzien 30 listopada 2009
roku ujawniono przewage roznic kursowych ujemnych nad réznicami Kkursowymi
dodatnimi w wysokosci 0,8 min zt.

14. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji.

Sprawozdanie finansowe, ktorego elementem sa powyzsze informacje dodatkowe oraz

noty zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoédtki dominujacej w dniu
14.01.2010r.



POZOSTALE INFORMACJE do rozszerzonego skonsolidowanego
raportu za I11 kwartal roku obrotowego 2009/2010

1. Charakterystyka Grupy Kapitalowej Euromark Polska S.A.
W sktad Grupy Kapitalowej Euromark Polska S.A. wchodza:
- Euromark Polska S.A. — bedaca jednostka dominujaca,
- Camar Sp. z 0. 0 - spotka zalezna,
- Euromark Ukraina Sp. z 0.0. - zagraniczna spotka zalezna
- Espina-SPORT Sp. z 0.0. — spotka zalezna
- Outdoor Brand Management Ltd — zagraniczna spétka zalezna
Jednostka dominujaca wobec Euromark Polska S.A. jest TMR Investments Limited,

firma zarejestrowana w Wielkiej Brytanii.

Liste spotek zaleznych od Emitenta przedstawiono ponize;j.

Laczny udziat
Firma spotki _ Bez_pos'redni udzial | Emitenta
Lp Siedziba i adres Przedmiot Data oqucia Emltepta (posredni i
' Kraj siedziby ' dziatalnosci kontroli w kapitale bezposredni) w
zaktadowym ogo6lnej liczbie
glosow
Magazynowanie
Camar Sp. z 0.0 towar.é w obeych, .
Skierdy :'34 '0'5_101 ush_lgl transportowe i 44200 glosow -
Nowy ’ Dwér Ioglst_yczne, Tak , 100%, 1.00% 0golne;j
1. Mazowiecki wynajem 01.08.2005 r. 2 210 000 zt liczby glosow
Polska ' ppwmrzchnl _
biurowych i
magazynowych.
Euromark  Ukraina
Sp. 2. 0.0. Handel hurtowy i 200 000 glosow -
5 79034 Lwow, detaliczn 7etem 04.07.2006 r. Tak, 100%, 100% Inei
' ul. Listopada 16 ctaiczny - Spregle 200 000 USD U700l
Ukraina outdoorowym. liczby gltosow
Espina-SPORT Sp. z
0.0. Handel detaliczny Tak 100% 100 glosow —
3. Al. Grunwaldzka 82, | sprzetem 31.10.2008 50 600 A ' 100%  ogolnej
80-057 Gdansk outdoorowym. liczby gtosow
Polska
Outdoor Brand zarzadzanie i
%anag?\ln;(\e,\rln LtdWaIk ujednolicenie  praw 100%  ogodlnej
. wlasno$ci Tak, 100%, liczby glosow -
4, Leicester, . . 29.04.2009 ,
Leicestershire  LE1 mtelgktualnej 100 GBP 100 gtosow
6TX, Leicester, nale'za‘cych. do grupy
Wielka Brytania kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 marca 2009
do 30 listopada 2009 r. obejmuje wyniki jednostkowe Euromark Polska S.A. i wyniki
wymienionych spolek zaleznych.
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Euromark Polska S.A. jest firma zajmujaca si¢ projektowaniem: odziezy, obuwia oraz
sprzetu kampingowego, a nastgpnie ich dystrybucja w Polsce 1 krajach Europy Centralne;j
I Wschodniej. Euromark Polska S.A. zajmuje si¢ dystrybucja towaréw pod marka
Campus, Alpinus, Stir Crazy oraz towaréw pod innymi markami nalezacymi do Grupy,
zaréwno na terenie Polski, Wielkiej Brytanii jak rowniez w krajach Europy Srodkowej i
Wschodniej. Glownym sprzedawanym towarem jest odziez i obuwie, dodatkowo oferte
uzupelniaja namioty, plecaki, $piwory oraz akcesoria kampingowe.

Projekty odziezy sa sporzadzane w biurze projektowym mieszczacym si¢ w siedzibie
Euromark Polska S.A. w Warszawie, a nastgpnie przekazywane sa do dzialu zakupow,
ktory zleca produkcje poszczegdlnych  wyrobow  zakladom  produkcyjnym
zlokalizowanym gtownie na Dalekim Wschodzie.

Dziatalnos¢ spotki Camar Sp. z 0.0. obejmuje gldwnie swiadczenie ustug pomocniczych
na rzecz Emitenta, tj. wynajem powierzchni biurowych, przechowywanie i
magazynowanie towarow oraz dziatalno$¢ spedycyjna.

Euromark Ukraina Sp. z o.0. jest spotka handlowa dziatajaca na terenie Ukrainy i
dystrybutorem towaréw wszystkich marek nalezacych do Grupy. Kapitat zakladowy
Euromark Ukraina Sp. z 0.0. wynosi 200 000 USD, 100% udziatéw nalezy do Euromark
Polska S.A. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 4 lipca 2006 r. W 11l kwartale roku
obrotowego 2006/07 rozpoczat dziatalnos¢ jej pierwszy sklep detaliczny we Lwowie na
Ukrainie.

ESPINA-SPORT Sp. z o0.0. jest siecia czterech trojmiejskich sklepéw zlokalizowanych w
Gdansku, Gdyni oraz Rumii oferujacych szeroki wybor sprzgtu sportowego, butdw,
bielizny, odziezy sportowej i trekkingowej takich firm jak: Alpinus, K2, Campus,
Hannah, F7, York, Thomoas, Blizzard, Atomic, New Balance, North Face, Alpine Pro i
wiele innych. Kapitat zaktadowy ESPINA-SPORT Sp. z 0.0. wynosi 50 000 zt, 100%
udzialow nalezy do Euromark Polska S.A.

OUTDOOR BRAND MANAGEMENT Ltd. to spotka zalezna utworzona w celu
zarzadzania 1 ujednolicenia praw wlasno$ci intelektualnej nalezacych do grupy
kapitatowej zgodnie z nowa polityka Grupy dotyczaca znakdéw towarowych 1 wlasnosci
intelektualnej.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze grupy kapitalowej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przeje¢cia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnoSci.

W III kwartale roku obrotowego 2009/10 nie byto zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej
Emitenta.
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3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w $wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Zarzad Euromark Polska S.A. nie publikowal prognozy wyniku finansowego na rok
finansowy 2009/10.

4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Euromark Polska
S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Akcjonariusz Liczba Liczba glosow Udzial w ogdlnej Udzial w
posiadanych | wynikajqcych z liczbie glosow na kapitale
akcji*) posiadanych Walnym zaktadowym

akcji Zgromadzeniu Euromark
Euromark Polska SA | Polska SA

TMR

Investments

Limited*) 7.490.400 7.490.400 61,31% 61,31%

*) T.M.R. INVESTMENTS LIMITED, spétka zatozona i zarejestrowana w Anglii i Walii pod numerem
01836910. Adres siedziby: Unit 5 the Bloxwich Lane Estate, Bloxwich Lane, Walsall WS2 8TF, Wielka
Brytania. Jedynym udzialowcem TMR Investments Limited jest Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Euromark Polska SA Pan Timothy Mark Roberts.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Euromark Polska S.A. lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dziem przekazania raportu
kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu do dnia przekazania niniejszego raportu
za Il kwartat 2009/10 r. nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Euromark Polska
S.A. przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Emitenta. Stan posiadania akcji Emitenta
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace jest taki sam jak zostal przedstawiony w
Prospekcie emisyjnym Spotki opublikowanym w dniu 4 wrze$nia 2006 r.:
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Akcjonariusz Liczba Liczba glosow | Udziat w  ogdlnej | Udzial w kapitale
posiadanych | wynikajqcych | liczbie gloséow  na | zaktadowym

akcji*) z posiadanych | Walnym Euromark Polska SA
akcji Zgromadzeniu
Euromark Polska SA
Pan  Timothy
Mark Roberts —
Przewodniczacy
Rady
Nadzorczej 7.490.400 7.490.400 61,3% 61,3%
(posrednio,
poprzez TMR
Investments
Limited *)
Pan Tomasz | 412.000 412.000 3,4% 3,4%

Edmund Kosk —
Prezes Zarzadu

*) Pan Timothy Mark Roberts jest jedynym udzialowcem TMR Investments Limited

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja wyemitowanych
przez niego akcji. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadaja roéwniez
zadnych uprawnien do akcji Emitenta.

6. Informacja o postepowaniach przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie od przekazania poprzedniego raportu do dnia przekazania niniejszego raportu
za Il kwartat 2009/10 roku nie wszczeto ani nie prowadzono przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci Euromark Polska S.A. lub
jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wlasnych Euromark Polska S.A. Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sa strong dwu
lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Emitent zawarl w poprzednim okresie objetym raportem pétrocznym (opublikowanym w
dniu 30 pazdziernika 2009r.) umowg sprzedazy znakow towarowych oraz umowe
licencyjna na wykorzystanie tych znakoéw ze spotka zalezng OBM Ltd. Ustalenia tych
umow maja wptyw takze na wyniki skonsolidowane prezentowane w niniejszym raporcie
za III kwartat roku obrotowego 2009/10. Umowy te opisane zostaly szczegdélowo w
raporcie biezacym nr 17/2009.
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8. Informacje o udzielonych porgczeniach i gwarancjach.

W okresie objetym raportem Emitent nie udzielit nowych porgczen lub gwarancji.
Udzielone w poprzednich okresach porgczenia lub gwarancje zostaly opisane ponize;j:

W dniu 30 lipca 2007 r. spotka w 100% zalezna od Euromark Polska S.A.-Eurotech
Leisure Ltd. z siedziba w Wielkiej Brytanii zawarla z firma L & C INVESTMENTS
LIMITED z siedziba w Wielkiej Brytanii umoweg dzierzawy ziemi i budynkow
znajdujacych si¢ przy Bloxwich Lane Estate, Walsall, West Midlands, Wielka Brytania,
przeznaczonych na prowadzenie dziatalnosci handlowej, zas Euromark Polska S.A. w
zwiazku z zawarciem Umowy dzierzawy udzielit Eurotech Leisure Ltd
por¢czenia.Umowa dzierzawy zostata podpisana na okres 10 lat liczonych od dnia
podpisania umowy. Zgodnie z umowa wysoko$¢ ceny dzierzawy wynosi 129.100 GBP
rocznie, co stanowi lacznie na przestrzeni 10 lat rownowarto§¢ kwoty ok. 7.270 tys. zi,
liczonych wedlug kursu GBP ustalonego przez NBP w dniu przekazania raportu
biezacego w tej sprawie (raport biezacy z dnia 31 lipca 2007 r., nr 19/2007). Z uwagi na
dhugi okres Umowa dzierzawy przewiduje, iz po uptywie 5 lat wysoko$¢ ceny dzierzawy
moze ulec zmianie. Ponadto, zgodnie z przyjeta dla tego typu uméw praktyka na
Eurotech Leisure Ltd ciazy obowiazek pokrycia standardowych dla umowy dzierzawy
obciazen zwigzanych z biezacym utrzymaniem nieruchomosci, takich jak nalezne
podatki, sktadki ponoszone na ubezpieczenie nieruchomosci oraz kosztoéw wynikajacych
z eksploatacji oraz konieczno$ci utrzymania nieruchomosci w stanie niepogorszonym.
Pozostate warunku umowy nie odbiegaja od warunkéw rynkowych. Laczna wartos¢
umowy przekracza 10% kapitaldw wilasnych Euromark Polska S.A., przyjete za
kryterium uznania umowy za znaczaca (na koniec | kwartatu roku obrotowego 2007/08
kapitaly wtasne Emitenta wynosity 55,2 milionow zt.).

W zwiazku z powyzsza Umowa dzierzawy FEuromark Polska S.A. udzielit Eurotech
Leisure Ltd porgczenia w kwocie odpowiadajacej tacznej wysoko$ci zobowigzan
spoczywajacych na Eurotech Leisure Ltd w zwiazku z zawarciem, badz niedotrzymaniem
warunkéw Umowy dzierzawy. (W odniesieniu do ceny dzierzawy, ktora stanowi
podstawowy przedmiot porgczenia — w wysokosci 1 291 tys. GBP, co odpowiada kwocie
ok. 7.270 tys. zt). Porgczenie udzielone zostato na okres trwania Umowy, a wigc okres 10
lat. Porgczenie zostato udzielone przez Euromark Polska S.A. nieodptatnie z uwagi na
fakt, ze Eurotech Leisure Ltd byla spotka w petni zalezng od Emitenta. Umowa moze by¢
rozwiazana po trzech latach tzn. w lipcu 2010 roku, przy czym zamiar taki nalezy zglosié
wynajmujacemu 6 miesiecy wczesniej. W takim przypadku Najemca jest zobowiazany do
wplaty odszklodowania dla Wynajmujacego w wysokosci 35.245 GBP plus VAT.

W dniu 5 stycznia 2010 r. pomigdzy spotka zalezna Emitenta — Outdoor Brand
Management Limited (OBM Ltd.) a Bankiem Pekao S.A. (Bank) zawarta zostala umowa
poregczenia cywilnego udzielonego przez OBM Ltd. na rzecz Banku jako zabezpieczenie
realizacji zobowiazah Emitenta wynikajacych z taczacej go z Bankiem umowy
krétkoterminowego kredytu obrotowego w kwocie 6.000.000,00 zt, o ktorej zawarciu
Emitent informowat ww. raportem biezacym nr 22/2009. Porgczenie udzielone zostato do
dnia 15 lipca 2010 r. Wraz z porgczeniem OBM Ltd. zlozyt oswiadczenie o
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dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji i wyrazeniu zgody na wystawienie przez Bank
bankowego tytutu egzekucyjnego obejmujacego roszczenia z tytutu umowy kredytowe;j
do kwoty 9.000.000,00 zl oraz wystapienie o nadanie temu tytutowi klauzuli
wykonalno$ci nie pdzniej niz 30 czerwca 2013 r. Porgczenie na rzecz Emitenta zostato
ustanowione nieodplatnie. O udzieleniu porgczenia Emitent informowal w raporcie
biezacym nr 1/2010 z dnia 6 stycznia 2010.

9. Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej, majatkowej,
kadrowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowej Euromark Polska S.A. i ich
zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe Kapitalowa Emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji Grupy
Kapitatlowej. W opinii Zarzadu nie istnieja obecnie zadne zagrozenia dla realizacji
zobowiazan Grupy Kapitalowe;j.

10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Euromark Polska S.A. beda mogly mie¢
wplyw na wyniki osiagni¢te przez Grupe¢ Kapitalowa Euromark Polska S.A. w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Warunki pogodowe w okresie czwartego kwartatu beda miaty bezposredni wplyw na
popyt na produkty oferowane przez Grupg i przez to na wyniki osiagnigte w roku
finansowym 2009/10. Duzy wplyw na ostabienie wynikow finansowych moze miec
nietypowa dla tego okresu pogoda. Grudzien byt bardzo korzystny pod tym wzgledem, i
jesli styczen i luty bedzie podobny nalezy si¢ spodziewac sporego zysku za caty rok.

W perspektywie dlugoplanowej w ocenie Zarzadu ponoszone dotychczas naktady
inwestycyjne zwiazane z najmem i adaptacja powierzchni handlowych przeznaczonych
pod sprzedaz detaliczng produktéw Grupy Kapitatowej Euromark Polska S.A. w sieci
Planet Outdoor w Polsce, zaczna przynosi¢ wymierne efekty finansowe. Zaczynie to by¢
juz widoczne w czwartym kwartale roku finansowego 2009/10.

Euromark Polska S.A. spodziewa sig¢ zwigkszy¢ sprzedaz 1 zyski w nadchodzacym roku
finansowym, co wymaga m.in. wzrostu finansowania powyzej poziomu dostarczanego
przez Bank Ochrony Srodowiska, z ktorym Spotka wspolpracuje obecnie. Spotka
prowadzi aktualnie rozmowy dotyczace przysziego finansowania z innymi bankami,
poniewaz BOS nie wyrazit checi finansowania Spotki na wyzszym poziomie W roku
finansowym 2010/11. Wynik tych rozmow moze wptynaé na wysokos¢ sprzedazy i
zyskow osiaganych w przysztosci.
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