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Wstep

.MONNARI TRADE"” Spétka Akcyjna w upadtosci likwidacyjnej zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 25 kwietnia 2000 roku. Jednak poczatki firmy
siegajq roku 1998, kiedy w todzi rozpoczeta dziatalnos¢ spoétka cywilna ,MONNARI".

W dniu 10 sierpnia 2009 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy d/s Upadtosciowych i Naprawczych przy ul. Pomorskiej 37, wydat
postanowienie 0 ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majagtku ,MONNARI
TRADE” S.A. Sad wyznaczyt Sedziego komisarza w osobie SSR Pana Dariusza
Stepinskiego i Syndyka masy upadtosci w osobie Pana Grzegorza Pawlaka.

Ww. postanowienie uprawomocnito sie w dniu 20 sierpnia 2009 r.

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegaj acych konsolidaciji.

Spétka Dominuj gca - ,MONNARI TRADE" S.A.

Glownym obszarem dzialalnosci gospodarczej ,MONNARI TRADE” S.A. jest tworzenie
szerokiej i zréznicowanej oferty asortymentowej odziezy damskiej, obejmujacej modne,
wygodne i wysokiej jakosci ubrania, a nastepnie jej sprzedaz poprzez sie¢ wiasnych
salonow firmowych. Kolekcje skierowane sg gtéwnie do kobiet powyzej 30 roku zycia,
w atrakcyjnym segmencie odziezy markowej.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spoéiki polega na ogolnie pojetym zarzadzaniu markami,
obejmuje to w szczegdlnosci:

- projektowanie kolekcji odziezy,

- zlecanie produkcji oraz jej kontrole,

- dziatania marketingowe, w tym reklamowe, zwigzane z promocjg marek,

- sprzedaz odziezy i dodatkow pod posiadanymi markami we wlasnych salonach.

W ciggu kilku lat Spotka zbudowata rozpoznawalng na rynku marke handlowa, bedaca
synonimem nhajwyzszej jakosci, elegancji i stylu. W 2006 r. Spoétka zakupita od syndyka
masy upadfosciowej znak towarowy PABIA, a w 2007 r. rozpoczeto proces budowy sieci
salonéw pod tg marka.

Jednak z uwagi na kryzys, w roku 2009 Zarzad Spétki podjat decyzje o sukcesywnej,
czasowej likwidacji sieci salonéw marki PABIA. Powyzsza decyzja jest elementem planu
restrukturyzacji Spofki i jest podyktowana spadajgcg rentownoscig salonow z ta marka.

Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE" S.A.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku ,MONNARI TRADE” S.A. tworzyto Grupe Kapitalowg w
rozumieniu posiadania udziatéw kapitalowych w innych jednostkach. Ponizszy diagram
prezentuje strukture Grupy Kapitalowe] ,MONNARI TRADE” S.A. (stan na dzien
publikacji raportu).
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Do Grupy nalezy spotka ,MOLTON" Sp. z o0.0. w upadiosci likwidacyjnej, ktorej kapitat
zaktadowy wynosi 7 050 tys. zi. Prezesem spotki ,MOLTON” Sp. z 0.0., w okresie
sprawozdawczym, byt pan Piotr Pakowski oraz pani Renata Wiodarczyk.

Pani Wiodarczyk byla jednoczesnie, w tym okresie, pracownikiem Spétki Dominujacej,
przy czym od dnia 1 stycznia 2009. do dnia 31 marca 2009 przebywala na urlopie
bezptatnym.

Emitent utracit kontrole nad spotkg zalezng ,MOLTON” Sp. z o0.0. w dniu wydania
Postanowienia o ogtoszeniu upadiosci ,MOLTON" Sp. z 0.0., tj. w dniu 26 lutego 2009 r.
W zwigzku z powyzszym spoétka zostata objeta konsolidacjg do dnia 25 lutego b.r.
wigcznie.

Emitent kontrolowat sp6tke OO0 ,MOD” zarejestrowang w dniu 17 sierpnia 2007 r. na
terenie Federacji Rosyjskiej. ,MONNARI TRADE” S.A. posiada udzial w kapitale
w wysokosci 70 %. Kapitat zakladowy spotki OOO ,MOD” wynosi 13 500 000 rubli.

W drugim kwartale 2009 r., Spétka Dominujgca utracita kontrole nad spoéikg zalezng
w wyniku braku kontaktu z drugim udzialowcem ,MOD”, ktory prowadzi sprawy spotki
i petni funkcje Dyrektora Generalnego oraz brakiem $rodkéw finansowych na
uczestniczenie w operacyjnym kontrolowaniu spéiki zaleznej. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2009 roku zawiera dane jednostkowe sp6tki OO0
,MOD” za | kwartat 2009 roku.

Emitent kontrolowat spotke Mattoni AG. W dniu 17 sierpnia 2007 r. na terenie Republiki
Federalnej Niemiec podpisano umowe spotki. ,MONNARI TRADE” S.A. posiada udziat w
kapitale w wysokosci 100 %. Kapitat zakladowy spdtki Mattoni AG wynosi 1 500 000
EUR. Prezesem Spoiki Mattoni AG jest pan Marek Banasiak. Pan Marek Banasiak peit
jednoczesnie w okresie sprawozdawczym funkcje Prezesa Zarzgdu w Spoice
Dominujgcej. Pani Anna Banasiak peinita do dnia 21 maja 2009 roku. funkcje
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Wiceprezesa Mattoni AG. i jednoczesnie w okresie sprawozdawczym, petnita funkcje
Wiceprezesa Zarzadu w Spétce Dominujace).

W dniu 7 lipca 2009 r. zostat ziozony przez Zarzad spoiki zaleznej Mattoni AG do Sadu
Rejestrowego w Berlinie dla dzielnicy Charlottenburg, wniosek o ogtoszenie upadtosci
likwidacyjnej Mattoni AG. Likwidacja ww. spoiki zaleznej nie wplynie na wyniki Spokki
Dominujgcej ,MONNARI TRADE” S.A. ze wzgledu na utworzone rezerwy w raporcie
rocznym za 2008 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2009 roku
zawiera dane jednostkowe spéiki ,Mattoni” AG za Il kwartaty 2009 roku.

Wskazane na diagramie firmy podlegajg konsolidacji przy zastosowaniu metody peinej
do dnia utraty kontroli

Spoiki zalezne prowadzity sprzedaz odziezy i obuwia oraz dodatkow pod posiadanymi
markami we wtasnych salonach.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki g ospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy
kapitatowe] emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalno S$ci.

Opis zawarty jest w punkcie poprzednim.

W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowany raport pétroczny nie nastapity przejecia
lub sprzedaz jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, jego inwestycji dlugoterminowych,
podziat i zaniechanie dziatalnosci.

W zwigzku z trudng sytuacjg Spotki Dominujacej oraz utrzymujacag sie dekoniunkturg
gospodarcza, Zarzad w dniu 8 i ponownie 22 maja 2009 r. ziozyt do Sadu wniosek
0 upadifos¢ ukladowg ,MONNARI TRADE” S.A. Jednoczesnie byt realizowany plan
restrukturyzacji Spotki.

Po dniu, na ktéry zostat sporzadzony Poétroczny Skonsolidowany Raport Finansowy,
Zarzad podjat decyzje o zmianie w strukturze Jednostki Dominujgcej polegajacej na:

1. czasowym zaprzestaniu tworzenia kolekcji pod markg PABIA,

2. zamknieciu sieci salonéw dziatajgcych pod tg marka,

Na dzien podejmowania ww. decyzji tj. 7 lipca 2009 r., funkcjonowato 50 salonéw pod
marka PABIA.

Powyzsza decyzja byla czescig planu restrukturyzacji, ktory zaktada ograniczenie
dziatalno$ci Spotki oraz zamykanie nierentownych salondéw, co skutkuje utratg naktadow
inwestycyjnych.

Zgodnie z zalozonym planem salony pod markg PABIA zamykane bedg stopniowo do
konca sezonu letniego. Warto$¢ bilansowa (inwentarzowa netto) salonow PABI, ktore
zostang zamkniete wynosi 13,5 min zi.

Zmniejszenie liczby salondéw wplynie na spadek generowanych przychoddw Spoiki,
bedzie miato réwniez wptyw na obnizenie wielkosci kosztow statych i zmniejszenie straty.
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Informacje okre slone w przepisach o rachunkowo $ci

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej ,MONNARI
TRADE” S.A. zawierajgce Jednostkowe Pétroczne Sprawozdanie Finansowe, zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /
Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

Zarzad ,MONNARI TRADE" S.A. potwierdza, ze prezentowane Pdlroczne
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE" S.A.
w sposob rzetelny przedstawia sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy s$rodkow
pienieznych. Jedynym niezidentyfikowanym i nieujetym w sprawozdaniu finansowym
obszarem ryzyka jest pozycja kar umownych z tytutu rozwigzania uméw najmu lokali i
odsetek od wierzytelnosci (niefinansowych) mogacych mie¢ wptyw na obnizenie wyniku
finansowego poétrocza 2009 r. Pominiecie ujecia kosztow z w/w tytutu wynika z faktu, iz
Zarzad nie jest w stanie na obecnym etapie weryfikacji zgtoszen wierzytelnosci do masy
upadtosci okreslic wysokos¢ tacznych potencjalnych kwot kar umownych/odsetek jak
rowniez potwierdzi¢ zasadnos¢ dotychczas naliczonych.

Walutg sprawozdawczg i prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych
polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Potroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujacymi na
dzien 30 czerwca 2009 roku. Sprawozdanie jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg
kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwatych:
inwestycji, instrumentow finansowych oraz aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia,
ktore zostaty wycenione w warto$ci godziwej. Najwazniejsze zasady rachunkowosci
stosowane przez jednostke przedstawione zostaty ponizej. Rokiem obrotowym Grupy
Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A. jest rok kalendarzowy.

Spotki Grupy Kapitatowej prowadzg ksiegi rachunkowe wedtug zasad kraju, w ktorym sg
zarejestrowane. Dla potrzeb  Pdétocznego  Skonsolidowanego  Sprawozdania
Finansowego spotki Grupy Kapitatowej dokonujg przeksztatcenia danych finansowych
wedtug zasad ustalonych przez Jednostke Dominujacq i opisanych ponize;j.

Sprawozdawczo $¢ wedtug bran z i regionéw geograficznych

Podziat podstawowy to podziat na segmenty branzowe. W Grupie Kapitalowej
~MONNARI TRADE" S.A. wyodrebniono trzy segmenty:

- dziatalno$¢ hurtowa,

- dziatalnosc¢ detaliczna,

- dziatalnos$¢ inwestycyjna.
Podziat uzupetniajacy to podziat na segmenty geograficzne. W Grupie Kapitatowej
,MONNARI TRADE” S.A. wyodrebniono dwa segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,

- sprzedaz eksportowa.
Segmenty branzowe okreslono jako dajgce sie wyodrebni¢é obszary jednostki
gospodarczej, w ramach ktorych nastepuje dystrybucja towaréw lub Swiadczenie ustug
lub grupy powigzanych towarow lub ustug podlegajace ryzyku i charakteryzujace sie
poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw inwestycyjnych réznigcym sie od tych, ktére
sgq wlasciwe dla innych segmentow branzowych.
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Segmenty geograficzne wyodrebniono jako dajgce sie wydzielic obszary jednostki
gospodarczej, w ramach ktérych nastepuje dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ustug w
obrebie okreslonego srodowiska ekonomicznego, podlegajace ryzyku i charakteryzujace
sie poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw inwestycyjnych réznigcym sie od tych,
ktore sg wiasciwe dla innych skfadnikow dziatajagcych w odmiennym $rodowisku
ekonomicznym.

Zasady rachunkowosci segmentu sg zasadami rachunkowosci przyjetymi do
sporzadzania i prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,MONNARI
TRADE” S.A. Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy
zewnetrznym klientom (sprzedazy hurtowej), badz ze sprzedazy detalicznej Ilub
dziatalnosci inwestycyjnej. Sg one wykazywane w rachunku zyskow i strat firmy i dajg sie
bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig czescig
przychoddéw firmy. Koszty segmentu sg kosztami sktadajgcymi sie z kosztéw sprzedazy
zewnetrznym klientom (sprzedazy hurtowej), badz kosztow sprzedazy detalicznej lub
kosztow dzialalnosci inwestycyjnej. Wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego
segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do tego segmentu wraz z
odpowiednig czescig kosztow firmy, ktdre w oparciu o racjonalne przestanki mozna
przypisa¢ do danego segmentu.

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Podziat podstawowy wedtug segmentow bran  zowych. Rodzaj produktow (ustug) i
towarow w ramach ka zdego wykazywanego segmentu bran zowego.

a. Segment: dziatalnos¢ hurtowa
W ramach tego segmentu Grupa Kapitalowa ,MONNARI TRADE” S.A. dokonuje
sprzedazy towarow do odbiorcow hurtowych.

b. Segment: dziatalno$¢ detaliczna
W ramach tego segmentu Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. prowadzi sie¢
whasnych salonoéw detalicznych.

c. Segment: dziatalnos¢ inwestycyjna
W ramach tego segmentu Grupa Kapitatowa ,MONNARI TRADE” S.A. dokonuje
wynajmu powierzchni  w nieruchomosci zaklasyfikowanej jako hieruchomosé
inwestycyjna. Celem inwestycji jest wzrost wartosci rynkowej oraz wynajem
nieruchomosci.

Podziat uzupetniaj acy wedlug segmentéw geograficznych
a. Segment: sprzedaz krajowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy (handel i
ustugi) firmy w kraju.
b. Segment: sprzedaz eksportowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy firmy na
eksport.

Poszczegdlne spoétki Emitenta sporzadzaja:
a. Na potrzeby prezentacji w sprawozdaniu skonsolidowanym rachunek zyskow i

strat sporzadzono metodg kalkulacyjna.

b. Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Szacunki
Ze wzgledu na niepewnos¢ towarzyszacq dziatalnosci gospodarczej, wiele pozycji
sprawozdan finansowych nie mozna precyzyjnie wycenic¢, tylko oszacowaé. Proces
szacowania wymaga dokonania wlasnego o0sgdu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Zastosowanie wartosci szacunkowych moze by¢ wymagane w
przypadku okreslenia miedzy innymi:

a) wartosci rynkowych inwestyciji,

b) wartosci rynkowych srodkow trwatych przeznaczonych do zbycia,
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¢) naleznosci watpliwych,

d) zapasoéw, ktore utracity przydatno$¢ gospodarcza,

e) wartosci godziwej aktywow/zobowigzan finansowych,

f) okreséw uzytkowania aktywow podlegajacych amortyzacji, czy tez oczekiwanego
trybu uzyskiwania korzysci ekonomicznych zwigzanych z tymi aktywami.

Rzeczowe aktywa trwale, warto $ci niematerialne i prawne

Wartos¢ poczatkowg srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowi
cena nabycia lub koszt wytworzenia. Na dzien bilansowy srodki trwate i wartosci
niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia pomniejszonych o dokonane
odpisy amortyzacyjne. Amortyzacije dla poszczegoélnych skladnikéw rzeczowych srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych ustala sie na podstawie szacowanego
okresu uzytecznosci ekonomicznej. Dla niektérych grup srodkow trwatych takich jak
samochody oraz warto$¢ nakladéw na salony ustanowiono wartos¢ rezydualng, czyli
warto$¢ odzyskiwang po okresie amortyzaciji. Amortyzacja naliczana jest od miesigca
nastepujgcego po miesigcu oddania danego skiadnika do uzywania. Okresy
ekonomicznej uzytecznosci podlegajg okresowej weryfikaciji.

Weryfikacja rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych pod
katem trwatej utraty wartosci nastepuje, jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszly zmiany
wskazujgce na to, ze wartos¢ bilansowa poszczegoélnych rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.
Przestanki takie wystgpity w po6troczu 2009 r. z uwagi na likwidacje salonéw firmowych
Spoétki Dominujacej jak réwniez dalsze plany ograniczenia dziatalnosci. Spétka ujeta w
2009 r. w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych odpisy z w/w tytutu.

Przyj ete okresy u zytkowania lub zastosowane stawki amortyzacyjne

Dla wszystkich rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
Grupa Kapitalowa dokonata wyboru metody amortyzacji z zastosowaniem metody
liniowej oraz okreslita stawki umorzeniowe na podstawie okreséw ekonomicznej
uzytecznosci srodkéw trwatych. Ponizsza specyfikacja okresla stawki amortyzacyjne:

Tytut Stawka roczna (%)
Warto $ci niematerialne i prawne , w tym:
Oprogramowanie systemowe Spotki 10%
Oprogramowanie pozostate 20%
Znaki towarowe nabyte 5%

Rzeczowe aktywa trwate , w tym:

Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania -

Budynki i budowle - wiasne 2,5%
Budynki i budowle - inwestycje w obce $rodki trwale (lokale handlowe) 10%
Maszyny i urzadzenia uzytkowane w lokalach handlowych 10 %
Inne maszyny i urzadzenia (poza zespotami komputerowymi) 14 — 20%
Zespoly komputerowe — serwery, sie¢ komputerowa 20 %
Zespoly komputerowe - komputery stacjonarne i przenosne 10 lub 25 %
Monitoring TV obiektéw handlowych 10%
Srodki transportu 20%
Urzadzenia biurowe / wyposazenie biura 10% - 20%
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Spoétki Grupy Kapitatowej obliczajg wartos¢ rezydualng dla $srodkéw trwatych, odmienne
dla poszczegoélnych grup srodkéw trwatych:

Tytut Warto $¢ rezydualna (%)
Budynki i budowle - wiasne 10 %
Budynki i budowle - inwestycje w obce $rodki trwale 10 %
Maszyny i urzadzenia, wyposazenie uzytkowane w lokalach
handlowych (poza zespotami komputerowymi) 10%
Inne maszyny i urzadzenia (poza zespotami komputerowymi) 5%
Srodki transportu 25 %

Do kosztow finansowania zewnetrznego Jednostka Dominujgca oraz spotki Grupy
Kapitatlowej wybraty podejscie alternatywne na podstawie § 11 MSR 23, w ktorym koszty
finansowania zewnetrznego moga by¢ ujete jako zwiekszenie wartosci aktywa w trakcie
budowy, przystosowania, w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

W ramach $rodkow trwatych nie wystepuje konieczno$¢ wyodrebniania dla celow
ewidencyjnych (amortyzacja, odpisy aktualizujgce) czesci skladowych.

Srodki trwate w budowie wigczone sa w prezentacje $rodkéw trwatych.

Koszty ogodlne / administracyjne sg wigczane jako naktad na srodek trwatly, jezeli mozna
je przyporzadkowaé bezposrednio.

Srodki trwate objete dotacjq w ramach funduszy UE nie podlegajg wytaczeniu w wartosci
dofinansowanej (prezentowane sg w peinej cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy
amortyzacyjne i aktualizujgce). Warto$¢ dotacji zaliczana jest do przychoddéw przysztych
okreséw i rozliczana proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych.

Uzytkowanie wieczyste

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu Jednostka Dominujgca oraz spétki zalezne
uimuje w ksiegach jako srodki trwale - grunty lub inwestycje - nieruchomosci, ktére nie
podlegajg amortyzacji. Wartos¢ poczatkowa ustala sie w oparciu o cene nabycia. Na
dzien bilansowy Srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpis z
tytutu trwatej utraty wartosci, a inwestycje w wartosci godziwej.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako

przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci:

- wartosci bilansowej lub

- wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza, przy czym
warto$¢ godziwg na dzien 30.06.2009 r., z uwagi na ryzyko dziatalnosci, ustalono w
oparciu o wycene dokonang przez bieglego rzeczoznawce majgtkowego w
wartosciach sprzedazy wymuszone;.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia,
jezeli ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz
w wyniku ich dalszego cigglego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony
wylgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a
skfadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w
swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow
jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spotek do zakonczenia
transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Efekt wyceny
dokonywany jest w korespondenciji z rachunkiem zyskow i strat.
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Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomosci rozumiane jako inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wediug
wartosci godziwej, przy czym wartos¢ tg na dzien 30.06.2009 r., z uwagi na ryzyko
dziatalnosci, ustalono w wartosciach sprzedazy wymuszonej. Efekt wyceny dokonywany
jest w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat. Grupa Kapitalowa dokonuje zmian
wartosci na podstawie ekspertyz, sporzadzonych przez niezaleznych rzeczoznawcow.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Posiadane papiery wartosciowe (obligacje komercyjne) wyceniane sga w wartosci
godziwej, przy czym odsetki ujimowane sg na poziomie efektywnej dochodowosci.
Zaréwno korekty wartosci z tytulu premii/dyskonta jak i skutki przeszacowania
skorygowanej ceny nabycia do wartosci rynkowej odnoszone sg na wynik finansowy
okresu.

Pozyczki i nale znosci wiasne

Pozyczki i naleznosci witasne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowany koszt skltadnika
aktywéw jest kwotg, w jakiej sktadnik aktywow finansowych wyceniany zostat w
momencie poczatkowego ujecia, pomniejszony o splaty kapitatu oraz powiekszony o
ustalong z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skumulowang amortyzacje
wszelkich réznic pomiedzy wartoscig poczatkowg a wartoscig w terminie wymagalnosci.
Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktora doktadnie dyskontuje oszacowane przyszte
pieniezne wplywy lub pfatnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasniecia
instrumentu finansowego, do bilansowej wartosci netto skladnika aktywow. Przy
wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Jednostka Dominujgca oraz spoétki dokonaty
oszacowania wszelkich przeptywow pienieznych wynikajacych z zawartych umow.

Zapasy

Materiaty

Koszty materiatdw wycenia sie wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
na dzien bilansowy. Rozchdd odbywa sie wedtug zasady ,FIFO”. Materialy wyceniane sg
w cenach zakupu, ktére w przypadku importu powiekszone zostajg o obcigzenia o
charakterze publiczno-prawnym.

Towary

Towary wycenia sie wg cen nabycia (powiekszone o wszystkie koszty zwigzane z
dostawa) nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Rozchéd odbywa
sie wedtug zasady ,FIFO”.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o0 odpisy aktualizujgce wartosc
naleznosci). Naleznosci zagraniczne na dzieh bilansowy wycenia sie po bankowym
kursie natychmiastowej realizacji na ten dzien. Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacii
wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobiehstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Do bilansu przyjeto naleznosci pomniejszone o0 odpis
aktualizacyjny. W tej pozycji wykazywane sg réwniez przedptaty oraz zaliczki
dokonywane na rzecz dostawcow.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzieh zawarcia
kontraktu w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych sktadnikow
majgtkowych Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie na dzien
bilansowy w wartosci godziwej. Réznica z wyceny wykazywana jest odrebnie w
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sprawozdaniu finansowym oraz ujmowana w wyniku finansowym biezacego okresu
sprawozdawczego w pozycji przychoddw lub kosztow finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe - aktywa pieni  ezne

Inwestycje krétkoterminowe obejmujg krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym srodki
pieniezne. Srodki pieniezne wykazano w warto$ciach nominalnych, a $rodki pieniezne w
walutach wyceniono wedtug bankowego kursu natychmiastowej realizacji na ten dzien.
Do aktywOw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych,
walut obcych i dewiz. Do aktywdw pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od
aktywow finansowych. Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od
dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zalozenia (lokaty) zaliczane sg do srodkow
pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywow srodkow pienieznych.

Czynne rozliczenia mi edzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe wykazano wg rzeczywistych naktadow poniesionych w
okresie, a dotyczgacych okreséw przysztych. Rozliczane sg poprzez odniesienie w koszty
okreséw, ktérych dotyczg. Do rozliczen miedzyokresowych zaliczany jest rowniez
naliczony podatek od towarow i ustug, podlegajacy odliczeniu w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Kapitaty wlasne

Kapitaly wilasne to aktywa ogoOtem pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania. Kapitaly wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich
rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

Rodzaje kapitatéw wiasnych:

- kapitat zaktadowy (akcyjny) Grupy Kapitatowej wykazuje sie w wartosci okreslonej w
statucie i wpisanej w KRS,

- kapitat zapasowy tworzony jest z podzialu zysku oraz z nadwyzki wartosci ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty emisji,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow tworzony jest z tytutu
aktualizacji wyceny wartosci srodkéw trwatych  wycenianych w  wartosci
przeszacowanej,

- niepodzielony wynik finansowy,

- wynik finansowy biezgcego okresu.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwe;j
uzyskanych srodkow pienieznych. W uzasadnionych przypadkach (w sytuacjach, gdy w
sposéb znaczacy mialoby to wplyw na obraz sprawozdania finansowego)
diugoterminowe kredyty bankowe ujmowane sg wedlug ceny nabycia odpowiadajgcej
wartosci godziwej uzyskanych $rodkéw pienieznych pomniejszonych o koszty
bezposrednie zwigzane z uzyskaniem kredytu.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg
w bilansie w wartosci wymagajace] zaptaty. Zobowigzania obejmujg stan wszystkich
zobowigzan zwigzanych z zakupem dla dziatalnosci operacyjnej materiatow, towarow i
ustug, w tym robét pochodzacych zaréwno z dostaw krajowych, jak i zagranicznych.

Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej
wartosci. Rezerwy tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiehAstwa
przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w
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szczegolnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku lub odprawy emerytalne i
zalegte urlopy, ktérych obowigzek wyptaty wynika z Kodeksu Pracy.

Rezerwy tworzy sie w ciezar kosztow operacyjnych, pozostatych kosztow operacyjnych,
kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych w zaleznosci od okolicznosci, z ktorymi
powigzane sg przyszle zobowigzania. Rezerwy rozwigzuje sie lub zmniejsza w
momencie powstania zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono dang rezerwe.
Rezerwy niewykorzystane na dzieh ustania lub zmniejszenia sie ryzyka, na ktére je
utworzono zaliczane s do pozostatych przychodéw operacyjnych, przychodow
finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

Rozliczenia mi edzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i obejmujg w szczegdlnosci dotacje na zakup Srodkéw trwalych, rozliczane
proporcjonalnie do okresu amortyzacji aktywow trwatych objetych dofinansowaniem.

Podatek dochodowy odroczony

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg w zwigzku z
powstaniem przejsciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa i stratg podatkowg mozliwg do
odliczenia od podatku dochodowego w przyszitosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie w kwotach przewidzianych w przysztosci do odliczenia od
podatku w zwigzku z ujemnymi r6znicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenia podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane ze
sobg. Ze wzgledu na zasade ostroznosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego na aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego. W sprawozdaniu potrocza 2009 r.
utworzono odpis do wysokosci zrownania kwoty aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z rezerwg z w/w tytutu.

Pomoc rz gdowa

Dotacja rzadowa, ktéra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione
koszty lub straty, lub przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej
natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysziych kosztow,
ujmowana jest jako przychdd w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

Dotacje rzadowe do aktywow tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w
wartosci godziwej prezentuje sie w bilansie jako przychody przysztych okresow, ktore sg
W sposOb racjonalny i systematyczny ujmowane jako przychdd na przestrzeni okresu
uzytkowania sktadnika aktywow.

Wycena walutowa
Operacje gospodarcze inne niz operacje na rachunkach walutowych i w kasach
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna (PLN), przeliczane sg dla celéw ujecia
w ksiegach wg kursu sredniego NBP obowigzujacego na dzieh ich przeprowadzenia. Dla
operaciji przeprowadzanych na rachunkach bankowych i w kasie Spoétek wyrazonych w
walutach obcych:
- stosuje sie kurs kupna banku, z ktérego korzystajg dla przychodu (wptywu) walut,
- stosuje sie zasade wyceny ,FIFO” dla rozchodu walut z rachunku.
Na dzien bilansowy:
- pozycje pieniezne (Srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych, naleznosci
w walutach obcych, z wylgczeniem zaliczek, zobowigzania) przelicza sie na dzien
bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia (natychmiastowy kurs wymiany).
Oznacza to przeszacowanie pozycji aktywow wg obowigzujacego na dzien
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bilansowy kursu kupna waluty (kurs uwzgledniajagcy wyceny rynku
miedzybankowego), a pozycji pasywnych wg obowigzujgcego na dzien bilansowy
kursu sprzedazy waluty (kurs uwzgledniajgcy wyceny rynku miedzybankowego),
- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia wyrazonego w walucie obcej nie przelicza sie.
Ro6znice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu
przeliczania pozycji po kursach innych niz te, po ktérych zostaly one przeliczone w
momencie ich poczatkowego ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach
bilansowych, ujmuje sie w wyniku finansowym okresu, w ktorym powstaja.

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub
naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki
zZwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Jezeli termin ptatnosci jest odroczony, przychody ujmowane sg w dacie powstania w
kwocie zdyskontowanej. Wartos¢ dyskonta stanowi przychod odsetkowy (finansowy)
uimowany zgodnie z efektywng stopg procentowg w okresie odroczonego terminu
ptatnosci. Ze wzgledu na istotno§¢ mozna odstgpi¢ od dyskontowania przychodow,
ktorych termin ptatnosci nie przekracza 360 dni. Sprzedaz towaroéw uwarunkowana jest
spetnieniem dwdch przestanek, ti. wydania towaréw i przekazania prawa wlasnosci, co
jest warunkiem ujecia w ksiegach rachunkowych jako sprzedaz. Przychody z tytutu
odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdbwnej kwoty naleznej, zgodnie z
metoda efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutlu odsetek (jesli wystepuja)
ujmuje sie z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione
prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
nabyciu lub wytworzeniu skladnika aktywoéw powiekszajg cene nabycia lub koszt
wytworzenia tego sktadnika.

Zysk na dziatalno $ci operacyjnej
Zysk na dziatalnosci operacyjnej kalkulowany jest przed uwzglednieniem kosztéw i
przychoddéw finansowych.

Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Jednostka Dominujgca oblicza kwote podstawowego zysku przypadajacego na jedng
akcjg dla zysku przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Spotki, w oparciu o
przypadajacy na nich zysk z kontynuowanej dziatalnosci. Podstawowy zysk przypadajacy
na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku, ktéry przypada na zwyklych
akcjonariuszy, przez sSrednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
danego okresu. Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez
podzielenie zysku, ktory przypada na zwyklych akcjonariuszy, przez srednig wazong
liczbe akcji zwyklych wystepujacych w ciggu danego okresu przy uwzglednieniu
wystepowania akcji potencjalnych.

Zasady sporz adzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie spotki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowe] ,MONNARI TRDAE” S.A.
konsolidowane sg z zastosowaniem metody petne;j.
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Przy stosowaniu metody konsolidacji petnej, w pierwszej kolejnosci sumuje sie kwoty
poszczegdlnych pozycji:

a. bilansoéw,

b. rachunkow zyskéw i strat,

c.rachunkéw przeptywdw pienieznych,

d. zestawien zmian w kapitale wkasnym
Jednostki Dominujacej i poszczegblnych jednostek zaleznych, bez wzgledu na udziat
Jednostki Dominujgcej we wtasnosci jednostek zaleznych.
Po dokonaniu sumowan, przeprowadza sie korekty i wylaczenia konsolidacyjne, stosujac
zasady okreslone ponizej:

1) Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatlowej jest kapitat podstawowy Jednostki
Dominujacej. Kapitat podstawowy jednostek zaleznych, w czesci odpowiadajace]
udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest
kompensowany z wartoscia nabycia udziatobw ujetych w bilansie Jednostki
Dominujacej na dzien objecia kontroli; pozostalg czes¢ kapitalu podstawowego
jednostek zaleznych zalicza sie do kapitaltdbw mniejszosci. Do poszczegdlnych
skiadnikéw kapitalu wilasnego Jednostki Dominujacej, z wyjatkiem jej kapitatu
podstawowego, dodaje sie czes¢ odpowiednich skfadnikow kapitalu wlasnego
jednostek zaleznych, odpowiadajgcg udziatowi Jednostki Dominujgacej we wiasnosci
jednostek zaleznych wedilug stanu na dzieh bilansowy. Do kapitatu wlasnego Grupy
zalicza sie tylko te czesci odpowiednich skladnikow kapitatu wlasnego jednostek
zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
Dominujaca. W szczegolnosci dotyczy to zmiany wysokosci kapitalu whlasnego
spowodowanej osiggnietymi przez jednostki zalezne wynikami finansowymi,
aktualizacjg wyceny oraz r6znicami kursowymi z przeliczenia.

2) Przy dokonywaniu wylgczen, z tytutu transakcji dokonywanych pomiedzy jednostkami
powigzanymi stosuje sie nastepujace zasady:

a. s$rodki pieniezne w drodze i dostawy w drodze, dotyczace jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, wykazuje sie jako otrzymane
przez jednostki bedace ich odbiorca,

b. wzajemne naleznosci i zobowigzania wymagajace wylgczenia obejmujg
wszelkie uprzednio uzgodnione rozrachunki miedzy jednostkami objetymi
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zaréwno dotyczace dostaw i
ustug oraz z innych tytutbw, w tym takze spowodowanych nie wniesieniem
wktadow, naleznosciami wekslowymi, zaliczkami i pozyczkami,

c. obroty z operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wylacza sie, bez wzgledu na to, czy zawarte sg w
nich zyski czy straty,

d. zawarte w skonsolidowanych aktywach zyski lub straty niezrealizowane przez
Grupe Kapitalowa, powstate na skutek dokonania miedzy jednostkami objetymi
skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym  sprzedazy skladnikow
majatkowych, po innych cenach niz ich wartos¢ ksiegowa netto, wykazana w
ksiegach  rachunkowych jednostki sprzedajacej, wylagcza sie ze
skonsolidowanego bilansu, korygujac odpowiednio dane rachunku zyskow i
strat jednostki sprzedajacej; w przypadku gdy przedmiotem sprzedazy jest
Srodek trwaty lub tytut wartosci niematerialnych i prawnych, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dodatkowo koryguje sie ich amortyzacje w taki
sposob, aby byla ona obliczona od zaktualizowanej pierwotnej ceny nabycia
(kosztu wytworzenia); jezeli przedmiotem wylaczenia jest strata, mozna jg
uwzgledni¢ jedynie wtedy, gdy wytaczenie nie spowoduje wykazania aktywow
trwatych powyzej ich wartosci godziwej, za$ aktywow obrotowych - powyzej ich
wartosci rynkowej,
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e. za okres nastepujacy od dnia objecia kontroli - wylgcza sie z jej przychoddéw
finansowych, a wigcza do kapitatu wiasnego jednostki wyptacajgcej dywidende;
korekta kapitalu wilasnego jednostki zaleznej nie wplywa na obliczenie
wysokosci kapitatu mniejszosci.

3) Do skonsolidowanego rachunku zyskow i strat wlgcza sie w pelnej wysokosci
poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat kazdej jednostki zaleznej za okres:

— od poczatku roku obrotowego lub od dnia objecia kontroli,

— do konca roku obrotowego lub do dnia ustania kontroli, jezeli
dzien objecia kontroli lub dzieh ustania kontroli nastgpity w ciggu
roku obrotowego,

— zysk lub strate na sprzedazy catosci lub czesci jednostki.

Zysk lub strate na sprzedazy jednostki zaleznej stanowi dla Grupy Kapitalowej
réznica miedzy przychodem ze zbycia udziatow w tej jednostce a odpowiadajgca im
czescig aktywow netto jednostki zaleznej ustalong na dzien zbycia, skorygowang o
nieodpisang czes¢ wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, dotyczaca zbytych
udziatow.

4) Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych sporzgdza sie na podstawie
skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
dodatkowych objasnien i informacji z uwzglednieniem dokonanych korekt
konsolidacyjnych; korekty te polegaja na wylaczeniu wszelkich przeptywow
pienieznych pomiedzy objetymi konsolidacjg Jednostkg Dominujaca a jednostkami od
niej zaleznymi oraz miedzy poszczegolnymi jednostkami zaleznymi, w szczegolnosci
z tytutu: naliczonych lub wyptaconych dywidend, zaptaty za nabycie udziatéw
jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, przekazania lub
sptaty pozyczek,

5) Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadza sie na podstawie
skonsolidowanego bilansu, zestawien zmian w Kkapitatach wlasnych oraz
dodatkowych objasnien i informacji.

Zmiany zasad rachunkowo $ci
W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie finansowe nie dokonano zmian zasad
rachunkowosci.

Spéta Dominujgca ,MONNARI TRADE” S.A. na dziehn przekazania niniejszego
Sprawozdania pozostaje w upadtosci likwidacyjnej.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w oparciu 0 zasade kontynuowania dziatalnosci
Spoétki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, w zwigzku z podjetymi dziataniami przez
Zarzad, polegajacymi na przygotowaniu nowej strategii Spotki, negocjacjach z gtéwnymi
wierzycielami Spotki oraz kompletowaniu stosownych dokumentéw do Sadu w celu
przeksztalcenia upadito$ci obejmujgacej likwidacje majatku Spoétki w likwidacje z
mozliwoscig zawarcia ukfadu.

Niezaleznie od dziatan Zarzadu Spotki Syndyk masy upaditosci kontynuuje dziatalnosé
operacyjng na mocy postanowienia sadu z dnia 25 listopada 2009 r. zezwalajgca na
prowadzenie przedsiebiorstwa upadtego do dnia 31 grudnia 2010 r.

Biorgc pod uwage powyzsze niepewnosé zaniechania dziatalnosci Spotki w dajacej sie
przewidzieé przysziosci jest zmniejszona, cho¢ nadal takie ryzyko istnieje.
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4. Omowienie podstawowych wielko $ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
pétrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym oraz w Jednostkowym
Poétrocznym Sprawozdaniu Finansowym, w szczegllno  $ci opis czynnikdéw i
zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wplyw na
dziatalno $¢ emitenta i osi ggniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresi e
| pétrocza 2009 roku

1) Ocena aktualnej sytuacji na rynku odzie zy i obuwia w Polsce

Wedtug opinii Zarzadu, w okresie | pétrocza 2009 r. czynnikiem nietypowym, ktory
bezposrednio wpltynat w znaczacy spos6b na osiggniete wyniki finansowe Spotki byt
spadek konsumpcji w segmencie odziezy spowodowany kryzysem gospodarczym w
Polsce i na Swiecie.

Szacowany przez Gtéwny Urzad statystyczny biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej
(BWUK) spadt w okresie od stycznia do czerwca 2009 r. z -18,9 % do -24,3 %, a
wyprzedzajgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej (WWUK) w tym samym okresie z -
31,6% do -32,8 %. Przy czym, nalezy zauwazy¢, ze najnizsze wartosci w 2009 r. oba
wskazniki osiggnety w marcu - WWUK -42,2 %, a BWUK -30,3 %.

W | pétroczu 2009 r.. w stosunku do analogicznego okresu ub. roku ceny towardéw i ustug
konsumpcyjnych byly wyzsze o 3,5% (wobec 4,2% przed rokiem), natomiast obnizyly sie
ceny odziezy i obuwia (0 7,7%). Przy czym, ceny obuwia byly o 10,8 % nizsze niz przed
rokiem, a odziezy — o 7,0%.

Spadek dynamiki PKB w Polsce oraz zagrozenie utratg pracy wptyneto na ograniczenie
zakupow odziezy. Dodatkowo, mocniej dotkniete spadkiem sprzedazy zostaly spoiki
funkcjonujace, tak jak MONNARI, w drozszym segmencie premium, gdyz konsumenci w
czasie kryzysu w pierwszej kolejnosci zamieniajg drozsze produkty na tansze a dopiero
w dalszej kolejnosci rezygnujg z zakupu. Potwierdzajg to rosngce wyniki dyskontowych
sieci odziezowych.

2) Podstawowe wielko s$ci ekonomiczno-finansowe - Spotki Dominuj  acej.

Pierwsze potrocze 2009 roku dla Spotki ,MONNARI TRADE” S.A. bylo okresem
znacznego zatamania sprzedazy, co odbito sie na przeptywach finansowych spétki. W
tym okresie Zarzad spétki wprowadzit szereg czynnosci, ktére mialy na celu
przywrocenie adekwatnego poziomu $rodkow finansowych, ktére umozliwityby
Emitentowi zabezpieczenie regulowania wiasnych zobowigzan.

Do tych czynnosci nalezaly proby pozyskania finansowania z sektora bankowego
poprzez dodatkowe kredyty bankowe oraz szereg prob znalezienia inwestora
strategicznego badz branzowego, ktéry poprzez instrumenty kapitatowe wprowadzit do
Spotki srodki finansowe.

Przychody ze sprzedazy w analizowanym okresie | pétrocza 2009 roku wyniosty 95.446
tys. zt i byly nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku o 7.634 tys. zt,
kiedy to wyniosty 103.080 tys. zi, co stanowi spadek 7,4 %. Ponizsza tabela prezentuje
przychody ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym, ich poréwnanie oraz ich dynamike.
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Pozycja 1 kw 2kw | pétrocze
A przychody kwartalne w 2007 25619 28034 53 653
B przychody kwartalne w 2008 52469 50611 103 080
C przychody kwartalne w 2009 53699 41748 95 446
Zmiana (B-A) 26 850 22 577 49 427
Zmiana (C-B) 1230 -8 863 -7 634
Dynamika(B-A)/A 104,8% 80,5% 92,1%
Dynamika(C-B)/B 2,3% -17,5% -7,4%

W opinii Zarzadu Spotki powodem takiej sytuacji mogto by¢ ograniczenie zakupow przez
klientow spowodowane kryzysem. Nalezy podkresli¢, iz nominalny spadek sprzedazy w
wysokosci 7,4 % jest Scisle potgczony z iloscig posiadanych salonéw. Na koniec
czerwca 2009 spétka posiadata 235 placéwek, a na koniec czerwca 2008 roku spéitka
posiadata 176 lokalizacji. Poddajgc analizie przychody generowane przez salony nalezy
wspomniec, iz sredni przychdod na salon sprzedazy w | potowie 2009 obnizyt sie o ponad
30,7 %. Ponizsza tabela prezentuje ilos¢ salonéw spotki na koniec poszczegdinych
kwartatow:
Sredni miesieczny przychod na salon

1 kw 2 kw 1 kw 2 kw | pélrocze

llo$¢ salonéw na koniec

A okresu 2007 100 116 85,4 80,6 77,1
llo$¢ salonéw na koniec

B okresu 2008 168 176 104,1 95,9 97,6
llo$¢ salonéw na koniec

C okresu 2009 231 235 77,5 59,2 67,7
Zmiana (B-A) 68 60 19 15 21
Zmiana (C-B) 63 59 -27 -37 -30
Dynamika(B-A)/A 68,0% 51,7% 21,9% 19,0% 26,6%
Dynamika(C-B)/B 37,5% 33,5% -25,6% -38,2% -30,7%

W celu zablokowania spadku przychodow ze sprzedazy w | kwartale 2009 roku Spoétka
wprowadzita znaczace przeceny, ktore pokryly sie z okresem zimowej wyprzedazy.
Marza w okresie | kwartalu 2009 wyniosta 36,4 %. Po wprowadzeniu nowej kolekcji
Wiosna — Lato Spoétka powrdcita do marz uzyskiwanych w okrasach historycznych.
Marza w Il kwartale 2009 roku wyniosta srednio 58,8 %, za$ w catym okresie | potrocza
2009 osiggnieto marze w wysokosci 46,3 %. Ponizsza tabela prezentuje marze

wypracowang w poszczegolnych kwartatach oraz w | pétroczu
|

1 kw 2 kw potrocze

M Marza brutto w okresie 2007 53,0% 63,8% 58,6%
N Marza brutto w okresie 2008 48,9% 63,8% 54,7%
O Marza brutto w okresie 2009 36,4% 58,8% 46,3%
Zmiana (N-M) -4,10% 0,000  -3,85%
Zmiana (O-N) -12,48%  -4,99%  -8,40%

Powyzsze czynniki spowodowaly, iz Spétka na poziomie wyniku operacyjnego tj. wynik
na sprzedazy w | pétroczu 2009 poniosta strate w wysokosci 18.484 tys. zt. Gléwnym
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czynnikiem determinujagcym poniesienie straty oprocz spadku sprzedazy byly koszty
sprzedazy, gdyz wiekszos¢ produkcji zlecana jest poza Polskg a ptatnos¢ dokonywana
jest w USD, oraz koszty czynszéw denominowanych walucie (gtéwnie EUR) oraz koszty
personelu sieci sprzedazy.
Po odpisach na aktywa jakie wprowadzono w 2008 roku na udzialy w spéikach
zaleznych Molton sp. z 0.0., Mattoni A.G., OOO MOD oraz spétki ROY S.A. oraz na
naleznosci od tych spétek dodatkowo przeprowadzono analize aktywéw, ktére utracity
zdolno$¢ do generowania dodatnich przeptywow pienieznych i podjeto decyzje o ich
odpisaniu. Gléwnymi pozycjami aktywow odpisanymi w ciezar kosztéw operacyjnych
byty:

0 Decyzja o zaprzestaniu tworzenia kolekcji pod marka PABIA oraz zamknieciu sieci
salonéw pod tg markg oraz salondéw Monnari, nad ktorymi spoétka stracita kontrole
zaprezentowane jako strate na zbyciu srodkow trwatych w kwocie 3.816 tys. zt.

O Odpis na aktywa w postaci salonéw Monnari, ktére byly planowane do zamkniecia
pod dniu bilansowym w tgcznej kwocie 28.254 tys. zi
taczna kwota odpiséw na aktywa trwate wyniosta 32.070 tys. zi

O Utworzenie rezerw na odprawy dla zwalnianych pracownikow w kwocie 2.275 tys. z
zaprezentowane w pozycji innych kosztéw operacyjnych.

Powyzsze operacje dodatkowo zwiekszyly strate operacyjng, ktéra w okresie | pétrocza 2009
roku wyniosta 53.629 tys. zt.

1 kw 2 kw poétrocze

G Zysk operacyjny w 2007 1472 2180 3652
H Zysk operacyjny w 2008 3528 5621 9149
| Zysk operacyjny w 2009 -13183 -40446 -53 629
Zmiana (H-G) 2 056 3441 5 497
Zmiana (I-H) -16 711 -46 067 -62 778
Dynamika(H-G)/G 139,7%  157,8% 150,5%
Dynamika(l-H)/H -473,7% -819,6% -686,2%

W wyniku zmian wartosci rynkowych posiadanych nieruchomosci przez MONNARI
dokonano przeszacowania niezakonczonych srodkéw trwatych w budowie oraz
nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci rynkowych. Spotka posiada nieruchomosci
(budynki), ktore nie zostaly oddane do uzytkowania, a mialy stuzy¢ na wiasne
potrzeby. Jest to budynek biurowy wraz z dziatkg gruntu w todzi, przy ulicy
Rzgowskiej oraz budynek wraz z dziatka gruntu, potozony w todzi przy ulicy
Kilinskiego, przeznaczony na centrum logistyczne. Warto$¢ odpisu na te aktywa
wyniosta 21.472 tys. zt.

Emitent dokonal réwniez przeceny nieruchomosci inwestycyjnych (nieruchomosci
potozonych w todzi przy ulicy Kilinskiego oraz ulicy Dabrowskiego), posiadanych
przez spétke obnizajgc ich wartos¢ o 4.408 tys. zi, co stanowi roéwniez odpis
aktualizujacy.

taczne odpisy aktualizacyjne na nieruchomosci wyniosta 25.880 tys. zi, co
zaprezentowano w pozycji ,Pozostate zyski/straty z inwestycji” w Rachunku zyskéw i
strat.

Zdarzenia te gtownie wplynely na poziom fgcznie poniesionej straty brutto, ktéra
wyniosta 82.621 tys. zt.
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3)

Straty poniesione i wyszacowane przez firme w analizowanym okresie spowodowaty,
iz kapitaly wlasne spotki nie bylty wystarczajgce aby zasymilowac poniesione straty.
Na dzien 30 czerwca w 2009 roku kapitat wlasny spotki byt wielkoscig ujemna i
wynosit -19.048 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce znaczaco obnizyty sume bilansowg Emitenta, ktéra na dzien 30
czerwca 2009 roku wynosita 125.818 tys. zi. Znaczacemu obnizeniu ulegt majatek
trwaty spotki. Jego spadek po czesci wynika z dokonanych likwidacji, przeszacowan
w postaci odpisdw aktualizujgcych oraz z reklasyfikacji aktywéw do pozycji aktywa
trwate przeznaczone do zbycia.

Podstawowe wielko $ci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitatowej

Na koniec 2008 roku Grupa Kapitatowa sprzedawata odziez pod markami MONNARI,
PABIA i MOLTON w 270 salonéw.

Na koniec | potrocza 2009 r. w zwigzku z ogtoszeniem upadtosci likwidacyjnej spoiki
.MOLTON" Sp. z 0.0. oraz zamykaniem salonbw MONNARI i PABIA, Grupa
Kapitalowa posiadata 197 salonéw. Obecnie na dziehn przekazania niniejszego
Sprawozdania Spétka Dominujgca posiada 109 salondw.

Na koniec 2008 roku Monnari Trade S.A. kontrolowalo 3 podmioty. W trakcie |

pétrocza 2009 roku w wyniku utraty kontroli nad spétkami zaleznymi do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego uwzgledniono nastepujace dane
finansowe spotek zaleznych:

1. Spotka Molton sp. z 0.0. — w wyniku ogtoszonej upadtosci spotka sporzadzita
sprawozdanie finansowe na dzien 25 lutego 2009 roku. Dane uwzglednione w
konsolidacji dotyczg okresu dla rachunku zyskéw i strat od 1 stycznia 2009 roku do
dnia 25 lutego 2009 roku, ktéry traktowany jest jako dzien utraty kontroli

2. Spotka OO0 MOD - Dane uwzglednione w konsolidacji dotyczg okresu dla
rachunku zyskéw i strat od 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 marca 2009 roku, ktéry
traktowany jest jako dzieh utraty kontroli, ze wzgledu na brak innych,
aktualniejszych danych finansowych.

3. Spoétka Mattoni A.G. - Dane uwzglednione w konsolidacji dotyczg okresu dla
rachunku zyskéw i strat od 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku,
Podmiot dominujgcy utracit kontrole nad spétka w dniu zlozenia wniosku o
upadtos¢ likwidacyjng w dniu 7 lipca 2009 roku tj. Innych danych finansowy nie
otrzymano od spoétki ze wzgledu na brak innych, aktualniejszych danych
finansowych.

Na podstawie powyzszego opisu wigczono dane finansowe do konsolidacji (rachunek
zyskow i strat), przy zalozeniu, iz w wyniku ogloszonych upadiosci Spédika
Dominujgca utracita kontrole nad spotkami zaleznymi. Zalozenie to skutkuje, iz
podmiot dominujacy zbyt udziaty w spétkach zaleznych. Wyniki (straty) w spotkach
zaleznych obcigzyty wyniki (strate) Grupy Kapitatowej. W zwigzku z faktem
utworzenia odpisOw aktualizujgcych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, na
udziaty w spotkach zaleznych, obcigzajace wyniki roku 2008, odpisy te w rachunku
skonsolidowanym ulegly rozwigzaniu. Kwote rozwigzanych odpiséw ujawniono w
Rachunku Zyskow i Strat w pozycji ,Zysk ze zbycia inwestyciji”.

Bilans skonsolidowany réwny jest prezentacji bilansu jednostkowego, zas zmiany
dotyczg glownie stanu poszczegoélnych kapitatow, ktére sg wynikiem transakcji z
podmiotami powigzanymi.
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Ponizsza tabela zawiera jednostkowe dane finansowe spétek zaleznych za okresy
wskazane we wstepie do niniejszego opisu:

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

w tys. zt

nazwa (firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawnej

"Molton" Sp. z o.0.

000 ,MOD”

LMONNINI" AG

siedziba

Brwinéw, Polska

Kaliningrad, Rosja

Berlin, Niemcy

przedmiot przedsiebiorstwa

produkcja i sprzedaz

odziezy pod markami
posiadanymi przez
+Molton" Sp. z o.0.

sprzedaz odziezy i obuwia
pod markami posiadanymi
przez ,MONARI TRADE”
S.A. na terenie Federacji
Rosyjskiej

sprzedaz odziezy i obuwia pod

markami posiadanymi przez
+,MONARI TRADE"” S.A. na
terenie Niemiec

charakter powigzania (jednostka
zalezna, wspotzalezna,
stowarzyszona, z
wyszczego6lnieniem powigzan
bezposrednich i posrednich)

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

zastosowana metoda konsolidacji /

konsolidacja metoda

konsolidacja metoda petng

konsolidacja metoda petng

wycena metoda praw wkasnosci, petng
badz wskazanie, ze jednostka nie
podlega konsolidacji / wycenie
metoda praw wiasnosci
data objecia kontroli / wspoétkontroli / 25.01.2007 r. 07.08.2007 r. 17.08.2007 r.
uzyskania znaczacego wptywu
warto$¢ udziatow / akcji wedtug 3596 953 5619
ceny nabycia
korekty aktualizujace warto$¢ -3 596 -953 -5619
(razem)
warto$¢ bilansowa udziatéw / akciji
procent posiadanego kapitatu 51% 70% 100%
zaktadowego
udziat w og6lnej liczbie gtoséw na 51% 70% 100%
walnym zgromadzeniu
wskazanie innej niz okreslona pod
lit. j) lub k), podstawy kontroli /
wspétkontroli / znaczacego wplywu
kapitat wkasny jednostki, w tym: 822 755 3643
- kapitat zaktadowy 7050 1280 5593
- halezne wplaty na kapitat
zakladowy (wielko$¢ ujemna) 0
- kapitat zapasowy
- pozostaly kapitat wkasny, w tym: 6228 2035 1950
zysk (strata) z lat ubiegtych 4143 1412 2015
zysk (strata) netto -2 085 -641 -550
zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania jednostki, w tym: 20 355 3294 1947
- zobowigzania diugoterminowe 0
- zobowigzania krétkoterminowe
20 355 3294 1947
naleznosci jednostki, w tym:
2noscl) LW 3561 125 3082
- haleznosci dtugoterminowe
- naleznosci krétkoterminowe
“noset now 3561 125 3082
aktywa jednostki, razem
21177 2539 5589
rzychody ze sprzedaz
przy y ze sprz y 4 405 282 3941

nieoptacona przez emitenta wartosc
udziatéw / akcji w jednostce

otrzymane lub nalezne dywidendy
od jednostki za ostatni rok obrotowy
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Opis podstawowych zagro zen i ryzyk zwi gzanych z pozostatymi miesi gcami roku
obrotowego.

Czynniki ryzyka zwi gzane z otoczeniem, w jakim emitent prowadzi dziatal nos$é

RYZYKO ZWIAZANE Z AKTUALN A SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI

Przewazajgca czes¢ przychodow Emitenta jest osiggana na rynku krajowym i z tego
wzgledu jest uzalezniona od czynnikbw zwigzanych z 0g6lng sytuacjg
makroekonomiczng Polski. Szczegdlne znaczenie dla Emitenta ma tempo wzrostu
gospodarczego, stopa bezrobocia oraz poziom inflacji.

Wedlug Gléwnego Urzedu Statystycznego, w | péiroczu 2009 r. w Polsce obserwowano

spowolnienie gospodarcze, ktorego skutki przekladaly sie na sytuacje finansowg

przedsiebiorstw, rynek pracy i stan finansow publicznych. Nasilenie niekorzystnych
zjawisk bylo jednak w Polsce znacznie mniejsze niz w innych krajach Unii Europejskie;.

Odnotowano spadek produkcji sprzedanej przemystu, sprzedazy detalicznej oraz ustug

w transporcie, ale w Il kwartale 2009 r. jego skala byta mniejsza niz w pierwszych trzech

miesigcach. Przy znacznej dynamice cen towaréw i ustug konsumpcyjnych oraz

stabnacej — wynagrodzen nominalnych, sita nabywcza przecietnych plac brutto w

sektorze przedsiebiorstw rosta duzo wolniej niz w okresie styczen-czerwiec ub. roku.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w | potroczu 2009 r. byto nizsze niz

przed rokiem, a jego spadek w kolejnych miesigcach 2009 r. pogtebiat sie. Od kwietnia

2009 r. obserwowano natomiast niewielkg sezonowg poprawe w zakresie bezrobocia

rejestrowanego, jednak stopa bezrobocia w czerwcu 2009 r. przekraczata notowang

przed rokiem.

Powolny wzrost gospodarczy skutkuje obnizeniem dochodéw gospodarstw domowych

i ograniczeniem popytu z ich strony na odziez oferowang przez Emitenta.

Ujemny pozostaje wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w handlu detalicznym. Wsrod

barier w prowadzeniu dziatalnosci we wszystkich badanych obszarach przedsiebiorstwa

wymieniajg m.in. niedostateczny popyt, a dodatkowo wskazujg min. na wzrost znaczenia:
niepewnosci ogoélnej sytuacji gospodarczej — w przetworstwie przemystowym,

konkurencji ze strony innych firm oraz trudnosci z uzyskaniem kredytébw —w

budownictwie, trudnosci w rozrachunkach z klientami — w handlu.

W przypadku zmiany trybu postepowania z likwidacji na postepowanie z mozliwoscig

zawarcia ukladu oraz ustanawiajgc zarzad wlasny Spétka bedzie kontynuowat strategie

polegajaca na:

* rezygnacji z dynamicznego rozwoju sieci salonéw i ograniczenie ewentualnego
rozwoju do licencjonowania marki MONNARI innym detalistom (bez inwestycji ze
strony Spoiki),

e wstrzymaniu ekspansji zagranicznej,

* koncentracji na podstawowej, historycznie rentownej dziatalnosci pod marka
MONNARI, ograniczenie liczby salonéw do generujgcych wysokie obroty salonéw w
liczbie ok. 100 (42% wczesniejszej tacznej sieci sprzedazy),

» likwidacji wszystkich sklepéw dziatajagcych pod markg PABIA i nierentownych sklepow
MONNARI,

» wdrozeniu dziatah rozwojowych polegajacych na optymalizacji funkcjonowania Spoiki,
intensyfikacji sprzedazy na mkw. posiadanej powierzchni handlowej oraz
maksymalizacji marzy poprzez lepsze prognozowanie sprzedazy i dopasowanie
wartosci zakupdéw, co powinno zmniejszy¢ konieczno$¢ wprowadzania gtebokich
przecen w sklepach,

* rezygnacji z budowy Grupy Kapitatowej.
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RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta opiera sie na korzystaniu z outsourcingu. Spotka zleca
produkcje wyrobéw markowych kontrahentom 2z Chin, gdzie koszty pracy sa
nieporébwnywalnie nizsze niz w Polsce. W zwigzku z tym duza cze$¢ zobowigzan
Emitenta nominowana jest w USD, co ma znaczacy wptyw na jego rentownos¢ w
przypadku wzmacniania sie tej waluty w stosunku do PLN. W | p&troczu 2009 r. Spotka
Dominujgca odczuta drastyczny wzrost kursu USD w stosunku do PLN.

Wedtug danych GUS, s$redni kurs dolara amerykanskiego w NBP wynidst w | pétroczu
2009 r. 335,68 z}/100USD i wzrést w skali roku o 46,9%. Sredni miesieczny kurs dolara
amerykanskiego wyniést w czerwcu 2009 r. 321,46 z{/100USD i wzrost w stosunku do
grudnia 2008 r. roku o 8,2%, w skali roku — o 48,2%, natomiast w skali miesigca
notowano jego spadek o 0,6%.

Emitent narazony jest rowniez na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kursu EUR w
zwigzku z zakupami materiatéw i dodatkow do produkcji w krajach Unii Europejskiej, a
przede wszystkim rozliczeniem czynszow z tytutu najmu lokali w centrach handlowych.
Wedtug danych GUS, sredni kurs euro w NBP wyniost w | péiroczu 2009 r. 447,07
z/100EUR i zwiekszyt sie w stosunku do analogicznego okresu 2008 roku o 28,0%.
Sredni miesieczny kurs euro wyniést w czerwcu 2009 r. 450,81 z/100 EUR i wzrést w
stosunku do grudnia u2008 roku o 12,2%, w skali roku — o 33,5%, a w poréwnaniu z
majem 2009 r. zwiekszyt sie 0 2,2%.

Spétka na razie nie bedzie tego ryzyka minimalizowata poprzez instrumenty
zabezpieczajgce oferowane przez instytucje finansowe.

RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI ZE STRONY KRAJOWYCH | ZA GRANICZNYCH
PRODUCENTOW ODZIEZY

Polski rynek odziezowy jest atrakcyjny dla potencjalnych konkurentow z Polski i
zagranicy. Obecna sytuacja w Polsce moze sprzyja¢ przejeciom stabszych firm i
konsolidacji rynku odziezowego, jak réwniez wejsciu kolejnych marek zagranicznych, z
uwagi na tatwiejsze pozyskanie powierzchni sprzedazowych w centrach handlowych.

CZAS OCZEKIWANIA NA ZAWARCIE UKLADU

Przediuzajace sie oczekiwanie na ukiad moze wptyng¢ negatywnie na postrzeganie
Spotki przez poszczegodlnych wierzycieli, w tym przede wszystkim banki i centra
handlowe, co moze powaznie ograniczy¢ szanse na zawarcie uktadu.

Wewn etrzne czynniki ryzyka

RYZYKO UTRATY SALONOW

Istnieje ryzyko utraty kolejnych salonéw, tym samym utrata podstawowego kanatu
dystrybuciji towardéw, brak najlepszych lokalizacji moze znaczaco obnizy¢ wartos¢ Spéiki..

RYZYKO SPADKU KAPITALU OBROTOWEGO

Przy znaczacym spadku sprzedazy w przeptywach pienieznych mogg pojawi¢ sie
niedobory gotéwki, co wigze sie z ryzykiem nie utrzymania planowanej przez Spétke sieci
100 sklepéw i w konsekwencji krotkoterminowo moze wystapi¢ nadmiar zapasow i
wiekszy niedobdr srodkow pienieznych.

RYZYKO WZROSTU KOSZTOW WYTWORZENIA U DOSTAWCOW

Spotka zleca znaczacg czes¢ produkcji odziezy do panstw charakteryzujgcych sie
nizszymi kosztami produkcji, w tym przede wszystkim w Chinach. Pozostala produkcja
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jest realizowana w Polsce. W chwili obecnej Spélka prowadzi wspéiprace z
kilkudziesigcioma partnerami realizujgcymi na zlecenie Spoéiki produkcje odziezy pod
markg MONNARI. Zlecanie zaméwien zewnetrznym dostawcom pozwala Spoétce osiggac
wyzszg marze handlowg, a tym samym poprawia¢ efektywnos¢ sprzedazy, ktéra
ostateczne wplywa rowniez na wzrost wyniku finansowego Spétki. Wzrost kosztow
produkcji u dotychczasowych dostawcow moze mie¢ wplyw na obnizenie realizowanych
marz. W przypadku wystgpienia takiej sytuacji Emitent posiada alternatywne zrédta
zaopatrzenia.

W roku 2008 Spéitka rozpoczeta dokonywanie zakupow dodatkéw i poffabrykatow do
produkcji kolekcji MONNARI od producentow z krajow azjatyckich. Taki zabieg wptywa
na znaczne zmniejszenie kosztu wytworzenia zamawianych wyrobéw. Do tej pory
zakupy dodatkow i poéifabrykatéw bylty dokonywane najczesciej w Europie co
powodowato, ze ich cena byta znacznie wyzsza i okreslona w EUR oraz zawierata
koszty transportu do Azji. Wykorzystujac miejscowe kontakty grupy naszych statych
dostawcow/producentéw oraz ich doskonalg znajomos¢ rynku Spétka podjeta dziatania
w kierunku zmiany  struktury  zakupéw komponentow i wyrobéw na znacznie
korzystniejsza.

Ponadto, Spétka wnikliwie obserwuje zmiany regulacji prawnych dotyczacych
opodatkowania przedsiebiorcow na terenie Chinskiej Republiki Ludowej, co pozwala na
dodatkowe negocjacje cen zakupu ustug i towaréw.

Jednoczesnie, ze wzgledu na pojawiajace sie w IV kw. 2008 roku symptomy
nadchodzacego kryzysu gospodarczego, Spoétka podjeta negocjacje w sprawie obnizenia
0 5% cen zakupu zamowionych kolekcji i uzyskata zgode wiekszosci dostawcow.

RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM PRODUKCJI | TERMINOWO SCIA DOSTAW

W dziatalnosci Spéiki pojawia sie ryzyko wydtuzenia procesu produkcyjnego. Proces
produkcji jest stosunkowo dlugi, od momentu zaprojektowania kolekcji do chwili
zaopatrzenia sklepow w towary mija od szesciu do osmiu miesiecy. Na wydluzenie tego
procesu moga wptyna¢ opbznienia w realizacji dostaw, co moze mie¢ znaczacy wptyw na
wyniki sprzedazy, gtébwnie poprzez skrocenie czasu dysponowania przez salony
produktami z aktualnej kolekcji. Aby zapobiec tym opO6znieniom, Emitent stosuje
odpowiednie wyprzedzenie w procesie projektowania, zawierania kontraktow, produkcji
okreslonego asortymentu oraz wspotpracuje ze sprawdzonymi producentami.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Dziatalno$¢ Emitenta, podobnie jak innych podmiotow dziatajacych w branzy odziezowej,
charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig popytu. Uczestnicy rynku osiggajg najwyzsze
wyniki sprzedazy w sezonie wiosennym i jesiennym. Zjawisko to ma wplyw na wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta w poszczegllnych kwartatach. Zjawisko
sezonowosci powoduje okresowe znaczne zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat
obrotowy, przy czym kolekcja jesienno-zimowa z uwagi na odziez wierzchnig jest bardziej
kapitatochtonna.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWEGO PERSONELU
Pogorszenie wynagrodzenia i przediuzajgca sie niepewnos¢ w Spoétce moze wplyngé na
utrate kluczowych pracownikow.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI W TRENDACH MODY

Branza odziezowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendéw mody. Kluczowym
czynnikiem sukcesu poszczegoéinych kolekcji jest dopasowanie asortymentu do
aktualnych preferencji odbiorcow. Ewentualne rozminiecie sie z gustami klientow stwarza
ryzyko powstania zapaséw trudno zbywalnych. Ryzyko to jest w znacznym stopniu
eliminowane dzieki powstaniu sieci outletéw (sklepéw sprzedajgcych koncowki serii),
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ktére w petni wyprzedajg zapasy towaréw oraz poprzez zachowanie kompleksowosci i
spojnosci poszczegolnych kolekcji. Ponadto, Emitent posiada profesjonalny zespét, ktory
zajmuje sie przygotowaniem kolekcji na nadchodzace sezony. Zespot, ktory z sezonu na
sezon ma wieksze doswiadczenie oraz lepsze kontakty z dostawcami.

RYZYKO ZWIAZANE Z WARUNKAMI POGODOWYMI

Brak odpowiednich warunkéw atmosferycznych, np. dluga, ciepta jesien, moze
zmniejszy¢ sktonno$¢ do zakupow odziezy z kolekcji zimowej, co moze wptyngé na
dtugosc¢ trwania sezonu sprzedazy oraz moze powodowac, ze klienci finalni zrealizujg
nizsze zakupy. W okresie pojedynczego sezonu negatywny lub pozytywny rozktad
warunkéw pogodowych moze wplywaé na zmniejszenie sprzedazy, a co za tym idzie na
zmniejszenie marz Emitenta. Jednakze w dlugim okresie czynniki pogodowe i
klimatyczne nie wplywajg na rozwoj Spoiki.

.MONNARI TRADE" S.A. zabezpiecza sie przed tym ryzykiem opierajac swojg oferte o
modele dostosowane do dominujacych w klimacie europejskim warunkéw pogodowych
(nieskrajnych), a takze poprzez sprzedaz koncowek kolekcji za posrednictwem outletow.

Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w  swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie
pétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych;

Spoétka nie podawata do publicznej wiadomosci prognoz wynikow Grupy Kapitatowej
~MONNARI TRADE” S.A. oraz prognoz wynikow jednostkowych ,MONNARI TRADE"
S.A.

Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio przez
podmioty zale zne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym z  gromadzeniu
emitenta na dzie A przekazania skonsolidowanego raportu poétrocznego w raz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc  ji, ich procentowego udziatu
w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich wynikaj acych i ich procentowego
udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadz eniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasno $ci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od p  rzekazania
ostatniego raportu kwartalnego.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5 % w ogolnej liczbie gtosdbw na Walnym
Zgromadzeniu ,MONNARI TRADE” S.A. na dzien 30 czerwca 2009 r. prezentuje
ponizsza tabela. Ulegt on zmianie w stosunku do stanu z dnia przekazania
(15 maja 2009 r.) i sporzadzenia raportu za | kwartat 2009 r. (31.03.2009 r.), oraz ulegt
on zmianie do dnia przekazania niniejszego raportu.

Stan posiadania na dzieh sporzadzenia rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |
kw. 2009 r., tj. 31 marca 2009 r. i na dzien jego publikacji, tj. 15 maja 2009 r.

. . . - udziat w kapitale . _udzi_a} w ogolne;
Akcjonariusz liczba akciji zaktadowym (%) liczba gtosow liczbie gloséw na
WZ (%)
Mirostaw Misztal 5097 820 38,10% 9 097 820 42,55%
Jakub Banasiak 2 500 000 18,68% 4500 000 21,05%
Agata Jozwiak |, 544 ggg 18,68% 4500 000 21,05%
(Banasiak)
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Stan posiadania na dzieh sporzadzenia rozszerzonego skonsolidowanego raportu
péirocznego zawierajgcego skrocone potroczne sprawozdanie finansowe jednostki

dominujacej, tj. 30 czerwca 2009 r.

. . . - udziat w kapitale . _udzi_ai w ogdinej
Akcjonariusz liczba akgcji zaktadowym (%) liczba gloséw liczbie gloséw na
WZ (%)
Mirostaw Misztal | 5 000 000 37,37% 9 000 000 42,09%
Jakub Banasiak 2 038 405 15,23% 4 038 405 18,89%
Agata Jozwiak |, 537 569 15,22% 4037 269 18,88%
(Banasiak)

Stan posiadania na dzien publikacji

rozszerzonego skonsolidowanego

raportu

pétrocznego zawierajgcego skrocone potroczne sprawozdanie finansowe jednostki

dominujacej:

udziat w Kapitale udziaf w ogolnej
Akcjonariusz liczba akgciji Zakladow rr? (%) liczba gtoséw liczbie gtoséw na
ym {7 WZ (%)
Mirostaw Misztal | 4 000 000 29,89% 8 000 000 37,42%
Jakub Banasiak | 2 000 000 14,95% 4 000 000 18,71%
Agata Jozwiak |, 351 g 15,10% 4021 090 18,81%
(Banasiak)

Ogdlna liczba wszystkich wyemitowanych akcji ,MONNARI TRADE” S.A. wynosi
13.381.273 akcje, a ogodlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 21.381.273 gtosy.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta |  ub uprawnie i do nich (opcji) przez
osoby zarz adzajace i nadzoruj ace emitenta na dzie n przekazania
skonsolidowanego raportu pétrocznego, wraz ze wskaz aniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania ostatniego rap  ortu kwartalnego, odr ebnie
dla kazdej z 0s6b;

Zarzad Jednostki Dominuj acej ,MONNARI TRADE” S.A. - stan posiadania akcji
~MONNARI TRADE” S.A. na dzien sporzadzenia rozszerzonego skonsolidowanego
raportu kwartalnego za | kw. 2009 roku, tj. 31 marca 2009 roku, na dzien jego
przekazania tj. 15 maja 2009 r. oraz na dzien sporzadzenia rozszerzonego
skonsolidowanego raportu  potrocznego  zawierajacego  skrocone  poétroczne
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, tj. 30 czerwca 2009 r. i dzien jego
przekazania zawiera ponizsza tabela.

Imie i Funkcia Stan na Stan na Stan na Stan na dzie h
nazwisko ] 31.03.2009 15.05.2009 30.06.2009 publikacji
Marek Prezes 295 660 . Nie posiada Nie pei funkcji w
Banasiak Zarzadu akcji 295 660 akcji akcji organach Spéiki
Anna Wiceprezes . - Nie posiada Nie pei funkcji w
Banasiak Zarzadu 47820 akeji | 47 820 akcj akcji organach Spéiki
Katarzyna Wiceprezes . - Nie posiada Nie petni funkcji w
Latek Zarzadu 55820 akcji | 55 820 akcji akcji organach Spéiki
M!rosiaw Wiceprezes 5097 82(_)_ 5097 82(_)_ 5 000 000 akgji 4000 000 akdji
Misztal Zarzadu akcji akcji
Rafat Wiceprezes ) i i Nie petni funkcji w
Rachalewski | Zarzadu organach Spoiki
Prezes
Grzegorz Zarzadu od . . -
Winogradski | dnia ) i i Nie posiada akcji
27.11.2009 r.
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Rada Nadzorcza ,MONNARI TRADE” S.A. — stan posiadania akcji ,MONNARI
TRADE” S.A. na dzien sporzadzenia rozszerzonego skonsolidowanego raportu
kwartalnego za | kw. 2009 roku, tj. 31 marca 2009 roku, na dzien jego przekazania tj. 15
maja 2009 r. oraz na dzien sporzadzenia rozszerzonego skonsolidowanego raportu
pétrocznego zawierajacego skrocone poétroczne sprawozdanie finansowe jednostki

dominujacej, tj. 30 czerwca 2009 r. i dzien jego przekazania zawiera ponizsza tabela.

Imiei Funkca Stan na Stan na Stan na Stan na dzien
nazwisko 31.03.2009 | 15.05.2009 30.06.2009 publikaciji
Przewodniczacy Rady
Nadzorczej do dnia
. 28.04.2009 r., od tej daty . . . . : . Nie pei funkciji
gzgl:tzej Cztonek Rady Nadzorczej, Nie gli)csjliada Nie gli)csjliada Nie gli)csj:ada w organach
od dnia 01.07.09 nie jest Spoiki
Cztonkiem Rady
Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady
Ryszard gg%zog%%% do ddma_ d Nie posiada | Nie posiada | Nie posiada Nie posiada
Zatorski :04.2009 1., od tej daty akdji akdj akdji akdji
Przewodniczacy Rady
Nadzorczej
: Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada | Nie posiada Nie posiada
Adam Majka | o1 jnia 28 kwietnia 2009 T. ) akcj akaij akaij
Tomasz _ Czlonek Rady Nadzorczej Nie pos_i_ada Nie pos_i_ada Nie pos_i_ada Nie pos__iada
Morawski akcji akcji akcji akcji.
Cztonek Rady Nadzorczej 116 350 sztuk
Roman od dnia 23 lutego 2009 r., akcii (w tvm
Bartosz od dnia 05.05.09 11(3(2.?0 11;:(3?0 116 350 akcji | 105 éo(o pryzez
Nowicki* Wiceprzewodniczacy Rady ] ] podmioty
Nadzorczej powigzane)
Grzegorz Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada | Nie posiada | Nie posiada Nie posiada
Winogradski | do dnia 19.11.2009r. akcji akcji akcji akcji
Elzbieta « | Cztonek Rady Nadzorczej 1 000 akcji 1 000 akcji 1 000 akcji 1 000 akcji
Zawadzka
Tomasz Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada
Kisiel od dnia 27.11.2009 . i ) ) akcji
Jerzy Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada
Leszczynski | od dnia 27.11.2009 . i ) ) akcji

*Nabywcg sprzedanych przez pana R.B. Nowickiego akcji jest firma zwigzana w rozumieniu
artykutu 160 § 2 pkt 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

** Pani Elzbieta Zawadzka jako pracownik Spotki uczestniczyta w Programie Motywacyjnym i
objeta 800 akcji serii E.

Ogdlna liczba wszystkich wyemitowanych akcji ,MONNARI TRADE” S.A. wynosi
13.381.273 akcje, a ogodlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 21.381.273 gtosy.

Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publiczne;.

W dniu 10 sierpnia 2009 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat
Gospodarczy d/s Upadtosciowych i Naprawczych, ogtosit upadtosc likwidacyjng Spoiki.
Zarzad ztozyt dnia 30 grudnia 2009 r. wniosek do ww. Sadu o przeksztatcenie upadtosci
likwidacyjnej w upadto$¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu.
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Pétroczne sprawozdanie z dziatalno  $ci
Spétki ,MONNARI TRADE” S.A. w upadto  $ci likwidacyjnej
oraz Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A.
w upadto sci likwidacyjnej
w okresie od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 r.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednos tke od niego zale zna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powi  gzanymi, je zeli pojedynczo lub t 3acznie s g one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach ni  z rynkowe, z wyj atkiem transakcji
zawieranych przez emitenta b edacego funduszem z podmiotem powi gzanym, wraz
ze wskazaniem ich warto $ci, przy czym informacje dotycz agce poszczegdélinych
transakcji mog a byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyj atkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegolnych transakcji s @ niezb edne do zrozumienia ich
wptywu na sytuacj e majatkow a, finansow g i wynik finansowy emitenta.

Nie sg znane Spoéice jakiekolwiek transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi
zawarte na warunkach odbiegajacych od warunkéw rynkowych.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze z jednostk @ od niego zale zng
poreczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji - t acznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli taczna warto $¢
istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi réwnowarto $€é co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych emitenta.

-MONNARI TRADE” S.A. w dniu 31 grudnia 2008 roku, 23 stycznia 2009 roku oraz dniu
13 lutego 2009 roku zawigzata depozyty pieniezne w Deutsche Banku w tgcznej kwocie
2,4 min zl, celem poreczenia kredytu Pani Agaty J6zwiak (Banasiak) zabezpieczonego
wekslem ,in blanco” oraz udzialem w nieruchomosci (akcjonariusza Spotki 18,81%
gloséw na ZW). Powyzsza decyzja Zarzadu byta podyktowana zagrozeniem wyprzedazy
przez bank akcji Spotki, bedacych w posiadaniu Pani Agaty Jozwiak (Banasiak), co
mogtoby przeszkodzi¢é w pozyskaniu ewentualnego strategicznego inwestora. W
czerwcu 2009 r., ww. bank podjgt decyzje o wyprzedazy akcji zwyklych Pani Agaty
Jozwiak (Banasiak) w tacznej liczbie 462.731 akciji.

W dniu 19.06.2009 r. depozyty ulegly zmniejszeniu do wysokosci 2,0 min zi.

tacznie na dzien przekazania Skonsolidowanego Raportu Potrocznego wartosé
depozytu wynosi 2,0 min zt.

Syndyk masy upadtosci zgodnie z art. 127 ust. 1 Ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe i naprawcze wystapit do Deutsche Banku o zwrot ww. kwoty, z uwagi ha
utrate mocy umowy depozytu pomiedzy Spoétka, a Deutsche Bankiem.

Bank odméwit zwrotu ww. depozytu i w zwiazku z brakiem splaty kredytu przez Panig
Agate J6zwiak (Banasiak) zrealizowat zabezpieczenie wynikajgce z ww. depozytu.
Depozyt zabezpieczony jest: wekslem ,in blanco” osoby fizycznej, udzialem w
nieruchomosci osoby fizycznej (w 25% wartosci kwoty depozytu).

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s a istotne dla oceny jego sytuacii
kadrowej, maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére s q istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez
emitenta;

Zdaniem Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A. dla oceny obecnej sytuacji Spotki
Dominujacej jest istotny fakt ogtoszenia w dniu 10 sierpnia 2009 przez Sad upadiosci
likwidacyjnej Spoiki.

Zostaly podjete dziatania przez Zarzad polegajgce na przygotowaniu nowej strategii
Spoiki, negocjacjach z gtownymi wierzycielami Spotki oraz kompletowaniu stosownych
dokumentéw do Sadu w celu przeksztalcenia upadtosci obejmujacej likwidacje majatku
Spotki w likwidacje uktadowa.

W tym celu zostato zlecone spéice PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. (PwC)
oszacowanie odzysku dla wierzycieli w przypadku realizacji likwidacji Spotki i w sytuaciji,
gdy wierzyciele przystapig do ukiadu.
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13.

Pétroczne sprawozdanie z dziatalno  $ci
Spétki ,MONNARI TRADE” S.A. w upadto  $ci likwidacyjnej
oraz Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A.
w upadto sci likwidacyjnej
w okresie od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 r.

Na bazie analizy dokonanej przez PwC Zarzad zaktada:

Zaspokojenie wierzycieli w post epowaniu upadio sciowym likwidacyjnym nie
pozwoli na zaspokojenie wszystkich kategorii wierzy telno $ci. Oszacowano, ze
wygenerowane srodki w postepowaniu likwidacyjnym pozwolg na zaspokojenie 1 i 2
kategorii wierzytelnosci oraz w 7% kategorii 3.

W przekroju na dominujgcych wierzycieli, tj. banki, zostang zaspokojone do maksimum
41% wysokosci wierzytelnosci.

Szacowane poziomy zaspokojenie wierzycieli w przypa  dku realizacji ukladu
pozwol g na zaspokojenie wszystkich kategorii wierzytelno  $ci w r6 znym stopniu.
W przekroju na dominujgcych wierzycieli, tj. banki, zostang zaspokojone do maksimum
58% wysokosci wierzytelnosci, niezabezpieczone wierzytelnosci w okoto 35 %.

W przypadku zmiany trybu postepowania z likwidacji na postepowanie z mozliwoscig
zawarcia uktadu oraz ustanawiajgc zarzad wiasny Spéitka bedzie kontynuowat strategie
polegajaca na:

1. Rezygnacji z dynamicznego rozwoju sieci salondw i ograniczenie ewentualnego

rozwoju do licencjonowania marki MONNARI innym detalistom (bez inwestycji ze

strony Spoiki);

Wstrzymaniu ekspansji zagranicznej;

Koncentracji na podstawowej, historycznie rentownej dziatalnosci pod marka

MONNARI;

4. Ograniczeniu liczby salonéw do generujgcych wysokie obroty salonéw w liczbie ok.
100 (42% wczesniejszej facznej sieci sprzedazy);

5. Likwidacji wszystkich sklepéw dziatajacych pod marka PABIA i nierentownych
sklepéw MONNARYI;

6. Wdrozeniu dziatan rozwojowych polegajacych na optymalizacji funkcjonowania
Spokki, intensyfikacji sprzedazy na mkw. posiadanej powierzchni handlowej oraz
maksymalizacji marzy poprzez lepsze prognozowanie sprzedazy i dopasowanie
wartosci zakupdw, co powinno zmniejszy¢ koniecznos¢ wprowadzania gtebokich
przecen w sklepach.

7. Rezygnacji z budowy Grupy Kapitatowej

wnN

Wedtug Zarzadu przedstawione Kkierunki dziatan gwarantujg Spoéice mozliwosc
kontynuowania dziatalnosci w 2010 r., ogolng stabilizacje sytuacji Spotki oraz, przy
poprawie koniunktury gospodarczej, powr6t do generowania zyskéw w kolejnych latach.

,MONNARI TRADE” S.A. bedzie w najblizszych latach konsekwentnie realizowa¢ swojg
misje, ktérej celem jest osiggniecie wiodacej pozycji wsrdd firm odziezowych z uznang
marka w Polsce.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b  edgq mialy wptyw na osi agniete
przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kole  jnego kwartatu;

Perspektywy rozwoju rynku odziezy i obuwia w 2009 r. byly oceniane pesymistyczne.
Powodem takiej sytuacji byla spadajaca sprzedaz i rosngce koszty importu towaréw przy
niekorzystnym kursie USD oraz znacznie wieksze koszty najmu lokali w centrach
handlowych z uwagi na wysoki kurs EUR w relacji do zlotego.

Wedlug szacunkéw zawartych w raporcie PMR ,Handel detaliczny odziezg i obuwiem w
Polsce 2009. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2009-2011", warto$¢ detalicznej
sprzedazy odziezy i obuwia zmniejszy sie w roku 2009 ok. 6% do 25,5 mid zi.
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Pétroczne sprawozdanie z dziatalno  $ci
Spotki ,MONNARI TRADE” S.A. w upadto  $ci likwidacyjnej
oraz Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A.
w upadto $ci likwidacyjnej
w okresie od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 r.

Bardzo istotnym parametrem dla sektora odziezowego sg nastroje konsumenckie.
Poprawe nastrojow konsumenckich potwierdzajg badania przeprowadzone w listopadzie
2009 r. przez IPSOS.

Listopadowa poprawa nastrojéw ma swoje zrodio przede wszystkim w poprawie ocen
klimatu gospodarczego — o 7 pkt.,, a w mniejszym stopniu we wzroscie skionnosci do
zakupow — o 2 pkt. Nastrojom tym towarzyszy jednoczes$nie mniej obaw co do wzrostu
bezrobocia niz w poprzednich miesigcach (obecnie wzrost bezrobocia przewiduje 39%
Polakow).

Patrzac na sktadowe tych ocen mozna stwierdzié, ze poprawa nastrojéw wynika z tego,
ze czes¢ konsumentow prognozujacych wczesniej pogarszanie sie sytuacji gospodarczej
(obecnie 31%) teraz zaczeta uwazaé, ze sytuacja ustabilizuje sie (49%).
Konsumentow przyznajacych, ze nie wystarcza im na zycie w porownaniu do
pazdziernika jest wiecej o 3 pkt. Z drugiej strony wiecej jest tez os6b spodziewajacych sie
poprawy sytuacji materialnej w gospodarstwie domowym - o 4 pkt. procentowe. Co
ciekawe, optymistami w podobnym stopniu sg osoby stwierdzajace, ze nie wystarcza im
na zycie, jak deklarujacy zdolnos¢ do odkfadania pieniedzy. Wyglada na to, ze
konsumenci, ktérych sytuacja materialna jest przecietna, nie spodziewajg sie istotnej jej
zmiany w przysziosci, nhatomiast cierpigcy niedostatek materialny, jak i osiggajacy
nadwyzke finansowa z pewng nadziejg spogladajg w przysztosc.
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Wskaznik Optymizmu Konsumentoéw moze przybiera¢ wartosci z przedziatu od 0 do 200 punktéw. Ostatni
pomiar oparty jest na wynikach badania przeprowadzonego miedzy 5 a 12 listopada 2009 roku przez IPSOS
na reprezentatywnej losowo-kwotowej probie 1009 Polakéw, ktérzy ukoriczyli 15 lat.

Dynamika wzrostu gospodarczego, ktéra w Il kwartale 2009 r. wyniosta 1,7 %, jest
jednym z podstawowych czynnikéw, ktory wplywa na wyniki Spoéiki. Przy ogolnej
poprawie koniunktury gospodarczej w Polsce w kolejnych kwartatach, Spoétka powinna
osiggac stabilne przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej.
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Pétroczne sprawozdanie z dziatalno  $ci
Spétki ,MONNARI TRADE” S.A. w upadto  $ci likwidacyjnej
oraz Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A.
w upadto sci likwidacyjnej
w okresie od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 r.

Innymi czynnikami, ktére bedg w | kwartale i nastepnych roku 2010, wptywa¢ na wyniki
Spotki sa:
* Mozliwos¢ postanowienia Sadu o przeksztatceniu upadtosci likwidacyjnej w
uktadowsa;
» dofinansowanie spotki w wysokosci 10 min zt, przez inwestorow,
* mozliwos¢ zawarcia uktadu z wierzycielami i konwersja zadtuzenia na akcje;
» ksztaltowanie sie kursu ztotéwki wobec USD i EUR,;
e upadios¢ likwidacyjna spoétki zaleznej ,MOLTON” Sp. z 0.0. — mozliwosé
splaty wierzytelnosci przez spoétke zalezng;

14. Zmiany w skiadzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych emitenta w ci agu
ostatniego roku obrotowego, zasady dotycz  gce powotywania i odwotywania 0s6b
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarz adzajacych, w szczegolno $ci prawo do
podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

W | potowie 2009 roku ulegt zmianie sktad Rady Nadzorczej w wyniku dokooptowanie
dwéch nowych czlonkéw Rady Nadzorczej: w dniu 23 lutego 2009 r. Pana Romana
Bartosza Nowickiego oraz w dniu 28 kwietnia 2009 r. Pana Adama Majke.

Poza tym, Rada Nadzorcza podjeta w dniu 28 kwietnia 2009 r. decyzje o wyborze na
Przewodniczacego Rady Pana Ryszarda Zatorskiego oraz w dniu 5 maja2009 na
Wiceprzewodniczgacego Rady Pana Romana Bartosza Nowickiego.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2009 roku w skfad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzity
nastepujgce osoby:

Przewodniczacy - Ryszard Zatorski,
Wiceprzewodniczgcy — Roman Bartosz Nowicki,
Czlonek Rady Nadzorczej - Andrzej Berut,
Czlonek Rady Nadzorczej - Tomasz Morawski,
Czlonek Rady Nadzorczej — Adam Majka,

Czlonek Rady Nadzorczej - Grzegorz Winogradski,
Czlonek Rady Nadzorczej - Elzbieta Zawadzka.

NogoprwdhE

Kadencja wszystkich czionkow Rady Nadzorczej trwa 5 lat i uptywa z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2010.

Obecni czlonkowie Rady Nadzorczej, z wyjagtkiem Pani Elzbiety Zawadzkiej, ktéra jest
cztonkiem Rady Nadzorczej od 18 kwietnia 2000 roku, nie petnili dotychczas funkciji
cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania skiad Rady Nadzorczej ulegt zmianie.

Z dniem 1 lipca 2009 r. Pan Andrzej Berut zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spokki.

W dniu 20.11.09 r. Pan Grzegorz Winogradski ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej
Spotki.

W dniu 27.11.09 r. Rada Nadzorcza Spoéiki dokooptowata Pana Tomasza Kisiel oraz
Pana Jerzego Leszczynskiego do sktadu Rady Nadzorczej.

W dniu 09 grudnia 2009 roku Pan Ryszard Zatorski ztozyt pismo dotyczace rezygnacji z
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej ,MONNARI TRADE” S.A. w upadfosci
likwidacyjnej z siedzibg w todzi, z dniem 09 grudnia 2009 roku bez podania przyczyn.
Rada Nadzorcza wybrata Pana Jerzego Leszczynskiego na  stanowisko
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
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Pétroczne sprawozdanie z dziatalno  $ci
Spétki ,MONNARI TRADE” S.A. w upadto  $ci likwidacyjnej
oraz Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A.
w upadto sci likwidacyjnej
w okresie od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 r.

Na dzien przekazania Skonsolidowanego sprawozdania za | péirocze 2009 r., w skiad
Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg nastepujgce osoby:

Przewodniczacy - Jerzy Leszczynski
Wiceprzewodniczgcy — Roman Bartosz Nowicki,
Czlonek Rady Nadzorczej - Tomasz Kisiel
Czlonek Rady Nadzorczej - Tomasz Morawski,
Czionek Rady Nadzorczej — Adam Majka,
Czlonek Rady Nadzorczej — Ryszard Zatorski,
Czlonek Rady Nadzorczej - Elzbieta Zawadzka.

NogaswdhE

W | potowie 2009 roku nie ulegt zmianie sktad Zarzadu. Na dzien bilansowy 30 czerwca
2009 roku w skfad Zarzadu Emitenta wchodzity nastepujace osoby:

Prezes Zarzadu - Marek Banasiak,
Wiceprezes Zarzadu - Mirostaw Misztal,
Wiceprezes Zarzadu - Anna Banasiak,
Wiceprezes Zarzgdu Katarzyna Latek.

PwnhE

Zgodnie z § 17 ust. 2 Statutu ,MONNARI TRADE"” S.A. Czionkéw Zarzgdu powotuje i
odwotuje Rada Nadzorcza.

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania skiad Zarzadu Emitenta ulegt zmianie.

W dniu 2 lipca 2009 r., Rada Nadzorcza powotata pana Rafata Rachalewskiego na
funkcje Wiceprezes ds. Restrukturyzacji. 22.10.09 r. W dniu 22 pazdziernika 2009 roku
Zarzad otrzymat od Pana Rafata Rachalewskiego pismo o ztozeniu rezygnacji z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu ,MONNARI TRADE" S.A. z dniem 19 pazdziernika 2009 r.

W dniu 17.08.09 r. Pan Marek Banasiak ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
,MONNARI TRADE” S.A. w upadiosci likwidacyjnej z siedzibg w todzi, z dniem 17
sierpnia 2009 r.

W dniu 27.11.09 r. Pani Katarzyna Latek oraz Pani Anna Banasiak zlozyly rezygnacije z
funkcji Wiceprezeséw Zarzadu.

W dniu 27 listopada 2009 r. Rada Nadzorcza powotala na stanowisko Prezesa Zarzadu
Spoiki Pana Grzegorza Winogradskiego.

Na dzien przekazania Skonsolidowanego sprawozdania za | péirocze 2009 r., w skiad
Zarzadu Emitenta wchodzity nastepujace osoby:

1. Prezes Zarzadu - Grzegorz Winogradski,
2. Wiceprezes Zarzadu - Mirostaw Misztal.

Na podstawie § 13 Statutu Spotki kapitat zakiadowy moze byé podwyzszony na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji, oraz na podstawie § 12 akcje
moga by¢ umarzane rowniez uchwatg Walnego Zgromadzenia.
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Pétroczne sprawozdanie z dziatalno  $ci
Spétki ,MONNARI TRADE” S.A. w upadto  $ci likwidacyjnej
oraz Grupy Kapitatowej ,MONNARI TRADE” S.A.
w upadto sci likwidacyjnej
w okresie od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 r.

15. Warto$¢ wynagrodze n, nagrod lub korzy s$ci, w tym wynikaj acych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale e mitenta, w tym programoéw
opartych na obligacjach z prawem pierwsze Astwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieni adzu, naturze Ilub jakiejkolwiek innej formie),
wyptaconych, nale znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla ka zdej z 0s6b
zarzadzajacych i nadzoruj acych emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta, bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w kosz  ty, czy te z wynikaly z
podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jedn ostka dominuj aca lub
znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o warto  $ci wynagrodze A i nagréd
otrzymanych z  tytulu pelnienia  funkcji we  wiladzach jednostek
podporz gdkowanych; je zeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w
sprawozdaniu finansowym - obowi  gzek uznaje si e za spetniony poprzez wskazanie
miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ wynagrodzen, nagréd i korzysci wyptaconych w |
potowie 2009 roku dla os6b zarzgdzajacych:

Imie i nazwisko Stanowisko Przychod ogotem w
tys. zt

Marek Banasiak Prezes Zarzadu 360

Mirostaw Misztal Wiceprezes Zarzadu 180

Katarzyna Latek Wiceprezes Zarzadu 180

Anna Banasiak Wiceprezes Zarzadu 180

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ wynagrodzen, nagréd i korzysci wyptaconych w |
potowie 2009 roku dla os6b nadzorujacych:

Przychéd ogétem

Imie i nazwisko Stanowisko
w tys. zt
Ryszard Zatorski Przewodniczacy od dnia 28 kwietnia 4
2009 r.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej do
Andrzej Berut dnia 28.04.2009 r., od tej daty Czionek 4

Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 23
lutego 2009 r., od dnia 05.05.09 3
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Roman Bartosz Nowicki

Adam Majka

Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 28
kwietnia 2009

Tomasz Morawski

Czionek Rady Nadzorczej

Grzegorz Winogradski

Czionek Rady Nadzorczej

Elzbieta Zawadzka

Czionek Rady Nadzorczej

AID|D| -

Osoby zarzadzajagce i nadzorujgce Spoétkg Dominujaca nie pobieraty wynagrodzenia z
tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.
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Poirecane sprawozdanie 2 driatainosci

Spotki . MONNARI TRADE” S.A. w upadtosci likwidacyjnaj
orax Grupy Kapitalowej , MONNARI TRADE” S.A.

w ypadiogci likwidacyjnej

wokresie od t stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 1.

Skiad Zarzadu na dzien 30.06.2009 r.

- . Stanowisko / .
Data imie i Nazwisko Funkeja Podpis
1 ) Marek Banasiak Prezes Zarzady /%
1.0 gole
£
Anna B ak Wiceprezes ‘ d\ i '
nna Banasia Zarzad LrooLttec oy
Gl ol Losg
Wiceprezes
Katarzyna Latek . p
B Zarzady ‘
L1 O Jot0
i =,=\. “.!
) Wiceprezes (* jj i
Mirostaw Misztal S
, Zarzgau f
L7100 KO0 '

Skiad Zarzadu na dzieti przekazania niniejszego Sprawozdania

Stanowisko /

Data Imie i Nazwisko Funkcja Padpis
Grzegorz
] ¢ ) Prezes Zarzadu /A\/
P Winogradski /
27 OF 2070 :
) . Wiceprezes " .
Mirostaw Misztal (152

Zarzadu

27 o Rese

Kierownik jednostki gospodarczej na dzien przekazania ninieiszego Sprawozdania

. . . Stanowisko / .
Data imie | Nazwisko Funkcja Podpis
Grzegorz Pawlak Syndyk masy
upadtosci
7701 2010
"MONNARI TRADE" SA

w upadiodci likwidacyjnej z siedzibg w todzi
90-453 Lodz, ul. Radwanska 6
Regon 472333285, NIP 725-17-84-741
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