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Wprowadzenie do 

Półrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowe go 

Grupy Kapitałowej „MONNARI TRADE” S.A.  

w upadło ści likwidacyjnej 

oraz  Spółki „MONNARI TRADE” S.A. w upadło ści likwidacyjnej 

w okresie  od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009  r. 
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1. Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wła ściwego s ądu rejestrowego i numeru rejestru oraz 
podstawowy przedmiot działalno ści emitenta według Polskiej Klasyfikacji Działalno ści, 
zwanej dalej "PKD", a w przypadku gdy papiery warto ściowe emitenta znajduj ą się w 
obrocie na rynku regulowanym - tak Ŝe wskazanie bran Ŝy według klasyfikacji przyj ętej 
przez dany rynek. 
Nazwa Emitenta:  „MONNARI TRADE” Spółka Akcyjna  

 
Siedziba Emitenta: 90-453 Łódź, ul. Radwańska 6 
Rejestracja: Sąd Rejonowy dla Łodzi Śródmieścia w Łodzi XX Wydział 

Gospodarczy Rejestrowy 
Data rejestracji: 25 kwietnia 2000 roku 
KRS: 0000184276 
Regon: 472333285 
NIP: 725-17-84-741 
PKD: 47.71.Z 
Przedmiot działalności: Podstawowym przedmiotem działalności Emitenta według Polskiej 

Klasyfikacji Działalności jest: 
a) SprzedaŜ hurtowa i detaliczna odzieŜy, obuwia, artykułów 

skórzanych, wyrobów włókienniczych, kosmetyków i innych 
towarów,  

b) Produkcja odzieŜy i dodatków, dzianin, wyrobów włókienniczych, 
pończoszniczych, bielizny, obuwia, odzieŜy skórzanej, wyrobów 
kosmetycznych i toaletowych, 

c) Wykonywanie robót ogólnobudowlanych, instalacji elektrycznych, 
gazowych, centralnego ogrzewania i wentylacyjnych, 

d) Towarowy transport drogowy, wynajem środków transportu, 
świadczenie usług transportowych i spedycyjnych, 

e) Pośrednictwo finansowe, 
f) Kupno, sprzedaŜ i wynajem nieruchomości na własny rachunek, 
g) Zarządzanie nieruchomościami mieszkalnymi, 
h) Działalność związana z informatyką, z bazami danych i w zakresie 

oprogramowania, 
i) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej, doradztwo w zakresie 

prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania.  
Klasyfikacja na GPW w Warszawie S.A. : Handel  

 
2. Wskazanie czasu trwania Emitenta i spółek wchodz ących w skład Grupy Kapitałowej, je Ŝeli 

jest oznaczony. 
Spółkę Dominującą oraz spółki zaleŜne utworzono na czas nieoznaczony. 

 
3. Wskazanie okresów, za które prezentowane jest sk onsolidowane sprawozdanie finansowe i 

dane porównywalne. 
 Niniejszy dokument dotyczy danych od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku i danych 
porównywalnych za okres od 1 czerwca do 30 czerwca 2008 roku. Prezentuje dane aktywów i 
pasywów wg stanu na dzień 30 czerwca 2009 r., 31 grudnia 2008 r. i 30 czerwca 2008 r. 
 

4. Informacje dotycz ące składu osobowego zarz ądu oraz rady nadzorczej Jednostki 
Dominuj ącej. 

Skład Zarz ądu „MONNARI TRADE” S.A.   
W skład Zarządu Spółki Dominującej na dzień 30 czerwca 2009 roku wchodziły następujące 
osoby: 
  

 

 

 

Prezes Zarządu Marek Banasiak 
Wiceprezes Zarządu Mirosław Misztal  
Wiceprezes Zarządu Anna Banasiak 
Wiceprezes Zarządu Katarzyna Latek  
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Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania skład Zarządu Emitenta uległ zmianie. 
W dniu 2 lipca 2009 r., Rada Nadzorcza powołała pana Rafała Rachalewskiego na funkcję 
Wiceprezes ds. Restrukturyzacji. 22.10.2009 r.   
W dniu 22 października 2009 roku Zarząd otrzymał od Pana Rafała Rachalewskiego pismo o 
złoŜeniu rezygnacji z funkcji Wiceprezesa Zarządu „MONNARI TRADE” S.A. z dniem 19 
października 2009 r. 
W dniu 17.08.2009 r. Pan Marek Banasiak złoŜył rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu 
„MONNARI TRADE” S.A. w upadłości likwidacyjnej z siedzibą w Łodzi, z dniem 17 sierpnia 2009 
r. 
W dniu 27.11.2009 r. Pani Katarzyna Latek oraz Pani Anna Banasiak złoŜyły  rezygnację z funkcji 
Wiceprezesów Zarządu. 
W dniu 27 listopada 2009 r. Rada Nadzorcza  powołała na stanowisko Prezesa Zarządu Spółki 
Pana Grzegorza Winogradskiego.  
 
Na dzień przekazania Skonsolidowanego sprawozdania za I półrocze 2009 r., w skład Zarządu 
Emitenta wchodziły następujące osoby: 
1. Prezes Zarządu - Grzegorz Winogradski, 
2. Wiceprezes Zarządu - Mirosław Misztal. 
 
W I połowie 2009 roku uległ zmianie skład Rady Nadzorczej w wyniku dokooptowanie dwóch 
nowych członków Rady Nadzorczej: w dniu 23 lutego  b.r.  Pana Romana Bartosza Nowickiego 
oraz w dniu 28 kwietnia b.r. Pana Adama Majkę.  
Poza tym, Rada Nadzorcza podjęła w dniu 28 kwietnia b.r. decyzję o wyborze na 
Przewodniczącego Rady Pana Ryszarda Zatorskiego oraz w dniu 5 maja b.r. na 
Wiceprzewodniczącego Rady Pana Romana Bartosza Nowickiego.   

 
Skład Rady Nadzorczej „MONNARI TRADE” S.A. 
 
W skład Rady Nadzorczej Spółki Dominującej na dzień 30 czerwca 2009 roku wchodziły 
następujące osoby: 
 

Ryszard Zatorski  Przewodniczący Rady Nadzorczej 
Roman Bartosz Nowicki Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 
Andrzej Berut Członek Rady Nadzorczej 
Adam Majka Członek Rady Nadzorczej 
Tomasz Morawski  Członek Rady Nadzorczej 
Grzegorz Winogradski  Członek Rady Nadzorczej 
ElŜbieta Zawadzka Członek Rady Nadzorczej 

 
W I połowie 2009 roku uległ zmianie skład Rady Nadzorczej w wyniku dokooptowanie dwóch 
nowych członków Rady Nadzorczej: w dniu 23 lutego  b.r.  Pana Romana Bartosza Nowickiego 
oraz w dniu 28 kwietnia b.r. Pana Adama Majkę.  
Poza tym, Rada Nadzorcza podjęła w dniu 28 kwietnia b.r. decyzję o wyborze na 
Przewodniczącego Rady Nadzorczej Pana Ryszarda Zatorskiego oraz w dniu 5 maja b.r. na 
Wiceprzewodniczącego Rady  Nadzorczej Pana Romana Bartosza Nowickiego.   
 
Obecni członkowie Rady Nadzorczej, z wyjątkiem Pani ElŜbiety Zawadzkiej, która jest członkiem 
Rady Nadzorczej od 18 kwietnia 2000 roku, nie pełnili dotychczas funkcji członków Rady 
Nadzorczej Emitenta.  
 
Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania skład Rady Nadzorczej uległ zmianie.  
Z dniem 1 lipca 2009 r. Pan Andrzej Berut zrezygnował z pełnienia funkcji Członka Rady 
Nadzorczej Spółki.   
W dniu 20.11.09 r. Pan Grzegorz Winogradski złoŜył rezygnację z Rady Nadzorczej Spółki.  
W dniu 27.11.09 r. Rada Nadzorcza Spółki dokooptowała Pana Tomasza Kisiel oraz Pana 
Jerzego Leszczyńskiego do składu Rady Nadzorczej.  
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W dniu 09 grudnia 2009 roku Pan Ryszard Zatorski złoŜył pismo dotyczące rezygnacji z funkcji 
Przewodniczącego Rady Nadzorczej  „MONNARI TRADE” S.A. w upadłości likwidacyjnej z 
siedzibą w Łodzi, z dniem 09 grudnia 2009 roku bez podania przyczyn. Rada Nadzorcza wybrała 
Pana Jerzego Leszczyńskiego na stanowisko Przewodniczącego Rady Nadzorczej. 
 
Na dzień przekazania Skonsolidowanego sprawozdania za I półrocze 2009 r., w skład Rady 
Nadzorczej Emitenta wchodzą następujące osoby: 
1. Przewodniczący - Jerzy Leszczyński 
2. Wiceprzewodniczący – Roman Bartosz Nowicki, 
3. Członek Rady Nadzorczej - Tomasz Kisiel 
4. Członek Rady Nadzorczej - Tomasz Morawski,  
5. Członek Rady Nadzorczej – Adam Majka,  
6. Członek Rady Nadzorczej – Ryszard Zatorski, 
7. Członek Rady Nadzorczej - ElŜbieta Zawadzka.  

 
5. Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finan sowe i dane porównywalne zawieraj ą 

dane ł ączne (je Ŝeli w skład przedsi ębiorstwa emitenta lub jednostek grupy kapitałowej 
wchodz ą wewnętrzne jednostki organizacyjne sporz ądzające samodzielne sprawozdania 
finansowe).  
W okresach, za które sporządzono niniejsze sprawozdanie, w skład przedsiębiorstwa Emitenta 
nie wchodziły wewnętrzne jednostki organizacyjne sporządzające samodzielne sprawozdania 
finansowe oraz nie wchodziły wewnętrzne jednostki w ramach spółek zaleŜnych, samodzielnie 
sporządzające sprawozdania finansowe. 
 

6. Wskazanie, czy emitent jest jednostk ą dominuj ącą lub znacz ącym inwestorem oraz czy 
sporz ądza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 
„MONNARI TRADE” S.A, jest jednostką dominującą i sporządza skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe. 
Z uwagi na utratę kontroli w I półroczu 2009 r. nad wszystkimi jednostkami zaleŜnymi 
wchodzącymi w skład Grupy Kapitałowej „MONNARI TRADE” S.A. sprawozdanie skonsolidowane 
sporządzone jest przy uwzględnieniu sprawozdań finansowych jednostek zaleŜnych 
sporządzonych do dnia utraty kontroli. 
 

7. Wskazanie czy skonsolidowane sprawozdanie finans owe zostało sporz ądzone za okres, w 
czasie którego nast ąpiło poł ączenie. 
W okresie, za który sporządzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie dokonano 
połączenia jednostek Grupy z innymi spółkami. 

 
8. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostało sp orządzone przy zało Ŝeniu 

kontynuowania działalno ści gospodarczej przez emitenta w daj ącej si ę przewidzie ć 
przyszło ści oraz czy nie istniej ą okoliczno ści wskazuj ące na zagro Ŝenie kontynuowania 
działalno ści. 
Spóła Dominująca „MONNARI TRADE” S.A. na dzień przekazania niniejszego Sprawozdania 
pozostaje w upadłości likwidacyjnej. 
Sprawozdanie zostało sporządzone w oparciu o zasadę kontynuowania działalności Spółki w 
dającej się przewidzieć przyszłości, w związku z podjętymi działaniami przez Zarząd oraz jednego 
z głównych akcjonariuszy Spółki - Pana Mirosława Misztala, polegającymi na przygotowaniu 
nowej strategii Spółki, negocjacjach z głównymi wierzycielami Spółki oraz kompletowaniu 
stosownych dokumentów do Sądu w celu przekształcenia upadłości obejmującej likwidację 
majątku Spółki w likwidację z moŜliwością zawarcia układu. 
NiezaleŜnie od działań Zarządu Spółki Syndyk masy upadłości kontynuuje działalność operacyjną 
na mocy postanowienia sądu z dnia 25 listopada 2009 r. zezwalającą na prowadzenie 
przedsiębiorstwa upadłego do dnia 31 grudnia 2010 r. 

Biorąc pod uwagę powyŜsze niepewność zaniechania działalności Spółki w dającej się 
przewidzieć przyszłości  jest zmniejszona, choć nadal takie ryzyko istnieje. 
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9. Stwierdzenie, Ŝe sprawozdania finansowe podlegały przekształceniu w celu zapewnienia 
porównywalno ści danych, a zestawienie i obja śnienie ró Ŝnic, b ędących wynikiem korekt z 
tytułu zmian zasad (polityki) rachunkowo ści lub korekt bł ędów podstawowych, zostało 
zamieszczone w dodatkowej nocie obja śniającej. 
Sprawozdania finansowe nie podlegały przekształceniu w celu zapewnienia porównywalności 
danych oraz nie miały miejsca korekty z tytułu zmian zasad (polityki) rachunkowości lub korekt 
błędów podstawowych. 
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe „MONNARI TRADE” S.A zostało sporządzone 
zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości / Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej oraz związanych z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie 
rozporządzeń Komisji Europejskiej obowiązującymi na dzień bilansowy. 
Dane porównawcze sporządzono w sposób zapewniający ich porównywalność przez 
zastosowanie jednolitych zasad rachunkowości. Sprawozdanie finansowe nie podlegało 
przekształceniu w celu zapewnienia porównywalności danych, gdyŜ dane finansowe 
zaprezentowane w poszczególnych sprawozdaniach są porównywalne. 
 

10. Wskazanie, czy w sprawozdaniu finansowym lub da nych porównywalnych dokonano 
korekt wynikaj ących z zastrze Ŝeń w opiniach podmiotów uprawnionych do badania o 
sprawozdaniach finansowych, w tym dotycz ących okresów porównywalnych, 
prezentowanych w raporcie 
W skonsolidowanym półrocznym sprawozdaniu finansowym „MONNARI TRADE” S.A. i danych 
porównywalnych oraz jednostkowym półrocznym sprawozdaniu finansowym „MONNARI TRADE” 
S.A. i danych porównywalnych, nie dokonano korekt wynikających z zastrzeŜeń w opiniach 
podmiotów uprawnionych do badania o sprawozdaniu finansowym i danych porównywalnych. 
Jednak w Opinii niezaleŜnego biegłego Rewidenta spółki DGA Audyt Sp. z o.o. wydanej dla 
Jednostkowego i Skonsolidowanego Raportu Finansowego za rok 2008, Audytor zawarł 
następujące zastrzeŜenie: 
„We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarząd Spółki Dominującej „MONNARI 
TRADE” S.A. zamieścił informację , Ŝe w porównaniu do 31 grudnia 2008 r., sytuacja finansowa 
Spółki w zakresie moŜliwości terminowego regulowania zobowiązań uległa w I kwartale 2009 r. 
znacznemu pogorszeniu. W związku z zaistniałymi zagroŜeniami Zarząd podjął decyzję o 
szukaniu innych niŜ banki źródeł finansowania i rozpoczął poszukiwanie inwestora, który 
dokapitalizowały Spółkę”. 

Jednocześnie w raporcie niezaleŜnego biegłego rewidenta spółki DGA Audyt Sp. z o.o. z 
przeglądu skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za półrocze 
2009 r. Audytor zawarł następujące zastrzeŜenie: 
„W dniu 10 sierpnia 2009 roku sąd wydał postanowienie o ogłoszeniu upadłości likwidacyjnej 
Jednostki Dominującej. W dniu 25 listopada 2009 roku sąd postanowił zezwolić syndykowi na 
prowadzenie działalności Spółki do 31 grudnia 2010 roku. Równocześnie Zarząd Jednostki 
Dominującej prowadził prace nad zawarciem układu z wierzycielami. Ze względu na powyŜsze 
okoliczności  nie jesteśmy w stanie jednoznacznie stwierdzić, czy załoŜenie o kontynuacji 
działalności Jednostki Dominującej powinno być przyjęte. Zgodnie z MSR 1 par. 23, Spółka 
ujawniła we wprowadzeniu do śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania okoliczności 
dotyczące niepewności kontynuacji działania Jednostki Dominującej. Opisane równieŜ zostały 
rachunkowości przyjęte przy tworzeniu sprawozdania, a w szczególności zasady tworzenia 
odpisów na środki trwałe, inwestycje w nieruchomości, inwestycje w jednostkach zaleŜnych, a 
takŜe zasady tworzenia rezerw. 
W trakcie roku obrotowego Jednostka Dominująca zlikwidowała znaczną liczbę sklepów, 
jednocześnie wypowiadając umowy najmu lokali zajmowanych przez te sklepy. Zgodnie z 
podpisanymi umowami, wynajmujący w związku z wypowiedzeniem umowy mają prawo do 
naliczenia kary umownej. W trakcie roku obrotowego Jednostka Dominująca nie spłacała w 
terminie zobowiązań z tytułu dostaw i usług, co mogło spowodować naliczenie przez dostawców 
odsetek za opóźnienie. Obecnie trwa zgłaszanie przez wierzycieli swoich wierzytelności do masy 
upadłości. Jednostka Dominująca nie posiadając wystarczających informacji dotyczących kwoty 
kar umownych i odsetek nie utworzyła na nie rezerw.” 
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Zarząd Spółki, zgodnie z zastrzeŜeniem dokonanym w raporcie biegłego rewidenta, potwierdza 
fakt istnienia obszaru ryzyka związanego z nieujęciem w wyniku finansowym półrocza 2009 r. kar 
umownych z tytułu rozwiązania umów najmu lokali oraz odsetek od wierzytelności (poza 
zobowiązaniami finansowymi). Pominięcie kosztów z w/w tytułu wynika z faktu, iŜ Zarząd nie jest 
w stanie na obecnym etapie weryfikacji zgłoszeń wierzytelności do masy upadłości określić 
wysokość łącznych potencjalnych kwot kar umownych / odsetek  jak równieŜ potwierdzić 
zasadność dotychczas naliczonych. 
 

11. Waluta funkcjonalna skonsolidowanego sprawozdan ia finansowego i sposób prezentacji 
danych liczbowych 
Walutą funkcjonalną, w której prowadzone są księgi rachunkowe i sporządzane sprawozdania 
finansowe jest złoty polski (PLN). Wszystkie wartości wyraŜone w walucie polskiej i walutach 
obcych prezentowane są w jednostkach tysięcznych (o ile nie wskazano inaczej). 

 
12. Opis  Grupy Kapitałowej Emitenta 

Na dzień 30 czerwca 2009 roku „MONNARI TRADE” S.A. tworzyło Grupę Kapitałową w 
rozumieniu posiadania udziałów kapitałowych w innych jednostkach.  

PoniŜszy diagram prezentuje strukturę Grupy Kapitałowej „MONNARI TRADE” S.A. (stan na 
dzień 30.06.2009 r. aktualny na dzień publikacji raportu). 

 
* Mattoni AG jest spólką akcyjną. 
** OOO „MOD” jest spółką z ograniczoną odpowiedzialnością. 

 
Do Grupy naleŜy spółka „MOLTON” Sp. z o.o. w upadłości likwidacyjnej , której kapitał zakładowy 
wynosi 7 050 tys. zł. Prezesem spółki „MOLTON” Sp. z o.o., w okresie sprawozdawczym, był pan 
Piotr Pakowski oraz pani Renata Włodarczyk. 
Pani Włodarczyk była jednocześnie, w tym okresie, pracownikiem Spółki Dominującej, przy czym 
od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31 marca 2009 r. przebywała na urlopie bezpłatnym. 
Emitent utracił kontrolę nad spółką zaleŜną „MOLTON” Sp. z o.o. w dniu wydania postanowienia o 
ogłoszeniu upadłości „MOLTON” Sp. z o.o., tj. w dniu 26 lutego 2009 r. 
W związku z powyŜszym spółka zaleŜna została objęta konsolidacją do dnia 25 lutego 2009 r. 
włącznie. 
 
Emitent kontrolował spółkę OOO „MOD” zarejestrowaną w dniu 17 sierpnia 2007 r. na terenie 
Federacji Rosyjskiej. „MONNARI TRADE” S.A. posiada udział w kapitale  
w wysokości 70 %. Kapitał zakładowy spółki OOO „MOD” wynosi 13 500 000 rubli. 



Grupa Kapitałowa „MONNARI TRADE” S.A. w upadłości  likwidacyjnej 

               Rozszerzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I półrocze 2009 r. 

 

 7

W drugim kwartale 2009 r. Spółka Dominująca utraciła kontrolę nad spółką zaleŜną  
w wyniku braku kontaktu z drugim udziałowcem „MOD”, który prowadzi sprawy spółki 
 i  pełni funkcje Dyrektora Generalnego oraz braku środków finansowych na uczestniczenie w 
operacyjnym kontrolowaniu spółki zaleŜnej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I 
półrocze 2009 roku zawiera dane jednostkowe spółki OOO „MOD” za I kwartał 2009 roku. 
 

Emitent kontrolował spółkę Mattoni AG. W dniu 17 sierpnia 2007 r. na terenie Republiki 
Federalnej Niemiec podpisano umowę spółki. „MONNARI TRADE” S.A. posiada udział w kapitale 
w wysokości 100 %. Kapitał zakładowy spółki Mattoni AG wynosi 1 500 000 EUR. Prezesem 
Spółki Mattoni AG jest pan Marek Banasiak. Pan Marek Banasiak pełnił jednocześnie w okresie 
sprawozdawczym funkcję Prezesa Zarządu w Spółce Dominującej. Pani Anna Banasiak pełniła 
do dnia 21 maja 2009 roku funkcje Wiceprezesa Mattoni AG i jednocześnie w okresie 
sprawozdawczym pełniła funkcję Wiceprezesa Zarządu w Spółce Dominującej. 
W dniu 7 lipca 2009 r. został złoŜony przez Zarząd spółki zaleŜnej Mattoni AG do Sądu 
Rejestrowego w Berlinie dla dzielnicy Charlottenburg, wniosek o ogłoszenie upadłości 
likwidacyjnej Mattoni AG. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I półrocze 2009 roku 
zawiera dane jednostkowe spółki Mattoni AG  za II kwartały 2009 roku, przy czym z uwagi na 
utratę kontroli tuŜ po dniu bilansowym wg stanu na dzień 30.06.2009 r. nie obejmuje aktywów i 
pasywów tej jednostki. 
 
Wskazane na diagramie firmy podlegają konsolidacji przy zastosowaniu metody pełnej do dnia 
utraty kontroli. 

  
Spółki zaleŜne prowadziły sprzedaŜ odzieŜy i obuwia oraz dodatków pod posiadanymi markami 
we własnych salonach.     

 
13. Opis przyj ętych zasad (polityki) rachunkowo ści, w tym metod wyceny aktywów i pasywów, 

ustalenia przychodów, kosztów i wyniku finansowego oraz sposobu sporz ądzenia 
sprawozdania finansowego i danych porównywalnych or az zasad sporz ądzania 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitałowej „MONNARI TRADE” S.A. 
zawierające Jednostkowe Półroczne Sprawozdanie Finansowe, zostało sporządzone zgodnie z 
Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości/Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) oraz związanych z nimi interpretacjami ogłoszonymi w 
formie rozporządzeń Komisji Europejskiej. 
 
Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. potwierdza, Ŝe prezentowane Półroczne Skonsolidowane 
Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitałowej „MONNARI TRADE” S.A. w sposób rzetelny 
przedstawia sytuację finansową, wyniki oraz przepływy środków pienięŜnych. Jedynym 
niezidentyfikowanym i nieujętym w sprawozdaniu finansowym obszarem ryzyka jest pozycja kar 
umownych z tytułu rozwiązania umów najmu lokali i odsetek od wierzytelności (niefinansowych) 
mogących mieć wpływ na obniŜenie wyniku finansowego półrocza 2009 r. Pominięcie ujęcia 
kosztów z w/w tytułów wynika z faktu, iŜ Zarząd nie jest w stanie na obecnym etapie weryfikacji 
zgłoszeń wierzytelności do masy upadłości określić wysokość łącznych potencjalnych kwot kar 
umownych/odsetek jak równieŜ potwierdzić zasadność dotychczas naliczonych. 
 
Walutą sprawozdawczą i prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
jest złoty polski, a wszystkie kwoty wyraŜone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano 
inaczej). 
Półroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostało sporządzone zgodnie z 
Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej obowiązującymi na dzień 30 
czerwca 2009 roku. Sprawozdanie jest sporządzone zgodnie z koncepcją kosztu historycznego, 
za wyjątkiem aktualizacji wyceny niektórych aktywów trwałych: inwestycji,  instrumentów 
finansowych oraz aktywów trwałych przeznaczonych do zbycia, które zostały wycenione w 
wartości godziwej. NajwaŜniejsze zasady rachunkowości stosowane przez jednostkę 
przedstawione zostały poniŜej. Rokiem obrotowym Grupy Kapitałowej „MONNARI TRADE” S.A. 
jest rok kalendarzowy. 
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Spółki Grupy Kapitałowej prowadzą księgi rachunkowe według zasad kraju, w którym są 
zarejestrowane. Dla potrzeb Półrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego spółki 
Grupy Kapitałowej dokonują przekształcenia danych finansowych według zasad ustalonych przez 
Jednostkę Dominującą i opisanych poniŜej.  
 
Sprawozdawczo ść według bran Ŝ i regionów geograficznych  

Podział podstawowy to podział na segmenty branŜowe. W Grupie Kapitałowej „MONNARI 
TRADE” S.A. wyodrębniono trzy segmenty: 

- działalność hurtowa, 
- działalność detaliczna, 
- działalność inwestycyjna. 

 
Podział uzupełniający to podział na segmenty geograficzne. W Grupie Kapitałowej „MONNARI 
TRADE” S.A. wyodrębniono dwa segmenty geograficzne: 

- sprzedaŜ krajowa, 
- sprzedaŜ eksportowa. 
 

Segmenty branŜowe określono jako dające się wyodrębnić obszary jednostki gospodarczej, w 
ramach których następuje dystrybucja towarów lub świadczenie usług lub grupy powiązanych 
towarów lub usług  podlegające ryzyku i charakteryzujące się poziomem zwrotu z poniesionych 
nakładów inwestycyjnych róŜniącym się od tych, które są właściwe dla innych segmentów 
branŜowych. 
Segmenty geograficzne wyodrębniono jako dające się wydzielić obszary jednostki gospodarczej, 
w ramach których następuje dystrybucja towarów lub świadczenie usług w obrębie określonego 
środowiska ekonomicznego, podlegające ryzyku i charakteryzujące się poziomem zwrotu z 
poniesionych nakładów inwestycyjnych róŜniącym się od tych, które są właściwe dla innych 
składników działających w odmiennym środowisku ekonomicznym. 
Zasady rachunkowości segmentu są zasadami rachunkowości przyjętymi do sporządzania i 
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego „MONNARI TRADE” S.A. Przychody 
segmentu są przychodami osiąganymi bądź to ze sprzedaŜy zewnętrznym klientom (sprzedaŜy 
hurtowej), bądź ze sprzedaŜy detalicznej lub działalności inwestycyjnej. Są one wykazywane w 
rachunku zysków i strat firmy i dają się bezpośrednio przyporządkować do danego segmentu wraz 
z odpowiednią częścią przychodów firmy. Koszty segmentu są kosztami składającymi się z 
kosztów sprzedaŜy zewnętrznym klientom (sprzedaŜy hurtowej), bądź kosztów sprzedaŜy 
detalicznej lub kosztów działalności inwestycyjnej. Wynikają z działalności operacyjnej danego 
segmentu i dają się bezpośrednio przyporządkować do tego segmentu wraz z odpowiednią 
częścią kosztów firmy, które w oparciu o racjonalne przesłanki moŜna przypisać do danego 
segmentu. 
Wynik segmentu jest róŜnicą miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu. 
 
Podział podstawowy według segmentów bran Ŝowych  - rodzaj produktów (usług) i towarów w 
ramach kaŜdego wykazywanego segmentu branŜowego. 

a. Segment: działalność hurtowa 
W ramach tego segmentu Grupa Kapitałowa  „MONNARI TRADE” S.A. dokonuje sprzedaŜy 
towarów do odbiorców hurtowych. 

b. Segment: działalność detaliczna 
W ramach tego segmentu Grupa Kapitałowa „MONNARI TRADE” S.A. prowadzi sieć własnych 
salonów detalicznych. 

c. Segment: działalność inwestycyjna  
W ramach tego segmentu Grupa Kapitałowa „MONNARI TRADE” S.A. dokonuje wynajmu 
powierzchni w nieruchomości zaklasyfikowanej jako nieruchomość inwestycyjna. Celem inwestycji 
jest wzrost wartości rynkowej oraz wynajem nieruchomości.   
 
Podział uzupełniaj ący według segmentów geograficznych 

a. Segment: sprzedaŜ krajowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedaŜy (handel i usługi) firmy 
w kraju. 
b. Segment: sprzedaŜ eksportowa - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedaŜy firmy na eksport. 
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Poszczególne spółki Emitenta sporz ądzają: 

a. Na potrzeby prezentacji w sprawozdaniu skonsolidowanym rachunek zysków i strat 
sporządzono metodą  kalkulacyjną. 

b. Rachunek przepływów pienięŜnych sporządzany jest metodą pośrednią. 
 
Szacunki 
Ze względu na niepewność towarzyszącą działalności gospodarczej, wiele pozycji sprawozdań 
finansowych nie moŜna precyzyjnie wycenić, tylko oszacować. Proces szacowania wymaga 
dokonania własnego osądu na podstawie dostępnych, wiarygodnych informacji. Zastosowanie 
wartości szacunkowych moŜe być  wymagane w przypadku określenia między innymi: 

a) wartości rynkowych inwestycji, 
b) wartości rynkowych środków trwałych przeznaczonych do zbycia, 
c) naleŜności wątpliwych, 
d) zapasów, które utraciły przydatność gospodarczą, 
e) wartości godziwej aktywów/zobowiązań finansowych,  
f) okresów uŜytkowania aktywów podlegających amortyzacji, czy teŜ oczekiwanego trybu 

uzyskiwania korzyści  ekonomicznych związanych z tymi aktywami. 
 

Rzeczowe aktywa trwałe, warto ści niematerialne i prawne 
Wartość początkową środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych stanowi cena 
nabycia lub koszt wytworzenia. Na dzień bilansowy środki trwałe i wartości niematerialne i prawne 
wycenia się według cen nabycia pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne. Amortyzację 
dla poszczególnych składników rzeczowych środków trwałych oraz wartości niematerialnych i 
prawnych  ustala się na podstawie szacowanego okresu uŜyteczności ekonomicznej. Dla 
niektórych grup środków trwałych takich jak samochody oraz wartość nakładów na salony 
ustanowiono wartość rezydualną, czyli wartość odzyskiwaną po okresie amortyzacji. Amortyzacja 
naliczana jest od miesiąca następującego po miesiącu oddania danego składnika do uŜywania. 
Okresy ekonomicznej uŜyteczności podlegają okresowej weryfikacji. 
Weryfikacja rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych pod kątem 
trwałej utraty wartości następuje, jeŜeli zaistniały zdarzenia bądź zaszły zmiany wskazujące na to, 
Ŝe wartość bilansowa poszczególnych rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości 
niematerialnych i prawnych moŜe nie być moŜliwa do odzyskania. Przesłanki takie wystąpiły w 
półroczu 2009 r. z uwagi na likwidację salonów firmowych Spółki Dominującej jak równieŜ dalsze 
plany ograniczenia działalności. Spółka ujęła w 2009 r. w pozycji pozostałych kosztów 
operacyjnych odpisy z w/w tytułu. 
 
Przyjęte okresy u Ŝytkowania lub zastosowane stawki amortyzacyjne 
Dla wszystkich rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych i prawnych Grupa 
Kapitałowa dokonała wyboru metody amortyzacji z zastosowaniem metody liniowej oraz określiła 
stawki umorzeniowe na podstawie okresów ekonomicznej uŜyteczności środków trwałych. 
PoniŜsza specyfikacja określa stawki amortyzacyjne: 

Tytuł Stawka roczna (%)  
Warto ści niematerialne i prawne , w tym:  
Oprogramowanie systemowe Spółki 10% 
Oprogramowanie pozostałe 20% 
Znaki towarowe nabyte 5% 
Rzeczowe aktywa trwałe , w tym:  
Grunty, w tym prawo wieczystego uŜytkowania - 
Budynki i budowle - własne 2,5% 
Budynki i budowle - inwestycje w obce środki trwałe (lokale handlowe) 10% 
Maszyny i urządzenia uŜytkowane w lokalach handlowych 10 % 
Inne maszyny i urządzenia (poza zespołami komputerowymi) 14 – 20% 
Zespoły komputerowe – serwery, sieć komputerowa 20 % 
Zespoły komputerowe - komputery stacjonarne i przenośne 10 lub 25 % 
Monitoring TV obiektów handlowych 10% 
Środki transportu 20% 
Urządzenia biurowe / wyposaŜenie biura 10% - 20% 
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Spółki Grupy Kapitałowej obliczają wartość rezydualną dla środków trwałych, odmienne dla 
poszczególnych grup środków trwałych: 

Tytuł Warto ść rezydualna (%) 
Budynki i budowle - własne 10 % 
Budynki i budowle - inwestycje w obce środki trwałe 10 % 
Maszyny i urządzenia, wyposaŜenie uŜytkowane w lokalach handlowych 
(poza zespołami komputerowymi) 10% 
Inne maszyny i urządzenia (poza zespołami komputerowymi) 5 % 
Środki transportu 25 % 

  
Do kosztów finansowania zewnętrznego Jednostka Dominująca oraz spółki Grupy Kapitałowej 
wybrały podejście alternatywne na podstawie § 11 MSR 23, w którym koszty finansowania 
zewnętrznego mogą być ujęte jako zwiększenie wartości aktywa w trakcie budowy, 
przystosowania, w okresie, w którym zostały poniesione. 
W ramach środków trwałych nie występuje konieczność wyodrębniania dla celów ewidencyjnych 
(amortyzacja, odpisy aktualizujące) części składowych. 
Środki trwałe w budowie włączone są w prezentację środków trwałych. 
Koszty ogólne / administracyjne są włączane jako nakład na środek trwały, jeŜeli moŜna je 
przyporządkować bezpośrednio. 
Środki trwałe objęte dotacją w ramach funduszy UE nie podlegają wyłączeniu w wartości 
dofinansowanej (prezentowane są w pełnej cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy 
amortyzacyjne i aktualizujące). Wartość dotacji zaliczana jest do przychodów przyszłych okresów 
i rozliczana proporcjonalnie do odpisów amortyzacyjnych. 
 
UŜytkowanie wieczyste 
Prawo wieczystego uŜytkowania gruntu Jednostka Dominująca oraz spółki zaleŜne ujmuje w 
księgach jako środki trwałe - grunty lub inwestycje - nieruchomości, które nie podlegają 
amortyzacji. Wartość początkowa ustala się w oparciu o cenę nabycia. Na dzień bilansowy środki 
trwałe wycenia się według ceny nabycia pomniejszonej o odpis z tytułu trwałej utraty wartości, a 
inwestycje w wartości godziwej. 
 
Aktywa trwałe przeznaczone do zbycia 
Aktywa trwałe (i grupy aktywów netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako 
przeznaczone do zbycia wyceniane są po niŜszej z dwóch wartości: 
- wartości bilansowej lub  
- wartości godziwej pomniejszonej o koszty związane ze sprzedaŜą, przy czym wartość 

godziwą na dzień 30.06.2009 r., z uwagi na ryzyko działalności, ustalono w oparciu o wycenę 
dokonaną przez biegłego rzeczoznawcę majątkowego w wartościach sprzedaŜy wymuszonej. 

Aktywa trwałe i grupy aktywów netto klasyfikowane są jako przeznaczone do zbycia, jeŜeli ich 
wartość bilansowa będzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedaŜy niŜ w wyniku ich 
dalszego ciągłego uŜytkowania. Warunek ten uznaje się za spełniony wyłącznie wówczas, gdy 
wystąpienie transakcji sprzedaŜy jest bardzo prawdopodobne, a składnik aktywów (lub grupa 
aktywów netto przeznaczonych do zbycia) jest dostępny w swoim obecnym stanie do 
natychmiastowej sprzedaŜy. Klasyfikacja składnika aktywów jako przeznaczonego do zbycia 
zakłada zamiar kierownictwa spółek do zakończenia transakcji sprzedaŜy w ciągu roku od 
momentu zmiany klasyfikacji. Efekt wyceny dokonywany jest w korespondencji z rachunkiem 
zysków i strat. 
 

Inwestycje długoterminowe 
Nieruchomości rozumiane jako inwestycje w nieruchomości wyceniane są według wartości 
godziwej, przy czym wartość tą na dzień 30.06.2009 r., z uwagi na ryzyko działalności, ustalono w 
wartościach sprzedaŜy wymuszonej. Efekt wyceny dokonywany jest w korespondencji z 
rachunkiem zysków i strat. Grupa Kapitałowa dokonuje zmian wartości na podstawie ekspertyz, 
sporządzonych przez niezaleŜnych rzeczoznawców.   
 

Aktywa finansowe dost ępne do sprzeda Ŝy 
Posiadane papiery wartościowe (obligacje  komercyjne) wyceniane są w wartości godziwej, przy 
czym odsetki ujmowane są na poziomie efektywnej dochodowości. Zarówno korekty wartości z 
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tytułu premii/dyskonta jak i skutki przeszacowania skorygowanej ceny nabycia do wartości 
rynkowej odnoszone są na wynik finansowy okresu. 
 

PoŜyczki i nale Ŝności własne 
PoŜyczki i naleŜności własne wyceniane są według zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem 
metody efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowany koszt składnika aktywów jest kwotą, w 
jakiej składnik aktywów finansowych wyceniany został w momencie początkowego ujęcia, 
pomniejszony o spłaty kapitału oraz powiększony o ustaloną z zastosowaniem efektywnej stopy 
procentowej skumulowaną amortyzację wszelkich róŜnic pomiędzy wartością początkową a 
wartością w terminie wymagalności. Efektywna stopa procentowa jest stopą, która dokładnie 
dyskontuje oszacowane przyszłe pienięŜne wpływy lub płatności dokonywane w oczekiwanym 
okresie do wygaśnięcia instrumentu finansowego, do bilansowej wartości netto składnika 
aktywów. Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej Jednostka Dominująca oraz spółki 
dokonały oszacowania wszelkich przepływów pienięŜnych wynikających z zawartych umów. 
 

Zapasy 
Materiały 
Koszty materiałów wycenia się wg cen zakupu nie wyŜszych od ich cen sprzedaŜy netto na dzień 
bilansowy. Rozchód odbywa się według zasady „FIFO”. Materiały wyceniane są w cenach 
zakupu, które w przypadku importu powiększone zostają o obciąŜenia o charakterze publiczno-
prawnym. 
Towary 
Towary wycenia się wg cen nabycia (powiększone o wszystkie koszty związane z dostawą) nie 
wyŜszych od ich cen sprzedaŜy netto na dzień bilansowy. Rozchód odbywa się według zasady 
„FIFO”.  

NaleŜności 
NaleŜności wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty, z zachowaniem zasady ostroŜnej wyceny i  
wykazuje w wartości netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujące wartość naleŜności). 
NaleŜności zagraniczne na dzień bilansowy wycenia się po bankowym kursie natychmiastowej 
realizacji na ten dzień. Wartość naleŜności podlega aktualizacji wyceny przy uwzględnieniu 
stopnia prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez dokonanie odpisu aktualizującego. Do bilansu 
przyjęto naleŜności pomniejszone o odpis aktualizacyjny. W tej pozycji wykazywane są równieŜ 
przedpłaty oraz zaliczki dokonywane na rzecz dostawców. 
 

Instrumenty pochodne 
Instrumenty pochodne wprowadza się do ksiąg rachunkowych na dzień zawarcia kontraktu w 
wartości godziwej uzyskanej kwoty lub wartości otrzymanych składników majątkowych 
Zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia się na dzień bilansowy w wartości  
godziwej. RóŜnica z wyceny wykazywana jest odrębnie w sprawozdaniu finansowym oraz 
ujmowana w wyniku finansowym bieŜącego okresu sprawozdawczego w pozycji przychodów lub 
kosztów finansowych. 
 

Inwestycje krótkoterminowe - aktywa pieni ęŜne 
Inwestycje krótkoterminowe obejmują krótkoterminowe aktywa finansowe, w tym środki pienięŜne. 
Środki pienięŜne wykazano w wartościach nominalnych, a środki pienięŜne w walutach wyceniono 
według bankowego kursu natychmiastowej realizacji na ten dzień. 
Do aktywów pienięŜnych zalicza się aktywa w formie krajowych środków płatniczych, walut 
obcych i dewiz. Do aktywów pienięŜnych zaliczane są takŜe naliczone odsetki od aktywów 
finansowych. Aktywa finansowe płatne lub wymagalne w ciągu 3 miesięcy od dnia ich otrzymania, 
wystawienia, nabycia lub załoŜenia (lokaty) zaliczane są do środków pienięŜnych dla potrzeb 
rachunku przepływów środków pienięŜnych. 
 

Czynne rozliczenia mi ędzyokresowe 
Rozliczenia międzyokresowe wykazano wg rzeczywistych nakładów poniesionych w okresie, a 
dotyczących okresów przyszłych. Rozliczane są poprzez odniesienie w koszty okresów, których 
dotyczą. Do rozliczeń międzyokresowych zaliczany jest równieŜ naliczony podatek od towarów i 
usług, podlegający odliczeniu w kolejnych okresach sprawozdawczych. 
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Kapitały własne 
Kapitały własne to aktywa ogółem pomniejszone o zobowiązania i rezerwy na zobowiązania. 
Kapitały własne ujmuje się w księgach rachunkowych z podziałem na ich rodzaje i według zasad 
określonych przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu. 

Rodzaje kapitałów własnych: 
- kapitał zakładowy (akcyjny) Grupy Kapitałowej wykazuje się w wartości określonej w statucie i 

wpisanej w KRS, 
- kapitał zapasowy tworzony jest z podziału zysku oraz z nadwyŜki wartości ze sprzedaŜy akcji 

powyŜej ich wartości nominalnej pomniejszonej o koszty emisji, 
- kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywów tworzony jest z tytułu 

aktualizacji wyceny wartości środków trwałych wycenianych w wartości przeszacowanej, 
- niepodzielony wynik finansowy, 
- wynik finansowy bieŜącego okresu. 
 

Kredyty bankowe 
Kredyty bankowe ujmowane są według ceny nabycia odpowiadającej wartości godziwej 
uzyskanych środków pienięŜnych. W uzasadnionych przypadkach (w sytuacjach, gdy w sposób 
znaczący miałoby to wpływ na obraz sprawozdania finansowego) długoterminowe kredyty 
bankowe ujmowane są według ceny nabycia odpowiadającej wartości godziwej uzyskanych 
środków pienięŜnych pomniejszonych o koszty bezpośrednie związane z uzyskaniem kredytu. 
 

Zobowi ązania z tytułu dostaw i usług 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług nie są instrumentem odsetkowym i wykazywane są w 
bilansie w wartości wymagającej zapłaty. Zobowiązania obejmują stan wszystkich zobowiązań 
związanych z zakupem dla działalności operacyjnej materiałów, towarów i usług, w tym robót 
pochodzących zarówno z dostaw krajowych, jak i zagranicznych. 
 

Rezerwy na zobowi ązania 
Rezerwy na zobowiązania wycenia się w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartości. 
Rezerwy tworzone są na pewne lub o duŜym stopniu prawdopodobieństwa przyszłe 
zobowiązania, których kwotę moŜna w sposób wiarygodny oszacować, a w szczególności na 
straty z transakcji gospodarczych w toku lub odprawy emerytalne i zaległe urlopy, których 
obowiązek wypłaty wynika z Kodeksu Pracy.  
Rezerwy tworzy się w cięŜar kosztów operacyjnych, pozostałych kosztów operacyjnych, kosztów 
finansowych lub strat nadzwyczajnych w zaleŜności od okoliczności, z którymi powiązane są 
przyszłe zobowiązania. Rezerwy rozwiązuje się lub zmniejsza w momencie powstania 
zobowiązania, na które uprzednio utworzono daną rezerwę. Rezerwy niewykorzystane na dzień 
ustania lub zmniejszenia się ryzyka, na które je utworzono zaliczane są do pozostałych 
przychodów operacyjnych, przychodów finansowych lub zysków nadzwyczajnych. 
 

Rozliczenia mi ędzyokresowe bierne 
Rozliczenia międzyokresowe bierne dokonywane są z zachowaniem zasady ostroŜnej wyceny i 
obejmują w szczególności dotacje na zakup środków trwałych, rozliczane proporcjonalnie do 
okresu amortyzacji aktywów trwałych objętych dofinansowaniem. 
 

Podatek dochodowy odroczony 
Rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego tworzone są w związku z 
powstaniem przejściowych róŜnic pomiędzy wykazywaną w księgach rachunkowych wartością 
aktywów i pasywów, a ich wartością podatkową i stratą podatkową moŜliwą do odliczenia od 
podatku dochodowego w przyszłości. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala 
się w kwotach przewidzianych w przyszłości do odliczenia od podatku w związku z ujemnymi 
róŜnicami przejściowymi, które spowodują w przyszłości zmniejszenia podstawy opodatkowania 
oraz zmniejszenie straty podatkowej moŜliwej do odliczenia, ustalonej z uwzględnieniem zasady 
ostroŜności. 
Aktywa i rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego nie są kompensowane ze sobą. Ze 
względu na zasadę ostroŜności dokonuje się odpisu aktualizującego na aktywa z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego. W sprawozdaniu półrocza 2009 r. utworzono odpis do 
wysokości zrównania kwoty aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego z rezerwą z 
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w/w tytułu.  
 

Pomoc rz ądowa  
Dotacja rządowa, która staje się naleŜna jako forma rekompensaty za juŜ poniesione koszty lub 
straty, lub przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego 
wsparcia, bez towarzyszących przyszłych kosztów, ujmowana jest  jako przychód w okresie, w 
którym stała się naleŜna. 
Dotacje rządowe do aktywów łącznie z niepienięŜnymi dotacjami wykazywanymi w wartości 
godziwej prezentuje się w bilansie jako przychody przyszłych okresów, które są w sposób 
racjonalny i systematyczny ujmowane jako przychód na przestrzeni okresu uŜytkowania składnika 
aktywów. 
 

Wycena walutowa  
Operacje gospodarcze inne niŜ operacje na rachunkach walutowych i w kasach wyraŜone w 
walucie innej niŜ waluta funkcjonalna (PLN), przeliczane są dla celów ujęcia w księgach wg kursu 
średniego NBP obowiązującego na dzień ich przeprowadzenia. Dla operacji przeprowadzanych 
na rachunkach bankowych i w kasie Spółek wyraŜonych w walutach obcych: 

- stosuje się kurs kupna banku, z którego korzystają dla przychodu (wpływu) walut, 
- stosuje się zasadę wyceny „FIFO” dla rozchodu walut z rachunku. 

Na dzień bilansowy: 
- pozycje pienięŜne (środki pienięŜne w kasie, na rachunkach bankowych, naleŜności w 

walutach obcych, z wyłączeniem zaliczek, zobowiązania) przelicza się na dzień bilansowy 
przy zastosowaniu kursu zamknięcia (natychmiastowy kurs wymiany). Oznacza to 
przeszacowanie pozycji aktywów wg obowiązującego na dzień bilansowy kursu kupna 
waluty (kurs uwzględniający wyceny rynku międzybankowego), a pozycji pasywnych wg 
obowiązującego na dzień bilansowy kursu sprzedaŜy waluty (kurs uwzględniający wyceny 
rynku międzybankowego), 

-  pozycje niepienięŜne wyceniane według historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia 
wyraŜonego w walucie obcej nie przelicza się. 

RóŜnice kursowe powstające z tytułu rozliczania pozycji pienięŜnych lub z tytułu przeliczania 
pozycji po kursach innych niŜ te, po których zostały one przeliczone w momencie ich 
początkowego ujęcia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach bilansowych, ujmuje 
się w wyniku finansowym okresu, w którym powstają. 
 

Przychody ze sprzeda Ŝy 
Przychody ze sprzedaŜy ujmowane są w wartości godziwej zapłat otrzymanych lub naleŜnych i 
reprezentują naleŜności za produkty, towary i usługi dostarczone w ramach normalnej działalności 
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki związane ze sprzedaŜą (podatek 
akcyzowy). 
JeŜeli termin płatności jest odroczony, przychody ujmowane są w dacie powstania w kwocie 
zdyskontowanej. Wartość dyskonta stanowi przychód odsetkowy (finansowy) ujmowany zgodnie z 
efektywną stopą procentową w okresie odroczonego terminu płatności. Ze względu na istotność 
moŜna odstąpić od dyskontowania przychodów, których termin płatności nie przekracza 360 dni. 
SprzedaŜ towarów uwarunkowana jest spełnieniem dwóch przesłanek, tj.  wydania towarów i 
przekazania prawa własności, co jest warunkiem ujęcia w księgach rachunkowych jako sprzedaŜ. 
Przychody z tytułu odsetek ujmowane są narastająco, w odniesieniu do głównej kwoty naleŜnej, 
zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytułu odsetek (jeśli występują) 
ujmuje się z uwzględnieniem efektywnej stopy procentowej. 
Przychody z tytułu dywidend są ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo 
akcjonariuszy do otrzymania płatności. 
 

Koszty finansowania zewn ętrznego 
Koszty finansowania zewnętrznego, które moŜna bezpośrednio przyporządkować nabyciu lub 
wytworzeniu składnika aktywów powiększają cenę nabycia lub koszt wytworzenia tego składnika. 
 

Zysk na działalno ści operacyjnej 
Zysk na działalności operacyjnej kalkulowany jest przed uwzględnieniem kosztów i przychodów 
finansowych. 
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Zysk przypadaj ący na jedn ą akcję 
Jednostka Dominująca oblicza kwotę podstawowego zysku przypadającego na jedną akcją dla 
zysku przypadającego na zwykłych akcjonariuszy Spółki, w oparciu o przypadający na nich zysk z 
kontynuowanej działalności. Podstawowy zysk przypadający na jedną akcję oblicza się poprzez 
podzielenie zysku, który przypada na zwykłych akcjonariuszy, przez średnią waŜoną liczbę akcji 
zwykłych występujących w ciągu danego okresu. Rozwodniony zysk przypadający na jedną akcję 
oblicza się poprzez podzielenie zysku, który przypada na zwykłych akcjonariuszy, przez średnią 
waŜoną liczbę akcji zwykłych występujących w ciągu danego okresu przy uwzględnieniu 
występowania akcji potencjalnych. 
 

Zasady sporz ądzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
Wszystkie spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej „MONNARI TRDAE” S.A. konsolidowane 
są z zastosowaniem metody pełnej.  

Przy stosowaniu metody konsolidacji pełnej, w pierwszej kolejności sumuje się kwoty 
poszczególnych pozycji: 

a. bilansów, 
b. rachunków zysków i strat, 
c. rachunków przepływów pienięŜnych, 
d. zestawień zmian w kapitale własnym 

Jednostki Dominującej i poszczególnych jednostek zaleŜnych, bez względu na udział Jednostki 
Dominującej we własności jednostek zaleŜnych. 
Po dokonaniu sumowań, przeprowadza się korekty i wyłączenia konsolidacyjne, stosując zasady 
określone poniŜej: 

1. Kapitałem podstawowym Grupy Kapitałowej jest kapitał podstawowy Jednostki Dominującej. 
Kapitał podstawowy jednostek zaleŜnych, w części odpowiadającej udziałowi Jednostki 
Dominującej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z wartością 
nabycia udziałów ujętych w bilansie Jednostki Dominującej na dzień objęcia kontroli; 
pozostałą część kapitału podstawowego jednostek zaleŜnych zalicza się do kapitałów 
mniejszości. Do poszczególnych składników kapitału własnego Jednostki Dominującej, z 
wyjątkiem jej kapitału podstawowego, dodaje się część odpowiednich składników kapitału 
własnego jednostek zaleŜnych, odpowiadającą udziałowi Jednostki Dominującej we własności 
jednostek zaleŜnych według stanu na dzień bilansowy. Do kapitału własnego Grupy zalicza 
się tylko te części odpowiednich składników kapitału własnego jednostek zaleŜnych, które 
powstały od dnia objęcia nad nimi kontroli przez Jednostkę Dominującą. W szczególności 
dotyczy to zmiany wysokości kapitału własnego spowodowanej osiągniętymi przez jednostki 
zaleŜne wynikami finansowymi, aktualizacją wyceny oraz róŜnicami kursowymi z przeliczenia. 

2. Przy dokonywaniu wyłączeń, z tytułu transakcji dokonywanych pomiędzy jednostkami 
powiązanymi stosuje się następujące zasady:  

a.  środki pienięŜne w drodze i dostawy w drodze, dotyczące jednostek objętych 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, wykazuje się jako otrzymane przez 
jednostki będące ich odbiorcą, 

b.  wzajemne naleŜności i zobowiązania wymagające wyłączenia obejmują wszelkie 
uprzednio uzgodnione rozrachunki między jednostkami objętymi skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym, zarówno dotyczące dostaw i usług oraz z innych tytułów, w 
tym takŜe spowodowanych nie wniesieniem wkładów, naleŜnościami wekslowymi, 
zaliczkami i poŜyczkami, 

c.  obroty z operacji dokonanych między jednostkami objętymi skonsolidowanym 
sprawozdaniem finansowym wyłącza się, bez względu na to, czy zawarte są w nich zyski 
czy straty, 

d.  zawarte w skonsolidowanych aktywach zyski lub straty niezrealizowane przez Grupę 
Kapitałową, powstałe na skutek dokonania między jednostkami objętymi 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sprzedaŜy składników majątkowych, po 
innych cenach niŜ ich wartość księgowa netto, wykazana w księgach rachunkowych 
jednostki sprzedającej, wyłącza się ze skonsolidowanego bilansu, korygując 
odpowiednio dane rachunku zysków i strat jednostki sprzedającej; w przypadku gdy 
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przedmiotem sprzedaŜy jest środek trwały lub tytuł wartości niematerialnych i prawnych, 
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dodatkowo koryguje się ich amortyzację 
w taki sposób, aby była ona obliczona od zaktualizowanej pierwotnej ceny nabycia 
(kosztu wytworzenia); jeŜeli przedmiotem wyłączenia jest strata, moŜna ją uwzględnić 
jedynie wtedy, gdy wyłączenie nie spowoduje wykazania aktywów trwałych powyŜej ich 
wartości godziwej, zaś aktywów obrotowych - powyŜej ich wartości rynkowej, 

e.  za okres następujący od dnia objęcia kontroli - wyłącza się z jej przychodów 
finansowych, a włącza do kapitału własnego jednostki wypłacającej dywidendę; korekta 
kapitału własnego jednostki zaleŜnej nie wpływa na obliczenie wysokości kapitału 
mniejszości. 

3. Do skonsolidowanego rachunku zysków i strat włącza się w pełnej wysokości poszczególne 
pozycje rachunku zysków i strat kaŜdej jednostki zaleŜnej za okres: 

− od początku roku obrotowego lub od dnia objęcia kontroli, 
− do końca roku obrotowego lub do dnia ustania kontroli, jeŜeli dzień 

objęcia kontroli lub dzień ustania kontroli nastąpiły w ciągu roku 
obrotowego, 

− zysk lub stratę na sprzedaŜy całości lub części jednostki. 
Zysk lub stratę na sprzedaŜy jednostki zaleŜnej stanowi dla Grupy Kapitałowej róŜnica między 
przychodem ze zbycia udziałów w tej jednostce a odpowiadającą im częścią aktywów netto 
jednostki zaleŜnej ustaloną na dzień zbycia, skorygowaną o nieodpisaną część wartości firmy 
lub ujemnej wartości firmy, dotyczącą zbytych udziałów. 

4. Skonsolidowany rachunek przepływów pienięŜnych sporządza się na podstawie 
skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zysków i strat oraz dodatkowych 
objaśnień i informacji z uwzględnieniem dokonanych korekt  konsolidacyjnych; korekty te 
polegają na wyłączeniu wszelkich przepływów pienięŜnych pomiędzy objętymi konsolidacją 
Jednostką Dominującą a jednostkami od niej zaleŜnymi oraz między poszczególnymi 
jednostkami zaleŜnymi, w szczególności z tytułu: naliczonych lub wypłaconych dywidend, 
zapłaty za nabycie udziałów jednostek objętych skonsolidowanym sprawozdaniem 
finansowym, przekazania lub spłaty poŜyczek, 

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym sporządza się na podstawie 
skonsolidowanego bilansu, zestawień zmian w kapitałach własnych oraz dodatkowych 
objaśnień i informacji. 

 

Zmiany zasad rachunkowo ści 
W okresie, którego dotyczy sprawozdanie finansowe nie dokonano zmian zasad rachunkowości. 
 

14. Wskazanie średnich kursów wymiany złotego, w okresach obj ętych sprawozdaniem 
finansowym i danymi porównywalnymi, w stosunku do e uro, ustalanych przez Narodowy 
Bank Polski 

Kursy wymiany złotego, w okresach objętych sprawozdaniem finansowym i porównywalnymi 
danymi finansowymi, w stosunku do EUR, przyjęte do przeliczenia sprawozdania finansowego 
ustalone są na podstawie kursów średnich  walut obcych ogłaszanych przez Narodowy Bank 
Polski. Kursy EUR w okresach objętych sprawozdaniem wynoszą: 
a) kurs obowiązujący na ostatni dzień kaŜdego okresu (dla bilansu) - na dzień: 30.06.2009 r. = 

4,4696; 31.12.2008 r. = 4,1724; 30.06.2008 r. = 3,3542; 
b) kurs średni w kaŜdym okresie, obliczony jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących 

na ostatni dzień kaŜdego miesiąca w danym okresie: 
- dla rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pienięŜnych: w okresie 

01.01.2009 - 30.06.2009 r. = 4,5184; 01.01.2008 - 30.06.2008 r. = 3,4776; 
- dla zysku na akcję w okresie zannualizowanym: 01.07.2008 – 30.06.2009 r. = 4,0525; 

01.07.2007– 30.06.2008 r. = 3,5913. 
 
  NajwyŜszy i najniŜszy kurs EUR w okresie: 

- 01.01.2009 – 30.06.2009 r.: najwyŜszy 4,7013; najniŜszy 4,3838, 
- 01.01.2008 – 31.12.2008 r.: najwyŜszy 4,1724; najniŜszy 3,2026, 
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- 01.01.2008 – 30.06.2008 r.: najwyŜszy 3,6260; najniŜszy 3,3542. 
15. Wskazanie, co najmniej podstawowych pozycji bil ansu, rachunku zysków i strat oraz 

rachunku przepływów pieni ęŜnych ze sprawozdania finansowego i danych 
porównywalnych, przeliczonych na euro, ze wskazanie m zasad przyj ętych do tego 
przeliczenia; 

 
Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pienięŜnych ze 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i danych porównywalnych, przeliczonych na EURO.  
 

Skonsolidowane s prawozdanie z pozycji finansowej - 
Aktywa (w tys. EUR) 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
I. Aktywa trwałe 8 174 28 709 31 156 

1. Wartości niematerialne i prawne 143 145 510 

2. Wartość firmy   1 1 

3. Rzeczowe aktywa trwałe 6 365 25 264 27 052 

4. Inwestycje długoterminowe 1 476 2 878 2 983 

5. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 159 378 543 

6. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 31 43 67 

7. Inne naleŜności długoterminowe       

II. Aktywa obrotowe 19 977 19 128 24 860 

1. Zapasy 9 832 13 026 16 578 

2. NaleŜności krótkoterminowe 2 436 4 090 5 626 

3. Inwestycje krótkoterminowe 466 478 954 

4. Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 684 1 201 1 009 

5. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 201 333 693 

6. Aktywa trwałe przeznaczone do zbycia 6 357     

Aktywa razem 28 150 47 837 56 016 
 
 
 

Skonsolidowane s prawozdanie z pozy cji finansowej - 
Pasywa (w tys. EUR) 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
I. Kapitał własny -4 262 15 163 29 888 

1. Kapitał własny jednostki dominującej -4 262 15 163 28 956 

1.1. Kapitał podstawowy 299 321 398 
1.2. Kapitał zapasowy ze sprzedaŜy akcji powyŜej 

wartości nominalnej 
11 629 12 457 15 496 

1.3. Pozostałe kapitały rezerwowe i zapasowe 2 122 9 202 11 378 

1.4. Akcje własne       

1.5. Kapitał z aktualizacji wyceny       

1.6. RóŜnice kursowe z przeliczenia   78 -83 

1.7. Niepodzielony wynik z lat ubiegłych 31 33 227 

1.8. Zysk (strata) netto -18 343 -6 928 1 540 

2. Kapitał mniejszości     932 

II. Zobowi ązania i rezerwy na zobowi ązania 32 375 32 624 26 056 
1. Zobowiązania długoterminowe 159 12 501 17 928 

2. Zobowiązania krótkoterminowe  32 216 20 123 8 128 

III. Rozliczenia mi ędzyokresowe 37 50 72 

1. Ujemna wartość firmy   1 1 

2. Inne rozliczenia międzyokresowe 37 49 71 

Pasywa razem 28 150 47 837 56 016 
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Skonsolidowane sprawozdanie z pełnego dochodu (w ty s. EUR) półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

I. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 22 999 32 149 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 12 784 14 440 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda Ŝy (I-II) 10 215 17 709 

IV. Koszty sprzedaŜy 13 233 13 276 

V. Koszty ogólnego zarządu 1 758 2 579 

VI. Zysk (strata) na sprzeda Ŝy (III-IV-V) -4 776 1 854 
VII. Pozostałe przychody operacyjne 266 166 

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 8 064 115 

IX. Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej (VI+VII-VIII) -12 574  1 905 

X. Pozostałe zyski / straty z inwestycji -5 727   

XI. Przychody finansowe 1 018 108 

XII. Koszty finansowe 933 352 

XIII. Zysk (strata) z działalno ści gospodarczej (IX+X+XI-XII) -18 216  1 661 

XIV. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych     
XV. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV) -18 216 1 661 

XVI. Podatek dochodowy -71 338 

XVII. Zysk (strata) netto (XV-XVI) -18 145 1 323 
XVIII. Zysk (strata) mniejszo ści   -163 

XIX. Inne składniki pełnego dochodu -73 -69 

XX. Pełny dochód (strata) (XVII-XVIII+XIX) -18 218 1 417 
 
 
 

Skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieni ęŜnych (w tys. EUR) półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

A. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści operacyjnej 
1. Zysk (strata) netto -18 145 1 486 

2. Korekty razem 17 104 -3 986 
A.3. Przepływy pieni ęŜne netto z dzi ałalno ści operacyjnej (1+/ -2) - 

metoda po średnia 
-1 041 -2 500 

B. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści inwestycyjnej 

1. Wpływy 702 189 

2. Wydatki  2 886 10 991 

B.3. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej (1-2) -2 184  -10 802 
C. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści finansowej 

1. Wpływy 4 624 13 125 

2. Wydatki 1 827 513 

C.3. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej (1-2) 2 797  12 612 
D. Przepływy pieni ęŜne netto, razem (A.3+/-B.3+/-C.3) -428  -690 

E. Środki pienięŜne na początek okresu 1 106 1 667 

F. Środki pieni ęŜne na koniec okresu (E+/-D), w tym: 678  977 

- o ograniczonej moŜliwości dysponowania 63 39 
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Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pienięŜnych 
jednostkowego  sprawozdania finansowego i danych porównywalnych, przeliczonych na EURO. 
 

Jednostkowe s prawozdanie z pozycji finansowej - Aktywa 
(w tys. EUR) 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
I. Aktywa trwałe 8 174 28 689 30 194

1. Wartości niematerialne i prawne 143 145 179

2. Wartość firmy    

3. Rzeczowe aktywa trwałe 6 365 25 280 24 220

4. Inwestycje długoterminowe 1 476 2 878 5 432

5. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 159 343 296

6. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 31 43 67

7. Inne naleŜności długoterminowe    

II. Aktywa obrotowe 19 976 17 674 24 572

1. Zapasy 9 832 12 026 13 947

2. NaleŜności krótkoterminowe 2 436 4 171 5 269

3. Inwestycje krótkoterminowe 466 630 4 340

4. Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 684 513 609

5. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 201 334 407

6. Aktywa trwałe przeznaczone do zbycia 6 357   

Aktywa razem 28 150 46 363 54 766
  
 

Jednostkowe s prawozdanie z pozycji finansowej - Pasywa 
(w tys. EUR) 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
I. Kapita ł własny  -4 262 15 160 29 879

1.1. Kapitał podstawowy 299 321 398
1.2. Kapitał zapasowy ze sprzedaŜy akcji powyŜej wartości 

nominalnej 
11 629 12 457 15 496

1.3. Pozostałe kapitały rezerwowe i zapasowe 2 192 9 507 11 757
1.4. Akcje własne    
1.5. Kapitał z aktualizacji wyceny    
1.6. Niepodzielony wynik z lat ubiegłych 31 33 227
1.7. Zysk (strata) netto -18 413 -7 158 2 001

II. Zobowi ązania i rezerwy na zobowi ązania 32 375 31 158 24 816
1. Zobowiązania długoterminowe 159 12 494 17 920
2. Zobowiązania krótkoterminowe  32 216 18 664 6 896

III. Rozliczenia mi ędzyokresowe  37 45 71
1. Ujemna wartość firmy    
2. Inne rozliczenia międzyokresowe 37 45 71

P a s y w a  r a z e m  28 150 46 363 54 766
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Jednostkowe sprawozdanie z pełnego dochodu (w tys. EUR) półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

I. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i materiałów 21 089 29 641 
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 11 321 13 420 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda Ŝy (I-II) 9 768 16 221 
IV. Koszty sprzedaŜy 12 281 11 382 
V. Koszty ogólnego zarządu 1 578 2 252 

VI. Zysk (strata) na sprzeda Ŝy (III-IV-V) -4 091 2 587 
VII. Pozostałe przychody operacyjne 238 147 
VIII. Pozostałe koszty operacyjne 8 016 103 

IX. Zysk (strata) z działa lno ści operacyjnej (VI+VII -VIII) -11 869 2 631 
X. Pozostałe zyski / straty z inwestycji -5 727   
XI. Przychody finansowe 203 182 
XII. Koszty finansowe 892 369 

XIII. Zysk (strata) z działalno ści gospodarczej (IX+X+XI -XII) -18 285 2 444 
XIV. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych     

XV. Zysk (strata) brutto (XIII+/ -XIV) -18 285 2 444 
XVI. Podatek dochodowy -71 515 

XVII. Zysk (strata) netto (XV -XVI) -18 214 1 929 
XVIII. Inne składniki pełnego dochodu     

XIX. Pełny dochód (XVII - XVIII) -18 214 1 929 
 
 

Jednostkowe sprawozdanie z przepływów pieni ęŜnych (w tys. EUR) półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

A. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści operacyjnej  
1. Zysk (strata) netto -18 214 1 929 
2. Korekty razem 17 667 -2 876 

3. Przepływy pieni ęŜne netto z działal ności operacyjnej (1+/ -2) - 
metoda po średnia 

-547 -947 

B. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści inwestycyjnej  
1. Wpływy 843 188 
2. Wydatki  2 886 12 339 

3. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej (1 -2) -2 043 -12 151 
C. Przepływy  środków pieni ęŜnych z działalno ści finansowej  

1. Wpływy 4 623 13 126 
2. Wydatki 1 826 490 

3. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej (1 -2) 2 797 12 636 
D. Przepływy pieni ęŜne netto, razem (A.3+/ -B.3+/-C.3) 207 -462 
E. Środki pienięŜne na początek okresu 471 1 050 
F. Środki pieni ęŜne na koniec okresu (E+/ -D), w tym:  678 588 

- o ograniczonej moŜliwości dysponowania 63 39 
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
 
Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej  

AKTYWA  Nota 
półrocze 

2009 2008 półrocze 2008 

I. Aktywa trwałe   36 535 119 785 104 506 

1. Wartości niematerialne i prawne 1 639 607 1 711 

2. Wartość firmy 1   5 5 

3. Rzeczowe aktywa trwałe 2 28 451 105 410 90 737 

4. Inwestycje długoterminowe 3 6 598 12 006 10 006 

4.1. Nieruchomości   6 598 11 006 9 006 

4.2. Wartości niematerialne i prawne         

4.3. Długoterminowe aktywa finansowe     1 000 1 000 

- aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy     1 000 1 000 

- aktywa finansowe - poŜyczki i naleŜności         

4.4. Inne inwestycje długoterminowe         

5. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 4 710 1 577 1 823 

6. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 4 137 180 224 

7. Inne naleŜności długoterminowe         

II. Aktywa obrotowe   89 283 79 811 83 384 

1. Zapasy 5 43 946 54 350 55 605 

2. NaleŜności krótkoterminowe 6 10 889 17 065 18 870 

2.1. NaleŜności z tytułu dostaw i usług   2 430 4 612 7 629 
2.2. NaleŜności z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń 

społecznych i inne 
  21 452 117 

2.3. Pozostałe naleŜności krótkoterminowe   8 438 12 001 11 124 

3. Inwestycje krótkoterminowe 7 2 081 1 993 3 199 

3.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej       140 

3.2. Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy   1 004     

3.3. Aktywa finansowe - poŜyczki i naleŜności   1 077 1 993 3 059 

4. Środki pienięŜne i inne aktywa pienięŜne 8 3 058 5 012 3 386 

5. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 9 897 1 391 2 324 

6. Aktywa trwałe przeznaczone do zbycia   28 412     

Aktywa razem   125 818 199 596 187 890 
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PASYWA Nota 
półrocze 

2009 2008 półrocze 2008 

I. Kapitał własny   -19 048 63 266 100 251 

1. Kapitał własny jednostki dominującej   -19 048 63 266 97 125 

1.1. Kapitał podstawowy 11 1 338 1 338 1 335 

1.2. NaleŜne wpłaty na poczet kapitału         
1.3. Kapitał zapasowy ze sprzedaŜy akcji powyŜej 

wartości nominalnej 
  51 977 51 977 51 977 

1.4. Pozostałe kapitały rezerwowe i zapasowe 12 9 484 38 393 38 164 

1.5. Akcje własne         

1.6. Kapitał z aktualizacji wyceny         

1.7. RóŜnice kursowe z przeliczenia     326 -279 

1.8. Niepodzielony wynik z lat ubiegłych 13 138 138 762 

1.9. Zysk (strata) netto   -81 985 -28 906 5 166 

2. Kapitał mniejszości       3 126 
II. Zobowi ązania i rezerwy na zobowi ązania   144 702 136 121 87 397 

1. Zobowiązania długoterminowe 14 709 52 160 60 134 

1.1. Kredyty i poŜyczki     50 122 58 542 

1.2. Zobowiązania z tytułu umów leasingu finansowego     256   

1.3. Inne zobowiązania finansowe         

1.4. Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych         
1.5. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego 
  709 1 782 1 592 

1.6. Inne zobowiązania długoterminowe         

2. Zobowiązania krótkoterminowe  15 143 993 83 961 27 263 

2.1. Kredyty i poŜyczki   97 260 33 830 1 949 

2.2. Zobowiązania z tytułu umów leasingu finansowego   263 37   

2.3. Inne zobowiązania finansowe   2 136   150 

2.4. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług   28 440 23 143 11 756 
2.5. Zobowiązania z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń 

społecznych i inne 
  2 245 6 624 4 458 

2.6. Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych   2 490 3 714 2 248 

2.7. Rezerwa na zobowiązania   6 461 6 144 591 

2.8. Inne zobowiązania krótkoterminowe   4 698 10 469 6 111 

III. Rozliczenia mi ędzyokresowe   164 209 242 

1. Ujemna wartość firmy     3 3 

2. Inne rozliczenia międzyokresowe 16 164 206 239 

2.1. długoterminowe   129 165 142 

2.2. krótkoterminowe   35 41 97 

Pasywa razem   125 818 199 596 187 890 

 
Wartość księgowa (przypadająca na jednostkę dominującą)   -19 048 63 266 97 125 
Liczba akcji (w szt.)   13 381 273 13 381 273 13 347 273 
Wartość księgowa (przypadająca na jednostkę dominującą) 
na jedną akcję (w zł) 

17 -1,42 4,73 7,28 

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)   13 381 273 13 381 273 13 370 573 
Rozwodniona wartość księgowa (przypadająca na 
jednostkę dominującą) na jedną akcję (w zł) 

17 -1,42 4,73 7,26 

 
POZYCJE POZABILANSOWE 

  Nota półrocze 
2009 2008 półrocze 2008 

1. NaleŜności warunkowe 18       
2. Zobowiązania warunkowe 18 227 230 300 
3. Inne         
Pozycje pozabilansowe, razem   227 230 300 
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Skonsolidowane sprawozdanie z pełnego dochodu  
  
  

Nota półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

I. Przychody netto ze sprzeda Ŝy produktów, towarów i materiałów, w tym:   103 918 111 801 
1. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów 19 1 644 2 029 
2. Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów 20 102 274 109 772 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia łów, w tym:   57 762  50 218 
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 21 291 1 585 
2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów   57 471 48 633 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda Ŝy (I-II)   46 156 61 583 
IV. Koszty sprzedaŜy   59 791 46 168 
V. Koszty ogólnego zarządu   7 946 8 969 
VI. Zysk (strata) na sprzeda Ŝy (III-IV-V)   -21 581 6 446 
VII. Pozostałe przychody operacyjne   1 205 578 

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych   76   
2. Dotacje   24 51 
3. Inne przychody operacyjne 22 1 105 527 

VIII. Pozostałe koszty operacyjne   36 437 400 
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych   5 211 25 
2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych   28 254 44 
3. Inne koszty operacyjne 23 2 972 331 

IX. Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej (VI+VII-VIII)   -56 813 6 624 
X. Pozostałe zyski / straty z inwestycji 24 -25 880   
XI. Przychody finansowe   4 600 377 

1. Dywidendy i udziały w zyskach       
2. Odsetki 25 923 321 
3. Zysk ze zbycia inwestycji   3 588   
4. Aktualizacja wartości inwestycji       
5. Inne 25 89 56 

XII. Koszty finansowe   4 216 1 226 
1. Odsetki 26 2 855 464 
2. Strata ze zbycia inwestycji       
3. Aktualizacja wartości inwestycji   684   
4. Inne 26 677 762 

XIII. Zysk (strata) z działalno ści gospodarczej (IX+X+XI-XII)   -82 309 5 775 
XIV. Wynik zdarze ń nadzwyczajnych       
XV. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV)   -82 309 5 775 
XVI. Podatek dochodowy 28 -324 1 174 

a) część bieŜąca     1 703 
b) część odroczona   -324 -529 

XVII. Zysk (strata) netto (XV-XVI)   -81 985 4 601 
XVIII. Zysk (strata) mniejszo ści     -565 
XIX. Inne składniki pełnego dochodu (róŜnice kursowe od udziałów i akcji w 
spółkach zaleŜnych)  

-329 -241 

XX. Pełny dochód (strata) (XVII-XVIII+XIX) 29 -82 314 4 925 
   

Zysk (strata) netto (zanualizowany)   -116 056 13 401 
Średnia waŜona liczba akcji zwykłych    13 367 106 13 347 273 
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 30 -8,68 1,00 
Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych    13 379 398 13 370 573 

Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 30 -8,67 1,00 
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym  i udziałach mniejszo ści  
  Kapitał przypadający na udziałowców jednostki dominującej 

Udziały 
mniejszości 

Kapitał 
własny 
razem  Wyszczególnienie Kapitał 

podstawowy 

Kapitał 
zapasowy ze 

sprzedaŜy 
akcji własnych 

powyŜej ich 
wartości 

nominalnej 

Podstawowy 
kapitał 

zapasowy 

Kapitały 
rezerwowe 

z 
aktualizacji 

wyceny 

Wynik 
finansowy 
netto roku 

obrotowego 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczających 
oraz róŜnice 
kursowe z 

konsolidacji 

Niepodzielony 
wynik 

finansowy 
Razem 

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 30. 06.2008 roku 

Saldo na dzie ń 01.01.2008 roku 1 335  51 977 22 110   16 054 -38 763 92 201 3 371 95 572 
Zysk netto za okres od 01.01 do 
30.06.2008 roku 

        5 166   5 166 -565 4 601 

Podział wyniku finansowego    16 054    -16 054      
Dywidendy           343 343 
Wyemitowany kapitał podstawowy              
Uzyskana nadwyŜka wartości 
emisyjnej nad wartością nominalną 
wyemitowanych akcji 

             

Wydatki związane z emisją kapitału 
podstawowego 

  
      

    
 

Inne      -16 054 -241 16 054 -241 -23 -264 

Saldo na dzie ń 30.06.2008 roku 1 335  51 977 38 164   5 166 -279 763 97 126 3 126 100 252 
  

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 31. 12.2008 roku 
Saldo na dzie ń 01.01.2008 roku 1 335 51 977 22 110     -38 16 817 92 201 3 371 95 572 
Zysk netto za okres od 01.01 do 
31.12.2008 roku 

     -28 906   -28 906 -3 648 -32 554 

Wynik netto lat ubiegłych (zmiana 
polityki rachunkowości)        -625 -625   -625 

Podział wyniku finansowego    16 054    -16 054      
Dywidendy              
Wyemitowany kapitał podstawowy 3       3 358 361 
Uzyskana nadwyŜka wartości 
emisyjnej nad wartością nominalną 
wyemitowanych akcji 

   270     270   270 

Wydatki związane z emisją kapitału 
podstawowego    

-41     -41   -41 

Inne       364  364 -81 283 

Saldo na dzie ń 31.12.2008 roku 1 338  51 977 38 393   -28 906 326 138 63 266   63 266 
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  Kapitał przypadający na udziałowców jednostki dominującej 

Udziały 
mniejszości 

Kapitał 
własny 
razem Wyszczególnienie Kapitał 

podstawowy 

Kapitał 
zapasowy ze 

sprzedaŜy 
akcji 

własnych 
powyŜej ich 

wartości 
nominalnej 

Podstawow
y kapitał 

zapasowy 

Kapitały 
rezerwowe 

z 
aktualizacji 

wyceny 

Wynik 
finansowy 
netto roku 

obrotowego 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczających 
oraz róŜnice 
kursowe z 

konsolidacji 

Niepodzielony 
wynik 

finansowy 
Razem 

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 30. 06.2009 roku 

Saldo na dzie ń 01.01.2009 roku 1 338  51 977 38 393     326 -28 768 63 266   63 266 
Zysk netto za okres od 01.01 do 
30.06.2009 roku 

     -81 985   -81 985   -81 985 

Podział wyniku finansowego   -28 906 28 906     

Dywidendy       

Wyemitowany kapitał podstawowy       
Uzyskana nadwyŜka wartości 
emisyjnej nad wartością nominalną 
wyemitowanych akcji       
Wydatki związane z emisją kapitału 
podstawowego 

   -3     -3   -3 

Inne   -326 -326   -326 

Saldo na dzie ń 30.06.2009 roku 1 338  51 977 9 484   -81 985   138 -19 048   -19 048 
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Skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieni ęŜnych 
  półrocze 2009 półrocze 2008  

A. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści operacyjnej     
I. Zysk (strata) netto -81 985 5 166 
II. Korekty razem 77 280 -13 859 

1. Zyski (straty) mniejszości   -565 
2. Amortyzacja 3 612 2 793 
3. (Zyski) straty z tytułu róŜnic kursowych 20 94 
4. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 2 348 271 
5. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej 57 722 25 
6. Zmiana stanu rezerw -756 -62 
7. Zmiana stanu zapasów 10 403 -8 603 
8. Zmiana stanu naleŜności 5 802 -4 782 
9. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem poŜyczek i kredytów -2 288 -1 829 
10. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 1 360 -721 
11. Inne korekty -943 -480 

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej (I+/ -II) - metoda 
pośrednia 

-4 705 -8 693 

B. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści inwestycyjnej     
I. Wpływy 3 174 656 

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 873 173 
2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne     
3. Z aktywów finansowych, w tym: 1 093 230 

- zbycie aktywów finansowych     
- dywidendy i udziały w zyskach     
- spłata udzielonych poŜyczek 889   
- odsetki 204 230 
- inne wpływy z aktywów finansowych     

4. Wpływy z najmu nieruchomości inwestycyjnych 1 208 201 
5. Inne wpływy inwestycyjne   52 

II. Wydatki  13 042 38 223 
1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 12 824 37 205 
2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne     
3. Na aktywa finansowe, w tym:   1 001 

- nabycie udziałów i akcji     
- nabycie obligacji   1 001 
- udzielone poŜyczki długoterminowe     

4. Inne wydatki inwestycyjne 218 17 
III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej (I-II) -9 868  -37 567 
C. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści finansowej     
I. Wpływy 20 892 45 646 

1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów 
kapitałowych oraz dopłat do kapitału     

2. Kredyty i poŜyczki 18 756 45 646 
3. Emisja dłuŜnych papierów wartościowych     
4. Wpływy z dotacji (fundusze UE) 2 136   

II. Wydatki 8 252 1 785 
1. Nabycie akcji (udziałów) własnych     
2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli     
3. Inne, niŜ wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku     
4. Spłaty kredytów i poŜyczek 6 565 1 273 
5. Wykup dłuŜnych papierów wartościowych     
6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych     
7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 82   
8. Odsetki 1 602 512 
9. Inne wydatki finansowe 3   

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej (I-II) 12 640  43 861 
D. Przepływy pieni ęŜne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -1 933 -2 399 
E. Bilansowa zmiana stanu środków pieni ęŜnych, w tym: -1 954 -2 414 

- zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic kursowych -20 -15 
F. Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu 4 998 5 798 
G. Środki pieni ęŜne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 3 065 3 399 

- o ograniczonej moŜliwości dysponowania 285 135 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z POZYCJI FINANSOWEJ  

 
NOTA 1A 

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) koszty zakończonych prac rozwojowych       
b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartości, w tym: 613 580 1 588 

- oprogramowanie komputerowe 613 580 684 
c) inne wartości niematerialne i prawne 26 27 123 
d) zaliczki na wartości niematerialne i prawne       
Warto ści niematerialne i prawne, razem 639 607 1 711 

 
NOTA 1B 
WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA 
WŁASNOŚCIOWA) 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) własne 639 607 1 711 
b) uŜywane na podstawie umowy najmu, dzierŜawy lub innej umowy, 
w tym umowy leasingu       

Warto ści niematerialne i prawne, razem 639 607 1 711 
 

NOTA 1C 
ZMIANY WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH  (WG GRUP RODZAJOWYCH)   

 

a b 

Warto ści 
niematerialne i 
prawne, razem  

nabyte koncesje, patenty, licencje i 
podobne wartości , w tym: inne wartości 

niematerialne i 
prawne   - oprogramowanie 

komputerowe 

a) wartość brutto wartości niematerialnych i 
prawnych na początek okresu                         

1 914 1 103 30 1 944 

b) zwiększenia (z tytułu) 78 78   78 
- zakupu 78 78   78 

c) zmniejszenia 1 185 374   1 185 
- wyłączenie spółek zaleŜnych z 

konsolidacji (utrata kontroli) 
1 185 374   1 185 

d) wartość brutto wartości niematerialnych i 
prawnych na koniec okresu 

807 807 30 837 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 
na początek okresu 

332 250 3 335 

f) amortyzacja za okres (z tytułu) -138 -56 1 -137 
- planowa 44 44 1 45 
- wyłączenie spółek zaleŜnych z 

konsolidacji (utrata kontroli) -182 -100   -182  

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 
na koniec okresu 

194 194 4 198 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na 
początek okresu 

1 002 273   1 002 

- zwiększenie         
- zmniejszenie 1 002 273   1 002 

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na 
koniec okresu         

j) wartość netto wartości niematerialnych i 
prawnych na koniec okresu 

613 613 26 639 

 

NOTA 1D 

WARTOŚĆ FIRMY JEDNOSTEK PODPORZĄDKOWANYCH półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) wartość firmy - jednostki zaleŜne   5 5 
b) wartość firmy - jednostki współzaleŜne       
c) wartość firmy - jednostki stowarzyszone       
Warto ść firmy jednostek podporz ądkowanych, razem   5 5 

 



Grupa Kapitałowa „MONNARI TRADE” S.A. w upadłości  likwidacyjnej 

               Rozszerzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I półrocze 2009 r. 

 

 27

NOTA 1E 

ZMIANA STANU WARTO ŚCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALE śNE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) wartość firmy na początek okresu 5 5 5 
b) zwiększenia (z tytułu)       

- nabycia podmiotu zaleŜnego       
c) zmniejszenia 5     

- wyłączenia spółki zaleŜnej z konsolidacji (utrata kontroli) 5     
d) wartość firmy na koniec okresu   5 5 

 
NOTA 2A 

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE  półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) środki trwałe, w tym: 28 162 73 600 53 741 

- grunty (w tym prawo uŜytkowania wieczystego gruntu)   15 508 359 
- budynki, lokale i obiekty inŜynierii lądowej i wodnej 21 566 46 964 38 716 
- urządzenia techniczne i maszyny 3 896 7 647 5 680 
- środki transportu 2 211 2 502 2 548 
- inne środki trwałe 489 979 6 438 

b) środki trwałe w budowie, w tym zaliczki 289 31 810 36 996 
Rzeczowe aktywa trwałe, razem 28 451 105 410 90 737 

 
NOTA 2B 
ŚRODKI TRWAŁE BILANSOWE (STRUKTURA 
WŁASNOŚCIOWA) 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) własne 28 162 73 310 53 741 
b) uŜywane na podstawie umowy najmu, dzierŜawy lub innej 
umowy, w tym umowy leasingu 

  290   

Środki trwałe bilansowe, razem 28 162 73 600 53 741 
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NOTA 2C 

ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)  

  

- grunty (w tym 
prawo uŜytkowania 
wieczystego gruntu) 

- budynki, lokale i 
obiekty inŜynierii 
lądowej i wodnej 

- urządzenia 
techniczne i 

maszyny 

- środki 
transportu 

- inne środki 
trwałe 

Środki trwałe, 
razem 

a) wartość brutto środków trwałych 
na początek okresu  

15 631 58 032 9 630 3 545 11 772 98 610 

b) zwiększenia (z tytułu)   4 050 1 004 27 119 5 200 
- zakup   3 811 1 004 27 119 4 961 
- wytworzenie we własnym 

zakresie 
  239       239 

c) zmniejszenia (z tytułu) 15 631 3 546 596 599 10 168 30 540 
- sprzedaŜ       184   185 

- zmiana kwalifikacji na aktywa 
trwałe przeznaczone do zbycia 

15 508         15 508 

- wyłączenie spółek zaleŜnych z 
konsolidacji (utrata kontroli) 

123 3 546 596 415 10 168 14 848 

d) wartość brutto środków trwałych 
na koniec okresu 

  58 536 10 038 2 973 1 723 73 270 

e) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na początek okresu 

  7 578 1 789 852 1 485 11 704 

f) amortyzacja za okres (z tytułu)   2 296 155 -90 -649 1 712 
- planowa   2 523 557 230 256 3 566 
- zmniejszenie (sprzedaŜ)       -97   -97 

- wyłączenie spółek zaleŜnych z 
konsolidacji (utrata kontroli) 

  -227 -402 -223 -905 -1 757 

g) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na koniec okresu 

  9 874 1 944 762 836 13 416 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty 
wartości na początek okresu 

123  3 490 194 191 9 308 13 306 

- zwiększenie   27 096 4 198   398 31 692 
- zmniejszenie 123  3 490 194 191 9 308 13 306 

i) odpisy z tytułu trwałej utraty 
wartości na koniec okresu 

  27 096 4 198   398 31 692 

j) wartość netto środków trwałych na 
koniec okresu 

  21 566 3 896 2 211 489 28 162 
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NOTA 3A 

ZMIANA STANU NIERUCHOMOŚCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) stan na początek okresu (z tytułu) 11 006 9 006 9 006 

- budynki i budowle 3 374 2 174 2 174 
- prawo wieczystego uŜytkowania gruntu wraz z projektem 7 632 6 832 6 832 

b) zwiększenia (z tytułu)   2 000   
- nabycie budynków i budowli   1 200   
- nabycie prawa wieczystego uŜytkowania gruntu   800   

c) zmniejszenia 4 408     
- aktualizacja wartości budynków, budowli 713     
- aktualizacja wartości prawa wieczystego uŜytkowania gruntu 3 695     

d) stan na koniec okresu (z tytułu) 6 598 11 006 9 006 
- budynki i budowle 2 661 3 374 2 174 
- prawo wieczystego uŜytkowania gruntu wraz z projektem 3 937 7 632 6 832 

 
NOTA 3B 

DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik 
finansowy       
2. Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy   1 000 1 000 

a) akcje i udziały       
b) obligacje   1 000 1 000 
c) inne       

3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności       
4. PoŜyczki i naleŜności       

a) udzielone poŜyczki       
Długoterminowe aktywa finansowe, razem   1 000 1 000 
Odpisy z tytułu utraty wartości długoterminowych aktywów 
finansowych 

10 168     

Długoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 10 168 1 000 1 000 
 
NOTA 3C 
ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOWYCH AKTYWÓW 
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) stan na początek okresu (z tytułu) 1 000 3 000 3 000 

- akcje i udziały       
- obligacje 1 000 1 000 1 000 
- udzielone poŜyczki   2 000 2 000 

b) zwiększenia       
c) zmniejszenia (z tytułu)   2 000 2 000 

- zmiana klasyfikacji (na krótkoterminowe aktywa finansowe)   2 000 2 000 
d) stan na koniec okresu (z tytułu)   1 000 1 000 

- akcje i udziały       
- obligacje   1 000 1 000 

 
NOTA 3D 
DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 
(STRUKTURA WALUTOWA)  

jedn. waluta 
półrocze 

2009 2008 półrocze 
2008 

a) w walucie polskiej     3 596 1 000 1 000 
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zł)     6 572     

b1. w walucie tys. EUR 1 500     
b1. po przeliczeniu na tys. zł   5 619     
b2. w walucie tys. RUB 9 450     
b2. po przeliczeniu na tys. zł     953     

Długoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 10 168 1 000 1 000 
Odpisy z tytułu utraty wartości długoterminowych aktywów 
finansowych 

-10 168     

Długoterminowe aktywa finansowe, razem       
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NOTA 3E 
DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG 
ZBYWALNOŚCI)  

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
1. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach       
2. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na rynkach 
pozagiełdowych       

3. Z nieograniczoną zbywalnością, nienotowane na rynku 
regulowanym   1 000 1 000 

a) akcje i udziały - wartość bilansowa       
- wartość wg cen nabycia 10 168     
- korekty aktualizujące wartość -10 168     

b) obligacje - wartość bilansowa   1 000 1 000 
- wartość wg cen nabycia   1 000 1 000 
- korekty aktualizujące wartość       

c) poŜyczki       
d) inne       

4. Z ograniczoną zbywalnością       
Długoterminowe aktywa finansowe, razem   1 000 1 000 

 

NOTA 3F 
UDZIAŁY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ĄDKOWANYCH 
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej "Molton" Sp. z o.o. OOO „MOD” „MONNINI” AG 
siedziba Brwinów, Polska Kaliningrad, Rosja Berlin, Niemcy 
przedmiot przedsiębiorstwa produkcja i sprzedaŜ 

odzieŜy pod markami 
posiadanymi przez 
„Molton" Sp. z o.o. 

sprzedaŜ odzieŜy i 
obuwia pod markami 
posiadanymi przez 

„MONARI TRADE” S.A. 
na terenie Federacji 

Rosyjskiej 

sprzedaŜ odzieŜy i 
obuwia pod markami 
posiadanymi przez  
„MONARI TRADE” 

S.A. na terenie 
Niemiec 

charakter powiązania (jednostka zaleŜna, współzaleŜna, 
stowarzyszona, z wyszczególnieniem powiązań bezpośrednich i 
pośrednich) 

jednostka zaleŜna jednostka zaleŜna jednostka zaleŜna 

zastosowana metoda konsolidacji  metoda pełna metoda pełna metoda pełna 
data objęcia kontroli / współkontroli / uzyskania znaczącego 
wpływu 

25.01.2007 r. 07.08.2007 r. 17.08.2007 r. 

wartość udziałów / akcji według ceny nabycia 3 596 953 5 619 
korekty aktualizujące wartość (razem) -3 596 -953 -5 619 
wartość bilansowa udziałów / akcji       
procent posiadanego kapitału zakładowego 51% 70% 100% 
udział w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu 51% 70% 100% 
wskazanie innej podstawy kontroli / współkontroli / znaczącego 
wpływu 

      

kapitał własny jednostki, w tym: 822 -755 3 643 
  - kapitał zakładowy 7 050 1 280 5 593 
  - naleŜne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna)       
  - kapitał zapasowy       
  - pozostały kapitał własny, w tym: -6 228 -2 035 -1 950 

  zysk (strata) z lat ubiegłych -4 143 -1 412 -2 015 
  zysk (strata) netto -2 085 -641 -550 

zobowiązania i rezerwy na zobowiązania jednostki, w tym: 20 355 3 294 1 947 
  - zobowiązania długoterminowe       
  - zobowiązania krótkoterminowe 20 355 3 294 1 947 
naleŜności jednostki, w tym: 3 561 125 3 082 
  - naleŜności długoterminowe       
  - naleŜności krótkoterminowe 3 561 125 3 082 
aktywa jednostki, razem 21 177 2 539 5 589 
przychody ze sprzedaŜy 4 405 282 3 941 
nieopłacona przez emitenta wartość udziałów / akcji w 
jednostce       
otrzymane lub naleŜne dywidendy od jednostki za ostatni rok 
obrotowy       
Z uwagę na utratę kontroli nad jednostkami powiązanymi w trakcie półrocza 2009 r. dane powyŜsze są prezentowane wg 
stanu za ostatnie znane spółce dominującej ("Monnari Trade" S.A. w upadłości likwidacyjnej) okresy, tj.: dla "Molton" Sp. z 
o.o. w upadłości likwidacyjnej 25.02.2009 r., OOO „MOD” - 31.03.2009 r., „MATTONI” AG w upadłości - 30.06.2009 r. 
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NOTA 4A 
ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTUŁU ODROCZONE GO PODATKU 
DOCHODOWEGO 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
1. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na 
początek okresu 

1 577 1 071 1 071 

a) odniesionych na wynik finansowy 1 577 1 071 1 071 
- odpis aktualizujący wartość naleŜności 99 106 106 
- niewypłacone wynagrodzenia i ZUS 984 591 591 
- rezerwa na wynagrodzenia   8 8 
- rezerwa na urlopy pracownicze 221     
- ujemne róŜnice kursowe 87 172 172 
- niezrealizowane zyski z transakcji wewnątrzgrupowych 138 138 138 
- wycena kontraktu forward   48 48 
- rezerwa na koszty działalności operacyjnej 29     
- odsetki 19     
- inne   8 8 

b) odniesionych na kapitał własny       
2. Zwiększenia 489 1 553 1 736 

a) odniesione na wynik finansowy okresu 489 1 406 1 736 
- odpis aktualizujący wartość naleŜności   38   
- niewypłacone wynagrodzenia i ZUS 22 1 090 1 067 
- rezerwa na urlopy pracownicze 35 74   
- rezerwa na odprawy z tytułu zwolnień pracowników 432     
- rezerwa na koszty działalności operacyjnej   139 109 
- wycena kontraktu forward   28 28 
- odsetki   19 1 
- strata podatkowa jednostek zaleŜnych     531 
- inne   18   

b) odniesione na kapitał własny - wynik lat ubiegłych   147   
- rezerwa na urlopy pracownicze   147   

3. Zmniejszenia 1 356 1 047 984 
a) odniesione na wynik finansowy okresu 1 356 1 047 984 

- odpis aktualizujący wartość naleŜności (odwrócenie się róŜnic) 39 3 44 
- odpis aktualizujący wartość naleŜności (odpisanie aktywów) 59 42   
- niewypłacone wynagrodzenia i ZUS (odwrócenie się róŜnic 

przejściowych) 
984 537 872 

- niewypłacone wynagrodzenia i ZUS (odpisanie aktywów)   160   
- rezerwa na wynagrodzenia (odpisanie aktywów)   8   
- ujemne róŜnice kursowe z wyceny bilansowej (odwrócenie się 

róŜnic) 
46 85 20 

- ujemne róŜnice kursowe z wyceny bilansowej (odpisanie aktywów) 41     
- odsetki (odwrócenie się róŜnic) 19     
- wycena kontraktu forward (odwrócenie się róŜnic)   76 48 
- rezerwa na koszty działalności operacyjnej (odwrócenie się róŜnic) 30 110   
- niezrealizowane zyski z transakcji wewnątrzgrupowych (odpisanie 

aktywów) 
138     

- inne (odpisanie aktywów)   26   
b) odniesione na kapitał własny       

4. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec 
okresu 

710 1 577 1 823 

a) odniesionych na wynik finansowy 710 1 577 1 823 
- odpis aktualizujący wartość naleŜności   99 62 
- niewypłacone wynagrodzenia i ZUS 22 984 786 
- rezerwa na wynagrodzenia     8 
- rezerwa na urlopy pracownicze 256 221   
- rezerwa na odprawy z tytułu zwolnień pracowników 432     
- ujemne róŜnice kursowe   87 152 
- niezrealizowane zyski z transakcji wewnątrzgrupowych   138 138 
- rezerwa na koszty działalności operacyjnej   29 109 
- wycena kontraktu forward     28 
- odsetki   19 1 
- strata podatkowa jednostek zaleŜnych     531 
- inne     8 

b) odniesionych na kapitał własny       
Szacuje się, Ŝe podstawowe pozycje ujemnych róŜnic przejściowych wg stanu na 30.06.2009 r. zrealizują się w latach 
2009 - 2011. 
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NOTA 4B  

INNE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE  półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym: 137 180 224 

- koszty pośrednie najmu nieruchomości 137 180 224 
b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe       
Inne rozliczenia mi ędzyokresowe, razem 137 180 224 

 
NOTA 5 

ZAPASY półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) materiały 3 135 6 075 7 654 
b) półprodukty i produkty w toku     252 
c) produkty gotowe       
d) towary 40 811 48 275 47 699 
Zapasy, razem 43 946 54 350 55 605 

 
NOTA 5B 

ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ ĄCYCH WARTOŚĆ 
ZAPASÓW 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
Stan na początek okresu 4 837     
a) zwiększenia (z tytułu)   4 837   

- utworzenie odpisu   4 837   
b) zmniejszenia (z tytułu) 4 837     

- wyłączenia spółki zaleŜnej z konsolidacji (utrata kontroli) 4 837     
Stan odpisów aktualizuj ących warto ść zapasów na koniec  
okresu   4 837   

 
NOTA 6A 

NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 2 430 4 612 7 629 

- do 12 miesięcy 2 430 4 612 7 629 
- powyŜej 12 miesięcy       

b) z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i 
zdrowotnych oraz innych świadczeń 21 452 117 

c) zaliczki na dostawy 4 286 9 431 9 349 
d) inne 4 152 2 570 1 775 
e) dochodzone na drodze sądowej       
NaleŜności krótkoterminowe netto, razem 10 889 17 065 18 870 
f) odpisy aktualizujące wartość naleŜności 8 087 7 376 1 730 
NaleŜności krótkoterminowe brutto, razem 18 976  24 441 20 600 

 
NOTA 6B 

ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ ĄCYCH WARTOŚĆ 
NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWYCH 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 

Stan na początek okresu 7 376 1 740 1 740 
a) zwiększenia (z tytułu) 3 042 5 729   

- utworzenie odpisu 3 042 5 729   
b) zmniejszenia (z tytułu) 2 331 93 10 

- wyłączenia spółki zaleŜnej z konsolidacji (utrata kontroli) 1 730 46   
- rozwiązanie odpisu 601 47 10 

Stan odpisów aktua lizuj ących warto ść naleŜności 
krótkoterminowych na koniec okresu 

8 087 7 376 1 730 
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NOTA 6C 
NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE BRUTTO 
(STRUKTURA WALUTOWA) 

jedn. waluta 
półrocze 

2009 2008 półrocze 
2008 

a) w walucie polskiej     10 572 8 665 9 371 
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 
tys. zł) 

   8 404 15 776 11 229 

b1. w walucie tys. EUR 1 084 1 511 1 131 
b1. po przeliczeniu na tys. zł     4 823 6 285 3 743 
b2. w walucie tys. USD 1 128 3 144 3 168 
b2. po przeliczeniu na tys. zł     3 581 9 315 6 714 
b3. w walucie tys. RUB   1 747 8 131 
b3. po przeliczeniu na tys. zł       176 772 

NaleŜności krótkoterminowe, razem 18 976 24 441 20 600 
 
NOTA 6D 

NALEśNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG (BRUTTO) - O 
POZOSTAŁYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPŁATY: 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 

a) do 1 miesiąca 251 1 573 3 308 
b) powyŜej 1 miesiąca do 3 miesięcy 103 1 561 2 322 
c) powyŜej 3 miesięcy do 6 miesięcy   383 221 
d) powyŜej 6 miesięcy do 1 roku       
e) powyŜej 1 roku       
f) naleŜności przeterminowane 6 852 3 703 2 161 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług, razem (brutto) 7 206 7 220 8 012 
g) odpisy aktualizujące wartość naleŜności z tytułu dostaw i usług 4 776 2 608 383 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług, razem (netto) 2 430  4 612 7 629 
W odniesieniu do naleŜności z tytułu dostaw i usług z normalnym tokiem sprzedaŜy związany jest 2 - 3 miesięczny 
przedział czasowy spłacania naleŜności. 

 
NOTA 6E 
NALEśNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG 
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIAŁEM NA 
NALEśNOŚCI NIESPŁACONE W OKRESIE: 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 

a) do 1 miesiąca 422 1 706 537 
b) powyŜej 1 miesiąca do 3 miesięcy 890 992 422 
c) powyŜej 3 miesięcy do 6 miesięcy 1 158 667 441 
d) powyŜej 6 miesięcy do 1 roku 3 061 72 60 
e) powyŜej 1 roku 1 321 266 701 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (brutto)  6 852 3 703 2 161 
f) odpisy aktualizujące wartość naleŜności z tytułu dostaw i usług, 
przeterminowane 

4 762 463 383 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem 
(netto)  

2 090 3 240 1 778 

 
NOTA 7A 

KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik 
finansowy 

    140 

2. Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy 1 004     
a) akcje i udziały       
b) obligacje 1 004     

3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności       
4. Aktywa finansowe - poŜyczki i naleŜności 1 077 1 993 3 059 

a) obligacje     1 016 
b) poŜyczki 1 077 1 974 2 025 
c) naleŜności (naliczone, niewymagalne odsetki od 

długoterminowych aktywów finansowych)   19 18 

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 2 081  1 993 3 199 
Odpisy z tytułu utraty wartości krótkoterminowych aktywów 
finansowych 

24 413 8 879   

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 26  494 10 872 3 199 
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NOTA 7B 
KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 
(STRUKTURA WALUTOWA) 

jedn. waluta 
półrocze 

2009 2008 półrocze 
2008 

a) w walucie polskiej     26 494 10 872 3 199 
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zł)          
Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 26  494 10 872 3 199 
Odpisy z tytułu utraty wartości krótkoterminowych aktywów 
finansowych 

-24 413 -8 879   

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 2 081  1 993   
 
NOTA 7C 
KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG 
ZBYWALNOŚCI)  

półroc ze 
2009 2008 półrocze 

2008 
1. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach       

a) akcje i udziały       
b) obligacje       
c) inne       

2. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na rynkach 
pozagiełdowych     

  

3. Z nieograniczoną zbywalnością, nienotowane na rynku 
regulowanym 

2 081 1 993 2 183 

a) akcje i udziały       
b) obligacje 1 004     

- wartość wg cen nabycia 1 000     
- korekty aktualizujące wartość (wg zamortyzowanego kosztu) 4     

c) poŜyczki (wartość bilansowa) 1 077 1 974 2 025 
- wartość wg cen nabycia 1 061 1 950 2 000 
- korekty aktualizujące wartość (wg zamortyzowanego kosztu) 16 24 25 

d) inne   19 158 
4. Z ograniczoną zbywalnością     1 016 

a) akcje i udziały       
b) obligacje (wartość bilansowa)     1 016 

- wartość wg cen nabycia 22 648 8 586 1 000 
- korekty aktualizujące wartość (wg zamortyzowanego kosztu) 1 765 293 16 
- korekty aktualizujące wartość  (odpis z tytułu utraty wartości) -24 413 -8 879   

c) inne       
Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 2 081  1 993 3 199 

 
NOTA 8A 

ŚRODKI PIENIĘśNE I ICH EKWIWALENTY półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) środki pienięŜne w kasie i na rachunkach 2 557 2 335 1 969 
b) inne środki pienięŜne 501 2 677 1 417 
c) inne aktywa pienięŜne       
Środki pieni ęŜne i inne aktywa pieni ęŜne, razem 3 058  5 012 3 386 

 
NOTA 8B 
ŚRODKI PIENIĘśNE I ICH EKWIWALENTY 
(STRUKTURA WALUTOWA) 

jedn. waluta 
półrocze 

2009 2008 półrocze 
2008 

a) w walucie polskiej     2 889 3 898 2 263 
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na tys. zł)    

169 1 114 1 123 
b1. w walucie 1 tys. USD 1 26 142 
b1. po przeliczeniu na tys. zł   4 182 302 
b2. w walucie 1 tys. EUR 37 145 224 
b2. po przeliczeniu na tys. zł   165 740 751 
b3. w walucie 1 tys. RUB   1 892 732 
b3. po przeliczeniu na tys. zł     191 69 
b4. w walucie 1 tys. GBP       
b4. po przeliczeniu na tys. zł           
pozostałe waluty w tys. zł    1 1 

Środki pieni ęŜne i inne aktywa pieni ęŜne, razem 3 058  5 012 3 386 
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NOTA 9 

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI ĘDZYOKRESOWE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym: 436 530 851 

- koszty pośrednie najmu nieruchomości 86 87 123 
- prenumerata czasopism 3 5 3 
- ubezpieczenia majątkowe 66 50 111 
- usługi informatyczne 105 142 189 
- koszty zakupu 4 6 21 
- opłaty patentowe 34 36 38 
- opłaty giełdowe     49 
- reklama, promocja 49 69 185 
- koszty strony internetowej 39 62 17 
- koszty delegacji   47 45 
- pozostałe 50 26 70 

b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym: 461 861 1 473 
- podatek VAT naliczony, do odliczenia w kolejnych okresach 461 861 1 413 
- koszty finansowe rozliczane w czasie     60 

Krótkoterminowe rozliczenia mi ędzyokresowe, razem 897  1 391 2 324 

 
 
NOTA 10 
Odpisy z tytułu trwałej utraty wartości aktywów wg stanu na 30.06.2009 r. dotyczą: 

- długoterminowych aktywów finansowych - akcji i udziałów w spółkach zaleŜnych MOLTON Sp. z o.o. (obecnie 
MOLTON Sp. z o.o. w upadłości) w kwocie 3.596 tys. zł, MOD OOO w kwocie 953 tys. zł, MONNINI AG (obecnie 
MATTONI AG) w kwocie 5.619 tys. zł. Odpisy powyŜsze utworzono w cięŜar wyniku 2008 r., 

- środków trwałych - w zakresie nakładów na salony likwidowane i planowane do likwidacji oraz nakłady na środki 
trwałe w budowie w łącznej kwocie 32.070 tys. zł. Odpisy powyŜsze utworzono w cięŜar wyniku półrocza 2009 r., 

- krótkoterminowych aktywów finansowych - (obligacji) w spółce zaleŜnej MOLTON Sp. z o.o. (obecnie MOLTON Sp. 
z o.o. w upadłości) w kwocie 15.180 tys. zł oraz spółce niepowiązanej ROY S.A. w kwocie 9.233 tys. zł. Odpisy 
powyŜsze utworzono w większości w cięŜar wyniku 2008 r. (23.729 tys. zł) 
- naleŜności krótkoterminowych w kwocie 8.087 tys. zł. 
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NOTA 11 
KAPITAŁ PODSTAWOWY (STRUKTURA) JEDNOSTKI DOMINUJ ĄCEJ "MONNARI TRADE" S.A.  

Seria / 
emisja Rodzaj akcji 

Rodzaj 
uprzywilejowania 

akcji 

Rodzaj ograniczenia 
praw do akcji Liczba akcji 

Wartość serii / 
emisji wg 
warto ści 

nominalnej 

Sposób pokrycia 
kapitału Data rejestracji Prawo do 

dywidendy (od daty)  

A - I emisji na okaziciela     2 000 000 200 gotówka 2000-04-25 2000-12-31 

A - II emisji 
imienne 

uprzywilejowane 

uprzywilejowanie  
dotyczy prawa 

głosu (2 głosy na 
jedną akcję)        

W razie zbycia akcji 
imiennych ich 

uprzywilejowanie 
wygasa co do prawa 

głosu. 

8 000 000 800 

400 tys. zł - 
podwyŜszenie z 

kapitału rezerwowego,             
400 - tys. zł gotówka 

2003-12-18 2003-12-18 

B na okaziciela     727 273 73 gotówka 2005-09-14 2005-01-01 

C na okaziciela     120 000 12 gotówka 2006-11-07 2006-01-01 

D na okaziciela     2 500 000 250 gotówka 2007-02-02 2006-01-01 

E na okaziciela     34 000 3 gotówka 2009-02-13 2008-01-01 

Liczba akcji, razem 13 381 273         
Kapitał zakładowy, razem 1 338       
Wartość nominalna jednej akcji = 0,10 zł 

 
Zmiany w kapitale zakładowym Spółki dominuj ącej MONNARI TRADE S.A. 
W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. nie nastąpiło podwyŜszenie kapitału zakładowego Spółki. Dnia 18.12.2008 r. pracownicy Spółki objęli 34.000 sztuk akcji 
zwykłych na okaziciela (emisja akcji serii E o łącznej wartości nominalnej 3.400,00 zł) emitowanych na podstawie uchwały nr 23 z dnia 16 czerwca 2008 r. ZWZ Spółki w związku z realizacją 
Programu Motywacyjnego. Uchwałą z dnia 29.12.2008 r. Zarządu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. w sprawie zarejestrował w KDPW akcje nowej emisji serii E. Uchwałą z 
dnia 9.01.2009 r. Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. dopuścił powyŜsze akcje do obrotu giełdowego na rynku podstawowym. Rejestracja w KRS podwyŜszenia 
kapitału zakładowego Spółki o kwotę 3.400 złotych nastąpiła w dniu 13.02.2009 r. 
W okresie 01.01.2009 - 30.06.2009 r. nie nastąpiła zmiana wartości nominalnej akcji, a takŜe nie nastąpiły zmiany praw z akcji. Kapitał zakładowy na dzień 30.06.2009 r. wynosi 1.338.127,30 
zł i dzieli się na 13.381.273 szt. akcji o wartości nominalnej 10 groszy kaŜda. 
W okresie pomiędzy 30.06.2009 r. a dniem opublikowania raportu za półrocze 2009 r. nie nastąpiły zmiany kapitału zakładowego Spółki. 

Informacja o strukturze własno ści kapitału podstawowego jednostki dominuj ącej "MONNARI TRADE" S.A. 

Jednostka dominująca "MONNARI TRADE" S.A. ani podmioty powiązane w okresach prezentowanych w sprawozdaniu nie były w posiadaniu akcji własnych. 
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NOTA 12 
POZOSTAŁE KAPITAŁY ZAPASOWE I REZERWOWE (WEDŁUG 
CELU PRZEZNACZENIA) 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) Kapitał zapasowy utworzony ustawowo 509 509 509 
b) Kapitał rezerwowy z przeznaczeniem na podwyŜszenie kapitału 
zakładowego ze środków własnych 

9 287 37 884 37 655 

Pozostałe kapitały zapasowe i rezerwowe, razem 9 796  38 393 38 164 
 
NOTA 13 

NIEPODZIELONY WYNIK Z LAT UBIEGŁYCH półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
Przekształcenie sprawozdania finansowego do zasad MSR/MSSF na 
dzień przejścia (01.01.2006) 

720 720 720 

Przekształcenie sprawozdania finansowego roku 2006 do zasad 
MSR/MSSF 

42 43 42 

Przekształcenie wyniku finansowego lat ubiegłych w zakresie 
utworzenia rezerwy na urlopy pracownicze 

-625 -625   

Niepodzielony wynik z lat ubiegłych, razem 137  138 762 
 
NOTA 14A 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) kredyty i poŜyczki   50 122 58 542 
b) zobowiązania z tytułu umów leasingu finansowego   256   
c) inne zobowiązania finansowe       
d) zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych       
e) rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 709 1 782 1 592 
f) inne       
Zobowi ązania długoterminowe, razem 709 52 160 60 134 

 
NOTA 14B 
ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE, O POZOSTAŁYM OD DNIA 
BILANSOWEGO OKRESIE SPŁATY* 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) powyŜej 1 roku do 3 lat   50 323 41 142 
b) powyŜej 3 do 5 lat   55 17 400 
c) powyŜej 5 lat       
Zobowi ązania długoterminowe, razem   50 378 58 542 
* Z wyłączeniem rezerwy z tytuły odroczonego podatku dochodowego 

 
NOTA 14C 
ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE 
(STRUKTURA WALUTOWA)* 

jedn. waluta 
półrocze 

2009 2008 półrocze 
2008 

a) w walucie polskiej       50 378 58 542 
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 
tys. zł) 

          

Zobowi ązania długoterminowe, razem   50 378 58 542 
* Z wyłączeniem rezerwy z tytuły odroczonego podatku dochodowego 

 
NOTA 14D 
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUŁU ODROCZONEG O 
PODATKU DOCHODOWEGO 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
1. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na 
początek okresu, w tym: 

1 782 1 369 1 369 

a) odniesionej na wynik finansowy 1 782 1 369 1 369 
- wycena inwestycji w nieruchomość 1 126 1 126 1 126 
- róŜnica w stawkach amortyzacji podatkowej i księgowej 418 207 207 
- niezrealizowane dodatnie róŜnice kursowe z wyceny bilansowej 201 19 19 
- zarachowane odsetki   17 17 
- prowizja od kredytu 37     

b) odniesionej na kapitał własny       
c) odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy       
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUŁU ODROCZONEGO 
PODATKU DOCHODOWEGO C.D. 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
2. Zwiększenia 3 576 226 

a) odniesione na wynik finansowy okresu (powstanie róŜnic  
    przejściowych) 

3 576 226 

- róŜnica w stawkach amortyzacji podatkowej i księgowej   224 135 
- dodatnie róŜnice kursowe z wyceny bilansowej   182 3 
- zarachowane odsetki 3 87 35 
- wycena krótkoterminowych aktywów finansowych do wartości  
  godziwej   27 27 

- prowizje od kredytu   37 11 
- pozostałe   19 15 

b) odniesione na kapitał własny       
c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy       

3. Zmniejszenia 1 076 163 3 
a) odniesione na wynik finansowy okresu 1 076 163 3 

- aktualizacja wyceny nieruchomości inwestycyjnych 838     
- dodatnie róŜnice kursowe z wyceny bilansowej 26     
- zarachowane odsetki   104   
- prowizje od kredytu 37     
- wycena krótkoterminowych aktywów finansowych do wartości  
  godziwej   27   

- róŜnica w stawkach amortyzacji podatkowej i księgowej 146 13 3 

- róŜnica w stawkach amortyzacji podatkowej i księgowej   
  (rozwiązanie wskutek braku moŜliwości wykorzystania) 29     

- pozostałe   19   
b) odniesione na kapitał własny       
c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy       

4. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec 
okresu 

709 1 782 1 592 

a) odniesionej na wynik finansowy 709 1 782 1 592 
- wycena inwestycji w nieruchomość 288 1 126 1 126 
- róŜnica w stawkach amortyzacji podatkowej i księgowej 243 418 339 
- niezrealizowane dodatnie róŜnice kursowe z wyceny bilansowej 175 201 22 
- zarachowane odsetki 3   52 
- wycena krótkoterminowych aktywów finansowych do wartości  
  godziwej     27 

- prowizja od kredytu   37 11 
- pozostałe     15 

b) odniesionej na kapitał własny       
c) odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy       

 
 
NOTA 15A 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) kredyty i poŜyczki 97 260 33 830 1 949 
b) z tytułu leasingu finansowego 263 37   
c) inne zobowiązania finansowe 2 136   150 
d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 28 440 23 143 11 756 

   - do 12 miesięcy 28 440 23 143 11 756 
   - powyŜej 12 miesięcy       

e) zaliczki otrzymane na dostawy       
f) zobowiązania wekslowe       
g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 2 245 6 624 4 458 
h) z tytułu świadczeń pracowniczych 2 490 3 714 2 248 
i) rezerwa na zobowiązania 6 461 6 144 591 
j) inne 4 698 10 469 6 111 
Zobowi ązania krótkoterminowe, razem 143 993 83 961 27 263 
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NOTA 15B 
ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 
(STRUKTURA WALUTOWA) 

jedn. waluta 
półrocze 

2009 2008 półrocze 
2008 

a) w walucie polskiej    136 022 77 148 22 457 
b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na tys. zł)     7 971 6 813 4 806 

b1. w walucie tys. EUR 1 343 683 924 
b1. po przeliczeniu na tys. zł   5 977 2 828 3 104 
b2. w walucie tys. USD 627 259 392 
b2. po przeliczeniu na tys. zł   1 990 766 837 
b3. w walucie tys. RUB   31 893 9 100 
b3. po przeliczeniu na tys. zł     3 215 864 
b4. w walucie tys. HKD 11 11 5 
b4. po przeliczeniu na tys. zł     4 4 1 

Zobowi ązania krótkoterminowe, razem 143 993 83 961 27 263 
 
NOTA 15C 
ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW 
KRÓTKOTERMINOWYCH (WG TYTUŁÓW) 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 

a) stan na początek okresu (z tytułu) 6 144 848 848 
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnętrznym 2 542     
- potencjalne straty z nieruchomości zabezpieczonej hipoteką 2 000     
- niewykorzystanych urlopów 1 160     
- opcji pracowniczych   767 767 
- pozostałych zobowiązań 442 81 81 

b) zwiększenia (z tytułu) 2 483 6 063   
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnętrznym 23 2 542   
- potencjalne straty z nieruchomości zabezpieczonej hipoteką   2 000   
- niewykorzystanych urlopów 185 1 160   
- odpraw dla zwalnianych pracowników 2 275     
- pozostałych zobowiązań   361   

c) wykorzystanie 1 656 270   
- opcji pracowniczych   270   
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnętrznym 1 656     

d) rozwiązanie (z tytułu) 510 497 256 
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnętrznym 68   0 
- opcji pracowniczych   497 256 
- pozostałych zobowiązań (wyłączenie spółki zaleŜnej z konsolidacji 

- utrata kontroli) 
442     

e) stan na koniec okresu (z tytułu) 6 461 6 144 591 
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnętrznym 841 2 542   
- potencjalne straty z nieruchomości zabezpieczonej hipoteką 2 000 2 000   
- niewykorzystanych urlopów 1 345 1 160   
- opcji pracowniczych     510 
- odpraw dla zwalnianych pracowników 2 275     
- pozostałych zobowiązań   442 81 

 



Grupa Kapitałowa „MONNARI TRADE” S.A. w upadłości  likwidacyjnej 

               Rozszerzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I półrocze 2009 r. 

40 
 

NOTA 15D 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I PO śYCZEK 

Nazwa (firma) 
jednostki Siedziba 

Kwota kredytu / 
poŜyczki wg umowy 

Kwota kredytu / 
poŜyczki pozostała 

do spłaty Warunki 
oprocentowania Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

w tys. zł w walucie 
/ waluta 

w tys. zł w walucie 
/ waluta 

PKO BP S.A. Warszawa, 
Oddział w 

Łodzi 

30 000 PLN 30 454 PLN warunki 
oprocentowania 

ustalono na 
warunkach 
rynkowych 

Kredyt 
wypowiedziany dnia 

29.05.2009 r. z 7 
dniowym terminem 

wypowiedzenia 

Zastaw rejestrowy na środkach 
obrotowych do kwoty 30.000 tys. zł 

wraz z cesją praw z polisy 
ubezpieczeniowej, weksel In blanco 

Kredyt w rachunku bieŜącym 

PKO BP S.A. Warszawa, 
Oddział w 

Łodzi 

20 000 PLN 20 388 PLN warunki 
oprocentowania 

ustalono na 
warunkach 
rynkowych 

Kredyt 
wypowiedziany dnia 

29.05.2009 r. z 7 
dniowym terminem 

wypowiedzenia 

Hipoteka kaucyjna do kwoty 26.000 
tys. zł na nieruchomości połoŜonej w 
Łodzi przy ul. Rzgowskiej 30 wraz z 

cesją praw z polisy ubezpieczeniowej, 
weksel In blanco 

Kredyt obrotowy nieodnawialny 

Raiffeisen 
Bank Polska 
S.A. 

Warszawa 22 078 PLN 22 078 PLN warunki 
oprocentowania 

ustalono na 
warunkach 
rynkowych 

Kredyt 
wypowiedziany dnia 

08.05.2009 r. z 7 
dniowym terminem 

wypowiedzenia  

Pełnomocnictwo do rachunku 
bieŜącego i innych rachunków 

prowadzonych przez bank, hipoteka 
kaucyjna do kwoty 33.750 tys. zł na 

nieruchomości połoŜonej w Łodzi przy 
ul. Kilińskiego 298 wraz z cesją praw 

z polisy ubezpieczeniowej, cesja 
naleŜności z zapłat dokonanych przy 

uŜyciu kart płatniczych 

Kredyt inwestycyjny 

Raiffeisen 
Bank Polska 
S.A. 

Warszawa 22 000 limit mógł 
zostać 

wykorzyst
any w 

walucie 
PLN, EUR 

i USD 

9 026 PLN warunki 
oprocentowania 

ustalono na 
warunkach 
rynkowych 

Kredyt 
wypowiedziany dnia 

08.05.2009 r. z 7 
dniowym terminem 

wypowiedzenia 

Pełnomocnictwo do rachunku 
bieŜącego i innych rachunków 

prowadzonych przez bank, hipoteka 
kaucyjna do kwoty 36.000 tys. zł na 

nieruchomości połoŜonej w Łodzi przy 
ul. Kilińskiego 298 wraz z cesją praw 

z polisy ubezpieczeniowej, cesja 
naleŜności z zapłat dokonanych przy 

uŜyciu kart płatniczych 

Łączny limit 22.000 tys. zł, w tym: 
kredytowy (w rachunkach 

bieŜących: PLN, USD, EUR i 
formie kredytu rewolwingowego) 

w kwocie 22.000 tys. zł; limit 
gwarancji bankowych i akredytyw 

w kwocie 14.000 tys. zł (dla 
samych akredytyw 10.000 tys. zł). 

Bank 
Ochrony 
Środowiska 
S.A. 

Warszawa 10 000 PLN 10 273 PLN warunki 
oprocentowania 

ustalono na 
warunkach 
rynkowych 

Kredyt 
wypowiedziany dnia 

15.05.2009 r. z 7 
dniowym terminem 

wypowiedzenia 

Pełnomocnictwo do rachunku 
bieŜącego, weksel "in blanco" 

Kredyt obrotowy odnawialny 

Deutsche 
Bank PBC 
S.A. 

Warszawa 5 000 PLN 5 041 PLN warunki 
oprocentowania 

ustalono na 
warunkach 
rynkowych 

Kredyt 
wypowiedziany dnia 

16.06.2009 r. z 7 
dniowym terminem 

wypowiedzenia 

Pełnomocnictwo do rachunku 
bieŜącego, weksel "in blanco", 
sądowy zastaw rejestrowy na 

zapasach towarów do kwoty 7.000 
tys. zł, hipoteka kaucyjna do kwoty 

5.000 tys. zł na nieruchomości 
połoŜonej w Łodzi przy ul. 

Zachodniej 101, cesja praw z polisy 
ubezpieczeniowej 

Linia wielozadaniowa z kwotą 
łącznego limitu 12.350 tys. zł, w 
tym limit gwarancji bankowych w 

kwocie 7.350 tys. zł 

RAZEM 97 260   
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NOTA 16 

INNE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów       
b) rozliczenia międzyokresowe przychodów 164 206 239 

- długoterminowe (wg tytułów): 129 165 142 
- dotacja na zakupu środków trwałych 129 147 142 
- inne   18   

- krótkoterminowe (wg tytułów): 35 41 97 
- dotacja na zakupu środków trwałych 35 41 97 

Inne rozliczenia mi ędzyokresowe, razem 164 206 239 
 
NOTA 17 
Sposób obliczenia warto ści ksi ęgowej na jedn ą akcj ę 

Kwotę wartości księgowej na akcję oblicza się poprzez podzielenie wartości księgowej (wartości kapitału własnego) 
przypadającej akcjonariuszom jednostki dominującej "MONNARI TRADE" S.A. na koniec okresu przez liczbę akcji 
zarejestrowanych (rejestracja w KRS) jednostki dominującej na koniec okresu bilansowego: 

dla danych okresu bieŜącego 
wartość kapitału własnego na dzień 30.06.2009 r. -19 048 111,75 zł 
liczba akcji na dzień 30.06.2009 r. 13 381 273 
wartość księgowa na jedną akcję -1,42 zł 
   

dla danych porównywalnych 
wartość kapitału własnego na dzień 30.06.2008 r. 97 125 291,24 zł 
liczba akcji na dzień 30.06.2008 r. 13 347 273 
wartość księgowa na jedną akcję 7,28 zł 

Sposób obliczenia rozwodnionej warto ści ksi ęgowej na jedn ą akcj ę 
"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwotę rozwodnionej wartości księgowej na akcję poprzez podzielenie wartości 
księgowej (wartości kapitału własnego) przypadającej akcjonariuszom jednostki dominującej "MONNARI TRADE" S.A. 
na koniec okresu przez sumy liczby akcji zarejestrowanych (rejestracja w KRS) i potencjalnych jednostki dominującej 
na koniec okresu bilansowego: 

dla danych okresu bieŜącego 
wartość kapitału własnego na dzień 30.06.2009 r. -19 048 111,75 zł 
rozwodniona liczba akcji na dzień 30.06.2009 r. 13 381 273 
rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję -1,42 zł 
   

dla danych porównywalnych 
wartość kapitału własnego na dzień 30.06.2008 r. 97 125 291,24 zł 
rozwodniona liczba akcji na dzień 30.06.2008 r. 13 370 573 
rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję 7,26 zł 

 
NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO  

NOTA 18A 

NALEśNOŚCI WARUNKOWE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) otrzymanych gwarancji i poręczeń       
b) pozostałe       
NaleŜności warunkowe, razem       

 
NOTA 18B 

ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) udzielonych gwarancji i poręczeń, w tym: 227 230 300 

 - z tytułu wystawionego poręczenia spłaty kredytu dla pracownika  
   Spółki "MONNARI TRADE" S.A. na rzecz banku Deutsche Bank  
   PBC S.A. 

190 190   

 - z tytułu wystawionego poręczenia dla firmy PPHU POLO, na rzecz  
   Raiffeisen Leasing 

37 40 300 

b) pozostałe       
Zobowi ązania warunkowe, razem 227 230 300 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PEŁNEGO DOCHODU 

 
NOTA 19 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAśY PRODUKTÓW półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

a) przychody netto ze sprzedaŜy wyrobów     
b) przychody netto ze sprzedaŜy usług 1 644 2 029 

- w tym na rynku lokalnym 1 644 2 029 
Przychody netto ze sprzeda Ŝy produktów, razem 1 644 2 029 

 
NOTA 20 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAśY TOWARÓW I MATERIAŁÓW (STRUKTURA 
RZECZOWA - RODZAJE DZIAŁALNO ŚCI) 

półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

a) przychody ze sprzedaŜy towarów 102 182 109 717 
- w tym na rynku lokalnym 93 733 108 538 

b) przychody ze sprzedaŜy materiałów 92 55 
- w tym na rynku lokalnym 92 55 

Przychody netto ze sprzeda Ŝy towarów i materiałów, razem  102 274  109 772 
 
NOTA 21 

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU  półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

a) amortyzacja 3 954 2 793 
b) zuŜycie materiałów i energii 3 943 3 631 
c) usługi obce 31 688 25 487 
d) podatki i opłaty 885 686 
e) wynagrodzenia 21 959 17 180 
f) ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 3 927 3 254 
g) pozostałe koszty rodzajowe (z tytułu): 1 828 3 691 

- reklama i reprezentacja 1 523 3 128 
- podróŜe słuŜbowe 138 361 
- inne 167 202 

Koszty według rodzaju, razem 68 184 56 722 
Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeń międzyokresowych 394   
Koszty wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki (wielkość ujemna) -550   
Koszty sprzedaŜy (wielkość ujemna) -59 791 -46 168 
Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna) -7 946 -8 969 
Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 291 1 585 

 
NOTA 22 

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

a) rozwiązane rezerwy (z tytułu) 68 256 
- opcji pracowniczych   256 
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnętrznym 68   

b) pozostałe, w tym: 1 037 271 
- przychody ze sprzedaŜy pozostałej 102 39 
- rozwiązanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizującego wartość naleŜności 602 9 
- nadwyŜki składników majątku  141 7 
- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny umowne 86 122 
- zwrot kosztów sądowych, spłata wierzytelności spisanych 40 6 
- spisanie zobowiązań 4 14 
- pozostałe 62 74 

Inne przychody operacyjne, razem 1 105 527 
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NOTA 23 

INNE KOSZTY OPERACYJNE półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

a) utworzone rezerwy 2 298   
- odpraw z tytułu zwolnień pracowników 2 275   
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnętrznym 23   

b) pozostałe, w tym: 674 331 
- koszty sprzedaŜy poza działalnością podstawową 66 5 
- niedobory składników majątku obrotowego 85 10 
- koszty sądowe i komornicze, dochodzenia wierzytelności 63 60 
- darowizny     
- odpisane naleŜności 1 1 
- kary, grzywny, odszkodowania   5 
- koszty usuwania szkód losowych 14 26 
- straty w środkach obrotowych (zaginięcie, kradzieŜ, likwidacje) 98 57 
- odchylenia 48 101 
- straty z tytułu rozwiązania umowy leasingu 46   
- inne 253 66 

Inne koszty operacyjne, razem 2 972 331 
 
NOTA 24 

POZOSTAŁE ZYSKI / STRATY Z INWESTYCJI półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

a) aktualizacja wyceny nieruchomości inwestycyjnych do wartości godziwej -4 408   
b) aktualizacja wyceny środków trwałych przeznaczonych do zbycia do wartości 
godziwej 

-21 472   

Pozostałe zyski/straty z inwestycji, razem -25 880   

 
NOTA 25A 

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

a) z tytułu udzielonych poŜyczek 144 175 
b) pozostałe odsetki 779 146 
Przychody finansowe z tytułu odsetek, razem 923 321 

 
NOTA 25B 

INNE PRZYCHODY FINANSOWE półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

a) dodatnie róŜnice kursowe 89   
b) rozwiązanie rezerwy     
c) pozostałe, w tym:   56 

- zysk za sprzedaŜy pochodnych papierów wartościowych   56 
Inne przychody finansowe, razem 89 56 

 
NOTA 26A 

KOSZTY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

a) od kredytów i poŜyczek 2 601 412 
b) pozostałe odsetki 254 52 
Koszty finansowe z tytułu odsetek, razem 2 855 464 

 
NOTA 26B 

INNE KOSZTY FINANSOWE półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

a) ujemne róŜnice kursowe 402 721 
b) utworzone rezerwy     
c) pozostałe, w tym: 275 41 

- prowizje bankowe 275 41 
Inne koszty finansowe, razem 677 762 
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NOTA 27 

W pierwszym półroczu 2009 r. i okresach porównywalnych jednostka dominująca "MONNARI TRADE" S.A. nie 
dokonała sprzedaŜy udziałów w jednostkach powiązanych. 

 
NOTA 28A 

PODATEK DOCHODOWY BIEśĄCY półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

1. Zysk (strata) brutto -85 897 5 775 
2. RóŜnice między zyskiem (stratą) brutto a podstawą opodatkowania podatkiem  
    dochodowym (wg tytułów) 

58 442 662 

- róŜnice kursowe -105 -136 
- aktualizacja wartości nieruchomości inwestycyjnych 4 408   
- aktualizacja wartości środków trwałych przeznaczonych do zbycia 21 472   
- utrata środków trwałych, odpisy z tytułu utraty wartości środków trwałych -   
  likwidacje sklepów 

32 070   

- zmiana stanu odpisów aktualizujących wartość naleŜności 783 34 
- odsetki 455 -253 
- prowizje od kredytów 197 -60 
- wycena kontraktów forward i cirs   -242 
- odpisy z tytułu utraty wartości instrumentów finansowych 684   
- umorzenie środków trwałych i WNiP -367 -386 
- aktualizacja wartości rezerwy na opcje pracownicze   -256 
- rezerwa na odprawy dla zwalnianych pracowników 2 275   
- rezerwa na koszty działalności operacyjnej 314 543 
- PFRON 696 529 
- niewypłacone wynagrodzenia i ZUS -4 659 734 
- spisane wierzytelności 1 18 
- dotacje -24 -52 
- koszty reprezentacji 8 31 
- koszty emisji akcji -4   
- inne 238 158 

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -27 456 8 963 
4. Podatek dochodowy   1 703 
5. Zwiększenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniŜki podatku     
6. Podatek dochodowy bieŜący:   1 703 

- wykazany w rachunku zysków i strat   1 703 
- dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły kapitał własny     
- dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły wartość firmy lub ujemną  
  wartość firmy     

 
NOTA 28B 
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKÓW I 
STRAT 

półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

- zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu powstania i odwrócenia się róŜnic  
  przejściowych 

-414 -573 

- zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu zmiany stawek podatkowych     
- zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu poprzednio nieujętej straty podatkowej, ulgi  
  podatkowej lub róŜnicy przejściowej poprzedniego okresu     
- zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu odpisania aktywów z tytułu odroczonego  
  podatku dochodowego lub braku moŜliwości wykorzystania rezerwy na odroczony  
  podatek dochodowy 

90 44 

- inne składniki podatku odroczonego     
Podatek dochodowy odroczony, razem -324 -529 
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NOTA 29 

ZYSK (STRATA) NETTO półrocze 
2009 

półrocze 
2008 

a) zysk (strata) netto jednostki dominującej -82 297 6 710 
b) zysk (strata) netto jednostek zaleŜnych -3 276 -2 236 
c) zysk (strata) netto jednostek współzaleŜnych     
d) zysk (strata) netto jednostek stowarzyszonych     
e) korekty konsolidacyjne 3 588 692 

Zysk (strata) netto, razem -81 985 5 166 

 
NOTA 30 
Sposób obliczenia zysku na jedn ą akcję zwykł ą 
Grupa Kapitałowa "MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwotę zysku przypadającego na jedną akcję dla zysku 
przypadającego na zwykłych akcjonariuszy, w oparciu o przypadający na nich zysk z kontynuowanej działalności. Zysk 
przypadający na jedną akcję oblicza się poprzez podzielenie zysku (zanualizowanego), który przypada na zwykłych 
akcjonariuszy, przez średnią waŜoną liczbę akcji zwykłych jednostki dominującej "MONNARI TRADE" S.A. 
występujących w ciągu danego okresu: 

dla danych okresu bieŜącego 
zysk netto w okresie 01.07.2008 r. - 30.06.2009 r. (w tys. zł) -116 056 
średnia waŜona liczby akcji w okresie 01.07.2008 r. - 30.06.2009 r. 13 367 106 
zysk na jedną akcję zwykłą -8,68 zł 
  

dla danych porównywalnych 
zysk netto w okresie 01.07.2007 r. - 30.06.2008 r. (w tys. zł) 13 401 
średnia waŜona liczby akcji w okresie 01.07.2007 r. - 30.06.2008 r. 13 347 273 
zysk na jedną akcję zwykłą 1,00 zł 

Sposób obliczenia rozwodnionego zysku na jedn ą akcj ę zwykł ą 
"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwotę rozwodnionego zysku przypadającego na jedną akcję oblicza się poprzez 
podzielenie zysku (zanualizowanego) z działalności kontynuowanej, który przypada na zwykłych akcjonariuszy, przez 
średnią waŜoną liczbę akcji zwykłych jednostki dominującej "MONNARI TRADE" S.A. występujących w ciągu danego 
okresu przy uwzględnieniu występowania akcji potencjalnych. 

dla danych okresu bieŜącego 
zysk netto w okresie 01.07.2008 r. - 30.06.2009 r. (w tys. zł) -116 056 
średnia waŜona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych) w okresie 01.07.2008 r. - 
30.06.2009 r. 

13 379 398 

rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą -8,67 zł 
  

dla danych porównywalnych 
zysk netto w okresie 01.07.2007 r. - 30.06.2008 r. (w tys. zł) 13 401 
średnia waŜona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych) w okresie 01.07.2007 r. - 
30.06.2008 r. 

13 370 573 

rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą 1,00 zł 

W prezentowanych okresach akcje Spółki nie róŜniły się między sobą prawem udziału w zysku netto. 
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe 
Jednostkowe sprawozdanie z pozycji finansowej   

AKTYWA  Nota 
półrocze 

2009 2008 półrocze 
2008 

I. Aktywa trwałe   36 535 119 700 101 276 
1. Wartości niematerialne i prawne 1 639 606 602 
2. Wartość firmy         
3. Rzeczowe aktywa trwałe 2 28 451 105 479 81 238 
4. Inwestycje długoterminowe 3 6 598 12 006 18 220 

4.1. Nieruchomości   6 598 11 006 9 006 
4.2. Wartości niematerialne i prawne         
4.3. Długoterminowe aktywa finansowe     1 000 9 214 

a) w jednostkach powiązanych, w tym:       8 214 

- udziały lub akcje w jednostkach podporządkowanych  
  wyceniane metodą praw własności 

        

b) w pozostałych jednostkach     1 000 1 000 
- aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy     1 000 1 000 
- poŜyczki i naleŜności         

4.4. Inne inwestycje długoterminowe         
5. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 4 710 1 429 992 
6. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe   137 180 224 
7. Inne naleŜności długoterminowe         

II. Aktywa obrotowe   89 283 73 744 82 419 
1. Zapasy 5 43 946 50 179 46 781 
2. NaleŜności krótkoterminowe 6 10 889 17 403 17 673 

2.1. NaleŜności z tytułu dostaw i usług   2 430 4 950 7 266 
2.2. NaleŜności z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń  
       społecznych i inne 

  21 452   

2.3. Pozostałe naleŜności krótkoterminowe   8 438 12 001 10 407 
3. Inwestycje krótkoterminowe 7 2 081 2 628 14 556 

3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach  
       powiązanych 

    635 11 356 

- poŜyczki i naleŜności     635 11 356 
3.2. Krótkoterminowe aktywa finansowe w pozostałych  
       jednostkach 

  2 081 1 993 3 200 

- aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej       140 
- aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy   1 004     
- aktywa finansowe - poŜyczki i naleŜności   1 077 1 993 3 060 

4. Środki pienięŜne i inne aktywa pienięŜne 8 3 058 2 142 2 043 
5. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 9 897 1 392 1 366 
6. Aktywa trwałe przeznaczone do zbycia   28 412     

Aktywa  razem   125 818 193 444 183 695 
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PASYWA Nota półrocze 
2009 2008 półrocze 2008  

I. Kapitał własny   -19 048 63 252 100 221 
1. Kapitał podstawowy 11 1 338 1 338 1 335 
2. Kapitał zapasowy ze sprzedaŜy akcji powyŜej wartości  
    nominalnej 

  51 977 51 977 51 977 

3. Pozostałe kapitały rezerwowe i zapasowe 12 9 796 39 666 39 437 
4. Akcje własne         
5. Kapitał z aktualizacji wyceny         
7. Niepodzielony wynik z lat ubiegłych 13 138 137 762 
8. Zysk (strata) netto   -82 297 -29 866 6 710 

II. Zobowi ązania i rezerwy na zobowi ązania   144 702 130 004 83 236 
1. Zobowiązania długoterminowe 14 709 52 131 60 105 

1.1. Kredyty i poŜyczki     50 122 58 542 
1.2. Zobowiązania z tytułu umów leasingu finansowego     256   
1.3. Inne zobowiązania finansowe         
1.4. Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych         
1.5. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   709 1 753 1 563 
1.6. Inne zobowiązania długoterminowe         

2. Zobowiązania krótkoterminowe  15 143 993 77 873 23 131 
2.1. Kredyty i poŜyczki   97 260 33 672 1 812 
2.2. Zobowiązania z tytułu umów leasingu finansowego   263 37   
2.3. Inne zobowiązania finansowe   2 136   696 
2.4. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług   28 440 18 682 8 466 

2.5. Zobowiązania z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń  
       społecznych i inne 

  2 245 6 091 3 986 

2.6. Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych   2 490 3 316 1 983 
2.7. Rezerwa na zobowiązania   6 461 5 702 510 
2.8. Inne zobowiązania krótkoterminowe   4 698 10 373 5 678 

III. Rozliczenia mi ędzyokresowe   164 188 238 
1. Ujemna wartość firmy         
2. Inne rozliczenia międzyokresowe 16 164 188 238 

2.1. długoterminowe   129 147 142 
2.2. krótkoterminowe   35 41 96 

Pasywa  razem   125 818 193 444 183 695 

 
Wartość księgowa   -19 048 63 252 100 221 
Liczba akcji (w szt.)   13 381 273 13 381 273 13 347 273 
Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 17 -1,42 4,73 7,51 
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)   13 381 273 13 381 273 13 370 573 

Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 17 -1,42 4,73 7,50 

 
Pozycje pozabilansowe do sprawozdania jednostkowego  
  
  Nota półrocze 

2009 2008 półrocze 2008  

1.1. NaleŜności warunkowe na rzecz jednostek powiązanych 19       
1.2. NaleŜności warunkowe na rzecz pozostałych jednostek         
2.1. Zobowiązania warunkowe na rzecz jednostek powiązanych 19     1 000 
2.2. Zobowiązania warunkowe na rzecz pozostałych jednostek   227 230 300 
3. Inne         
Pozycje pozabilansowe, razem   227 230 1 300 
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Jednostkowe sprawozdanie z pełnego dochodu  
  Nota półrocze 2009 półrocze 2008  
I. Przychody netto ze sprzeda Ŝy produktów, towarów i materiałów, w tym:   95 290 103 080 

1. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów 48 1 644 2 224 
2. Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i materiałów 49 93 646 100 856 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia łów, w tym:   51 153  46 671 
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 50 291 1 585 
2. Wartość sprzedanych towarów i materiałów   50 862 45 086 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda Ŝy (I-II)   44 137 56 409 
IV. Koszty sprzedaŜy   55 489 39 582 
V. Koszty ogólnego zarządu   7 132 7 830 
VI. Zysk (strata) na sprzeda Ŝy (III-IV-V)   -18 484 8 997 
VII. Pozostałe przychody operacyjne   1 075 510 

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych       
2. Dotacje   24 51 
3. Inne przychody operacyjne 51 1 051 459 

VIII. Pozostałe koszty operacyjne   36 219 358 
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych   5 210 25 
2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych   28 254 43 
3. Inne koszty operacyjne 52 2 755 290 

IX. Zysk (strata) z działalno ści operacyjnej (VI+VII-VIII)   -53 628 9 149 
X. Pozostałe zyski / straty z inwestycji 53 -25 880   
XI. Przychody finansowe   919 633 

1. Dywidendy i udziały w zyskach       
2. Odsetki 54 919 578 
3. Zysk ze zbycia inwestycji       
4. Aktualizacja wartości inwestycji       
5. Inne 54   55 

XII. Koszty finansowe   4 032 1 284 
1. Odsetki 55 2 671 464 
2. Strata ze zbycia inwestycji       
3. Aktualizacja wartości inwestycji   684   
4. Inne 55 677 820 

XIII. Zysk (strata) z działalno ści gospodarczej (IX+X+XI-XII)   -82 621 8 498 
XIV. Wynik zdarze ń nadzwyczajnych       
XV. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV)   -82 621 8 498 
XVI. Podatek dochodowy 57 -324 1 788 

a) część bieŜąca     1 703 
b) część odroczona   -324 85 

XVII. Zysk (strata) netto (XV-XVI)   -82 297 6 710 
XVIII. Inne składniki pełnego dochodu       
XIX. Pełny dochód (XVII-XVIII)   -82 297 6 710 

   
Zysk (strata) netto (zanualizowany)   -118 873 16 200 
Średnia waŜona liczba akcji zwykłych    13 367 106 13 347 273 
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 30 -8,89 1,21 
Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych    13 379 398 13 370 573 
Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 30 -8,88 1,21 
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale własnym  

Wyszczególnienie Kapitał 
podstawowy 

Kapitał 
zapasowy ze 

sprzedaŜy akcji 
własnych 

powyŜej ich 
wartości 

nominalnej 

Podstawowy 
kapitał 

zapasowy 

Kapitały 
rezerwowe z 
aktualizacji 

wyceny 

Wynik 
finansowy 
netto roku 

obrotowego 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczających 

Niepodzielony 
wynik 

finansowy 

Kapitał 
własny razem 

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 30. 06.2008 roku  
Stan na dzie ń 01.01.2008 roku 1 335  51 977 22 110       18 089 93 511 

Zysk netto     6 710   6 710 
Podział wyniku finansowego   17 326    -17 326  
Dywidendy         
Wyemitowany kapitał podstawowy         
Uzyskana nadwyŜka wartości emisyjnej nad 
wartością nominalną wyemitowanych akcji         
Wydatki związane z emisją kapitału 
podstawowego         
Aktualizacja wartości wyceny aktywów         
Stan na dzie ń 30.06.2008 roku 1 335  51 977 39 436   6 710   763 100 221 

 

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 31. 12.2008 roku  
Stan na dzie ń 01.01.2008 roku 1 335 51 977 22 110       18 089 93 511 

Zysk netto     -29 866   -29 866 
Strata netto lat ubiegłych (zmiana polityki 
rachunkowości)       

-626 -626 

Podział wyniku finansowego   17 326    -17 326  
Dywidendy         
Wyemitowany kapitał podstawowy 3       3 

Uzyskana nadwyŜka wartości emisyjnej nad 
wartością nominalną wyemitowanych akcji   270     270 

Wydatki związane z emisją kapitału 
podstawowego   -40     -40 

Aktualizacja wartości wyceny aktywów 
        

Stan na dzie ń 31.12.2008 roku 1 338  51 977 39 666   -29 866   137 63 252 
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Wyszczególnienie Kapitał 
podstawowy 

Kapitał 
zapasowy ze 

sprzedaŜy akcji 
własnych 

powyŜej ich 
wartości 

nominalnej 

Podstawowy 
kapitał 

zapasowy 

Kapitały 
rezerwowe z 
aktualizacji 

wyceny 

Wynik 
finansowy 
netto roku 

obrotowego 

Kapitał z wyceny 
transakcji 

zabezpieczających 

Niepodzielony 
wynik finansowy 

Kapitał 
własny razem 

Zmiany w kapitale własnym w okresie od 01.01 do 30. 06.2009 roku  
Stan na dzie ń 01.01.2009 roku 1 338  51 977 39 666       -29 729 63 252 

Zysk netto     -82 297   -82 297 
Podział wyniku finansowego   -29 867    29 867  
Dywidendy         
Wyemitowany kapitał podstawowy         
Uzyskana nadwyŜka wartości emisyjnej nad 
wartością nominalną wyemitowanych akcji         
Wydatki związane z emisją kapitału 
podstawowego   

-3     -3 

Aktualizacja wartości wyceny aktywów         
Stan na dzie ń 30.06.2009 roku 1 338  51 977 9 796   -82 297   138 -19 048 
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 Jednostkowe sprawozdanie z przepływów pieni ęŜnych półrocze 2009 półrocze 2008  
A. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści operacyjnej     
I. Zysk (strata) netto -82 297 6 710 
II. Korekty razem 79 826 -10 003 

1. Amortyzacja 3 612 2 445 
2. (Zyski) straty z tytułu róŜnic kursowych 20 12 
3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 2 018 10 
4. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej 58 600 25 
5. Zmiana stanu rezerw -285 -33 
6. Zmiana stanu zapasów 6 233 -5 568 
7. Zmiana stanu naleŜności 6 139 -4 550 
8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem poŜyczek i kredytów 3 199 -2 119 
9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 1 233 255 
10. Inne korekty -943 -480 

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści operacyjnej (I+/-II) - metoda po średnia -2 471  -3 293 
B. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści inwestycyjnej     
I. Wpływy 3 809 656 

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 873 173 
2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne     
3. Z aktywów finansowych, w tym: 1 728 230 

3.1. w jednostkach powiązanych 635   
- zbycie aktywów finansowych     
- dywidendy i udziały w zyskach     
- spłata obligacji 635   

3.2. w pozostałych jednostkach 1 093 230 
- zbycie aktywów finansowych     
- dywidendy i udziały w zyskach     
- spłata udzielonych poŜyczek 889   
- odsetki 204 230 

4. Wpływy z najmu nieruchomości inwestycyjnych 1 208 201 
5. Inne wpływy inwestycyjne   52 

II. Wydatki  13 042 42 911 
1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 12 824 33 359 
2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne     
3. Na aktywa finansowe, w tym:   9 535 

3.1 w jednostkach powiązanych   8 534 
- nabycie aktywów finansowych - akcji i udziałów   1 797 
- nabycie aktywów finansowych - obligacji   6 737 

3.2. w pozostałych jednostkach   1 001 
- nabycie aktywów finansowych - akcji i udziałów   1 001 

4. Inne wydatki inwestycyjne 218 17 
III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści inwestycyjnej (I-II) -9 233  -42 255 
C. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści finansowej     
I. Wpływy 20 892 45 647 

1. Wpływy netto z emisji akcji i innych instrumentów kapitałowych oraz dopłat do 
kapitału     

2. Kredyty i poŜyczki 18 756 45 647 
3. Emisja dłuŜnych papierów wartościowych     
4. Inne wpływy finansowe 2 136   

II. Wydatki 8 252 1 706 
1. Nabycie akcji (udziałów) własnych     
2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli     
3. Inne, niŜ wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku     
4. Spłaty kredytów i poŜyczek 6 565 1 194 
5. Wykup dłuŜnych papierów wartościowych     
6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych     
7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 82   
8. Odsetki 1 602 512 
9. Inne wydatki finansowe 3   

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści finansowej (I-II) 12 640 43 941 
D. Przepływy pieni ęŜne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 936 -1 607 
E. Bilansowa zmiana stanu środków pieni ęŜnych, w tym: 916 -1 619 

- zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic kursowych -20 -12 
F. Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu 2 128 3 651 
G. Środki pieni ęŜne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 3 064 2 044 

- o ograniczonej moŜliwości dysponowania 285 135 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO Z POZYCJI BILANSOWEJ 
 
 
NOTA 1A  

WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE półrocze 
2009 2008 półrocze 2008  

a) koszty zakończonych prac rozwojowych       
b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartości, w tym: 613 579 575 

- oprogramowanie komputerowe 613 579 575 
c) inne wartości niematerialne i prawne 26 27 27 
d) zaliczki na wartości niematerialne i prawne       
Warto ści niematerialne i prawne, razem 639 606 602 

 
NOTA 1B 

ZMIANY WARTOŚCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH  (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

  

a b 
Warto ści 

niematerialne i 
prawne, razem 

nabyte koncesje, patenty, licencje i 
podobne wartości , w tym: inne wartości 

niematerialne i 
prawne   - oprogramowanie 

komputerowe 

a) wartość brutto wartości niematerialnych i 
prawnych na początek okresu                          

729 729 30 759 

b) zwiększenia (z tytułu) 78 78   78 
- zakupu 78 78   78 

c) zmniejszenia         
d) wartość brutto wartości niematerialnych i 
prawnych na koniec okresu 807 807 30 837 

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 
początek okresu 150 150 3 153 

f) amortyzacja za okres (z tytułu) 44 44 1 45 
- planowa 44 44 1 45 

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 
koniec okresu 

194 194 4 198 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na 
początek okresu         

- zwiększenie         
- zmniejszenie         

i) odpisy z tytułu trwałej utraty wartości na koniec 
okresu         
j) wartość netto wartości niematerialnych i 
prawnych na koniec okresu 

613 613 26 639 

 

NOTA 1C 
WARTOŚCI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA 
WŁASNOŚCIOWA) 

półrocze 
2009 2008 półrocze 2008  

a) własne 639 606 602 
b) uŜywane na podstawie umowy najmu, dzierŜawy lub innej umowy, w tym 
umowy leasingu 

      

Warto ści niematerialne i prawne, razem 639 606 602 
 
NOTA 2A  

RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE  półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) środki trwałe, w tym: 28 162 73 817 45 063 

- grunty (w tym prawo uŜytkowania wieczystego gruntu)   15 508 359 
- budynki, lokale i obiekty inŜynierii lądowej i wodnej 21 566 47 136 36 306 
- urządzenia techniczne i maszyny 3 896 7 647 5 391 
- środki transportu 2 211 2 502 2 173 
- inne środki trwałe 489 1 024 834 

b) środki trwałe w budowie, w tym zaliczki 289 31 662 36 175 
Rzeczowe aktywa trwałe, razem 28 451 105 479 81 238 
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NOTA 2B  
ZMIANY ŚRODKÓW TRWAŁYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)  

  

- grunty (w tym prawo 
uŜytkowania 

wieczystego gruntu) 

- budynki, lokale i 
obiekty inŜynierii 
lądowej i wodnej 

- urządzenia 
techniczne i 

maszyny 

- środki 
transportu 

- inne środki 
trwałe 

Środki trwałe, 
razem 

a) wartość brutto środków trwałych na 
początek okresu  

15 508 54 487 9 034 3 131 1 604 83 764 

b) zwiększenia (z tytułu)   4 049 1 004 27 119 5 199 
- zakup   3 811 1 004 27 119 4 961 
- wytworzenie we własnym zakresie   238       238 

c) zmniejszenia (z tytułu) 15 508     185   15 693 
- sprzedaŜ       185   185 

- zmiana kwalifikacji na aktywa 
trwałe przeznaczone do zbycia 

15 508         15 508 

d) wartość brutto środków trwałych na 
koniec okresu 

  58 536 10 038 2 973 1 723 73 270 

e) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na początek okresu 

  7 351 1 387 629 580 9 947 

f) amortyzacja za okres (z tytułu)   2 523 557 133 256 3 469 
- planowa   2 523 557 230 256 3 566 
- zmniejszenie (sprzedaŜ)       -97   -97 

g) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na koniec okresu 

  9 874 1 944 762 836 13 416 

h) odpisy z tytułu trwałej utraty 
wartości na początek okresu 

            

- zwiększenie   27 096 4 198   398 31 692 
- zmniejszenie             

i) odpisy z tytułu trwałej utraty 
wartości na koniec okresu 

  27 096 4 198   398 31 692 

j) wartość netto środków trwałych na 
koniec okresu 

  21 566 3 896 2 211 489 28 162 
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NOTA 2C 

ŚRODKI TRWAŁE BILANSOWE (STRUKTURA WŁASNO ŚCIOWA) półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) własne 28 162 73 527 45 063 
b) uŜywane na podstawie umowy najmu, dzierŜawy lub innej umowy (leasing)   290   
Środki trwałe bilansowe, razem 28 162 73 817 45 063 

 

NOTA 3A  

ZMIANA STANU NIERUCHOMOŚCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) stan na początek okresu 11 006 9 006 9 006 

- budynki i budowle 3 374 2 174 2 174 
- prawo wieczystego uŜytkowania gruntu wraz z projektem 7 632 6 832 6 832 

b) zwiększenia (z tytułu)   2 000   
- nabycie budynków i budowli   1 200   
- nabycie prawa wieczystego uŜytkowania gruntu   800   

c) zmniejszenia (z tytułu) 4 408     
- aktualizacja wartości budynków, budowli 713     
- aktualizacja wartości prawa wieczystego uŜytkowania gruntu 3 695     

d) stan na koniec okresu 6 598 11 006 9 006 
- budynki i budowle 2 661 3 374 2 174 
- prawo wieczystego uŜytkowania gruntu wraz z projektem 3 937 7 632 6 832 

 

NOTA 3B  

DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
1. Aktywa finansowe w jednostkach powiązanych     8 214 

a) akcje i udziały     8 214 
b) obligacje       
c) inne       

2. Aktywa finansowe w pozostałych jednostkach   1 000 1 000 
2.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik 

finansowy       

2.2. Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy   1 000 1 000 
a) udziały i akcje       
b) obligacje   1 000 1 000 
c) inne       

2.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności       
2.4. Aktywa finansowe - poŜyczki i naleŜności       

a) udzielone poŜyczki       
b) naleŜności       

Długoterminowe aktywa finansowe, razem   1 000 9 214 
Odpisy z tytułu utraty wartości długoterminowych aktywów finansowych 10 168 10 168   
Długoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 10 168 11 168 9 214 

 

NOTA 3C 
ZMIANA STANU DŁUGOTERMINOW YCH AKTYWÓW FINANSOWYCH 
(WG GRUP RODZAJOWYCH) 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) stan na początek okresu 1 000 7 301 7 301 

- akcje i udziały w jednostkach powiązanych   4 301 4 301 
- obligacje w jednostkach niepowiązanych 1 000 1 000 1 000 
- udzielone poŜyczki jednostkom niepowiązanym   2 000 2 000 

b) zwiększenia (z tytułu)   5 867 3 914 
- nabycie akcji i udziałów w jednostkach powiązanych   5 867 3 914 
- nabycie obligacji w jednostkach niepowiązanych       
- udzielenie poŜyczki jednostce niepowiązanej       

c) zmniejszenia (z tytułu) 1 000 12 168 2 000 
- zbycie obligacji w jednostkach niepowiązanych       
- zmiana klasyfikacji (na krótkoterminowe aktywa finansowe) - w 

jednostkach niepowiązanych 1 000 2 000 2 000 

- utworzenie odpisu z tytułu utraty wartości akcji i udziałów w jednostkach 
powiązanych (zaleŜnych)   10 168   

d) stan na koniec okresu   1 000 9 214 
- akcje i udziały w jednostkach powiązanych     8 214 
- obligacje w jednostkach niepowiązanych   1 000 1 000 



Grupa Kapitałowa „MONNARI TRADE” S.A. w upadłości  likwidacyjnej 

               Rozszerzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I półrocze 2009 r. 

 

 55

 
NOTA 3D 

DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 
(STRUKTURA WALUTOWA)  

jedn. waluta 
półrocze 

2009 2008 półrocze 
2008 

a) w walucie polskiej     3 596 4 596 4 596 
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zł)     6 572 6 572 4 618 

b1. w walucie tys. EUR 1 500 1 500 1 000 
b1. po przeliczeniu na tys. zł   5 619 5 619 3 665 
b2. w walucie tys. RUB 9 450 9 450 9 450 
b2. po przeliczeniu na tys. zł     953 953 953 

Długoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 10 168 11 168 9 214 
Odpisy z tytułu utraty wartości długoterminowych aktywów finansowych -10 168 -10 168   
Długoterminowe aktywa finansowe, razem   1 000 9 214 

 
NOTA 3E 

DŁUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO ŚCI)  półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
1. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach       
2. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na rynkach pozagiełdowych       
3. Z nieograniczoną zbywalnością, nienotowane na rynku regulowanym   1 000 9 214 

a) akcje i udziały (w jednostkach zaleŜnych) - wartość bilansowa     8 214 
- wartość wg cen nabycia 10 168 10 168 8 214 
- korekty aktualizujące wartość -10 168 -10 168   

b) obligacje - wartość bilansowa   1 000 1 000 
- wartość wg cen nabycia   1 000 1 000 
- korekty aktualizujące wartość       

c) poŜyczki       
d) inne       

4. Z ograniczoną zbywalnością       
Warto ść bilansowa, razem   1 000 9 214 
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NOTA 3F 
UDZIAŁY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ĄDKOWANYCH 

nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy 
prawnej 

"Molton" Sp. z o.o. OOO „MOD” „MONNINI” AG 

siedziba Brwinów, Polska Kaliningrad, Rosja Berlin, Niemcy 
przedmiot przedsiębiorstwa produkcja i 

sprzedaŜ odzieŜy 
pod markami 

posiadanymi przez 
„Molton" Sp. z o.o. 

sprzedaŜ odzieŜy i 
obuwia pod markami 
posiadanymi przez 
„MONARI TRADE” 

S.A. na terenie 
Federacji Rosyjskiej 

sprzedaŜ odzieŜy i 
obuwia pod markami 
posiadanymi przez  
„MONARI TRADE” 

S.A. na terenie 
Niemiec 

charakter powiązania (jednostka zaleŜna, 
współzaleŜna, stowarzyszona, z wyszczególnieniem 
powiązań bezpośrednich i pośrednich) 

jednostka zaleŜna jednostka zaleŜna jednostka zaleŜna 

zastosowana metoda konsolidacji konsolidacja 
metodą pełną 

konsolidacja metodą 
pełną 

konsolidacja metodą 
pełną 

data objęcia kontroli / współkontroli / uzyskania 
znaczącego wpływu 

25.01.2007 r. 07.08.2007 r. 17.08.2007 r. 

wartość udziałów / akcji według ceny nabycia 3 596 953 5 619 
korekty aktualizujące wartość (razem) -3 596 -953 -5 619 
wartość bilansowa udziałów / akcji       
procent posiadanego kapitału zakładowego 51% 70% 100% 
udział w ogólnej liczbie głosów na walnym 
zgromadzeniu 

51% 70% 100% 

wskazanie innej podstawy kontroli / współkontroli / 
znaczącego wpływu 

      

kapitał własny jednostki, w tym: 822 -755 3 643 
  - kapitał zakładowy 7 050 1 280 5 593 

  - naleŜne wpłaty na kapitał zakładowy 
(wielkość ujemna)       

  - kapitał zapasowy       
  - pozostały kapitał własny, w tym: -6 228 -2 035 -1 950 
  zysk (strata) z lat ubiegłych -4 143 -1 412 -2 015 
  zysk (strata) netto -2 085 -641 -550 
zobowiązania i rezerwy na zobowiązania jednostki, w 
tym: 20 355 3 294 1 947 
  - zobowiązania długoterminowe       
  - zobowiązania krótkoterminowe 20 355 3 294 1 947 
naleŜności jednostki, w tym: 3 561 125 3 082 
  - naleŜności długoterminowe       
  - naleŜności krótkoterminowe 3 561 125 3 082 
aktywa jednostki, razem 21 177 2 539 5 589 
przychody ze sprzedaŜy 4 405 282 3 941 
nieopłacona przez emitenta wartość udziałów / akcji 
w jednostce       
otrzymane lub naleŜne dywidendy od jednostki za 
ostatni rok obrotowy       
Z uwagę na utratę kontroli nad jednostkami powiązanymi w trakcie półrocza 2009 r. dane powyŜsze są prezentowane wg 
stanu za ostatnie znane spółce dominującej ("Monnari Trade" S.A. w upadłości likwidacyjnej) okresy, tj.: dla "Molton" Sp. z 
o.o. w upadłości likwidacyjnej 25.02.2009 r., OOO „MOD” - 31.03.2009 r., „MATTONI” AG w upadłości - 30.06.2009 r. 
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NOTA 4 
ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
1. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na początek  
    okresu 

1 429 853 853 

a) odniesionych na wynik finansowy 1 429 853 853 
- odpis aktualizujący wartość naleŜności 99 106 106 
- rezerwa na wynagrodzenia       
- ujemne róŜnice kursowe z wyceny bilansowej 77 162 162 
- odsetki zarachowane 19     
- niewypłacone wynagrodzenia i ZUS 984 537 537 
- rezerwa na urlopy pracownicze 221     
- wycena kontraktu forward   48 48 
- rezerwa na koszty działalności operacyjnej 29     

b) odniesionych na kapitał własny       
c) odniesionych na wartość firmy lub ujemną wartość firmy       

2. Zwiększenia 489 1 429 788 
a) odniesione na wynik finansowy okresu 489 1 282 788 

- odpis aktualizujący wartość naleŜności   38   
- odsetki   19 1 
- niewypłacone wynagrodzenia i ZUS 22 984 649 
- rezerwa na urlopy pracownicze 35 74   
- rezerwa na odprawy z tytułu zwolnień pracowników 432     
- wycena kontraktu forward   28 29 
- rezerwa na koszty działalności operacyjnej   139 109 

b) odniesione na kapitał własny - wynik lat ubiegłych   147   
- rezerwa na urlopy pracownicze   147   

c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy       
3. Zmniejszenia 1 208 853 649 

a) odniesione na wynik finansowy okresu 1 208 853 649 
- odpis aktualizujący wartość naleŜności (odwrócenie się róŜnic  
  przejściowych) 

39 3   

- odpis aktualizujący wartość naleŜności (odpisanie aktywów) 59 42 44 
- ujemne róŜnice kursowe z wyceny bilansowej (odwrócenie się róŜnic  
  przejściowych) 46 85 20 

- ujemne róŜnice kursowe z wyceny bilansowej (odpisanie aktywów) 31     
- odsetki (odwrócenie się róŜnic przejściowych) 19     
- niewypłacone wynagrodzenia i ZUS (odwrócenie się róŜnic  
  przejściowych) 

984 537 537 

- wycena kontraktu forward (odwrócenie się róŜnic przejściowych)   76 48 
- rezerwa na koszty działalności operacyjnej (odwrócenie się róŜnic  
  przejściowych) 30 110   

b) odniesione na kapitał własny       
c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy       

4. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec  
    okresu, razem 

710 1 429 992 

a) odniesionych na wynik finansowy 710 1 429 992 
- odpis aktualizujący wartość naleŜności   99 62 
- ujemne róŜnice kursowe z wyceny bilansowej   77 142 
- odsetki zarachowane   19 1 
- niewypłacone wynagrodzenia i ZUS 22 984 649 
- rezerwa na urlopy pracownicze 256 221   
- rezerwa na odprawy z tytułu zwolnień pracowników 432     
- wycena kontraktu forward     29 
- rezerwa na koszty działalności operacyjnej   29 109 

b) odniesionych na kapitał własny       
c) odniesionych na wartość firmy lub ujemną wartość firmy       

Szacuje się, Ŝe podstawowe pozycje ujemnych róŜnic przejściowych wg stanu na 30.06.2009 r. zrealizują się w latach 2009 - 
2011. 
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NOTA 4B  

DŁUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE  półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym: 137 180 224 

- koszty pośrednie najmu nieruchomości 137 180 224 
b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe       
Długoterminowe rozliczenia mi ędzyokresowe, razem 137  180 224 

 
NOTA 5 

ZAPASY półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) materiały 3 135 5 889 5 708 
b) półprodukty i produkty w toku       
c) produkty gotowe       
d) towary 40 811 44 290 41 073 
Zapasy, razem 43 946 50 179 46 781 

 
NOTA 6A  

NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) od jednostek powiązanych   1 003 2 054 

- z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty:   1 003 2 054 
- do 12 miesięcy   1 003 2 054 
- powyŜej 12 miesięcy       

- inne       
- dochodzone na drodze sądowej       

b) naleŜności od pozostałych jednostek 10 889 16 400 15 619 
- z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 2 430 3 948 5 212 

- do 12 miesięcy 2 430 3 948 5 212 
- powyŜej 12 miesięcy       

- z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych i zdrowotnych  
  oraz innych świadczeń 

21 452   

- zaliczki na dostawy 4 286 9 430 8 908 
- inne 4 152 2 570 1 499 
- dochodzone na drodze sądowej       

NaleŜności krótkoterminowe netto, razem 10 889 17 403 17 673 
c) odpisy aktualizujące wartość naleŜności 8 087 5 646 1 692 
NaleŜności krótkoterminowe brutto, razem 18 976 23 049 19 365 

 
NOTA 6B  

NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI ĄZANYCH półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) z tytułu dostaw i usług, w tym:   1 003 2 054 

- od jednostek zaleŜnych   1 003 2 054 
- od jednostek współzaleŜnych       
- od jednostek stowarzyszonych       
- od znaczącego inwestora       
- od jednostki dominującej       

b) inne, w tym:       
- od jednostek zaleŜnych       
- od jednostek współzaleŜnych       
- od jednostek stowarzyszonych       
- od znaczącego inwestora       
- od jednostki dominującej       

c) dochodzone na drodze sądowej, w tym:       
- od jednostek zaleŜnych       
- od jednostek współzaleŜnych       
- od jednostek stowarzyszonych       
- od znaczącego inwestora       
- od jednostki dominującej       

NaleŜności krótkoterminowe od jednostek powiązanych netto, razem   1 003 2 054 
d) odpisy aktualizujące wartość naleŜności od jednostek powiązanych 2 160 2 060   
NaleŜności krótkoterminowe od jednostek powi ązanych brutto, razem 2 160  3 063 2 054 
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NOTA 6C 

ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ ĄCYCH WARTOŚĆ 
NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWYCH 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 

Stan na początek okresu 5 646 1 702 1 702 
a) zwiększenia (z tytułu) 3 042 3 991   

- utworzenie odpisu na naleŜności główne 3 042 3 991   
b) zmniejszenia (z tytułu) 601 47 10 

- wykorzystanie opisu       
- rozwiązanie odpisu 601 47 10 

Stan odpisów aktualizuj ących warto ść naleŜności krótkoterminowych 
na koniec okresu 

8 087 5 646 1 692 

Utworzenie odpisu aktualizujących stan naleŜności krótkoterminowych podyktowane jest występowaniem naleŜności spornych 
skierowanych na drogę postępowania sądowego, naleŜności od kontrahentów postawionych w stan upadłości i likwidacji lub w 
stosunku do których prowadzone jest postępowanie komornicze oraz naleŜności przeterminowanych (wątpliwych) oraz kwot 
nierozliczonych w ramach przekazanych zaliczek. 

 
NOTA 6D 

NALEśNOŚCI KRÓTKOTERMINOWE BRUTTO 
(STRUKTURA WALUTOWA) 

jedn. waluta 
półrocze 

2009 2008 półrocze 
2008 

a) w walucie polskiej     10 572 9 558 7 649 
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zł)    8 404 13 491 11 716 

b1. w walucie tys. EUR 1 084 1 279 1 558 
b1. po przeliczeniu na tys. zł 

  
4 823 5 316 5 223 

b2. w walucie tys. USD 1 128 2 759 3 064 
b2. po przeliczeniu na tys. zł     3 581 8 175 6 493 

NaleŜności krótkoterminowe, razem 18 976 23 049 19 365 

 
NOTA 6E 

NALEśNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG (BRUTTO) - O 
POZOSTAŁYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPŁATY: 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 

a) do 1 miesiąca 251 1 467 2 810 
b) powyŜej 1 miesiąca do 3 miesięcy 103 1 208 787 
c) powyŜej 3 miesięcy do 6 miesięcy   919 221 
d) powyŜej 6 miesięcy do 1 roku   1 864   
e) powyŜej 1 roku       
f) naleŜności przeterminowane 6 852 3 738 3 793 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług, razem (brutto) 7 206 9 196 7 611 
g) odpisy aktualizujące wartość naleŜności z tytułu dostaw i usług 4 776 4 245 345 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług, razem (netto) 2 430  4 951 7 266 
W odniesieniu do naleŜności z tytułu dostaw i usług z normalnym tokiem sprzedaŜy związany jest 2 - 3 miesięczny przedział 
czasowy spłacania naleŜności. 

 
NOTA 6F 
NALEśNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG PRZETERMINOWANE 
(BRUTTO) - Z PODZIAŁEM NA NALE śNOŚCI NIESPŁACONE W 
OKRESIE: 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 

a) do 1 miesiąca 422 1 132 1 014 
b) powyŜej 1 miesiąca do 3 miesięcy 890 658 1 313 
c) powyŜej 3 miesięcy do 6 miesięcy 1 158 1 458 682 
d) powyŜej 6 miesięcy do 1 roku 3 061 48 366 
e) powyŜej 1 roku 1 321 442 418 
NaleŜności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (brutto)  6 852 3 738 3 793 
f) odpisy aktualizujące wartość naleŜności z tytułu dostaw i usług, 
przeterminowane 

4 762 705 345 

NaleŜności z tytułu dostaw i usług, przeterminowane, razem (netto)  2 090  3 033 3 448 
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NOTA 7A  

KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
1. Aktywa finansowe w jednostkach powiązanych   635 11 356 

1.1 PoŜyczki i naleŜności   635 11 356 
a) obligacje   635 11 356 

2. Aktywa finansowe w pozostałych jednostkach 2 081 1 993 3 200 
2.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik 

finansowy 
    140 

2.2. Aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy 1 004     
a) akcje i udziały       
b) obligacje 1 004     

2.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności       
2.4. PoŜyczki i naleŜności 1 077 1 993 3 060 

a) obligacje     1 016 
b) poŜyczki 1 077 1 974 2 026 

c) naleŜności (naliczone, niewymagalne odsetki od długoterminowych 
aktywów finansowych)   

19 18 

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 2 081 2 628 14 556 
Odpisy z tytułu utraty wartości krótkoterminowych aktywów finansowych 24 413 23 729   

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 26  494 26 357 14 556 

 
NOTA 7B  

KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 
(STRUKTURA WALUTOWA) 

jedn. waluta 
półrocze 

2009 2008 półrocze 
2008 

a) w walucie polskiej     26 494 26 357 14 556 
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zł)          
Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem (brutto) 26 494 26 357 14 556 
Odpisy z tytułu utraty wartości krótkoterminowych aktywów finansowych -24 413 -23 729   

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 2 081 2 628 14 556 

 
NOTA 7C 

KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO ŚCI)  półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
1. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na giełdach       

a) akcje i udziały       
b) obligacje       
c) inne       

2. Z nieograniczoną zbywalnością, notowane na rynkach pozagiełdowych       
3. Z nieograniczoną zbywalnością, nienotowane na rynku regulowanym 2 081 1 993 2 184 

a) akcje i udziały       
b) obligacje 1 004     

- wartość wg cen nabycia 1 000     
- korekty aktualizujące wartość (wycena wg zamortyzowanego kosztu) 4     

c) poŜyczki (wartość bilansowa) 1 077 1 974 2 026 
- wartość wg cen nabycia 1 061 1 950 2 000 
- korekty aktualizujące wartość (wycena wg zamortyzowanego kosztu) 16 24 26 

d) inne   19 158 
4. Z ograniczoną zbywalnością   635 12 372 

a) akcje i udziały       
b) obligacje (wartość bilansowa)   635 12 372 

- wartość wg cen nabycia 22 648 23 283 12 051 
- korekty aktualizujące wartość (wycena wg zamortyzowanego kosztu) 1 765 1 081 321 
- korekty aktualizujące wartość  (odpis z tytułu utraty wartości) -24 413 -23 729   

c) inne       
Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 2 081 2 628 14 556 
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NOTA 8A  

ŚRODKI PIENIĘśNE I ICH EKWIWALENTY półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) środki pienięŜne w kasie i na rachunkach 2 557 1 353 1 192 
b) inne środki pienięŜne 501 789 851 
c) inne aktywa pienięŜne       
Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 3 058 2 142 2 043 

 
NOTA 8B  

ŚRODKI PIENIĘśNE I ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

jedn. waluta 
półrocze 

2009 2008 półrocze 
2008 

a) w walucie polskiej     2 889 1 623 1 345 
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zł)    169 519 698 

b1. w walucie tys. USD 1 26 139 
b1. po przeliczeniu na tys. zł 

  
4 76 295 

b2. w walucie tys. EUR 37 108 120 
b2. po przeliczeniu na tys. zł   165 443 402 
b3. w walucie tys. GBP       
b3. po przeliczeniu na tys. zł       1 

Środki pieni ęŜne i inne aktywa pieni ęŜne, razem 3 058  2 142 2 043 

 
NOTA 9 

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI ĘDZYOKRESOWE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym: 436 531 756 

- koszty pośrednie najmu nieruchomości 86 87 87 
- prenumerata czasopism 3 6 2 
- ubezpieczenia majątkowe 66 50 91 
- usługi informatyczne 105 142 189 
- koszty zakupu 4 6 21 
- opłaty giełdowe     49 
- opłaty patentowe 34 36 38 
- reklama, promocja 49 69 167 
- koszty delegacji   47 46 
- koszty budowy strony internetowej 39 62 17 
- pozostałe 50 26 49 

b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe, w tym: 461 861 610 
- podatek VAT naliczony, do odliczenia w kolejnych okresach 461 861 550 
- koszty finansowe rozliczane w czasie     60 

Krótkoterminowe rozliczenia mi ędzyokresowe, razem 897  1 392 1 366 

 
NOTA 10 
Odpisy z tytułu trwałej utraty wartości aktywów wg stanu na 30.06.2009 r. dotyczą: 

- długoterminowych aktywów finansowych - akcji i udziałów w spółkach zaleŜnych MOLTON Sp. z o.o. (obecnie MOLTON Sp. 
z o.o. w upadłości) w kwocie 3.596 tys. zł, MOD OOO w kwocie 953 tys. zł, MONNINI AG (obecnie MATTONI AG) w kwocie 
5.619 tys. zł. Odpisy powyŜsze utworzono w cięŜar wyniku 2008 r., 

- środków trwałych - w zakresie nakładów na salony likwidowane i planowane do likwidacji oraz nakłady na środki trwałe w 
budowie w łącznej kwocie 32.070 tys. zł. Odpisy powyŜsze utworzono w cięŜar wyniku półrocza 2009 r., 

- krótkoterminowych aktywów finansowych - (obligacji) w spółce zaleŜnej MOLTON Sp. z o.o. (obecnie MOLTON Sp. z o.o. w 
upadłości) w kwocie 15.180 tys. zł oraz spółce niepowiązanej ROY S.A. w kwocie 9.233 tys. zł. Odpisy powyŜsze utworzono w 
większości w cięŜar wyniku 2008 r. (23.729 tys. zł) 

- naleŜności krótkoterminowych w kwocie 8.087 tys. zł. 
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NOTA 11 

KAPITAŁ PODSTAWOWY (STRUKTURA) "MONNARI TRADE" S.A.  

Seria / 
emisja  Rodzaj akcji 

Rodzaj 
uprzywilejowania 

akcji 

Rodzaj ograniczenia 
praw do akcji Liczba akcji 

Wartość serii / 
emisji wg 
warto ści 

nominalnej 

Sposób pokrycia 
kapitału Data rejestracji 

Prawo do 
dywidendy (od 

daty) 

A - I 
emisji na okaziciela     2 000 000 200 gotówka 2000-04-25 2000-12-31 

A - II 
emisji 

imienne 
uprzywilejowane 

uprzywilejowanie  
dotyczy prawa głosu 

(2 głosy na jedną 
akcję)        

W razie zbycia akcji 
imiennych ich 

uprzywilejowanie wygasa 
co do prawa głosu. 

8 000 000 800 

400 tys. zł - 
podwyŜszenie z 

kapitału rezerwowego,             
400 - tys. zł gotówka 

2003-12-18 2003-12-18 

B na okaziciela     727 273 73 gotówka 2005-09-14 2005-01-01 

C na okaziciela     120 000 12 gotówka 2006-11-07 2006-01-01 

D na okaziciela     2 500 000 250 gotówka 2007-02-02 2006-01-01 

E na okaziciela     34 000 3 gotówka 2009-02-13 2008-01-01 

Liczba akcji, razem 13 381 273         
Kapitał zakładowy, razem 1 338       
Wartość nominalna jednej akcji = 0,10 zł 
Zmiany w kapitale zakładowym  
W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. nie nastąpiło podwyŜszenie kapitału zakładowego Spółki. Dnia 18.12.2008 r. pracownicy Spółki objęli 
34.000 sztuk akcji zwykłych na okaziciela (emisja akcji serii E o łącznej wartości nominalnej 3.400,00 zł) emitowanych na podstawie uchwały nr 23 z dnia 16 czerwca 2008 
r. ZWZ Spółki w związku z realizacją Programu Motywacyjnego. Uchwałą z dnia 29.12.2008 r. Zarządu Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. w sprawie 
zarejestrował w KDPW akcje nowej emisji serii E. Uchwałą z dnia 9.01.2009 r. Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. dopuścił powyŜsze akcje do 
obrotu giełdowego na rynku podstawowym. Rejestracja w KRS podwyŜszenia kapitału zakładowego Spółki o kwotę 3.400 złotych nastąpiła w dniu 13.02.2009 r. 
W okresie 01.01.2009 - 30.06.2009 r. nie nastąpiła zmiana wartości nominalnej akcji, a takŜe nie nastąpiły zmiany praw z akcji. Kapitał zakładowy na dzień 30.06.2009 r. 
wynosi 1.338.127,30 zł i dzieli się na 13.381.273 szt. akcji o wartości nominalnej 10 groszy kaŜda. 
 W okresie pomiędzy 30.06.2009 r. a dniem opublikowania raportu za półrocze 2009 r. nie nastąpiły zmiany kapitału zakładowego Spółki. 

Informacja o strukturze własno ści kapitału podstawowego emitenta 
Emitent w okresach prezentowanych w sprawozdaniu nie był w posiadaniu akcji własnych. 
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NOTA 12 

POZOSTAŁE KAPITAŁY ZAPASOWE I REZERWOWE (WEDŁUG CELU 
PRZEZNACZENIA) 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 

a) Kapitał zapasowy utworzony ustawowo 509 509 509 
b) Kapitał rezerwowy z przeznaczeniem na podwyŜszenie kapitału 
zakładowego ze środków własnych 

9 287 39 157 38 928 

Pozostałe kapitały zapasowe i rezerwowe, razem  9 796 39 666 39 437 
 

NOTA 13 

NIEPODZIELONY WYNIK Z LAT UBIEGŁYCH półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
Przekształcenie sprawozdania finansowego do zasad MSR/MSSF na dzień 
przejścia (01.01.2006) 

720 720 720 

Przekształcenie sprawozdania finansowego roku 2006 do zasad MSR/MSSF 43 42 42 
Przekształcenie wyniku finansowego lat ubiegłych w zakresie utworzenia 
rezerwy na urlopy pracownicze 

-625 -625   

Niepodzielony wynik z lat ubiegłych, razem 138 137 762 
 
NOTA 14A  

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) wobec jednostek powiązanych       
b) wobec pozostałych jednostek 709 52 131 60 105 

- kredyty i poŜyczki   50 122 58 542 
- zobowiązania z tytułu umów leasingu finansowego   256   
- inne zobowiązania finansowe       
- zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych       
- rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 709 1 753 1 563 
- inne       

Zobowi ązania długoterminowe, razem 709 52 131 60 105 
 
NOTA 14B  
ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE, O POZOSTAŁYM OD DNIA 
BILANSOWEGO OKRESIE SPŁATY* 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
a) powyŜej 1 roku do 3 lat   50 323 41 142 
b) powyŜej 3 do 5 lat   55 17 400 
c) powyŜej 5 lat       
Zobowi ązania długoterminowe, razem   50 378 58 542 
* Z wyłączeniem rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

 
NOTA 14C 

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA)* 

jedn. waluta 
półrocze 

2009 2008 półrocze 
2008 

a) w walucie polskiej       50 378 58 542 
b) w walutach obcych (wg walut i przeliczone na tys. zł)           
Zobowi ązania długoterminowe, razem   50 378 58 542 
* Z wyłączeniem rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 

 
NOTA 14B  

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
1. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na początek 
okresu 

1 753 1 340 1 340 

a) odniesionej na wynik finansowy 1 753 1 340 1 340 
- wycena nieruchomości inwestycyjnych 1 126 1 126 1 126 
- róŜnica w stawkach amortyzacji podatkowej i księgowej 389 178 178 
- niezrealizowane dodatnie róŜnice kursowe z wyceny bilansowej 201 19 19 
- zarachowane odsetki   17 17 
- prowizje od kredytu 37     

b) odniesionej na kapitał własny       
c) odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy       
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUŁU ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO C.D. 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
2. Zwiększenia 3 576 226 

a) odniesione na wynik finansowy okresu 3 576 226 
- róŜnica w stawkach amortyzacji podatkowej i księgowej   224 135 
- dodatnie róŜnice kursowe z wyceny bilansowej   182 3 
- zarachowane odsetki 3 87 35 
- wycena krótkoterminowych aktywów finansowych do wartości godziwej   27 27 
- prowizje od kredytu   37 11 
- pozostałe   19 15 

b) odniesione na kapitał własny       
3. Zmniejszenia 1 047 163 3 

a) odniesione na wynik finansowy okresu 1 047 163 3 
- aktualizacja wyceny nieruchomości inwestycyjnych 838     
- róŜnica w stawkach amortyzacji podatkowej i księgowej 146 13 3 
- dodatnie róŜnice kursowe z wyceny bilansowej 26     
- zarachowane odsetki   104   
- prowizje od kredytu 37     
- wycena krótkoterminowych aktywów finansowych do wartości godziwej   27   
- pozostałe   19   

b) odniesione na kapitał własny       
4. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec 
okresu, razem 709 1 753 1 563 

a) odniesionej na wynik finansowy 709 1 753 1 563 
- wycena nieruchomości inwestycyjnych 288 1 126 1 126 
- róŜnica w stawkach amortyzacji podatkowej i księgowej 243 389 310 
- dodatnie róŜnice kursowe z wyceny bilansowej 175 201 22 
- zarachowane odsetki 3   52 
- wycena krótkoterminowych aktywów finansowych do wartości godziwej     27 
- prowizje od kredytu   37 11 
- pozostałe     15 

b) odniesionej na kapitał własny       
c) odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy       

 
NOTA 15A  

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE półrocze 
2009 2008 pó łrocze 

2008 
1. wobec jednostek powiązanych 3 139 3 147 645 

a) kredyty i poŜyczki       
b) z tytułu leasingu finansowego       
c) inne zobowiązania finansowe     546 
d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 2 970 2 942 99 

- do 12 miesięcy 2 970 2 942 99 
- powyŜej 12 miesięcy       

e) zaliczki otrzymane na dostawy       
f) zobowiązania wekslowe       
g) inne 169 205   

2. wobec pozostałych jednostek 140 854 74 726 22 486 
a) kredyty i poŜyczki 97 260 33 672 1 812 
b) z tytułu leasingu finansowego 263 37   
c) inne zobowiązania finansowe 2 136   150 
d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 25 470 15 740 8 367 

- do 12 miesięcy 25 470 15 740 8 367 
- powyŜej 12 miesięcy       

e) zaliczki otrzymane na dostawy       
f) zobowiązania wekslowe       
g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 2 245 6 091 3 986 
h) z tytułu świadczeń pracowniczych 2 490 3 316 1 983 
i) rezerwa na zobowiązania 6 461 5 702 510 
j) z tytułu dywidend       
k) inne (wg rodzaju) 4 529 10 168 5 678 

Zobowi ązania krótkoterminowe, razem 143 993 77 873 23 131 
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NOTA 15B  

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA 
WALUTOWA) 

jedn. waluta 
półrocze 

2009 2008 półrocze 
2008 

a) w walucie polskiej    136 022 73 512 19 680 
b) w walutach obcych  (wg walut i przeliczone na tys. zł)     7 971 4 361 3 451 

b1. w walucie tys. EUR 1 343 913 786 
b1. po przeliczeniu na tys. zł   5 977 3 761 2 637 
b2. w walucie tys. USD 627 201 380 
b2. po przeliczeniu na tys. zł   1 990 596 813 
b3. w walucie tys. HKD 11 11 5 
b3. po przeliczeniu na tys. zł     4 4 1 

Zobowi ązania krótkoterminowe, razem 143 993 77 873 23 131 

 
 
NOTA 15C 
ZMIANA STANU POZOSTAŁYCH REZERW KRÓTKOTERMINOWYCH 
(WG TYTUŁÓW) 

półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 

a) stan na początek okresu (z tytułu) 5 702 767 767 
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnętrznym 2 542     
- potencjalne straty z nieruchomości zabezpieczonej hipoteką 2 000     
- niewykorzystanych urlopów 1 160     
- opcji pracowniczych   767 767 

b) zwiększenia (z tytułu) 2 483 5 702   
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnętrznym 23 2 542   
- potencjalne straty z nieruchomości zabezpieczonej hipoteką   2 000   
- niewykorzystanych urlopów 185 1 160   
- odpraw dla zwalnianych pracowników 2 275     

c) wykorzystanie 1 656 270   
- opcji pracowniczych   270   
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnętrznym 1 656     

d) rozwiązanie (z tytułu) 68 497 257 
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnętrznym 68     
- opcji pracowniczych   497 257 

e) stan na koniec okresu (z tytułu) 6 461 5 702 510 
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnętrznym 841 2 542   
- potencjalne straty z nieruchomości zabezpieczonej hipoteką 2 000 2 000   
- niewykorzystanych urlopów 1 345 1 160   
- odpraw dla zwalnianych pracowników 2 275     
- opcji pracowniczych     510 
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NOTA 15D 

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE Z TYTUŁU KREDYTÓW I PO śYCZEK 

Nazwa (firma) 
jednostki Siedziba 

Kwota kredytu / 
poŜyczki wg umowy 

Kwota kredytu / 
poŜyczki pozostała do 

spłaty Warunki 
oprocentowania Termin spłaty Zabezpieczenia Inne 

w tys. zł w walucie 
/ waluta 

w tys. zł w walucie 
/ waluta 

PKO BP S.A. Warszawa, 
Oddział w 

Łodzi 

30 000 PLN 30 454 PLN warunki 
oprocentowania 

ustalono na 
warunkach 
rynkowych 

Kredyt wypowiedziany 
dnia 29.05.2009 r. z 7 

dniowym terminem 
wypowiedzenia 

Zastaw rejestrowy na środkach 
obrotowych do kwoty 30.000 tys. zł wraz 
z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej, 

weksel In blanco 

Kredyt w rachunku bieŜącym 

PKO BP S.A. Warszawa, 
Oddział w 

Łodzi 

20 000 PLN 20 388 PLN warunki 
oprocentowania 

ustalono na 
warunkach 
rynkowych 

Kredyt wypowiedziany 
dnia 29.05.2009 r. z 7 

dniowym terminem 
wypowiedzenia 

Hipoteka kaucyjna do kwoty 26.000 tys. zł 
na nieruchomości połoŜonej w Łodzi przy 

ul. Rzgowskiej 30 wraz z cesją praw z 
polisy ubezpieczeniowej, weksel In 

blanco 

Kredyt obrotowy nieodnawialny 

Raiffeisen 
Bank Polska 
S.A. 

Warszawa 22 078 PLN 22 078 PLN warunki 
oprocentowania 

ustalono na 
warunkach 
rynkowych 

Kredyt wypowiedziany 
dnia 08.05.2009 r. z 7 

dniowym terminem 
wypowiedzenia 

Pełnomocnictwo do rachunku bieŜącego i 
innych rachunków prowadzonych przez 

bank, hipoteka kaucyjna do kwoty 33.750 
tys. zł na nieruchomości połoŜonej w 
Łodzi przy ul. Kilińskiego 298 wraz z 

cesją praw z polisy ubezpieczeniowej, 
cesja naleŜności z zapłat dokonanych 

przy uŜyciu kart płatniczych 

Kredyt inwestycyjny 

Raiffeisen 
Bank Polska 
S.A. 

Warszawa 22 000 limit mógł 
zostać 

wykorzyst
any w 

walucie 
PLN, EUR 

i USD 

9 026 PLN warunki 
oprocentowania 

ustalono na 
warunkach 
rynkowych 

Kredyt wypowiedziany 
dnia 08.05.2009 r. z 7 

dniowym terminem 
wypowiedzenia 

Pełnomocnictwo do rachunku bieŜącego i 
innych rachunków prowadzonych przez 

bank, hipoteka kaucyjna do kwoty 36.000 
tys. zł na nieruchomości połoŜonej w 
Łodzi przy ul. Kilińskiego 298 wraz z 

cesją praw z polisy ubezpieczeniowej, 
cesja naleŜności z zapłat dokonanych 

przy uŜyciu kart płatniczych 

Łączny limit 22.000 tys. zł, w tym: 
kredytowy (w rachunkach 

bieŜących: PLN, USD, EUR i 
formie kredytu rewolwingowego) 

w kwocie 22.000 tys. zł; limit 
gwarancji bankowych i akredytyw 

w kwocie 14.000 tys. zł (dla 
samych akredytyw 10.000 tys. zł). 

Bank 
Ochrony 
Środowiska 
S.A. 

Warszawa 10 000 PLN 10 273 PLN warunki 
oprocentowania 

ustalono na 
warunkach 
rynkowych 

Kredyt wypowiedziany 
dnia 15.05.2009 r. z 7 

dniowym terminem 
wypowiedzenia 

Pełnomocnictwo do rachunku 
bieŜącego, weksel "in blanco" 

Kredyt obrotowy odnawialny 

Deutsche 
Bank PBC 
S.A. 

Warszawa 5 000 PLN 5 041 PLN warunki 
oprocentowania 

ustalono na 
warunkach 
rynkowych 

Kredyt wypowiedziany 
dnia 16.06.2009 r. z 7 

dniowym terminem 
wypowiedzenia 

Pełnomocnictwo do rachunku 
bieŜącego, weksel "in blanco", sądowy 

zastaw rejestrowy na zapasach 
towarów do kwoty 7.000 tys. zł, 

hipoteka kaucyjna do kwoty 5.000 tys. 
zł na nieruchomości połoŜonej w Łodzi 
przy ul. Zachodniej 101, cesja praw z 

polisy ubezpieczeniowej stanowiących 
przedmiot zabezpieczenia towarów 

handlowych i nieruchomości 

Linia wielozadaniowa z kwotą 
łącznego limitu 12.350.000,00 zł, 
w tym limit gwarancji bankowych 

w kwocie 7.350 tys. zł 

RAZEM 97 260   
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NOTA 16 

INNE ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE półrocze 
2009 2008 półrocze 

2008 
1. bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów       
2. rozliczenia międzyokresowe przychodów 164 188 238 

a) długoterminowe (wg tytułów) 129 147 142 
- dotacja na zakupu środków trwałych 129 147 142 

b) krótkoterminowe (wg tytułów) 35 41 96 
- dotacja na zakupu środków trwałych 35 41 96 

Inne rozliczenia mi ędzyokresowe, razem 164 188 238 
 
NOTA 17 
Sposób obliczenia warto ści ksi ęgowej na jedn ą akcj ę 

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwotę wartości księgowej na akcję poprzez podzielenie wartości księgowej (wartości kapitału 
własnego) na koniec okresu przez liczbę akcji zarejestrowanych (rejestracja w KRS) na koniec okresu bilansowego: 

dla danych okresu bieŜącego 
wartość kapitału własnego na dzień 30.06.2009 r. -19 048 111,75 zł 
liczba akcji na dzień 30.06.2009 r. 13 381 273 
wartość księgowa na jedną akcję -1,42 zł 
  

dla danych porównywalnych 
wartość kapitału własnego na dzień 30.06.2009 r. 100 220 960,26 zł 
rozwodniona liczba akcji na dzień 30.06.2009 r. 13 347 273 
rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję 7,51 zł 

Sposób obliczenia rozwodnionej warto ści ksi ęgowej na jedn ą akcj ę 

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwotę rozwodnionej wartości księgowej na akcję poprzez podzielenie wartości księgowej 
(wartości kapitału własnego) na koniec okresu przez sumy liczby akcji zarejestrowanych (rejestracja w KRS) i potencjalnych 
na koniec okresu bilansowego: 

dla danych okresu bieŜącego 
wartość kapitału własnego na dzień 30.06.2008 r. -19 048 111,75 zł 
rozwodniona liczba akcji na dzień 30.06.2008 r. 13 381 273 
rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję -1,42 zł 
  

dla danych porównywalnych 
wartość kapitału własnego na dzień 30.06.2008 r. 100 220 960,26 zł 
rozwodniona liczba akcji na dzień 30.06.2008 r. 13 370 573 
rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję 7,50 zł 

 

 

NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO  

 
NOTA 18A  
NALEśNOŚCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWI ĄZANYCH 
(Z TYTUŁU) półrocze 2009 2008 półrocze 2008 

a) otrzymanych gwarancji i poręczeń       
b) pozostałe       
NaleŜności warunkowe od jednostek powi ązanych, razem       

 
NOTA 18B  
ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK 
POWIĄZANYCH (Z TYTUŁU) półrocze 2009 2008 półrocze 2008 

a) udzielonych gwarancji i poręczeń, w tym:     1 000 
 - z tytułu udzielonego limitu na zobowiązania o charakterze 

gwarancyjnym na rzecz banku PKO BP S.A. 
    1 000 

b) pozostałe       
Zobowi ązania warunkowe na rzecz jednostek powi ązanych, 
razem 

    1 000 
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NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO Z PEŁNEGO DOCHODU  
 
NOTA 19A  
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAśY PRODUKTÓW (STRUKTURA RZECZOWA - 
RODZAJE DZIAŁALNO ŚCI) półrocze 2009  półrocze 2008  

- przychody netto ze sprzedaŜy wyrobów     
- przychody netto ze sprzedaŜy usług 1 644 2 224 
Przychody netto ze sprzeda Ŝy produktów, razem 1 644 2 224 

 

NOTA 19B  

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAśY PRODUKTÓW (STRUKTURA TERYTORIALNA) półrocze 2009  półrocze 2008  
a) kraj 1 644 2 224 

- przychody netto ze sprzedaŜy wyrobów      
- przychody netto ze sprzedaŜy usług 1 644 2 224 

b) eksport     
- przychody netto ze sprzedaŜy wyrobów     
- przychody netto ze sprzedaŜy usług     

Przychody netto ze sprzeda Ŝy produktów, razem 1 644 2 224 
 
NOTA 20A  
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAśY TOWARÓW I MATERIAŁÓW (STRUKTURA 
RZECZOWA - RODZAJE DZIAŁALNO ŚCI) półrocze 2009  półrocze 2008  

a) przychody ze sprzedaŜy towarów 93 554 100 491 
b) przychody ze sprzedaŜy materiałów 92 365 
Przychody netto ze sprzeda Ŝy towarów i materiałów, razem  93 646 100 856 

 
NOTA 20B  
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAśY TOWARÓW I MATERIAŁÓW (STRUKTURA 
TERYTORIALNA) półrocze 2009  półrocze 2008  

a) kraj 93 733 98 845 
- przychody ze sprzedaŜy towarów 93 641 98 788 
- przychody ze sprzedaŜy materiałów 92 57 

b) eksport -87 2 011 
- przychody ze sprzedaŜy towarów -87 1 703 
- przychody ze sprzedaŜy materiałów   308 

Przychody netto ze sprzeda Ŝy towarów i materiałów, razem 93 646 100 856 
 
NOTA 21 

KOSZTY WEDŁUG RODZAJU  półrocze 2009  półrocze 2008  
a) amortyzacja 3 612 2 445 
b) zuŜycie materiałów i energii 3 719 3 163 
c) usługi obce 29 142 21 950 
d) podatki i opłaty 845 634 
e) wynagrodzenia 20 454 14 921 
f) ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 3 548 2 710 
g) pozostałe koszty rodzajowe (z tytułu) 1 748 3 174 

- reklama i reprezentacja 1 493 2 726 
- podróŜe słuŜbowe 127 300 
- inne 128 147 

Koszty według rodzaju, razem 63 068 48 997 
Zmiana stanu zapasów, produktów i rozliczeń międzyokresowych 394   
Koszty wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki (wielkość ujemna) -550   
Koszty sprzedaŜy (wielkość ujemna) -55 489 -39 582 
Koszty ogólnego zarządu (wielkość ujemna) -7 132 -7 830 
Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 291 1 585 
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NOTA 22 
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE półrocze 2009  półrocze 2008  
a) rozwiązane rezerwy (z tytułu) 68 257 

- opcji pracowniczych   257 
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnętrznym 68   

b) pozostałe, w tym: 983 202 
- przychody ze sprzedaŜy pozostałej 102 39 
- nadwyŜki składników majątku  141 6 
- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny umowne 86 121 
- rozwiązanie uprzednio dokonanego odpisu aktualizującego wartość naleŜności 602 9 
- zwrot kosztów sądowych 40 6 
- spisanie zobowiązań 4 13 
- pozostałe 8 8 

Inne przychody operacyjne, razem 1 051 459 
 
NOTA 23 
INNE KOSZTY OPERACYJNE półrocze 2009  półrocze 2008  
a) utworzone rezerwy 2 298   

- odpraw z tytułu zwolnień pracowników 2 275   
- udzielonych gwarancji podmiotom zewnętrznym 23   

b) pozostałe, w tym: 457 290 
- niedobory składników majątku obrotowego 85 10 
- koszty sprzedaŜy poza działalnością podstawową 67 5 
- koszty sądowe i komornicze, dochodzenia wierzytelności 63 60 
- odpisane naleŜności 1 1 
- kary, grzywny, odszkodowania   5 
- koszty usuwania szkód losowych 14 26 
- straty w środkach obrotowych (zaginięcie, kradzieŜ, likwidacje) 97 57 
- odchylenia 48 101 
- straty z tytułu rozwiązania umowy leasingu 46   
- inne 36 25 

Inne koszty operacyjne, razem 2 755 290 
 
NOTA 24 
POZOSTAŁE ZYSKI / STRATY Z INWESTYCJI półrocze 2009  półrocze 2008  
a) aktualizacja wyceny nieruchomości inwestycyjnych do wartości godziwej -4 408   
b) aktualizacja wyceny środków trwałych przeznaczonych do zbycia do wartości godziwej -21 472   
Pozostałe zyski/straty z inwestycji, razem -25 880   

 
NOTA 25A  
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK półrocze 2009  półrocze 2008  
a) z tytułu udzielonych poŜyczek 144 175 

- od jednostek powiązanych     
- od pozostałych jednostek 144 175 

b) pozostałe odsetki 775 403 
- od jednostek powiązanych 330 261 
- od pozostałych jednostek 445 142 

Przychody finansowe z tytułu odsetek, razem 919 578 
 
NOTA 25B  
INNE PRZYCHODY FINANSOWE półrocze 2009  półrocze 2008  
a) dodatnie róŜnice kursowe     
b) rozwiązanie rezerwy     
c) pozostałe, w tym:   55 

- zysk za sprzedaŜy opcji   55 
- inne     

Inne przychody finansowe, razem   55 
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NOTA 26A  
KOSZTY FINANSOWE Z TYTUŁU ODSETEK półrocze 2009  półrocze 2008  
a) od kredytów i poŜyczek 2 601 412 

- dla jednostek powiązanych     
- dla innych jednostek 2 601 412 

b) pozostałe odsetki 70 52 
- dla jednostek powiązanych     
- dla innych jednostek 70 52 

Koszty finansowe z tytułu odsetek, razem 2 671 464 

 
NOTA 26B  
INNE KOSZTY FINANSOWE półrocze 2009  półrocze 2008  

a) ujemne róŜnice kursowe 402 779 
b) utworzone rezerwy     
c) pozostałe, w tym: 275 41 

- prowizja bankowa 275 41 
Inne koszty finansowe, razem 677 820 

 
NOTA 27 

W pierwszym półroczu 2008 r. "MONNARI TRADE" S.A. i okresach porównywalnych nie dokonała sprzedaŜy udziałów w 
jednostkach zaleŜnych. 

 
NOTA 28A  

PODATEK DOCHODOWY BIEśĄCY półrocze 2009  półrocze 2008  

1. Zysk (strata) brutto -82 621 8 498 
2. RóŜnice między zyskiem (stratą) brutto a podstawą opodatkowania podatkiem 
dochodowym (wg tytułów) 

58 441 465 

- róŜnice kursowe -105 -117 
- aktualizacja wartości nieruchomości inwestycyjnych 4 408   
- aktualizacja wartości środków trwałych przeznaczonych do zbycia 21 471   
- utrata środków trwałych, odpisy z tytułu utraty wartości środków trwałych -  likwidacje 

sklepów 
32 070   

- zmiana stanu odpisów aktualizujących wartość naleŜności 783 34 
- odsetki 455 -253 
- prowizje od kredytów 197 -60 
- wycena kontraktów forward i cirs   -242 
- odpisy z tytułu utraty wartości instrumentów finansowych 684   
- umorzenie środków trwałych i WNiP -367 -386 
- aktualizacja wartości rezerwy na opcje pracownicze   -256 
- rezerwa na odprawy dla zwalnianych pracowników 2 275   
- rezerwa na koszty działalności operacyjnej 314 543 
- PFRON 696 488 
- niewypłacone wynagrodzenia i ZUS -4 659 590 
- spisane wierzytelności 1 17 
- dotacje -24 -52 
- koszty reprezentacji 8 30 
- koszty emisji akcji -4   
- inne 238 129 

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -24 180 8 963 
4. Podatek dochodowy według stawki 19%   1 703 
5. Zwiększenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obniŜki podatku     
6. Podatek dochodowy bieŜący:   1 703 

- wykazany w rachunku zysków i strat   1 703 
- dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły kapitał własny     
- dotyczący pozycji, które zmniejszyły lub zwiększyły wartość firmy lub ujemną wartość 

firmy     

 



Grupa Kapitałowa „MONNARI TRADE” S.A. w upadłości  likwidacyjnej 

               Rozszerzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I półrocze 2009 r. 

 

 71

 
NOTA 28B  
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKÓW I 
STRAT półrocze 2009  półrocze 2008  

a) zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu powstania i odwrócenia się róŜnic przejściowych -414 41 
b) zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu zmiany stawek podatkowych     

c) zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu poprzednio nieujętej straty podatkowej, ulgi 
podatkowej lub róŜnicy przejściowej poprzedniego okresu     

d) zmniejszenie (zwiększenie) z tytułu odpisania aktywów z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego lub braku moŜliwości wykorzystania rezerwy na odroczony podatek 
dochodowy 

90 44 

e) inne składniki podatku odroczonego     
Podatek dochodowy odroczony, razem -324 85 

 

NOTA 29  
   W roku 2009 zgodnie z Uchwałą Walnego Zgromadzenia stratę netto za rok obrotowy 2008 w wysokości -29.866.469,50 zł 

pokryto z kapitału rezerwowego. 

 
NOTA 30 
Sposób obliczenia zysku na jedn ą akcję zwykł ą 

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwotę zysku przypadającego na jedną akcję dla zysku przypadającego na zwykłych 
akcjonariuszy Spółki, w oparciu o przypadający na nich zysk z kontynuowanej działalności. Zysk przypadający na jedną akcję 
oblicza się poprzez podzielenie zysku (zanualizowanego), który przypada na zwykłych akcjonariuszy, przez średnią waŜoną 
liczbę akcji zwykłych występujących w ciągu danego okresu: 

dla danych okresu bieŜącego 
zysk netto w okresie 01.07.2008 r. - 30.06.2009 r. -118 873 177,01 zł 
średnia waŜona liczby akcji w okresie 01.07.2008 r. - 30.06.2009 r. 13 367 106 
zysk na jedną akcję zwykłą -8,89 zł 
  

dla danych porównywalnych 
zysk netto w okresie 01.07.2007 r. - 30.06.2008 r. 16 199 642,84 zł 
średnia waŜona liczby akcji w okresie 01.07.2007 r. - 30.06.2008 r. 13 347 273 
zysk na jedną akcję zwykłą 1,21 zł 

Sposób obliczenia rozwodnionego zysku na jedn ą akcj ę zwykł ą 

"MONNARI TRADE" S.A. oblicza kwotę rozwodnionego zysku przypadającego na jedną akcję oblicza się poprzez podzielenie 
zysku (zanualizowanego) z działalności kontynuowanej, który przypada na zwykłych akcjonariuszy, przez średnią waŜoną 
liczbę akcji zwykłych występujących w ciągu danego okresu przy uwzględnieniu występowania akcji potencjalnych. 

dla danych okresu bieŜącego 
zysk netto w okresie 01.07.2008 r. - 30.06.2009 r. -118 873 177,01 zł 
średnia waŜona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych) w okresie 01.07.2008 r. - 30.06.2009 r. 13 379 398 
rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą -8,88 zł 
  

dla danych porównywalnych 
zysk netto w okresie 01.07.2007 r. - 30.06.2008 r. 16 199 642,84 zł 
średnia waŜona liczby akcji (wyemitowanych i potencjalnych) w okresie 01.07.2007 r. - 30.06.2008 r. 13 370 573 
rozwodniony zysk na jedną akcję zwykłą 1,21 zł 

W prezentowanych okresach akcje Spółki nie róŜniły się między sobą prawem udziału w zysku netto. 
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Dodatkowe Noty Obja śniające do 

Skonsolidowanego Sprawozdania Fiansowego Grupy Kapi tałowej  

„MONNARI TRADE” S.A. w upadło ści likwidacyjnej 

oraz do 

Jednoskowego Sprawozdania Finansowego „MONNARI TRAD E” S.A.  
w upadło ści likwidacyjnej 

 
 
 
 
 
1. Informacje obja śniające do sprawozdania z przepływów pieni ęŜnych 

Środki pienięŜne obejmują: 
1. Aktywa pienięŜne znajdujące się w obrocie gotówkowym lub w obrocie następującym za 

pośrednictwem bieŜących rachunków bankowych. Zalicza się do nich gotówkę w kasie, środki 
pienięŜne na rachunkach bankowych oraz depozyty płatne na Ŝądanie;  

2. Ekwiwalenty środków pienięŜnych są to te aktywa pienięŜne, które nie są zaliczane do środków 
pienięŜnych oraz innych aktywów finansowych, które charakteryzują się jednoczenie niŜej 
wymienionymi cechami:  
- wysokim stopniem płynności, to jest łatwością wymiany na określoną kwotę środków 

pienięŜnych, 
- nieznacznym ryzykiem utraty wartości oraz 
- krótkim terminem płatności lub wymagalności. 
W szczególności są to aktywa pienięŜne, których termin płatności lub wymagalności nie jest 
dłuŜszy niŜ 3 miesiące od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub załoŜenia lokaty. 

RóŜnice pomiędzy bilansowymi zmianami stanu, a zmianami stanu wynikającymi z sprawozdania 
z przepływów pienięŜnych  (w okresie 01.01 – 30.06.2009 r.) wynikają: 

- dla zobowiązań (z wyjątkiem kredytów i poŜyczek) – z wyłączenia zmiany stanu zobowiązań z 
tytułu nabycia środków trwałych, 

- dla naleŜności – z wyłączenia zmiany stanu naleŜności z tytułu zbycia środków trwałych. 
Istotne pozycje innych korekt, wpływów i wydatków: 
- inne korekty w przepływach pienięŜnych netto z działalności operacyjnej wynikają przede 

wszystkim z wyłączenia z działalności operacyjnej wyniku na najmie nieruchomości w 
wskazania przepływów z tego tytułu w działalności inwestycyjnej; 
- inne wpływy finansowe prezentują środki pienięŜne przekazane przez banki wierzycielom 

Spółki w ramach realizacji wystawionych gwarancji bankowych (nie generują one 
bezpośrednio wpływu środków pienięŜnych do Spółki, jednakŜe powodują zaspokojenie 
wierzycieli i w tym zakresie zmniejszenie zobowiązań z tytułu dostaw i usług – Spółka 
prezentuje operację w sprawozdaniu z przepływów pienięŜnych szyku rozłącznym). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Grupa Kapitałowa „MONNARI TRADE” S.A. w upadłości  likwidacyjnej 

               Rozszerzone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za I półrocze 2009 r. 

73 
 

2. Informacje o instrumentach finansowych 
2.1. Zestawienie zmian w posiadaniu instrumentów finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

 

Tytuł instrumentu finansowego Stan na 
01.01.2009 Nabycie 

Zmiana klasyfikacji / 
wyłączenie z 
konsolidacji* 

Zbycie/spłata 
(wg cen 
nabycia) 

Aktualizacja 
wyceny 2009 r. 

Zmiana odpisu z 
tytułu utraty wartości 

2009 r.  

Stan na 
30.06.2009 

1. Długoterminowe aktywa 
finansowe: 

1 000  -1 000     

1.1 Udziały i akcje w jednostkach 
powiązanych (wartość bilansowa) 

       

1.1.1 Udziały i akcje w jednostkach 
powiązanych wartość (wg cen 
nabycia) 

  10 168    10 168 

1.1.2 Odpisy z tytułu utraty wartości   -10 168    -10 168 
1.2 Dostępne do sprzedaŜy – obligacje 
komercyjne (zmiana klasyfikacji) 

1 000  -1 000     

2. Krótkoterminowe aktywa 
finansowe: 

1 993  1 000 -889 661 -684 2 081 

2.1 Dostępne do sprzedaŜy – obligacje 
komercyjne (zmiana klasyfikacji) 

  1 000  4  1 004 

2.2 PoŜyczki i naleŜności własne – 
obligacje komercyjne (wartość 
bilansowa) 

    684 -684  

2.2.1 PoŜyczki i naleŜności własne – 
obligacje komercyjne (wg cen 
nabycia) 

8 586  14 062    22 648 

2.2.2 Aktualizacja wyceny 293  788  684  1 765 
2.2.3 Odpisy z tytułu utraty wartości -8 879  -14 850   -684 -24 413 

2.3 PoŜyczki i naleŜności własne – 
poŜyczka (wartość bilansowa) 

1 974   -889 -8  1 077 

2.3.1 PoŜyczki i naleŜności własne 
– poŜyczka (wg cen nabycia) 

1 950   -889   1 061 

2.3.2 Aktualizacja wyceny 24    -8  16 
2.4 PoŜyczki i naleŜności - naliczone 
odsetki od długoterminowych aktywów 
finansowych 

19    -19   

Razem aktywa finansowe 2 993   -889 661 -684 2 081 
* W wyniku wyłączenia z konsolidacji jednostek zaleŜnych (utrata kontroli) w tabeli ujawionowartości posiadanych udziałów i akcji tych podmiotów 
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2.2. Podstawowa charakterystyka posiadanych instrumentów finansowych: 

2.2.1. Udziały i akcje w jednostkach powiązanych kapitałowo – opis zawarty we wprowadzeniu w 
punkcie 12. 

2.2.2. PoŜyczka (prezentowane w poŜyczkach i naleŜnościach) – poŜyczka udzielona w kwocie 
1.061 tys. zł (pozostała do spłaty na dzień 30.06.2009 r.) nienotowanej na giełdzie spółce 
akcyjnej z siedzibą w Polsce, o terminie zwrotu przypadającym na I półrocze 2009 r., z 
której Emitent czerpie korzyści odsetkowe (stała stopa oprocentowania) płatne w okresach 
miesięcznych; zabezpieczona na nieruchomości poŜyczkobiorcy, wekslem in blanco oraz 
poręczeniem poŜyczkobiorcy. Niewymagalne, naliczone odsetki prezentowane są w 
krótkoterminowych aktywach finansowych. Przychody odsetkowe ujęte w wyniku 
finansowym I półrocza 2009 r. wynoszą 144 tys. zł (w tym 16 tys. zł z tytułu odsetek 
naliczonych). Do dnia publikacji raportu poŜyczka została w całości spłacona. 

2.2.3. Obligacje komercyjne (prezentowane w aktywach finansowych dostępnych do sprzedaŜy) 
– papiery wartościowe (100 szt. w łącznej wycenie bilansowej 1.004 tys. zł na 30.06.2009 
r.) wystawione przez nienotowaną na giełdzie spółkę akcyjną z siedzibą w Polsce, o 
terminie wykupu: I połowa 2010 r., z której Emitent czerpie korzyści w postacji płatnych 
kwartalnie kuponów (odsetek wyliczanych na bazie stopy WIBOR + marŜa) oraz dyskonta 
realizowanego z dniem wykupu. Obligacje nie są zabezpieczone. Niewymagalne, 
naliczone korzyści odsetkowe prezentowane sią w krótkoterminowych aktywach 
finansowych. Przychody odsetkowe ujete w wyniku finansowym I półrocza 2009 r. 
wynoszą 37 tys. zł (w tym 4 tys. zł z tytułu odsetek naliczonych). 

2.2.4. Obligacje komercyjne (prezentowane w poŜyczkach i naleŜnościach) – papiery 
wartościowe (34 szt. w łącznej wycenie bilansowej 9.233 tys. zł na 30.06.2009 r.) 
wystawione przez nienotowaną na giełdzie spółkę akcyjną z siedzibą w Polsce, zapadłe z 
uwagi na na ogłoszenie w I półroczu 2009 r. upadłości z moŜliwością zawarcia układu 
dłiŜnika, z której Spółka miała czerpać korzyści w postaci dyskonta realizowanego z dniem 
wykupu (dyskonto wyliczane na bazie stopy WIBOR + marŜa). Obligacje są 
zabezpieczone wekslem „in blanco”. Niewymagalne, naliczone korzyści odsetkowe 
prezentowane są w krótkoterminowych aktywach finansowych. Przychody odsetkowe ujęte 
w wyniku finansowym I półrocza 2009 r. wynoszą 354 tys. zł (odsetki naliczone). Obligacje 
w całości objęte są odpisem z tytułu trwałej utraty wartości. 

2.2.5. Obligacje komercyjne (prezentowane w poŜyczkach i naleŜnościach) – papiery 
wartościowe (190 szt. w łącznej wycenie bilansowej 15.180 tys. zł na 30.06.2009 r.) 
wystawione przez spółkę zaleŜną „Molton” Sp. z o.o. w upadłości likwidacyjnej, zapadłe z 
uwagi na na ogłoszenie w I półroczu 2009 r. upadłości likwidacyjnej dłuŜnika, z której 
Spółka miała czerpać korzyści w postaci dyskonta realizowanego z dniem wykupu 
(dyskonto wyliczane na bazie stopy WIBOR + marŜa). Obligacje nie są zabezpieczone. 
Niewymagalne, naliczone korzyści odsetkowe prezentowane są w krótkoterminowych 
aktywach finansowych. Przychody odsetkowe ujęte w wyniku finansowym I półrocza 2009 
r. wynoszą 330 tys. zł (odsetki naliczone). Obligacje w całości objęte są odpisem z tytułu 
trwałej utraty wartości. 

2.2.6. Kredyty bankowe: 
 

Bank Rodzaj  produktu kredytowego Zabezpieczenie 

Deutsche 
Bank PBC 
S.A. 

Linia wielozadaniowa 
Kwota łącznego limitu 12.350 tys. zł; 
Limit kredytu w rachunku bieŜącym typu 
overdraft: 5.000 tys. zł; 
Limit gwarancyjny:  7.350 tys. zł; 
Warunki oprocentawania ustalono na 
warunkach rynkowych; 
Termin spłaty 12 miesiecy (tj. 20.11.2009 r.) 
jednakŜe z zachowaniem okresu waŜności 
produktu tj 30.04.2010 r. 
Umowa wypowiedziana z dniem 23.06.2009 r.  

Zabezpieczeniem linii są: 
sądowy zastaw rejestrowy na zapasach 
towarów handlowych w kwocie 7.000 tys. 
zł, 
hipoteka na kaucyjna na nieruchomości 
połoŜonej w Łodzi przy ul. Zachodniej 101, 
weksel in blanco wraz z deklaracją 
wekslową, 
pełnomocnictwo bankowe do rachunku 
bieŜacego kredytobiorcy, 
cesja praw z polisy ubepieczeniowej w/w 
nieruchomości oraz zapasów. 
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Bank Rodzaj  produktu kredytowego Zabezpieczenie 

Raiffaisen 
Bank Polska 
S.A.  

Linia wielozadaniowa  
Kwota łącznego limitu 22.000 tys. zł, 
Limit kredytu w rachunku w PLN / USD / EUR: 
22.000 tys. zł lub 
Limit gwarancji bankowych w kwocie  
10.000 tys. zł lub  
Akredytywa „bez pokrycia z góry” do kwoty 
10.000 tys. zł 
Warunki oprocentawania ustalono na 
warunkach rynkowych 
Łączna kwota zadłuŜenia wynikająca z 
wykorzystania limitów kredytu nie moŜe 
przekroczyć kwoty 22 000 tys. zł, a dla 
gwarancji i akredytyw łącznie 14.000 tys. zł 
Dzień ostatecznej spłaty: 24.11.2009 r.; 
Umowa wypowiedziana z dniem 15.05.2009 r. 

Zabezpieceniem linii są: 
pełnomocnictwo bankowe do rachunku 
bieŜacego kredytobiorcy, 
udostępnienie wpisu na hioptekę kaucyjną 
do kwoty 36.000 tys. zł na nieruchomości 
zlokalizoanej w Łodzi przy ulicy Kilińskiego 
298 z naniesieniami wraz z cesją 
werzytelności z umowy ubezpiecznia w 
ciągu 21 dni od momentu jej zakupu, nie 
póŜniej niŜ do dnia 31 lipca 2008 roku.  
 

Raiffaisen 
Bank Polska 
S.A. 

Limit kredytu inwestycyjnego; 
Kwota łącznego limitu 22.500 tys. zł; 
Transza A: 17.400 tys. zł - refinansowanie 
zakupu nieruchomości; 
Transza B: 5.100 tys. zł – finansowanie 
prac adaptacyjnych nieruchomości; 
Dzień ostatecznej spłaty: 30.04.2013 r.; 
Spłata kapitału kredytu: 48 równych rat 
miesięcznych począwszy od 31.05.2009 r.; 
Warunki oprocentowania i prowizji ustalono na 
warunkach rynkowych. 
Umowa wypowiedziana z dniem 15.05.2009 r. 

Zabezpieczeniem kredytu są : 
 pełnomocnictwo bankowe do rachunku 

bieŜącego kredytobiorcy i innych 
rachunków, 

 hipoteka kaucyjna do kwoty 33.750 tys. zł 
wraz z cesją wierzytelności z umowy 
ubezpieczania. 

PKO Bank 
Polski 
S.A. 

Kredyt w rachunku bieŜącym; 
Kwota łącznego limitu 30.000 tys. zł; 
Warunki oprocentowania i prowizji ustalono na 
warunkach rynkowych. 
Dzień ostatecznej spłaty: 07.01.2011 r.; 
Umowa wypowiedziana z dniem 05.06.2009 r. 

Zabezpieczeniem linii są: 
 pełnomocnictwo bankowe do rachunku 

bieŜącego kredytobiorcy, weksel „in 
blanco” wraz z umową wekslową, 

 zastaw rejestrowy na środkach obrotowych 
do kwoty 30.000 tys. zł oraz cesja praw z 
polisy ubezpieczeniowej. 

PKO Bank 
Polski 
S.A. 

Kredyt rewolwingowy 
Kwota łącznego limitu 20.000 tys. zł; 
Warunki oprocentowania i prowizji stalono na 
warunkach rynkowych; 
Dzień ostatecznej spłaty: 02.12.2011 r.; 
Umowa wypowiedziana z dniem 05.06.2009 r. 

Zabezpieczeniem kredytu są: 
 weksel własny in blanco wystawiony przez 

Kredytobiorcę wraz z deklaracją wekslową, 
 hipoteka kaucyjna do kwoty 26.000 tys. zł 

ustanowiona na nieruchomości połoŜonej 
w Łodzi przy ul. Rzgowskiej, 

 przelew wierzytelności pienięŜnej z umowy 
ubezpieczenia nieruchomości. 

Bank 
Ochrony 
Środowiska 
S.A. 

Kredyt  obrotowy rewolwingowy 
Kwota łącznego limitu 10.000 tys. zł;  
Warunki oprocentowania i prowizji ustalono na 
warunkach rynkowych 
Umowa wypowiedziana z dniem 22.05.2009 r. 

Zabezpieczeniem kredytu są: 
• pełnomocnictwo bankowe do rachunku 

bieŜącego kredytobiorcy,  
• weksel „in blanco" wraz z umową 

wekslową. 
 

 
2.3. Zasady wyceny instrumentów finansowych: 

2.3.1. Udziały i akcje w jednostkach powiązanych kapitałowo wycenione w cenie nabycia. W 
całości objęte odpisem z tytułu trwałej utraty wartości. 

2.3.2. Aktywa finansowe sklasyfikowane przez Spółkę jako dostępne do sprzedaŜy wycenione 
zostały w wartości godziwej, przy czym zyski wynikające z naliczonych odsetek 
wyznaczonych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej zostały ujęte w 
rachunku zysków i strat. Wartość godziwa dla instrumentu notowanego na aktywnym 
rynku wyznaczona została w oparciu o aktualny (na dzień bilansowy) kurs. Instrumenty 
finansowe nabyte na rynku regulowanym pierwotnie (przy wprowadzeniu do ksiąg) Spółka 
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wycenia w wartości godziwej (aktualny na dzień nabycia kurs będący ceną transakcji 
nabycia). Dla instrumentu nienotowanego Spółka oszacowała na dzień bilansowy wartość 
w oparciu o analizę zdyskontowanych przepływów pienięŜnych (stopa dyskonta 
uwzględniała stopy wolne od ryzyka oraz stosowną premię za ryzyko). 

 Nie występowały przesłanki ku ujawnieniu i dokonaniu przeszacowania wyceny 
instrumentu (zgodnie z MSR 39 ujmowane obligatoryjnie w kapitale własnym). 

2.3.3. PoŜyczki wycenione zostały według zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody 
efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowany koszt składnika aktywów jest kwotą, w 
jakiej składnik aktywów finansowych wyceniany został w momencie początkowego ujęcia, 
pomniejszony o spłaty kapitału oraz powiększony o ustaloną z zastosowaniem efektywnej 
stopy procentowej skumulowaną amortyzację wszelkich róŜnic pomiędzy wartością 
początkową a wartością w terminie wymagalności. Efektywna stopa procentowa jest stopą, 
która dokładnie dyskontuje oszacowane przyszłe pienięŜne wpływy lub płatności 
dokonywane w oczekiwanym okresie do wygaśnięcia instrumentu finansowego, do 
bilansowej wartości netto składnika aktywów. Przy wyliczaniu efektywnej stopy 
procentowej Spółka dokonała oszacowania wszelkich przepływów pienięŜnych 
wynikających z zawartej umowy. 

2.4. Ryzyka finansowe 
Ryzyko jest to obiektywnie istniejąca moŜliwość poniesienia straty, szkody, niepowodzenia w 
wyniku zamierzonych celów działalności przedsiębiorstwa. W następstwie podejmowanych 
decyzji ekonomicznych moŜe nastąpić zmniejszenie potencjalnych zysków, utrata płynności 
finansowej i kapitału własnego, a w skrajnych przypadkach upadłość firmy. Ryzyka nie moŜna 
wyeliminować, ale moŜna je ograniczać poprzez odpowiednią prewencję ekonomiczną, 
prawną, organizacyjną i kadrową. Wielkość ryzyka zaleŜy od wielu wzajemnie powiązanych 
czynników, z których większość jest niezaleŜna od działań firmy. Są to czynniki: 
ogólnogospodarcze, społeczne, polityczne, demograficzne i techniczne. W praktyce 
działalności operacyjnej firm najczęściej występują następujące rodzaje ryzyka: 
ryzyko płynności  
ryzyko stopy procentowej 
ryzyko walutowe 

Ryzyko płynności – wynika z niedopasowania kwot i terminów zapadalności aktywów 
i wymagalności pasywów. Główną przyczyną utraty płynności finansowej jest nieterminowa 
spłata naleŜności bądź znaczące obniŜenie się przychodów ze sprzedaŜy. Płynność 
finansową naleŜy rozpatrywać w okresach krótkich (1 m-ca), średnich (kwartału) i długich 
(roku i powyŜej). DuŜą rolę w zakresie analizy płynności finansowej odgrywa tzw. złota reguła, 
która wymaga, aby kwotom i terminom płatności pasywów odpowiadały odpowiednie kwoty i 
terminy aktywów. 

„MONNARI TRADE” S.A. działa na rynku detalicznym, z którego płynie strumień gotówkowy. 
Niewielka część sprzedaŜy realizowana jest w segmencie hurtowym, w którym to obowiązują 
odroczone terminy płatności. 

Ryzyko stopy procentowej – czyli zagroŜenie nie osiągnięcia zaplanowanego dochodu netto  
z oprocentowania wynikającego ze zmiany stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej 
określa się z punktu widzenia moŜliwości przeszacowania aktywów i pasywów w efekcie 
zmian stopy procentowej. Ryzyko stopy procentowej powstaje wówczas, gdy w operacjach 
aktywnych i pasywnych zmiany w oprocentowaniu nie są zsynchronizowane tak pod 
względem wysokości procentu, jak i terminu. Metoda badania i pomiaru ryzyka stopy % jest 
m.in. luka niedopasowania. Luka stanowi narzędzie ustalania wielkości niedopasowania 
(róŜnicy) między wyceną zapadalnych aktywów, a wyceną wymagalnych pasywów wraŜliwych 
na zmiany stopy procentowej w określonym przedziale czasowym. 

Podstawowymi instrumentami ograniczania ryzyka stopy procentowej mogą być: 
a) synchronizacja wielkości pozycji bilansowych wraŜliwych na zmiany stóp procentowych 
według terminów zapadalności aktywów i wymagalności pasywów; 
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b) stworzenie moŜliwości zmiany stóp procentowych w operacji ewidencjonowanych w 
aktywach bilansu i wykorzystywanych produktów finansujących działalność firmy, 
stanowiących jej zobowiązania; 
c) analiza stóp procentowych kosztów pieniądza;  
d) stosowanie polityki zróŜnicowania stóp procentowych w zaleŜności od sytuacji rynkowej. 

Celem zarządzania stopą procentową w „MONNARI TRADE” S.A. jest niwelowanie kosztu 
odsetkowego, płaconego od zaciągniętych zobowiązań finansowych poprzez produkty 
bankowe (depozyty) oraz inne papiery wartościowe oprocentowane według wyŜszych stóp 
procentowych, niŜ wynegocjował Emitent, co w konsekwencji generuje wyŜszy poziom 
przychodów.  

Ryzyko walutowe – występuje przy wykonywaniu operacji polegających na zamianie 
instrumentu bazowego na walutę. „MONNARI TRADE” S.A. naraŜona jest na to ryzyko, gdyŜ 
jest importerem, uzyskującym przychody ze sprzedaŜy głównie w walucie polskiej, zaś 
reguluje swoje zobowiązania w walutach innych niŜ PLN. Podstawowym zagroŜeniem dla 
firmy w ramach ryzyka walutowego są wahania kursu walut. Mogą one wystąpić w okresie od 
przekazania zlecenia produkcyjnego do dnia spłaty zobowiązania z tego tytułu. Ryzyko 
kursowe powstaje równieŜ w sytuacji niedopasowania aktywów i pasywów, tworząc otwartą 
pozycję walutową. 

 

3. Dane o pozycjach pozabilansowych 
Spółka posiadała na dzień 30 czerwca 2009 roku następujące zobowiązania warunkowe, 
depozyty zabezpieczające i pozycje pozabilansowe: 
1. Raiffeisen Bank Polska S.A. w ramach limitu gwarancyjnego w kwocie 10 mln zł,  posiadanego 

przez „MONNARI TRADE” S.A. wystawił na zlecenie Spółki gwarancje na rzecz centrów 
handlowych z tytułu płatności czynszów dla spółki „MOLTON” Sp. z o.o. w upadłości 
likwidacyjnej. Zrealizowane gwarancje oraz rezerwa na potencjalne straty z w/w tytułu 
(rezerwa na dzień 30.06.2009 r. w kwocie 597 tys. zł) obciąŜyły wynik finansowy okresu; 

2. Raiffeisen Bank Polska S.A. w ramach limitu gwarancyjnego w kwocie 10 mln zł,  posiadanego 
przez „MONNARI TRADE” S.A. wystawił na zlecenie Spółki gwarancje na rzecz centrów 
handlowych dla spółki „ROY” S.A. (obecnie w upadłości z moŜliwością zawarcia układu). 
Zrealizowane gwarancje oraz rezerwa na potencjalne straty z w/w tytułu (rezerwa na dzień 
30.06.2009 r. w kwocie 244 tys. zł) obciąŜyły wynik finansowy okresu; 

3. Depozyty pienięŜne w Deutsche Banku w łącznej kwocie 2.000 tys. zł, celem poręczenia 
kredytu zabezpieczonego wekslem „in blanco” i udziałem na nieruchomości (szacunkowo 25% 
wartości depozytu). udzielonego znaczącemu akcjonariuszowi Spółki. PowyŜsza decyzja 
Zarządu była podyktowana zagroŜeniem wyprzedaŜy przez bank akcji Spółki, będących w 
posiadaniu akcjonariusza, co mogłoby przeszkodzić w pozyskaniu ewentualnego 
strategicznego inwestora. Syndyk masy upadłości zgodnie z art. 127 ust. 1 Ustawy z dnia  28 
lutego 2003 r. Prawo upadłościowe i naprawcze wystąpił do Deutsche Banku o zwrot ww. 
kwoty. Do dnia publikacji raportu bank zrealizował zabezpieczenie wynikające z w/w depozytu. 
Depozyt zabezpieczony jest: wekslem „in blanco” osoby fizycznej, udziałem w nieruchomości 
osoby fizycznej (w 25% wartości kwoty depozytu). 

4. Zobowiązanie warunkowe w postaci wystawionego poręczenia dla firmy PPHU POLO, którego 
właścicielem jest jednostka powiązana, na rzecz Raiffeisen Leasing w kwocie 37 tys. zł. Na 
dzień publikacji sprawozdania zobowiązanie to wynosi 27 tys. zł. Zobowiązanie to wystawione 
jest na okres 5 lat począwszy od 31 maja 2006 roku. 

5. Zobowiązanie warunkowe w postaci wystawionego poręczenia dla pracownika firmy 
„MONNARI TRADE” S.A (na dzień 30.06.2009 r. nie współpracuje ze Spółką), na rzecz 
Deutsche Bank PBC S.A.  w kwocie 190 tys. zł. Zobowiązanie to wystawione do dnia 23 
grudnia 2012 roku. Zobowiązanie wygasło do dnia sporządzenia sprawozdania. 

6. Hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomości połoŜonej w śywcu przy ulicy 
Leśnianka do kwoty 2.000 tys. zł (kwota ograniczona do wysokości wyceny nieruchomości 
ujętej w sprawozdaniu finansowym). 

 
4. Dane dotycz ące zobowi ązań wobec bud Ŝetu państwa lub jednostek samorz ądu 

terytorialnego z tytułu uzyskania prawa własno ści budynków i budowli. 
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W okresie sprawozdawczym i okresach porównywalnych nie wystąpiły zobowiązania wobec 
budŜetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z tytułu uzyskania prawa własności 
budynków i budowli.  

 

5. Dane o przychodach, kosztach i wynikach na dział alności zaniechanej w danym okresie lub 
przewidzianej do zaniechania w nast ępnym okresie.  
W związku z trudną sytuacją Spółki Dominującej oraz utrzymującą się dekoniunkturą 
gospodarczą, Zarząd w dniu 8 maja i ponownie 22 maja 2009 r.  złoŜył  do Sądu wniosek o 
upadłość układową „MONNARI TRADE” S.A. 
Zarząd  podjął decyzję o  zmianie w strukturze Jednostki Dominującej polegającej na:  
1. czasowym zaprzestaniu tworzenia kolekcji pod marką PABIA, 
2. zamknięciu sieci salonów działających pod tą marką, 
3. ograniczeniu liczby funkcjonujących salonów pod marką MONNARI do liczby ok. 100 
lokalizacji.  
Działania w obszarze: 

- wycofania się czasowego z marki PABIA jak równieŜ zmniejszenie ilości lokali marki 
MONNARI (z ilości łącznej 237 sztuk do 109 – do dnia sporządzenia sprawozdania), 

- zmiany przeznaczenia nieruchomości (centrum logistycznego połoŜonego w Łodzi przy ul. 
Kilińskiego 298 oraz centrali Spółki połoŜonej w Łodzi przy ul. Rzgowskiej 30) na obiekty 
przeznaczone do zbycia, 

spowodowało konieczność utworzenia odpisów aktualizujących wartość aktywów oraz rezerw 
obciąŜających bezpośrednio wynik finansowy okresu. 
Najistotniejsze, a nietypowe z punktu widzenia normalnego toku działalności Spółki, wartości 
wpływające na poniesioną stratę półrocza 2009 r.: 

- odpisy na aktywa trwałe – sklepy likwidowane i przeznaczone do likwidacji oraz środki trwałe 
w budowie – 32.070 tys. zł; 

- odpisy aktualizujące wartość nieruchomości inwestycyjnych (do wartości rynkowych dla 
sprzedaŜy wymuszonej) – 4.408 tys. zł; 

- odpisy na środki trwałe związane z przekwalifikowaniem z środków trwałych w budowie 
(wycena w koszcie historycznym) na środki trwałe przeznaczone do zbycia 21.472 tys. zł (do 
wartości rynkowych dla sprzedaŜy wymuszonej); 

- rezerwa na odprawy dla pracowników zwalnianych z uwagi na ograniczenie obszaru 
działalności – 2.275 tys. zł. 

PowyŜsza decyzja jest częścią planu restrukturyzacji, który zakłada ograniczenie działalności 
Spółki oraz zamykanie nierentownych salonów, co skutkuje utratą nakładów inwestycyjnych.  
Zgodnie z załoŜonym planem salony pod marką PABIA zamykane były stopniowo do końca 
sezonu letniego. Wartość bilansowa (inwentarzowa netto) salonów PABIA, które zamknięto 
wynosi 13,5 mln zł.  
Zmniejszenie liczby salonów wpłynie na spadek generowanych przychodów Spółki, będzie miało 
równieŜ wpływ na obniŜenie wielkości kosztów stałych i zmniejszenie straty. 
 

6. Poniesione nakłady inwestycyjne oraz planowane w  okresie najbli Ŝszych 12 miesi ęcy od 
dnia bilansowego, w tym na niefinansowe aktywa trwa łe; wykaz poniesionych i 
planowanych nakładów na ochron ę środowiska naturalnego. 
W roku 2009 poniesiono nakłady inwestycyjne (na nabycie środków trwałych, w tym w budowie 
oraz wartości niematerialnych i prawnych) w kwocie 9.036 tys. zł, w tym na: 
- adaptacje sklepów detalicznych – 3.200 tys. zł 
- adaptację magazynu centralnego 2.150 tys. zł 
- budowę siedziby spółki 3.346 tys. zł 
- inne 340 tys. zł 
Spółka Dominująca, z uwagi na trudną sytuacje finansową i ogłoszenie upadłości likwidacyjnej w 
dniu 10 sierpnia 2009 r., nie planuje poniesienia w okresie najbliŜszych 12 miesięcy od dnia 
bilansowego nakładów inwestycyjnych, w tym na nabycie środków trwałych i wartości 
niematerialnych i prawnych. 
Spółki Grupy Kapitałowej nie poniosły w roku 2009 i nie planują poniesienia w okresie 
najbliŜszych 12 miesięcy od dnia bilansowego nakładów na ochronę środowiska naturalnego 
(profil działalności tego nie wymaga). 
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7. Aktywowane koszty finansowania zewn ętrznego i koszty własne aktywowane 
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku „MONNARI TRADE” S.A. aktywowała koszty 
finansowania zewnętrznego w kwocie 1.233 tys. zł oraz skapitalizowała poniesione wydatki 
związane z prowadzeniem i nadzorem prac budowlanych oraz koszty wynagrodzeń w łącznej 
kwocie 238 tys. zł. 

 
8. Informacje o transakcjach emitenta / jednostek p owi ązanych z podmiotami powi ązanymi, 

dotycz ących przeniesienia praw i zobowi ązań. 
W okresach prezentowanych w sprawozdaniu nie miały miejsca transakcje z podmiotami 
powiązanymi, które dotyczyły przeniesienia praw i zobowiązań. 

 
9. Informacje o transakcjach Emitenata / jednostek emitenta z podmiotami powi ązanymi, w 

świetle postanowie ń  MSR 24 
W świetle postanowień MSR 24 Emitent dokonał następujących transakcji z podmiotami 
powiązanymi w okresie I półrocza 2009 roku. PoniŜej zamieszczona tabela zawiera kwoty 
transakcji: 

Lp
. 

Firma / 
osoba Charakter powi ązania  Zakres transakcji 

Warto ść transakcji  

I półrocze 
2009 2008 I półrocze 

2008 

1 EGO  

(wcześniej MONNARI), 
właściciel Anna Banasiak – 

uprzednio Wiceprezes 
Zarządu „MONNARI TRADE” 

S.A., 

umowa na 
przygotowanie, 

tworzenie, autoryzację 
kolekcji dla „MONNARI 

TRADE” S.A., 
kontynuacja umowy od 

roku 2003 

207 464 220 

2 
 PHU "Radwan" 

właściciel Zbigniew Misztal - 
brat Mirosława Misztala - 

Wiceprezesa Zarządu 
„MONNARI TRADE” S.A.,  

 

umowa najmu lokalu 
uŜytkowego dla 

„MONNARI TRADE” 
S.A., czas 

nieokreślony 

104 182 91 

3 PPHU POLO 

właściciel Marcin Latek - mąŜ 
Katarzyny Latek – uprzednio 

Wiceprezesa Zarządu 
„MONNARI TRADE” S.A.,  

poręczenie leasingu 
środków transportu dla 

PPHU POLO 
37 40 300 

faktury za wynajem 
samochodów  8  

4 Agata Jóźwiak 
(Banasiak) 

Akcjonariusz - córka Marka 
Banasiaka Prezesa Zarządu  i 
Anny Banasiak Wiceprezesa 
Zarządu „MONNARI TRADE” 

S.A., 

Umowa o pracę 17 109 49 

5 ElŜbieta 
Zawadzka 

Akcjonariusz - Członek Rady 
Nadzorczej, siostra Marka 

Banasiaka Prezesa Zarządu, 
Pracownik „MONNARI 

TRADE” S.A.   

Umowa o pracę, 
wynagrodzenie z tytułu 

pełnienia funkcji 
członka RN  

13 13 7 

6 

Sun Gallo Sp.j. 
- Tomasz 
Jóźwiak – 

współwłaściciel 

Członek najbliŜszej rodziny 
Agaty Jóźwiak (Banasiak) 

Akcjonariusza - "MONNARI 
TRADE” S.A. 

umowa sprzedaŜy 
kolektorów 

słonecznych 
16 384  

7 Zofia Berut 

Pracownik „MONNARI 
TRADE” S.A.  - Ŝona  

Andrzeja Beruta, 
Przewodniczącego Rady 

Nadzorczej,  

Umowa o pracę   37 30 

8 „Faktory”  
sp. z o.o. 

Mirosław  Misztal – 
Wiceprezes Zarządu w spółce 
oraz w „MONNARI TRADE” 

S.A., 

Wynajem powierzchni 28 80 26 

 
10. Informacje o wspólnych przedsi ęwzięciach, które nie podlegaj ą konsolidacji. 

W prezentowanych w sprawozdaniu okresach Spółki Grupy Kapitałowej nie uczestniczyły we 
wspólnych przedsięwzięciach, które nie podlegają konsolidacji. 
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11. Informacje o przeci ętnym zatrudnieniu, z podziałem na grupy zawodowe 
PoniŜsza tabela prezentuje stan przeciętnego zatrudnienia dla poszczególnych okresów. 

11.1. Przeciętne zatrudnienie w osobach w poszczególnych okresach w Grupie Kapitałowej. 
Wyszczególnienie  I półrocze 2009 *  I półrocze 2008  
Osoby zarządzające 12 14 
Administracja 59 70 
Sieć sklepów 1513 1 192 
Wzorcowania 37 39 
Obsługa 58 141 
Razem 1 679 1 456 

* Z uwagi na brak informacji o zatrudnieniu w jednostkach powiązanych prezentowane jest przeciętne zatrudnienie w 
Spółce Dominującej 

11.2. Przeciętne zatrudnienie w osobach w poszczególnych okresach w Spółce Dominującej. 
Wyszczególnienie I półrocze 2009 I półrocze 2008 
Osoby zarządzające 12 12 
Administracja 59 53 
Sieć sklepów 1 513 1 030 
Wzorcowania 37 29 
Obsługa 58 138 
Razem 1 679 1 262 

 
12. Informacje o ł ącznej warto ści wynagrodze ń, nagród lub korzy ści, w tym wynikaj ących z 

programów motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym 
programów opartych na obligacjach z prawem pierwsze ństwa, zamiennych, warrantach 
subskrypcyjnych (w pieni ądzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wypła conych, 
naleŜnych lub potencjalnie nale Ŝnych, odr ębnie dla ka Ŝdej z osób zarz ądzających i 
nadzoruj ących emitenta w przedsi ębiorstwie emitenta, bez wzgl ędu na to, czy były one 
odpowiednio zaliczane w koszty, czy te Ŝ wynikały z podziału zysku; w przypadku, gdy 
emitentem jest jednostka dominuj ąca lub znacz ący inwestor - oddzielnie informacje o 
warto ści wynagrodze ń i nagród otrzymanych z tytułu pełnienia funkcji we  władzach 
jednostek zale Ŝnych, współzale Ŝnych i stowarzyszonych 

PoniŜsza tabela zawiera wynagrodzenia, nagrody i korzyści dla osób zarządzających Spółki 
Dominującej „MONNARI TRADE” S.A. w prezentowanych w sprawozdaniu okresach:   
Wynagrodzenia, nagrody i korzy ści 

dla osób zarz ądzających 
Funkcja  

(w okresie 01.01-30.06.2009 r.) półrocze 2009 półrocze 2008 

Marek Banasiak Prezes Zarządu 360 240 
Anna Banasiak Wiceprezes Zarządu 180 76 
Mirosław Misztal  Wiceprezes Zarządu 180 120 
Katarzyna Latek Wiceprezes Zarządu 180 120 
  Razem  900 556 

 PoniŜsza tabela zawiera wynagrodzenia, nagrody i korzyści dla osób zasiadających w 
organach nadzorujących Spółki Dominującej „MONNARI TRADE” S.A. w prezentowanych w 
sprawozdaniu okresach: 

Wynagrodzenia, nagrody i 
korzy ści dla osób nadzoruj ących  

Funkcja  
(w okresie 01.01-30.06.2009 r.) półrocze 2009 półrocze 2008  

Ryszard Zatorski 
Przewodniczący Rady 

Nadzorczej 
4 4 

Roman Bartosz Nowicki 
Wiceprzewodniczący Rady 

Nadzorczej 
3 - 

Tomasz Morawski  Członek Rady Nadzorczej 4 4 
Grzegorz Winogradski  Członek Rady Nadzorczej 4 4 
ElŜbieta Zawadzka Członek Rady Nadzorczej 4 4 
Andrzej Berut Członek Rady Nadzorczej 4 4 
Adam Majka Członek Rady Nadzorczej 1 - 
Razem   24 20 
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Osoby zarządzające i nadzorujące Spółkę Dominującą nie pobierały wynagrodzenia w spółkach 
zaleŜnych z tytułu pełnienia funkcji w ich organach. 
 

13. Informacje o warto ści niespłaconych zaliczek, kredytów, po Ŝyczek, gwarancji, por ęczeń lub 
innych umów zobowi ązujących do świadcze ń na rzecz emitenta, jednostek od niego 
zaleŜnych, współzale Ŝnych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunków 
oprocentowania i spłaty tych kwot, udzielonych prze z emitenta w przedsi ębiorstwie 
emitenta oraz oddzielnie w przedsi ębiorstwach jednostek od niego zale Ŝnych, 
współzale Ŝnych i z nim stowarzyszonych (dla ka Ŝdej grupy osobno), osobom 
zarządzającym i nadzoruj ącym, odr ębnie dla osób zarz ądzających i nadzoruj ących oraz 
oddzielnie ich współmał Ŝonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, 
przysposobionym lub przysposabiaj ącym oraz innym osobom, z którymi s ą one powi ązane 
osobi ście, z podaniem warunków oprocentowania i spłaty ty ch kwot; dodatkowo nale Ŝy 
podać informacje o po Ŝyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udziel onych osobom 
wchodz ącym w skład organów zarz ądzających i nadzoruj ących spółek handlowych (dla 
kaŜdej grupy osobno), ze wskazaniem warunków oprocento wania i terminów spłaty 
Według stanu na koniec prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okresów nie występowały 
niespłacone zaliczki, kredyty, poŜyczki, gwarancje, poręczenia lub inne umowy zobowiązujące do 
świadczeń na rzecz Spółki, jednostek od niej zaleŜnych, współzaleŜnych i stowarzyszonych, 
udzielone osobom zarządzającym i nadzorującym. 
„MONNARI TRADE” S.A. w dniu 31 grudnia 2008 roku, 23 stycznia 2009 roku oraz dniu 13 lutego 
2009 roku  zawiązała depozyty pienięŜne w Deutsche Banku w łącznej kwocie 2,4 mln zł,  celem 
poręczenia kredytu Pani Agaty Jóźwiak (Banasiak) zabezpieczonego wekslem „in blanco” oraz 
udziałem w nieruchomości (akcjonariusza Spółki 18,81% głosów na ZW). PowyŜsza decyzja 
Zarządu była podyktowana zagroŜeniem wyprzedaŜy przez bank akcji Spółki, będących w 
posiadaniu Pani Agaty Jóźwiak (Banasiak), co mogłoby przeszkodzić w pozyskaniu ewentualnego 
strategicznego inwestora. W czerwcu 2009 r., ww. bank podjął decyzję o wyprzedaŜy akcji 
zwykłych Pani Agaty Jóźwiak (Banasiak) w łącznej liczbie 462.731 akcji. 
W dniu 19.06.2009 r. depozyty uległy zmniejszeniu do wysokości 2,0 mln zł. 
Łącznie na dzień przekazania Skonsolidowanego Raportu Półrocznego wartość depozytu wynosi 
2,0 mln zł.  
Syndyk masy upadłości zgodnie z art. 127 ust. 1 Ustawy z dnia  28 lutego 2003 r. Prawo 
upadłościowe i naprawcze wystąpił do Deutsche Banku o zwrot ww. kwoty, z uwagi na utratę 
mocy umowy depozytu pomiędzy Spółką, a Deutsche Bankiem. 
Bank odmówił zwrotu ww. depozytu i w związku z brakiem spłaty kredytu przez Panią Agatę 
Jóźwiak (Banasiak) zrealizował zabezpieczenie wynikające z ww. depozytu. 

  
14. Informacje o znacz ących zdarzeniach, dotycz ących lat ubiegłych, uj ętych w sprawozdaniu 

finansowym za bie Ŝący okres. 
W prezentowanych sprawozdaniach nie wystąpiły znaczące zdarzenia dotyczące lat ubiegłych, 
które zostały ujęte w sprawozdaniach finansowych za poszczególne okresy. 

 
15. Informacje o relacjach mi ędzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposob ie i 

zakresie przej ęcia aktywów i pasywów. 
Nie dotyczy. 

 
16. Informacje o znacz ących zdarzeniach, jakie nast ąpiły po dniu bilansowym, a 

nieuwzgl ędnionych w sprawozdaniu finansowym. 
Emitent po dniu bilansowym poinformował o znaczących zdarzeniach, których nie uwzględniono w 
niniejszym sprawozdaniu finansowym:  
1. 02.07.2009 r. - Zarząd "MONNARI TRADE" S.A. poinformował, Ŝe Rada Nadzorcza w dniu 2 

lipca 2009 r. powołała do Zarządu Spółki Pana Rafała Rachalewskiego, Dyrektora 
Inwestycyjnego CRG Capital, powierzając mu funkcję  Wiceprezesa ds.  Restrukturyzacji. 
Powołanie Pana Rafała Rachalewskiego do Zarządu „MONNARI TRADE” S.A. było 
związane z rozpoczęciem procesu due diligence przez CRG Capital, fakt ten nie przesądza 
jednak, Ŝe firma ta zdecyduje się na inwestycje w Spółkę. Decyzja ww. sprawie zapaść miała 
po zakończeniu audytu „MONNARI TRADE” S.A. Pan Rafał Rachalewski nie prowadził 
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działalności konkurencyjnej do działalności prowadzonej przez „MONNARI TRADE” S.A., nie 
uczestniczył w spółce konkurencyjnej dla „MONNARI TRADE” S.A. jako wspólnik spółki 
cywilnej, spółki osobowej lub jako członek organu spółki kapitałowej, nie uczestniczył 
równieŜ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako członek jej organu. Pan Rafał 
Rachalewski nie jest wpisany do Rejestru DłuŜników Niewypłacalnych prowadzonym na 
podstawie ustawy o KRS. Informacje na temat posiadanego wykształcenia, kwalifikacji i 
zajmowanego stanowiska, wraz z opisem przebiegu pracy zawodowej zamieszczone są na 
stronie korporacyjnej Spółki – www.monnaritrade.com. (raport bieŜący 47/2009). 

2. 06.07.2009 r. - Zarząd "MONNARI TRADE" S.A. poinformował, Ŝe w dniu 05.07.2009 r., 
został zamknięty kolejny salon prowadzony pod marką MONNARI (utrata nakładów 
inwestycyjnych), co powoduje zbliŜanie się do granicy przekroczenia 10% wartości kapitałów 
własnych Emitenta, które na dzień publikacji raportu za I kwartał 2009 r. wynosiły 49 303 tys. 
zł.  Spełnienie powyŜszego kryterium czyni wskazane – utracone - aktywa znaczącymi. 
Łącznie do dnia publikacji raportu bieŜącego zamkniętych zostało 25 salonów, których 
wartość bilansowa (inwentarzowa netto) wynosiła 4,7 mln zł. Zmniejszenie liczby salonów 
wpływa na spadek generowanych przychodów Spółki, będzie miało równieŜ wpływ na 
obniŜenie wielkości kosztów stałych (raport bieŜący 48/2009). 

3. 07.07.2009 r. - Zarząd "MONNARI TRADE" S.A. poinformował, Ŝe w dniu 7 lipca 2009 r. 
został złoŜony przez Zarząd spółki zaleŜnej Mattoni AG do Sądu Rejestrowego w Berlinie dla 
dzielnicy Charlottenburg, wniosek o ogłoszenie upadłości likwidacyjnej Mattoni AG. 
Likwidacja ww. spółki zaleŜnej nie wpłynie na wyniki Spółki Dominującej „MONNARI TRADE” 
S.A. ze względu na utworzone rezerwy w raporcie rocznym za 2008 r. PowyŜszą decyzja 
była zgodna ze strategią przedstawioną przez Zarząd „MONNARI TRADE” S.A., w której 
jednym z zasadniczych celów jest wycofanie się z projektów, w których osiągnięcie 
zyskowności jest oddalone w czasie lub wg oceny Zarządu mało prawdopodobne (raport 
bieŜący 50/2009). 

4. 07.07.09 r. – Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. poinformował, Ŝe w dniu 07.07.2009 r., podjął 
decyzję o: czasowym zaprzestaniu tworzenia kolekcji pod marką PABIA i zamknięciu sieci 
salonów działających pod tą marką. Na dzień przekazania raportu bieŜącego funkcjonowało 
50 salonów pod marką PABIA. PowyŜsza decyzja była częścią planu restrukturyzacji, który 
zakładał ograniczenie działalności Spółki oraz zamykanie nierentownych salonów, co 
skutkuje utratą nakładów inwestycyjnych. Zgodnie z załoŜonym planem salony pod marką 
PABIA zamykane będą stopniowo do końca sezonu letniego. Wartość bilansowa 
(inwentarzowa netto) salonów PABII, które zostaną zamknięte wynosi 10,9 mln zł. Na dzień 
przekazania niniejszego raportu Spółka nie była w stanie oszacować innych kosztów 
związanych z zamykaniem ww. salonów. Zmniejszenie liczby salonów wpłynie na spadek 
generowanych przychodów Spółki, będzie miało równieŜ wpływ na obniŜenie wielkości 
kosztów stałych i zmniejszenie straty. Aktywa, których utrata nastąpi, są znaczące dla Spółki 
z uwagi na przekroczenie 10% wartości kapitałów własnych Emitenta, które na dzień 
publikacji raportu za I kwartał 2009 r. wynosiły 49 303 tys. zł. (raport bieŜący 51/2009). 

5. 08.07.09 r. - Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. poinformował, Ŝe otrzymał w ww. dniu od 
Wiceprezesa Zarządu "MONNARI TRADE" S.A. Pana Mirosława Misztala zawiadomienie o 
zbyciu 144 486 akcji "MONNARI TRADE" S.A. PowyŜsze transakcje zostały dokonane na 
zlecenie PKO BP S.A. celem spłaty kredytu. Przed zbyciem akcji Spółki Pan Mirosław 
Misztal posiadał 4.726.696 akcji (w tym: 4 000 000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do 
głosu, oraz 726.696 akcji na okaziciela), co stanowiło 35,32 % udziału w kapitale 
zakładowym i dawało 40,81% w ogólnej liczbie głosów. Obecnie Pan Mirosław Misztal 
posiada 4.582.210 akcje Spółki (w tym: 4.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do 
głosu oraz 582.210 akcji na okaziciela), co stanowi 34,24 % w kapitale zakładowym i daje 
40,14 % w ogólnej liczbie głosów (raport bieŜący 52/2009). 

6. 14.07.09 r. - Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. poinformował, Ŝe otrzymał w ww. dniu  od 
PKO BP S.A. zawiadomienie o zbyciu 99.906 akcji "MONNARI TRADE" S.A. naleŜących do 
Wiceprezesa Zarządu Pana Mirosława Misztala. PowyŜsze transakcje zostały dokonane na 
zlecenie PKO BP S.A. celem spłaty kredytu. Przed zbyciem akcji Spółki Pan Mirosław 
Misztal posiadał 4.582.210 akcji (w tym: 4.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do 
głosu, oraz 582.210 akcji na okaziciela), co stanowiło 34,24 % udziału w kapitale 
zakładowym i dawało 40,14 % w ogólnej liczbie głosów. Obecnie Pan Mirosław Misztal 
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posiada 4.482.304 akcje Spółki (w tym: 4.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do 
głosu oraz 482.304 akcji na okaziciela), co stanowi 33,49 % w kapitale zakładowym i daje 
39,67 % w ogólnej liczbie głosów. Jednocześnie, zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy z dnia 
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej, Zarząd "MONNARI TRADE" S.A. informuje, Ŝe w wyniku 
transakcji sprzedaŜy, o których Spółka informowała w raporcie bieŜącym nr 52/2009 i nr 
53/2009 procentowy udział w ogólnej liczbie głosów wynikających z posiadanych przez 
Wiceprezesa Zarządu - Pana Mirosława Misztala uległ zmniejszeniu o 1,14% (raport bieŜący 
53/2009). 

7. 17.07.09 r. - Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. poinformował, Ŝe otrzymał w ww. dniu od 
Wiceprezesa Zarządu Pana Mirosława Misztala zawiadomienie o zbyciu naleŜących do 
niego 266 237 akcji "MONNARITRADE" S.A. PowyŜsze transakcje zostały dokonane na 
zlecenie PKO BP S.A. celem spłaty kredytu. Przed zbyciem akcji Spółki Pan Mirosław 
Misztal posiadał 4.482.304 akcji (w tym: 4.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do 
głosu, oraz 482.304 akcji na okaziciela), co stanowiło 33,49 % udziału w kapitale 
zakładowym i dawało 39,67 % w ogólnej liczbie głosów. Obecnie Pan Mirosław Misztal 
posiada 4.216.067 akcji Spółki (w tym: 4.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do 
głosu oraz 216.067 akcji na okaziciela), co stanowi 31,50 % w kapitale zakładowym i daje 
38,42 % w ogólnej liczbie głosów. Jednocześnie, zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy z dnia 
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej, Zarząd "MONNARI TRADE" S.A. poinformował, Ŝe w 
wyniku ww. transakcji sprzedaŜy, procentowy udział w ogólnej liczbie głosów wynikających z 
posiadanych przez Wiceprezesa Zarządu - Pana Mirosława Misztala uległ zmniejszeniu o 
1,25 % (raport bieŜący 54/2009).  

8. 24.07.09 r. - Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. poinformował, Ŝe otrzymał w ww. dniu od 
Wiceprezesa Zarządu Pana Mirosława Misztala zawiadomienie o zbyciu naleŜących do 
niego 216.067 akcji "MONNARI TRADE" S.A. PowyŜsze transakcje zostały dokonane na 
zlecenie PKO BP S.A. celem spłaty kredytu. Przed zbyciem akcji Spółki Pan Mirosław 
Misztal posiadał 4.216.067 akcji (w tym: 4.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do 
głosu, oraz 216.067 akcji na okaziciela), co stanowiło 31,50 % udziału w kapitale 
zakładowym i dawało 38,42 % w ogólnej liczbie głosów. Na dzień publikacji raportu 
bieŜącego Pan Mirosław Misztal nie posiadał akcji zwykłych Spółki,  natomiast posiadał 
4.000.000  akcji  imiennych uprzywilejowanych co do głosu, co stanowiło łącznie  29,89 % w 
kapitale zakładowym i daje  37,41 % w ogólnej liczbie głosów. 

 Jednocześnie, zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie 
publicznej, Zarząd "MONNARI TRADE" S.A. poinformował, Ŝe w wyniku ww. transakcji 
sprzedaŜy, procentowy udział w ogólnej liczbie głosów wynikających z posiadanych przez 
Wiceprezesa Zarządu - Pana Mirosława Misztala uległ zmniejszeniu o  1,01 %  (raport 
bieŜący 56/2009). 

9. 31.07.09 r. - Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. poinformował, Ŝe otrzymał w ww. dniu od 
Prezesa Zarządu Pana Marka Banasiaka zawiadomienie o zbyciu naleŜących do niego 
53.712 akcji "MONNARI TRADE" S.A. 

 PowyŜsze transakcje zostały dokonane na zlecenie Pana Marka Banasiaka celem spłaty 
kredytu zaciągniętego na zakup akcji Spółki. Po dokonaniu ww. transakcji Prezes Zarządu 
Pan Marek Banasiak nie posiadał akcji „MONNARI TRADE” S.A. (raport bieŜący 57/2009). 

10. 10.08.09 r. - Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. poinformował, Ŝe w dniu 10 sierpnia 2009 r., 
otrzymał z Sądu  Rejonowego dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XIV Wydział Gospodarczy d/s 
Upadłościowych i Naprawczych przy ul. Pomorskiej 37, postanowienie o ogłoszeniu 
upadłości obejmującej likwidację majątku. Sąd wyznaczył sędziego komisarza w osobie SSR 
Pana Dariusza Stępińskiego i syndyka masy upadłości w osobie Pana Grzegorza Pawlaka. 
W/w postanowienie uprawomocniło się 20 sierpnia 2009 r. 

11. 17.08.09 r. - Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. poinformował, Ŝe w ww. dniu Pan Marek 
Banasiak złoŜył rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu „MONNARI TRADE” S.A. w upadłości 
likwidacyjnej z siedzibą w Łodzi, z dniem 17 sierpnia 2009 r. 

 Motywem złoŜonej rezygnacji podanym przez Pana Marka Banasiaka jest nie osiągnięcie 
formalnej akceptacji starań o wdroŜenie upadłości Spółki z moŜliwością zawarcia układu 
(raport bieŜący 60/2009). 
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12. 17.08.09 r. - Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. podał do publicznej wiadomości swoje 
stanowisko odnośnie Postanowienia o ogłoszeniu upadłości likwidacyjnej Spółki.  
Zarząd zapoznał się wnikliwie z uzasadnieniem Postanowienia. ChociaŜ nie zgadza się  

 z pewnymi jego fragmentami, zawierającymi ustalenia faktyczne, podjął decyzję o nie 
składaniu zaŜalenia. Sąd podkreśla, Ŝe orzeczenie oparte jest na ocenie obecnej sytuacji 
Spółki i z tą oceną Zarząd Spółki się zgadza. Kluczowym powodem przyjęcia trybu upadłości 
polegającego na likwidacji majątku Spółki jest to, Ŝe podstawowe aktywa majątkowe 
stanowią rzeczowe zabezpieczenie wierzytelności banków kredytujących Spółkę. Oznacza 
to, Ŝe w przypadku ogłoszenia upadłości z moŜliwością zawarcia układu banki mogłyby nie 
przystępować do układu, ale prowadzić egzekucję z przedmiotów zabezpieczenia. Z tego 
powodu dla zmiany trybu upadłości najwaŜniejsze jest zdecydowane stanowisko banków, 
którego dotąd nie było. W uzasadnieniu Postanowienia Sąd przekonywująco argumentuje, 
Ŝe w przyjętym trybie upadłości, gdy egzekucja nie moŜe być prowadzona, będzie moŜliwość 
wypracowania stanowiska banków wobec ewentualnego układu. W takim przypadku Sąd 
dopuszcza zmianę trybu postępowania. Obecnie cały wysiłek Zarządu skierowany będzie na 
kontynuowanie prac nad układem z wierzycielami. Syndyk zadeklarował w tym względzie 
współpracę. Zarząd jest przekonany, Ŝe propozycje układowe dla wierzycieli mogą 
prowadzić do zaspokojenia w wyŜszym stopniu niŜ postępowanie polegające na likwidacji 
majątku. W szczególności banki nie pogorszą swojej sytuacji przystępując do układu. Jest 
jednak zbyt wcześnie, aby obecnie przedstawiać jakiekolwiek szczegóły propozycji 
układowych  (raport bieŜący 61/2009). 

13. 19.08.09 r. - Syndyk "MONNARI TRADE" S.A. w upadłości likwidacyjnej poinformował, Ŝe 
Emitent zaprzestaje przekazywać do publicznej wiadomości w formie raportu bieŜącego 
informacji o przychodach jednostkowych ze sprzedaŜy "MONNARI TRADE" S.A. za 
poprzedni miesiąc, wraz z danymi narastającymi w danym roku obrotowym, oraz okres 
porównywalny za poprzedni rok obrotowy. Ostatni raport został opublikowany w dniu 5 
sierpnia 2009 roku i informował o miesięcznych danych sprzedaŜowych za miesiąc lipiec 
2009 r. (raport bieŜący 62/2009). 

14. 19.08.09 r. Syndyk „MONNARI TRADE” S.A. w upadłości likwidacyjnej poinformował, Ŝe w 
ww. dniu otrzymał Komunikat Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z 
dnia 18 sierpnia b.r., w którym Zarząd Giełdy informuje o: 
- zakwalifikowywaniu akcji Spółki do segmentu LISTA ALERTÓW; 
- oznaczeniu w sposób szczególny nazwy Spółki w serwisach informacyjnych Giełdy i 

Cedule Giełdy Warszawskiej; 
- zmiany systemu notowań akcji Spółki z systemu ciągłego na system kursu jednolitego 

począwszy od dnia 24 sierpnia b.r. (raport bieŜący 63/2009). 
15. 31.08.09 r. - Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. poinformował, Ŝe w ww. dniu nie zostanie 

przekazany jednostkowy i skonsolidowany raport za I półrocze 2009 r. 
W dniu 10 sierpnia 2009 r. Sąd Rejonowy dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XIV Wydział 
Gospodarczy d/s Upadłościowych i Naprawczych przy ul. Pomorskiej 37, ogłosił upadłość 
obejmującą likwidację majątku "MONNARI TRADE" S.A. Ogłoszenie upadłości likwidacyjnej 
powoduje konieczność sporządzenia sprawozdania finansowego na dzień poprzedzający 
dzień postanowienia Sądu o upadłości likwidacyjnej. Sąd zobligował Syndyka do 
sporządzenia sprawozdania finansowego w ciągu miesiąca od dnia ogłoszenia upadłości, 
sporządzenie sprawozdania poprzedzone jest inwentaryzacją aktywów Spółki. Emitent nie 
posiada wystarczających zasobów ludzkich, aby jednocześnie przygotować ww. 
sprawozdania. Emitent przekaŜe jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe za 
I półrocze 2009 r., niezwłocznie po ich przygotowaniu (raport bieŜący 64/2009). 

16. 22.10.09 r. - Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. poinformował, Ŝe  w ww. dniu otrzymał od 
Pana Rafała Rachalewskiego pismo o złoŜeniu rezygnacji z funkcji Wiceprezesa Zarządu 
„MONNARI TRADE” S.A. w upadłości likwidacyjnej z siedzibą w Łodzi, z dniem 19 
października 2009 r. Pan Rafał Rachalewski nie podał powodu złoŜenia rezygnacji (raport 
bieŜący 65/2009). 

17. 20.11.09 r. -  Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. poinformował, Ŝe  w ww. dniu  otrzymał od 
Pana Grzegorza Winogradskiego pismo o złoŜeniu rezygnacji z funkcji Członka Rady 
Nadzorczej „MONNARI TRADE” S.A. w upadłości likwidacyjnej z siedzibą w Łodzi, z dniem 
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19 listopada 2009 roku z powodów osobistych (raport bieŜący 66/2009). 
18. 27.11.09 r. - Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. poinformował, Ŝe  w ww.  otrzymał  rezygnację 

z funkcji Wiceprezesa Zarządu z ww. dniem Pani Katarzyny Latek oraz Pani Anny Banasiak. 
Pani Katarzyna Latek złoŜyła rezygnację z przyczyn osobistych. 
Pani Anna Banasiak nie podała przyczyn rezygnacji (raport bieŜący 67/2009). 

19. 27.11.09 r. - Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. poinformował, Ŝe  Rada Nadzorcza w ww. 
dniu powołała na stanowisko Prezesa Zarządu Spółki Pana Grzegorza Winogradskiego, 
który w latach 2006 – 2009 pełnił funkcję Członka Rady Nadzorczej Spółki (raport bieŜący 
68/2009). Informacje na temat posiadanego wykształcenia, kwalifikacji i zajmowanego 
stanowiska, wraz z opisem przebiegu pracy zawodowej zamieszczone jest na stronie 
korporacyjnej Spółki – www.monnaritrade.com. 

 27.11.09 r. - Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. poinformował, Ŝe  Rada Nadzorcza w ww. 
dniu  dokooptowała Pana Tomasza Kisiel oraz Pana Jerzego Leszczyńskiego do składu 
Rady Nadzorczej. Pan Tomasz Kisiel i Pan Jerzy Leszczyński nie prowadzą działalności 
konkurencyjnej do działalności prowadzonej przez „MONNARI TRADE” S.A. w upadłości 
likwidacyjnej, nie uczestniczą w spółce konkurencyjnej dla „MONNARI TRADE” S.A w 
upadłości likwidacyjnej jako wspólnicy spółki cywilnej, spółki osobowej lub jako członkowie 
organu spółki kapitałowej, nie uczestniczą równieŜ w innej konkurencyjnej osobie prawnej 
jako członkowie jej organu. Nie są wpisani do Rejestru DłuŜników Niewypłacalnych 
prowadzonym na podstawie ustawy o KRS. 

20.  10.12.09 r. - Zarząd „MONNARI TRADE” S.A. poinformował, Ŝe  w dniu 09 grudnia 2009 
roku Pan Ryszard Zatorski złoŜył pismo dotyczące rezygnacji z funkcji Przewodniczącego 
Rady Nadzorczej  „MONNARI TRADE” S.A. w upadłości likwidacyjnej z siedzibą w Łodzi, z 
dniem 09 grudnia 2009 roku bez podania przyczyn. Rada Nadzorcza wybrała Pana Jerzego 
Leszczyńskiego na stanowisko Przewodniczącego Rady Nadzorczej. 

21. „MONNARI TRADE” S.A. w dniu 31 grudnia 2008 roku, 23 stycznia 2009 roku oraz dniu 13 
lutego 2009 roku zawiązała depozyty pienięŜne w Deutsche Banku w łącznej kwocie 2,4 mln 
zł,  celem poręczenia kredytu Pani Agaty Jóźwiak (Banasiak) zabezpieczonego wekslem „in 
blanco” oraz udziałem w nieruchomości (akcjonariusza Spółki 18,81% głosów na ZW). 
PowyŜsza decyzja Zarządu była podyktowana zagroŜeniem wyprzedaŜy przez bank akcji 
Spółki, będących w posiadaniu Pani Agaty Jóźwiak (Banasiak), co mogłoby przeszkodzić w 
pozyskaniu ewentualnego strategicznego inwestora. W czerwcu 2009 r., ww. bank podjął 
decyzję o wyprzedaŜy akcji zwykłych Pani Agaty Jóźwiak (Banasiak) w łącznej liczbie 
462.731 akcji. W dniu 19.06.2009 r. depozyty uległy zmniejszeniu do wysokości 2,0 mln zł. 
Łącznie na dzień przekazania Skonsolidowanego Raportu Półrocznego wartość depozytu 
wynosi 2,0 mln zł.  

 Syndyk masy upadłości zgodnie z art. 127 ust. 1 Ustawy z dnia  28 lutego 2003 r. Prawo 
upadłościowe i naprawcze wystąpił do Deutsche Banku o zwrot ww. kwoty, z uwagi na utratę 
mocy umowy depozytu pomiędzy Spółką, a Deutsche Bankiem. Bank odmówił zwrotu ww. 
depozytu i w związku z brakiem spłaty kredytu przez Panią Agatę Jóźwiak (Banasiak) 
zrealizował zabezpieczenie wynikające z ww. depozytu.  

 Depozyt zabezpieczony jest: wekslem „in blanco” osoby fizycznej, udziałem w nieruchomości 
osoby fizycznej (w 25% wartości kwoty depozytu). 

 
17. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz spra wozdanie finansowe i porównywalne 

skonsolidowane dane finansowe, przynajmniej w odnie sieniu do podstawowych pozycji 
skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego rach unku zysków i strat, skorygowane 
odpowiednim wska źnikiem inflacji, z podaniem źródła wska źnika oraz metody jego 
wykorzystania, z przyj ęciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jak o okresu 
bazowego - je Ŝeli  skumulowana średnioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trze ch lat 
działalno ści emitenta osi ągnęła lub przekroczyła warto ść 100%. 
W okresach, dla których firma sporządziła sprawozdania finansowe poziom średniorocznej, 
skumulowanej inflacji nie przekraczał wartości 100%, dlatego prezentacja danych finansowych nie 
wymaga korekty o wskaźnik inflacji.  
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18. Zestawienie oraz obja śnienie ró Ŝnic pomi ędzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym i danych porównywalnych, a uprzednio sporz ądzonymi i 
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. 
Nie wystąpiły róŜnice pomiędzy obecnie publikowanymi danymi a uprzednio opublikowanymi 
sprawozdaniami finansowymi. 
 

19. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo ści i sposobu sporz ądzania 
sprawozdania finansowego / skonsolidowanego sprawoz dania finansowego, dokonanych 
w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obr otowych), ich przyczyny, tytuły oraz 
wpływ wywołanych tym skutków finansowych na sytuacj ę majątkow ą i finansow ą, 
płynno ść oraz wynik finansowy i rentowno ść. 
W okresie, którego dotyczy sprawozdanie finansowe nie dokonano zmian zasad rachunkowości. 

 
20. Dokonane korekty bł ędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych 

tym skutków finansowych na sytuacj ę majątkow ą i finansow ą, płynno ść oraz wynik 
finansowy i rentowno ść. 
Spółka w prezentowanych okresach nie dokonała korekt błędów podstawowych. W 
przedstawionym sprawozdaniu finansowym oraz porównywalnych danych finansowych nie 
dokonano korekt wynikających z zastrzeŜeń w opiniach podmiotów uprawnionych do badania, 
gdyŜ opinie wydane przez niezaleŜnych biegłych rewidentów wydano bez zastrzeŜeń. 
Emitent w sprawozdaniu za rok ubiegły (II półrocze 2008 r.) dokonał korekty błędu podstawowego 
w zakresie uwzględnienia rezerw z tytułu niewykorzystanych urlopów. Spółka uznała, iŜ część 
dotyczącą okresów poprzednich obciąŜa kapitały własne (zysk / strata z lat ubiegłych) w kwocie 
772 tys. zł. 

 
21. W przypadku wyst ępowania niepewno ści, co do mo Ŝliwo ści kontynuowania działalno ści, 

opis tych niepewno ści oraz stwierdzenie, Ŝe taka niepewno ść wyst ępuje oraz wskazanie 
czy sprawozdanie finansowe / skonsolidowane sprawoz danie finansowe zawiera korekty z 
tym zwi ązane. Informacja powinna zawiera ć równie Ŝ opis podejmowanych b ądź 
planowanych przez emitenta / jednostki powi ązane działa ń mających na celu eliminacj ę 
niepewno ści 
Na dzień przekazania niniejszego sprawozdania, „MONNARI TRADE” S.A. pozostaje  
w upadłości likwidacyjnej w związku z wydaniem w dniu 10 sierpnia 2009 r. przez Sąd Rejonowy 
dla Łodzi-Śródmieścia w Łodzi, XIV Wydział Gospodarczy d/s Upadłościowych  
i Naprawczych,  postanowienia o ogłoszeniu upadłości obejmującej likwidację majątku Spółki. 
Ww. postanowienie uprawomocniło się w dniu 20 sierpnia 2009 r.  
Spóła Dominująca „MONNARI TRADE” S.A. na dzień przekazania niniejszego Sprawozdania 
pozostaje w upadłości likwidacyjnej. 
Sprawozdanie zostało sporządzone w oparciu o zasadę kontynuowania działalności Spółki w 
dającej się przewidzieć przyszłości, w związku z podjętymi działaniami przez Zarząd polegającymi 
na przygotowaniu nowej strategii Spółki, negocjacjach z głównymi wierzycielami Spółki oraz 
kompletowaniu stosownych dokumentów do Sądu w celu przekształcenia upadłości obejmującej 
likwidację majątku Spółki w likwidację z moŜliwością zawarcia układu. 
NiezaleŜnie od działań Zarządu Spółki Syndyk masy upadłości kontynuuje działalność operacyjną 
na mocy postanowienia sądu z dnia 25 listopada 2009 r. zezwalającą na prowadzenie 
przedsiębiorstwa upadłego do dnia 31 grudnia 2010 r. 
Biorąc pod uwagę powyŜsze niepewność zaniechania działalności Spółki w dającej się 
przewidzieć przyszłości  jest zmniejszona, choć nadal takie ryzyko istnieje.  

 
22. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finan sowego sporz ądzonego za okres, w 

ciągu którego nast ąpiło poł ączenie, wskazanie, Ŝe jest  to skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe sporz ądzone po poł ączeniu spółek, oraz wskazanie dnia poł ączenia i  
zastosowanej metody rozliczenia poł ączenia (nabycia, ł ączenia udziałów):  
- w przypadku rozliczenia metod ą nabycia - nazw ę (firm ę) i opis przedmiotu działalno ści 

spółki przej ętej, liczb ę, warto ść nominaln ą i rodzaj udziałów (akcji) wyemitowanych  w 
celu poł ączenia, cen ę przejęcia, warto ść aktywów netto według warto ści godziwej spółki 
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przejętej na dzie ń połączenia, warto ść firmy lub ujemn ą warto ść firmy i opis zasad jej 
amortyzacji lub 

- w przypadku rozliczenia metod ą łączenia udziałów – nazw ę (firm ę) i opis przedmiotu 
działalno ści spółek, które w wyniku poł ączenia zostały wykre ślone z rejestru, liczb ę, 
warto ść nominaln ą i rodzaj udziałów (akcji)  wyemitowanych w celu po łączenia, 
przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w ka pitałach własnych poł ączonych spółek 
za okres od pocz ątku roku obrotowego, w ci ągu którego nast ąpiło poł ączenie, do dnia 
poł ączenia. 

W okresach prezentowanych w sprawozdaniu finansowym nie wystąpiły połączenia spółek Grupy 
Kapitałowej z innymi jednostkami. 

 
23. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finans owym do wyceny udziałów i akcji w 

jednostkach podporz ądkowanych – metody praw własno ści – nale Ŝy przedstawi ć skutki, 
jakie spowodowałoby jej zastoswnaie, oraz wpływ na wynik finansowy. 
Z uwagi na charakter powiązań z jednostkami zaleŜnymi nie występuje potrzeba wyceny udziałów 
i akcji w jednostkach podporządkowanych metodą praw własności. 
 

24. W przypadku gdy dzie ń bilansowy, na który sporz ądzane jest sprawozdanie finansowe 
objętej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednos tki podporz ądkowanej, 
wyprzedza dzie ń bilansowy, na który sporz ądza si ę skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe, nie wi ęcej jednak ni Ŝ o trzy miesi ące, podaje si ę istotne zdarzenia dotycz ące 
zmian stanu aktywów, pasywów oraz zysków i strat te j jednostki podporz ądkowanej, jakie 
nast ąpiły w okresie mi ędzy dniem bilansowym, na który sporz ądzono skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostk i podporz ądkowanej. 
Rokiem obrotowym w Grupie Kapitałowej „MONNARI TRADE” S.A. jest rok kalendarzowy. 

 
25. Informacje o korektach oraz wielko ści poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego,  

dla których przyj ęto odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku dok onywania 
odpowiednich przekształce ń sprawozdania finansowego jednostki obj ętej 
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metod i  zasad przyj ętych przez 
jednostk ę dominuj ącą, a w przypadku odst ąpienia od dokonywania przekształce ń - 
uzasadnienie odst ąpienia 
Z uwagi na jednolite zasady sporządzenia sprawozdania finansowego przez spółki Grupy 
Kapitałowej nie dokonano przekształceń sprawozdań finansowych  jednostek zaleŜnych. 

 
26. JeŜeli emitent sporz ądzający skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wył ącza na 

podstawie odr ębnych przepisów jednostk ę podporz ądkowan ą z obowi ązku obj ęcia 
konsolidacj ą lub metod ą praw własno ści, w dodatkowej nocie obja śniającej do 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nale Ŝy przedstawi ć podstaw ę prawn ą wraz 
z danymi uzasadniaj ącymi wył ączenia, podstawowe wska źniki ekonomiczno-finansowe, 
charakteryzuj ące działalno ść jednostek powi ązanych w danym i ubiegłym roku obrotowym, 
takie jak: warto ść przychodów ze sprzeda Ŝy oraz przychodów finansowych, wynik 
finansowy netto oraz warto ść kapitału własnego, z podziałem na grupy, warto ść aktywów 
trwałych, przeci ętne roczne zatrudnienie oraz inne informacje je Ŝeli są wymagane na  
podstawie odr ębnych przepisów 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane jednostek zaleŜnych do dnia utraty 
kontroli. 
Emitent utracił kontrolę nad spółką zaleŜną „MOLTON” Sp. z o.o. w dniu wydania Postanowienia 
o ogłoszeniu upadłości „MOLTON” Sp. z o.o., tj. w dniu 26 lutego 2009 r.   
Emitent utracił kontrolę nad spółkę OOO „MOD” z siedzibą w Kaliningradzie na terenie Federacji 
Rosyjskiej. Sytuacja ta  jest spowodowana brakiem środków finansowych na uczestniczenie w 
operacyjnym kontrolowaniu spółki zaleŜnej, co doprowadziło do braku współpracy z partnerem 
rosyjskim oraz utratą kontroli. 
Emitent utracił kontrolę nad spółką Mattoni AG w dniu 7 lipca 2009 r.  

 
 
 




