Opinia Zarz adu
RADPOL Spétka Akcyjna
z siedzib @ w Cztuchowie
w sprawie pozbawienia prawa poboru akcji serii D w cato sci

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych Zarzad RADPOL Spotka Akcyjna z
siedziba w Czluchowie (,Spotka”) przedstawia swojg opinie uzasadniajacg powody pozbawienia
Akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii D w catosci oraz proponowang cene emisyjng Akcji Serii D.

Zarzad Spotki pozytywnie opiniuje i rekomenduje pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy Spofki
prawa poboru Akcji Serii D w catosci.

Celem emisji Akcji Serii D jest dokonanie w tym trybie czesciowego rozliczenia transakcji akwizycyjnej
przeprowadzanej przez Spotke, ktora dotyczy spotkki RURGAZ spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kolonii Prawiedniki (,Rurgaz”). Wskazana transakcja zostata
uprzednio przez Spoétke podana do publicznej wiadomosci w drodze raportéw biezacych (raporty
biezace nr 36/2009 oraz nr 1/2010).

Koniecznos¢ dokonania emisji w trybie subskrypcji prywatnej, a wiec z pozbawieniem Akcjonariuszy
prawa poboru, wynika z przewidywanego przez strony wskazanej transakcji sposobu czesciowego
rozliczenia cen za udzialy w Rurgaz, w ramach ktérego wybrane strony tej transakcji (wybrani
sprzedajacy) majq obja¢ akcje Spotki nowej emisiji.

Zarzad Spoiki jest w trakcie dokonywania uzgodnien z wybranymi stronami umowy sprzedazy
udzialtdw w Rurgaz. W szczegoélnosci przedmiotem uzgodnien jest wartos¢ akcji Spoétki, po ktérej
zostanie dokonane rozliczenie. W zwigzku z tym ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii D nastapi w
drodze uchwaly Zarzadu, z uwzglednieniem tych uzgodnien.

Jednakze dla zapewnienia przejrzystosci catlego procesu rozliczenia transakcji akwizycyjnej oraz dla
zabezpieczenia interesobw pozostalych akcjonariuszy Spotki oraz interesbw samej Spoki,
proponowana przez Zarzad Spoéiki uchwala w sprawie emisji Akcji Serii D przewiduje, ze cena
emisyjna nie moze by¢ nizsza niz 6 zt (sze$¢ zlotych) za kazda jedng Akcje Serii D.

Liczba Akcji Serii D zostanie ostatecznie ustalona przez Zarzad w granicach przewidzianych w
proponowanej uchwale emisyjnej. Przewidywane w proponowanej uchwale ograniczenie liczby Akcji
Serii D zaklada, ze akcje te zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. bez koniecznos$¢ sporzadzania prospektu emisyjnego, z uwagi na
to, iz liczba tych akcji bedzie mniejsza niz 10 % (dziesie¢ procent) wszystkich akcji Spotki
dopuszczonych do obrotu na tym rynku regulowanym.

Zarzad Spotki wskazuje, ze w przypadku, gdyby pomiedzy stronami umowy sprzedazy udziatbw w
Rurgaz doszto do zmiany przewidywanego sposobu rozliczenia cen za udziaty w Rurgaz, wéwczas to
Zarzad Spoitki dopuszcza mozliwos¢ zaoferowania Akcji Serii D innym inwestorom w trybie subskrypcji
prywatnej, co umozliwitoby dojscie emisji Akcji Serii D do skutku oraz zasilenie kapitatéw wilasnych
Spoiki.

Wszystko to powoduje, ze pozbawienie Akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji Serii D lezy w
interesie Spoiki.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad Spo6iki rekomenduje pozbawienie dotychczasowych
Akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji Serii D w catosci oraz upowaznienie Zarzadu do ustalenia
ceny emisyjnej Akcji Serii D z zastrzezeniem, ze cena emisyjna Akcji Serii D nie bedzie nizsza niz 6 zt
(szes¢ zlotych) za kazdg jedng Akcje Serii D.
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