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Informacja dodatkowa
za IV kwartal 2009 r.
sporzadzona zgodnie z § 87 ust. 3 i 4 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz. U. Nr 33, poz. 259

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu raportu, w szczegolnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje
o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach 7 tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa
w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé
sktadnikow aktywow.

W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego naleiy dodatkowo, w kwartalnym skréconym
sprawozdaniu finansowym, zamiesci¢ wyjasnienie na czym polega zmiana, uzasadnié¢
jej dokonanie i podaé jej wplyw na wynik finansowy i kapital wlasny.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2009 r. jest zgodne z wymogami
znowelizowanej ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29.09.1994 r. Dz. U. z 1994 nr 121
poz. 591 z pdzniejszymi zmianami.

W okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. Spétka nie wprowadzita zmian
dotyczacych wyceny aktywow i pasywow oraz zasad amortyzacji w dalszym ciagu
stosuje zasadg ostroznej wyceny aktywow i pasywow.

Zasady wyceny wazniejszych pozycji:
1.

Srodki trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne- wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, lub warto$ci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkoéw trwatych)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartoSci.

. Srodki trwate w budowie - w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim

zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

3. Zasady amortyzacji i ulepszenia srodkéw trwatych.

3.1. Zasady amortyzacji: zgodnie z obowiazujacymi przepisami ustawy o rachunkowosci 1

prawa podatkowego w szczegodlnosci ustawy o podatku dochodowym od o0sob
prawnych (obecnie sprawe amortyzacji reguluja art.16 a i nastgpne do art.16 m
wilacznie ustawy z dnia 15.02.1992 r. Dz. U. nr 54 z 2000r. poz. 654 z podzn.
zmianami).

a) Stuzby techniczne podejmuja decyzje odnosnie zakwalifikowania tzw. nisko
cenowych przedmiotow do majatku trwatego lub materiatow, przy czym przedmioty
o wartosci do 1 500,-zt. w momencie zakupu zaliczane sa do materialéw 1 ich
rozchod zaliczany jest do kosztéw zuzycia materiatow.

b) Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki uwzglednia sie okres
ekonomiczne] uzyteczno$ci s$rodka trwatego. W przypadku srodkow trwatych
uzywanych ustala si¢ indywidualne stawki amortyzacyjne.

¢) Jednorazowo tj. w 100% dokonuje si¢ odpisow nowo oddanych s$rodkow do
uzywania w przypadku, jesli warto$¢ poczatkowa jest rowna lub nizsza od ustalone;j
granicy w przepisach podatkowych.
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d) Okres dokonywania odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i
prawnych nie moze by¢ krotszy niz okre§lony w przepisach o amortyzacji (prawo
podatkowe).

e) Odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ w réwnych ratach co miesiac, zgodnie
z prawem podatkowym (obecnie art.16h).

3.2. Ulepszenie srodkow trwatych.

a) Jezeli srodki trwate ulegly ulepszeniu (przebudowa rozbudowa, modernizacja,
rekonstrukcja itp.) warto$¢ poczatkowa pierwotna powigksza si¢ o sum¢ wydatkow
na ich ulepszenie.

b) Z art. 31 ustawy o rachunkowosci wynika, ze srodek trwaty uwaza si¢ za ulepszony,
jezeli warto$¢ uzytkowa tego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadana przy
przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa, mierzona okresem uzywania, zdolnoscia
wytworcza, jakos$cia produktow uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego srodka
trwatego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

c) Kwalifikacji robot i wydatkow na remonty badz ulepszenie dokonuja pracownicy
stuzb technicznych, kierujac si¢ ww. wytycznymi oraz wiedza i do§wiadczeniem czy
0g6l podejmowanych czynnosci zwigksza warto§¢ uzytkowa obiektu czy przywraca
jego uzytkowa warto$¢ pierwotna.

4. Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywoéw trwatych-
wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci lub
wedlug warto$ci godziwej; warto$¢ w cenie nabycia mozna przeszacowa¢ do warto§ci w
cenie rynkowej a roznicg z przeszacowania rozliczy¢ na zwigkszenie kapitatu z
aktualizacji wyceny.

5. Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego wycenia sig:

a) Materiaty-wedtug cen ewidencyjnych, ktorymi sa z reguty ceny zakupu, sporadyczne
roznice migdzy cenami zakupu a cenami ewidencyjnymi ksigguje si¢ na odchylenia
od cen ewidencyjnych.

Odchylenia od cen ewidencyjnych na koniec miesiaca rozliczane sa w koszty zuzycia
materiatdéw 1 w koszty sprzedanych materiatow.

b) Zapasy wytworzone we wlasnym zakresie tj. potfabrykaty, wyroby gotowe, towary
itp. wycenia sig po koszcie wytworzenia, nie wyzej jednak niz cena sprzedazy netto.
Stosuje si¢ zasadg ostroznej wyceny tj. przyjmuje si¢ t¢ kwotg, ktora jest nizsza:
koszt wytworzenia albo ceng sprzedazy.

¢) Produkcje nie zakonczona - w toku wycenia si¢ po koszcie wytworzenia z
poprzedniej fazy produkcji, ktory to praktycznie jest kosztem poéifabrykatu dla
danego wydzialu produkcji, przy czym nie moze to by¢ kwota nizsza od wartosci
kosztéw materialow bezposrednich.

Warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego, ktére utracity swoje cechy
uzytkowe lub przydatnos$¢, jak braki, odpady itp. ustala si¢ w cenach mozliwych do
uzyskania.

Ceng sprzedazy netto stanowi mozliwa do uzyskania w dniu bilansowym cena
sprzedazy bez naleznego podatku VAT pomniejszona o rabaty, upusty, koszty
zwiazane z przystosowaniem sktadnika majatku do sprzedazy i doprowadzeniem jej
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do skutku. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny sprzedazy netto, nalezy w inny
sposob okresli¢ jego warto$¢ godziwa.

d) W ciagu roku wyroby i potfabrykaty wycenia si¢ po cenach ewidencyjnych.

f)

Roéznice pomigdzy wartoscia wyrazona w cenach ewidencyjnych a rzeczywistym
kosztem wytworzenia rozlicza si¢ poprzez konta odchylen od cen ewidencyjnych.
Cena ewidencyjna wyrobow gotowych jest cena netto wynikajaca z kalkulacji
planowane;j.

Cena ewidencyjna potfabrykatu jest cena na poziomie rzeczywistego kosztu
technicznego wytworzenia z roku poprzedniego lub kosztu kalkulacji planowanej
wyrobu gotowego.

Produkcje nie zakonczona — w toku w ciagu roku wycenia si¢ po cenach
ewidencyjnych. Cena ewidencyjna jest techniczny koszt wytworzenia z roku
ubieglego z poprzedniej fazy procesu produkcyjnego lub planowany (asortymenty
nowo produkowane).

Na dzien bilansowy warto$¢ skladnikow rzeczowych aktywéw obrotowych
wyrazong w cenach ewidencyjnych doprowadza si¢ do poziomu okreslonego wyzej
w punkcie 5 b.
Towary w sklepach wycenia si¢ po cenach ewidencyjnych, ktéorymi sa ceny
detaliczne towarow. Wartos¢ wg cen detalicznych korygowana jest odchyleniami od
cen detalicznych.
Koszt wytworzenia produktu (art.28 ust.3 ustawy o rachunkowosci) obejmuje koszty
pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz uzasadniona czg$¢
kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Koszty bezposrednie
obejmuja warto$¢ zuzytych materialdw bezposrednich, koszty pozyskania 1
przetworzenia zwigzane bezposrednio z produkcja i1 inne koszty poniesione w
zwiazku z doprowadzeniem produktu do postaci 1 miejsca, w jakich znajduje sig¢ w
dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiednio do okresu wytworzenia produktu,
czgsci kosztow posrednich zalicza si¢ zmienne posrednie koszty produkcji oraz tg
czeg$¢ statych, posrednich kosztow produkcji, ktore odpowiadaja poziomowi tych
kosztow przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.
Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje si¢ przecigtna,
zgodna z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dana liczbg
okresow lub sezonow, przy uwzglednieniu planowanych remontow.
Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu wytworzenia produktu, jego wyceny
dokonuje si¢ wedtug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu,
pomniejszonej o przecigtnie osiagany przy sprzedazy produktow zysk brutto ze
sprzedazy, a w przypadku produktu w toku - takze z uwzglednieniem stopnia jego
przetworzenia.
Do kosztow wytworzenia produktu nie zalicza si¢ kosztow:

e bedacych konsekwencja nie wykorzystanych zdolnos$ci produkcyjnych i strat

produkcyjnych,
e ogoblnego zarzadu, ktore nie sa zwiazane z doprowadzeniem produktu do
postaci i miejsca, w jakich znajduje si¢ na dzien wyceny,
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e magazynowania wyrobow gotowych i potproduktow, chyba ze poniesienie
tych kosztow jest niezbedne w procesie produkcji,
o kosztow sprzedazy produktow.
Koszty te wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty
poniesione.

Rezerwy tworzy si¢ (art.35 d ustawy o rachunkowosci) na:

epewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowiazania, ktorych
kwot¢ mozna w sposdb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji
kredytowych, skutkéw toczacego si¢ postgpowania sadowego,

e przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrgbnych
przepisow jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej
sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny
oszacowac wartos¢ tych przysztych zobowiazan.

Rezerwy, o ktérych mowa wyzej zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow

operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych zaleznie od okolicznosci,

z ktorymi przyszte zobowiazania si¢ wiaza.

Powstanie zobowiazania, na ktore uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.

Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich

tworzenie, zwigkszaja na dzien, na ktory okazaly si¢ zbgdne pozostate przychody

operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia si¢ w uzasadnione] wiarygodnie oszacowanej

wartos$ci.

Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Stan rezerw i odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow majatku w IV kwartale 2009
roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lp. | Tytul gtt)aggnzet)ogr Utworzono | Rezwiazano Stan na 31.12.2009r.
Y iy | |OVESA)viysal) (W tys. zL)
Rezerwa z tytulu
1 odroczonego podatku 0 0 70
70
dochodowego
2 Pozostate rezerwy 619 313 220 712
Razem rezerwy 689 313 220 782
L. | Tytut e poy. | UtWOrZono | Rozwigzano | Stan na 31.12.2009r.
' (W' tys.. 1) ' (w tys. zl.) (w tys. zl.) (w tys. zl.)
1 | Odpisy aktualizujace )5 86 180 124
warto$¢ naleznosci
Odpisy aktualizujace
2 warto$¢ zapasow | 3116 0 1038 2078
wyrobow gotowych
Razem ~ odpisy | 334, 86 1218 2202
aktualizujace




Z.L.,,Orzel” S.A. Mystakowice SA-Q 4/2009

W 1V kwartale 2009 r. zmiana stanu rezerw wynosi 93 tys zl.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz 7 wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych.

1) 8 pazdziernika 2009 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjela uchwale w sprawie

zaopiniowania spraw majacych by¢ przedmiotem uchwat Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki zwolanego na dzien 29.10.2009 r.

2) 8 pazdziernika.2009 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie ustalenia

3)

4)

5)

6)

7)

jednolitego tekstu Statutu Spoiki, ktory obowiazuje z dniem rejestracji przez Sad

Rejestrowy dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego we Wroctawiu.

12 pazdziernika 2009 r. Spotka podpisata umowe o petnienie funkcji agenta emisji z
firma Noble Securities S. A. z siedziba w Krakowie.
14 pazdziernika.2009 r. akcjonariusz Spotki, Bank Gospodarstwa Krajowego podpisat
Porozumienie Akcjonariuszy Z. L. ,,Orzel” S. A., ktére zostalo podpisane wczesniej
przez trzech innych akcjonariuszy ZL ,Orzet” SA, tj. Pana Krzysztofa S.
Jaszczynskiego, Pana Jana Stanistawa Ceglinskiego oraz Spotke GH Invesments S. A.
z siedziba w Warszawie. Zgodnie z zawartym Porozumieniem strony zobowiazaly si¢
do glosowania ,,za” nad projektami uchwal na najblizszym walnym zgromadzeniu
Spotki dotyczacymi podwyzszenia jej kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii
H oraz emisji akcji serii 1.

W dniu 26.10.2009 r. Spotka ztozyla wniosek o zarejestrowanie akcji serii F w

depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w

Warszawie.

Zmienita si¢ struktura akcjonariatu, w zakresie podmiotow posiadajacych co najmnie;j

5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Aktualna struktura akcjonariatu

zostata omowiona w Pozostatych informacjach do raportu kwartalnego za IV kwartat

2009 w pkt V.

29 pazdziernika 2009 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,,Orzel”

S.A., na ktorym zostaty podjete tylko uchwaly w sprawie:

- wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia

- wyboru Komisji Skrutacyjnej
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- zobowiazania Zarzadu Spotki do zwotania Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia.

17 listopada 2009 r. Spotka zawarta znaczaca umowe tj. umowe pozyczki W kwocie
1050 tys. zt. z Panem Krzysztofem Jaszczynskim Czlonkiem Rady Nadzorczej Z.L.

,»Orzel” S.A. o czym Spoéitka poinformowala w raporcie biezacym nr 81/2009

Spotka w raporcie biezacym nr 82/2009 poinformowata o zarejestrowaniu przez Sad

Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego zmian Statutu Spotki wynikajacych z podjetych uchwat

numer4, numer 5 i numer 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Z.L. ,,Orzel’ S.A.

z dnia 11 wrzesnia 2009 r. Spoétka opublikowata jednolity tekst Statutu.

Spotka w raporcie biezacym nr 83/2009 z dnia 20.11.2009 r. poinformowata o
rejestracji w dniu 13.11.2009 r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we
Wroctawiu zmiany liczby akcji wszystkich emisji tj. 5 185453 akcje 1 wartosci
nominalnej akcji tj. 3,40 zi.

Spotka w raporcie biezacym nr 84/2009 z dnia 23.11.2009 r. przekazata uaktualniona
listg¢ 13 podmiotdw uprawnionych do objecia akcji serii H w zwiazku z zawartymi
umowami konwersji wierzytelnosci na akcje na kwotg 4 795 010,27 zt.

Z punktu widzenia finanséw Spotki powyzsze konwersje oznaczaja petna redukcje zobowigzan

wynikajacych z udzielonych Spotce pozyczek wg stanu na dzien 23.11.2009 r. w tacznej kwocie

2 241 460,59 PLN, to jest 0 100 %

W dniu 24.11.2009 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,,Orzel”
S.A., na ktérym podj¢to nastgpujace uchwaty w nastepujacych sprawach:
- wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia

- wyboru Komisji Skrutacyjnej.

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji prywatnej skierowanej do
wierzycieli Spotki poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela nowej serii z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz upowaznienia
Zarzadu Spoétki do podjecia czynnosci zmierzajacych do dematerializacji tych akcji
nowej serii w depozycie papierdw warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. 1 do podjecia czynno$ci zmierzajacych do
wprowadzenia tych akcji nowej serii do obrotu na rynku regulowanym GPW S.A.

- W sprawie: podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spotki w drodze emisji publicznej
poprzez emisj¢ akcji zwyklych na okaziciela nowej serii z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i wyznaczeniem proponowanego dnia poboru na 29

stycznia 2010 roku oraz upowaznienia Zarzadu Spétki do podjecia czynnoSci

6
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zmierzajacych do dematerializacji tych akcji nowej serii w depozycie papieréw
warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto§ciowych S.A.
i do podjecia czynno$ci zmierzajacych do wprowadzenia tych akcji nowej serii do
obrotu na rynku regulowanym GPW w Warszawie S.A.

- ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

13) Spotka otrzymata uchwale nr 495/09 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. z dnia 27listopada 2009 r. w sprawie przyja¢ do depozytu papierow
wartosciowych 16 000 000 (szesnascie miliondéw) akcji zwyktych na okaziciela serii F
spotki ZL ,,Orzel” S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt. (dziesi¢¢ groszy) kazda oraz
oznaczy¢ je kodem PLORZEL00017.

14) W dniu 12.01.2010r. dokonano przydziatu akcji serii H. Objgtych zostato 1 255 279 akcji
o wartosci 4 267 948,60 zt.

15) W oparciu o podjeta Uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 11.09.2009 r. w dniu 28.12.2009 roku zostat zlozony do Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. wniosek o zawieszenie obrotu akcjami Spoiki na
Gieldzie w okresie od dnia 8.01.2010 r. do 25.01.2010 r. wraz z wznowieniem
zawieszonego postgpowania i1 jednoczesnym wprowadzeniem akcji serii F do obrotu z
dniem 8.01.2010 r.

16) W dniu 25.01.2010r. przeprowadzony zostal przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych resplit akcji w stosunku: 34 akcje stare za 1 akcje nowa.

17) W obszarze produkcji zrealizowano nastgpujace dziatania:

- opracowano rezimy obrobki przedz 1 tkanin Iniano welnianych,

- wdrozono do produkcji barwniki firmy Huntsman i Sumitomo,

- wdrozono technologi¢ nanoszenia apretury trudnopalnej,

- opracowano nowa klejonke do klejenia osnéw bawetnianych na goraco,

- opracowano technologi¢ nanoszenia apretury nabtyszczajacej na tkaniny Iniane,

- rozpoczgto prace na wdrozeniem do produkcji tkanin Inianych i Iniano mieszankowych o
zmniejszonym kacie migcia tzw. tkaniny niemnace.

17) Wykonano nowa kolekcj¢ tkanin Inianych i Iniano mieszankowych na sezon 2010 z
przeznaczeniem na:
- tkaniny dekoracyjne
- tkaniny odziezowe
- tkaniny materacowe
- tkaniny obiciowe
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I1l.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majqcych
znaczqcy wplyw na osiqgniete wyniki finansowe.

Znaczacy wptyw na wyniki Spotki w IV kwartale miaty:

- brak kapitatu obrotowego, czego skutkiem byta m.in. realizacja tylko zlecen przedptaconych

- brak na stanie magazynowym standardowych produktow

IV. Objasnienia dotyczqce sezonowosci Iub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.
Spotka skutecznie kontynuuje dzialania majace na celu zmniejszenie wrazliwosci produkcji
na sezonowos$¢ sprzedazy tkanin poprzez poszukiwanie klientow na rynkach Bliskiego
Wschodu, Ameryki Potudniowej 1 Afryki Zachodniej. Dziatania te maja na celu zwigkszenie
krggu odbiorcow naszych tkanin oraz zmniejszenie sezonowos$ci sprzedazy. Sezonowosé
pracy Orzel SA jest odbiciem sezonowosci rynku tkanin odziezowych. Przemyst tkanin
charakteryzuje zmienno$¢ form, ksztattow, rodzajow tkanin, stylow w zalezno$ci od pory
roku, pogoda bowiem ma ogromne znaczenie w rodzaju tkanin noszonych. Sezonowo$¢

dotyczy tez trendow kolorystycznych, tendencji w modzie.

V. Informacje dotyczqce emisji, wykupu i splaty nie udziatlowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W dniu 24.11.2009 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.L. ,,Orzel” S.A.,
na ktérym podj¢to nastgpujace uchwaty w nastepujacych sprawach:
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji prywatnej skierowanej do

wierzycieli Spotki poprzez emisj¢ akcji zwyklych na okaziciela nowej serii z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz upowaznienia
Zarzadu Spoétki do podjecia czynnosci zmierzajacych do dematerializacji tych akcji
nowej serii w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. 1 do podjecia czynno$ci zmierzajacych do
wprowadzenia tych akcji nowej serii do obrotu na rynku regulowanym GPW S.A.

- podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki w drodze emisji publicznej poprzez
emisj¢ akcji zwyktych na okaziciela nowej serii z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i wyznaczeniem proponowanego dnia poboru na 29
stycznia 2010 roku oraz upowaznienia Zarzadu Spotki do podjecia czynnosci
zmierzajacych do dematerializacji tych akcji nowej serii w depozycie papierow

warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieroéw Wartosciowych S.A.
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1 do podjgcia czynnosci zmierzajacych do wprowadzenia tych akcji nowej serii do

obrotu na rynku regulowanym GPW w Warszawie S.A.

W zwiazku z zakonczeniem prywatnej emisji akcji serii H skierowanej do wierzycieli Spotki,
z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, Zarzad Zakladow
Lniarskich ,,Orzel” S.A. w Mystakowicach przekazal nastgpujace dane dot. emisji akcji serii
H:

1) Subskrypcja na akcje serii H przeprowadzono zostala w okresie od 1.12.2009 r. do
4.01.2010 r. (terminy umdéw objgcia akcji)

2) Przydziat akcji dokonany zostat w dniu 12.01.2010 r.

3) Objetych zostato 1 255 279 akcji serii H

4) Oferta nie byta podzielona na transze i nie byto redukcji

5) Liczba papierow, na ktore ztozono zapisy: 1 255 279

6) W ramach subskrypcji przydzielono: 1 255 279 akcji

7) Cena emisyjna akcji serii H: 3,40 zt.

8) W ramach subskrypcji na akcje ztozyto zapisy 13 o0sob fizycznych i prawnych

9) Akcje serii H przydzielono 13 osobom fizycznym i prawnym (wierzycielom Spotki)

10) Spotka nie zawierata umowy subemisyjne;j

11) Wartos¢ subskrypcji: 4 267 948,60 zt.

12) Warto$¢ dotychczas poniesionych kosztow emisji akcji serii H. - 34 749,74 zt.
13) Sredni koszt emisji na akcje: 0,03 zt.

V1. Informacje dotyczqce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, Iqcznie
i w przeliczeniu na jednq akcje, 7 podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie IV kwartale 2009 r. Spotka nie wyptacata dywidendy i nie deklarowata jej
wyplaty.

VII. Wskazanie zdarzen, ktore wystqpily po dniu, na ktory sporzqdzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczqcy
sposob wplynq¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta.

1) Spoétka w dniu 4 stycznia.2010 r. otrzymata Uchwalg nr 1/2010 Zarzadu Gieldy Papierow

Warto$ciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu

gietdowego akcji zwyktych na okaziciela serii F spotki Z.L ,,Orzel” S.A.
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Zarzad Gieldy wprowadzit z dniem 8 stycznia 2010 r. w trybie zwyklym do obrotu
gietldowego na rynku rownoleglym akcje spotki Zaktady Lniarskie ,,Orzel” S.A po
dokonaniu przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. , w dniu 8 stycznia
2010 r. rejestracji tych akeji i oznaczenia ich kodem ,,PLORZEL00017”

2) W dniu 4 stycznia 2010 r. Spotka otrzymata Uchwale nr 2/2010 Zarzadu Gieldy
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. w sprawie zawieszenia na Gtéwnym Rynku
GPW obrotu akcjami Z. L.,,Orzet” S.A.

Zarzad Gieldy zawiesit obrot akcjami Z.L. ,,Orzel” S.A. od dnia 8 stycznia 2010 r. do
dnia 25 stycznia 2010 r. (wlacznie).

Zarzad Z.L. ,,Orzet” S.A. podal w raporcie biezacym nr 2/2010 iz w zwiazku z
zawieszeniem notowan z uwagi na resplit do dnia 25 stycznia 2010 r. oraz w zwiazku z
ustaleniem dnia prawa poboru akcji emisji serii I na dzien 29 stycznia 2010 r. ostatnim
dniem nabycia akcji Spotki z prawem poboru emis;ji serii I jest 26 stycznia 2010 .

3) W dniu 7 stycznia 2010 r. Spotka poinformowata o ztozonej rezygnacji Pana Marcin
Szawtowskiego z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ZL ,,ORZEL” S.A. z dniem 31.01.2010 r.

4) W dniu 8 stycznia 2010 r. w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych pod kodem
PLORZELO00017 zarejestrowanych zostato 16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii
F Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt. zt. kazda. . W zwiazku z powyzszym laczna liczba
akcji Spotki zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych pod
kodem PLORZELO00017 wyniosta 176 305 402

5) Zakonczona zostata prywatna emisja akcji serii H skierowanej do wierzycieli Z.L.,,Orzel”
S.A.

Dane dot. emisji akcji serii H zostaly omowione w Informacji dodatkowej pkt. V

6) Spotka w dniu 12.01.2010 r. otrzymata Uchwalg Zarzadu KDPW S.A. w sprawie
ustalenia dnia referencyjnego na dzien 14 stycznia 2010 r. oraz okreslenia dnia wymiany
akcji Z.L. ,,Orzet” S.A. na dzien 25 stycznia 2010 r.

Po rozpatrzeniu wniosku spotki Zaklady Lniarskie ,,Orzet” S.A., Zarzad Krajowego
Depozytu okreslit, w zwiazku ze zmiana warto$ci nominalnej akcji spotki Zaklady
Lniarskie ,,Orzet” S.A. z 0,10 zt na 3,40 zt, dzien 25 stycznia 2010 r. jako dzienh wymiany
176 305402  akcje spoOtki Zaktady Lniarskie ,,Orzel” S.A. oznaczonych kodem
PLORZELO00017 na 5 185453 akcje spotki Zaktady Lniarskie ,,Orzet” S.A. o wartosci

nominalnej 3,40 zt. kazda.
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Zarzad Krajowego Depozytu stwierdzit, ze po przeprowadzeniu operacji wymiany, kodem
PLORZELO00017 oznaczonych zostato 5 185 453 akcje Zaklady Lniarskie ,,Orzet” S.A. o

wartosci nominalnej 3,40 zt. kazda.

7) Zarzad Z.L. ,,Orzet” S.A. w dniu 12.01.2010 r., w zwiazku z objeciem przez osoby uprawnione

8)

w ramach subskrypcji prywatnej 1.255.279 akcji serii H Spotki o wartosci nominalnej 3,40
ztotych kazda, o lacznej warto$ci nominalnej 4.267.948,60 zi. podjat ,w formie aktu
notarialnego, uchwate w sprawie dookreslenia kapitatu zaktadowego Spotki na kwote
21.898.488,80 ztotych.

Zarzad Z.L.,,Orzet” S.A w dniu 20.01.2010 r. .w raporcie biezacym nr 9/2010 przekazat
informacje¢ 0 stosunku prawa poboru oraz cenie emisyjnej akcji serii I.

W celu realizacji Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24
listopada 2009 r. (akt notarialny Rep. A 6750/2009, raport biezacy nr 85/2009) w oparciu o
upowaznienie zawarte w powolanej uchwale zostat ustalony stosunek prawa poboru w ten
sposob, ze 13 akcji serii G o warto$ci nominalnej 3,40 PLN bedzie upowaznia¢ do objecia
4 akcji serii I o warto$ci nominalnej 3,40 PLN oferowanych w drodze subskrypcji
zamknigtej w ramach oferty publicznej na podstawie prospektu emisyjnego.

Cena emisyjna akcji serii | zostata ustalona jako rownowarto$¢ ceny nominalnej, tj. 3,40
PLN za jedna akcje serii L.

Spotka w raporcie biezacym nr 10/2010 poinformowata ze kalkulujac podany do
publicznej wiadomosci stosunek prawa poboru emisji akcji serii I kierowala si¢ stanem

wiedzy na dzien 20 stycznia 2010 roku.

9)Spota otrzymata w dniu 25.01.2010r. Postanowienie Sadu Rejonowego Dla Wroctawia —

Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego sygn.
WR.IX NS-REJ.KRS/000577/10/560, zgodnie z ktérym Sad dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisjg akcji serii H.

Kapitat zaktadowy Z.L. ,,Orzet” S.A. wynosi 21 898 488,80 zl. dzielac si¢ na 6 440 732
akcje o wartosci nominalnej 3,40 zt kazda, w tym:

5 185 453 akcji serii G

1 255 279 akcji serii H

Ogolna liczba gltoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 6 440 732

glosy.

10) Spotka w raporcie biezacym nr 11/2009 r. w dniu 26.01.2010 r. przekazata do publiczne;j

wiadomosci jednolity tekst Statutu Spoiki.
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11)

12)

13)

Spotka otrzymala w dniu 27.01.2010r. uchwalg nr 50/10 Zarzadu Krajowego Depozytu
Papierow Warto§ciowych S.A. z dnia 27 stycznia 2010 r. w sprawie rejestracji W dniu 29
stycznia 2010 r. w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych 5 185 453
jednostkowych praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej
3,40 zt. kazda, emitowanych na podstawie uchwaly Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,,Orzel” SA z dnia 24 listopada 2009 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, nadajac im kod PLORZEL00074.

Spotka w raporcie biezacym nr 14/20101 przekazata do publicznej wiadomosci, ze w
dniu 3.02.2010 r. otrzymata informacj¢ dot. rezygnacji z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej Zaktadéw Lniarskich ,,Orzet” S.A. od Pana Tomasza Cichorskiego — Cztonka
Rady Nadzorczej oraz Pani Magdaleny Jagietto-Szostak — Sekretarza Rady Nadzorczej.
Pan Tomasz Cichorski zlozyt rezygnacj¢ z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Zaktadow
Lniarskich ,,Orzel” S.A. z dniem 3.02.2010 r. podajac jako przyczyng ztozenia rezygnacji
brak mozliwosci efektywnego wykonywania funkcji czlonka Rady Nadzorczej. Pani
Magdalena Jagielto-Szostak, w pisSmie z dnia 3.02.2010 r. majac na uwadze
postanowienia ,,Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na GPW” w zakresie unikania
negatywnego wplywu na mozliwo$¢ dzialania Rady Nadzorczej zlozyla rezygnacje z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Z.L. ,,Orzel” S.A. ze skutkiem na dzien poprzedzajacy
odbycie Walnego Zgromadzenia, ktérego porzadek obrad bedzie przewidywat punkt
umozliwiajacy wybor cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej, jednak nie pdzniej niz z
uplywem dnia 31 marca 2010 r. Pani Magdalena Jagiello-Szostak jako przyczyng
ztozenia rezygnacji podata brak mozliwosci efektywnego wykonywania funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

Spotka w raporcie biezacym nr 15/2010 poinformowala o podjgtej przez Radg Nadzorcza
w dniu 3.02.2010 r., w zwiazku z rezygnacja Wiceprezesa Zarzadu Pana Marcina
Szawtowskiego, uchwate w sprawie delegowania Cztonka Rady Nadzorcze; — Pana
Krzysztofa Jaszczynskiego do wykonywania czynnosci Wiceprezesa Zarzadu Z.L.
,»Orzel” S.A., na okres trzech miesigcey, to jest do dnia 3 maja 2010 r. wlacznie. Uchwata
zostala podjeta ze wzgledu na statutowe wymagania dot. zapewnienia min. 2 -0sobowego

sktadu Zarzadu.

VIII. Informacje dotyczqce zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow warunkowych,

ktore nastqpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiazania warunkowe na dzien 31.12.2009 wynosza ogotem 5 632 tys. zt w tym:
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- zabezpieczenia na majatku (jednostki pozostale) 5 632 tys. zt

Zobowiazania warunkowe na dzien 31.12.2008r. wynosity ogoétem 1 799 tys. zt w tym:

- zabezpieczenia na majatku (jednostki pozostate) 1799 tys. zt
Wzrost salda zobowiazan warunkowych na dzien 31.12.2009r. w stosunku do stanu na

koniec 2008r. wynikat z ustanowienia nowych hipotek kaucyjnych na majatku Spotki.
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