Informacja dodatkowa
za IV kwartat 2009 r.
sporadzona zgodnie § 87 ust. 3 i 4 Rozposzzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji bigacych i okresowych

Informacja o zasadach przgfych przy sporgdzaniu raportu, informacja o zmianach stosowanyzhsad
(polityki) rachunkowaici, oraz informacja o istotnych zmianach wielka szacunkowych, w tym o korektach z
tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odrocego podatku dochodowego, o ktérym mowa w ustawie o
rachunkowdaci, dokonanych odpisach aktualiziggych wartaé sktadnikow aktywow.

Sprawozdanie finansowe spatzone na dzie31.12.2009 r. jest zgodne z wymogami znowelizoywas@&wy o
rachunkowéci z dnia 20.09.1994 r. Dz.U. z 1994 nr 121 poA 5% &niejszymi zmianami.

W okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009 r. Spoétkavpewadzita zmian dotyezych wyceny aktywow i
pasywow oraz zasad amortyzacji i w dalszyagugistosuje zasadstraznej wyceny aktywdw i pasywow.

Zasady wyceny waniejszych pozycji:

1. Srodki trwate oraz warkei niematerialne i prawne — wediug cen nabyciakosztow wytworzenia lub
wartasci przeszacowanej (po aktualizacji wycengdkow trwatych) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, azalo odpisy z tytutu trwalej utraty ich waéto.

2. Srodki trwate w budowie — w wysokoi ogétu kosztow pozostagych w bezpérednim zwizku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonym o odpisytatu trwalej utraty warteci.

3. Zapasy rzeczowych sktadnikéw ratu obrotowego:

* Materiaty — wedtug cen zakupu.

*  Produkty gotowe — wedtug cen wynikeych z kalkulacji planowanej na poziomie rzeczyedst kosztu
technicznego wytworzenia z roku poprzedniegazrikte pomedzy wart@cia wyrazona w cenach
ewidencyjnych a rzeczywistym kosztem wytworzen@ioza se poprzez konta odchyteod cen
ewidencyjnych wyrobdéw.

e Towary — wedtug cen zakupu.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sina pewne lub o dym stopniu prawdopodohistwa przyszte zobowzania, ktérych kwat
mozna w spos6b wiarygodny oszac@wRezerwy te zaliczagbdpowiednio do przysztych kosztow
operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzayeych zalenie od okolicznéci z ktérymi przyszie
zobowizania s tacza.

Powstate zobowgiania, na ktére uprzednio utworzono rezgramniejszaj rezerve.

Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia Iutnia ryzyka uzasadnigjego ich tworzenie, zwkszap
na dzié, na ktéry okazaly sizbedne pozostate przychody operacyjne, przychody o lub zyski
nadzwyczajne.

Na dzier bilansowy rezerwy wyceniagsw uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej waito

Zasady amortyzacji i ulepszenigrodkow trwatych

Zasady amortyzacjiaszgodne z obowzujacymi przepisami ustawy o rachunko$goi ustawy o podatku

dochodowym.

* Przedmioty niskocenne o waétd do 500 zt w momencie zakupu zaliczanels materiatow i ich rozchéd
zaliczany jest do kosztéw zycia materiatow.

» Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stamkigkdnia st¢ okres ekonomicznepyteczndci srodka
trwalego. W przypadkeérodkow trwatych aywanych ustala siindywidualne stawki amortyzacyjne.

e Jednorazowo, tj. w 100% dokonuje spiséw nowo oddanyctrodkéw do uywania w przypadku j
wartas¢ pocatkowa jest rowna lub nsza od ustalonej granicy w przepisach podatkowych.

e Okres dokonywania odpis6w amortyzacyjnych od waitoiematerialnych i prawnych nie @by
krotszy ni okreSlony w przepisach o amortyzacji (prawo podatkowe).

»  Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sv rownych ratach co miesi, zgodnie z prawem podatkowym.

» Jeeli srodki trwate ulegly ulepszeniu (przebudowa, rozbudpmodernizacja itp.) waré poczitkowa
powigksza st 0 sung wydatkéw poniesionych na ich ulepszenie.



Rachunek przeptywéw piengznych

Rachunek przeptywéw piegiinych sporzdzany jest metagposredni.

Stan rezerw i odpiséw aktualizupcych wartosé sktadnikow majatku w IV kwartale 2009 roku

przedstawia s¢ nastgpujaco:

Lp. Tytut Stan na Utworzono Rozwiazano Stan na
31.12.2008 (wtys. zt) (w tys. zt) 31.12.2009
(w tys. zh) (w tys. zt.)
1 Rezerwa z tytutu 27 27 20 34
odroczonego podatku
dochodowego
2 Rezerwa ndwiadczenia 430 13 191 252
emerytalne i podobne
3 Pozostale rezerwy 320 44 143 221
Razem rezerwy 777 84 354 507
1 Opisy aktualizujce wart@é 678 21 6 693
naleznosci
2 Opisy aktualizujce wartdé 36 37 5 68
zapasow
2 Aktywa z tytutu 154 21 105 70
odroczonego podatku
dochodowego
Razem odpisy 868 79 116 831
aktualizuj ace

1. Zwiezly opis istotnych dokonalub niepowodzé emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwgniejszych zdarzeich dotyczcych.

W okresie IV kwartatu 2009 r. Spéice nie towarzygayepowodzenia magy istotny wpltyw na
prowadzon dziatalngc.

2. Opis czynnikéw i zdarae w szczegélngi o nietypowym charakterze, mgjy znacacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Obserwowane na rynku budowlanym ostabienie popgtmieszkania oraz zdecydowanieszie od
oczekiwanego zaawansowanie inwestycji drogowydfrastrukturalnych sprawiajze ogoéiny popyt na
materiaty budowlane bylo w 2009 rokwsze nk w poprzednich latach, poréwnywalne do roku 2008.
Zapotrzebowanie na materiaty budowlane w IV kwar009 réwnie byto nizsze odsredniej z ostatnich
pieciu lat. Sprzedabyta zblzona do poziomu z roku 2008. Skutkiem ograniczenjaytu byt dalszy wzrost
konkurencji w bragy producentéw pap, ktérej efektem byt systematycgpgdek rentowrigi prowadzone;j
produkcji i sprzeday. Na wynik finansowy ostatniego kwartatu zngomz wptyreta rowniez kolejna
podwyzka cen zakupu asfaltéw przemystowych i drogowyebrakrafinerie wprowadzity od poatku
pazdziernika.

Pozytywnym efektem ostabienia sitotego wzgidem euro bylo ograniczenie dziatae strony
zagranicznych konkurentéw i spadek importu konkaygrych wyrobow na rynek krajowy.

A. Przychody ze sprzedazrealizowane przez Spatkv IV kwartale br. wyniosty 4 249 tys. zt. i byt
1,55% wysze od wykonania w analogicznym okresie 2008 rezygkednak zauway¢, ze wzrost
przychodow ze sprzedawitasnych produktéw byt nieco virgzy i wynidst ponad 4 %. Narastep po
czterech kwartatach Spétka zanotowata przychodspzeeday w kwocie 28 836 tys. zi., tj 0 9,5 % wsze
niz w 2008 roku. Podksti ¢ rowniez nalery, ze wzrost sprzedg wtasnych wyrobdéw wyniést ponad 17 %.
Najwiekszy wzrost Spétka zanotowata w sprzgdpap (16%), w tym w grupie najdrseych pap
zgrzewalnych o ponad 76 %. Natomiast w grupie nséatawych sprzedawzrosta o prawie 19 %.
Zanotowany wzrost sprzezdabyt efektem systematycznie wdemej strategii sprzedg nowych
produktéw, pozyskiwania nowych rynkoéw i nowych kifvadystrybuciji. Wzrost sprzeda wynikat



réwniez po czs$ci z zasipienia wkasa produkcj, towardéw dotychczas kupowanych u zewnnych
dostawcow.

W czwartym kwartale 2009 r. Sp6tka wypracowata zyaktto ze sprzeds w kwocie 563 tys. zt. Byton o
ponad 9,5 % wiszy niz w czwartym kwartale 2008 r. Natomiast naragtajzysk brutto ze sprzeza
wyniost 4 950 tys. zt. i byt o ponad 30 % &gy od wyniku w 2008 roku.

. W czwartym kwartale 2009 Spétka zanotowata stzat sprzedey w kwocie 592 tys. zt., byla ona wgza o
ok. 12 % od wyniku zanotowanego w IV kwartale rg@aprzedniego. Narast&jo po czterech kwartach
zysk ze sprzeds wyniost 658 tys. zt. i byt 0 1 365 tys. zt. wszy niz w 2008 roku.

. Analogiczna sytuacja wygtita w zakresie wyniku na dzialaléw operacyjnej. W IV kwartale 2009 r.
Spotka zanotowata stkatv kwocie 481 tys. zt. Byla ona o0 53 % sza od straty zanotowanej w IV kwartale
2008 roku. Narastago po czterech kwartatach Spotka wypracowata zyskvacie 772 tys. zt., byton o

1 957 tys. zt. wyszy od wyniku osignietego w 2008 roku, kiedy to Spoétka zanotowata stwakwocie

1 185 tys. zit.

W czwartym kwartale 2009 r. Sp6tka zanotowatatstna dziatalnéci gospodarczej w kwocie 528 tys. zi.,
byta ona o0 60 % nsza od poniesionej straty za IV kwartat 2008 rdkarastajco po czterech kwartatach
Spotka wypracowata zysk w kwocie 497 tys. zt., pmdcgdy za cztery kwartaty 2008 roku zanotowana
strata wyniosta 1 772 tys. zt.

W czwartym kwartale 2009 r. Spotka zanotowata stnatto w kwocie 477 tys. zt., byta ona o ponad 837
(63 %) nizsza od straty zanotowanej w IV kwartale 2008 rd¥atomiast po czterech kwartatach 2009 roku
zysk netto wyniést 415 tys. zi., byt 0 2 213 tyswgzszy ni w porownywalnym okresie 2008 r., kiedy to
Spotka zanotowata stkahetto w kwocie 1 798 tys. zt.

Podsumowujc wyniki nalezy stwierdzé, ze mimo niekorzystnych warunkéw funkcjonowania, &pot
dzieki podjetym dziataniom restrukturyzacyjnym i dalszej popi@gprawnéci dziatania, osigreta po
czterech kwartatach znago lepsze wyniki i w roku poprzednim. Zdaniem Zadu na podkrédenie
zastuguje faktze mimo obserwowanego ostabienia popytu Spétka @obobie radzi na rynku i zachowuje
zdolna¢ do generowania zysku na podstawowej dziakaingak i ogétem na dziataldoi gospodarcze;.

Objasnienia dotycgce sezonowszi lub cyklicznaici dziatalnasci emitenta w prezentowanym okresie.

Spétka wikszas¢ przychodow ze sprze#daosaga w okresie od kwietnia do fdziernika kadego roku. W
pozostatych miegtach przychody ze sprzegesa nizsze. W okresie stycaduty Spétka wstrzymuje
dziatalng¢ produkcyjr, a sprzedajest prowadzona w oparciu 0 zgromadzone zapagyomosprzeday

w | i IV kwartale zaley w znacznym stopniu od warunkéw pogodowych warjadsich prowadzenie prac
budowlanych.

Informacje dotycgce emisji, wykupu i sptaty dimych i kapitalowych papieréw warggiowych.
Nie wystpity.

Informacje dotyczce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendycanie i w przeliczeniu na jedn
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie IV kwartatu 2009 r. Spotka nie wyptaaavidendy i nie deklarowata jej wyptaty.

Wskazanie zdarzg ktére wysipity po dniu, na ktéry sporgdzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieugtych w tym sprawozdaniu, a mggych w znacgcy sposéb wphgé na przyszte wyniki
finansowe emitenta.

W dniu 15.10.2009 r. 48 Okregowy w Kaliszu uchylit postanowieniea®u Rejonowego w Jarocinie z dnia
02.04.2009 r. znogeze wspotwtasng nieruchoméci na ktdrej Spotka prowadzi dziatakitogospodarcz

W zwiazku z uchyleniem przedmiotowego postanowienia spi@eekazano do ponownego
rozstrzygngcia. Do dnia sporgdzenia raportu kwartalnegeadna rozprawa w tym zakresie wdie
Rejonowym w Jarocinie nie odbytasi

Informacja dotyczca zmian zobowizas: warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktore naptty od
czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009 w Spétcevgapity zmiany zobowizan warunkowych.



