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Zaklady Przemyslu Cukierniczego ,.Mieszko™ S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego 1 jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogoélne

Jednostka dominujaca w Grupic Kapitalowej (zwanej dalej . Grupa™ lub . .Grupa Kapitalowa™)
sa Zaklady Przemyshi Cukierniczego Mieszko S.A. (. jednostka dominujaca”, ..Spolka”).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 31 pazdziernika
1996 roku. Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Warszawie ul. Chrzanowskiego 8B.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktorych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady Unii Europejskiej z dnia
19 lipca 2002 r. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrze$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 152 poz.1223 z 2009 roku.
z pozn. zm. - ,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez UE.

W dniu 18 grudnia 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000073310.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 6390010391 nadany w dniu 4 listopada 1996 roku
oraz symbol REGON: 273243857 nadany w dniu 7 listopada 1996 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitalowej UniCredit S.p.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spolek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20%
udzialow w kapitale lub ogolnej liczbie glosow w organie stanowiacym spolki zostaly
zamieszczone w nocie 43 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych (..informacja dodatkowa™ do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
31 grudnia 2009 roku zostaly zamieszczone wspolnie w ramach jednego dokumentu.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:
« produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych,
« sprzedaz hurtowa cukru, czekolady i wyrobow cukierniczych,
« sprzedaz detaliczna chleba, ciast. wyrobow cukierniczych.

Zakres dzialalnoéci podmiotow zaleznych jest zwiazany z dzialalnoscia jednostki dominujace).
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyslu Cukierniczego . Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemystu Cukierniczego . Mieszko™ S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego 1 jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosil
40.866 tysigey zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosil 106.260 tysigey zlotych.
Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 105.970 tysieey zlotych.

Zgodnie z protokolem ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
29 maja 2009 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byla
nastgpujaca:

loéé akji T10éé gloséw Warode s g
! & nominalna akcji podstawowym

Central European

Confectionary

Holdings B.V. 26 971 560 26 971 560 26.972 tys. zl 66.00%

Inni akcjonariusze 13.894.440 13.894.440 13.894 tys. z1 34,00%

Razem 40.866.000 40.866.000 40.866 tys. .zl 100.00%

W okresic sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w strukturze wlasnosci jednostki dominujace).

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nie zmienil si¢.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 15 lutego 2010 roku wehodzili:

Tomasz Towpik - Prezes Zarzadu
Marek Malinowski - Czlonek Zarzadu
Tomasz Ciemala - Czlonek Zarzadu

W okresic sprawozdawczym nastapila zmiana na stanowisku Prezesa Zarzadu. W dniu
26 marca 2009 roku Prezes Zarzadu Pan Marek Moczulski zlozyl rezygnacj¢ z pelnionej
funkcji. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powolala na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana
Tomasza Towpika.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyslu Cukierniczego . Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemyslu Cukierniczego . Mieszko™ S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitalowej Zaklady Przemyslu Cukierniczego
.Mieszko™ S.A. wchodzily nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio 1 posrednio):

4 ra\ffl‘ijc;::?lkté dzien bilansowy,
metoda iy opsat y r7¢ rov;'z;dzi]ry ne ey
nazwa jednostki Gl o sprawozdaniu g sporzadzono
konsolidacji fi badanie g :
inansowym : sprawozdanie
sprawozdania P
finansowego
Zaklady Przemyslu konsolidacja Bez Ermnst & Young 31.12.2009
Cukierniczego ., Mieszko™ S.A.  pelna zastrzezen Audit sp. z 0.0
Mieszko Sevices sp. Z 0.0. konsolidacja Niebadana Niebadana 31.12.2009
pelna
Mieszko Distibution sp. z0.0.  konsolidacja Niebadana Niebadana 31.12.2009
pelna
Mieszko Bis sp. z 0.0. konsolidacja Niebadana Niebadana 31.12.2009
pelna

W poréwnaniu do roku ubieglego nie bylo zmian w zakresie jednostek objetych konsolidacja.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyshu Cukierniczego , Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemystu Cukierniczego , Mieszko™ S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego 1 jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakofczony dnia 31grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

3. Sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibqg W Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 25 maja 2009 roku zostala wybrana przez Radg
Nadzorcza do badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy bicgly rewident spelniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawic umowy zawarte] w dniu 5 czerwca 2009 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢
wydanie opinii o skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktore nie maja
wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako calosc.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyslu Cukierniczego ,.Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemyslu Cukierniczego ,Mieszko™ S.A.
Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

Na podstawie naszego badania. z data 15 lutego 2010 roku wydali$my opinig bieglego
rewidenta bez zastrzezenia o nastgpujacej tresci:

» Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Zakladow Przemyslu
Cukierniczego ,Mieszko” S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Zakladow Przemyslu Cukierniczego . Mieszko”™ S.A. (.Grupa”), w ktorej
jednostka dominujaca jest spolka Zaklady Przemyslu Cukierniczego . Mieszko™ S.A. oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
Zakladow Przemyslu Cukierniczego _Mieszko™ S.A. (.Spolka™) z siedziba w Warszawie,
ul. Chrzanowskiego 8b, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku, obejmujacego:

« skonsolidowane sprawozdanic =z sytuacji finansowe) sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2009 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 230.362 tysigey
zlotych,

e jednostkowe  sprawozdanic  z sytuacji  finansowej  sporzadzone  na dzien
31 grudnia 2009 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 230.316 tysigey
zlotych,

« skonsolidowane sprawozdanic z calkowitych ~dochodow  za okres od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace calkowity dochod
w wysokosci 8.830 tysigey zlotych,

« jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace calkowity dochod w wysokosci 8.719 tysiecy
zlotych,

« skonsolidowane sprawozdanic ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia
| stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu
wlasnego o kwotg 8.830 tysigey zlotych,

o jednostkowe sprawozdaniec ze zmian W kapitale wlasnym za okres od dnia
| stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu
wlasnego o kwote 8.719 tysigey zlotych.

« skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienigznych netto
o kwotg 1.146 tysigey zlotych,

o jednostkowy rachunek przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwickszenie stanu srodkow pienigznych netto
o kwotg 1.100 tysigey zlotych, oraz

« zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(..zalaczone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Ell ERNST & YOUNG 6/19



Grupa Kapitatlowa Zaklady Przemystu Cukierniczego .Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemyshu Cukierniczego ., Mieszko™ S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 3 1grudnia 2009 roku
(w tysiacach zlotych)

2. Za rzetelno$é i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego, jak rowniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz dokumentacji
konsolidacyjnej oraz za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci odpowiada Zarzad Spolki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdania te sa. we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawiaja one we wszystkich istotnych aspektach sytuacje finansowa i majatkowa
Grupy i Spotki, jak tez wynik finansowy Grupy i Spotki oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawg ich sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w
sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
przeprowadzilisSmy stosownie do:

e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z 2009 nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm - ,,ustawa o rachunkowosci”),

« stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowiazujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow z uwzglednieniem przepisow ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym - Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649),

w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, czy sprawozdania te nie zawieraja istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupg i Spotke zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogolnej
prezentacji zalaczonego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

« przedstawiaja rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej Grupy i Spoltki na
dzien 31 grudnia 2009 roku:

« zostaly sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych:

« sa zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego (i) przepisami prawa

regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz (ii) postanowieniami statutu
Spotki.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyshi Cukiemiczego , Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemyslu Cukierniczego . Mieszko™ S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego 1 jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

5

3.2

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Grupy 1 Spolki w okresie
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego 1 jednostkowego  sprawozdania  finansowego  (..sprawozdanie
z dzialalnosci”) i uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nicb¢dacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - .rozporzadzeniec w sprawic informacji biezacych
i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy i Spolki
przeprowadziliémy w okresie od dnia 20 lipca 2009 roku do dnia 24 lipca 2009 roku, od dnia
27 lipca 2009 roku do dnia 31 lipca 2009 roku, od dnia 25 stycznia 2010 roku do dnia
29 stycznia 2010 roku oraz od dnia 1 lutego 2010 roku do dnia 15 lutego 2010 roku, w tym
w siedzibie Spolki od dnia 20 lipca 2009 roku do dnia 24 lipca 2009 roku, od dnia 27 lipca
2009 roku do dnia 31 lipca 2009 roku, od dnia 25 stycznia 2010 roku do dnia 29 stycznia
2010 roku oraz od dnia 1 lutego 2010 roku do dnia 5 lutego 2010 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za  rzetelnosc,
prawidlowo$¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego 1 jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadezyl on, iz udostepnil
nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe, wszystkic sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym, dokumentacj¢
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien.

Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 15 lutego 2010 roku Zarzadu Spolki o:
« kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych i dokumentacji konsolidacyjnej,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zalaczonym skonsolidowanym 1
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, oraz
« ujawnieniu w zalaczonym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacic bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia.

W oséwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na zalaczone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemysiu Cukierniczego .Mieszko” S.A.
Zaklady Przemyslu Cukierniczego ,.Mieszko™ S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 3 1 grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

3.3 Informacje o zalgczonym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Grupy i Spélki za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy i Spotki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo zbadane przez Jerzego Buzka, kluczowego bieglego
rewidenta nr 10870, dziatajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0., Rondo ONZ
1, Warszawa, nr ewid. 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly
rewident wydal o tych sprawozdaniach finansowych za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku opini¢ bez zastrzezei. Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe Grupy i Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo zatwierdzone
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 29 maja 2009 roku, na ktérym akcjonariusze
podjeli uchwale, ze zysk netto Spotki za rok 2008 w kwocie 6.160 tysigcy zlotych zostanie
przeznaczony na kapital zapasowy.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci
Grupy i Spotki zostaly zlozone w dniu 9 czerwca 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek  przeplywow pienigznych za rok  zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
sprawozdania  finansowego,  odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu
13 pazdziernika 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1935.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien | stycznia 2009 roku.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyshu Cukierniczego . Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemysiu Cukierniczego Mieszko™ S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego 1 jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31grudnia 2009 roku
(w tysiacach zlotych)

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2007 - 2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w  skonsolidowanych  sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia
31 grudnia 2009 roku i dnia 31 grudnia 2008 roku.

2009 2008 2007
suma aktywow 230.362 224528 224.115
kapital wlasny 106.260 97.430 91.636
calkowity dochéd za okres 8.830 5.794 3.146
rentowno$¢ majatku (%) 3.8% 2.6% 1.4%
calkowity dochod za okres x 100
suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 9.1% 6.3% 4.2%
calkowity dochéd za okres x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 3.6% 2.5% 1.5%
calkowity dochéd za okres x 100
przychody ze sprzedazy towarow. produktow
i uslug
plynnosé — wskaznik plynnosci I 0.83 1.37 1.10
aktywa obrotowe ogolem
zobowigzania krotkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik plynnosci ITI 0,02 0.02 0.04
$rodki pieni¢zne
zobowigzania krotkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 111 dni 111 dmi 117 dni

naleznoéci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy towarow. produktow
i ushug
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemysh Cukierniczego .. Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemystu Cukierniczego . Mieszko™ S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta 7 badania skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakofczony dnia 31grudnia 2009 roku

(w tysigcach zlotych)
2009 2008 2007
okres splaty zobowigzan 123 dni 133 dni 112 dni

zobowiazania z tytulu dostaw i ushig x 365
dni
koszt wlasny sprzedazy

szybko§¢ obrotu zapasow 42 dni 47 dni 43 dni

zapasy X 365 dni
koszt wlasny sprzedazy

trwalo$é struktury finansowania (%) 50.5% 69.9% 64.1%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami (%) 53.9% 56.6% 51.9%

(suma pasywow — kapital wlasny) x 100
suma aktywow

wskaznik inflacji:
srednioroczny 3.50% 2.50% 1.00%
od grudnia do grudnia 3.50% 4.00% 1.40%
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyshu Cukierniczego . Mieszko™ S.A.

Zaklady Przemystu Cukierniczego , Mieszko™ S.A.

Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego 1 jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ finansowa jednostki
dominujacej w latach 2007 — 2009. wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2009 roku

i dnia 31 grudnia 2008 roku.

suma aktywow

kapital wlasny

calkowity dochéd za okres
rentownos$¢ majatku (%)

calkowity dochod za okres x 100

suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%)

calkowity dochod za okres x 100

kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy (%)

calkowity dochod za okres x 100

przychody ze sprzedazy towarow, produktow
i ushug

plynnoé¢ — wskaznik plynnosci I

aktywa obrotowe ogolem

zobowiazania krotkoterminowe
plynnos$¢ — wskaznik plynnosci ITI

érodki pienigzne

zobowiazania krotkoterminowe
szybko§¢ obrotu naleznofci

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy towardw. produkiow
i ushig

£l FRNST & YOUNG

2009 2008 2007
230.316 224,493 224781
105.970 97.251 91.090

8.719 6.161 2.969
3.8% 2.7% 1.3%
9.0% 6.8% 3.9%
3.6% 2,7% 1.4%
0.83 1,37 1.09
0.02 0,01 0.04
110 dni 110 dni 116 dni
12/19



Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyshu Cukierniczego .Mieszko™ S.A.

Zaklady Przemyslu Cukierniczego . Mieszko™ S.A.

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego 1 jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31grudnia 2009 roku

(w tysiacach zlotych)

2009

okres splaty zobowigzan 127 dni

zobowiazania z tytulu dostaw i uslug x 365
dni
koszt wlasny sprzedazy

szybkos¢ obrotu zapasow 41 dni

zapasy X 365 dni
koszt wlasny sprzedazy

trwalo$é struktury finansowania (%) 50.4%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 54.0%

(suma pasywow — kapital wlasny) x 100
suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 3.50%
od grudnia do grudnia 3.50%

2008

137 dni

47 dni

70.0%

56.7%

2.50%
4,00%

2007

119 dni

43 dni

63.8%

59.5%

1.00%
1.40%
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyslu Cukierniczego . Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemyshu Cukierniczego ,,Mieszko™ S.A.

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego 1 Jjednostkowego

sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki Grupy wskazuja na nastgpujace trendy:

wskaznik rentownosci majatku w zwigkszyl si¢ do 3.8% w 2009 roku w poréwnaniu do
2.6% w 2008 roku oraz 1.4% w 2007 roku,

wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego w zwigkszyl sig do 9.1% w 2009 roku
w poréwnaniu do 6.3% w 2008 roku i 4.2% w 2007 roku.

wskaznik rentownosci netto sprzedazy zwigkszyl si¢ do 3.6% w 2009 roku w poréwnaniu
do 2.5% w 2008 roku i 1.5% w 2007 roku,

wskaznik plynnosci 1 zmnigjszyl si¢ do 0.83 w 2009 roku w porownaniu do
1.37 w 2008 roku i 1,10 w 2007 roku.

wskaznik plynnosci Il wyniésl 0,02 w 2009 roku i nie zmienil si¢ w poréwnaniu do
2008 roku i zmniejszyl si¢ w porownaniu do 0,04 w 2007 roku,

wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wyniost 111 dni w 2009 roku i nie¢ zmienil si¢
w porownaniu do 2008 roku oraz zmniejszyl si¢ w porownaniu do 117 dni w 2007 roku,

wskaznik szybkosci splaty naleznosci zmniejszyl si¢ do 123 dni w 2009 roku
w porownaniu do 133 dni w 2008 roku oraz zwickszyl si¢ w poréwnaniu do 112 dni
w 2007 roku.

wskaznik szybkosci obrotu zapasow zmniejszyl si¢ do 42 dni w 2009 roku w porownaniu
do 47 dni w 2008 roku i 43 dni w 2007 roku,

wskaznik trwalosci struktury finansowania zmniejszyl sig do 50.5% w 2009 roku
w porownaniu 69.9% w 2008 roku oraz 64.1% w 2007 roku,

wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami zmniejszyl si¢ do 53.9% w 2009 roku
w porownaniu do 56.6% w 2008 roku oraz 59.1% w 2007 roku.

Przedstawione wskazniki jednostki dominujacej wskazuja na nast¢pujace trendy:

wskaznik rentownosci majatku w zwigkszyl si¢ do 3.8% w 2009 roku w porownaniu do
2.7% w 2008 roku oraz 1.3% w 2007 roku,

wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego w zwigkszyl si¢ do 9.0% w 2009 roku
w poréwnaniu do 6,8% w 2008 roku i 3,9% w 2007 roku,

wskaznik rentownosci netto sprzedazy zwigkszyl si¢ do 3.6% w 2009 roku w porownaniu
do 2.7% w 2008 roku i 1.4% w 2007 roku,

wskaznik plynnosci 1 zmnigjszyl si¢ do 0.83 w 2009 roku w porownaniu do
1.37 w 2008 roku i 1,09 w 2007 roku,

wskaznik plynnosci 11 zwigkszyl si¢ do 0,02 w 2009 roku w poréwnaniu do
0.1 w 2008 roku i zmniejszyl si¢ w porownaniu do 0,04 w 2007 roku,

wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wyniésl 110 dni w 2009 roku i nie zmienil si¢
w poréwnaniu do 2008 roku oraz zmnigjszyl si¢ w porownaniu do 116 dni w 2007 roku,
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyslu Cukierniczego . Mieszko™ S.A.
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sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

e wskaznik szybkosci splaty naleznosci zmniejszyl si¢ do 127 dni w 2009 roku
w porownaniu do 137 dni w 2008 roku oraz zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do 119 dni
w 2007 roku.

e wskaznik szybkosci obrotu zapasow zmniejszyl si¢ do 41 dni w 2009 roku w poréownaniu
do 47 dni w 2008 roku i 43 dni w 2007 roku,

e wskaznik trwalosci struktury finansowania zmniejszyl si¢ do 50.4% w 2009 roku
w porownaniu 70.0% w 2008 roku oraz 63.8% w 2007 roku,

e wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami zmniejszyl si¢ do 54.0% w 2009 roku
w poréwnaniu do 56,7% w 2008 roku oraz 59,5% w 2007 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nic jest w stanic kontynuowac dzialalnosci przez co najmnig)
12 miesieey liczac od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 5 informacji dodatkowej do zalaczonego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego Grupy i Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez jednostki
Grupy przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze nie wystgpuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyslu C ukierniczego ,,Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemyslu Cukierniczego ,Mieszko™ S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31grudnia 2009 roku
(w tysiacach zlotych)

1L

CZESC SZCZEGOLOWA DOTYCZACA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego S22
w siedzibie Spolki. Spolka posiada aktualng dokumentacje. o ktorej mowa w art. 10 ustawy
2 dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz.
1223, z p6ézn. zm. — ,ustawa O rachunkowosci”). w tym rowniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcic naszego badania nic stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci  ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe, a ktore nic zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
« zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
« rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych.
o udokumentowania operacji gospodarczych,
o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,
e powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
o spelniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik
dzialalnosci Spotki

Struktura aktywow i zobowigzan sprawozdania z sytuacji finansowej Spolki, kapitalow
wlasnych Spolki jak rowniez pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci, zostala przedstawiona
w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2009 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE.
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Grupa Kapitalowa Zaklady Przemyslu Cukierniczego ,.Mieszko™ S.A.
Zaklady Przemyslu Cukierniczego . Mieszko™ S.A.
Raport uzupelniajacy opinig¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

I1.

CZESC  SZCZEGOLOWA  DOTYCZACA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Kompletnosé i poprawno$é¢ dokumentacji konsolidacyj nej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usunicte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w  szczegolnosci obejmujacych  wylaczenia  dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityk¢) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono
w nocie 9 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitalow wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1 Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcow mniejszoSciowych

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym udzialy nickontrolujgce jest zgodny z
dokumentacja  konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami  prawnymi.  Udzialy
nickontrolujace na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosily 0 tysigey zlotych. Udzialy
nickontrolujace zostaly ustalony prawidlowo i sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w nocie 30 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe. bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.
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(w tysigcach zlotych)

4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci 1 zobowiazan) oraz obrotow
wewngtrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.2 Wylgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niczrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng.

n

Sprzedaz calosci lub czgsci udzialow (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialow (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku

7. Sluszno$é odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nic mialy migjsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.
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IV. CZESC SZCZEGOLOWA WSPOLNA

1.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy i Spolki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Grupy i Spolki w okresie
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego 1 jednostkowego sprawozdania  finansowego (..sprawozdanie
z dzialalnoéci”) 1 uznaliémy, ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nicbgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Zgodnos¢ z prawem
Uzyskalis$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly

naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow jednostek Grupy majace wplyw na
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W imieniu;
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