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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Grupy Netia

Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonhczony zakonhczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2009 r. 2008 . 2009 r. 2008 .
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 1.505.871 1.121.168 346.927 317.422
Strata operacyjna..........ccccee.... 14.236 (99.706) 3.280 (28.229)

Strata przed opodatkowaniem 1.093 231.880 252 65.649

Strata netto przypadajaca na akcjonariuszy Emitenta 88.665 230.605 20.427 65.288

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej.............. 300.119 170.794 69.142 48.355

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne........... (303.317) 69.388 (69.879) 19.645
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7.037) (108.116) (1.621) (30.610)

AKLYWE TAZEIM ...t 2.340.676 2.282.705 569.757 547.096

Z0bOWIgzZania razZeM ........cccovvveeiieiiece e 315.225 354.224 76.731 84.898

Zobowigzania dtugoterminowe.... 14.585 27.335 3.550 6.551

Zobowigzania Krotkoterminowe ...........c.cocverveiieeniecneenns 300.640 326.889 73.181 78.347

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta.......... 2.025.451 1.928.481 493.026 462.198

Kapitat Zaktadowy ............cocveriiiiiiniicee e 389.277 389.277 94.756 93.298

Liczba akcji na dzien bilansowy (nie w tysigcach) ................... 389.277.294 389.277.294 389.277.294 389.277.294

Srednia wazona liczba akcji (nie w tysiacach) ............c.c.co....... 389.277.294 389.277.294 389.277.294 389.277.294

Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (nie w tysigcach) ................ 389.723.626 389.277.294 389.723.626 389.277.294
Podstawowa strata na jedng akcje zwykta (nie w tysigcach) ... 0,23 0,59 0,05 0,17

Rozwodniona strata na jedng akcje zwyktg (nie w tysigcach) .. 0,23 0,59 0,05 0,17



Szanowni Akcjonariusze,

Z duzg satysfakcjg mam przyjemnosc¢ przekaza¢ w Wasze rece sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Netia S.A. za 2009
rok. Pod wieloma wzgledami byt to rok wyjatkowy, zaréwno w kontek$cie podjetych w Spéice dziatan operacyjnych,
osiggnietych wynikéw finansowych, jak i historycznych zmian na rynku telekomunikacyjnym w Polsce.

Zakonczylismy 2009 rok z wynikiem prawie 560 tysiecy uzytkownikéw szerokopasmowego dostepu do Internetu, co stanowito
wzrost o ponad 35% w skali roku. Liczba uzytkownikéw ustug gtosowych réwniez wzrosta, cho¢ nieco mniej dynamicznie, do
tacznej liczby 1.158 tysiecy abonentéw. Oznacza to, ze staliSmy sie ekspertami w dostarczaniu ustug telekomunikacyjnych -
zar6wno na wlasnej sieci miedzianej, sieciach ethernetowych, jak réwniez wspétpracujac z operatorem dominujgcym w
obszarze dostepu hurtowego. W ciggu blisko trzech lat od ogloszenia nowej strategii Netii, opartej o pozyskiwanie klientéw
szerokopasmowego dostepu do Internetu, przekroczyliSmy z zapasem poéimetek stawianego sobie celu, czyli pozyskanie
jednego miliona klientéw ustug internetowych do korca 2012 roku.

W 2009 roku Netia wygenerowata ponad 1,5 miliarda ztotych przychodéw oraz zysk EBITDA w wysokosci okoto 300 milionow
zlotych podczas gdy jeszcze w 2008 roku wartosci te wynosity odpowiednio okoto 1,1 miliarda oraz 170 milionéw ziotych. Te
kluczowe wskazniki finansowe doskonale demonstrujg dynamike rozwoju Spoétki na polskim rynku telekomunikacyjnym w
sposéb organiczny oraz poprzez przeprowadzone akwizycje. Dzigki przejeciu Tele2 Polska oraz nabyciu wielu lokalnych sieci
ethernetowych na terenie calego kraju, Netia jest w chwili obecnej - i jestem przekonany, iz pozostanie - aktywnym
konsolidatorem rynku dla ustug telekomunikacyjnych dostarczanych klientom.

W obszarze kosztéw wdrozyliSmy, réwnolegle do projektu realizacji synergii z akwizycji spotki Tele2 Polska, szeroko zakrojony
program oszczednosci w Spétce, zwany powszechnie programem ,Profit”. Z planowanych 100 milionéw ztotych oszczednosci w
skali roku od 2010 roku poczawszy, juz w 2009 roku dostarczyliSmy tgcznie prawie 74 miliony zlotych oszczednosci we
wszystkich obszarach dziatalnosci operacyjnej Spétki. Na chwile obecng planowane inicjatywy kosztowe maja tacznie przyniesé
123 miliony ztotych redukcji kosztowych, czyli zdecydowanie wiecej niz pierwotnie zakladalismy.

Spétka generowata przez caty 2009 rok dodatnie operacyjne przeptywy pieniezne (OpFCF), osiggajac je o rok wczesniej niz
pierwotnie prognozowalismy. Ten fakt, w polgczeniu ze znacznymi zasobami srodkéw pienieznych w Spoétce oraz dostepnymi
liniami kredytowymi powoduje, iz Netia jest w doskonalej pozycji do przystapienia do dalszych przeje¢ w celu konsolidaciji
sektora telekomunikacyjnego w Polsce.

W obszarze regulacji w przeciagu 2009 roku dokonaly sie nie tylko jakze korzystne dla klientow obnizki stawek MTR, ale takze
miato m.in. miejsce historyczne porozumienie pomiedzy operatorem zasiedzialym oraz UKE, a w konsekwencji na jego
podstawie podpisanie w dniu 23 grudnia 2009 roku umowy bilateralnej pomiedzy Netig a TPSA, dotyczacej szeregu kwestii
operacyjnych, prawnych i finansowych. TPSA i Netia uzgodnity polubowne zakonczenie spraw do tej pory spornych i wycofanie
szeregu wzajemnych roszczen i postepowan sadowych, kluczowe dla rynku i rozwoju konkurencji zamrozenie stawek dostepu
hurtowego na najblizsze 3 lata oraz konkretne zobowigzania operatora dominujacego w obszarze codziennej wspétpracy
operacyjnej. Nie spos6b przeceni¢ tego wydarzenia i jego wptywu dla Netii w najblizszych kwartatach.

Wszystko to, w potaczeniu z ciezkg praca naprawde wyjgtkowego w mojej ocenie zespotu fachowcéw Netii w dziedzinie nie
tylko telekomunikacji ale i w obszarach komercyjnych, dato doskonaty efekt w postaci wynikéw finansowych, z ktérymi za chwile
Panstwo sie zapoznacie. Chciatbym przy tym bardzo podziekowa¢ wszystkim pracownikom Netii za olbrzymie zaangazowanie i
naktad pracy jaki wniesli w osiggniete wyniki w ubiegtym roku.

Jestem przekonany iz w 2010 roku rynek bedzie $wiadkiem dalszego dynamicznego rozwoju naszej Spotki, zyskownosci na
poziomie netto w przekroju catego roku, a wygenerowane $rodki pieniezne bedg mogly zostaé wykorzystane na potrzeby
potencjalnych akwizycji lub w celu wyptaty dywidendy na rzecz akcjonariuszy. Oczekuje iz w 2010 roku Zarzad jak i wszyscy
pracownicy Netii S.A. dotozg wszelkich staran w celu maksymalizacji warto$ci dodanej dla akcjonariuszy naszej Spokki.

Z powazaniem,

Mirostaw Godlewski
Prezes Zarzadu Netia S.A.



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
OSWIADCZENIE CZLONKOW ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych, Zarzad Netii S.A. niniejszym o$wiadcza, ze:

- zgodnie z jego najlepszg wiedza, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Netia S.A.
(,Grupa Netia”) i dane poréwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan
finansowych oraz odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy
Grupy Netia. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Netia zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Netia,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

- Ernst & Young Audit Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Netia zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z
badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Mirostaw Godlewski Piotr Nesterowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Jonathan Eastick Tom Ruhan

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Grzegorz Esz
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 19 lutego 2010 .



00-124 Warszawa

Tel. +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

”m“l””l””H“|||||||||HH""””W &l ERNST & YOUNG

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej
Netia S.A. (,,Grupa”), w ktdrej jednostka dominujaca jest Netia S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w
Warszawie, ul. Poleczki 13, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku, obejmujacego:

 skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 2.340.676 tysiecy zlotych,

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 88.665 tysiecy zlotych,

» skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace calkowity dochod w wysokosci
87.012 tysiecy zlotych,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitaléw wiasnych o
kwote 96.970 tysiecy ztotych,

« skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkoéw pienieznych
netto o kwote 10.235 tysiecy zlotych oraz

« informacje dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelno$¢ i jasnos¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki.
Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z 2009 nr 152, poz. 1223, z pézn. zm - ,ustawa o rachunkowosci™),

o stosowane] w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowigzujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw z uwzglednieniem przepisow ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym - Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649),

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468

NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 zi !I



”m““““’““”l””””lll“lli '""'QIERNST&?/@W@

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Spoétki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako cato$é.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku,

e zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE,

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalno$ci™)
iuznaliSmy, ze informacje pochodzace z zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci uwzgledniaja
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

w imieniu
Emst & Young Audit Sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

Jlie' (i

Michat Rybus
Biegly rewident Nr 9872

Warszawa, dnia 19 lutego 2010 roku
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GRUPA KAPITALOWA
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RAPORT UZUPELNIAJACY
OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU



GRUPA KAPITALOWA NETI4 S.A.

Raport uzupelnigjacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakovczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiqeach zlotych)

I

CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatows™)
jest Netia S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,.Spotka™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 13 lipca 1990 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Warszawie, ul. Poleczki 13.

Jednostka dominujaca jest emitentern papierdéw wartodciowych, o ktérych mowa w
art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002
r. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzes$nia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz.1223 z p6zn. zm, - ,ustawa o
rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdafi finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku 1 pdzniej.

W dniu 5 wrzesnia 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000041649,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 526-02-05-575 nadany w dniu
11 czerwea 1993 roku oraz symbol REGON: 011566374.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej sa:
« ustugi telekomunikacyjne i ustugi transmisji danych,
» ushugi szerokopasmowego dostgpu do Internetu,
« ustugi hurtowe (w fym terminacja polaczen przychodzacych, wynajem kanalizacji
teletechnicznej i ciemnych widkien swiattowodowych oraz ustugi kolokacji),
 ustugi sieci inteligentnej (ushugi potaczen bezptatnych i z podziatem optaty oraz ustugi
audiotekstowe).

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych jest zwiazany z dziatalnoscia jednostki dominujace;.

W dniu 31 grudnia 2009 roku kapitat zakladowy jednostki dominujacej wynosit
389.277 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzient wynosit 2.025.451 tysiecy ztotych.

=l ERNST & YOUNG ' 2/12



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
Raport uzupelniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zq rok zakonczony dria 31 grudnia 2009 roku
(w twsigeach ziotch)

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spélce przez jej akcjonariuszy, na dzien
31 grudnia 2009 roku nastepujacy akcjonariusze posiadali ponad 5% glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Wartosc Udziat w
Tloéé akcji Ilos¢ glosow nominalna kapitale
akgji zakladowym

Third Avenue
Management LLC 93.720.763 93.720.763 93.721 24,08
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny 48.010.027 48.010.027 48.010 12,33
SISU Capital Limited
1 podmioty powiazane 39.043.006 39.043.006 39.043 10,03
Pioneer Pekao Investment
Management SA 38.891.802 38.891.802 38.891 9,99
Akcje nalezace do innych
akcjonariuszy 169.611.696 169.611.696 169.611 43,57
Razem 389.277.294 389.277.294 389.277 100

W roku obrotowym zakoficzonym dnia 31 grudnia 2009 roku jednostka dominujgca nie
wyemitowata akcji.

W dniu 11 marca 2009 roku Novator Telecom Poland 1T S.a.r.l zbyl wszystkie posiadane w
jednostce dominujacej akeje.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 19 lutego 2010 roku wchodzili:

Mirostaw Godlewski - Prezes Zarzadu

Jonathan Louis Eastick - Czionek Zarzadu
Grzegorz Esz - Czlonek Zarzadu
Piotr Nesterowicz - Czlonek Zarzadu
Tom Anthony Ruhan - Cztonek Zarzadu

W dniu 4 sierpnia 2009 Rada Nadzorcza powotata Pana Grzegorza Esz na stanowisko Czlonka
Zarzadu, W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto innych
zmian w skladzie Zarzadu jednostki dominujacej.

Elf FRNST& YOUNG 3/12



GRUPA KAPITALOWA NETIA S 4.
Raport wzypelniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiqeach zlotych)

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sktad Grupy Kapitatowej Netia S.A. wchodzily nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot

uprawniony. Dziet
Rodzaj opinii ktéry bllansqu, na
. ] Metoda . . ktory
Nazwa jednostki R o sprawozdaniu przeprowadzit
konsolidacji f . sporzadzono
inansowym badanie )

. sprawozdanie
sprawozdania Anansowe
finansowego

InterNetia A W trakcie Ernst & Young 31 grudnia 2009
. konsolidacja - .
Holdings Sp. z 0.0. badania Audit Sp. z o.0.
peina
In2Loop Sp. z 0.0. konsolidacja W trakcie Ernst & Young 31 grudnia 2009
petna badania Audit Sp. z 0.0,
Netia Corpo konsolidacja 'Y n'ak(.:le Erns_t & Young 31 grudnia 2009
Sp. z 0.0 badania Audit Sp. z 0.0.
pelna
eTychy Sp. z 0.0. konsolidacja Brak obowiazkn  Brak obowiazku 31 grudnia 2009
pena badania badania
Global Connect konsolidacja Brak obowiazku Brak cbowigzku 31 grudnia 2009
Sp. z 0.0. pelna badania badania
InterNetia konsolidacja W trakcie Ermnst & Young 31 grudnia 2009
Sp.zo.0. peina badania Audit Sp. z 0.0.
UNI-Net Poland konsolidacja W trakcie Emst & Young 31 grudnia 2009
Sp. z 0.0, pelna badania Audit Sp. z 0.0.

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubiegltego w zakresie
Jjednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 2 informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2009 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.
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Raport uzupelniaiqey opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zq rok zakoniczony dria 31 grudnia 2009 roku
(w psiqeach zlotvch)

Emst & Young Audit Sp. z 0.0. w dniu 21 marca 2007 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg jednostki dominujacej do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Ermnst & Young Audit sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident spé%niajav W rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegltych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleZznej opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 30 marca 2007 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku.

Naszym zadaniem bylo wyraZenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
caloéé. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 19 lutego 2010 roku wydalidmy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzeZen o nastepujacej tresci:

. Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Netia S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Netia S.A. (,,Grupa™), w ktoérej jednostks dominujacg jest Netia S.A. (,,Spotka™)
z siedziba w Warszawie, ul. Poleczki 13, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku,
obejmujacego:

« skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2009 roku, ktére po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 2.340.676 tysiecy
zlotych,

» skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 88.665 tysigcy zlotych,

» skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2009
rokn do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace catkowity dochdd w wysokosei
87.012 tysiecy zlotych,

+ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwickszenie stanu
kapitatoéw wlasnych o kwote 96.970 tysigey ziotych,

» skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych netto o kwote 10.235 tysiecy zlotych oraz

« informacje dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(,.zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).
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2. Za rzetelnosé i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z2009 nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm - ,,ustawa o rachunkowosci’),

« stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowigzujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajows Rade¢ Bieglych Rewidentéw z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym - Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649),

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowos$ci. W szczegoélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duze] mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosei i
znaczacych szacunkoéw dokonanych przez Zarzad Spoétki, jak i ogélnej prezentacji
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia I stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2009
roku,

» zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE,

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dziatalnos$ei Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego skonsolidowanege sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci™)
iuznaliSmy, Zze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci
uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
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GRUPA KAPITAL.OWA NETIA S.A.
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19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliémy w okresie
od dnia 30 listopada 2009 do dnia 11 grudnia 2009 oraz od dnia 14 stycznia 2010 roku do
dnia 19 lutego 2010 roku w siedzibie jednostki dominujace;.

3.2 OSwiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujace] potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnos¢ i jasnosé
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego oraz prawidlowo$é¢  dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnief.
OtrzymaliSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 19 lutego 2010 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
« kompletnym uje¢ciu informacji w dokumentacji konsolidacyijne;j,
» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
+ ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia moggce mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku
zostalo zbadane przez Michala Rybusa, kluczowego bieglego rewidenta nr 9872, dzialajacego
w imieniu Emst & Young Audit Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1. Dziatajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku opini¢ bez
zastrzezen,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku
zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
9 kwietnia 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy =zakoniczony dnia
31 grudnia 2008 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaty o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziafalno$ci Grupy zostalo
zlozone w dniu 21 kwietnia 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i
strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywow pienigznych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku wraz z opinia biegtego
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rewidenta, odpisem uchwaly o =zatwierdzeniv sprawozdania finansowego, w dniu
30 czerwea 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1031,

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Grupy w
latach 2007 — 2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku.

2009 2008 2007

suma bilansowa 2.340.676 2.282.705 2.070.651
kapital wlasny 2.025.451 1.928.481 1.728.269
wynik finansowy netto 88.665 230.605 -268.881
rentowno$é majatku (%) 4% 10% -13%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentowno$¢ kapitalu wiasnego (%) 5% 13% -14%

wynik finansowy netto x 100

kapitat wlasny na poczatek okresu

rentownes$¢ netto sprzedazy (%a) 6% 21% -32%

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktow, towardw

i materiatéw
plynnoéé — wskaznik plynnosci I 1,47 1,21 0,98
aktywa obrotowe ogélem
zobowigzania krotkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik plynnosci ITI 0,60 0,59 0,24
$rodki pienigzne
zobowiazania krotkoterminowe

szybko$¢ obrotu naleznosci 38 dni 49 dni 47 dni

naleznogdci z tytuhz dostaw i ushug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towardw
1 materialow
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Raport uzupelniajqcy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

(w tysigcach zlotyeh)
2009 2008 2007
okres splaty zobowigzan 27 dni 33 dni 39 dni

zobowiazania z tytuiu dostaw 1 ustug x 365

dni

wartoéé sprzedanych towardw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybkosé obrotu zapaséw 1 dzien 2 dni 2 dni

zapasy X 365 dni

wartoéé sprzedanych towardw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 87% 86% 88%

{kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania

dhugoterminowe) x 100

suma pasywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 13% 16% 17%

(suma pasywdéw— kapital wlasny) x 100

suma aktywow
wskaznik inflacji:
Srednioroczny 3,50% 4,20% 2,50%
od grudnia do grudnia 3,50% 3,30% 4.00%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

rentowno$¢ majatku wzrosta z -13% w 2007 roku do 10% w 2008 roku i spadla do
4% w 2009 roku,

rentownos¢ kapitalu wilasnego wzrosta z -14% w 2007 roku do 13% w 2008 roku i
spadia do 5% w 2009 roku,

rentowno$¢ netto sprzedazy wzrosta z -32% w 2007 roku do 21% w 2008 roku i spadia
do 6% w 2009 roku,

wskaznik ptynnosci I wzroést z 0,98 w 2007 roku do 1,21 w 2008 roku i 1,47 w 2009
roku,

wskaznik plynnosci III wzrést z 0,24 w 2007 roku do 0,59 w 2008 roku i do 0,60 w
2009 roku,

wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w dniach wzrdst z 47 dni w 2007 roku do 49 dni
w 2008 i spadt do 38 dni w 2009 roku,

wskaznik okresu splaty zobowiazan w dniach spadt z 39 dni w 2007 roku do 33 dni w
2008 roku i do 27 dni w 2009 roku,

wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w dniach wynosit 2 dni w 2007 i 2008 roku, a
nastepnie spadl do 1 dnia w 2009 roku,
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- wskaZnik trwatosci struktury finansowania spadt z 88% w 2007 roku do 86% w 2008
roku i wzrdst do 87% w 2009 roku,

- wskaZnik obcigzenia majatku zobowiazaniami spadt z 17% w 2007 roku do 16% w 2008
roku i do 13% w 2009 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujgca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci, przez co najmnie;
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 1 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnodci przez te
jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te
jednostki.

II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnosé i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzili$my mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
3 i 5 informacji dodatkowe]j do skonsolidowanego sprawozdaniu finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowiazan i kapitaléw wlasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1 Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
3 i 5 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

El ErnsT& YOUNG 10/12
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3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujgce

Wykazany stan kapitaléw wiasnych, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny z
dokumentacjq konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitatéw wlasnych przedstawiono w nocie 17 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bgdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.

4. 'Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodoéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowigzan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjas sa zgodne
z dolaumentacja konsolidacyjna.

4.2 Wylgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calosci lub czesei udzialéw w jednostce podporzadkowanej
W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialéw w jednostkach
podporzagdkowanych.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 1ok zakofczony dnia
31 grudnia 2009 roku.

7. Shusznos¢ odstgpstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

Elf FRNST & YOUNG 11/12



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.

Raport uzupetniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

10.

11.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Zgodnos¢ z prawem

UzyskalisSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takZze postanowienia statutow/
umow jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac aktuariusza — KPMG
Advisory Sp.zo.0. z siedzibg w Warszawie w zakresie wyceny rezerwy emerytalnej oraz
rzeczoznawcy majatkowego dr inz. Kazimierz Chojnowski nr 2506 w zakresie wyceny
nieruchomosci inwestycyjnej.

w imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

ST s

Michat Rybé
Blegky rewident Nr 9872

Warszawa, dnia 19 lutego 2010 roku
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na dzie i i za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2009 r.



Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finanso wego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1.223 z pbzniejszymi
zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajgcego
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Netia S.A. na koniec roku obrotowego oraz wyniku
finansowego za ten rok.

Zatgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska i zawiera:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

Niniejszym zarzad Netii S.A. zatwierdza zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009.

Mirostaw Godlewski Piotr Nesterowicz
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Jonathan Eastick Tom Ruhan

Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Gtowny Dyrektor Finansowy

Grzegorz Esz Jolanta Blachowicz
Czlonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 19 luty 2010 r.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzie n 31 grudnia 2009 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

31 grudnia
2008 r. 31 grudnia
Nota przeksztatcone 2009 r.
(PLN) (PLN)
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate, Netto.........ccocvevrieerieiieie e 7 1.415.994 1.384.714
Warto$ci NIEMAaterialNe ..........ccoeieriiiiriieieee e 8,9 412.480 388.557
Nieruchomosci iNWESLYCYJNe ......ccceevvevveveneenieeiieeieee 10 36.133 35.574
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 564 79.400
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy................. . 10 10
Naleznosci dtugoterminowe ..........cceeieeereresieeee e 12 6.623 676
Rozliczenia miedzyokreSOWe ............ccceeeiiereniniieie e 13 16.867 8.830
AKtywa trwale raZeM  ......ccoiiiiiiiice e e 1.888.671 1.897.761
Aktywa obrotowe
ZAPASY...ee e eteeueeuee ettt ettt h ettt b et ehe et et eb et et e besteenean 11 5.060 3.143
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 12 168.664 173.606
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych ... 201 59
Rozliczenia mi€dzyOKIreSOWE ..........ccevveerieeiieeiiee s 13 18.294 20.228
Pochodne instrumenty fiN@NSOWE ..........ccceereerieerieiien e 16 - 110
Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez
rachunek zySKOW i Strat..........ccccceveeiiiieiiciescneeee e 16 5.905 3.660
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci ............ccc.e...... 14 - 58.489
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania . 15 2.712 2.330
Srodki pienigzne i ich eKWIWaIENTY............cc.cverveveieeeeeereeeeereens 15 192.685 181.203
393.521 442.828
Aktywa przeznaczone do SPrzedazy..........coceeeeerieereseesesseesiesienns 513 87
Aktywa obrotowe razem 394.034 442.915
AKLYWA FAZEM ettt st sb e e sbe e 2.282.705 2.340.676
31 grudnia
Nota 2008 . 31 grudnia
przeksztatcone 2009 r.
(PLN) (PLN)
KAPITAEL WEASNY
Kapital zakladowy ..........ccoeiiiiiiie s 389.277 389.277
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akciji ..... 1.556.489 1.356.652
Niepodzielony wynik fin@anSowy..........ccccevereninieieicneeeens . (41.245) 247.258
Inne skiadniki kapitatu wtasnego . 23.960 32.264
Kapital Whasny razem .......ccccoooeiiiiiineenee e 17 1.928.481 2.025.451
ZOBOWIAZANIA
Zobowi gzania diugoterminowe
Rezerwy na zobowigzania............ccevvevveeiieeiieiree e 18 7.537 1.401
Przychody przysztych oKresow ...........cccccovvveeveninnnns 22 7.779 7.289
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. 33 9.121 -
Pozostate zobowigzania diugoterminowe................... .20 2.898 5.895
Zobowi gzania diugoterminowe razem ...........ccocceveeceeienenienenns 27.335 14.585
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania...................... 20 297.809 255.788
Pochodne instrumenty finansowe ............ccccoceeveeene .16 - 4.423
Kredyty i pOzyczKi........occcoueveenenene .19 - 347
Pozostate zobowigzania finaNSOWe ..........cccocevveevieveiieeiie e 304 80
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b
PrAWNYCR ...ttt et et 53 1
Rezerwy na zobowigzania... 18 6.345 4.888
Przychody przysztych okresow ............... .22 22.378 35.113
Zobowi gzania krotkoterminowe razem  .........ccoceeeeceeienenenenns 326.889 300.640
ZODOWI ZANIA FAZEM .....voveeeoeeees e sees e eeneen 354.224 315.225
Kanitat wlasnv i zobowi azania razem ............cccoeoevveevrvenreennne. 2.282.705 2.340.676

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2009 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonhczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
Nota 2008r. 2009 .

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (PLN) (PLN)
Przychody ze sprzedazy..........ccccooeieiincecneneceee e 1.112.394 1.505.871
Przychody ze sprzedazy generowane przez grupe

aktywéw przeznaczonych do sprzedazy ..........cccoeveevenens 8.774 -
Przychody ze sprzeda 2y ........ccocoooeiinieenineniece e 23 1.121.168 1.505.871
Koszt whasny Sprzedazy ........ccoccooeveieneeneneiieee e 24 (823.513) (1.005.518)
ZySK NA SPIZEAa ZY ......eoueeuieieiieeiiieeie et 297.655 500.353
Koszty sprzedazy i dyStrybuCi ..........ccovenieineniciieniiiee 25 (275.185) (338.446)
Koszty 0g0INEgo Zarzadu ...........ccoeeeereenieiienieeie e 26 (146.270) (173.458)
Pozostate przychody . 28 11.599 17.890
POZ0Stale KOSZLY ......ccuoiiiiiiiiie e 29 (447) (2.068)
Pozostate zyski / (straty) NEttO .......cccvevveeereeviiiiis e 30 12.942 9.965
Zysk [ (Strata) OPeracyjna .....cccceeeeereesieeenieeseenieeieenieenens (99.706) 14.236
Przychody fiN@NSOWE...........ccceeiieiiiiieie e 31 10.689 7.564
KOSZty fINANSOWE ......c.coiviiiiiiiie i 31 (9.859) (20.707)
Zysk na sprzedazy jednostki Stowarzyszonej............cccceceeenee. 353.381 -
Udziat w stracie bytej jednostki stowarzyszonej.. (22.625) -
Zysk przed opodatkowaniem ... 231.880 1.093
Podatek dOChOdOWY ..........oecveeiiieiiiiieiee e 33 (1.275) 87.572
ZYSK NELEO .ottt e b 230.605 88.665

Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Netii........oocvveeieiiiirees e 230.605 88.665
- akcjonariuszy mniejszosciowych

230.605 88.665

Zysk na jedn g akcje zwykt g przypadaj acy na
akcjonariuszy Netii
(wyrazony w zt na jedng akcje)
- podstawowy 34 0,59 0,23
- rozwodniony 34 0,59 0,23

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2009 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonhczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
Nota 2008 r. 2009 r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW (PLN) (PLN)
ZYSK NELEO .ottt e b 230.605 88.665
INNE CALKOWITE DOCHODY
Zyski i straty z tytutu instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne (nabycie Tele2 Polska) ................... 8 (284) 284
Zyski i straty z tytutu instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne (wydatki inwestycyjne) .........ccc.cee.... 16 - (2.391)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do innych
catkowitych doChOdOW...........cocveiiiiniiiit e - 454
Inne catkowite dochody ... (284) (1.653)
CALKOWITY ZYSK ittt 230.321 87.012

Caltkowity zysk przypadajacy na:
- akcjonariuszy Netii.........ocveeieiiiierees e 230.321 87.012
- akcjonariuszy mniejszosciowych

230.321 87.012

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
SKONSOLIDOWAN SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLAS NYM
za rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2009 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nadwy zka Pozostaty
warto $ci kapitat zapasowy Kapitat z
emisyjnej nad zwigzany z byt Program wyceny
wartoscia  Niepodzielo inwestycj g w opcji instrumentéw Kapitat
Kapitat nominaln g ny wynik jednostk e na akcje dla  zabezpiecza — wiasny
Nota  zaktadowy akcji finansowy stowarzyszon g pracownikdw jacych razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Saldo na 1 stycznia 2008 r. .......cccceene. 389.277 1.641.398 (356.759) 40.102 14.676 (425) 1.728.269
Zysk z tytutu rozwodnienia udziatow

w jednostce stowarzyszonej .............. - - - 9.530 - - 9.530
Sprzedaz inwestycji w jednostke

SLOWAIZYSZONG .....ccovrevcviiiriicnsinines - - - (49.632) - 425 (49.207)
Pokrycie straty za 2007 I. ......cccceveerurenee - (84.909)  84.909 - - - -
Program opcji na akcje dla

pracownikow:

- warto$¢ $wiadczen pracownikow..... 17 - - - - 9.568 - 9.568
Catkowity ZYSK......ccovereeieiiiienecnie e - - 230.605 - - (284) 230.321
Saldo na 31 grudnia 2008 1. ........ccce.... 389.277 1.556.489 (41.245) - 24.244 (284) 1.928.481

Nadwy zka Pozostaty
warto $ci kapitat zapasowy Kapitat z
emisyjnej nad zwigzany z byt Program wyceny
wartoscia  Niepodzielo inwestycj g w opcji instrumentéw Kapitat
Kapitat nominaln g ny wynik jednostk e na akcje dla  zabezpiecza — wiasny
Nota  zakladowy akeiji finansowy stowarzyszon g pracownikéw jacych razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Saldo na 1 stycznia 2009 r. .....ccccceeenee 389.277 1.556.489 (41.245) - 24.244 (284) 1.928.481
Pokrycie straty Netii za 2008 . ............. (199.837) 199.837
Program opcji na akcje dla

pracownikow:

- wartos$¢ $wiadczen pracownikow..... 17 - - - - 9.957 - 9.957
Catkowity ZYSK......ccovereeieniiiienecieeine - - 88.665 - - (1.653) 87.012
Saldo na 31 grudnia 2009 1. ......ccccce.... 389.277 1.356.652 247.258 34.201 (1.937) 2.025.451

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A. .
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2009 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonhczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 r. 2009 .
(PLN) (PLN)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej:
ZYSK NELEO ..ttt ettt et st nn e ne s 230.605 88.665
Korekty razem:
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych...........ccocceveeenes 7,9,10 270.347 298.566
Odpisy z tytutu utraty wartosci okreslonych aktywow trwatych ................... 447 2.068
Udziat w stracie bylej jednostki stowarzyszone;j .................... . 22.625 -
Odroczony podatek dochodowy ...........c...c...... 33 846 (88.303)
Odsetki naliczone od kredytéw bankowych ... 19 7.667 4.520
Pozostate odsetki..........ccoocvveriiiieiiiiiicne 928 430
Umowa gwarancji finansowe)j ............cceeevenee . (435) -
Odsetki naliczone od udzielonych pozyczekK.........ccccovovvviiviencniieneie (24) 5)
Swiadczenia w formie akcji WHasnyCh...........cc.ooevocuevcveceece e, 17 9.568 10.332
(Zyski) / straty z tyt. wyceny aktywow / zobowigzan finansowych ...... (167) 1.171
(Zyski) / straty z tyt. wyceny pochodnych instrumentéw finansowych 5.018

ROZNICE KUISOWE .....couveireeie ettt et st ssn s e e neenneens (315) 7.249

Zysk na sprzedazy $srodkow trwatych........... (5.748) (7.369)
Zysk na sprzedazy jednostki stowarzyszonej . . (353.381) -
Zysk na sprzedazy grupy aktyWoOW...........ccoverererreereresiesesesesseeeseesnee s (5.093) -
Zysk Na SPrzedazy iINWESTYC]i .......covveieiieie e 9) (148)
Zmiana kapitatu obrotowego............ccoceeveneiineeiene. . 36 (7.067) (22.075)
Whplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej ......cccccecvevvereenennnn 170.794 300.119
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej:
Zakup s$rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych...........ccooceeeevenens (257.053) (237.774)
Zakup sieci operacyjnych . 8 (1.567) (2.850)
Sprzedaz $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych ............ccoceee.... 8.851 48.847
Sprzedaz grupy akKEYWOW ..........ccceeveriereeieesesiseeeesee e seesaeseesseeseeseessesseesees 6.000 2.000
Inwestycja w byla jednostke stowarzyszong . (8.124) -
Sprzedaz jednostki StOWArZYSZONE] .......ccceiueivirieieiee et 453.770 -
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych, po uwzglednieniu
przejetych $rodkow pPIenNi@ZNYCh .........covvvvieieiie e 8, 36 (132.976) (57.762)
Nabycie obligacji / bonéw skarbowych netto .. . - (57.055)
S0l =T = VAN 10 1Y S]] o SRR 25 999
Splata PoZyCzek i OASELEK .......coiviiiiiiieeeeee e 462 278
Wplywy / (wyptywy) pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej ...... 69.388 (303.317)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej:
Splata zobowigzan z tyt. leasingu finaNSOWEQO .........cccceevuererenieieeneieenen (2.150) (3.392)
Otrzymane Kredyty .......ccccoceveeveenienieeniieninens .19 110.000 -
Splata kredytow .... 19 (205.502) -
Splata odsetek ... . (5.980) -
Opfaty zwigzane z kredytem bankowym .................. . (4.484) (3.645)
Wyptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe] ........c.ccccvveeieiinenne. (108.116) (7.037)
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) stanu  $rodkéw pieni eznych ..................... 132.066 (10.235)
Zyski / (Straty) kursowe z tytutu wyceny  srodkdéw pieni eznych w
WalUtaCh ODCYCH .o e 2.922 (1.247)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek OKIresu ............c.ccoververereansn. 57.697 192.685
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu  .........cocoeververuennnn. 192.685 181.203

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN |A FINANSOWEGO
na dzie n i za rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2009 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Spoétkai Grupa Netia

Netia S.A. (zwana dalej "Emitentem”, "Netig" lub "Sp6tka") zostata utworzona i zarejestrowana w Polsce w 1990 roku jako
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, a w roku 1992 zostata przeksztalcona w spoétke akcyjna. W 2003 roku Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki zaaprobowato zmiane firmy, pod jaka dziatat Emitent z “Netia Holdings S.A.” na “Netia S.A.".
Siedziba Spoétki znajduje sie w Polsce, w Warszawie przy ulicy Poleczki 13. Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000041649. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 011566374.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej jest nieoznaczony.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r. zawiera dane finansowe
Emitenta i jego spétek zaleznych. Lista spotek zaleznych Emitenta zostata przedstawiona w Nocie 2.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spo6tki w dniu 19 lutego 2010r.

Emitent wraz ze swoimi spotkami zaleznymi (,Grupa Netia”) jest najwiekszym alternatywnym operatorem $wiadczacym
przewodowe ustugi telefoniczne w Polsce. Grupa Netia $wiadczy r6znorodne glosowe ustugi telekomunikacyjne i ustugi transmisji
danych. Ustugi te obejmujg gtosowe potaczenia telefoniczne (w tym: potaczenia miedzystrefowe, potgczenia miedzynarodowe i
potaczenia do sieci komoérkowych), sie¢ cyfrowg z integracjg ustug (,ISDN”), ustugi Voice over Internet Protocol (,VolP”), poczte
glosowa, komutowany i staly dostep do Internetu, dzierzawe taczy i transmisje danych oraz ustugi Frame Relay i MPLS. Ponadto
Grupa Netia Swiadczy ustugi hurtowe (w tym terminacje potaczen przychodzacych, wynajem kanalizacji teletechnicznej i ciemnych
wiokien Swiattowodowych oraz ustugi kolokacji), ustugi sieci inteligentnej (ustugi potaczen bezptatnych i z podziatem optaty oraz
ustugi audiotekstowe) oraz ustuge szerokopasmowego dostepu do Internetu w technologii ADSL. Te uslugi sg oferowane przy
wykorzystaniu wiasnej sieci miedzianej i Swiattowodowej Netii oraz alternatywnie przy wykorzystaniu urzadzen sieciowych
dzierzawionych od innych operatoréw.

Od 2006 roku Grupa Netia dostarcza ustugi szerokopasmowej transmisji danych i gtosu oparte na technologii WiMAX przy
wykorzystaniu czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz, ktére zostaly nabyte przez Grupe w 2005 r.

Korzystajac z nowych mozliwoséci pojawiajacych sie w zwigzku z poprawg otoczenia regulacyjnego Spétka zawarta z
Telekomunikacjg Polskg S.A. (,TP SA”) umowe dotyczaca dostepu typu bitstream i w styczniu 2007 r. rozpoczeta sprzedaz ustug
szerokopasmowego dostepu do Internetu poprzez sie¢ TP SA W trzecim kwartale 2007 r. Spétka rozpoczeta sprzedaz ustug
gtosowych dla klientéw TP S.A., ktdérzy majg wnosi¢ optaty zaréwno abonamentowe jak i za potaczenia na rzecz Netii. Netia za$
ponosi opfaty za wynajem tgczy na rzecz TP SA zgodnie z decyzjg UKE dotyczaca hurtowego dostepu do abonamentu (WLR). W
2008 roku Netia rozpoczeta instalacje wlasnych urzadzen w punktach kolokacyjnych TP SA korzystajac z regulowanego dostepu do
lokalnej petli abonenckiej (LLU) i rozpoczeta przytaczanie klientéw poprzez te forme regulowanego dostepu.

We wrzesniu 2008 r. Spotka nabyta Tele2 Polska Sp. z 0.0. (“Tele2 Polska”, potaczona z Netig w lutym 2009 r.), spétke
Swiadczacq ustugi glosowe i szerokopasmowe na terenie catego kraju w oparciu o regulowany dostep do sieci TP SA, tacznie z
mozliwoscig wyboru operatora, WLR i BSA.

Grupa Netia rozwija réwniez swojg wlasng sie¢ oraz baze klientéw nabywajac lokalne spétki internetowe. Od poczatku 2007
roku Grupa Netia nabyta 22 takie spokki z tgczng liczbg 94.188 (nie w tysiacach) klientéw. Ponadto od konca 2008 r. Grupa Netia
nabyta 6.523 (nie w tysigcach) klientdw i sieci od innych operatoréw internetowych.

Majac na uwadze dalsze poszerzanie oferty produktowej poprzez wprowadzenie ustug konwergentnych, Grupa Netia zaczeta
Swiadczy¢ ustugi telefonii komoérkowej we wrzesniu 2008. Netia $wiadczy ustugi telefonii komorkowej na podstawie Umowy
$wiadczenia ustug mobilnych zawartej z P4 Sp. z 0.0. (,P4"), ktéra umozliwia Netii hurtowe nabywanie ustug telefonii komérkowe;j
od P4 i ich odsprzedaz pod wtasng marka. W trzecim kwartale 2009 r. skala tej wspoélpracy zostata rozszerzona o mobilne ustugi
szerokopasmowe oraz ustugi gtosowe i transmisji danych przy uzyciu aparatéw mobilnych.

Grupa Netia oferuje réwniez instalacje i dostawe wyspecjalizowanych ustug tacznosci radiowej (ustugi trunkingowe) na terenie
catego kraju za posrednictwem jednostki zaleznej UNI-Net Poland Sp. z o. 0., (powstatej w maju 2009 r. przez wydzielenie ze spoiki
Uni-Net Sp. z 0.0.).

Poczawszy od lipca 2000 roku, akcje Spoétki sg notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,WGPW"). Akcje
Spétki wechodzg w sktad mWIG40 (indeksu $rednich spétek). Netia podlega obowigzkom informacyjnym dotyczacym wszystkich
spotek notowanych na WGPW.

Zalo zenie kontynuowania dziatalno  sci

Na dzien 31 grudnia 2009 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Netia wykazuje kapital wkasny w kwocie
2.025.451 zt oraz kapitat obrotowy w kwocie 142.275 zt. Na dziern 31 grudnia 2009 r. Grupa Netia posiadata 181.203 zt $rodkow
pienieznych, bony skarbowe o wartosci nominalnej 60.000 zt oraz mozliwos¢ dokonania wyptat z umowy kredytowej w wysokosci
295.000 zt (zob. Nota 14 i 19). Ponadto w 2009 r. Netia wygenerowata przeptywy wolnych srodkéw pienieznych i Zarzad przewiduje
utrzymanie takiego trendu w $rednim okresie. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spéiki uwaza, ze nie istniejg okolicznosci
wskazujace na istotng niepewnosé¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Netia.



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN |A FINANSOWEGO
na dzie n i za rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2009 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2. Jednostki zale zne i stowarzyszone

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe nastepujacych spotek zaleznych bezposrednio lub
posrednio od Emitenta:
Udziat w kapitale

Spotka 31 grudnia 31 grudnia
2008 r. 2009r.

Spotki zalezne bezposrednio:

InterNetia Holdings Sp. z 0.0. (poprzednio InterNetia Sp. 2 0.0.) ....cccoceeviennee. 100 100

IN2L00P SP. Z 0.0. eeiiiiiiieiieie ettt 100 100

Netia Corpo Sp. z 0.0. (1poprzednio Net 2 Net Sp. z 0.0. - 100

Tele2 POISKA SP. Z 0.0.7. i 100 N/A

Netia Spotka Akcyjna UMTS Spétka komandytowo — akcyjna® 100 N/A

Netia UMTS SP. Z 0.0.% oottt enass st N/A
Spotki zalezne posrednio:

Connect Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. Y e 100 N/A
CYDEIMECH SP. Z 0.0.2 ..ottt 100 N/A
Easy Com Sp. z0.0.%.. 100 N/A
eTychy Sp. 2 0.0. .....ceeee. - 100
Global Connect SE' Z 0.0. oo s 100

INEEIDIt SP. Z 0.0, 7 oo 100 N/A

Internetia Sp. z 0.0 (poprzednio Air Bites Polska Sp. z 0.0.). 100 100
LANEt SP. Z 0.0.% ..ot 100 N/A
Systemy Informatyczne Netis Sp. z o0.0. 100 N/A
Netster SP. Z 0.0 ..o 100 N/A
Przedsiebiorstwo Informatyczne Punkt Sp. z 0.0. ® 100 N/A
Seal-Net SP. Z 0.0.%....ooviieeeeeeee e, 100 N/A
Ticom Sp.z0.0.“..... 100 N/A
UNIENEE SP. Z 0.0.5 ..o 100 N/A
UNI-Net Poland Sp. z 0.0. (wydzielona z Uni-Net Sp. Z 0.0.)...cccccovivienineninnne - 100

potgczone z Netig

potgczone z Connect Systemy Komputerowe Sp. z 0.0.
potgczone z Lanet Sp. z 0.0.

potgczona z Systemy Informatyczne Netis Sp. z 0.0.
potgczone z Internetia Sp. z 0.0.

potgczone z Internetia Holdings Sp. z 0.0.

o g A W NP

Udziat w ogolnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatlowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

Wszystkie wyzej wymienione spoitki sg zarejestrowane na terytorium Polski.

3. Przyj ete zasady rachunkowo $ci
Podstawa sporz gdzenia

Od 1 stycznia 2005 r. Netia, jako spotka, ktorej akcje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1.223 z p6zniejszymi zmianami, (,Ustawa o
rachunkowosci”), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejskg ("UE”). Na 31 grudnia 2009 r., zwazywszy ha
biezacy przebieg zatwierdzania MSSF w UE oraz rodzaj dziatalnosci Grupy Netia, nie wystepujg zadne réznice miedzy MSSF
stosowanymi przez Grupe Netia i MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wydanymi
i obowigzujgcymi na dzien bilansowy. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r., za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci stosowanych od
dnia 1 stycznia 2009 r.

Niektére spoétki z Grupy (nabyte w 2009 r.) prowadzg ksiegi zgodnie z politykg rachunkowosci okreslong w Ustawie o
Rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na podstawie tej Ustawy (,Polskie Standardy Rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nieujete w ksiegach spotek z Grupy, ktére zostaly wprowadzone w celu dostosowania
sprawozdan finansowych tych spétek do MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, po
uwzglednieniu efektu inflacji (zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”), ktéra wystepowata w
Polsce do konca 1996 roku, za wyjatkiem aktywoéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. W
czasie wystepowania hiperinflacji odpowiednie pozycje niepieniezne podlegaly przeszacowaniu w oparciu o wskaznik inflacji i tak
ustalone wartosci staty sie kosztem historycznym w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga uzycia pewnych szacunkéw
ksiegowych i przyjmowania zatozen, co do przysztych zdarzen. Obszary, w ktérych zalozenia te mialy istotne znaczenia dla
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly opisane w Nocie 5.

Dziatalnos$¢ operacyjna Emitenta i Grupy Netia nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
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(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zmiany warto $ci szacunkowych

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. Grupa Netia zmienita okresy uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i w rezultacie pozostaly okres umorzenia niektorych skladnikow zostat w wigkszosci
przypadkéw wydtuzony. Roczne stawki amortyzacyjne tych sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych
zostaly odpowiednio zmienione.

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne zmiany wartosci szacunkowych:

Zwigkszenie /

(Zmniejszenie) Odno $ne
amortyzacji zmniejszenie
rozpoznane w amortyzacji za
Aktywa trwate Giéwne zmiany okresu u zytkowania 2009r. 2010r.
(PLN) (PLN)
- . ) - okres uzytkowania niektérych sktadnikéw zostat
Sie¢ telekomunikacyjna wydhuzony do korca 2010°. (86) 86
Urzadzenia telekomunikacvine - okres uzytkowania niektérych sktadnikéw zostat
a V) wydtuzony do korca 2010 T. (792) 788
- okres uzytkowania r6znych sktadnikéw zostat
skrécony do grudnia 2009 r. 3.019 (1.087)
B . - okres uzytkowania niektérych sktadnikéw zostat
Maszyny i urzadzenia wydtuzony do korica 2009 r. (187) 187
Catkowity wptyw 1.954 (26)

Przeklasyfikowanie danych poréwnawczych

W 2009 r. Grupa Netia wprowadzita nowy format raportowania, dostosowany do raportowania wewnetrznego dla celéw
zarzadczych, w zwigzku z czym pewne kwoty z poprzedniego okresu zostaly przeklasyfikowane, tak aby zapewni¢ zgodnos¢ z
prezentacjg za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 r. Prezentacja przychoddéw i kosztéw zostala zmieniona, aby lepiej
odzwierciedla¢ specyfike dziatalnosci, jednak bez zadnego wpltywu na catkowitg warto$¢ zaraportowanych wczesniej przychodow,
zysku na sprzedazy, zysku / (straty) operacyjnej oraz wynikéw netto. W rezultacie pewne pozycje przychodéw czy kosztéw za
okresy poréwnawcze ujete w notach moga rézni¢ sie od danych zaprezentowanych poprzednio.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowany ch standardéw
Nastepujgce nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standardéw zostaly zastosowane przez Grupe Netia w 2009

- MSSF 8 “Segmenty operacyjne”;

- MSSF 2 (zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji”;

- MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”;

- MSR 23 (zmiana) ,Koszty finansowania zewnetrznego”;

- MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSR 1 “Prezentacja sprawozdan finansowych: instrumenty
finansowe z opcjg sprzedazy oraz obowigzki wynikajace z likwidacji (spotki)”;

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy” i MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” — ,Koszt inwestycji w jednostce zaleznej, jednostce pod wspding
kontrolg lub jednostce stowarzyszonej”;

- Zmiany do MSSF 7 — w zakresie ujawniania informacji o instrumentach finansowych;

- Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek;

- Zmiany do KIMF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” i MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i
wycena” — ,Wbudowane instrumenty pochodne”;

- KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”;

- KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci”;

- KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica”;

- KIMSF 18 ,Przekazanie aktywéw przez klientow”;

MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci” i wymaga ,podej$cia zarzadczego” do
sprawozdawczos$ci segmentéw, zgodnie z ktérym informacje o segmencie sg przedstawiane na tej samej podstawie, co
zastosowana do celéw sprawozdawczosci wewnetrznej. Uprzednio, w czasie obowigzywania MSR 14, Netia miata tylko jeden
segment branzowy — dziatalno$¢ telekomunikacyjng (w zwigzku z niewielkim rozmiarem dzialalnosci radiokomunikacyjnej, Grupa
Netia nie traktowata jej jako odrebnego segmentu). Nowy standard spowodowat wyréznienie czterech nowych segmentéw
sprawozdawczych w Grupie Netia (zob. Nota 6). Poniewaz wartos¢ firmy powinna by¢ alokowana na poziomie segmentéw, zmiana
segmentéw objetych sprawozdawczo$cig wymagata alokacji wartosci firmy do nowo zidentyfikowanych segmentéw operacyjnych.
Alokacja nie spowodowata dodatkowej utraty wartosci firmy.

Zastosowanie zmienionego MSR 1 spowodowalo zmiane prezentacji pewnych pozycji przychodéw i kosztéw w zestawieniu
zmian w kapitale wtasnym (,hiewtascicielskie zmiany w kapitale wikasnym” sg prezentowane osobno od ,witascicielskich zmian w
kapitale wilasnym”). Wszystkie ,niewtascicielskie zmiany w kapitale wlasnym” sg prezentowane w zestawieniu catkowitych
dochodéw obejmujacym oddzielnie rachunek zyskéw i strat oraz zestawienie z catkowitych dochoddéw. Prezentacja danych
poréwnawczych zostata réwniez zmieniona zgodnie ze zmienionym standardem. Poniewaz zmiana polityki rachunkowos$ci dotyczy
tylko aspektu prezentacji, nie ma ona wptywu na zysk na jedng akcje.

Zastosowanie zmienionego standardu MSSF 7 spowodowato ujawnienie dodatkowych informacji na temat wyceny do wartosci
godziwej i ryzyka ptynnosci (zob. Nota 4).

Zastosowanie pozostatych wyzej wymienionych interpretacji i zmian standardéw nie miato wplywu na sytuacje finansowa Grupy
Netia.
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Nastepujgce nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejgcych standardéw i interpretacje, ktére nie sg obowigzujgce w roku

2009 i ktorych Netia nie zdecydowata sie zastosowac wczesniej, zostaty juz opublikowane:

MSSF 3 (nowelizacja) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
Zmienione standardy stanowig dalsze rozwinigcie modelu przejecia i nakladajg obowigzek stosowania modelu jednostki
gospodarcze;.

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - ,Pozycje zabezpieczane kwalifikujgce sie do rachunkowosci
zabezpieczen” obowigzujaca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub pézniej. Zmiany do MSR 39
wyjasniajg zasady okreslania ryzyk, ktére mogg by¢ wyznaczone jako ryzyka podlegajace zabezpieczeniu oraz ustalaja, kiedy
czesc¢ przeptywow pienieznych wynikajacych z instrumentu finansowego mozna wyznaczy¢ jako pozycje zabezpieczanag.

Zmieniony MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”
obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub p6zniej. Ta zmiana koryguje mozliwe trudnosci
techniczne wynikajace ze wspétdziatania MSSF 1, zmienionego MSSF 3 ,Polaczenia jednostek” oraz zmienionego MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.

KIMSF 17 ,Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wiascicielom” obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2009 r. lub pézniej. KIMSF 17 precyzuje, ze nalezng dywidende nalezy ujg¢é w momencie jej zatwierdzenia, czyli kiedy
nie jest juz zalezna od uznania jednostki. Nalezng dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej wydanych aktywdw netto, a
réznice miedzy tg kwota, a wczesniejsza wartosciag bilansowa tych aktywéw nalezy ujmowac¢ w wyniku finansowym.

Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 r. lub 1 stycznia 2010 r. lub pdzniej, zaleznie ktérego standardu dotyczg. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
UE.

Zmiany do MSSF 2 ,Grupowe transkacje ptatnosci w formie akcji rozliczane pienieznie” obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub pézniej. Zmiany precyzujg zakres oraz sposob ksiegowego ujecia grupowych
transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych pienieznie w osobnym lub indywidualnym sprawozdaniu finansowym jednostki
otrzymujacej towary lub ustugi w przypadku gdy ta jednostka nie ma obowigzku rozliczania ptatnosci w formie akcji. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 2 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy: dodatkowe
zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 r. lub pdzniej. Zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — ,Klasyfikacja emisji praw poboru” obowigzujace dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 r. lub p6zniej. Zmieniony standard okresla ujmowanie praw poboru. Zmiany te nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

MSR 24 (nowelizacja) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub pdzniej. Znowelizowany standard upraszcza definicje podmiotu powigzanego,
precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistosci z definicji. Zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub
p6zniej. MSSF 9 stanowi pierwszg czes$¢ | Fazy projektu RMSR, aby zastapi¢ MSR 39. MSSF 9 wprowadza ulepszone i
uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR 39. Ten standard nie
zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami kapitalowymi”, obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub pézniej. Ta interpretacja objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w
wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej zadtuzenia zobowigzanie finansowe zostaje uregulowane w catosci lub w
czesci poprzez emisje instrumentéw kapitatowych skierowang dla  wierzyciela. Ta interpretacja nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez UE.

Zmiany do KIMSF 14 ,Skiadki ptacone w ramach minimalnych wymogoéw finansowania” obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. lub pézniej. Zmiany majg zastosowanie w ograniczonym zakresie: kiedy jednostka
podlega minimalnym wymogom finansowania i dokonuje wczesniejszej wptaty sktadek w celu pokrycia tych wymogéw. Zmiany
pozwalajg takiej jednostce ujecie takiej wczesniejszej wplaty jako skiadnik aktywow. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez UE.

Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych
MSSF, po raz pierwszy” obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 r. lub pézniej. Zgodnie ze
zmiang jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy stosujg te same przepisy przejsciowe, co pozostate jednostki, zawarte w
Zmianach do MSSF 7 ,Udoskonalenie wymog6w dotyczacych ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych”. Zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardéw i interpretacji na sprawozdawczos$¢ Grupy Netia.

Zasady konsolidacji

(a) Jednostki zalezne

Konsolidacji podlegaja wszystkie jednostki zalezne, tzn. takie, w odniesieniu do ktérych Grupa Netia ma zdolno$¢ kierowania

ich politykg finansowa i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogélnej liczby gloséw w organach stanowigcych.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa Netia kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wplyw potencjalnych praw gtosu,
ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienié.
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Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe Netia. Z dniem ustania kontroli
jednostki zalezne nie sg konsolidowane, a dana inwestycja jest wykazywana zgodnie z MSR 39, pod warunkiem, ze inwestycja ta
nie stala sie inwestycjg w jednostke stowarzyszona.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe Netia rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg
przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzien
wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania przejete aktywa, zobowigzania i
zobowigzania warunkowe sg wyceniane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, bez uwzgledniania udzialu mniejszosci. Nadwyzke
kosztu przejecia nad udzialem Grupy Netia w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach,
zobowigzaniach i zobowigzaniach warunkowych ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat. Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy Netia sa
eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez
przekazany skfadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie bylo to
konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe Netia.

(b) Jednostki stowarzyszone

Za jednostki stowarzyszone uznawane sg takie jednostki, w ktérych Netia posiada pomiedzy 20% a 50% og6lnej liczby glosow
w organach stanowigcych lub tez w inny sposéb moze wywiera¢ znaczacy wptyw na ich polityke finansowa i operacyjna.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie¢ metoda praw wlasnosci i poczatkowo ujmuje sie wedtug ceny nabycia.
Wartosc¢ firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej rozpoznana w dniu nabycia, pomniejszona o ewentualne odpisy aktualizujace,
wykazywana jest w bilansie. Udziat Netii w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej wykazuje sie w rachunku zyskoéw i strat. W
przypadku gdy udziat w stracie jednostki stowarzyszonej jest réwny badz przewyzszy udziat Grupy Netia w jednostce
stowarzyszonej, wiaczajac wszelkie inne diugoterminowe niezabezpieczone naleznosci, Grupa Netia nie rozpoznaje dalszych strat,
chyba ze sie do tego zobowigzata lub dokonata ptatnosci na rzecz jednostki stowarzyszone;j.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy Netia a jednostkami stowarzyszonymi sg eliminowane do
poziomu udziatu Grupy Netia w jednostce stowarzyszonej. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba Ze transakcja
dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw.

Zyski i straty w jednostkach stowarzyszonych z tytutu rozwodnienia, wynikajace ze zmian ujetych bezposrednio w innych
catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych, sg wykazywane w innych catkowitych dochodach.

Nalezno $ci z tytutu odszkodowania i zobowi  gzania wynikaj gce z uméw nabycia spotek

W przypadku zidentyfikowania naleznosci z tytutu odszkodowania w trakcie alokacji ceny nabycia, jest ona traktowana jako
osobny sktadnik akywéw nabyty oddzielnie od transakcji nabycia spoétki. Nalezno$¢ ta nie jest kompensowana ze zobowigzaniem
warunkowym rozpoznanym podczas wyceny nabytej jednostki. Wplywy z tytulu odszkodowania sg traktowane jako realizacja
sktadnika aktywow i i nie wptywaja na koszt potgczenia jednostek gospodarczych.

Aktywa warunkowe sg ujmowane, gdy osiggniecie przychodu jest praktycznie pewne. W przypadku, gdy Grupa Netia uzgodni
podziat korzysci wynikajacych z takiego aktywa warunkowego ze sprzedajacym, odpowiadajace mu zobowigzanie warunkowe jest
réwniez ujmowane, jesli jest prawdopodobne, ze bedzie musiato doj$¢ do wyptywu przysztych korzysci ekonomicznych.

Segmenty dziatalno $ci

Sprawozdawczo$¢ segmentéw operacyjnych jest spdjna z raportowaniem wewnetrznym na potrzeby Zarzadu. Zarzad
monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw klienckich w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobéw oraz
oceny skutkéw wynikoéw dziatalnosci.

Przeliczanie walut obcych
(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Poszczeg6lne pozycje sprawozdan finansowych wszystkich jednostek nalezacych do Grupy Netia sg wycenione w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostka (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdania
finansowe prezentowane sa w polskich ztotych (,z" lub ,PLN"), ktére dla Spétki sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji.

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych ujmowane sg wedtug kursu waluty obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty
kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale ujmowane sg wediug kosztu historycznego, pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i odpisy
aktualizujace warto$é brutto oraz powiekszonych o efekt inflacji dotyczacy okresu przed 31 grudnia 1996 r. Srodki trwate w budowie
obejmujg niezakonczone inwestycje w rozbudowe sieci telekomunikacyjnej i teletransmisyjnej oraz inne srodki trwate. Zgodnie z
polityka Grupy Netia, wartos¢ tych inwestycji obejmuje takze odpowiednie koszty finansowania zewnetrznego oraz wszelkie naktady
bezposrednio zwigzane z zakupem lub doprowadzeniem skladnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia
jego uzytkowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Wszystkie koszty zwigzane ze Srodkami trwatymi w budowie sa
odpowiednio przenoszone na srodki trwate i amortyzacja rozpoczyna sie z chwila, gdy sa dostepne do uzytkowania.

Naktady na $rodki trwate ponoszone w terminie pézniejszym ujmowane sg w ich wartosci bilansowej wéwczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy Netia, a koszt ten mozna wiarygodnie zmierzyc¢.
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Wszystkie pozostate koszty napraw i konserwaciji srodkow trwalych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresach
sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych
mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacje nalicza sie metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania srodka trwalego. Przyjeto nastepujace okresy
uzytkowania:

Okres
Budynki 10 do 40 lat
Sie¢ telekomunikacyjna 15 do 40 lat
Urzadzenia telekomunikacyjne 5do 15 lat
Maszyny i urzadzenia 5do 12 lat
Wyposazenie 3do 10 lat
Samochody 5do 8 lat

Grunty i $rodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji.

Wartosci koncowe i okresy uzytkowania sktadnikow aktywoéw sg weryfikowane na kazdy dzien bilansowy i w razie potrzeby
zmieniane.

Jezeli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng to dokonywany jest odpis
doprowadzajgcy wartosé bilansowg do tej wartosci odzyskiwalne;j.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie
sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw.

Zyski i straty ze zbycia $rodkéw trwatych ustalane sg przez poréwnanie przychodéw ze sprzedazy z wartoscig bilansowg
danego $rodka trwatego i ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna obejmuje bylg siedzibe Spokki utrzymywang w celu uzyskania przychodéw z czynszéw lub ze
wzgledu na przyrost ich wartosci (jedynie nieznaczna jej czes¢ moze by¢ wykorzystywana w swiadczeniu ustug lub czynnosciach
administracyjnych). Nieruchomos¢ inwestycyjna jest wyceniana w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym o
dotychczasowe umorzenie oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje nalicza sie metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania aktywOw. Przyjeto nastepujace okresy
uzytkowania:

Okres
Budynki 10 do 40 lat
Sie¢ telekomunikacyjna 15 do 40 lat
Wyposazenie 3do 10 lat

Grunty nie podlegaja amortyzaciji.
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa trwate sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i ujmowane w nizszej z dwéch wartosci: bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystywanie. Aktywa te sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w ich biezagcym stanie
z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywoéw, a ich sprzedaz jest
wysoce prawdopodobna.

Leasing
(a) Grupa jako leasingobiorca

Leasing, przy ktérym znaczaca czes$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu whasnosci przypada Grupie Netia stanowi leasing finansowy.
Sktadniki aktywéw bedace przedmiotem leasingu finansowego sg ujmowane w kwocie nizszej sposréd ustalonych na moment
rozpoczecia uzytkowania: wartosci godziwej badz wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Kazda optata leasingowa
dzielona jest na czesc¢ stanowigcg zobowigzanie i czes$é finansowa. Zobowigzanie wykazywane jest w bilansie w pozycji ,Pozostate
zobowigzania”. Koszty finansowe obcigzajg rachunek zyskéw i strat. Rzeczowe $rodki trwate stanowigce przedmiot leasingu
finansowego sg amortyzowane przez ekonomiczny okres uzytkowania aktywéw lub okres leasingu, w zaleznosci od tego, ktéry z
nich jest krotszy. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci przed koncem okresu leasingu,
dany skfadnik aktywéw umarza sie przez krétszy z dwéch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Opfaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku
zyskoéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

(b) Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa (leasingodawca) zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej $rodka stanowigcego przedmiot
leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytulu wynajmu. Warunkowe opfaty
leasingowe sg ujmowane jako przych6d w okresie, w ktérym stang sie nalezne.
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Warto $ci niematerialne
(a) Koncesje telekomunikacyjne

Koncesje telekomunikacyjne ujmowane sg wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy ptatnos¢ jest odroczona na okres diuzszy niz zwyczajowy kredyt kupiecki, cene nabycia
ustala sie w oparciu o wartos$¢ biezacg przysztych ptatnosci. Wartosé biezaca przysztych ptatnosci ustalana jest przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, réwnej sredniemu wazonemu kosztowi kapitatu w Grupie Netia w dniu przyznania koncesji. Wszelkie
réznice pomiedzy nominalng ceng nabycia konces;ji, a ich wartoscig biezacg ujmowane sg jako odsetki i odnoszone w rachunek
zyskow i strat. Odsetki naliczone do momentu, gdy wszelkie dziatania majace na celu przygotowanie aktywa do uzytkowania sg
zakonczone, sg aktywowane, a nastepnie odnoszone poprzez amortyzacje w rachunek zyskéw i strat przez okres trwania konces;ji.
Amortyzacja koncesji rozpoczyna sie od momentu, kiedy sie¢ telekomunikacyjna jest dostepna do uzytkowania i jest naliczana
metoda liniowg przez okres, na ktory koncesja zostata przyznana. Okres amortyzacji wynosi od 12 do 15 lat. Na dzien 31 grudnia
2008 r. Grupa Netia posiadata jedynie koncesje telekomunikacyjne.

(b) Wartosc firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy Netia w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto jednostki zaleznej badz stowarzyszonej. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych wykazywana jest w
wartosciach niematerialnych, natomiast warto$¢ firmy powstata przy nabyciu udzialéw w jednostkach stowarzyszonych wykazywana
jest w pozycji bilansu ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. Rozpoznana warto$é firmy jest corocznie testowana na utrate
wartosci i wykazywana w wysokosci pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy te nie podlegajg odwracaniu.

Warto$¢ firmy dla celéw testébw na utrate wartosci alokowana jest do osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, ktére,
zgodnie z oczekiwaniami, winny skorzysta¢ na potaczeniu jednostek gospodarczych.

(c) Oprogramowanie komputerowe

Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe sg ujmowane w wartosci kosztéw poniesionych na nabycie i dostosowanie
do uzytkowania danego oprogramowania. Licencje te amortyzowane sg przez szacowany okres uzytkowania (do 5 lat).

Wydatki zwigzane z rozwojem lub obstugg oprogramowania komputerowego sg ujmowane jako koszty w momencie ich
poniesienia. Koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowaé i unikatowych programéw komputerowych,
kontrolowanych przez Spétke, ktére prawdopodobnie wygenerujg korzysci ekonomiczne przekraczajgce te koszty i beda
uzytkowane przez diuzej niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Koszty bezposrednie obejmujg koszty osobowe
zwigzane z tworzeniem oprogramowania i odpowiednig cze$¢ odnos$nych kosztéw ogoélnych. Naktady na prace rozwojowe
dotyczace oprogramowania komputerowego ujete jako sktadniki aktywow sg amortyzowane metoda liniowg przez szacowany okres
uzytkowania (nie przekraczajacy 5 lat).

(d) Relacje z klientami

Nabyte odrebnie relacje z klientami sg ujmowane w warto$ci kosztéw poniesionych na ich nabycie. Relacje z klientami nabyte
na skutek potaczen jednostek gospodarczych sg ujmowane w wartosci godziwej na dzien nabycia. Relacje z klientami sg umarzane
metoda liniowg przez przewidywany okres ich uzytecznosci ekonomicznej, tj. 3 - 5 lat.

Utrata warto $ci aktywéw niefinansowych

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie podlegajace amortyzacji sg corocznie testowane pod katem
utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ nieodzyskania ich wartosci bilansowej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci
kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza jego warto$é odzyskiwalng, tzn. wyzszg z dwéch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa
grupuje sie na najnizszych poziomach, w odniesieniu do ktérych wystepujg dajace sie zidentyfikowaé odrebne przeptywy pieniezne
(osrodki wypracowujace srodki pieniezne).

Grupa Netia na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze odpis z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach ubiegtych w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw, z wyjatkiem wartosci firmy, jest zbedny,
albo powinien by¢ zmniejszony. Jesli takie przestanki wystepuja, Spotka oszacowuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw.
Uprzednio ujety odpis z tytutu utraty warto$ci zostaje odwrécony wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku wartos¢ bilansowa skladnika aktywow zostaje podwyzszona do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow, ktéra zostata podwyzszona w wyniku odwrécenia odpisu z tytutu utraty
wartosci, nie moze przekracza¢ wartosci bilansowej, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w
ogdle nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci
jest wykazywane w rachunku zyskow i strat. Po ujeciu odwrécenia odpisu z tytutu utraty warto$ci w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika aktywéw jest tak korygowany, aby w ciggu pozostatlego okresu uzytkowania tego
sktadnika aktywow mozliwe byto dokonanie systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o
ewentualng wartos¢ koncowa.

Aktywa finansowe

Grupa Netia zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz pozyczki
i naleznosci.
(a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe wyznaczone do tej
kategorii albo nie zaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Zalicza sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zbyé
aktywoéw finansowych w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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(b) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w
momencie ich poczatkowego ujecia jako wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Skfadnik aktywéw finansowych
zalicza sie do kategorii aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w
krétkim terminie. Aktywa finansowe wyznaczone na moment poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy to te aktywa, ktére zarzadzane sa i ich wyniki ocenia sie na bazie wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig inwestycyjng Grupy Netia. Informacje o tych aktywach finansowych przekazywane sg wewnetrznie kluczowym czionkom
kierownictwa Grupy Netia na podstawie wartosci godziwej. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do
obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywOw obrotowych, jezeli sg
przeznaczone do obrotu lub oczekuje sig ich realizacji w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

(c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach oraz ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Zarzad zamierza i ma
mozliwo$¢ utrzymywaé do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg zaliczane do aktywow
trwatych, za wyjatkiem tych o terminie wymagalnosci krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, ktore zalicza si¢ do aktywow
obrotowych.

(d) Pozyczkii naleznosci

Pozyczki oraz naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa Netia wydaje $rodki pieniezne
bezposrednio diuznikowi, nie majac zamiaru wprowadzaé swojej naleznosci do obrotu. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile
termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych. Pozyczki i naleznosci zalicza sie do
wykazywanych w bilansie ,Naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci”.

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywoéw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktérym Grupa
Netia zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzedac dany skladnik aktywow. Aktywa finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne. Dotyczy to wszystkich aktywéw finansowych nie wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a koszty
transakcyjne ujmuje sie¢ w rachunku zyskow i strat. Aktywa finansowe wylacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywow pienieznych z ich tytulu wygasty lub zostaly przeniesione, a Grupa Netia dokonata przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wykazuje sie po poczatkowym ujeciu wedtug warto$ci godziwej. Pozyczki i naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i niezrealizowane zyski i
straty z tytutu zmian warto$ci godziwej aktywéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
wykazuje sie w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym powstaly. Niezrealizowane zyski i straty z tytulu zmian wartosci
godziwej niepienieznych papieréw wartosciowych zaliczonych do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W razie sprzedazy papieréw wartosciowych zaliczonych do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy lub utraty przez nie wartosci, tagczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej warto$ci godziwej
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako zyski i straty na aktywach finansowych.

Grupa Netia dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze skiadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartos¢. W odniesieniu do kapitatowych papieréw wartosciowych zaliczonych
do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy papiery wartosciowe utracity wartos¢, bierze sie pod uwage
znaczacy lub przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej danego papieru wartosciowego ponizej jego kosztu. Jezeli takie dowody
wystepujg w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, faczne dotychczasowe straty — ustalone jako réznica
pomiedzy ceng nabycia a aktualng wartoscig godziwa, pomniejszona o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w
rachunku zyskéw i strat — wylacza sie z kapitalu wkasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Straty z tytutu utraty wartosci ujete
wczesniej w rachunku zyskéw i strat z tytutu instrumentéw kapitatlowych nie podlegajg odwrdceniu w korespondencji z rachunkiem
zyskow i strat.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu pochodnego, a
nastepnie aktualizuje sie ich wycene do poziomu aktualnej warto$ci godziwej.

Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskéw lub strat zalezy od tego, czy instrument pochodny uznany zostat za
instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, od charakteru pozycji zabezpieczanej. Grupa Netia wyznacza niektére instrumenty
pochodne za zabezpieczenia okreslonych ryzyk zwigzanych z ujetymi aktywami, zobowigzaniami lub wysoce prawdopodobnymi
planowanymi transakcjami (zabezpieczenie przeptywéw pienieznych).

Przy zawieraniu transakcji Grupa Netia dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi a pozycjami
zabezpieczanymi, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Grupa Netia dokumentuje
réwniez swojg ocene (zar6wno na dzien ustanowienia zabezpieczenia jak i w trakcie jego trwania) efektywnosci instrumentu
zabezpieczajacego w kompensowaniu zmian przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

Warto$¢ godziwa zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych zaliczana jest do aktywow trwalych badz zobowigzan
diugoterminowych, jezeli czas pozostaly do terminu zapadalnosci przekracza 12 miesiecy lub do aktywow obrotowych badz
zobowigzan krétkoterminowych, jesli czas pozostaty do terminu zapadalnosci nie przekracza 12 miesiecy.

Efektywng cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujgcych sie jako zabezpieczenia

przeptywoéw pienieznych ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Zyski i straty z tytutlu czesci nieefektywnej ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat.
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Kwoty ujete w kapitale wkasnym przenosi sie do rachunku zyskow i strat w okresach, w ktérych zabezpieczana pozycja wplyneta
na rachunek zyskéw i strat. Jezeli planowana transakcja, ktéra jest zabezpieczana, powoduje powstanie niefinansowego sktadnika
aktywow (np. zakup rzeczowych aktywéw trwatych) uprzednio ujete w kapitale wiasnym zyski lub straty wylacza sie z kapitatu
wiasnego i uwzglednia w poczatkowej wycenie takiego sktadnika aktywow. Kwoty nagromadzone w kapitale wlasnym ujmowane sg
ostatecznie w wartosci sprzedanych towaréw w przypadku zapaséw, lub w amortyzacji, w przypadku rzeczowych aktywoéw trwatych.

Gdy nastepuje wygasniecie lub sprzedaz instrumentu zabezpieczajgcego, badz tez woéwczas, gdy zabezpieczenie nie
kwalifikuje sie juz do stosowania rachunkowosci zabezpieczen, ewentualne skumulowane zyski lub straty do tego dnia w kapitale
wlasnym pozostajg w nim i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat wowczas, gdy planowana transakcja zostanie ostatecznie ujeta
w rachunku zyskow i strat. Jezeli nie przewiduje sie juz, aby planowana transakcja miata nastgpi¢, skumulowane zyski lub straty,
ktore wykazywane byly w kapitale witasnym, przenosi sie od razu do rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére z ekonomicznego punktu widzenia
zabezpieczajq transakcje handlowe i nie spetiajg zasad rachunkowos$ci zabezpieczenh sg prezentowane w przychodach / kosztach
finansowych.

Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym od ceny sprzedazy netto. Koszt ustala sie z
zastosowaniem metody ,pierwsze weszio — pierwsze wyszio” (FIFO). Cena sprzedazy netto jest szacowana na podstawie ceny
sprzedazy w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszonej o odno$ne zmienne koszty sprzedazy.

Nalezno sci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe i pozostate ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa Netia nie
bedzie w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci i ujmuje sie go w rachunku
zyskow i strat w pozycji ,Koszty sprzedazy i dystrybucji”. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg naleznosci a
wartoscig biezgca szacowanych przysziych przeplywéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej.
Odwrdcenie uprzednio utworzonego odpisu w rachunku zyskoéw i strat pomniejsza koszt odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci.
Warto$¢ biezaca aktywa jest pomniejszana poprzez uzycie konta odpiséw aktualizujgcych. W przypadku gdy nalezno$¢ handlowa
jest niesciggalna, zostaje ona wyksiegowana w korespondenc;ji z kontem odpiséw aktualizujgcych.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty
bankowe o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne wykazywane sg na dzien bilansowy wedtug ich
wartosci nominalnej.

Kapitat zaktadowy

Wszystkie wyemitowane przez Spoétke akcje zalicza sie do kapitatu zakladowego. Koszty ustug obcych bezposrednio zwigzane
z emisjg nowych akcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisji.

Swiadczenia w formie akcji wlasnych

Grupa Netia prowadzi program wynagradzania w formie akcji rozliczany we wtasnych instrumentach kapitatowych. Opcje na
akcje Spokki przyznawane sa pracownikom i cztonkom organdéw zarzadzajacych Grupy Netia. W przypadku wykonania opcji na
akcje, Spoétka wydaje kazdemu uczestnikowi programu, ktéry wykonuje opcje, akcje Spoétki w ilosci odpowiadajgcej zyskowi z
wykonania tych opcji osiagnietemu przez uczestnika. Spoétka nie uzyskuje wplywéw z tytutu wykonania opcji. Okres nabywania
uprawnien do wykonania opcji na akcje obejmuje okres do trzech lat od dnia przyznania opcji badz zalezy od spetienia pewnych
okreslonych warunkéw nabycia uprawnien.

Warto$¢ godziwa swiadczonej przez pracownikOw pracy, w zamian za przyznanie opcji, powigksza koszty z tytutu swiadczen
pracowniczych (w korespondencji z pozostatym kapitalem rezerwowym). £aczng kwote, jaka nalezy rozliczy¢ w koszty przez okres
nabywania uprawnien przez pracownikéw do wykonania opcji, ustala sie w oparciu o warto$¢ godziwg przyznanych opcji. Na kazdy
dzien bilansowy Spotka analizuje swdj szacunek dotyczacy oczekiwanej liczby opcji na akcje, ktore stang sie wykonalne. Wplyw
ewentualnej zmiany poprzednich szacunkéw ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat w korespondencji z korekta pozostatego
kapitalu rezerwowego.

Swiadczenia emerytalne

W ciggu okresu obrotowego Grupa Netia optaca skfadki obowigzkowego programu emerytalnego uzaleznione od wysokosci
wyptacanych wynagrodzen brutto, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa (,Program panstwowy”).

Finansowanie Programu panstwowego jest oparte na zasadzie redystrybucyjnej ,pay-as-you-go”, tzn. Grupa Netia ma
obowigzek optaca¢ sktadki w wysokosci okreslonej procentowo w stosunku do wynagrodzenia i jedynie wowczas, gdy stajg sie
wymagalne, a w przypadku gdy przestanie zatrudnia¢ osoby objete tym systemem nie bedzie zobowigzana do wyptaty zadnych
dodatkowych $wiadczen. Program panstwowy jest zdefiniowanym programem emerytalnym. Koszty z tytutu sktadek na Program
panstwowy sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, co zwigzane z nimi wynagrodzenia.

Pracownicy sg uprawnieni do otrzymania jednorazowych odpraw emerytalnych, ktérych wysokosé jest okreslona w Kodeksie
Pracy (przecietne miesigczne wynagrodzenie). Zobowigzania z tytulu $Swiadczen emerytalnych ujete w bilansie Spoiki
odzwierciedlajg biezgcg wartos¢ przysziego zobowigzania z tego tytutu. Wysoko$¢ zobowigzania wyliczana jest corocznie przez
niezaleznych aktuariuszy metoda prognozowanych swiadczen jednostkowych. Wartos¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych ustala sie poprzez dyskontowanie szacowanych przysziych wyplywdw pienieznych przy zastosowaniu stop
procentowych dtugoterminowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przysziej wyptaty swiadczen. Zyski i straty aktuarialne
odnoszone sg do rachunku zyskow i strat.
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Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie Netia cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku, spowoduje koniecznos¢
wyptywu $rodkéw pienieznych, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Rezerwy na przyszie
zobowigzania tworzone sa z nastepujacych tytutdw: straty bedace nastepstwem diugoterminowych uméw na wynajem pomieszczen
biurowych, przewidywane straty wynikajgce z kontraktu dot. ustug terminacji ruchu, potencjalne koszty zwigzane z postepowaniami
sadowymi oraz restrukturyzacja. Koszty zwigzane z biezaca dziatalnoscig nie sa objete rezerwami na zobowigzania. Nie tworzy sie
rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy na przewidywane straty bedace nastepstwem diugoterminowych uméw ujmowane sg wéwczas, gdy szacowane
korzysci gospodarcze z tych umoéw sag nizsze niz koszty zwigzane z wypetieniem zobowigzan wynikajacych z zawartych
kontraktow.

Rezerwy na koszty zwigzane z postgpowaniami sadowymi i regulacyjnymi ujmowane sg wowczas, gdy na podstawie
istniejacych przestanek prawnych, prawdopodobne jest na dzien bilansowy wystapienie zobowigzania oraz wyptyw $rodkéw
pienieznych wynikajacych z roszczenia, a takze mozliwe jest wiarygodne ich oszacowanie.

Rezerwy na sprawy sporne obejmujg koszty, do ktérych poniesienia Grupa Netia moze by¢ zobowigzana. Rezerwy na
przewidywane straty bedace nastgpstwem dlugoterminowych uméw obejmujg warto$¢ netto przysziych przeptywdw pienigznych
zwigzanych z zawartymi umowami. Jezeli umowy zawarte sg na okres przekraczajacy 12 miesiecy od dnia bilansowego, wysokos¢
rezerwy jest ustalana w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy pienigzne netto.

Rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia oraz na odprawy obejmujg wyptaty z tytutu ustania zatrudnienia i sa rozpoznawane w
okresie, w ktorym Grupa Netia stata sie prawnie lub skutecznie zobowiazana do dokonania ptatnosci.

Rezerwy sg wyceniane w biezacej wartosci oczekiwanych wydatkéw niezbednych do uregulowania zobowigzania. Do
obliczenia wartosci biezacej uzywana jest stopa procentowa nie uwzgledniajaca efektu podatkowego, ktéra odzwierciedla biezacg
ocene rynku odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skladnikiem zobowigzania.
Zwiekszenie wartosci rezerwy zwigzane z uptywem czasu ujmowane jest jako koszt z tytutu odsetek.

Zobowi gzania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe i pozostate w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie pdzniejszym
wykazuje sie je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i po zyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sie wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie
réznice pomigdzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie¢ w rachunku zyskow i strat
przez okres obowigzywania odno$nych uméw metodg efektywnej stopy procentowej. Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaly poniesione, chyba, ze zostang one aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia sktadnika aktywéw.

Kredyty i pozyczki sg wylgczane z bilansu Spotki, gdy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
Jezeli istniejace kredyty i pozyczki zostang zastgpione innymi od tego samego pozyczkodawcy, lecz przy istotnie zmienionych
warunkach lub jezeli warunki istniejacej pozyczki zostang znaczaco zmienione, woéwczas taka zmiana traktowana jest jako
wytaczenie z bilansu pierwotnej pozyczki lub kredytu i rozpoznanie nowego zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw. R6znica
wartosci biezacych jest wykazywana w rachunku zyskéw i strat.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia
sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania, ktére zostaly poniesione w celu budowy dostosowywanego skladnika aktywow sg aktywowane przez
okres niezbedny dla przygotowania skladnika aktywéw do jego zamierzonego uzytkowania. Pozostate koszty finansowania
zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy obejmujg warto$¢ godziwg przychoddéw ze sprzedazy towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towaréw i ustug, rabaty i upusty oraz po wyeliminowaniu przychodéw ze sprzedazy wewnatrzgrupowe;j.

Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych obejmujg bezposrednie ustugi gtosowe takie jak miesieczne optaty
abonamentowe i optaty za rozmowy telefoniczne. Przychody z tytutu opfat za rozmowy telefoniczne wykazywane sga w rachunku
zyskow i strat w momencie rozpoczecia rozmowy poprzez sie¢ telekomunikacyjng nalezacg do Grupy Netia. Przychody
telekomunikacyjne obejmujg takze inne niz tradycyjne ustugi gtosowe, takie jak: posrednie ustugi gtosowe, transmisje danych,
rozliczenia miedzyoperatorskie, ustugi hurtowe i inne ustugi telekomunikacyjne, jak réwniez sprzedaz towaréw. Przychody z
pozostatych ustug telekomunikacyjnych zawierajg przychody z tytutu $wiadczenia ustug sieci inteligentnej, ustug wdzwanianego
dostepu do internetu klientom innym niz bezposredni, obstuga systeméw oddzwaniania przez Internet oraz inne ustugi
telekomunikacyjne. Przychody z pozostatych ustug telekomunikacyjnych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w okresach
sprawozdawczych, ktérych dotyczy wykonana ustuga.

Przychody ze sprzedazy wynikajacej z ofert promocyjnych wykazuje sie po uwzglednieniu przyznanych upustow. W przypadku
niektérych ofert handlowych, w ktérych klientom oferowane jest nieodptatne lub z wysokim rabatem $wiadczenie ustugi przez
ustalony okres w zamian za podpisanie umowy na czas okreslony (ang. time-based incentives), przychody ujmowane sag
réwnomiernie przez caty okreslony w umowie nieodwotywalny okres jej obowigzywania, skutkiem czego jest rozpoznanie rozliczen
miedzyokresowych.

Przychody z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich dotyczg potaczen telekomunikacyjnych kierowanych przez innych operatoréw,
realizowanych z wykorzystaniem sieci nalezacej do Spotki. Uzyskiwane z tego tytutu przychody wynikajg z odpowiednich umow
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zawartych z innymi operatorami telekomunikacyjnymi i sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym ustuga byta
wykonywana.

Przychody z dziatalnosci radiokomunikacyjnej dotyczg dziatalnosci spétki zaleznej UNI-Net Poland Sp. z 0.0. i obejmujg ustugi
trunkingowe oraz sprzedaz urzadzen do facznosci radiowej. Przychody z ustug trunkingowych ujmowane sa w rachunku zyskow i
strat w okresach sprawozdawczych, ktérych dotyczy wykonana ustuga. Przychody ze sprzedazy urzadzen ujmuje sie w momencie
ich dostawy do klienta.

Przychody przysztych okreséw

Przychody przysziych okreséw sg rozpoznawane woéwczas, gdy w okresie sprawozdawczym wystawiona zostanie faktura
dotyczaca $wiadczenia ustug w okresach przyszitych. Przychody przysziych okreséw obejmujg przychody z ustug dzierzawy oraz
abonamentéw za okresy przyszte. Przychody przysztych okreséw sg uznawane za krétkoterminowe, jezeli ustuga ma zostac
wykonana w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktérg zostato sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przychody przyszitych okreséw Grupy Netia zawierajg réwniez dotacje gmin dotyczace rzeczowych aktywow trwatych. Dotacje
gmin sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat liniowo, zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania odpowiednich aktywow
trwatych.

Koszty z tytutu rozlicze A miedzyoperatorskich

Potaczenia miedzyoperatorskie dotycza potaczen telekomunikacyjnych kierowanych z sieci jednego operatora do sieci drugiego
operatora, realizowanych z wykorzystaniem punktu styku sieci. Koszty z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich obejmujg ptatnosci
dokonane przez Netie na rzecz innych operatorow z tytutu rozpoczecia, zakonczenia lub przeniesienia potgczenia przy uzyciu sieci
innego operatora. Optaty z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich dokonywane sa na podstawie uméw zawartych pomiedzy Grupg
Netia a innymi operatorami.

Koszty pozyskania klienta
Koszty pozyskania klienta ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatlowej metodg efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu
odsetek od udzielonych pozyczek, co do ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci, ujmuje sie wedtug zasady kasowej lub
zasady odzyskanego kosztu, w zaleznosci od okolicznosci.

Odsetki oraz zyski i straty tytutu r6  znic kursowych

Odsetki i r6znice kursowe, ktére nie dotycza zadluzenia i zarzadzania $srodkami pienieznymi sg prezentowane w odpowiednich
kategoriach przychodéw ze sprzedazy oraz przychodéw i kosztéw operacyjnych.

Bie zacy i odroczony podatek dochodowy

Podatek dochodowy za okres obejmuje czesc¢ biezaca i odroczong. Podatek jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, chyba ze
dotyczy operacji ujmowanych w innych calkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlkasnym. W takich przypadkach
podatek jest rozpoznawany réwniez w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym.

Biezacy podatek dochodowy wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub
faktycznie juz obowigzywaly na dzien bilansowy w Polsce, gdzie Spétka prowadzi dziatalnosc¢ i generuje dochdd podatkowy.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest metoda zobowigzan, z tytulu réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig podatkowg aktywoéw i zobowigzan a ich warto$cig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych faktycznie obowigzujgcych na dzieh bilansowy.
Podstawowe réznice przejsciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan dla celow podatkowych i bilansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszitosci osiagniety zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
rozpoznaje sie réwniez od strat podatkowych mozliwych do odliczenia w nastepnych latach, jednak tylko wéwczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo, ze w przysziosci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwitby wykorzystanie tych strat
podatkowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w
wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
czy strate podatkowa oraz

- w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow
we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatbw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych
podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie
ulegna odwroceniu.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane tylko wéwczas, gdy istnieje tytut prawny

umozliwiajacy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego oraz gdy aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego
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podatku dochodowego dotycza podatku rozliczanego przez tego samego podatnika w stosunku do tego samego organu
podatkowego.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywoéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skladnika aktywow lub jako czesé pozyciji
kosztowej oraz

- naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako czesc¢ naleznosci lub zobowigzan.

Wyptata dywidend

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuije sie jako zobowigzanie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Netia w okresie, w ktérym nastapito zatwierdzenie ich wyptaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spokki.

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke naraza jg na wiele roznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (obejmujace ryzyko
walutowe i cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty plynnosci. Ogolny program zarzadzania ryzykiem ma na celu
minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe Netii. Spétka stosuje pochodne instrumenty finansowe dla

zabezpieczenia sie przed niektorymi ryzykami. Zarzad ustala na pismie ogodlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke
dotyczacg konkretnych dziedzin, takich jak uzycie pochodnych instrumentéw finansowych, ryzyko kredytowe i cenowe.

Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty Netii wyrazone sg gtéwnie w walucie polskiej, odmiennie niz niektére ptatnosci zobowigzan inwestycyjnych,
ktére sa zwigzane z dolarem amerykanskim i Euro. Aby zminimalizowaé¢ ryzyko zmiany kurséw walut, Spétka zaktada czasami
depozyty walutowe w dolarach amerykanskich i Euro, ktére nastepnie sg wykorzystywane do dokonywania ptatnosci tychze
zobowigzan. Ponadto, w roku obrotowym zakorczonym 31 grudnia 2009 r. Spétka zawarta transakcje terminowe zakupu walut w
celu ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z planowanymi pfatnosciami zobowigzan inwestycyjnych i spodziewanymi
wydatkami operacyjnymi.

Na dzien 31 grudnia 2009 r., gdyby polski zioty ostabt / wzmocnit si¢ 0 1% w stosunku do Euro, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, skonsolidowany zysk za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r. bytby o 35 zt nizszy / wyzszy, gtownie
na skutek réznic kursowych z przeliczenia wyrazonych w Euro zobowigzan handlowych, inwestycyjnych i pozostatych, czesciowo
zréwnowazonych poprzez przeliczenie wyrazonych w Euro depozytéw walutowych i naleznosci handlowych. Ponadto na 31 grudnia
2009 r. kapitat z wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych bytby o 167 zt wyzszy / nizszy, a zysk za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2009 r. bylby o 214 zt wyzszy / nizszy, na skutek wyceny do wartosci godziwej otwartych kontraktéw terminowych
wyrazonych w Euro, stanowigcych zabezpieczenie planowanych ptatnosci zobowigzan inwestycyjnych i spetniajacych zasady
rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien 31 grudnia 2008 r., gdyby polski zioty ostabt / wzmocnit si¢ 0 1% w stosunku do Euro, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, skonsolidowana strata za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r. bytaby o 141 zt nizsza / wyzsza,
gtéwnie na skutek dodatnich / ujemnych réznic kursowych z przeliczenia wyrazonych w Euro depozytéw walutowych oraz naleznosci
handlowych. Ponadto na 31 grudnia 2008 r. kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych bytby o0 1.051 zt wyzszy / nizszy.

Gdyby, na dzien 31 grudnia 2009 r., polski zioty ostabt / wzmocnit sie 0 1% w stosunku do dolara amerykanskiego, przy
niezmienionych pozostatych zmiennych, skonsolidowany zysk za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r. bylby o 7 zt wyzszy /
nizszy (17 zt dla analogicznego okresu ubiegtego roku), gtéwnie na skutek dodatnich / ujemnych réznic kursowych z przeliczenia
wyrazonych w dolarach amerykanskich depozytéw walutowych oraz naleznosci handlowych cze$ciowo zréwnowazonych poprzez
przeliczenie wyrazonych w dolarach amerykanskich zobowigzan handlowych i inwestycyjnych. Ponadto na 31 grudnia 2009 r. kapitat
z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych bytby o 114 zt wyzszy / nizszy , a zysk za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r.
bytby o 48 zt wyzszy / nizszy, na skutek wyceny do wartosci godziwej otwartych kontraktéw terminowych wyrazonych w dolarach
amerykanskich, stanowigcych zabezpieczenie planowanych ptatnosci zobowigzahn inwestycyjnych i spetniajacych zasady
rachunkowosci zabezpieczen.

- Ryzyko zmiany stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego opartych o zmienng stope procentowg. Gdyby rynkowe stopy procentowe byly o 100 punktéw bazowych
wyzsze/nizsze, to koszt odsetek z tytutu leasingu finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2009 r. zwiekszytby sie / zmniejszyt
0 49 zt (w roku 2008 zwiekszenie/zmniejszenie o 17 z¥).

- Ryzyko cenowe

Grupa Netia jest wystawiona na ryzyko cenowe kapitatowych instrumentéw finansowych ze wzgledu na inwestycje kapitalowe w
inng jednostke, ktéra jest przedmiotem publicznego obrotu. Jesli cena rynkowa tych akcji na 31 grudnia 2009 r. bytaby o 1% wyzsza
(nizsza), koszty finansowe rozpoznane w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat Grupy Netia bytyby o 12 zt nizsze (wyzsze).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w odniesieniu do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym depozytéw bankowych, jak
réwniez wynika ze sprzedazy kredytowej i dotyczy naleznosci.
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W 2009 roku Spoétka nie byla narazona na duze ryzyko z tytutlu znaczacej koncentracji sprzedazy kredytowej. Depozyty
gotobwkowe ograniczajg sie do instytucji finansowych o niskim ryzyku kredytowym. Spétka posiada znaczng ilo$¢ odbiorcow
rozproszonych po calym kraju, a ponadto Spotka stosuje polityke gwarantujgca, ze sprzedaz ustug dokonywana na rzecz
znaczacych klientow, poprzedzana jest odpowiednia weryfikacja ich historii sptat naleznosci wobec Spoki.
W przypadku klientéw hurtowych (w szczegélnosci miedzynarodowych operatoréw telekomunikacyjnych) oraz duzych klientow
biznesowych przeprowadza sie analize ratingu kredytowego i ocenia wiarygodnos$¢ kredytowg klienta. Transakcje sg zawierane
jedynie z kontrahentami uznanymi za wiarygodnych, lub ustanawiane sg dodatkowe zabezpieczenia. Ponadto naleznosci z tytutu
sprzedazy hurtowej zarzadzane sg oddzielnie. Weryfikacja oraz rozliczanie klientéw detalicznych odbywajg sie w spos6b bardziej
zautomatyzowany i opierajg sie na systemach bilingowym i CRM. Wykorzystanie limitow rozméw, sprzedazy i naleznosci podlega
regularnej kontroli i w razie przekroczenia limitdw transakcje z kontrahentem sg wstrzymywane.

Ryzyko utraty ptynnosci

Kierownictwo monitoruje biezace prognozy s$rodkéw pitynnych Grupy Netia na podstawie przewidywanych przeptywow
pienieznych. Netia lokuje nadwyzki srodkéw pienieznych na oprocentowanych rachunkach biezacych, depozytach terminowych i
papierach wartosciowych znajdujacych sie w publicznym obrocie, wybierajac instrumenty o odpowiednim okresie wymagalnosci lub
ptynnosci wystarczajacej do zapewnienia obstugi przewidywanych ptatnosci. W zwigzku z dynamicznym charakterem prowadzonej
dziatalnosci Grupa Netia zamierza zachowywac elastycznos$é finansowania dzigki nieprzekraczaniu przyznanych linii kredytowych.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy, niestanowigcych instrumentéw pochodnych, ktére zostang
rozliczone w kwocie netto w odpowiednich przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatlego okresu do uplywu umownego
terminu zapadalnosci na dzien bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.
Salda przypadajace do sptaty w terminie 12 miesiecy sg wykazane w wartosciach bilansowych, poniewaz wptyw dyskonta jest
nieistotny co do wartosci.

Poni zej
1 roku Odldo2lat Od2do5lat Ponad 5 lat
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Na dzien 31 grudnia 2009 r.
Kredyty | POZYCZKI ..cc.veeiveeieiiiiieiiee ettt 347 - - -
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania za
wyjatkiem publicznoprawnych ............cceceviieiicnininns 222.730 4.222 1.452 382
Pozostate zobowigzania finanSoOwe...........cccceevvveeveeiie s 80 - - -
Na dzieh 31 grudnia 2008 r.
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania za
wyjatkiem publicznoprawnych ..........ccccoeiiiiiniicninnn 287.377 1.749 372 896
Pozostate zobowigzania finanSOWe............cccoceriieiiiiieiiieieee 304 - - -

Ponizsza tabela zawiera analize ptynnosci finansowych instrumentéw pochodnych Spétki, stanowigcych zobowigzanie. Tabele
opracowano na podstawie niezdyskontowanych wplywow (wyptywéw) pienigznych z instrumentéw pochodnych rozliczanych w
kwotach netto.

Poni zej
1 roku Odldo2lat Od2do5lat Ponad 5 lat
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Na dzieh 31 grudnia 2009 r.
Terminowe kontrakty zakupu EUR
WPIYWY <o 34.281 - - -
Wyptywy ..... . (36.798) - - -
Kwoty netto. (2.517) - - -
Zdyskontowane wg obowigzujacych stop
miedzybankowyCh ...........ccoceiiiiiiiee e (2.504) - - -
Terminowe kontrakty zakupu USD
WPIYWY <o 14.971 - - -
. (16.904) - - -
Kwoty netto (1.933) - - -
Zdyskontowane wg obowigzujacych stop
MiedzybankOWyCh ...........cocveiiiniien e (1.919) - - -

Szacowanie warto $ci godziwej

Z dniem 1 stycznia 2009 r. Netia przyjeta zmiany do MSSF 7 w zakresie instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w
sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej, co wymaga ujawnienia metod pomiaru wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
nastepujacej hierarchii:

- poziom 1 — ceny gieldowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

- poziom 2 — na bazie warto$ci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen) lub posrednie
(tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,

- poziom 3 — na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

Ponizsza tabela przedstawie aktywa i zobowigzania finansowe mierzone w wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2009 r.:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat

- Papiery wartosciowe w publicznym obrocie ............cccccceeeinen. 3.060 - - 3.060
- Instrumenty POChOANE ........cccooviiiiiiiic e 600 - 600
Pochodne instrumenty zabezpieczajace...........cccocvvrveneneninnns 110 - 110
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy . 10 10
RAZEM @KLYWA ...c.eeiiiiiiiiiiie e 3.060 710 10 3.780
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Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Zobowigzania
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat

- Instrumenty POChOANE ........cccoiiiiiiiiiic e - 80 - 80
Pochodne instrumenty zabezpieczajace. . - 4.423 - 4.423
Razem zobowi §zania ...........cocovviieniiiiiee e - 4.503 - 4.503

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére sg w obrocie na aktywnym rynku (takich jak instrumenty kapitatowe) jest
ustalana na podstawie notowanych cen rynkowych na dzien bilansowy. Warto$é godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sg w
obrocie na aktywnym rynku jest ustalana przy uzyciu technik wyceny. Warto$¢ godziwag walutowych kontraktéw terminowych ustala
sie przy wykorzystaniu terminowych rynkowych kurséw walut na dzien bilansowy. Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentow
finansowych jest okreslana przy uzyciu metody szacowanych zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Zakilada sie, ze wartos¢ nominalna pomniejszona o odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci i zobowigzan o okresie
wymagalnosci krétszym niz jeden rok, jest zblizona do ich warto$ci godziwej.

Zarzgdzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy Netia w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy Netia do kontynuowania dziatalnosci, tak
aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.
Aby utrzymaé lub skorygowaé strukture kapitatu, Grupa moze zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub
sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako
stosunek zadluzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytdw i pozyczek pomniejszong o
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Laczng warto$¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wiasny wykazany w skonsolidowanym bilansie
plus zadtuzenie netto.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. Grupa Netia posiadata srodki pieniezne netto w kwocie odpowiednio
181.203 zti192.685 zt.

Instrumenty finansowe wedtug kategorii

Aktywa
finansowe
wyceniane
wedtug wartosci Pochodne Aktywa Inwestycje
godziwej przez instrumenty finansowe  utrzymywane
Pozyczki i rachunek zabezpiecza- dostepne do  do terminu
31 grudnia 2009 naleznosci zyskow i strat jace sprzedazy  wymagalnosci Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - 10 -
Naleznosci handlowe i pozostate, za

wyjatkiem publicznoprawnych 173.581 - - - - 173.581
Pochodne instrumenty finansowe - - 110 - - 110
Aktywa finansowe wyceniane wedtug

wartosci godziwej przez rachunek

ZYSKOW i Strat.....c.ccvvevieiiriieesee e eie e - 3.660 - - - 3.660
Inwestycje utrzymywane do terminu

WymagalnosCi.........cecvviiiiiiiiiiiieiee - - - - 58.489 58.489
Srodki pieniezne o ograniczonej
_ mozliwosci dysponowania ..........c..cee.e.. 2.330 - - - - 2.330
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ............... 181.203 - - - - 181.203
Razem aktywa finansowe ...........c.cccceeeeneene 357.114 3.660 110 10 58.489 419.383

Inne
Zobowigzania zobowigzania
finansowe finansowe
wyceniane wedtug Pochodne wyceniane Zobowigzania
wartosci godziwej instrumenty wedtug Z tytutu
przez rachunek zabezpiecza- zamortyzowa- leasingu
31 grudnia 2009 zyskOw i strat jace nego kosztu finansowego Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

fiNANSOWEQO ......oovveeiiiiiic - - - 10.591 10.591
Zobowigzania handlowe i pozostate, za

wyjatkiem publicznoprawnych ................ - - 217.553 - 217.553
Pochodne instrumenty finansowe .. - 4.423 - - 4.423
Kredyty i pozyczKi.................. . - - 347 - 347
Inne zobowigzania finansowe ........ . 80 - - - 80
Razem zobowi gzania finansowe ................ 80 4.423 217.900 10.591 232.994

19



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN |A FINANSOWEGO
na dzie n i za rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2009 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Aktywa
finansowe
wyceniane
wedtug wartosci Aktywa
godziwej przez finansowe
Pozyczki i rachunek dostepne do
31 grudnia 2008 naleznosci zyskoéw i strat sprzedazy Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do Sprzedazy .........cccocceveeeieeiennieaieenns - - 10 10
Naleznosci handlowe i pozostate, za wyjatkiem publicznoprawnych. 173.264 - - 173.264
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez

- rachunek zyskOWw i Strat.........oovviiinnns - 5.905 - 5.905
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2.712 - - 2.712
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ..o 192.685 - - 192.685
Razem aktywa finanSOWE ........ccceviveiiiiiiiii e 368.661 5.905 10 374.576
Inne
Zobowigzania zobowigzania
finansowe finansowe
wyceniane wedtug wyceniane
wartosci godziwej wedtug Zobowigzania z
przez rachunek zamortyzowa-  tytutu leasingu
31 grudnia 2008 zyskow i strat nego kosztu finansowego Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finaNSOWEQJO ..........cccevveveevieiieeninens - - 4.029 4.029
Zobowigzania handlowe i pozostate, za wyjatkiem

PUBIICZNOPIraWNYCH......cotiiiiiiiieec e - 285.975 - 285.975
Inne zobowigzania finansowe ........ 304 - - 304
Razem zobowi g@zania finanSoOWe ...........cccccveveevieiiee s 304 285.975 4.029 290.308

5. Wazne oszacowania i os ady ksi eggowe

Grupa Netia dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe
z definicji rzadko pokrywac¢ sie beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zalozenia, ktére niosg za soba znaczace ryzyko
koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w trakcie biezacego lub kolejnego roku
obrotowego, oméwiono ponizej:

(a) Odroczony podatek dochodowy

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zwigzane jest miedzy innymi z oszacowaniem przez Zarzad wynikéw podatkowych
Grupy Netia. Proces ten obejmuje ocene biezacej sytuacji podatkowej Grupy Netia facznie z oszacowaniem roznic przejsciowych
wynikajacych z odmiennego podejscia podatkowego i ksiegowego, jak ma to miejsce w przypadku m.in. aktywéw trwatych, rozliczen
miedzyokresowych oraz rezerw. Skutkiem tych rdznic przejsciowych jest rozpoznanie aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w skonsolidowanym bilansie.

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na prawdopodobienstwie, ze w przysziosci osiagniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktoéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze
kalkulacja odroczonego podatku dochodowego opiera sie na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawierajg element
niepewnosci.

Zarzad jest zobowigzany do oszacowania, jakie jest prawdopodobienstwo, ze aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego bedzie zrealizowane z przysziych zyskéw podatkowych. W zaleznosci od wysokosci tego prawdopodobienstwa
rozpoznawane jest aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Do wyceny aktywa z tytutu podatku odroczonego
wymagane jest przyjecie przez Zarzad istotnych szacunkéw. Szacunki te oparte sg na projekcjach przysziych zyskéw podatkowych,
potencjalnej ich zmianie, wynikach historycznych i strategii planowania podatkowego. Analiza Zarzadu obejmowata takze inne
czynniki, takie jak: stabilny wzrost zyskdw w przesziosci, specyfike branzy telekomunikacyjnej, uwarunkowania ekonomiczne
dziatalnos$ci Grupy Netia oraz stabilno$é norm prawnych, ktérym podlegaja spétki z Grupy Netia.

Na podstawie powyzszych zatlozen i dokonanej przez Zarzad oceny sytuacji podatkowej Grupy Netia na dzien 31 grudnia
2009 r., bioracej pod uwage plany podatkowe, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2009 r.
zostaty ustalone w wysokosci 79.400 zt.

Ze wzgledu na powyzsze oraz w wyniku przegladu deklaracji podatkowych przez Urzad Skarbowy faktyczny wynik moze sie
zmieni¢. Dodatkowo przyjete oszacowania mogg sie zmieni¢ na skutek zmian ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych z
otoczeniem konkurencyjnym, w ktérym prowadzi dziatalno$¢ Grupa Netia. W rezultacie oszacowane aktywa z tytulu podatku
odroczonego moga ulec zmianie, co moze mie¢ znaczacy wptyw na pozycje finansowa i wynik na dziatalno$ci Grupy Netia.

(b) Utrata wartosci dotyczgca wartosci firmy oraz pozostatych niefinansowych sktadnikéw aktywéw Grupy Netia

Grupa Netia corocznie przeprowadza test sprawdzajacy, czy nastgpita utrata wartosci w odniesieniu do wartosci firmy i
dokonuje na kazdy dzien bilansowy analizy czy istnieja przestanki wskazujace na to, ze aktywa utracity swojg wartosc.

W wyniku przeprowadzonych w ubieglych latach testéw na utrate wartosci Grupa Netia rozpoznata w 2006 r. oraz 2003 r.
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci w wysokosci odpowiednio 354.672 zti 799.695 zi.
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Dla potrzeb testu wartos¢ firmy zostata alokowana do nastepujgcych segmentéw operacyjnych:

Razem
SOHO/ wartos¢
Home SME Corporate Carriers firmy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Na dzien 31 grudnia 2009 T. .......cccerereene. 136.640 10.006 - 3.278 149.924
Na dzien 31 grudnia 2008 T...........ccccveeenn. 127.221 9.941 - 3.256 140.418

Dla potrzeb testu na utrate wartosci innych aktywow niefinansowych Zarzad zidentyfikowat catg Grupe Netia (z wytaczeniem
aktywow trwatych UNI-Net Poland Sp. z .0.0.), jako jeden osrodek wypracowujacy srodki pienigzne (,OWSP"). Aktywa trwate Uni-
Net Poland Sp. z o0.0. stanowig odrebny OWSP, dla ktérego nie zidentyfikowano przestanek wskazujgcych na utrate wartosci.

Warto$é odzyskiwalna wartosci firmy alokowanej do segmentéw operacyjnych i OWSP jest okreslona na podstawie kalkulacii
wartosci uzytkowej. Obliczenie wartosci uzytkowej wymaga uzycia prognozowanych przeptywdw pienieznych opierajacych sie na
zatozeniach budzetu na przyszly rok oraz zatwierdzonego zaktualizowanego 5-letniego biznes planu. Zatozenia biznes planu sg
zgodne z podstawowymi celami strategicznymi ogtoszonymi przez Netie w kwietniu 2007 r. i nastepnie aktualizowanymi okresowo
w prognozie $rednioterminowej. Tylko aktywne obecnie projekty sg uwzglednione w prognozach. W rezultacie, przeptywy pieniezne
z przewidywanych przysztych akwizycji operatoréw internetowych lub z inwestycji w IPTV nie zostaly uwzglednione w prognozach
przeptywoéw pienieznych. Przeplywy pieniezne wykraczajagce poza okres 5-letni sg ekstrapolowane przy zastosowaniu
diugoterminowej stopy wzrostu wynoszacej 0,5%, zgodnej z szacunkami rynkowymi dla podobnej dziatalnosci. Zastosowana stopa
dyskontowa w wysokosci 13,2% (12,8% w 2008 r.) jest stopg przed opodatkowaniem i odzwierciedla ocene Zarzadu w stosunku do
sredniego wazonego kosztu kapitatu (,WWACC"). Podczas szacowania WACC, Zarzad ocenia ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Grupy
Netia, takie jak ryzyka regulacyjne i technologiczne, ktére moga zwiekszy¢ zmienno$¢ przeptywOw pienieznych. Stopa po
opodatkowaniu odpowiadajaca stopie WACC zastosowanej w kalkulacji wartosci uzytkowej wynosi 12,1% (11,9% w 2008 r.).

Testy na utrate wartosi rzeczowych aktywéw trwatych pokazuja, ze warto$é odzyskiwalna OWSP jest w przyblizeniu réwna ich
wartosci ksiegowej, zatem kazda niekorzystna zmiana w kluczowych zalozeniach spowodowataby dalszy odpis z tytutu utraty
wartosci, natomiast kazda pozytywna zmiana spowodowataby odwrdcenie uprzednio rozpoznanego odpisu, Wyniki testu sg bardzo
wrazliwe na zmiane kluczowych zatozen, co ilustruje ponizsza tabela:

Odwrdcenie odpisu z
tytutu utraty artosci /

(odpis)

Zmiany kluczowych zatozen (PLN) (PLN)
WACC 13,2% przed opodatkowaniem

(wzrost / spadek 0 100 punktdw procentowych). ...........cccceeeereerenennne (126.534) 150.234
Krancowa stopa wzrostu 0,5% rocznie

(wzrost / spadek 0 100 punktdw procentowych). ...........ccocerverveneninne 101.699 (85.556)
Prognozy przeplywoéw pienieznych 2010-2014

(wzrost / spadek 0 1% w kazdym roku). ..........cccoovveeeenincnenenenn 16.693 (16.693)

Warto$¢ odzyskiwalna warto$ci firmy alokowanej do segmentéw operacyjnych jest wyzsza od jej wartosci ksiegowej, w zwigzku
z czym, nie zostat rozpoznany odpis z tytulu utraty wartosci. Wrazliwosé na zmiany oszacowanej stopy dyskontowej przed
opodatkowaniem zastosowanej do zdyskontowanych przeptywéw pienieznych w odniesieniu do poszczegélnych segmentow
operacyjnych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

SOHO /
Home SME Corporate Carriers

Grupa Netia musiataby rozpozna¢ odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy,
gdyby WACC wynoszacy 13,2% przed opodatkowaniem
DY WYZSZY NIZ ..o 14,7% 20,5% 23,0% 19,1%

Okreslenie utraty wartosci w stosunku do wartosci firmy oraz aktywow trwalych zwigzane jest z przyjeciem szacunkéw, ktore
dotycza terminu dokonania i wysokosci odpisu aktualizujgcego wartos¢, ale nie sa do nich ograniczone. Test na utrate wartosci
oparty jest na wielu zmiennych, takich jak: zmiany w warunkach konkurencji, oczekiwania co do wzrostu na rynku
telekomunikacyjnym, koszt kapitatu, technologiczne zuzycie oraz inne zmiany, ktére moga wskazywac¢ na utrate wartosci. Z uwagi
na fakt, ze oszacowanie wartosci odzyskiwanej opiera sie na biezacej ocenie sytuacji na rynku telekomunikacyjnym oraz na
najlepszych szacunkach i osgdach Zarzadu, szacunki te zawierajg znaczacy element niepewnosci. Faktyczny wynik jest obarczony
tq niepewnoscia, a szacunki Zarzadu moga zosta¢ zweryfikowane na skutek zmian ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych
z konkurencjg w otoczeniu, w ktérym Spotka prowadzi dziatalnosé.

(c) Okres uzytkowania aktywow trwatych

Aktywa trwate, sktadajace sie gtdwnie z rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych stanowig istotng czesé
aktywéw Grupy Netia. Zmiany w planowanym wykorzystaniu tych aktywoéw, rozwéj technologiczny oraz warunki rynkowe moga
wptynaé na zmiane ich wartosci lub szacowanego okresu uzytkowania. Grupa Netia co roku dokonuje analizy w celu potwierdzenia
prawidtowosci swoich szacunkéw co do ekonomicznego okresu uzytkowania kazdej kategorii zaréwno rzeczowych, jak réwniez
innych aktywéw trwatych. Przy poczatkowym okreslaniu, jak i przy pézniejszej weryfikacji, szacowanego okresu uzytkowania
sktadnika aktywow trwatych, Zarzad bierze pod uwage nastepujace czynniki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne;

- technologiczng utrate przydatnosci;

- okres uzytkowania podobnych aktywow; oraz

- okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochodzacych ze skfadnika aktywow.

Wczesniejsze szacunki i zalozenia sg niepewne i moga ulec zmianie, réwniez na skutek czynnikéw, na ktére Grupa Netia nie
ma wptywu. Jezeli szacowany okres uzytkowania ulega skréceniu, Grupa Netia amortyzuje pozostatg warto$¢ sktadnika aktywow
trwatych przez zweryfikowany okres jego uzytkowania. Analogicznie, gdy przewidywane zmiany technologiczne lub inne zachodzg
wolniej niz oczekiwano, okres uzytkowania grupy aktywoéw moze zosta¢ przediuzony w oparciu o okres uzytkowania nowych
sktadnikéw nalezacych do tej grupy aktywow trwatych. Moze to spowodowac¢ obnizenie kosztu amortyzacji w okresach przysztych.
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Szacunki Zarzadu dotyczace okresu uzytkowania skladnikow aktywow trwatych majg réwniez wpltyw na wynik na ich sprzedazy
badz likwidacji.

(d) Relacje z klientami

W 2009 r. i w poprzednich latach Grupa Netia nabyla Tele2 Polska, Pro Futuro oraz wiele spoétek internetowych i lokalnych
sieci. W procesie alokacji kosztu potgczenia jednostek gospodarczych Netia zidentyfikowata relacje z klientami jako sktadnik
wartosci niematerialnych. Warto$¢ godziwa relacji z klientami zostata okreslona przy uzyciu metody nadwyzki zyskéw. Metoda ta
jest uzywana dla oszacowania przysztych korzysci ekonomicznych wynikajacych z posiadania wartosci niematerialnej. Analiza ta
wymaga przyjecia pewnych zatozen, dotyczacych m. in.: oczekiwanych rocznych przeptywéw pienieznych, spodziewanego okresu
uzyskiwania korzysci ekonomicznych z uzytkowania jak réwniez stopy dyskontowej skorygowanej o ryzyko.

6. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci

Dla celéw zarzadczych, Grupa Netia zostata podzielona na segmenty w oparciu o rodzaj klientow. Istniejg zatem cztery
sprawozdawcze segmenty operacyjne:
- Home, tj. klienci indywidualni,
- SOHO / SME, tj. mafe i $rednie przedsigbiorstwa,
- Corporate, tj. duze przedsiebiorstwa,
- Carriers, tj. inni dostawcy ustug telekomunikacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw klienckich w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokaciji
zasobow oraz oceny skutkéw wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest EBITDA (zdefiniowany jak zysk lub
strata na dziatalno$ci operacyjnej, skorygowane o amortyzacje), ktéry wynika z informacji ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy Netia (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw. Poniewaz Netia uwaza swojg sie¢ za pojedynczy
osrodek wypracowujacy srodki pieniezne, aktywa trwate nie sg nabywane przez pojedynczy segment operacyjny, lecz tgcznie przez
wszystkie. W celu uzyskania wynikéw EBIT dla kazdego segmentu, amortyzacja wsp6lnych aktywéw musi by¢ réwniez alokowana.
Spétka wykorzystuje oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne kazdego segmentu do podziatu aktywéw i amortyzacji. Powstate w
efekcie alokacje moga podlega¢ zmiennosci z okresu na okres, jednak inaczej niz w przypadku EBITDA, Zarzad nie polega na
wyniku EBIT wedtug segmentéw do podejmowania decyzji.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat pofgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat przychodéw oraz zysku / (straty) w odniesieniu do segmentéw operacyjnych
Grupy Netia za rok obrotowy zakonczony odpowiednio 31 grudnia 2009 r. i 2008 r.

Razem
Home Sgug / Corporate Carriers S;fagvrvr:;':;g _ Niealokowane Razem
wcze
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r.
Sprzedaz na rzecz klientéw zewn etrznych ....... 772.008 179.448 349.514 198.249  1.499.219 6.652 1.505.871
EBITDA. ...t 106.886 55.954 175.043 102.613 440.496 (127.694)  312.802
Amortyzacja (36.126) (24.033)  (141.664) (65.229) (267.052) (31.514) (298.566)
Zysk/ (Strata) operacyjna .......cccccvviieiiennnienn 70.760 31.921 33.379 37.384 173.444 (159.208) 14.236
Przychody / (koszty) finansowe netto.................... - - - - - (13.143) (13.143)
Uznanie / (obcigzenie) z tytutu podatku

dochodOWEJO ......ccviiviiieiiiiie - - - - - 87.572 87.572
ZYSK/ (SErata) ....coovveeeiiiiiieieie e 70.760 31.921 33.379 37.384 173.444 (84.779) 88.665
Wydatki kapitafowe ..........ccccovveiiiiiniiic 78.146 15.954 87.698 31.804 213.602 32.821 246.423
Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 r.
Sprzedaz na rzecz klientow zewn etrznych ....... 412.572 142.417 344.900 211.896  1.111.785 9.383 1.121.168
EBITDA ..ot 4.696 30.457 162.283 73.731 271.167 (100.526)  170.641
Amortyzacja (66.566) (29.287) (112.930) (26.699) (235.482) (34.865) (270.347)
Zysk/ (Strata) operacyjna .......cccccoeeveevnienereennne (61.870) 1.170 49.353 47.032 35.685 (135.391) (99.706)
Zysk na sprzedazy jednostki stowarzyszone; ....... - - - - - 353.381 353.381
Przychody / (koszty) finansowe netto.................... - - - - - 830 830
Udziat w stracie bytej jednostki stowarzyszone;.... - - - - - (22.625) (22.625)
Uznanie / (obcigzenie) z tytutu podatku

dochOdOWEQO ......covvvviiiiiiiiiieeee e - - - - - (1.275) (1.275)
ZYSK/ (Srata) .....ooveevvireeciieneees e (61.870) 1.170 49.353 47.032 35.685 194.920 230.605
Wydatki kapitafowe ..........ccccoovveiiiiiniiiiic 54.862 17.796 67.412 55.423 195.493 52.170 247.663
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Niealokowane przychody obejmujg gtownie przychody z segmentu ustug radiokomunikacyjnych. Uzgodnienie zysku przed
odliczeniem podatkéw i odsetek (,EBIT”) segmentéw sprawozdawczych do zysku zostato przedstawione ponizej:
Rok Rok
obrotowy obrotowy
zakonczony  zakonhczony
31 grudnia 31 grudnia
2008r. 2009 .

(PLN) (PLN)

EBITsegmentéw sprawozdawczych . 35.685 173.444

Segment komunikacji radiowe;.......... 1 (220)
Zysk na zbyCiu grupy aktyWOW..........c.coiiieieniiiiiieie e 5.093 -
Ogolne koszty state (wigczajac administracje, IT, ustugi profesjonalne)....... (99.069)  (109.642)
KOSZtY FESITUKIUNYZAC]i. ... cecvvreeececeeeetee e e e es st esene e - (11.740)
Pozostate KOSZty OPEIACYINE......cocviiiiiie ittt (7.157) (6.645)
Amortyzacja niealokowanych aktywow (wytaczajac segment ustug

radiokOMUNIKACYINYCN) .......c.cucuiuiriririeee ettt (34.259) (30.961)
Zysk na sprzedazy jednostKi SLOWArZzySZONE..........ccoevverererererererereeceeeerererenns 353.381 -
Przychody / (koszty) finanSOWE NEHO .......cc.eevvveiiiiiiiiiriee e 830 (13.143)
Udziat w stracie bytej jednostki StowarzysSzonej .........cccceevveeviieeviieeeiiieennnns (22.625) -
Uznanie / (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego............cccceviiriienieenes (1.275) 87.572
ZYSK oottt 230.605 88.665

Ponizsza tabela przedstawia aktywa alokowane do poszczegélnych segmentéw, na koniec biezacego okresu oraz na koniec
ostatniego roku obrotowego. Aktywa segmentéw nie zawierajg koncesji i zezwolen telekomunikacyjnych, nieruchomosci
inwestycyjnych, odroczonego podatku dochodowego, srodkéw pienieznych oraz innych aktywéw finansowych, poniewaz te aktywa
sg zarzadzane na poziomie Grupy.

Razem
) Home SOHO /SME  Corporate Carriers segmenty Niealokowane Razem
Aktywa segmentéw sprawozda -
wcze
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Na dzien 31 grudnia 2009 r........cccoveerverenrennes 428.993 162.492 827.594 393.792 1.812.871 527.805 2.340.676
Na dzien 31 grudnia 2008 r. .........cccveveriireene 643.057 218.230 774.364 208.155 1.843.806 438.899 2.282.705

Uzgodnienie aktywéw segmentéw do catkowitych aktywéw przedstawia sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

2008 r. 2009 .

(PLN) (PLN)
AKEYWA SEGMENTOW ...ttt 1.843.806 1.812.871
Koncesje / pozwolenia telekomunikacyjne..... 110.139 91.555
Nieruchomosci iNWeStyCYjNe ........ccceeeeviiivieeeeennne 36.133 35.574
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego . 564 79.400
Naleznosci z tytutu 0dSzKOdOWANIA ............vvviieeiiiiiiie e 12.188 4.550
Koszty transakcyjne zwigzane z Kredytem ...........ccccveeeeeiiiieeeeeeesssiiieeennn 5.486 1.522
Naleznosci z tytutu VAT inne publiczno-prawne ...........cccocccvveeeeeiiiiineeenn. 2.003 698
POZYCZKI.eiie et 273 -
Pochodne instrumenty finanSOWe..............eeeveeiiiiiiiiiieeiniies - 110
Aktywa finansowe wyceniane przez rachunek zyskéw i strat...................... 5.905 3.660
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci ..........coocvverriieeiiineenns - 58.489
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania ...................... 2.712 2.330
Srodki pieniezne i ich eKWIWAIENLY ..............coveerererererereeereeeeeese e 192.685 181.203
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 513 87
Segment KOMUNIKAC)i FadIOWE] ..........eeeriiiiiiiiiiiiiiee e 3.224 3.945
Pozstate aktywa NiealoOKOWANE............coooiuiiiiiiiiiiiiieee e 67.074 64.682

2.282.705  2.340.676

Przychody wynoszace w przyblizeniu 44.814 zt (42.645 zt w analogicznym okresie 2008 r.) pochodzg od indywidualnego klienta
zewnetrznego. Te przychody odnosza sie do segmentu ,Carriers”.

Spétka dziata na jednym obszarze geograficznym, ktérym jest terytorium Polski.
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7. Rzeczowe aktywa trwate

Okres biezacy:

Sieé Urzadzenia Maszyny i Srodki Srodki trwate
Budynki Grunty telekomunikacyjna telekomunikacyjne urzadzenia Wyposa zenie _transportu w budowie Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2009 . .........ccoevevciieeiiennnn. 36.121 3.395 1.967.921 1.774.688 107.218 123.729 9.435 100.744  4.123.251
Zwiekszenia........cccoceveiiiiiiiiinnnnnn, 218 - 652 321 200 925 201 219.582 222.099
Nabycie jednostek zaleznych.. - - 837 186 348 6 60 930 2.367
Nabycie sieci operacyjnych..... - - 991 278 - - - 223 1.492
Przeniesienia............ccccoee 8.092 - 43.106 150.509 6.316 4.924 - (212.947) -
Sprzedaz i likwidacja............ - (281) (931) (21.960) (470) (2.982) (3.703) (741) (31.068)
INNE ZMIANY ..ot 1.095 - 13.464 (8.262) (3.349) (2.824) - - 124
Warto $¢ brutto na 31 grudnia 2009 r.  .......ccceeeiiiienn. 45.526 3.114 2.026.040 1.895.760 110.263 123.778 5.993 107.791 4.318.265
Umorzenie na 1 stycznia 2009 r. 17.176 - 722.284 766.238 61.793 96.268 4.457 - 1.668.216
Amortyzacja........cccovcveeevciineennen. 2.878 - 72.181 144.851 6.646 6.994 1.547 - 235.097
Nabycie jednostek zaleznych.. - - - - - - - - -
Sprzedaz i IKWIdacja..........coovervviiiiiiiiiicic e - - (505) (3.881) (334) (2.727) (2.336) - (9.783)
INNE ZMIANY ...eiiiiiiiiiiie e 149 - 91 3.285 (3.685) 309 - - 149
Umorzenie na 31 grudnia 2009 1. ....cocooeeeiviieiienee 20.203 - 794.051 910.493 64.420 100.844 3.668 - 1.893.679
Odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto na

1 Stycznia 2009 T.....oveveeciieie e 7.313 1.238 631.450 369.263 17.837 10.372 30 1.538 1.039.041
Odpisy aktualizujgce warto$¢ okreslonych aktywéw....... - - - - - - - 1.683 1.683
PrzenieSienia.........ccuueviiiiiiiiiiie e 18 - 29 366 26 8 - (447) -
Sprzedaz i likwidacja............ - (113) (184) (290) (26) (244) - 4) (861)
INNE ZMIANY ..eeiiiiiiiieiie e 10 - 124 (699) 567 3) - 10 9
Odpisy aktualizuj gce warto $¢€ brutto na

31 grudnia 2009 I, ....oeeiiiiiiiee e 7.341 1.125 631.419 368.640 18.404 10.133 30 2.780 1.039.872
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2009 . .......cccvevverreecernnnnn. 11.632 2.157 614.187 639.187 27.588 17.089 4.948 99.206 1.415.994
Warto $€ netto na 31 grudnia 2009 1. ........cccoevevveiernnnn. 17.982 1.989 600.570 616.627 27.439 12.801 2.295 105.011 1.384.714
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7. Rzeczowe aktywa trwate (cd)

Okres poréwnawczy:

Sieé Urzadzenia Maszyny i Srodki Srodki trwate
Budynki Grunty telekomunikacyjna telekomunikacyjne urzadzenia Wyposa zenie _transportu w budowie Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2008 . .......c.cceveviveeininnen. 31.893 3.380 1.916.212 1.723.266 96.223 114.671 12.203 130.083  4.027.931
ZWIEKSZENIA ....ecvveveeiiee e 1.590 - 969 1.113 970 3.070 121 197.301 205.134
Nabycie jednostek zaleznych.. 365 - 804 20.529 588 3.380 186 1.787 27.639
Nabycie sieci operacyjnych..... - - 782 192 - - 1 - 975
PrzenieSienia ........cocoeuviiiiiii i 4721 114 43.515 162.854 8.379 7.267 1 (226.851) -
Przeniesienia na aktywa przeznaczone do sprzedazy.... (1.688) - (121) (7.765) (44) (398) (5) (807) (10.828)
Sprzedaz i IKWIidacja............coeveriueviiiiiieniieec e (365) (99) (564) (116.276) (2.335) (3.911) (3.072) (768) (127.390)
INNE ZMIANY ...ovviiiieiiice e (395) - 6.324 (9.225) 3.437 (350) - (1) (210)
Warto $¢ brutto na 31 grudnia 2008 r. 36.121 3.395 1.967.921 1.774.688 107.218 123.729 9.435 100.744  4.123.251
Umorzenie na 1 stycznia 2008 I.........ccovveeerieeeiiineaanne. 15.577 - 653.274 723.207 56.053 93.809 5.084 - 1.547.004
AMOIYZACIA ..ottt 1.860 - 67.993 131.668 5.998 6.530 1.781 - 215.830
Przeniesienia na aktywa przeznaczone do sprzedazy.... (16) - - (2.115) (26) (176) (5) - (2.328)
Sprzedaz i IKkwidacja...........ccceeriiieiiiiieeiiiee e (244) - (78) (84.149) (2.192) (3.618) (2.404) - (92.685)
INNE ZMIANY ...t D) - 1.095 (2.373) 1.950 (277) 1 - 395
Umorzenie na 31 grudnia 2008 1. .......ccccoovcviieiiiiiennnen. 17.176 - 722.284 766.238 61.793 96.268 4.457 - 1.668.216
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ brutto na

1 StyCzNia 2008 I......eveeeivieeiiiie e 7.347 1.278 631.084 399.616 16.747 10.693 238 5.327 1.072.330
Odpisy aktualizujgce warto$¢ okreslonych aktywow....... - - - 373 - - - 74 447
PrzenieSienia.........ccuuieie i 40 1 80 3.031 162 41 - (3.355) -
Przeniesienia na aktywa przeznaczone do sprzedazy.... (@) - - (1.068) (5) (42) - (295) (1.417)
Sprzedaz i IKWIidacja............coeverieveiiiiieiiie e (67) (41) (16) (31.195) (91) (320) (208) (74) (32.012)
INNE ZMIANY ... - - 302 (1.494) 1.024 - - (139) (307)
Odpisy aktualizuj gce warto $¢€ brutto na

31 grudnia 2008 I. .....oooiiiiiiiiiie e 7.313 1.238 631.450 369.263 17.837 10.372 30 1.538 1.039.041
Warto$é netto na 1 stycznia 2008 r.........ccovvvveriieeeennnenn. 8.969 2.102 631.854 600.443 23.423 10.169 6.881 124.756 1.408.597
Warto $¢ netto na 31 grudnia 2008 . ........cceeviveveininnnn. 11.632 2.157 614.187 639.187 27.588 17.089 4.948 99.206 1.415.994
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Przeniesienia dokonane w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. dotyczg gtéwnie przeniesien ze srodkow trwatych
w budowie na srodki trwate po zakohczeniu budowy.

W ciggu roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2009 r. Grupa Netia rozpoznata odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci
1.056 zt dotyczacy przestarzalych urzadzen telekomunikacyjnych (74 zt w 2008 r.) oraz 627 zt dotyczacy zaniechanych projektow
inwestycyjnych.

Warto$¢ naktadéw bezposrednio zwigzanych z zakupem lub doprowadzeniem skiadnika aktywéw do miejsca i warunkéw
potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, ktora zwiekszyta wartos¢ srodkow
trwatych w budowie w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. wynosita odpowiednio 13.163 zt i
15.173 zt. Ponadto w 2009 roku Spétka skapitalizowata straty netto z realizacji kontraktéw terminowych w kwocie 1.117 zt, podczas
gdy w 2008 roku Spétka aktywowata koszty finansowania zewnetrznego w wysokosci 610 zt.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ biezaca $rodkéw trwatych stanowiacych przedmiot leasingu finansowego na dzien
31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.:

31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 .
(PLN) (PLN)
Sie€ teleKOMUNIKACYJNA ........iiiiiiiiiice e 17 44
Urzadzenia telekomunikacyjne .. 4.596 15.245
STOOKI tTANSPOITU «.....cvoieve et et e e eeee s eseeserae s enesseneesenee s enee s et ensesensesense s senessans 387 -
5.000 15.289

8. Nabycie udziatow

Okres biezgcy
Zarejestrowanie jednostek zale znych (nie w tysi gcach)

W dniu 30 stycznia 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostata zarejestrowana spotka Netia UMTS Sp. z o0.0. (,Netia
UMTS"). Netia objeta 100 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zakladowego spéiki Netia UMTS po cenie nominalnej wynoszacej
50 zt za udziat. Udzialy objete przez Spoétke uprawnialy do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdélnikow Netia UMTS. W dniu
30 listopada 2009 r. nastgpito potaczenie Netii UMTS z Netia.

W dniu 4 sierpnia 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata zarejestrowana spétka Net 2 Net Sp. z 0.0. (dziatajgca
obecnie pod nazwa Netia Corpo Sp. z 0.0., ,Netia Corpo”). Netia objeta 100 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
spotki Netia Corpo po cenie nominalnej wynoszacej 50 zt za udziat. Udzialy objete przez Spoétke uprawniajg do 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspo6lnikéw Netia Corpo. Warto$¢ ewidencyjna udziatéw Netia Corpo w ksiegach rachunkowych Spétki wynosi 5.000
zk. Udziaty Netia Corpo stanowig diugoterminowa lokate kapitatowg Spofki.

Wyadzielenie Uni-Net Poland Sp. z o.0.

W dniu 29 maja 2009 r. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym spotka Uni-Net Poland Sp. z 0.0. (,Uni-Net
Poland”), jednostka zalezna bezposrednio od InterNetii Holdings. Uni-Net Poland powstat z podziatu spoétki Uni-Net Sp. z o.o.
dokonanego w trybie art. 529 par. 1 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych, tj. przez wydzielenie cze$ci majgtku Uni-Net w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do nowo zawigzanej spétki Uni-Net Poland z jednoczesnym obnizeniem kapitatu
zaktadowego Uni-Net Sp. z 0.0.

Sieci operacyjne

W lutym i grudniu 2009 r. Grupa Netia nabyta od operatoréw internetowych sieci oraz klientéw za taczng cene 3.073 zt (koszty
bezposrednio zwigzane z nabyciem wyniosty 260 zl). Warto$¢ godziwa nabytych rzeczowych aktywoéw trwatych i relacji z klientami
zostala oszacowana odpowiednio na 1.492 zti 1.181 zt. Wyptyw $rodkéw pienieznych w 2009 r. zwigzany z tymi nabyciami wyniost
2.850 zt. Wartos$¢ firmy powstata na tych transakcjach w wysokosci 400 zt opiera sie na wartosci godziwej nabytych aktywéw i wigze
sie z istotnymi synergiami, ktére powinny zostac osiggniete po nabyciu powyzszych sieci przez Grupe Netia.

Tele 2 Polska

W dniu 15 wrzesnia 2008 r. Spétka sfinalizowata umowe nabycia 1.000 (nie w tysigcach) udziatéw w Tele2 Polska, o wartosci
nominalnej 1.000 zi, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Tele2 Polska.
Zamkniecie transakcji nastapito przez zaptate przez Netie kwoty 31.385 EUR w gotéwce. Cena przewidywata rowniez dodatkowg
ptatno$¢ do wysokosci 4.800 EUR, uzalezniong od wynikéw Tele 2 Polska w okresie 12 miesiecy po zamknieciu transakcji oraz
dodatkowg ptatnosé w wysokosci réznicy miedzy rzeczywistg wysokoscig srodkdw pienieznych netto i pozostalych kapitatdw
obrotowych netto a docelowa wysokoscig szacowang na kwote 24.394 PLN. Cena nabycia obejmowata réwniez $rodki o
ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 2.110 zi, ktére zostang zwrdcone sprzedajgcemu, jesli zostang zwrécone z
depozytu sadowego.

W dniu 17 wrzes$nia 2008 r. Tele2 Polska nabyto 63.524 (nie w tysigcach) udziatéw w spéitce In2Loop Sp. z 0.0. (,In2Loop”),
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego In2Loop i 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikdw tej spokki. taczng cene za
wszystkie udziaty ustalono na kwote 1,5 EUR. Przeniesienie wlasnosci udzialdw bylo konsekwencjg umowy sprzedazy udziatdw
zawartej przez Tele2 Polska ze spotka Tele2 Sverige AB w dniu 10 wrzesnia 2008 r , a nabycie udziatéw przez Tele2 Polska byto
pobocznym elementem zamkniecia transakcji nabycia przez Netie 100% udziatlow w Tele2 Polska. W zwigzku z nabyciem udziatow
w In2Loop, Tele2 Polska sprawowata kontrole nad jedng spotka zalezna.

Grupa Netia rozliczyta nabycie Tele2 Polska metoda nabycia i zaczeta konsolidowa¢ sprawozdanie finansowe od 1 wrzesnia
2008 r., korygujac skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw o znaczace transakcje, ktére miaty miejsce miedzy
1 wrzesnia 2008 r. i 15 wrzesnia 2008 r. Przychod i zysk nabytej spotki za okres czterech miesigcy zakonczonych 31 grudnia
2008 r. wyniosty odpowiednio 129.466 zt i 21.006 zi, po wyeliminowaniu transakcji wewnatrzgrupowych. Gdyby nabycie miato
miejsce 1 stycznia 2008 r., przych6d Grupy Netia wyniostby 1.448.461 zt, a zysk wynidstby 247.372 zt.
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W okresie 12 miesiecy nastepujacych po nabyciu Tele2 Polska, Grupa Netia przeprowadzita wycene aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych Tele2 Polska. Ponadto w procesie alokacji kosztu potgczenia jednostek gospodarczych Grupa Netia
zidentyfikowata relacje z klientami oraz znak towarowy jako sktadniki wartosci niematerialnych. Warto$¢ godziwa relacji z klientami
zostala okreslona przy uzyciu metody nadwyzki zyskéw. Warto$¢ godziwa znaku towarowego zostata okreslona na podstawie
szacunkowych opfat licencyjnych. Wycena uwzglednia rezerwe na roszczenia przeciwko nabytej spétce, ktére moga zakonczy¢ sie
karami lub kosztami poniesionymi przez Grupe Netia. Wycena obejmuje rowniez naleznosci z tytutu odszkodowania mozliwego do
odzyskania od sprzedajacego w zwigzku z powyzszymi stratami.

Zmiany w wartosci prowizorycznej Tele2 Polska od dnia nabycia w odniesieniu do zobowigzan warunkowych oraz zwigzanych z
nimi naleznosci z tytutu odszkodowania sg zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Warto ¢ Prowizoryczna

biezaca w warto $§¢ godziwa Warto $¢ godziwa

jednostce 0szacowana na 0szacowana na

przejmowanej 31 grudnia 2008 r. Korekty 31 grudnia 2009 r.
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Rzeczowe aktywa trwale...........ccooceeiiiiiiiiiciic e 11.627 9.631 - 9.631
Relacje z Klientami ..o - 32.314 - 32.314
Pozostate warto$ci niematerialne............ccccvvvreveoienccennn, 975 3.855 - 3.855
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego............. 1.901 396 - 396
ZAPASY ...tttk 42 42 - 42
NaleznosCi........ccoovvvevvnvnieinienn, 50.524 64.433 (1.812) 62.621
Rozliczenia miedzyokresowe 5.030 5.030 - 5.030
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania................... 2.110 2.110 - 2.110
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27.039 27.039 - 27.039
Zobowigzania handlowe ................. (23.885) (20.752) - (20.752)
Pozostale zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
DIEINE ... (25.535) (43.167) 2.011 (41.156)
Przychody przyszlych oKreSOWw...........ccccceieieeiieieneeic e (6.376) (6.376) - (6.376)
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ......... (1.901) (6.704) - (6.704)
Wartos$¢ netto nabytych aktyWow .........ccccccvevveviiieenecsienenn, 41.551 67.851 199 68.050

Ponadto, po ostatecznym rozliczeniu ceny nabycia Tele2 Polska z tytutu réznicy miedzy rzeczywista wysokoscig $rodkow
pienieznych netto i pozostatych kapitatéw obrotowych netto a ustalong umownie docelowg wysokoscig, nastepujace zmiany
wartosci firmy zostaly ujete w biezacym okresie:

Prowizoryczna

warto $¢ Warto $¢
godziwa na godziwa na
31 grudnia 31 grudnia
2008r. Korekty 2009 .
(PLN) (PLN) (PLN)
Cena nabycia, z wylaczeniem Kosztow tranSakeji ..........cceoevereeieneniinneiennens 147.780 334 148.114
KOSZLY traNSAKC]I ...eeiveiiiiiiiieiiie ittt 7.580 234 7.814
Korekta WartoSCi firMY ......cveiiiiiieecee e (1.617) - (1.617)
Wartos$¢ godziwa nabytych aktywéw netto . . (67.851) (199) (68.050)
WAIOSE fifMY .eviviieei ettt sttt sa e nennas 85.892 369 86.261
Rok Rok
obrotowy obrotowy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 r.
(PLN) (PLN)
taczny wyptyw srodkow pienigznych z tytutu nabyCia .........ooveveveiniiiiii (114.981) (40.895)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w nabytej JEdNOSICE ........ccoeveiiiiiiiiinic e 27.039 -
Wyptyw srodkéw pienigeznych z tytutu transakcji NabyCia...........cccovvvieiiiiiiciii e (87.942) (40.895)

Operatorzy ethernetowi

Nabycie operatorow ethernetowych w biezgcym okresie:

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. Internetia Sp. z o0.0., jednostka zalezna od Spéiki, nabyta dwéch
dostawcow ustug internetowych, oferujacych szerokopasmowy dostep do Internetu dla klientéw indywidualnych. Szczegély tych

transakcji sg przedstawione ponizej:

Nabyty udziat
w kapitale
Spotka: Data zaktadowym Cena nabycia
(PLN)
eTychy Sp. z 0.0. (“eTychy”) ..ccccevvrieiiiiiiens 7 grudnia 2009 100,0 % 4,798 *
Global Connect Sp. z 0.0. ("Global Connect”). 22 grudnia 2009 100.0 % 8.245
REZEIM ..o e 13.043

* Calkowita cena za udzialy eTychy zostata ustalona na 4.798 zi. Cena nabycia moze zostac¢ obnizona do 4.323 zt w przypadku

nie spetnienia pewnych warunkéw zawartych w umowie nabycia udziatow.
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Grupa Netia rozliczyta nabycie powyzszych dostawcéw ustug internetowych metodg nabycia i konsoliduje ich sprawozdania
finansowe poczawszy od nizej wymienionych dat:

- 1grudnia 2009 r.—eTychy,

- 31 grudnia 2009 r. — Global Connect.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostaty
skorygowane o wszystkie istotne transakcje, ktére miaty miejsce pomiedzy datg nabycia udziatléw a rozpoczeciem konsolidowania
sprawozdan finansowych nabytych spétek.

Grupa Netia przeprowadzita wycene aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nabytych spotek. W procesie alokacji
ceny nabycia Grupa Netia zidentyfikowata relacje z klientami jako sktadnik wartosci niematerialnych. Wartos¢ godziwa relacji z
klientami zostata okreslona przy uzyciu metody nadwyzki zyskéw. Dalsze korekty wartosci nabycia moga nastgpi¢ w ciggu 12
miesiecy od daty nabycia w wyniku uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych nabytych aktywdéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych. Takie dodatkowe informacje moga obejmowac¢ ocene zobowigzan warunkowych pochodzacych sprzed transakcji i
zwigzang z tym kalkulacje odroczonego podatku dochodowego. Grupa Netia bedzie w dalszym ciagu prowadzita szczegotowa
analize wartosci godziwej aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych, co moze skutkowaé dalszymi korektami wartosci
nabytych aktywow netto.

Dane dotyczace prowizorycznej wartosci godziwej przejetych aktywdw netto na dzien nabycia oraz wartosci firmy sa
nastepujace:

Prowizoryczna

warto $¢

Cena nabycia godziwa

bez kosztow Koszty nabytych

transakcji transakcji aktywoéw netto Warto $¢ firmy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

eTychy......cce...e. 4.798 133 1.543 3.388
Global Connect .. 8.245 202 3.309 5.138
RAZEM ..o 13.043 335 4.852 8.526

Warto$¢ firmy opiera sie na prowizorycznej warto$ci godziwej nabytych aktywéw netto i wigze sie z istotnymi synergiami, ktére
powinny zostaé¢ osiggniete po nabyciu spoétek internetowych przez Grupe Netia.

Aktywa i zobowigzania powstate w wyniku nabycia wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien nabycia,
przedstawialy sie nastepujaco:

Global
Warto $¢ biezaca w jednostce przejmowanej eTychy Connect Razem
(PLN) (PLN) (PLN)
Rzeczowe aktywa trwale ..........ccccvevvevvevnnnnnn, 764 1.603 2.367
Pozostate wartosci niematerialne................... 2 1 3
NaAIEZNOSCi....covviveiiieiiricce e 128 837 965
Rozliczenia miedzyokresowe .......... - 7 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty .. 100 51 151
Kredyty i pozyczki........ - (347) (347)
Zobowigzania handlowe ...........cccoceviiennenne (20) (848) (858)
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne..........ccccoovvvveninenn, (234) (124) (358)
Wartos¢ netto nabytych aktywéw 750 1.180 1.930
Global
Prowizoryczna warto $¢€ godziwa eTychy Connect Total
(PLN) (PLN) (PLN)
Rzeczowe aktywa trwale ..........ccccvevvevvevnnnnn, 764 1.603 2.367
Relacje z klientami 979 3.231 4.210
Pozostate wartosci niematerialne................... 2 1 3
NaAIEZNOSCi....oovviveiiieiiieee e 128 349 477
Rozliczenia miedzyokresowe .......... - 7 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty .. 100 51 151
Kredyty i pozyczki ........ - (347) (347)
Zobowigzania handlowe ............cccccveveiiniinnnnnn, (20) (848) (858)
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne..........ccccovvvvieninenn, (234) (124) (358)
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodOWeQO.......cceeviiiiieiii e, (186) (614) (800)
Wartos$¢ netto nabytych aktywéw.................... 1.543 3.309 4.852
Global
Wyptyw srodkéw pieni eznych eTychy Connect Total
(PLN) (PLN) (PLN)
taczny wyptyw srodkéw pienieznych z
tytutu nabycCia ........coooveviniie (4.456) (8.447) (12.903)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w
nabytej jednOStCe .........coeveivcieiieeiierieee, 100 51 151
Wyptyw $rodkéw pienigeznych z tytutu
transakcji nabycia (zob. Nota 36) .............. (4.356) (8.396) (12.752)
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Ponizsza tabela przedstawia przychody i zyski / (straty) nabytych spélek od daty nabycia (po wyeliminowaniu transakcji
wewnatrzgrupowych), jak réwniez przychody i strate Grupy Netia w przypadku, gdyby nabycie nastgpito 1 stycznia 2009 r.

Przychody Zysk / Przychody Zysk
(Strata)
Spéika nabytej jednostki Grupy Netia
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Grupa Netia.......ccooveeiriiieiiie e N/A N/A 1.505.871 88.665
eTychy.....ccce..e. 174 54 1.508.032 88.602
Global Connect .. - - 1.511.110 88.233
Razem ..o 174 54 1.513.271 88.170

Nabycie powyzszych udzialéw jest traktowane przez Grupe Netia jako inwestycja diugoterminowa.
Okres poréwnawczy:

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. Grupa Netia nabyta nastepujacych dostawcéw ustug internetowych:

Nabyty udziat

w kapitale Cena

Spoétka: Data zaktadowym nabycia

(PLN)
Przedsigbiorstwo Informatyczne Punkt Sp. z 0.0. (“Punkt”)........ccccccvvreee 18 lutego 2008 r. 100.0 % 6.701
Connect Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. ("CONNECt”)........ccceveervernennne. 11 czerwca 2008 r. 100.0 % 4.503
Cybertech Sp. z 0.0. ("Cybertech”). ........ccvcvevviiniciciinenn, . 27 czerwca 2008 r. 100.0 % 3.975
Internetia Sp. z 0.0 (poprzednio Air Bites Polska Sp. z 0.0.) 22 grudnia 2008 r. 100.0 % 21.655
Easy Com Sp. 2 0.0. ("EASy COM"). ...ccceeiiiiiiiiiiiiie e 22 grudnia 2008 r. 100.0 % 6.068
Netster Sp. Z 0.0. ("NEtSLEI™). ...eiviiiiiieeireee e 20 listopada 2008 r. 100.0 % 383
Ticom Sp. 2 0.0. ("TICOM”). c..oruiiiiiiiiririeee e e 12 grudnia 2008 r. 100.0 % 592

KOM-NET Systemy Komputerowe Piotr Szulc i Henryka Szulc

SP. Z 0.0. ("KOM-NEE SK”) c..viiiiiiiiieiie ettt 18 kwietnia 2008 r. 100.0 % 129
Seal-Net Sp. Z 0.0. ("Seal-Net”). ...cccvieiiiiiee e 7pazdziernika 2008 r. 100.0 % 456
[R3= V4] 1 1 OO T T PP PP PP PPPPTPI 44.462

Grupa Netia rozliczyta nabycie powyzszych spétek internetowych metoda nabycia i konsoliduje ich sprawozdania finansowe
poczawszy od nizej wymienionych dat:

- 29 lutego 2008 r. — Punkt,

- 2 czerwca 2008 r. — Connect,

- 30 czerwca 2008 r. — Cybertech,

- 30 kwietnia 2008 r. — Kom-Net SK,

- 2 pazdziernika 2008 r. — Seal-Net,

- 30 listopada 2008 r. — Netster,

- 10 grudnia 2008 r. — Ticom,

- 31 grudnia 2008 r. — Air Bites i Easy Com.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostaty
skorygowane o istotne transakcje, ktére mialy miejsce pomiedzy datg nabycia udzialéw a rozpoczeciem konsolidowania
sprawozdan finansowych nabytych spétek.

Ponizsza tabela przedstawia przychody i zyski / (straty) nabytych spétek w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2008 r. od
daty nabycia (po wyeliminowaniu transakcji wewnatrzgrupowych), jak rowniez przychody i strate Grupy Netia w przypadku, gdyby
nabycie nastgpito 1 stycznia 2008 r.

Przychody Zysk / Przychody Zysk
(Strata)
Spotka nabytej jednostki Grupy Netia
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Grupa Netia.......ccooveveiiiieiiiee e N/A N/A 1.121.168 230.605
Punkt 1.994 417 1.122.641 231.217
Connect*... 1.726 (155) 1.121.168 230.290
Cybertech.... 1.042 35 1.122.686 230.917
KOM-NEet SK .....cooiiiiiiiicicee e - 5) 1.121.168 230.598
Seal-Net * ..o 83 25 1.121.168 230.616
Netster 38 (22) 1.121.723 230.517
Ticom* 29 (6) 1.121.168 230.588
Air Bites - - 1.133.395 217.727
Easy Com* .. - - 1.121.168 230.174
RAZEM ..o 4.912 289 1.136.941 217.804

* Connect, Seal-Net, Ticom i Easy Com zostaly utworzone przed nabyciem z przeksztatcenia ze spotki cywilnej w spotke z
ograniczong odpowiedzialnoscig, a ich przychody i zyski sprzed przeksztalcenia nie mogq zosta¢ wiarygodnie oszacowane
przez Netie.

Grupa Netia przeprowadzita wycene aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nabytych spétek. W szczegdélnosci
Grupa Netia zidentyfikowata relacje z klientami jako skladnik wartosci niematerialnych oraz rozpoznata zwigzang z nimi rezerwe z
tytutlu odroczonego podatku dochodowego. Wartos¢ godziwa relacji z klientami zostata okreslona przy uzyciu metody nadwyzki
zyskow.
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Dane dotyczace wartosci godziwej przejetych aktywOw netto na dzien nabycia oraz wartosci firmy sg nastepujace:

Ustuga
Cena nabycia mened zerska
oszacowana oszacowana
prowizorycznie prowizorycznie Warto $¢ godziwa
na 31 grudnia na 31 grudnia Korekty ceny nabytych
2008 . Koszty transakcji 2008 . nabycia w 2009 r. aktywow netto Warto $¢ firmy
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Punkt ..o 6.701 411 - - 3.495 3.617
Connect.... . 4.503 184 - - 2.136 2.551
Cybertech 3.975 148 - - 2.309 1.814
Kom-Net SK ..........coeee. 129 - - - 50 79
Seal-Net....... . 456 33 343 - 138 694
Netster 383 30 - - 164 249
Ticom 592 37 150 - 346 433
Air Bites ... 21.655 1.959 - - 14.688 8.926
Easy Com.... . 6.068 84 1.413 1.231 3.281 5.515
Razem ......ccocooevvviivennnnn, 44.462 2.886 1.906 1.231 26.607 23.878

* Dane poréwnawcze za 2008 r. zostaly przeksztatcone w celu odzwierciedlenia powyzszych zmian w wartosci prowizorycznej.

Warto$¢ firmy opiera sie na wartosci godziwej nabytych aktywéw netto i wigze sie z istotnymi synergiami, ktére powinny zosta¢
osiagniete po nabyciu spétek internetowych przez Grupe Netia.

Aktywa i zobowigzania wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok orotowy zakonczony 31 grudnia
2008 r., na dzien nabycia, przedstawialy sie nastepujaco:

Warto $¢
biezaca w
jednostce Warto §¢
przejmowanej godziwa
(PLN) (PLN)
Rzeczowe aktywa trwale..........cccocoeeieiiiiiieeiec e 17.941 18.008
Relacje z klientami ..........cccccceeene 1.088 9.719
Pozostate warto$ci niematerialne 446 447
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dOChOAOWEQO ... - 23
ZAPASY ..eeiiiiiii 646 646
NaIEZNOSCI ... 880 880
Rozliczenia miedzyokresSowe............ccoceeeeriieeicnenennn, 203 203
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ...........cccccecureveneeee. 4.627 4.627
Aktywa dostepne do sprzedazy ...........c.ccccoeniieeiinennnn. 17 17
Kredyty i POZYCZKi......coooiriiieniiiiiienie st (642) (642)
Zobowigzania handlowe.............cccceevviiienenenciencen (2.139) (2.161)
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
migedzyokresowe bierne ..........cccoccvveeieeniiniee e (3.478) (3.509)
Przychody przysztych okreSOw..........ccccceivieeiieiennnnne. (18) (18)
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dOChOAOWEQGO ... - (1.633)
Warto$¢ netto nabytych aktywow ............cccoeeveeiieieennen. 19.571 26.607
Rok Rok
obrotowy obrotowy
zakonczony zakonhczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009.
(PLN) (PLN)
taczny wyptyw Srodkéw pienieznych z tytutu
NADYCIA ...eevieieiieie e (46.391) (4.104)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w nabytej
JEANOSICE .. 4.627 -
Kredyt w rachunku biezacym ..........c.ccoceeeeniiiiicnnnnnn, (141) -
Wyptyw $rodkéw pienieznych z tytutu transakcji
NADYCIA .ot s (41.905) (4.104)

Nabycie powyzszych udzialéw jest traktowane przez Grupe Netia jako inwestycja diugoterminowa.
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9. Warto $ci niematerialne

Okres biezgcy:

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Koncesje telekomunikacyjne

Oprogramowanie komputerowe

Koncesje/zezwolenia

Zezwolenia na

Koncesje/zezwolenia ~ Koncesje/zezwolenia na $wiadczenie $wiadczenie
na swiadczenie na swiadczenie ustug miedzymiastowych ustug w Inwestycje w
Warto $¢ Znak lokalnych ustug dost epu do internetu ustug technologii Oprogramowanie warto $ci Relacje z
firmy towarowy telekomunikacyjnych i transmisji danych telekomunikacyjnych WIMAX komputerowe niematerialne klientami Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2009 r

(przeksztatlcona). .........ccceeevveeeiiiicenns 140.418 2.970 432.823 7.417 107.354 20.329 294.435 4.693 74.953 1.085.392
ZWIEKSZENIA......eeiiviieeiiieeeiee et - - - - - - 802 23.522 - 24.324
Nabycie jednostek zaleznych.................... 9.106 - - - - - 3 - 4.210 13.319
Nabycie sieci operacyjnych 400 - - - - - - - 1.181 1.581
Przeniesienia........cccccceveiviiiiee e - - - - - - 21.833 (21.833) - -
Warto $¢ brutto na 31 grudnia 2009 r..... 149.924 2.970 432.823 7.417 107.354 20.329 317.073 6.382 80.344 1.124.616
Umorzenie na 1 stycznia 2009 r................ - 1.485 193.962 1.539 47.777 2.887 167.750 - 15.722 431.122
Amortyzacja - 1.485 14.494 - 4.088 1.170 25.669 - 15.701 62.607
INNE ZMIANY ..o - - - - - - 68 - 87 155
Umorzenie na 31 grudnia 2009 . ........... - 2.970 208.456 1.539 51.865 4.057 193.487 - 31.510 493.884
Odpisy aktualizujgce wartosé brutto na

1 stycznia 2009 T. ...ccovvveeiiiieiieieene, - - 159.788 5.878 28.511 3.408 43.991 7 207 241.790
Odpisy aktualizujgce wartos¢

okreslonych aktyWow ............cccccoceueeenee - - - - - - 385 - 385

Przeniesienia........ccccccoveiiviiiee e - - - - - 7 (7) - -
Odpisy aktualizuj ace warto $¢ brutto

na 31 grudnia 2009 . ......cccceeinreennnnn. - - 159.788 5.878 28.511 3.408 43.998 385 207 242.175
Wartosé netto na 1 stycznia 2009rr............ 140.418 1.485 79.073 - 31.066 14.034 82.694 4.686 59.024 412.480
Warto $¢ netto na 31 grudnia 2009 r........ 149.924 - 64.579 - 26.978 12.864 79.588 5.997 48.627 388.557
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9.  Warto $ci niematerialne (cd)

Okres poréwnawczy:

Koncesje telekomunikacyjne Oprogramowanie komputerowe
Koncesje/zezwolenia ~ Zezwolenia na
Koncesje/zezwolenia ~ Koncesje/zezwolenia na $wiadczenie $wiadczenie
na swiadczenie na swiadczen ie ustug miedzymiastowych ustug w Inwestycje w
Warto $¢ Znak lokalnych ustug dost epu do internetu ustug technologii Oprogramowanie warto $ci Relacje z
firmy towarowy telekomunikacyjnych i transmisji danych telekomunikacyjnych WIMAX komputerowe niematerialne klientami Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)

Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2008 .......... 44.175 - 432.823 7.417 107.354 20.329 245.350 11.894 32.096 901.438
ZWIEKSZENIA......ceeeiereieriiie e . - - - - - - 664 40.066 232 40.962
Nabycie jednostek zaleznych .. 110.086 2.970 1.332 - 42.033 156.421
Nabycie sieci operacyjnych........ . - - - - - - - - 592 592
Przeniesienia........cccccceveeiviiiee e - - - - - - 47.267 (47.267) - -
Przeniesienia na aktywa przeznaczone

do Sprzedazy .........cccvveeeieiiiiiiiieeeee, - - - - - - (54) - - (54)
Sprzedaz i likwidacja.. - - - - - - (720) - - (720)
Inne zmiany ............... .. (13.843) - - - - - 596 - - (13.247)
Warto $¢ brutto na 31 grudnia 2008 r..... 140.418 2.970 432.823 7.417 107.354 20.329 294.435 4.693 74.953 1.085.392
Umorzenie na 1 stycznia 2008 r................ - 1.485 179.052 1.539 44.104 1.717 144.708 - 6.889 378.009
AMOMYZAC]A. ... eeeeiveieiiieeeeiee e - - 14.910 - 3.673 1.170 23.492 - 8.833 53.563
Przeniesienia na aktywa przeznaczone

do Sprzedazy .........cccveeveiiiiiiiiiiieneee, - - - - - - (28) - - (28)
Sprzedaz i likwidacja.. . - - - - - - (485) - - (485)
INNE ZMiany ......cccvveveeeiiiiiiieeeeeenn . - - - - - - 63 - - 63
Umorzenie na 31 grudnia 2008 - 1.485 193.962 1.539 47.777 2.887 167.750 - 15.722 431.122
Odpisy aktualizujace wartosé brutto na

1 stycznia 2008 I. ...ccocvvveirviieiiieeeee 13.843 - 159.788 5.878 28.511 3.408 43.676 172 207 255.483
Przeniesienia - - - - - - 304 (304) - -
Przeniesienia na aktywa przeznaczone

do SPrzedazy .......cccoceeevveeeniieeeiiiieens - - - - - - 2) - - )
Sprzedaz i likwidacja...........cccocvveiinieennnne. - - - - - - (83) - - (83)
INNE ZMIANY ... (13.843) - - - - - 96 139 - (13.608)
Odpisy aktualizuj ace warto $¢ brutto

na 31 grudnia 2008 r........ccccceeeeriinnns - - 159.788 5.878 28.511 3.408 43.991 7 207 241.790
Wartosé netto na 1 stycznia 2008r............ 30.332 - 93.983 - 34.739 15.204 56.966 11.722 25.000 267.946
Warto $¢ netto na 31 grudnia 2008 r........ 140.418 1.485 79.073 - 31.066 14.034 82.694 4.686 59.024 412.480
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Przeniesienia na aktywa przeznaczone do sprzedazy rozpoznane w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. dotyczg
sprzedazy grupy aktywow obejmujacej dziatalno$¢ Grupy Netia w zakresie terminacji ruchu miedzynarodowego.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2009 r. Grupa Netia rozpoznata odpis aktualizujacy wartos¢ srodkéw trwatych w
wysokosci 385 zt odnoszacy sie do zaniechanych projektéw inwestycyjnych.

Koncesje/zezwolenia na $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych

Przed 31 grudnia 2003 r., czyli przed dniem prawnego potaczenia Emitenta z jego jednostkami zaleznymi, jednostki zalezne
posiadaly koncesje na czas okreslony na swiadczenie lokalnych ustug telekomunikacyjnych na okreslonych obszarach Polski, bez
prawa wytacznosci. Z dniem 1 stycznia 2001 r. wszystkie posiadane koncesje przeksztalcity sie z mocy prawa w zezwolenia
telekomunikacyjne. Koncesje na swiadczenie ustug telekomunikacyjnych w Polsce zostaly wydane na okresy 15-letnie. Pozostaly
okres amortyzacji koncesji wynosi od 3 do 6 lat.

Koncesje/zezwolenia na $wiadczenie mi edzymiastowych ustug telekomunikacyjnych

W maju 2000 roku, jedna z jednostek zaleznych (obecnie prawnie potgczona z Emitentem) otrzymata koncesje na swiadczenie
miedzymiastowych ustug telekomunikacyjnych. Koncesja ta, obecnie przeksztalcona w zezwolenie, obejmuje caly obszar Polski.
Pozostaly okres amortyzacji koncesji wynosi 6 lat.
Koncesje/zezwolenia na $wiadczenie ustug dost epu do internetu i transmisji danych

W kwietniu 1999 roku, jedna z jednostek zaleznych (obecnie potaczona z Emitentem), otrzymata koncesje na swiadczenie ustug
dostepu do internetu i transmisji danych, obejmujaca caly obszar Polski. Zezwolenie to zostato w catosci objete odpisem z tytutu
utraty wartosci w 2003 r.
Zezwolenia na $wiadczenie ustug w technologii WiMAX

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. jednostki zalezne od Emitenta, Netia WiMax (prawnie potaczona z Emitentem w lipcu 2006 r.) i
Netia WiMax Il (od listopada 2006 r. dziatajaca pod nazwag ,Netia WiMax S.A”, potaczona z Netig w pazdzierniku 2008 r.), otrzymaly
rezerwacje czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz, ktore sg wykorzystywane w celu oferowania ustug telekomunikacyjnych opartych
na technologii WiMAX. Zezwolenie obejmuje obszar cafej Polski i zostato wydane na 15 lat. Pozostaly okres amortyzacji zezwolenia
wynosi 11 lat.
10. Nieruchomo $ci inwestycyjne

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonhczony zakonhczony
31 grudnia 31 grudnia
2008r. 2009r.
(PLN) (PLN)
Warto$€ brutto Na POCZLEK OKIESU........cviiviiiieiiitiitieee ittt b et - 59.649
Przeklasyfikowanie z aktywow przeznaczonych do sprzedazy . 59.649 -
AT y4= o 1T R T TSP U RO PPOPTRPROPTPOO - 303
Warto $€ brutto Na KONIEC OKIESU  ......cuviviiiiieiii e 59.649 59.952
Umorzenie Na POCZGLEK OKIBSU.........c.uiiiiiiiiiiieiti ittt bbbttt nn e nne s - (10.454)
Przeklasyfikowanie z aktywow przeznaczonych do sprzedazy . (9.500) -
Korekta amortyzacji w zwigzku z przeklasyfiIKOwaniem .............ccceviiiiiiiini e, (861) -
AIMNOTTYZACTA ..cvve vttt bbbt b ke e bbb h e bt e bt e st b ekt e bbbt bt nn e nne e (93) (862)
UmMorzenie Na KONMIEC OKIESU  ......cccoiiviiiiiiiieeiee st (10.454) (11.316)
Zakumulowany odpis z tytutu utraty wartosSci na poczatek OKreSsu ..........cccocoeeveeiiiiiienienienieene, - (13.062)
Przeklasyfikowanie z aktywow przeznaczonych do SPrzedazy ..........c.cccocvvereeninenieeninesiese e (13.062) -
Zakumulowany odpis z tytutu utraty wartoSCi Na KONIEC OKIESU ........ccceeveiriieriiiiiiiiee e, (13.062) (13.062)
Warto$€ netto Na POCZLEK OKIESU ......cc.eeiiiiiiiieiiiiciie bbb - 36.133
Warto $€ Netto NA KONIEC OKIESU ... e 36.133 35.574

W zwigzku z decyzjg Zarzadu odnosnie utrzymywania bytej siedziby Spofki jako inwestycji dlugoterminowej, w dniu 30 listopada
2008 r., Spotka przeklasyfikowata odnosne aktywa z grupy przeznaczonych do sprzedazy i ujeta je jako nieruchomos$é¢ inwestycyjna.
Warto$¢ godziwa nieruchomosci na dzien przeklasyfikowania zostata wyceniona przez niezaleznego, wykwalifikowanego
rzeczoznawce na kwote 76.000 zt. Wycena nie zmienita sie znaczaco na dzien bilansowy.

11. Zapasy
31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 r.
(PLN) (PLN)
IVIGEEIIBIY ...ttt b bbbt e be e e b bt e bt e e he e e et e b e e bt e R b e b e b e e naneennas 819 103
TOWaANY....ccoiiiiii 4.483 3.546
Odpis aktualizujacy warto$é towarow (242) (506)
ZAPASY, NETO ....eiitie ittt ettt b ettt b e bt h bt bt sE e e R b e e Rt e eh et eR bt e be e nEe e eR b e e beenbeeenneebe e e 5.060 3.143
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W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Grupa Netia rozpoznata odpowiednio 17.141 zti
8.781 zt wartosci zapasoéw jako “Koszt wiasny sprzedazy”. Ponadto w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r. uprzednio
rozpoznane odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow w kwocie 4zt (12 zt w 2008 r.) zostaty wykorzystane.

12. Naleznosci handlowe i pozostate nale znosci

31 grudnia
2008 . 31 grudnia
(przeksztatcone) 2009 .
(PLN) (PLN)
NaleZNOSCIi NANAIOWE ........cooiriiiciie et 189.924 194.406
Odpis aktualizujgcy naleznoSCi NANAIOWE ............cceiiiiiiiiiie e (40.650) (35.628)
Naleznosci hanNIOWE, NELLO ..o 149.274 158.778
Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug i inne naleznosci publicznoprawne ..................... 2.023 701
POZOStAIE NAIEZNOSCI ......eeiiieiii ettt et e e e sbe e san e b e 12.135 10.496
Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci.. (606) (243)
Pozostate NAIEZNOSCI, NEO .........ccviiiiiciie e 11.529 10.253
POZYCZKI ¥ ..ottt bbb bt h bttt h bR e b e nhe e R bt be e nteesaneare e 65.565 -
Odpis aktualizujacy pozyczki * (65.292) -
POZYCZKI, NELO ...ttt h bt ettt et e s e e b e e sbe e eab e e be e sbeesnneenee e 273 -
Naleznosci z tytutu 0dSZKOAOWANIA™ ™ .........cceiiiiiieiee s e e sree e nree e 12.188 4.550
175.287 174.282
w tym:
KIOtKOTEIMINOWE .......cviiiiiciisi ettt et 168.664 173.606
Dlugoterminowe 6.623 676

* W pozycji ,Pozyczki” uwzgledniono pozyczke w kwocie 11.500 zt (plus odsetki naliczone od tej pozyczki w kwocie 53.791 zi),
ktora zostata zgtoszona przez Spétke w postepowaniu upadtosciowym Millennium Communications S.A. Pozyczka i odsetki zostaty
w calosci objete odpisem aktualizujgcym. Po zakonczeniu postepowania w 2009 r. Spotka odzyskata naleznosci w kwocie 329 zt.
Pozostate naleznosci od Millennium Communications S.A. zostaly spisane.

** Naleznosci odpowiadajg mozliwej do odzyskania czesci kosztéw, ktére mogaq zosta¢ poniesione przez Grupe Netia w zwigzku
z roszczeniami przeciwko nabytym spoétkom. Zwrot tych kosztéw przez sprzedajacego jest przewidziany w odnosnych umowach
nabycia.

Wartos¢ biezaca naleznosci dlugoterminowych jest w przyblizeniu réwna ich wartosci godziwej.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. Spotka dokonata odpisdw aktualizujgcych wartosé
naleznosci w kwocie odpowiednio 8.586 zti4.618 zt. Odpisy te zostaly ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozycji
“Koszty sprzedazy i dystrybucji”.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz na dzien 31 grudnia 2008 r. naleznosci handlowe i pozostale naleznosci w wysokosci
odpowiednio 53.759 zt oraz 52.506 zt byly przeterminowane lecz nie zostaty objete odpisem aktualizujgcym. Struktura tych
naleznosci pomniejszona o warto$¢ odpiséw aktualizujgcych zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Poni zej Powy zej
3 miesi ecy 3 — 6 miesi ecy 6 miesi ecy Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Na dzien 31 grudnia 2009 I. ......cccooeeiiinieeiie e 49.362 2.903 1.494 53.759
Na dzien 31 grudnia 2008 T. ........cceeeveririnieneneee e 50.115 1.544 847 52.506

Ponadto na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. kwoty wynoszace odpowiednio 521 zti 638 zt zostaty wytaczone z
pozostatych naleznosci poniewaz dotyczg wydatkéw z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

13. Rozliczenia mi edzyokresowe

31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009r.
(PLN) (PLN)
Rozliczenia miedzyokresowe dotyczace ofert promoCYjNYCh........ccoeiiiiiiieiii i 19.768 15.958
Koszty transakcji dotyczace kredytu (Zob. NOta 19) .....cocueiiiiiiiiiieiierieeiee e 5.486 4.567
KOszty dzierzaw PONIESIONE Z GOTY........cccuiririeiiiiirieeie sttt sttt bbbt sb et nbe e nre e s 3.120 2.989
OBSHGA IT <ot 1.778 2.580
(8] 012y 4 o T=Tov4 =] o - LR OOV TR U PP UU PR PRUPOP 568 609
Pozostale rozliczenia Mi@AZYOKIESOWE. .........c.ooiuiiiiiiiiei ettt 4.441 2.355
35.161 29.058
w tym:
Krétkoterminowe 18.294 20.228
Dlugoterminowe 16.867 8.830
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14. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno  $ci

Warto §¢ Warto ¢

Na dzien 30 wrze$nia 2009 r. Termin zapadalno $ci nominalna biezaca
52-tygodniowe bony skarbowe 30 czerwca 2010 r. 10.000 9.774
52-tygodniowe bony skarbowe.... 14 lipca 2010 r. 10.000 9.788
52-tygodniowe bony skarbowe 4 sierpnia 2010 r. 10.000 9.748
52-tygodniowe bony skarbowe 11 sierpnia 2010 r. 10.000 9.751
52-tygodniowe bony skarbowe..... 11 sierpnia 2010 r. 10.000 9.750
52-tygodniowe bony skarbowe 27 pazdziernika 2010 r. 10.000 9.678
60.000 58.489

15. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty oraz ~ $rodki pieni ezne o ograniczonej mo zliwo $ci dysponowania

31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 r.
(PLN) (PLN)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankoWyCh .............cc.co.cevieuceeeseevssessie e, 192.685 181.203
192.685 181.203

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych wynosita odpowiednio 3,5% i 5,3%, za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

Ponadto, na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz na dzien 31 grudnia 2008 r. kwoty odpowiednio 722 zt oraz 565 zt zostaty wytaczone
z pozycji “Srodki pieniezne i ekwiwalenty”, jako Zze byly one zdeponowane na rachunku Zakladowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych.

31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 .
(PLN) (PLN)
Srodki pieniezne o ograniczonej MozliwWoS$Ci dySPONOWANIA. ............ceveeereeerreesieeeseeeesereesenessereesnes 2.712 2.330
2.712 2.330

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. kwota $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania w
wysokosci 2.110 zt reprezentowata depozyt sadowy (zob. Nota 8), a kwoty odpowiednio 220 zt i 602 zt stanowity zabezpieczenie
ptatnosci dla dostawcow.

16. Inne instrumenty finansowe
Pochodne instrumenty finansowe

W celu ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z planowanymi ptatno$ciami zobowigzan inwestycyjnych, ktore sa
wyrazone w walucie obcej, w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2009 r. Spétka zawarta transakcje terminowe zakupu walut
na taczng kwote 32.840 USD oraz 25.280 EUR i sprzedazy na taczng kwote 18.600 USD oraz 12.760 EUR z terminami realizacji w
ciggu 2009 i 2010 roku. Do powyzszych transakcji terminowych zastosowano rachunkowos$¢ zabezpieczen. Straty netto z tytutu
wyceny otwartych kontraktéw terminowych do warto$ci godziwej rozpoznane w kapitale z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych
na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosty 2.391 zt (1.937 zt po uwzglednieniu podatku). W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2009 r. strata netto z realizacji kontraktéw terminowych w kwocie 1.117 zt zostata skapitalizowana, strata netto w kwocie 3.014 zt
zostata zaksiegowana jako koszt finansowy z powodu nadwyzki kwoty zrealizowanych kontraktéw terminowych nad dokonanymi
zakupami, a nieefektywna czes$¢ otwartych kontraktéw terminowych w kwocie 89 zt zostata ujeta jako koszt finansowy.

Ponadto w celu ograniczenia ryzyka walutowego zwigzanego z planowanymi pfatnosciami zobowigzan handlowych,
zwigzanych z kosztami operacyjnymi réznego rodzaju, ktére sg wyrazone w walucie obcej, w roku obrotowym zakonczonym
31 grudnia 2009 r. Spoétka zawarta transakcje terminowe zakupu walut na faczng kwote 4.390 USD oraz
15.630 EUR i sprzedazy na taczng kwote 630 USD oraz 4.380 EUR z terminami realizacji w ciggu 2009 i 2010 roku. W roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. straty z tytulu wyceny otwartych kontraktow terminowych do wartosci godziwej
rozpoznane w kosztach finansowych wyniosty 1.915 zt.

Na dziehn 31 grudnia 2009 r. pochodne instrumenty finansowe w kwocie 4.313 zt (aktywa w wysokosci 110 zt i zobowigzania
w wysokosci 4.423 zf) reprezentujg warto$¢ netto nierozliczonych otwartych transakcji terminowych.

Instrumenty kapitatowe

Dnia 19 marca 2008 r. Grupa Netia sprzedata ustugi terminacji ruchu miedzynarodowego do Mediatel S.A. (,Mediatel”) za kwote
13.619 zt, z czego 8.000 zt zostato uregulowane w gotéwce, a 5.619 zt stanowito rownowarto$¢ oszacowanej wartosci godziwej 440
akcji wyemitowanych przez Mediatela oraz powigzanych z nimi opcji sprzedazy i zakupu. W trakcie roku obrotowego zakonczonego
31 grudnia 2009 r. 100 akcji Mediatela zostalo sprzedanych i Spétka rozpoznala zysk na sprzedazy w wysokosci 148 zi. Ponizsza
tabela przedstawia warto$¢ godziwag akcji i opcji:

31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 1.
(PLN) (PLN)
AKCIE MEAIALEIA ...ttt ettt ettt b e e be e she e et e e sbe e saeesnneebe et 4.840 3.060
Opcje sprzedazy . 1.065 600
(O] 1o (4= 1 (U ] o LU R T PP T PR PROPP (304) (80)
5.601 3.580
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17. Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy (nie w tysi gcach)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. kapitat zaktadowy Spéiki sktadat sie z 389.276.294 akcji zwyktych i 1.000 akcji serii A1l (o wartosci
nominalnej 1 zt kazda). Kazda akcja zwykla uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Posiadacz
1.000 akcji serii A1 ma prawo do nominowania jednego czlonka Rady Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu wybierani sg po uzyskaniu
wiekszosci gloséw cztonkéw Rady Nadzorczej. Kapitat zaktadowy Spoétki nie zmienit sie od 31 grudnia 2008 r.

Liczba wyemitowanych akcji Kapitat
(nie w tysi gcach) zaktadowy
(PLN)
Stan na dzie A 1 Stycznia 2008 I, ...occvevevviieiee e 389.277.294 389.277
Stan na dzie A 31 grudnia 2008 I. .....cccoooiiriiieiiee e 389.277.294 389.277
Stan na dzie A 31 grudnia 2009 I. .....ccoeiiiiiieiiee e 389.277.294 389.277

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spéice przez jej akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2009 r. nastepujacy akcjonariusze
posiadali ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Liczba akcji % kapitatu
(nie w tysi gcach) zaktadowego
Third Avenue Management LLC ...........ccoieeieiiiinieenee e 93.720.763 24,08
ING Otwarty Fundusz Emerytalny ........... 48.010.027 12,33
SISU Capital Limited and related entities ....... 39.043.006 10,03
Pioneer Pekao Investment Management SA..... 38.891.802 9,99
Shares held by public and other shareholders ..............cccoceninennen, 169.611.696 43,57
389.277.294 100,00

Nadwy zka warto $ci emisyjnej nad warto $cig nominaln g akcji

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki, ktére odbyto sie 9 kwietnia 2009 r., postanowito, ze strata netto
poniesiona przez Spoétke w roku 2008 w tacznej wysokosci 173.185 zt oraz niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych (strata)
powstaty w wyniku potaczenia spotek zaleznych ze Spétkg w trakcie roku finansowego 2008 w wysokosci 26.652 zt zostang pokryte
poprzez zaliczenie na pokrycie strat kwoty 199.837 zt z nadwyzki wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng akciji.

Kapitat dost epny do podziatu pomi edzy akcjonariuszy

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. z 2000 roku nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi
zmianami) tylko taki kapitat, ktéry powstat z zysku netto wykazanym w jednostkowym sprawozdaniu danej spoétki, moze by¢
przeznaczony do podziatu pomigdzy akcjonariuszy. Na dzien 31 grudnia 2009 r kapitat dostepny do podziatu migdzy akcjonariuszy
wyniést 236.803 zt.

Opcje na zakup akcji (nie w tysi  gcach)

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. mialy miejsce nastepujace zmiany w stanie opcji na zakup akcji
przyznanych w ramach Planu:

Rok obrotowy zako hczony Rok obrotowy zako hczony
31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2009 .
Srednia cena Srednia cena

Opcje realizacji Opcje realizacji Opcje

Stan Na PoCzatek OKIESU ........ccvvveririeieii e 6,61 43.128.873 5,88 50.268.123

Przyznane .........cccoeoeen. 4,64 18.268.250 5,43 5.566.500

Zrealizowane / Wygaste. 6,65 (11.129.000) 5,78 (1.888.250)
Stan Na KONIEC OKIESU ......ccuieiuieiiiiiieiiee et 5,88 50.268.123 5,84 53.946.373

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. faczna liczba opcji na zakup akcji zatwierdzonych do przyznania przez Rade
Nadzorcza Spoétki wynosita odpowiednio 87.527.470 oraz 81.964.470, z czego 53.946.373 i 50.268.123 pozostato
niezrealizowanych lub nie wygasto. Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. tgczna liczba opcji na zakup akcji, ktére moga
zosta¢ wykonane, wynosita odpowiednio 22.718.373 oraz 7.929.458. Realizacja opcji moze nastgpi¢ w okresie nie diuzszym niz
trzy lata od daty przyznania. Na dzien 31 grudnia 2009 r. $redni wazony okres do wygasniecia niezrealizowanych opcji wynosit 3
lata. Przyznane opcje wygasng w dniu 20 grudnia 2012 r. Z chwilg wykonania opcji przyznanych uczestnikom Planu, Spétka wyda
im akcje Spotki stanowigce rownowarto$é zysku z wykonanych opcji (bedacego réznicg pomiedzy ceng akcji a cena realizacji opcji),
a uczestnicy nie beda zobowigzani do dokonania zaptaty. Cena realizacji, w zaleznosci od umowy wynosi od 3,5 zt do 8,25 zt za
jedna akcje.

Spotka rozpoznaje koszty nagrod wyptacanych pracownikom w formie akcji (w tym opcji na akcje) przez okres nabywania
uprawnien. Warto$¢ godziwa opcji szacowana jest na podstawie modelu dwumianowego. Dla mozliwych do zrealizowania opcji
model ten opiera sie na nastepujacych danych wejsciowych: cena realizacji (przedstawiona powyzej), tgczny okres obowigzywania
opcji (4 — 7 lat), okres, w ktdrym opcja moze zosta¢ wykonana, szacowana zmienno$c¢ zwrotu z akcji (24,31% - 35,13%), wskaznik
odejscia pracownikéw (5% - 10%), mnoznik (1,5) oraz roczna stopa oprocentowania wolna od ryzyka z dnia przyznania opcji (w
wysokosci od 4,13% do 6,07%). Szacowana zmienno$¢ zwrotu z akcji oparta jest na analizie danych historycznych. W roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. koszt odniesiony w rachunek zyskow i strat w zwigzku z wyceng
opcji wyniost odpowiednio 10.522 tys. zti 14.238 tys. zt, natomiast kwoty 565 tys. zt i 4.670 tys. zt zmniejszyly odpowiednio koszty
wynagrodzen w obu okresach.
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18. Rezerwy na zobowi gzania

31 grudnia
2008. 31 grudnia
(przeksztalcone) 2009r.
(PLN) (PLN)
Rezerwa na przewidywang strate wynikajaca z kontraktu dot. ustug terminacji ruchu................ 655 -
Rezerwa na strate z dzierzawy POMIESZCZEN ......c..oiviiiiieiiiiii ettt 246 1.824
Rezerwa na sprawy SPOrne.........cccoceeevvveennnns 12.981 3.780
Rezerwa na restrukturyzacje - 685
13.882 6.289
A o7 =T o BT P OO UP PP PPRPPUPRN
KIOtKOTEITNINMOWE ...ttt ettt sttt ettt e e bt e e e sbesbe e st e sbesbeaneesbeseeenes 6.345 4.888
(18T 0] (=T 411001V S SSTURR 7.537 1.401
13.882 6.289
Rezerwa na
przewidywan a
strat @ wynikaj aca Rezerwa na
z kontraktu dot. strate z
ustug terminacji dzier zawy Rezerwa na Restruktu -
ruchu pomieszcze h sprawy sporne ryzacja Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia 2009 r. ................ 655 246 12.981 - 13.882
Reklasyfikacja z rozliczen
miedzyokresowych biernych ................... - - 251 - 251
Porozumienie z TPSA (Nota 40)
(Uznanie rachunku zyskéw i strat)........... - - (4.837) - (4.837)
Rozpoznanie i zmiany szacunkow
(obciazenie rachunku zyskéw i strat)...... - 2.143 (4.315) 7.835 5.663
Wykorzystane w trakcie okresu.................. (655) (572) (300) (7.150) (8.677)
Odwrécenie dyskonta (obcigzenie
rachunku zyskow i strat)........cc.ccceerenene. - 7 - - 7
Stan na dzien 31 grudnia 2009 r. .............. - 1.824 3.780 685 6.289

Rezerwa na przewidywan g strat @ wynikaj gcg z kontraktu dot. ustug terminacji ruchu

Rezerwa zostata utworzona w zwigzku z przewidywang stratg na kontrakcie, ktory byt czescig transakcji dotyczacej sprzedazy
grupy aktywoéw obejmujacej dziatalno$¢ IVT Premium Internet. Zgodnie z umowg Grupa Netia $wiadczyta Mediatelowi ustugi
terminacji ruchu przez okres jednego roku, a przewidywane przychody z tego tytutu miaty by¢ istotnie nizsze od kosztéw.

Rezerwa na strat e z dzier zawy pomieszcze n

Rezerwa na straty z dzierzawy pomieszczen wynika z nadwyzki wynajmowanej powierzchni biurowej w paru lokalizacjach w
Warszawie, ktéra jest skutkiem nabyé¢ spoétek oraz restrukturyzacji. Pomieszczenia te zostaly podnajete ze stratg dla Grupy Netia.
Wartos¢ rezerwy jest obliczana na podstawie biezacej wartosci przysztych ptatnosci z tytutu wynajmu, pomniejszonej o biezacq
warto$¢ przysztych wplywow srodkéw pienieznych z tytulu podnajmu. Grupa Netia szacuje, ze wyplyw Srodkéw pienigznych
wynikajgcych z rezerwy na wynajem pomieszczen biurowych bedzie trwat do 2015 roku.

Rezerwa na sprawy sporne

Utworzone rezerwy na straty z tytutu spraw sadowych dotycza niektorych pozwéw ztozonych przeciwko spétkom z Grupy Netia,
postepowan prowadzonych przez regulatora oraz kar umownych wynikajacych z op6znien w realizacji kontraktu. Wedtug oceny
Zarzadu, prawdopodobne koszty wynikajace z tych proceséw nie przekroczg kwoty oszacowanej rezerwy. Grupa Netia nie jest w
stanie precyzyjnie okresli¢ kiedy nastapig wyptywy srodkéw pienieznych wynikajgce z rezerwy na sprawy sporne.

Restrukturyzacja

Rezerwa na restrukturyzacje zostata rozpoznana w zwigzku z programem redukcji zatrudnienia ogtoszonym przez Grupe Netia
w kwietniu 2009 r. i wrzesniu 2009 r., ktéry zaktadal zmniejszenie liczby pracownikéw do konca 2009 r. o okoto 231 pracownikéw
tacznie, zatrudnionych w petnym wymiarze czasu pracy (zob. réwniez Nota 27). Saldo pozostajgce na 31 grudnia 2009 r. obejmuje
rezerwe na dokonane zwolnienia, co do ktérych umowa o prace jeszcze nie wygasta. Grupa Netia szacuje, ze wyptyw srodkow
pienieznych wynikajacych z rezerwy na restrukturyzacje bedzie trwat w trakcie 2010 roku.

19. Kredytyipo zyczki
Niewykorzystany kredyt bankowy
W dniu 29 czerwca 2009 r. Netia zawarta aneks do Umowy przystapienia, zmieniajacej i ujednolicajacej (,Aneks”), z bankiem

Rabobank Polska S.A. jako aranzerem, Bankiem Millennium S.A., Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. oraz Raiffeisen Bank
Polska S.A. odnoszacej sie do Umowy kredytu zawartej w dniu 15 maja 2007 r. (,Kredyt”).

Zgodnie z Aneksem tgczna kwota kredytu zostata obnizona o 80.000 zt z 375.000 zt do 295.000 zt (kwota kredytu terminowego
zostata obnizona z 325.000 zt do kwoty 245.000 zt;, kwota kredytu odnawialnego nie ulegta zmianie i nadal wynosi 50.000 zf).
Termin ostatecznej sptaty przypada na 30 czerwca 2013 r. Oprocentowanie Kredytu oparte jest o zmienng stope procentowg
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WIBOR powiekszong o marze zalezng od wskaznikéw finansowych, a Spoétka jest zobowigzana do zaptaty prowizji od
niewykorzystanej, nieanulowanej kwoty zaangazowania z tytulu Kredytu. Kredyt moze zosta¢ przeznaczony na finansowanie
wydatkéw inwestycyjnych, biezaca dziatalno$¢ Grupy Netia oraz nabywanie spétek prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie
zasadniczo podobnym do zakresu dziatalno$ci Grupy. Ponadto, zgodnie z Aneksem, Spétka moze przeznaczy¢ $rodki
zgromadzone na rachunkach do kwoty 100.000 zt na wykup akcji wtasnych: 50.000 zt w roku 2009 oraz 50.000 zt w roku 2010.
Netia otrzymata zgode na zbycie niektérych aktywow trwalych, z czego pierwsze 80.000 zt otrzymanych wplywéw moze zosta¢
zatrzymanych przez Spoétke bez koniecznosci wczesdniejszej sptaty kredytu badz jego anulowania. Aktywa te obejmuja:
nieruchomos¢ potozong w Warszawie przy ulicy Poleczki 13 (dotychczasowa siedziba Spétki) oraz sprzet uzywany przez Netie do
Swiadczenia ustug transmisyjnych na rzecz P4 na podstawie umowy ramowej ha dostawe ustug transmisyjnych UMTS.

taczne wyptlaty z tego Kredytu dokonane w poprzednich okresach wyniosty 205.000 zt i zostaty catkowicie sptacone w 2008 r.
Na dzien 31 grudnia 2009 r. skumulowane odroczone koszty transakcyjne zwigzane z Kredytem wyniosty 9.849 zt, z czego 4.520 zt
zostalo zamortyzowane w roku obrotowym zakorczonym 31 grudnia 2009 r. Poniesione koszty transakcyjne sg amortyzowane
przez okres dostepnosci kredytu, ktéry wygasa 30 czerwca 2011 r.

Zabezpieczenie splaty Kredytu stanowia: hipoteki kaucyjne na uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci Spéiki przy
ul. Poleczki 13 w Warszawie, zastawy rejestrowe na: (i) zbiorze ruchomosci i praw majgtkowych nabytych przez Netie w wyniku
polaczenia ze Swiatem Internet S.A., (ii) zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych Netii, (i) udziatach sp6iki
InterNetia Holdings Sp. z 0.0. oraz przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci Netii z wybranych uméw. Ponadto jednostka zalezna
od Netii (InterNetia Holdings Sp. z 0.0.) nieodwotalnie i bezwarunkowo zagwarantowata terminowe wykonywanie przez Spotke jej
zobowigzan wynikajgcych z Kredytu do wysokosci 468.750 zt. Przed potaczeniem Uni-Net Sp. z o.0. i InterNetia Holdings Sp. z 0.0.
w dniu 31 lipca 2009 r. oraz przed potaczeniem Spoékki z Netig Spotka Akcyjng UMTS s.k.a. w dniu 30 listopada 2009 r., sptata
Kredytu byta réwniez zabezpieczona zastawem rejestrowym na udziatach spotki Uni-Net Sp. z 0.0. i Netia Spétka Akcyjna UMTS
s.k.a., ktére byly réwniez gwarantami.

Kredyty bankowe

W zwigzku z nabyciem spotki Global Connect (zob. Nota 8) Grupa Netia nabyta kredyty bankowe w kwocie 347 zt. Kredyty
zostaly sptacone w lutym 2010 r.

20. Zobowi gzania handlowe i inne zobowi gzania

31 grudnia
2008 . 31 grudnia

(przeksztaicone) 2009 .

(PLN) (PLN)
Z0boWIgZania NANAIOWE ............eiiiiiiie ittt b et sab e b e sae e saneennas 74.027 75.197
Zobowigzania inwestycyjne 54.321 52.919
Rozliczenia miedzyokresowe bierne (zob. NOta 21) .......cccocceeiiiiiiiiinnicieee e 107.631 82.858
Zobowigzania z tytutu podatku od towaréw i ustug i inne zobowigzania publicznoprawne ...... 10.703 12.298
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnyCh...........coccooiiiiiiiiiii e 781 387
Zobowigzania z tytutu [easingu fiNANSOWEJO............cccveieeiieiie e see e s e eae e e 4.029 10.591
Zobowigzania wobec bylych wiascicieli nabytych jednostek zaleznych............ccccoooiiiiiinns 44951 4.229
Przedptata za druga transze sprzetu transmisyjnego (zob. Nota 30) .......ccceceereerierienieeniesnens - 21.141
POZOStale ZODOWIGZANIA ......ccvviieieiiieiie sttt et e st e ste e sre e e beenreenrae s 4.264 2.063
300.707 261.683

W tym:

KIOtKOTEITIINMOWE ..ottt b ettt b et b e bt ese e s b e e st e b e sbeeseeebesbeeneesbesreanes 297.809 255.788
Dlugoterminowe.... 2.898 5.895

Ponadto na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. kwoty wynoszace odpowiednio 1.243 zt i 1.203 zt zostaly
wylgczone z pozostatych zobowigzan poniewaz dotyczg Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Zobowi gzania z tytutu  $wiadcze nn emerytalnych

Zobowigzania z tytulu $wiadczeh emerytalnych zostaly obliczone przez niezaleznego aktuariusza przy uzyciu metody
prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Warto$¢ zobowigzan stanowi biezgca warto$¢ przysztych zobowigzan Spétki do
wyptaty odpraw emerytalnych dla pracownikéw, wymaganych przez Kodeks Pracy. Przy wycenie biezacej wartosci uzyto stopy
dyskontowej w wysokosci 6,25% oraz 2,5% stawki wzrostu wynagrodzen powyzej stopy inflacji wynoszacej 2,5%. Wyptaty odpraw
emerytalnych sg dokonywane w momencie przejscia pracownikéw Grupy Netia na emeryture.

21. Rozliczenia mi edzyokresowe bierne

31 grudnia
2008 . 31 grudnia

(przeksztalcone) 2009r.

(PLN) (PLN)
NieZafaKtUrOWaNE INWESTYCIE ......coiuiiiiiiiee ettt st e e be e be e b e e sbe e saeesnbeenbeesane s 8.013 4.142
NIEZafaKIUrOWANE USHUGI. ... .c ittt sttt e st esbe e sbeeaabeenbeenane s 40.558 28.461
Rezerwa na optaty SIECIOWE ..........cceeveiiiiiieiiieceee s 24911 16.312
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczace niewykorzystanych urlopow .... 3.622 2.667
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczgce premii........cccoceeveeieiiieenieens 16.712 22.300
Rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyCzgce WYNaJMU..........ccceererriienieieeiieeniee e seee e 4.624 8.827
POZOSTAIE........c.eceicee s 9.191 149
107.631 82.858
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22.

23.

24.

25.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przychody przysztych okreséw
31 grudnia 31 grudnia
2008 r. 2009r.
(PLN) (PLN)
Przychody abonamentowe fakturowane Z gOry .........c.cceueiiieiieiiniesie et 21.324 23.704
(D412 11 ST 7.669 16.086
Dotacje gmin .. 739 655
POZOSIAIE. ...t b e e bt b nh e b b e nree s 425 1.957
30.157 42.402
W tym,
KIOtKOTEITMINOWE ...t 22.378 35.113
DIUGOIEIMINOWE ...ttt h ettt bt e b ettt et e e s ab e e be e sbeesebeenbeenbeesanean 7.779 7.289
Przychody ze sprzeda zy
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonhczony zakonhczony
31 grudnia 31 grudnia
2008r. 2009r.
(PLN) (PLN)
Bezposrednie USHUQI GHOSOWE .......c...oiiiiiie ittt sttt et seb e e sbeesaee s 487.609 743.395
Abonamenty .................. 226.436 457.523
Optaty za potgczenia 260.345 285.541
POZOSEAIE. ... s 828 331
USHUQi POSTEANIE GHOSOWE ... ..iiiiiitiiiiiiete ettt ettt ettt ettt sbe e sae e e sbe e sabeenbeeebeenane s 56.809 65.654
Transmisja danych 373.533 520.460
Rozliczenia migdzyOPeratorSKIE..........coiiiiieriiiii e 89.175 66.917
USHUGE NUPTOWE ...ttt ettt b ettt e e st e bt e s be e e st e e b e e sbeeesbeebeenenean 71.905 81.592
Pozostate ustugi telekomunikacyjne . 25.601 22.489
Przychody telekomunikacyjne .......cccccvevveviveveninnnnne. 1.104.632 1.500.507
Przychody ze sprzedazy ustug radiokomunikacyjnych .. 7.762 5.364
Przychody ze SPrzeda Zy ... 1.112.394 1.505.871
Dzialalno$¢ zaniechana — ustugi terminacji ruchu miedzynarodowego...........coccveveeiieiieenieeninen. 8.774 -
Razem przychody Z€ SPrZeaa ZY .........cceeceeiiiiiieii ittt 1.121.168 1.505.871
Koszt wtasny sprzeda zy
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonczony zakonhczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009r.
(PLN) (PLN)
Optaty z tytutu rozliczen miedzyoperatorsKiCh.............covveiiiiiiiiiii e (218.499) (196.718)
KOSZty WyN@JmuUu i UtTZYMANIA SIECH ...ecvveeveeieieiieeieesiee st seeseessae e e steessaeesseesseeenseesseesssessseessesssenas (294.225) (483.969)
Wartos¢ sprzedanych tOWarOw ............cccervrveeeennenennnn (8.781) (17.141)
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (233.405) (251.367)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze . (19.568) (21.526)
ReStrukturyzacja .......cccooevvvevveiensiesee e - (2.368)
Podatki, optaty okresowe i pOZoState KOSZLY ..........cocoviiieiiiiiieii e (49.035) (32.429)
(823.513) (1.005.518)
Koszty sprzeda zy i dystrybucji
Rok obrotowy Rok obrotowy
zakohczony zakohczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 .
(PLN) (PLN)
KOszty reprezentaci i FEKIAMY ...........oiiiiiie et (60.435) (61.138)
Prowizje za posrednictwo ...... (36.192) (48.247)
Fakturowanie, ustugi pocztowe i logistyka.. (28.959) (49.722)
Outsoursowany dziat obstugi klienta .......... (20.240) (29.538)
Odpisy aktualizujgce WartoS€ NAIEZNOSC.........ceeviiiiiiiic it (4.618) (8.586)
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnyCh...........ccocoooiiiiiiiini i (24.496) (30.730)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze .............cccue..... (83.761) (86.856)
Restrukturyzacja .........cccoeeeeeieeiieiieeieenns - (3.405)
POZOSIAIE KOSZLY ...ttt ettt b e e e b e nh e b naee s (16.484) (20.224)
(275.185) (338.446)

39



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN |A FINANSOWEGO
na dzie n i za rok obrotowy zako nhczony 31 grudnia 2009 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

26. Koszty ogolnego zarz adu

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonhczony zakonhczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 .
(PLN) (PLN)
USHIGI PrOfESJONEAINE ...ttt b et sre e (8.454) (10.678)
KOSZEY [T ettt bbb bbbt bbbt h bbbt b bbbt n e s (9.390) (16.305)
REMONLY | KONSEIWACIE. ... eiiiiieieeitie sttt te et e s et s b e sreeenteesseeanbeesteesseesnaeenreennenan (12.330) (18.787)
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych ... (12.446) (16.469)
Wynagrodzenia i SwiadCzenia PraCOWNICZE .........ceoviiuirieriiiiirieie sttt (74.211) (78.941)
LR LU 072 o] - LSRR - (5.967)
POZOSIAIE KOSZLY ....eiivveieiee ettt e et et e st e e be e nne et e e re e nae e ae e reennae s (29.439) (26.311)
(146.270) (173.458)

27. Wynagrodzeniai $wiadczenia pracownicze

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonhczony zakonhczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 .
(PLN) (PLN)
Y aE: Lo foTo =T o 1= U TPV PR P TRTPPPN (147.526) (152.749)
Koszt ubezpieczen spotecznych .........c.cccervnene. (10.297) (11.618)
Swiadczenia emerytalne (,Program panstwowy”) ................. (10.050) (10.603)
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych............c.c.c...... (101) 394
Wynagrodzenia w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych .............ccoccoeiinee (9.566) (9.957)
Wynagrodzenia w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych...........c.ccocooeiiniiicnnnnnn. - (375)
PIT i koszt ubezpieczen spotecznych zwigzane z wynagrodzeniem w formie akcji wkasnych .... - (2.415)
LR LU U] Y72 o] - L USSR - (10.018)
(177.540) (197.341)

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa Grupa Netia optaca sktadki na obowigzkowy program emerytalny w postaci wptat
na ubezpieczenie spoteczne. Grupa Netia nie jest zobowigzana do optacania zadnych innych sktadek przewyzszajacych ustawowg
stawke.

Reorganizacja i restrukturyzacja

Po nabyciu Tele2 Polska we wrzesniu 2008 r. i zwigzanym z tym znacznym wzrostem skali dziatalno$ci, Grupa Netia dokonata
kompleksowego przegladu kosztéw we wszystkich obszarach funkcjonalnych Spoétki i zidentyfikowata obszary optymalizacji kosztow
operacyjnych. Program reorganizacji obejmuje redukcje zatrudnienia, przeglad proceséw kontroli i raportowania, wzrost
efektywnos$ci pracy, splaszczenie struktury organizacyjnej oraz renegocjacje kontraktéw. W ramach programu restrukturyzacji w
kwietniu 2009 r. i wrzesniu 2009 r. Netia ogtosita redukcje zatrudnienia, ktéra zakltadata zmniejszenie liczby pracownikéw do konca
2009 r. o okoto 231 pracownikdw tacznie, zatrudnionych w petnym wymiarze czasu pracy.

taczne koszty reorganizacji ujete w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. wyniosty 11.740 zi
(z czego 8.453 zt dotyczylo programu restrukturyzacji ogtoszonego w kwietniu 2009 r. i wrzesniu 2009 r.) i zostaly ujete w
nastepujacych kategoriach kosztéw zaprezentowanych w ponizszej tabeli (zob. réwniez Note 18).

taczne koszty W tym koszty
Rok obrotowy zako nczony 31 grudnia 2009 r. reorganizacji restrukturyzaciji

(PLN) (PLN)

Koszt whasny sprzedazy

Wynagrodzenia i $wiadCzenia PraCoOWNICZE ........covvrvivieieiiiiiiiiiii it (2.368) (2.029)
Koszty sprzedazy i dystrybucji
Wynagrodzenia i $WiadCzenia PraCOWNICZE .........ccceeieeiiieiieeseeriieereesiee st stee e e b sreeseeesnnas (3.405) (2.552)
Koszty ogélnego zarzgdu
Wynagrodzenia i $wiadCzenia PraCoOWNICZE ........covevvvivieiiiiiiiiiiiieie st (4.245) (3.254)
Rezerwa na strate z dzierzawy POMIESZCZEN .......ccceiieiiiiiiie ettt (1.104) -
POZOState KOSZLY ......cocuiiiiiiii s (618) (618)
(11.740) (8.453)
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28. Pozostate przychody

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 .
(PLN) (PLN)
NOLY UEDELOWE ......evivecviteieee ettt ettt ettt et et et et ae et e st et ebe et e et et eseebe st essebesbe st ensebesressereares 5.210 6.205
POTOZUMIENIE Z TP SA....oiietieittieteie ettt bbbttt bbb bbbttt - 5.630
Umorzenie zobowigzan ..................... 210 379
Odzyskane naleznosci (zob. Nota 12).................. - 329
Ustugi s$wiadczone bylej spoice stowarzyszonej 904 -
Umowa gwarancji fINANSOWE] ..........ccuiriiiiieiirieee ettt nre et 435 -
Odwrécenie odpis6éw z tytutu utraty warto$ci aktywow trwatyCh i reZerw ............ccccveeviieneeieiennnns 1.000 699
Pozostate przyChody OPEIraCYJNE..........oiiiiiiiiii ettt sb e et saee s 3.840 4.648
11.599 17.890

Na skutek porozumienia podpisanego miedzy Netig i TPSA w dniu 23 grudnia 2009 r. (zob. Nota 40), w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2009 r. kwota 5.630 zt zostala ujeta jako pozostate przychody, kwota 3.745 zt obnizyta koszty utrzymania
sieci, a kwota 5. 951 z obnizyta pozostate koszty w kategorii ,Koszt wlasny sprzedazy”.

29. Pozostate koszty

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 r. 2009 .
(PLN) (PLN)
Odpisy z tytutu utraty wartosci okreslonych aktywow trwatych (zob. Nota 71 9) ......cccovvvvveiineninnns (447) (2.068)
(447) (2.068)

30. Pozostate zyski/(straty), netto

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonhczony zakonhczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 r.
(PLN) (PLN)
Zysk ze sprzedazy wierzytelnosci objetych odpisem aktualizujgCym...........cccoceviiiiieiiniiniinene 1.204 1.232
Zysk na zbyciu rzeczowych aktyWOw trwatyCh ...........ccoceeiiiiiiiieiiiice e 6.446 7.835
Zysk na sprzedazy grupy aktywow obejmujacej dziatalnos¢ IVT Premium Internet.... 5.093 -
ZySK Na SPrzedazy INWESTYCi ......covirueieiiiiiieiesie sttt 9 -
ROZNICE KUMSOWE, NETO .....vitiiiiiieiteitieie sttt sttt sttt b et et e be et e bt be e ebesbeaneesbesbeaneesbeseeenes 190 898
12.942 9.965

W dniu 24 lipca 2009 r. Netia zawarta z P4 umowe sprzedazy sprzetu transmisyjnego (,Umowa Sprzedazy”) uzywanego przez
Netie do $swiadczenia ustug transmisyjnych na rzecz P4 na podstawie Umowy ramowej na dostawe ustug transmisyjnych UMTS z
dnia 3 lipca 2006 r. (,Umowa UMTS") oraz Aneks do Umowy UMTS. Umowa Sprzedazy zostata zawarta na nastepujgcych
warunkach:

1. Sprzet transmisyjny zostanie nabyty przez P4 w trzech kolejnych transzach.
2. Calkowita cena za sprzet transmisyjny wynosi 65.418 zt z czego:
a. 22.832 ztjest ptatne w dniu nabycia przez P4 pierwszej transzy sprzetu transmisyjnego tj. 1 sierpnia 2009 r.;
b. 21.141 z jest ptatne w dniu nabycia przez P4 drugiej transzy sprzetu transmisyjnego tj. 1 stycznia 2010 r.;
C. 21.445 zi ptatne w dniu nabycia przez P4 trzeciej transzy sprzetu transmisyjnego tj. 1 lipca 2010 r.
3. Przejscie witasnosci poszczego6lnych transz sprzetu transmisyjnego nastapi po uiszczeniu przez P4 ceny za dang transze,
jednak nie wczesniej niz w dniach wskazanych powyzej.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. nie dokonano zadnej korekty wartosci netto tych aktywdw, poniewaz Zarzad oczekuje, ze na zbyciu
aktywow powstanie zysk (zysk w wysokosci 5.298 zt zostat rozpoznany na zbyciu pierwszej transzy, ktére miato miejsce w
biezacym okresie).

W dniu 31 grudnia 2009 r. Netia otrzymata ptatno$¢ za druga transze sprzetu transmisyjnego (zob. Nota 20).

31. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonhczony zakonhczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 r. 2009r.
(PLN) (PLN)
Przychody odsetkowe ze $rodkéw pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych . 10.577 5.881
Przychody odsetkowe z inwestycji utrzymywanych do wymagalnosci ...........cccceeeveveeeviveeeennen. - 1.434
ROZNICE KUISOWE, NETO .....veiiviiiiecciiicie ettt ettt 112 -
Zysk ze zbycia instrumentéw kapitatowych .... - 148
INNE PrzyChody fINANSOWE .........vvviiiiiiiiiitiee et e e e e e e e e s et b a e e e e e s sabbaeeeeeeaans - 101
10.689 7.564
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Koszty finansowe
Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 .
(PLN) (PLN)
Odsetki i optaty 0d kredytow bankowWyCh ...........ccccoiiiiiiiiiiii e (7.667) (4.520)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego .. (379) (506)
Odsetki i dyskonto pozostatych zobowigzan .................. (503) (1.351)
(DY 0 01 (o T L=V~ USSR 47) @)
Zysk [ (strata) z tytutu wyceny instrumentow kapitalowych do wartosci godziwej............c..ccu..... 440 (929)
Strata z tytutu wyceny innych aktywéw / zobowigzan finansowych do warto$ci godziwe........... (1.703) (242)
ROZNICE KUISOWE, NELO .....veviiiieie ittt sttt sttt sttt sttt sttt be e sbesbeeneesbesbeeneas - (8.134)
Nadwyzka zrealizowanych kontraktéw terminowych nad zakupami (zob. Nota 16) - (3.014)
Straty z tytutu wyceny otwartych kontraktéw terminowych zwigzanych z planowanymi
ptatnosciami zobowigzan handlowych do wartosci godziwej (zob. Nota 16) ..........ccceceeveenenen. - (1.915)
Straty z tytutu czesci nieefektywnej zabezpieczenia przeplywéw pienieznych (zob. Nota 16).... - (89)
(9.859) (20.707)

32. ROznice kursowe, netto

Nastepujace réznice kursowe wchodza w sktad ponizszych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskow i strat:

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 r. 2009 r.
(PLN) (PLN)
Pozostate zyski / (STraty), NEO .......ooiiiiiiiieiie et st 190 898
KOSZEY FINANSOWE ...ttt ettt sttt b e bt h e et e e sbe e sab e e be e sbe e sabeenbeenbeesenean - (8.134)
PrzyChody fINANSOWE ......cccuiiiiiiieie ettt et e e te et e ssae e beesteesnaeenteenteesreean 112 -
302 (7.236)

33. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 .
(PLN) (PLN)
BiezacCy podatek dOCNOUOWY .........c.coiiiiiiiiieiie ettt (429) (731)
Odroczony podatek dOChOOWY, NEHO........ccuiiiiieiiiiieee e (846) 88.303
Uznanie / (obci gzenie) podatkOWe ............ccciiiiiiiiiiiii s (1.275) 87.572

Bie zgcy podatek dochodowy

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Grupy Netia rézni sie w nastepujacy sposéb od teoretycznej kwoty,
ktora uzyskanoby, stosujgc stawke podatku majaca zastosowanie do zyskéw przed opodatkowaniem konsolidowanych spétek:

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2008r. 2009r.
(PLN) (PLN)
Zysk przed OpOdatKOWANIEIM .........ciiiiiiiiiiiiie ettt ettt nr e nenrenneen 242.698 1.093
Podatek wyliczony wedtug stawki podatku dochodowego od oséb prawnych....................... (46.113) (208)
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu i koszty nie stanowigce kosztow uzyskania
PIZYCROUOW. ...ttt bbb bbbt bbbttt sbe b nenr b (10.022) 10.122
Roznice przej$ciowe stanowigce koszty uzyskania przychodéw powstate w roku, w ktérym
nie rozpoznano aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego............ccceceeriiriieenieens (10.913) (11.762)
Rozpoznanie uprzednio nierozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku
o oTetgToTe (011 11/=T o [ N PSSO O POV P URTUPRTOTN - 88.751
Wynik podatkowy z tytutu sprzedazy inwestycji w P4 66.870 -
Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych ...........cccocvvveiiiiiiiencnenenns 1.952 1.583
Straty podatkowe, z ktérych tytutu nie rozpoznano aktywo6w z tytutu odroczonego podatku
fo o7t gToTe (o)1 11/=T o [ T PP UPT OV PR VRTUPROTIN (516) (914)
Odpis uprzednio rozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.......... (2.533) -
Uznanie / (obci azenie) wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowe [o o IR (1.275) 87.572

Stawka podatku dochodowego od oséb prawnych zastosowana przez Emitenta i spotki zalezne we wszystkich prezentowanych
okresach wynosi 19%.
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Giownymi zrodtami dochodéw nie podlegajacych opodatkowaniu oraz kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania
przychoddéw sa: réznice przejsciowe w rozpoznawaniu przychodéw ze sprzedazy, rezerwy na koszty operacyjne, réznice kursowe
zwigzane ze sprzedaza waluty oraz rezerwa na koszty zwigzane z opcjami pracowniczymi nie stanowigce kosztow uzyskania
przychodéw.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na prawdopodobienstwie, ze w przysziosci osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze
kalkulacja odroczonego podatku dochodowego opiera sie na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawierajg element
niepewnosci, a rzeczywiste wartosci moga rozni¢ sie od prognozowanych. Szacunki te moga ulec zmianie wskutek zmian
ekonomicznych, technologicznych i zwigzanych z konkurencjg w otoczeniu, w ktérym Grupa Netia prowadzi dziatalnos¢.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Zarzad zaktualizowat swojg ubiegtoroczng ocene odnosnie rozpoznawania odroczonego podatku
dochodowego. Wedtug nowej oceny, przeprowadzonej w oparciu o budzet na 2010 r. i biznes plan na lata 2010-2014, oszacowano,
ze w przysztosci zostang osiggniete zyski podatkowe. Ocena Zarzadu uwzgledniata réwniez takie czynniki, jak: stabilno$¢ i trend
dochoddw w przesziosci, specyfika dziatalnosci i branzy oraz srodowisko ekonomiczne, w ktérym Grupa Netia prowadzi dziatalnosc.

Aktywa i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego sa kompensowane tylko wéwczas, gdy istnieje tytut prawny
umozliwiajacy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego oraz gdy zobowigzanie to dotyczy podatku
dochodowego nalozonego przez te samag wiladze podatkowa. Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajace
kompensacie sg nastepujace:

31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 .
(PLN) (PLN)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang zrealizowane w
okresie diZSZYM NIZ 12 MIESIECY ...cveiiuriiiieitie ittt sttt ettt see e b b e seee s 7.255 77.086
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang zrealizowane w
okresie KrOtSZYM NIZ 12 MIESIECY ....veeuvervirieeiieiiiie ettt sttt ettt sb bbb nre e ens 13.649 33.512
20.904 110.598
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang zrealizowane w
okresie diuZSZYM NIZ 12 MIESIECY .....ecviiiiiiiieie ittt 14.255 14.902
- Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére zostang zrealizowane w
0kresie KrotSZYM NIZ 12 MUESIECY ....eeviiueriiiieiisieeiie ittt siee et este sttt sbesbeesbesbesteeeesbesneans 15.206 16.296
29.461 31.198
Aktywa / (rezerwy) z tytutu odroczonego podatku doc hodowego, netto .........cccceevverereene (8.557) 79.400
w tym:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dOChOAOWEQO ..........ccvuiiiiieiiiiiiiie e 564 79.400
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochOdOWEQO..........ccceeiiriiiiiiiiienec e (9.121) -

Zmiany w wartosci aktywéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie sprawozdawczym, przed
uwzglednieniem ich kompensaty, sa nastepujace:

Okres biezgcy

Rezerwy z tytutu Przychody Amortyzacja i
odroczonego podatku przysztych Roznice odpisy Transakcje
dochodowego okreséw kursowe aktualizuj gce terminowe Odsetki Pozostate Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia
2009 Feviirieieecreeee e 7.746 1.116 19.451 - - 1.148 29.461
- Obciazenie / (uznanie)
wyniku finansowego............. (1.501) (2.097) (1.081) 9 1.532 3.063 925

- Obciazenie / (uznanie)

innych catkowitych

dochodOw.........cccevrveiinnnn. - - - 12 - - 12
- Odroczony podatek

dochodowy z nabycia

jednostek gospodarczych .... - - 800 - - - 800
Stan na dzien 31 grudnia
2009 I 6.245 19 19.170 21 1.532 4.211 31.198
Odpis
Aktywa z tytutu aktualiguquce Amortyzacja i Koszty
odroczonego podatku Straty warto $¢é odpisy rozliczane ROznice Transakcje
dochodowego podatkowe nalezno$ci aktualizuj ace  wczasie  kursowe terminowe  Pozostate Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia
2009 Feiiirieieieeee e - 1.881 9.520 4.032 613 - 4.858 20.904
- Uznanie / (obcigzenie)
wyniku finansowego ............ 88.751 1.266 (7.595) 10.906 (571) 374 (3.903) 89.228
- Uznanie / (obcigzenie)
innych catkowitych
dochodOw ...........ccoovrvevnnne, - - - - - 466 - 466
Stan na dzien 31 grudnia
2009 I 88.751 3.147 1.925 14.938 42 840 955 110.598
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Okres poréwnawczy:

Rezerwy z tytutu Przychody Amortyzacja i
odroczonego podatku przysztych ROznice odpisy
dochodowego okresow kursowe aktualizuj ace  Odsetki Pozostate Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia
2008 Feviirieieiieeee e 4.120 17 9.290 2.343 154 15.924
- Obcigzenie / (uznanie)
wyniku finansowego............. 51 1.099 1.832 (2.343) 994 1.633

- Odroczony podatek
dochodowy z nabycia

jednostek gospodarczych.... 3.575 - 8.329 - - 11.904
Stan na dzien 31 grudnia
2008 Feviirierieieeeee e 7.746 1.116 19.451 - 1.148 29.461
Odpis
Aktywa z tytutu aktualiguquce Amortyzacja i Koszty
odroczonego podatku Straty warto $¢é odpisy rozliczane  Réznice
dochodowego podatkowe naleznosci aktualizuj agce  w czasie  kursowe Pozostate Razem
(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Stan na dzien 1 stycznia
2008 I .oiiiiiiiiiii e, 1.202 2.519 11.403 789 - 219 16.132
- Obcigzenie / (uznanie)
wyniku finansowego............. (1.202) (990) (2.285) 1.285 613 3.366 787

- Odroczony podatek
dochodowy z nabycia

jednostek gospodarczych.... - 352 402 1.958 - 1.273 3.985
Stan na dzien 31 grudnia
2008 ..o - 1.881 9.520 4.032 613 4.858 20.904

Odroczony podatek dochodowy rozpoznany w kapitale wikasnym w wysokosci 454 zt wynika z ruchéw w kapitale z wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstate w zwigzku z przejsciowymi r6znicami oraz stratami podatkowymi
mozliwymi do odliczenia w nastepnych latach, zostalo wykazane w takim zakresie, w jakim istnieje prawdopodobienstwo jego
realizacji w przysziosci. Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. Grupa Netia wykazywala roznice przejSciowe w facznej
wysokosci 362.408 zt i niewykorzystane straty podatkowe mozliwe do odliczenia od dochodu w przysztosci w wysokosci 500.210 zt
(taczna warto$¢ wynikajacego z nich potencjalnego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 163.897 zf).

Grupa Netia nie rozpoznata w okresie sprawozdawczym aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego o wartosci
6.288 zl zwigzanego ze stratami podatkowymi Netii i spotek zaleznych w wysokosci 33.097 zt ze wzgledu na niewystarczajace
podstawy dla oszacowania przysztych dochodéw podatkowych, ktére moglyby wplynaé na realizacje tego aktywa przed uptywem
dopuszczalnego terminu odliczenia strat podatkowych. Grupa Netia utraci mozliwos¢ odliczania strat podatkowych, na ktérych nie
rozpoznano aktywa, w nastepnych latach w nastepujacych kwotach: w 2010 r. 6 z, w 2011 r. 1.318 zt, w 2012 r. 25.959 zi,
w 2013 r. 3.408 zi, w 2014 r. 2.406 zt.

Ze wzgledu na brak na dzien dzisiejszy wiarygodnych prognoz co do wysokosci dochodu do opodatkowania Grupa Netia nie
rozpoznata aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego o wartosci 78.208 zi, wynikajagcego z ujemnych réznic
przejsciowych w wysokosci 411.623 zi, ktére sg nastepujace:

Potencjalne aktywo z
tytutu odroczonego

Réznice podatku
przej sciowe dochodowego
(PLN) (PLN)
Amortyzacja i odpisy aktualizujgCe ..........cccoovrereeninicineninenns 406.475 77.230
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw . 4.541 863
INNE Lo 607 115
411.623 78.208

Polski system podatkowy nie zezwala na kompensate strat podatkowych odrebnych podmiotéw kontrolowanych przez jednostke
dominujgca, w tym przypadku Emitenta. Kazda ze spoétek z Grupy Netia moze wobec tego jedynie wykorzysta¢ wiasne straty do
zmniejszenia zyskow podatkowych w przysziosci. Straty podatkowe nie podlegajg indeksacji w zwigzku z inflacjg. Wykorzystanie
strat podatkowych w jednym roku podlega ograniczeniu do 50% ich wartosci z danego roku podatkowego, a maksymalny okres
wykorzystania wynosi pie¢ lat.
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34. Zysk na akcj e
Podstawowy zysk na akcj e

Podstawowy zysk na akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy Spoétki przez
$rednig wazona liczbe akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 .
(PLN) (PLN)
Zysk netto przypadajgca na akcjonariuszy Spotki 230.605 88.665
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (nie w tysigcach) .. .. 389.277.294 389.277.294
Podstawowa strata na akcje (nie W tySigCach) ........c.cociiiiiiiiiiiiie e 0,59 0,23

Rozwodniony zysk na akcj e

Do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje, przypadajacego na akcjonariuszy Spoétki, $rednig wazong liczbe akcji zwyktych
koryguje sie o wptyw potencjalnych rozwadniajgcych akcji zwyklych. Netia wyrdznia jedng kategorie potencjalnych rozwadniajgcych
akcji zwyklych: opcje na akcje (ktorych realizacja powoduje emisje akcji serii K). W odniesieniu do opcji na akcje, wyliczano liczbe
akcji, jaka mogtaby zosta¢ nabyta wedtug wartosci godziwej (skalkulowana jako $redni kurs akcji Emitenta wynikajacych z Planu na
dzien 31 grudnia 2009 r.) w oparciu o wartos¢ pieniezng praw poboru zwigzanych z istniejacymi opcjami. Wyliczong w powyzszy
sposob liczbe akcji poréwnano z liczbg akcji, jaka zostataby wyemitowana, gdyby zrealizowano opcje na akcje.

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonhczony zakonhczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 r.
(PLN) (PLN)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy SPOIKI ...........ccvrireeiiiiiiiii i 230.605 88.665
Srednia wazona liczba akcji (Nie W tySIaCach)..........cce.eevrueviceerieeesceeseeee e 389.277.294 389.277.294
Korekty:
= OPCJE NA BKCIE 1.vveisiis ettt - 446.332
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (nie
AT Y] = (o= Vo o) TSRS UPTTR 389.277.294 389.723.626
Rozwodniona strata na akcje (nie W tySigCach).........ccceeiiiiiiiii i 0,59 0,23

35. Dywidenda na akcj e
Nie zaproponowano ani nie wyptacono dywidendy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r. ani za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2008 r. Zarzad zamierza przeznaczy¢ ptynne fundusze Grupy Netia na dalsza ekspansje dziatalnosci i
kolejne akwizycje. Kapitat dostepny do podziatu pomiedzy akcjonariuszy Spotki zostat opisany w Nocie 17.

36. Dodatkowe ujawnienia dotycz gce skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pieni eznych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 r. 2009 r.
(PLN) (PLN)
N EE 1=y g o T o (T TP TSP P PP OPROTR 17.639 (790)
P 1o YOO P PP UUPUPTUPROTIN (1.469) 1.917
ROzZliczenia MIGAZYOKIESOWE ..........cccuiiiiiiiiiiiieee e (10.914) 5.235
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania. (602) 382
Zobowigzania i reZerwy Na ZODOWIGZANIA. .......ccueiriiiieiiee ittt sreeseee s (13.985) (41.064)
Przychody przySzlyCh OKIESOW ...........cccuiiiiiiiiiieie ettt saeeneas 2.264 12.245
(7.067) (22.075)

Dodatkowe informacje do dziatalno  Sci operacyjnej:
Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 r. 2009 r.
(PLN) (PLN)
Podatek dochodowy zaptaCony............ccccviiiiiiiiiiii s (783) (595)
(@0 YT 1 (o 11174 4= U = USSR 12.332 6.820
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Dodatkowe ujawnienia do dziatalno  $ci inwestycyjnej:
Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 r. 2009 r.
(PLN) (PLN)
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych w biezacym okresie sprawozdawczym .................. (129.847) (12.763)
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych w poprzednich okresach sprawozdawczych.......... (3.129) (44.999)
Nabycie udziatéw w jednostkach zale znych, po uwzgl ednieniu przej etych $rodkéw
PIENT@ZNYCI ..ttt b bbb bbbt nr e en (132.976) (57.762)

Transakcje bezgotéwkowe:

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. Spétka zawarta umowy leasingu finansowego dotyczace sprzetu
telekomunikacyjnego. Wartos$¢ biezaca aktywow i zobowigzan rozpoznanych w zwigzku z tymi transakcjami wyniosta 9.958 zt.

37. Zmiany w skladzie Zarz adu i Rady Nadzorczej
Zmiany w sktadzie Zarz gdu

W dniu 4 sierpnia 2009 r. Rada Nadzorcza Netii powolata pana Grzegorza Esza na stanowisko czlonka Zarzadu Spokki, ze
skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. sktad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:
Mirostaw Godlewski — Prezes,

- Jonathan Eastick — Dyrektor Finansowy,

- Grzegorz Esz,

- Piotr Nesterowicz,

- Tom Ruhan.

Zmiany w skitadzie Rady Nadzorczej
Z dniem 9 marca 2009 r. pan Pantelis Tzortzakis zrezygnowat ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej Spokki.
Z dniem 9 kwietnia 2009 r. pan Marek Gul zrezygnowat ze stanowiska Przewodniczacego i cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Z dniem 9 kwietnia 2009 r. pan Piotr Czapski, pan Constantine Gonticas, pan Kazimierz Marcinkiewicz oraz pan Bruce Mclnroy
zrezygnowali ze stanowisk cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki.

Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 9 kwietnia 2009 r. nastepujace osoby zostaty
powotane do Rady Nadzorczej Netii: pan Stan Abbeloos, pan Benjamin Duster, pan George Karaplis, pan Nicolas Maguin, pani
Ewa Pawluczuk oraz pan Piotr Zochowski.

W ZW|qzku Z powyzszg zmiang, na dzien 31 grudnia 2009 r. sktad Rady Nadzorczej Spékki byt nastepujacy:
Benjamin Duster — Przewodniczacy,
- Stan Abbeloos,
- Raimondo Eggink,
- George Karaplis,
- Nicolas Maguin,
- Ewa Pawluczuk,
- Tadeusz Radziminski,
- Jerome de Vitry,
- Piotr Zochowski.

38. Transakcje z podmiotami powi gzanymi
Opcje na zakup akcji przyznane cztonkom Zarz ~ gdu (nie w tysi gcach)

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. tgczna liczba przyznanych czionkom Zarzadu opcji na akcje wynosita 40.771.814
opcji, z czego 16.305.314 mogto zosta¢ wykonane na ten dzien. Cena realizacji opcji przyznanych czionkom Zarzadu waha sie

miedzy 3,50 zt a 8,25 zt za jedng akcje. Rynkowa cena akcji Spotki na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosita 4,90 zt.

Tabela zmian w stanie opcji na zakup akcji przyznanych czionkom Zarzadu:

Rok obrotowy Rok obrotowy

zakonhczony zakonczony
Opcje 31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2009 r.
StaN NA POCZGLEK OKIESU .....euviiiiiiiiieiie ittt bbbt ettt nb e e nae e 33.271.814 36.605.314
PIZYZNANE ...t e e 13.333.500 4.166.500
Rezygnacja z funkcji cztonka Zarzadu .. (10.000.000) -
StAN NA KONIEC OKIESU ...t st 36.605.314 40.771.814

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Mirostaw Godlewski — Prezes Zarzadu Spotki — posiadat 13.334.000
opcji, z czego 5.000.000 mogto zosta¢ wykonane na dzien 31 grudnia 2009 r.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Jonathan Eastick — czlonek Zarzadu Spotki — posiadat 10.938.314 opciji,
z czego 4.771.814 mogto zosta¢ wykonane na dzieh 31 grudnia 2009 r.

46



GRUPA KAPITALOWA NETIA S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN |A FINANSOWEGO
na dzie n i za rok obrotowy zako nhczony 31 grudnia 2009 r.

(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. pan Grzegorz Esz — czlonek Zarzadu Spéiki (zob. Nota 37) — posiadat 4.166.500 opcji, z czego
zadne nie mogly zosta¢ wykonane na dzien 31 grudnia 2009 r.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Piotr Nesterowicz — cztonek Zarzadu Spotki — posiadat 6.666.500 opcji,
z czego 1.200.000 mogto zosta¢ wykonane na dzien 31 grudnia 2009 r.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Tom Ruhan — cztonek Zarzadu Spétki — posiadat 5.666.500 opcji, z czego
2.000.000 mogto zosta¢ wykonane na dzien 31 grudnia 2009 r.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. pan Piotr Czapski — byly czionek Rady Nadzorczej Spétki (zob. Nota 37) — posiadat 1.000.000
opcji, z czego wszystkie mogly zosta¢ wykonane. W zwigzku z jego rezygnacjq z petnionego stanowiska te opcje nie sg zaliczane
do opcji posiadanych przez czlonkéw Rady Nadzorczej.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Zarz  gdu (nie w tysi gcach)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Mirostaw Godlewski — Prezes Zarzadu — posiadat odpowiednio 10.000 i
zero akcji Spofki.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Tom Ruhan — cztonek Zarzadu — posiadat 253.593 akc;ji serii K.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Jonathan Eastick — czlonek Zarzadu — posiadat odpowiednio 35.500 i
25.000 akciji serii K.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej (nie w tysi gcach)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Raimondo Eggink — czlonek Rady Nadzorczej Spoétki — posiadat 20.000
akcji Spokki.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Tadeusz Radziminski — czlonek Rady Nadzorczej Spotki — posiadat
odpowiednio 6.000 i 2.000 akcji Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. pan Constantine Gonticas i pan Bruce Mclnroy — byli czlonkowie Rady Nadzorczej Spoiki (zob.
Nota 37) — posiadali odpowiednio 143.000 i 150.000 akcji Spotki. W zwigzku z ich rezygnacjag z petnionych stanowisk, akcje te nie
sg zaliczane do akcji posiadanych przez czlonkéw Rady Nadzorcze;.

Ograniczone jednostki udziatlowe (nie w tysi  gcach)

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 9 kwietnia 2009 r. zatwierdzito Regulamin Wynagradzania
Czlonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z ktérym kazdy niezalezny czionek Rady Nadzorczej wybrany przez Walne Zgromadzenie
(spetniajacy kryteria okreslone w Statucie Spotki), petniacy funkcje po dniu wejscia w zycie powyzszego regulaminu, otrzymat
jednorazowo 50.000 ograniczonych jednostek udziatowych (OJU), odpowiadajacych jednej akcji zwyktej Spotki o wartosci réwnej
cenie gietldowej akcji. Zgodnie z warunkami regulaminu, jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej, pan Piotr Zochowski, zrzekt sie prawa
do uczestnictwa w programie. Na dzien 31 grudnia 2009 r. taczna liczba OJU przyznanych cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
wyniosta 350.000.

Realizacja opcji moze nastapi¢ w okresie nie diuzszym niz trzy lata od daty przyznania. Spotka rozpoznaje koszty rozliczanych
pienieznie $wiadczen dla pracownikéw w formie akcji (w tym OJU) przez okres nabywania uprawnien. W roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2009 r. koszt z tytutu OJU wynidst 375 tys. zt.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarz adu

Koszty z tytutu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych facznie z rezerwami na premie) oséb zarzadzajacych Emitenta w
roku obrotowym zakornczonym 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. wyniosty odpowiednio 6.047 zt i 6.978 zt. Swiadczenia w
formie akcji wkasnych wyniosty w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. odpowiednio 7.575 zt i
10.099 zt. Ponadto koszt dotyczacy tych opcji, ktére nie moga juz zosta¢ wykonane w zwigzku z rezygnacjg ich posiadaczy zostat
odwrécony w kwocie 3.609 zt w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2008 r.

Koszty z tytutu wynagrodzen i powigzanych $wiadczen na rzecz oséb zarzadzajgcych jednostek zaleznych od Emitenta w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. wyniosty odpowiednio 994 zt i 823 zi. Dodatkowo, w biezgcym
okresie zostat rozpoznany koszt odpraw w wysokosci 55 zt dla bylych czlonkéw Zarzadu jednostek zaleznych od Spétki. Kwoty te
zostaly wyptacone pracownikom Grupy Netia, ktdrzy nie byli ani nie sg obecnie czionkami Zarzadu Netii.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej

Koszty z tytulu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych facznie z rezerwami na premie) os6b nadzorujgcych Emitenta w
roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. wyniosty odpowiednio 795 zti 670 zt.

Dodatkowe wydatki poniesione przez Czionkéw Rady Nadzorczej i zwrécone im przez Spoétke wyniosty odpowiednio 178 zt
i 15 zt w latach obrotowych zakonczonych 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. i dotyczyly gldwnie podrézy stuzbowych
i noclegéw.

Pioneer Pekao TFI
W 2009 r. Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (“Pioneer Pekao TFI") stat si¢ znaczacym akcjonariuszem
Spoikki i pan Piotr Zochowski, petnigcy tam funkcje Zastepcy Prezesa, zostat powotany na czionka Rady Nadzorczej Netii (zob.

Nota 37). W trakcie roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2009 r. transakcje z Pioneer Pekao TFI zawieraly ustugi
telekomunikacyjne o wartosci 62 zi.
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Inne transakcje z podmiotami powi  gzanymi

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. Spétka nie byfa i nie planowata by¢ strong zadnej innej istotnej transakc;ji
(oprécz transakciji wymienionych powyzej), z ktorej ktdrykolwiek z czlonkéw personelu zarzadzajacego lub jakikolwiek czionek ich
bliskiej rodziny mégtby odnie$¢ posrednig lub bezposrednig korzysé.
39. Zobowi gzania inwestycyjne
Zobowi gzania inwestycyjne

Zobowigzania inwestycyjne wynikajace z podpisanych na dzien bilansowy uméw, a nie odzwierciedlone w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Netia, wynosity na dzien 31 grudnia 2009 r. 14.975 zi, a na 31 grudnia 2008 r.
64.753 zt, z czego odpowiednio 2.294 zt i 7.994 zi to zobowigzania inwestycyjne dotyczace przyszlych zakupéw wartosci
niematerialnych.

Leasing operacyjny — Netia jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. fgczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nie
podlegajacych rozwigzaniu (nieodwotywalnych) uméw leasingu operacyjnego wynosza:

31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 r.
(PLN) (PLN)
PONIZEJ JEANEYO FOKUL. ... eiitiiiiiiiiii ettt sttt sbe e e saneennas 78.546 71.406
Od jednego do pieciu lat 130.554 116.769
POWYZEJ PIECIU [AL......eeeiiiieiciiet bbb 70.619 45.666
279.719 233.841

Umowy leasingu operacyjnego dotyczg przede wszystkim dzierzawy budynkéw, gruntdw, sieci i samochodéw. Umowy na
dzierzawy administracyjne budynkéw i gruntéw zawarte sg na okresy nie przekraczajace 30 lat. W przypadku sieci okresy, na jakie
zawarte sg umowy nie przekraczajg lat 20. Natomiast samochody leasingowane sa przez okres prawie 4 lat. Koszty dzierzaw ujete
w rachunku zyskow i strat w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. wyniosty odpowiednio
424.689zt i 165.329 zt. Koszty te sg czesciowo skompensowane z przychodami z podnajmu (por. Nota 18) w wysokosci
odpowiednio 567 zti 1.264 zt.

Leasing operacyjny — Netia jako leasingodawca

taczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutlu nie podlegajacych rozwigzaniu (nieodwotywalnych) uméw
leasingu operacyjnego wynosity:

31 grudnia 31 grudnia
2008 . 2009 .
(PLN) (PLN)
Ponizej jednego roku...... 17.015 16.988
Od jednego do pieciu lat . 19.112 23.891
POWYZE] PIECIU T8ttt ettt b e saeesabeene e 4.375 3.619
40.502 44.498

Powyzsze umowy dotycza gléwnie leasingu czesci sieci telekomunikacyjnej Grupy Netia. Umowy na dzierzawy sieci zawarte sg
na okresy nie przekraczajgce 20 lat. Przychody z tytutlu tych uméw rozpoznane w rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. wyniosty odpowiednio 28.147 zt i 24.396 zi. Umowy leasingu operacyjnego
nie dotycza konkretnych aktywéw trwatych.

Leasing finansowy

W roku 2009 oraz 2008 Netia zawarta nowe umowy leasingu finansowego sprzetu telekomunikacyjnego. Ponadto, wskutek
nabycia niektorych spotek internetowych, Grupa Netia posiada umowy leasingu finansowego na sprzet telekomunikacyjny jak
réwniez na $rodki transportu. Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. tgczne kwoty przysztych minimalnych optat
leasingowych z tytutlu umoéw leasingu finansowego facznie z biezgca warto$cig minimalnych optat leasingowych wynosity:

31 grudnia 31 grudnia

2008 r. 2009 r.

(PLN) (PLN)
PONIZEJ JEANEGO FOKU . ....eviiiiiiiitieie ittt bbbt 2.027 5.585
Od jednego do pieciu lat ... 2.002 5.006
POWYZEJ PIECIU [AL ... ettt - -
Biezaca warto $¢ minimalnych optat leasingowych 4.029 10.591
Powigkszone 0 obcigzenia fINANSOWE ............cocuiiiiiiiiiii e 390 543
£ aczne minimalne optaty leasingowe 4.419 11.134
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40. Zobowi gzania i aktywa warunkowe
Porozumienie z TPSA

Dnia 22 pazdziernika 2009 r. UKE opublikowat niewigzace porozumienie z TPSA, ktére wymaga od TPSA, miedzy innymi
obowigzkami, zawarcia dwustronnych porozumien z operatorami alternatywnymi, w tym z Netig. Zakres tych porozumien
dwustronnych powinien obejmowa¢ miedzy innymi rozliczenie warunkowych aktywow i zobowigzan oraz zakonczenie toczacych sie
postepowan sgdowych miedzy Netig i TPSA.

W zwigzku z powyzszym porozumieniem, 23 grudnia 2009 r. Netia i TPSA zobowigzaly sie do wycofania wzajemnych powddztw
i zakonczenia wszystkich sporéw sadowych, wraz ze zrzeczeniem sie wszystkich roszczen. W zwigzku z tym Zarzad jest
przekonany, ze na dzien 31 grudnia 2009 r. nie wystepujq istotne spory z TPSA., ktére wymagatyby utworzenia rezerwy, oprécz
sprawy opisanej ponizej.

Ustuga powszechna

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechnej bedzie cigzyt na przedsiebiorcy
telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu postepowania przetargowego. Prezes
UKE wydat decyzje wyznaczajagca TPSA do $wiadczenia ustugi powszechnej do dnia 8 maja 2011 r. Przedsiebiorcy
telekomunikacyjni, ktérych przychéd z dziatalnosci telekomunikacyjnej przekroczyt 4.000 zt sg zobowigzani do uczestniczenia w
finansowaniu tego obowigzku. Wysokos¢ kwoty udziatu przedsigbiorcy telekomunikacyjnego zobowigzanego do doptaty bedzie
ustalana réwniez decyzjg Prezesa UKE, jednak kwota ta nie moze przekroczyé wysokosci 1% przychodéw przedsiebiorcy
telekomunikacyjnego w danym roku kalendarzowym. Kwota udzialu w doptacie do ustugi powszechnej stanowi¢ bedzie koszt
uzyskania przychodu w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Na obecnym etapie nie mozna wykluczy¢,
ze Grupa Netia bedzie zobowigzana do wspéffinansowania doptat do ustug powszechnych.

TPSA zlozyta do Prezesa UKE wnioski o przyznanie doptaty do poniesionych kosztow $wiadczenia ustugi powszechnej.
Whioski dotyczg doptaty do kosztéw za okres od dnia 8 maja 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r. oraz poniesionych w 2007 r. Prezes
UKE odmoéwit przyznania TPSA doptaty do kosztéw $wiadczonych przez TPSA w 2006 r. ustug wchodzacych w skiad ustugi
powszechnej. Po rozpoznaniu skargi TPSA Sad uchylit decyzje Prezesa UKE. Prezes UKE i KIGEIT zilozyly skargi kasacyjne od
tego wyroku. Skargi zostaly oddalone przez Naczelny Sad Administracyjny i sprawa wrdcita do UKE do ponownego rozpatrzenia.
TPSA ztozyta réwniez wnioski o doptaty do ustugi powszechnej za lata 2007 i 2008.

Zarzad zamierza zaskarzy¢ wszelkie decyzje, ktére moga powodowaé, ze Netia zostanie wyznaczona do uczestniczenia w
Swiadczeniu ustugi powszechnej, poniewaz uwaza, ze wykaz inwestycji operatora dominujgcego nie uzasadnia obecnie takich
ptatnosci. W konsekwencji nie utworzono rezerwy z tytutu potencjalnego udzialu w $wiadczeniu ustugi powszechnej na date
bilansowa.

Jupiter

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (“Jupiter”) pozwat Netie o zaptate 2.084 zt w zwigzku z zarzucanym
nieprawidtowym wykonaniem umowy nabycia akcji i obligacji (“Umowa”) zwigzanej z nabyciem Pro Futuro przez Netie z dnia
22 maja 2006 r.

W zwigzku ze zidentyfikowaniem nieujawnionych zobowigzan Spétka zastosowata mechanizm obnizenia ceny nabycia
przewidziany w Umowie. Netia zwrdcita sie z prosbg do agenta prowadzacego rachunek zastrzezony o zwrot czesci ceny
zaptaconej za akcje Pro Futuro. Agent rachunku zastrzezonego zwrdécit Spotce kwote 1.940 zt w zwigzku z naruszeniem warunkow
Umowy. Fakt istnienia niewykazanych zobowigzan Umowy zostat potwierdzony przez niezaleznego audytora.

Jupiter nie zgodzit sie z obnizeniem ceny nabycia i wniést powodztwo przeciwko Spotce w dniu 7 wrzesnia 2007 r. Roszczenie
Jupitera obejmuje kwote, o jakg cena nabycia zostata obnizona, powiekszong o ustawowe odsetki. Dnia 7 grudnia 2009 r. Sad
Okregowy w Warszawie oddalit powédztwo przeciwko Netii. Dnia 14 grudnia 2009 r. petnomocnicy Jupiter wniesli o uzasadnienie
powyzszego wyroku i moga ztozy¢é odwotanie od wyroku Sadu Okregowego.

Zarzad po zasiegnieciu porady prawnej nie uwaza, aby ostateczne zakonczenie powyzszej sprawy mogto miec istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowa Grupy Netia. W zwigzku z tym nie zostata utworzona rezerwa na ewentualne zobowigzania
wynikajgce z powyzszej sprawy.

Warunki zezwolenia na $wiadczenie ustug w oparciu o technologi e WiMAX

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. Netia WiMax (potaczona z Netig w 2006 r.) i Netia WiMax |l (potaczona z Netig w 2008 r.)
otrzymaly rezerwacje czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz, ktére bedg wykorzystywane w celu oferowania ustug
telekomunikacyjnych opartych na technologii WiMax. Warunki zezwolenia zobowigzujg byte spétki zalezne Emitenta do rozwoju
sieci zgodnie z ustalonym harmonogramem okreslajacym wskaznik pokrycia powierzchni i ludnosci Polski liczony na koniec
kolejnych lat dziatalnos$ci. Uwzgledniajac zmiany, ktére dokonaty sie w ostatnim okresie na rynku ustug telekomunikacyjnych, a w
szczegolnosci pojawienie sie regulowanego dostepu do sieci przewodowych czotowego operatora - TP SA, Spétka ztozyta wnioski o
zmiang warunkéw rezerwacji w czesci dotyczacej natozonych obowigzkéw dotyczacych pokrycia powierzchni i okreslonej ilosci
mieszkancéw. W dniu 31 pazdziernika 2007 r. zostata wydana decyzja o redukcji wskaznikéw pokrycia. Zredukowane wskazniki
dotyczace pokrycia w latach 2008 i 2009 zasiegiem sieci okreslonej ilo$ci mieszkancéw zostaty zrealizowane w stopniu wiekszym
niz wymagany, natomiast w nieznacznym zakresie wymogi dotyczace wskaznikéw pokrycia powierzchni nie zostaly spetnione.
W wypadku, gdy warunki zezwolenia nie zostang spelnione przez operatora, UKE ma prawo odebra¢ odnosne zezwolenie, jesli
sytuacja nie ulegnie poprawie. Jednakze, historycznie rzecz biorac, takie srodki rzadko byly stosowane.

Podatkowe zobowi gzania warunkowe (nie w tysi gcach)

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i skladek na ubezpieczenia
spoteczne zostaty radykalnie zmienione w stosunku do przepiséw tworzonych przed transformacjg systemu politycznego i
ekonomicznego w Polsce. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych oraz krétka praktyka stosowania nowego systemu
podatkowego powodujg wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace roznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
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panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Rozliczenia podatkowe oraz inne
obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére sg uprawnione do naktadania wysokich kar, odsetek i sankcji. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym. Wiadze podatkowe
moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono
deklaracje podatkowe i obcigzy¢é Spoétke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W sierpniu 2009 r. Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (,Dyrektor UKS”), w ktorej
zostato okreslone zobowigzanie podatkowe Netii za rok 2003 w podatku dochodowym od oséb prawnych (,CIT”) w wysokosci
58,7 min zt plus naliczone odsetki od zalegtosci podatkowych wynoszace 41,5 min zt (,Decyzja Podatkowa”). Decyzja Podatkowa
zostata wydana pomimo przedstawienia przez Spoétke argumentéw prawnych, z ktérych wynikato, ze ustalenia kontroli sg btedne i
nie majg zadnych podstaw prawnych. Wedtug Dyrektora UKS nieprawidtowosci w rozliczeniu za rok 2003 polegaty na zanizeniu
przychoddéw o kwote 303 min zt i dotyczyly niezaliczenia do przychodéw podatkowych kwot naliczonych i nieotrzymanych odsetek
od pozyczek udzielonych przez Netie w latach poprzednich jej spotkom zaleznym, z ktérymi Netia potaczyta sie 31 grudnia 2003 r.

Zdaniem Netii Decyzja Podatkowa Dyrektora UKS stoi w sprzecznosci z odpowiednimi przepisami prawa podatkowego i Spotka
odwotata sie od Decyzji Podatkowej wydanej przez Dyrektora UKS, jak réwniez od innych decyzji proceduralnych wydanych przez
whadze podatkowe. Decyzja Podatkowa Dyrektora UKS jako decyzja organu pierwszej instancji byla nieostateczna i niewymagalna.
Na dzien 31 grudnia 2009 r. Izba Skarbowa w Warszawie byta w trakcie rozpatrywania odwotania Spotki od Decyzji Dyrektora UKS.

Spotka jest w posiadaniu opinii kilku niezaleznych doradcéw podatkowych i prawnych, zgodnie z ktérymi zarzuty Dyrektora UKS
nie majg podstaw prawnych. W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2009 r. Spotka nie utworzyta rezerwy na zadng czesc
zalegtosci podatkowej zarzucanej w Decyzji Podatkowe;j.

W dniu 16 lutego 2010 r. Spoétka zostata poinformowana, ze Izba Skarbowa w Warszawie cze$ciowo podtrzymata decyzje
Dyrektora UKS (zob. Nota 41 ,Zdarzenia po dniu bilansowym”). Decyzja Izby Skarbowej w Warszawie jest dla Spotki ostateczna i
wymagalna, w zwigzku z czym musi zostaé wykonana, natomiast Spo6tka odwota sie do krajowego sadu. Opierajac sie na opinii
doradcow podatkowych i prawnych, Zarzad zamierza podja¢ wszystkie mozliwe kroki prawne majgce na celu uchylenie tych decyzji
w krajowym sadzie i jest przekonany, ze argumenty Spoétki zostang ostatecznie uznane. W zwigzku z powyzszym Zarzad nie
rozpoznat wskazanych w decyzji kwot zaleglosci podatkowych oraz odsetek jako kosztéw z tytutu podatku w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2009 r. i uzna zaptate wskazanych kwot do organéw skarbowych za nadptate podatku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ jakie dziatania ostatecznie
podejma organy podatkowe w celu wykonania tej Decyzji Podatkowej, jesli w ogéle dziatania zostang podjete.

41. Zdarzenia po dniu bilansowym

Sprzeda z sprz etu transmisyjnego

W styczniu 2010 r. Spotka przekazata P4 drugg transze sprzetu transmisyjnego (zob. Nota 30) i i Zarzad oczekuje, ze na
zbyciu aktywow powstanie zysk.

Decyzja podatkowa (nie w tysi gcach)

W dniu 16 lutego 2010 r. petnomocnik Netii (dalej ,Spotka” albo ,Netia”) zostat poinformowany o wydaniu decyzji (,Decyzja”)
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie (,Dyrektor Izby”), okreslajacej zobowigzanie podatkowe Netii za rok 2003 w podatku
dochodowym od oséb prawnych (,CIT") w wysokosci 34,2 min zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych w wysokosci 23,5 min zt.
Decyzja ta jest wynikiem zakonczenia postepowania odwotawczego Netii od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Warszawie (,Dyrektor UKS”), w ktérej zostato okreslone zobowigzanie podatkowe Netii za rok 2003 w podatku dochodowym od
0s6b prawnych (,CIT") w wysokosci 58,7 min zt plus odsetki od zalegto$ci podatkowych w wysokosci 41,3 min zt.

Decyzja Dyrektora Izby zostata wydana pomimo przedstawienia przez Spoétke argumentéw prawnych, z ktérych wynikato, ze
ustalenia Dyrektora UKS sg btedne i nie majg zadnych podstaw prawnych (zob. réwniez punkt ,Zdarzenia po dniu bilansowym” w
Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Netia S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r.). Wedtug Dyrektora Izby
i Dyrektora UKS nieprawidtowosci w rozliczeniu za rok 2003 polegaty na zanizeniu przychodéw o kwote 247,5 min zt i dotyczyly nie
zaliczenia do przychoddw podatkowych kwot naliczonych i nie otrzymanych odsetek od pozyczek udzielonych przez Netie w latach
poprzednich jej spétkom zaleznym, z ktérymi Netia potaczyta sie 31 grudnia 2003 r. Dyrektor UKS, jako organ pierwszej instancji,
orzekt w swojej wczesniejszej decyzji, ze Netia zanizyta przychody podatkowe o 303 min zt.

Decyzja Dyrektora Izby, ktéra czesciowo podtrzymuje decyzje Dyrektora UKS, jest ostateczna i wymagalna jako decyzja organu
drugiej instancji i Zarzad przewiduje niezwtoczng zaptate zobowigzania.

Netia jest w posiadaniu opinii kilku niezaleznych doradcéw podatkowych i prawnych, a takze autorytetéw w dziedzinie prawa
podatkowego, zgodnie z ktorymi zarzuty Dyrektora UKS i Dyrektora Izby nie majg podstaw prawnych. W zwigzku z powyzszym
Zarzad nie rozpoznat wskazanych w decyzji kwot zalegtosci podatkowych oraz odsetek jako kosztéw z tytutu podatku w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 20009 r. i uzna zaptate wskazanych kwot do organéw skarbowych za nadptate podatku.

Netia podejmie wszystkie mozliwe kroki prawne majgace na celu udowodnienie braku podstaw prawnych decyzji Dyrektora Izby.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
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(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera zaréwno jednostkowe wyniki finansowe Netii S.A. (,Netia”, ,Spétka”, ,Emitent”),
jak i skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Netia S.A. (,Grupa Netia”).

1 Charakterystyka Grupy Netia

1.1 Struktura organizacyjna Grupy Netia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Emitenta i nastepujacych jednostek zaleznych objetych konsolidacjg metoda petna:

In2Loop Polska Sp. z o.0.
Netia Corpo Sp. z 0.0. (uprzednio dziatajaca pod firmag Net 2 Net Sp. z 0.0.)
Grupa InterNetia Holdings Sp. z 0.0. (uprzednio dziatajgca od firma InterNetia Sp. z 0.0.)

Grupa InterNetia Holdings Sp. z 0.0. obejmuje sprawozdania finansowe InterNetii Holdings Sp. z 0.0. (,InterNetii Holdings”) oraz
jej jednostek zaleznych:
- Internetia Sp. z 0.0. (uprzednio dziatajgca pod firma Air Bites Polska Sp. z 0.0.) i jej jednostki zalezne eTychy Sp. z
0.0. i Global Connect Sp. z o.0.
- UNI-Net Poland Sp. z o.0.

Zmiany w strukturze Grupy Netia

Zarzad Netii S.A. przeprowadzit opisane ponizej transakcje jako czes¢ realizowanego planu uproszczenia struktury Grupy Netia
oraz skonsolidowania dziatalnosci w ramach spotek Netia S.A. i Internetia Sp. z 0.0. w celu osiagnigcia zwigkszonych synergii
operacyjnych.

Rejestracja jednostek zale znych (nie w tysi gcach)

W dniu 30 stycznia 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata zarejestrowana jednostka zalezna Spotki — Netia UMTS
Sp. z 0.0. (,Netia UMTS"). Netia objeta 100 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spoétki Netia UMTS Sp. z 0.0. po
cenie nominalnej wynoszacej 50 ztotych za udzial. Udzialy objete przez Spétke uprawniaty do 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw Netia UMTS Sp. z 0.0. W dniu 30 listopada 2009 r. nastgpito potaczenie Netii UMTS z Netia.

W dniu 4 sierpnia 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata zarejestrowana spoétka Net 2 Net Sp. z 0.0. (dzialajgca
obecnie pod nazwg Netia Corpo Sp. z 0.0., ,Netia Corpo”). Netia objeta 100 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
spotki Netia Corpo po cenie nominalnej wynoszacej 50 zt za udziat. Udzialy objete przez Spoétke uprawniajg do 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdélnikéw Netia Corpo. Warto$¢ ewidencyjna udziatéw Netia Corpo w ksiegach rachunkowych Spoétki wynosi
5.000 zt.

Potaczenie spétek

W dniu 27 lutego 2009 r. nastgpito potaczenie Netii z jej spolkg zalezng, dziatajaca dotychczas pod firmag Tele2 Polska
Sp. z o0.0. (,Spotka Przejmowana”). Potaczenie nastapito poprzez przeniesienie catego majgtku Spoétki Przejmowanej na Netie
(faczenie przez przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Netii oraz bez wymiany akcji.

W dniu 29 maja 2009 r. nastgpito potaczenie Lanet Sp. z 0.0. (,Lanet”) z jej spotkami zaleznymi Seal-Net Sp. z o0.0. (,Seal-Net”)
oraz Easy Com Sp. z o0.0. (,Easy Com”). Polaczenie nastapito poprzez przeniesienie catego majatku Seal-Net i Easy Com na
Lanet (taczenie przez przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Lanetu oraz bez wymiany udziatow.

W dniu 29 maja 2009 r. nastapito potaczenie Connect Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. (,Connect”) z jej spétkami zaleznymi
Cybertech Sp. z o.0. (,Cybertech”) oraz Netster Sp. z 0.0. (,Netster”). Polgczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego
majatku Cybertech i Netster na Connect (faczenie przez przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Connectu oraz bez
wymiany udziatow.

W dniu 30 czerwca 2009 r. nastgpito potgczenie spotki Systemy Informatyczne Netis Sp. z 0.0. (,Netis”) z jej spotka zalezng
Ticom Sp. z o.0. (,Ticom”). Potaczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majgtku Ticom na Netis (faczenie przez
przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Netis oraz bez wymiany udziatéw.

W dniu 31 lipca 2009 r. nastgpito potaczenie spoétki InterNetia Holdings z jej spétkg zalezng Uni-Net Sp. z 0.0. (,Uni-Net”).
Potaczenie nastgpito poprzez przeniesienie catlego majatku Uni-Net na InterNetie Holdings (taczenie przez przejecie) bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego InterNetii Holdings oraz bez wymiany udziatéw.

W dniu 31 sierpnia 2009 r. dokonano potaczenia Internetia Sp. z 0.0. (,Internetia”) z nastepujacymi spotkami zaleznymi:

- Connect Systemy Komputerowe Sp. z 0.0.

- Interbit Sp. z 0.0.

- Lanet Sp. z o.0.

- Przedsiebiorstwo Informatyczne Punkt Sp. z 0.0.

- Systemy Informatyczne Netis Sp. z 0.0.
Potaczenie nastapito poprzez przeniesienie catego majatku spétek przejmowanych na Internetie (faczenie przez przejecie)
w zamian za udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym Internetii.
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W dniu 30 listopada 2009 r. nastagpito potaczenie Spoétki z dwiema jej spétkami zaleznymi Netia UMTS i Netia Spoétka Akcyjna
UMTS S.k.a. Polaczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku Netia UMTS i Netia Spotka Akcyjna UMTS S.k.a. na
Netie (faczenie przez przejecie) bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Netii oraz bez wymiany akcji.

Przeniesienie wkasno $ci udziatéw (nie w tysi gcach)
W dniu 27 lutego 2009 r. InterNetia Holdings, spétka zalezna Netii, zbyta na rzecz spétek zaleznych:

- Lanet 2.039 udziatléw w spotce Easy Com o tacznej wartosci nominalnej 1.019.500 zi, stanowiagcych tacznie 100% kapitatu
zaktadowego i dajgcych 100% gtoséw na zgromadzeniu wsp6lnikéw Easy Com. Zbycie udziatéw nastgpito w wykonaniu
zawartej przez InterNetie Holdings z Lanet w dniu 27 lutego 2009 r. ,Umowy przeniesienia wtasnosci wktadu niepienigznego”.
Udzialy w Easy Com stanowig wkiad niepieniezny, w zamian za ktéry InterNetia Holdings objeta 400 nowych udziatow w
Lanet o wartosci nominalnej kazdego udziatu réwnej 500 z} i cenie emisyjnej wynoszacej 21.182,20 zt za kazdy z nowych
udziatow tacznie za cene 8.472.880 zt.

- Connect 200 udziatébw w spotce Cybertech o tgcznej wartosci nominalnej 50.000 zi, stanowigcych tacznie 100% kapitatu
zakladowego i dajacych 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikbw Cybertech. Zbycie udzialdw nastgpito w wykonaniu
zawartej przez InterNetia Holdings z Connect w dniu 27 lutego 2009 r. ,Umowy przeniesienia whasnosci wkiadu
niepienieznego”. Udzialy w Cybertech stanowig wkfad niepieniezny, w zamian za ktéry InterNetia Holdings objeta 2.000
nowych udziatbw w Connect o wartosci nominalnej kazdego udziatu réwnej 50 zt i cenie emisyjnej wynoszacej 2.079 zt za
kazdy z nowych udziatéw tj. facznie za cene 4.158.000 zt.

Woydzielenie Uni-Net Poland Sp. z o.0.

W dniu 29 maja 2009 r. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym spoétka Uni-Net Poland Sp. z o.0. (,Uni-Net
Poland”), jednostka zalezna bezposrednio od InterNetii Holdings. Uni-Net Poland powstat z podziatu sp6tki Uni-Net dokonanego
w trybie art. 529 par. 1 pkt 4 Kodeksu spoétek handlowych, tj. przez wydzielenie czesci majatku Uni-Net w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do nowo zawigzanej spotki Uni-Net Poland z jednoczesnym obnizeniem kapitatu
zaktadowego Uni-Net.

Nabycia

W dniu 7 grudnia 2009 r. Internetia Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Spétki, zawarta umowe nabycia 1.200 (nie w tysigcach)
udziatow w kapitale zaktadowym eTychy Sp. z 0.0. (,eTychy”) o facznej wartosci nominalnej wszystkich powyzszych udziatow
600 zl, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw. taczna
cena za wszystkie powyzsze udzialy zostata ustalona na 4.798 zi.

W dniu 22 grudnia 2009 r. Internetia Sp. z 0.0., jednostka zalezna od Spotki, zawarta umowe nabycia 12.400 (nie w tysigcach)
udziatbw w kapitale zaktadowym Global Connect Sp. z o0.0. (,Global Connect”) o tgcznej warto$ci nominalnej wszystkich
powyzszych udziatow 620 zi, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikéw. Laczna cena za wszystkie powyzsze udzialy zostata ustalona na 8.245 zi.

1.2 Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Grupa Netia $wiadczy r6znorodne gtosowe ustugi telekomunikacyjne i ustugi transmisji danych. Ustugi te obejmujg gtosowe
potaczenia telefoniczne (w tym: potaczenia miedzystrefowe, potaczenia miedzynarodowe i potaczenia do sieci komoérkowych),
sie¢ cyfrowg z integracjg ustug (,/ISDN”), ustugi Voice over Internet Protocol (,VolP”), poczte glosowg, komutowany i staly
dostep do Internetu, dzierzawe taczy i transmisje danych oraz ustugi Frame Relay i MPLS. Ponadto Grupa Netia swiadczy
ustugi hurtowe (w tym terminacje potaczen przychodzacych, wynajem kanalizacji teletechnicznej i ciemnych wiokien
Swiattowodowych oraz ustugi kolokacji), ustugi sieci inteligentnej (ustugi potaczen bezptatnych i z podziatem optaty oraz ustugi
audiotekstowe) oraz ustuge szerokopasmowego dostepu do Internetu w technologii ADSL. Te ustugi sg oferowane przy
wykorzystaniu wtasnej sieci miedzianej i swiattowodowej Netii oraz alternatywnie przy wykorzystaniu urzadzen sieciowych
dzierzawionych od innych operatorow.

Od 2006 roku Grupa Netia dostarcza ustugi szerokopasmowej transmisji danych i gtosu opartych na technologii WiMAX przy
wykorzystaniu czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz, ktére zostaly nabyte przez Grupe w 2005 r.

Korzystajac z nowych mozliwo$ci pojawiajacych sie w zwigzku z poprawg otoczenia regulacyjnego Spétka zawarta z
Telekomunikacjg Polskg S.A. (,TP SA”) umowe dotyczaca dostepu typu bitstream i w styczniu 2007 r. rozpoczeta sprzedaz
ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu poprzez sie¢ TP SA W trzecim kwartale 2007 r. Spotka rozpoczeta sprzedaz
ustug gtosowych dla klientéw TP SA., ktérzy majg wnosi¢ optaty zarébwno abonamentowe jak i za potgczenia na rzecz Netii.
Netia za$ ponosi optaty za wynajem faczy na rzecz TP SA zgodnie z decyzjg regulatora ustug telekomunikacyjnych (Urzad
Komunikacji Elektronicznej ,UKE”") dotyczacg hurtowego dostepu do abonamentu (WLR). W 2008 roku Netia rozpoczeta
instalacje wkasnych urzadzen w salach kolokacyjnych TP SA korzystajac z regulowanego dostepu do lokalnej petli abonenckiej
(LLU) i rozpoczeta przytaczanie klientéw poprzez te forme regulowanego dostepu.

We wrzesniu 2008 r. Spotka nabyta Tele2 Polska Sp. z o0.0. (“Tele2 Polska”, potaczona z Netig w lutym 2009 r.), spotke
Swiadczacg ustugi glosowe i szerokopasmowe na terenie catego kraju w oparciu o regulowany dostep do sieci TP SA, tacznie z
mozliwoscig wyboru operatora, WLR i BSA.

Grupa Netia rozwija réwniez swojg wtasng sie¢ oraz baze klientow nabywajac lokalne spétki internetowe. Od poczatku 2007
roku Grupa Netia nabyta 22 takie spotki z taczng liczbg 94.188 (nie w tysigcach) klientow. Ponadto od konca 2008 r. Grupa
Netia nabyta 6.523 (nie w tysigcach) klientéw i sieci od innych operatoréw internetowych.
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Majac na uwadze dalsze poszerzanie oferty produktowej poprzez wprowadzenie ustug konwergentnych, Grupa Netia zaczeta
$wiadczy¢ ustugi telefonii komoérkowej we wrzesniu 2008 roku. Netia Swiadczy ustugi telefonii komérkowej na podstawie Umowy
Swiadczenia ustug mobilnych zawartej z P4 Sp. z o.0. (,P4”), ktéra umozliwia Netii hurtowe nabywanie ustug telefonii
komorkowej od P4 i ich odsprzedaz pod wlasng marka. W trzecim kwartale 2009 r. skala tej wspotpracy zostata rozszerzona o
mobilne ustugi szerokopasmowe oraz ustugi gtosowe i transmisji danych przy uzyciu aparatéw mobilnych.

Grupa Netia oferuje réwniez instalacje i dostawe wyspecjalizowanych ustug tacznosci radiowej (ustugi trunkingowe) na terenie
catego kraju za posrednictwem jednostki zaleznej Uni-Net Poland, (powstatej w maju 2009 r. przez wydzielenie ze spokki
Uni-Net).

Przychody ze sprzedazy ustug i towaréw Grupy Netia w latach 2008 — 2009 ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok obrotowy Rok obrotowy
zakonhczony Udziat w zakonhczony Udziat w
31 grudnia sprzeda zy 31 grudnia sprzeda zy
2008 r. ogoétem 2009r. ogdétem
(PLN) % (PLN) %
Bezposrednie ustugi gtosowe, W tym:..........ccceevvneeennne 487.609 43 % 743.395 50%
ADONAMENLY ... 226.436 20 % 457.523 31%
Optaty za potgCzenia .........cccoceveiviiiiiiiiie e, 260.345 23 % 285.541 19%
Ustugi posrednie gtosowe ... 56.809 5% 65.654 4%
Transmisja danych................. 373.533 33 % 520.460 35%
Rozliczenia migdzyoperatorskie. 89.175 8 % 66.917 4%
UStugi RUMOWE ..o 71.905 6 % 81.592 5%
Pozostate ustugi telekomunikacyjne............cccccocveens 25.601 3% 22.489 2%
1.104.632 98 % 1.500.507 100%
Ustugi radiokomunikacyjne ..........ccocccovveeeeeiiniiiieeneennn. 7.762 1% 5.364 0%
1.112.394 99 % 1.505.871 100%
Dziatalno$¢ zaniechana ...........ccccooveiiieiiiiiiniiiiieeeeee
Ustugi terminacji ruchu miedzynarodowego 8.774 1% - -
1.121.168 100 % 1.505.871 100%

1.3 Informacje o rynkach zbytu (nie w tysi  gcach)

Grupa Netia dziata na rynku ustug telekomunikacyjnych. Rynek ustug telefonii stacjonarnej, w ujeciu liczby obstugiwanych linii
odnotowat spadek z 10,6 milionéw w roku 2008 do 10,0 milionéw na koniec roku 2009 i uwaza sig, ze trend spadkowy bedzie
kontynuowany. Penetracja telefonig stacjonarng na koniec roku 2009 ksztattowata sie na poziomie 72% gospodarstw
domowych.

Dzieki liberalizacji rynku i na skutek uruchomienia ustug w oparciu o bitstream (BSA), hurtowy dostep do abonamentu (WLR)
oraz uwalnianie lokalnych petli abonenckich (LLU), Netia moze oferowac¢ dostep do Internetu oraz komunikacje gtosowg na
obszarze calego kraju, wszedzie tam gdzie dociera sie¢ miedziana TP SA. W zwigzku z powyzszym Grupa Netia
zmodyfikowata swojg strategie tak, aby skoncentrowaé sie na tych nowych mozliwosciach. Na koniec roku 2009 rynek ustug
szerokopasmowych liczyt 5,6 milionéw abonentéw, w poréwnaniu do 5,1 milionéw na koniec roku 2008. Jest to rynek o
najwiekszej dynamice wzrostu ze wszystkich segmentéw telefonii stacjonarnej i oczekuje sie, ze trend ten bedzie kontynuowany
w najblizszych latach. Penetracja tg ustuga wsrod gospodarstw domowych w roku 2009 wynosita 40% i Grupa Netia stata sie
wiodacy alternatywa na rynku ustug szerokopasmowych dla operatora dominujgcego (TP SA). Na podstawie opublikowanych
danych rynkowych Spétka szacuje, ze w ciggu 2009 r. pozyskata 30% nowych przytgczen netto dla tych ustug. Baza klientéw
ustug szerokopasmowych wzrosta do 559.317 na dzien 31 grudnia 2009 r. z poziomu 413.645 na koniec 2008 roku. Ponadto
Netia szacuje, ze w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy udziat Spétki w rynku klientéw ustug szerokopasmowych wzrést z 8,1%
do 10,0%.

Obecnie Grupa Netia posiada wiasng sie¢ dostepowag wybudowang na obszarze zamieszkaltym przez okoto 65% ludnosci
Polski. Na koniec 2009 r. Netia obstugiwata 217.418 klientdw ustug szerokopasmowych przy wykorzystaniu wtasnej sieci
miedzianej i $wiattowodowej. Posiadanie ogélnopolskiej sieci szkieletowej oraz mozliwa rozbudowa istniejacej sieci dostepowej
pozwala Grupie Netia na rozszerzanie prowadzonej dziatalnosci, jednoczes$nie uniezalezniajac jg od sieci innych operatoréw.

Grupa Netia rozpoczeta znaczacg rozbudowe sieci dostepowej i szkieletowej w roku 2006 na skutek realizacji projektu WiMAX.
Na koniec 2009 roku ustugi telekomunikacyjne zrealizowane w technologii WiMAX, w oparciu o 100 dziatajgcych stacji
bazowych, byly dostepne w 181 miejscowosciach. Liczba klientéw korzystajacych z ustug w technologii WiMAX wzrosta do
17.079 na dzien 31 grudnia 2009 r. w poréwnaniu 16.834 klientéw wedtug stanu na koniec 2008 roku. Wykorzystujac sie¢ stacji
bazowych instalowanych w ramach projektu WiMAX, Grupa Netia zamierza rozszerzy¢ swojg dziatalno$¢ na kolejne miasta i
tereny podmiejskie, oferujac peten zakres ustug telekomunikacyjnych (ustugi telefoniczne, dostep do Internetu i transmisja
danych).

Na dzien 31 grudnia 2009 r. sieci internetowe nabyte przez Grupe Netia od potowy 2007 r. obstugiwaty tacznie 105.678 klientow
ustug szerokopasmowych w poréwnaniu do 90.507 klientéw obstugiwanych na dzien 31 grudnia 2008 r., w tym gtéwnie
indywidualnych, obejmujac zasiegiem okoto 415.000 gospodarstw domowych. W 2009 r. Netia nabyla w sumie 5 sieci
ethernetowych (zakup spotek oraz przeniesienie wtasnosci aktywow) pozyskujac tgcznie 16.925 klientéw i dostep do 88.000
gospodarstw domowych objetych zasiegiem. Projekt przeje¢ sieci ethernetowych jest elementem strategii Netii majacej na celu
pozyskanie miliona klientéw ustug szerokopasmowych oraz dosprzedaz ustug gtosowych obecnym klientom nabytych sieci
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ethernetowych. Dalsza konsolidacja rozdrobnionego polskiego rynku operatorow ethernetowych pozostaje jednym z celéw
Spotki.

W IV kw. 2009 r. Netia kontynuowata poszerzenie zasiegu ustug LLU. Na dzien 31 grudnia 2009 r. liczba uwolnionych weztéw
wyniosta 297, osiagajac okoto 2,5 miliona klientéw. Na dzien dzisiejszy, Netia posiada 301 uwolnionych weztéw oraz rozpoczeto
prace nad koncowa falg rozwoju LLU, ktéra zgodnie z oczekiwaniami ma osiggna¢ ponad 500 uwolnionych weztéw do konca
2010 r. Na dzien 31 grudnia 2009 r. Netia obstugiwata 48.117 klientéw ustug LLU w stosunku do 1.320 klientéw na dzien 31
grudnia 2008 r. Netia rozpoczeta w maju 2009 r. migracje klientéw BSA (1play) na ustugi LLU generujgce wyzsze marze.
Migracja klientow WLR+BSA (2 play) na ustugi LLU rozpoczeta sie w listopadzie 2009 r., po wdrozeniu rozwigzan
technologicznych, ktére zgodnie z oczekiwaniami majg znaczaco obnizy¢ koszty migracji. Do konca 2009 r. Netia zmigrowata
24.519 klientéw 1play i 2play na ustugi LLU.

Grupa Netia prowadzi dziatalno$¢ w jednym obszarze geograficznym, jakim jest terytorium Polski.

Grupa Netia $wiadczy swoje ustugi zaréwno klientom instytucjonalnym jak i indywidualnym. W 2009 roku zaden z odbiorcow nie
przekroczyt 10% udziatu w sprzedazy. Natomiast najwiekszym dostawcag Grupy Netia byt TP S.A. “Lacza” (ok. 20% obrotow).
TP S.A. “tacza” nie jest spotka powigzang z Emitentem.

14 Perspektywy rozwoju dziatalno  $ci Grupy Netia

Perspektywy rozwoju (nie w tysi  gcach)

Naszym wiodacym celem jest dalsze umocnienie pozycji lidera wséréd operatoréw alternatywnych na polskim rynku ustug
szerokopasmowych. Planujemy osiagniecie miliona klientéw Internetu szerokopasmowego do konca 2012 roku, gtéwnie
poprzez dostep oparty o lokalng petle abonencka (LLU), wlasng sie¢ miedziang oraz dostep hurtowy Bitstream Access (BSA).
Naszym priorytetem w tym obszarze jest dynamiczne powiekszanie bazy klientéw obstugiwanych poprzez LLU, dzieki
pozyskiwaniu nowych klientéw na obszarach w zasiegu uwolnionych petli abonenckich jak i migracje na LLU klientéw
obstugiwanych obecnie przy pomocy BSA oraz WLR. Dzigki tym dziataniom oczekujemy poprawy rentowosci $wiadczenia
naszych ustug oraz mozliwosci oferowania wiekszej liczbie naszych klientéw szerszego wachlarza ustug. Naszym kluczowym
priorytetem jest kontynuacja wzrostu udziatu klientéw kupujacych od Netii wiecej niz jedng ustuge, co ma wplyw na poprawe
rentownosci dzigki proporcjonalnej redukcji kosztow obstugi klienta.

Naszg aspiracjg jest kompleksowe zaspokajanie potrzeb komunikacyjnych naszych klientéw. W tym celu oferujemy mobilne
ustugi gtosowe dla klientéw biznesowych, zaréwno jako rozszerzenie juz wykorzystywanych pakietow biznesowych jak i
samodzielne ustugi mobilne. W 2009 roku uruchomiliémy takze ustugi mobilnego dostepu do internetu dla klientéw
indywidualnych oraz biznesowych. Obie te ustugi mobilne sa realizowane we wspotpracy z operatorem ustug mobilnych P4. W
pierwszej potowie 2010 roku planujemy rozpoczaé oferowanie ustug IPTV w pakietach z ustugami Internetu szerokopasmowego
oraz telefonii stacjonarnej. Ustuga IPTV bedzie Swiadczona na bazie wiasnej sieci dostepowej Netii oraz na taczach
pozyskanych w ramach LLU. Oferowanie naszym klientom ustug mobilnych oraz IPTV umozliwi z jednej strony zwiekszenie
wartosci naszej bazy klientéw, a z drugiej strony wptynie na lepsze zaspokajanie potrzeb naszych klientéw i pomoze nam
umocnic¢ relacje z nimi.

Kolejnym elementem naszej strategii jest utrzymanie naszej pozycji w segmencie klientow korporacyjnych i hurtowych.
Zamierzamy skoncentrowa¢ sie na najbardziej atrakcyjnych segmentach rynku biznesowego, podnoszac rentownos¢ w
segmencie klientéw korporacyjnych przy ograniczaniu dodatkowych naktadéw. W segmencie hurtowym naszym celem jest
zwiekszenie wykorzystania naszych zasobéw sieciowych oraz innych aktywow poprzez realizacje wybranych projektow
wymagajacych niewielkich inwestycji i ktére sg postrzegane jako mato ryzykowne i przynoszace zyski.

We wrzesniu 2008 roku sfinalizowali$my transakcje przejecia Tele2 Polska, dzigki czemu uzyskaliSmy znaczacy wzrost skali
dziatania, a takze istotny potencjat dosprzedazy ustug szerokopasmowych, ustug dodatkowych oraz kontentu do bazy klientéw
Tele2 Polska. W trzecim kwartale 2009 roku zakonczyli$my przeprowadzanie dziatan integracyjnych, ktére spodziewamy sie, ze
pozwolg nam osiagna¢ synergie w wysokosci 46 min PLN rocznie, poczawszy od 2010 r., znaczenie powyzej naszych
pierwotnych oczekiwan. W przysziosci bierzemy pod uwage mozliwo$é dokonywania kolejnych akwizyciji. W szczegoélnosci
planujemy kontynuowac¢ przejmowanie lokalnych sieci opartych o technologie Ethernet oraz mozemy tez uczestniczy¢ w dalszej
konsolidacji pomiedzy operatorami alternatywnymi jesli pojawia sie takie mozliwosci.

W 2009 roku zrealizowali$my takze program redukcji kosztéw oraz poprawy efektywnos$ci znany jako projekt ,Profit”.
Spodziewamy sie, ze wdrozone inicjatywy pozwolg nam obnizy¢ nasze koszty operacyjne o ponad 128 min PLN w 2010 roku co
pomoze nam osiggng¢ zaktadany poziom rentownosci EBITDA w wysokosci 23% do roku 2010 oraz 28% do roku 2012.

Istotnym elementem umozliwiajacym realizacje planéw rozwoju Netii jest kultura organizacyjna zorientowana na potrzeby
klientéw, przedsiebiorczo$¢ oraz skuteczno$¢ w dziataniu. Naszym celem jest utrzymanie ducha dynamizmu oraz
proaktywnosci, co pozwoli nam skutecznie podejmowa¢ wyzwania stawiane przez rynek oraz naszych konkurentow.

Nowe technologie

W zwigzku z deregulacjg rynku telekomunikacyjnego w ostatnich latach nastepuje dynamiczne zwiekszenie pojemnosci sieci
szkieletowej jak réwniez poszerzanie zasiegu geograficznego sieci Netii w oparciu o infrastrukture dostepowa operatora
dominujgcego. Réwnoczesnie do ograniczonego zwiekszenia zasiegu geograficznego sieci dostepowej, nastepuje rozwdj
naszej sieci szkieletowej realizowany w oparciu o infrastrukture dzierzawiong od innych operatoréw. Rozwdj sieci dostepowe;j
niezbedny do dostarczenia ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu jest realizowany przez budowe nowych punktéw
styku z TP SA jak i zwiekszanie pojemnosci juz istniejgcych dla ustug opartych o regulacje BSA. Réwnolegle nastepuje
intensywny proces inwestycyjny zwigzany z budowa weztéw dostepowych umozliwiajacych wykorzystanie sieci miedzianej TP
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SA w oparciu regulacje LLU. Na dzien 31 grudnia 2009 r., 297 weztéw LLU zostatlo uwolnionych przez Netige z catkowitego
planu ponad 500 weztéw planowanych do uwolnienia do kornica 2010 r. Przewiduje sie, ze ta sie¢ LLU da nam dostep do 3,6
min lub 42% taczy dostepowych TPSA w calym kraju. Wezly dostepowe LLU budowane sg w oparciu 0 najnowoczesniejsze
technologie dostepne na rynku, umozliwiajgce szerokopasmowy dostep do Internetu i realizacje zaawansowanych ustug
realizowanych w oparciu o technologie IP (IPTV, VOIP, MPLS, VoD, etc.).

Roéwnoczesnie do inwestycji opartych o infrastrukture TP SA nastepuje rozwoj wtasnej infrastruktury dostepowej Netii w
obszarze infrastruktury opartej o sie¢ miedziang, gdzie wraz ze zwiekszeniem penetracji dostepu do Internetu nastepuje
unowoczesnianie technologii dostepowej zwiekszajacej pasmo dostepne dla uzytkownika koncowego. Wraz z akwizycjami
operatoréw sieci osiedlowych realizowanych w oparciu o technologie Ethernet, nastepuje ich modernizacja nakierowana na ich
przygotowanie do $wiadczenia ustug multimedialnych wraz z wymiang urzadzen dostepowych umozliwiajgcych centralne
zarzadzanie i automatyczne dostarczanie ustug. Rezultatem modernizacji tych sieci wykonanej w technologii FTTB (Fiber to
The Building) jest mozliwo$¢ dostarczania tacza o przepustowosci do 100Mb/s do kazdego klienta.

2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Netia
2.1 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen zwigzanych z dziatalno $cig operacyjn a

Ryzyko zmiany strategii Grupy Netia

W dniu 18 kwietnia 2007 r. Spétka przedstawita gtdwne zalozenia swojej nowej strategii operacyjnej. Prognoza wynikéw
finansowych dotyczacych tej strategii zostata zaktualizowana w dniu 6 kwietnia 2009 r., aby odzwierciedli¢ znaczacy wptyw
strategicznego programu redukcji kosztéw. Nie mozna zapewnié, ze zawarte w niej nowe inicjatywy strategiczne przyniosg
pozytywne rezultaty, a jesli nie przyniosg takich rezultatéw, to ze nie bedg mialy negatywnego wplywu na dziatalnosc
operacyjng Grupy Netia, jej kondycje finansowa i osiggane wyniki.

Zmiany struktury akcjonariuszy mog g mie ¢ wplyw na prowadzon g przez nas dziatalno $¢

Netia nie jest obecnie kontrolowana przez zadnego inwestora strategicznego, a akcje Netii sg w posiadaniu duzej liczby
akcjonariuszy. Novator Telecom Poland Il S.a.r.l., dotychczas najwigkszy akcjonariusz Netii (31,3% kapitatu zaktadowego
Spéiki) w pierwszym kwartale zbyt wszystkie posiadane akcje Netii. Jednoczesnie ING Otwarty Fundusz Emerytalny oraz klienci
Pioneer Pekao Investment Management SA zwiekszyli swoje zaangazowanie w kapitale zakladowym Spoitki i zgodnie z
informacjg przekazang Spoéice posiadajag odpowiednio 48.010.027 i 38.891.802 akcji Spokki stanowigcych 12,3% i 10,0%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 10,3% i 10,0% ogolnej liczby gtoséw na WZA Netii. Ponadto Third Avenue
Management LLC (,Third Avenue”) posiada 93.720.763 akcji Spotki stanowigcych 24,1% kapitalu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych do 24,1% ogolnej liczby gtoséw na WZA Spotki. Podmioty zalezne od SISU Capital Limited posiadajg tacznie
39.043.006 akcji Spétki stanowigcych 10,0% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 10,0% ogdlinej liczby gtoséw na
WZA Spoiki. Dokumenty korporacyjne Netii, podobnie jak przepisy polskiego prawa, nie zawierajg postanowien, ktére w
znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie znaczacych ilosci
akcji. Wobec tego, takie zmiany kontroli mogg mie¢ wptyw na sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu Netii, a co za tym idzie na
strategie i dziatalnos¢ Grupy Netia. Z tych powoddw Emitent nie moze zapewni¢, ze strategia Grupy Netia bedzie realizowana
zgodnie z pierwotnymi zatozeniami.

Wptyw potencjalnych przysztych przej  e¢ i akwizycji znacz gcych podmiotéw

Przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, odgrywajacymi na rynku telekomunikacyjnym znaczaca role, moga mie¢ istotny wptyw
na poziom przychodoéw i wyniki finansowe Grupy Netia. Z chwila, gdy Spotka dokona przejecia innego podmiotu, proces
petnego zintegrowania tejze jednostki moze by¢ obarczony wieloma ryzykami, np. odejscia kluczowych pracownikéw, utraty
czesci klientéw czy tez wysokich kosztéw catego procesu integraciji.

Rozproszenie alternatywnych operatoréw swiadczacych ustugi w zakresie telekomunikacji przewodowej, moze spowodowac ich
postepujaca konsolidacje na polskim rynku. Emitent zamierza dokona¢ oceny potencjalnych przejeé¢ i akwizycji, gdy pojawig sie
takie mozliwosci. Realizacja takich transakcji wymaga szczegélnego zaangazowania kierownictwa wysokiego szczebla Spotki i
moze sie wigzac ze znaczacymi kosztami zwigzanymi z identyfikacjq i oceng kandydatow do przejecia, negocjowaniem umow i
integracjg przejmowanych podmiotéw. Dla przeprowadzenia takich transakcji Grupa Netia moze wymagaé¢ dodatkowego
finansowania.

Korzysci z potencjalnych przeje¢ zaleze¢ bedg przede wszystkim od zdolnosci do integracji przejmowanych podmiotéw w
struktury Grupy Netia. Przyszlte nabycia moga sie wigza¢ z przejeciem istniejacych zobowigzan i ryzykiem wystapienia
zobowigzan nieujawnionych. Grupa Netia nie moze zapewni¢, ze w przysziosci wystapig korzystne mozliwosci przeje¢ badz,
gdy takie nastgpia, ze ich wynikiem bedzie udana integracja podmiotéw nabytych z Grupa Netia. Nieudane witaczenie
nabywanych podmiotéw w strukture Grupy Netia oraz / lub brak mozliwosci uzyskania oczekiwanych synergii operacyjnych i
strategicznych, moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy Netia i jej sytuacje finansowa.
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Ryzyka zwi gzane z nabyciem, integracj g i rozwojem sieci nabywanych spotek internetowych

Istotnym elementem strategii Grupy Netia w zakresie rozwoju bazy klientéw ustug szerokopasmowych jest nabywanie spotek
internetowych. Zgodnie z naszymi planami te spdiki, ktére zwykle w chwili nabycia nie posiadajg wigcej niz 5.000 klientéw,
zostang wiaczone w podstawowg dziatalnos¢ Grupy Netia. Zamierzamy kontynuowaé rozwdj bazy klienckiej w ramach
nabywanych sieci, a takze dodatkowo poprzez dosprzedaz ustug gtosowych obecnym klientom korzystajacym tylko z ustug
internetowych. Nie mozemy zapewni¢, ze realizacja tej strategii, w catosci lub czesci, w odniesieniu do wszystkich lub kilku
nabywanych spoétek internetowych, zakonczy sie sukcesem. Koszty integracji moga przekroczyé zaktadany poziom lub tez
mozemy uzyska¢ dodatkowe informacje o zobowigzaniach warunkowych nabytych spofek. Klienci moga nie skorzysta¢ z
mozliwosci zakupu ustug gtosowych swiadczonych bezposrednio przez Netie lub tez ich dotychczasowego operatora. Ponadto
cena za takie spotki internetowe moze w przysztosci wzrosng¢ do takiego poziomu, ze dalsze nabycia stang sie niekorzystne z
ekonomicznego punktu widzenia, co réwniez moze utrudnic¢ osiggniecie zamierzonego wzrostu bazy klienckiej. Nieudana petna
realizacja celéw strategicznych w odniesieniu do nabywanych spoétek internetowych moze negatywnie wpltyng¢ na dziatalnosc¢ i
wyniki finansowe Grupy Netia.

Ryzyko technologiczne

Sektor telekomunikacyjny jest obszarem ciaglych zmian technologicznych. Grupa Netia projektujac i rozbudowujac swoje sieci
stosuje najnowsze rozwigzania techniczne. Nie mozna jednak w petni przewidzieé, jakie skutki dla dziatalnosci Grupy Netia
moga mie¢ zmiany technologiczne w dziedzinie telefonii przewodowej, transmisji bezprzewodowej, protokotu przekazu gtosu
przez Internet czy telefonii wykorzystujacej telewizje kablowa. W szczegdlnosci, na dziatalnos¢ Grupy Netia moze wptynac
tendencja $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych poprzez platformy bezprzewodowe i przenosne z bezprzewodowym
dostepem szerokopasmowym oraz systemami telefonii komoérkowej trzeciej i czwartej generacji posiadajgcych mozliwosci
$wiadczenia ustug mobilnego szerokopasmowego dostepu do internetu. Poniewaz trudno jest przewidzie¢ przyszly rozwoj
technologiczny, potencjat rynku oraz otoczenie regulacyjne, istnieje ryzyko inwestowania przez Netie w technologie, ktore nie
przyniosa oczekiwanych korzysci. Wystapienie takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wpltyw na nasze wyniki oraz sytuacje
finansowa.

Ryzyko kursowe

W przyblizeniu 65% rocznego planu typowych zakup6w inwestycyjnych Netii oraz do 10% typowych kosztéw operacyjnych jest
albo fakturowanych w walucie obcej albo fakturowanych w polskim ztotym na podstawie cennikéw wyrazonych w walucie obce;j.
W Netii funkcjonuje Komitet Zarzadzania Ryzykiem, ktéry podejmuje decyzje o zabezpieczeniu ekspozycji na ryzyko walutowe
oraz okresla czes¢ ekspozycji do zabezpieczenia. Chociaz dziatania zabezpieczajace Netii majg zawsze na celu obnizenie
narazenia Netii na zmiennos$¢ wynikéw bedaca skutkiem zmiany kurséw walutowych (tzn. nie majg charakteru spekulacyjnego),
nie mozemy zapewni¢, ze zawieranie takich transakcji bedzie skutkowa¢ wyzszymi zyskami lub przeptywami niz gdybysmy nie
zabezpieczali ekspozycji walutowej Spoiki.

Ryzyko odej $cia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudno $ci zwi gzane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej
kadry zarz gdzaj gcej

Dziatalno$¢ Grupy Netia jest uzalezniona od jakosci pracy jej pracownikéw i kierownictwa. Zarzad nie moze zapewni¢, ze
ewentualne odejscie niektérych czlonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego wplywu na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i wyniki Grupy Netia, ktéra wraz z odej$ciem niektérych cztonkéw kierownictwa mogtaby zosta¢ pozbawiona
personelu posiadajgcego znaczng wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej Grupy. Zmiany w
sktadzie kadry kierowniczej moga wywota¢ zaktocenia w dziatalnosci Grupy Netia.

Ryzyko wynikaj gce ze zmiany Prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne weszto w zycie w dniu 3 wrzes$nia 2004 r. (z wyjatkiem niektorych przepiséw, ktére weszty w zycie w
dniu 1 stycznia 2005 r. w drodze wdrozenia tzw. ,pakietu dyrektyw 2002"). W dniu 24 kwietnia 2009 r. Sejm uchwalit ustawe o
zmianie ustawy prawo telekomunikacyjne oraz niektérych innych ustaw, majaca na celu dostosowanie przepiséw do porzadku
prawnego Unii Europejskiej. Nowelizacja Prawa telekomunikacyjnego (,Nowelizacja”) weszta w zycie w dniu 6 lipca 2009 r.

Zgodnie z Prawem telekomunikacyjnym, obowigzujgcym do dnia 6 lipca 2009 r. kazdy operator publicznej sieci
telekomunikacyjnej byt zobowigzany do prowadzenia negocjacji w sprawie zawarcia umowy o dostepie telekomunikacyjnym na
wniosek innego przedsiebiorcy telekomunikacyjnego. W Nowelizacji obowigzek prowadzenia negocjacji uméw o dostepie
telekomunikacyjnym cigzacy na operatorze nie posiadajgcym znaczacej pozycji rynkowej zostat ograniczony do negocjowania
umow o potaczeniu sieci.

Prezes UKE jest upowazniony do rozstrzygniecia sporu stron negocjacji w drodze decyzji administracyjnej, ktora zastapi umowe
w tym przedmiocie wéwczas, gdy jednag z negocjujacych stron jest operator publicznej sieci telekomunikacyjnej zobowigzany
do zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego.

Przepisy Nowelizacji przewidujg szereg innych zmian w zakresie dotychczasowych obowigzkéw przedsiebiorcow
telekomunikacyjnych, w szczegélnosci w zakresie warunkéw zawierania, zmiany umoéw w obrocie detalicznym, ochrony
abonentéw, przenoszalnosci numeréw, retencji danych, obowigzkéw na rzecz obronnosci i bezpieczenstwa panstwa,
bezpieczenstwa i porzadku publicznego. Ustawa doprecyzowata takze uprawnienia Prezesa UKE w zakresie stosowania metod
weryfikacji wysokos$ci optat proponowanych przez przedsigbiorce o znaczacej pozycji rynkowej z tytutu swiadczonych przez
niego ustug hurtowych oraz wprowadzita wymagane prawem UE gwarancje niezaleznosci Regulatora (ogranicza przestanki
odwotania z petnienia funkcji tego organu do wyjatkowych okolicznosci oraz zapewnia trwato$¢ sprawowania urzedu przez
Prezesa UKE do konca kadencji). Wykonywanie Nowelizacji, w szczegélnosci w zakresie postanowien zwiekszajacych ochrone
abonentéw oraz regulujgcych obowigzki na rzecz obronnosci i bezpieczenstwa panstwa, bezpieczehnstwa i porzadku
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publicznego, moze spowodowaé wzrost kosztéw prowadzenia dziatalnosci telekomunikacyjnej przez Spétki Grupy w przysziych
latach.

W toku procesu legislacyjnego znajdujg sie dwie kolejne nowelizacje Prawa telekomunikacyjnego. W Sejmie rozpatrywany jest
takze projekt ustawy ,0 wspieraniu rozwoju ustug i sieci szerokopasmowych w telekomunikacji oraz zmianie niektérych ustaw”.
Zgodnie z zalozeniami ustawy opublikowanymi Przez Prezesa UKE, jednym z celéw projektowanej regulacji ustawy jest
usprawnienie procesu inwestycyjnego w infrastrukture telekomunikacyjna.

Do Rady Ministrow zostat przekazany projekt ustawy ,0 zmianie ustawy o grach hazardowych oraz niektorych innych ustaw”, w
ktorym przewiduje sie nalozenie na przedsiebiorcow telekomunikacyjnych $wiadczacych ustugi dostepu do sieci Internet
obowigzku blokowania dostepu tzw. ,niedozwolonych stron i ustug” w Internecie oraz komunikowania o tym uzytkownikom
ustug. Projekt ustawy przewiduje takze rozszerzenie, przewidzianych w Prawie telekomunikacyjnym, obowigzkéw wspétpracy z
wtasciwymi organami panstwa w zakresie dotyczacym zwalczania ,niedozwolonych stron i ustug”. Wszystkie te obowigzki majg
by¢ wykonywane na koszt przedsiebiorcy telekomunikacyjnego.

Na tym etapie trudno wskazac¢ czy i kiedy nowe regulacje stang sie skuteczne oraz jaki bedzie ich rzeczywisty wplyw na
dziatalnos$¢ Spotek Grupy.

Ryzyko wynikaj gce z regulacji obowi gzku S$wiadczenia ustugi powszechnej

Prawo telekomunikacyjne przewiduje, iz obowigzek $wiadczenia ustugi powszechnej bedzie ciazyt na przedsigbiorcy
telekomunikacyjnym wyznaczonym w decyzji Prezesa UKE wydanej po przeprowadzeniu postepowania przetargowego. Prezes
UKE wydatl decyzje wyznaczajaca TP SA do Swiadczenia ustugi powszechnej do dnia 8 maja 2011 r. Przedsiebiorcy
telekomunikacyjni, ktérych przychéd z dziatalnosci telekomunikacyjnej przekroczyt 4.000 zt s zobowigzani do uczestniczenia w
finansowaniu tego obowigzku. Wysokos¢ kwoty udziatu przedsigbiorcy telekomunikacyjnego zobowigzanego do doptaty bedzie
ustalana réwniez decyzjg Prezesa UKE, jednak kwota ta nie moze przekroczyé wysokosci 1% przychodéw przedsiebiorcy
telekomunikacyjnego w danym roku kalendarzowym. Kwota udziatu w doptacie do ustugi powszechnej stanowi¢ bedzie koszt
uzyskania przychodu w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

TP SA zilozyta do Prezesa UKE wnioski 0 przyznanie doptaty do poniesionych kosztéw $wiadczenia ustugi powszechnej.
Whioski dotycza doptaty do kosztéw za okres od dnia 8 maja 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r. oraz poniesionych w 2007 r. i
2008 r. Prezes UKE odmowit przyznania TP SA doptaty do kosztéw $wiadczonych przez TP SA w 2006 r. ustug wchodzacych w
sktad ustugi powszechnej. Po rozpoznaniu skargi TP SA Sad uchylit decyzje Prezesa UKE. Prezes UKE i KIGEIT ztozyly skargi
kasacyjne od tego wyroku. Skargi zostaty oddalone przez Naczelny Sad Administracyjny. Zarzad nie moze zapewnié, ze w
wyniku ponownego rozpatrzenia sprawy wniosek TP SA o doptate do ustugi powszechnej nie zostanie uwzgledniony.

TP SA zlozyta réwniez wnioski o doptaty do ustugi powszechnej za lata 2007 i 2008. Zarzad nie moze zapewni¢, ze wnioski TP
SA nie zostang uwzglednione.

Natomiast Zarzad jest przekonany, ze wykaz inwestycji TP SA nie uzasadnia ptatnosci doptat do ustugi powszechnej i zamierza
podja¢ wszelkie mozliwe kroki, aby unikng¢ koniecznosci poniesienia tych doptat. Na obecnym etapie Netia nie moze
wykluczyé, ze Grupa bedzie zobowigzana do wspoétfinansowania doptat do ustug powszechnych.

Ryzyka zwi gzane z pozycj g SMP

Prezes UKE wydal decyzje, na mocy ktorej Netia zostata wyznaczona jako przedsigbiorca telekomunikacyjny zajmujacy
znaczaca pozycje na rynku swiadczenia ustugi zakanczania potgczen w swojej stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej,
zgodnym z obszarem sieci, w ktérej nastepuje zakonczenie potgczenia. Jednoczesnie natozono na spoétke obowigzki
regulacyjne. Obowigzki dotycza;:

- zapewnienia dostepu do sieci (w tym uzytkowania elementéw sieci oraz udogodnien towarzyszacych, w zakresie
Swiadczenia ustugi zakanczania potgczen w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Netii),

- niedyskryminacji (obowigzek réwnego traktowania przedsiebiorcow telekomunikacyjnych w zakresie dostepu
telekomunikacyjnego w zakresie ustug zakanczania polaczen w swojej stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej, w
szczegoblnosci oferowanie jednakowych warunkéw w poréwnywalnych okoliczno$ciach, a takze oferowaniu ustug oraz
udostepnianiu informacji na warunkach nie gorszych od stosowanych w ramach wlasnego przedsiebiorstwa lub w
stosunkach z podmiotami zaleznymi);

- transparentnosci (polegajacy na ogtaszaniu informacji w sprawach zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego w zakresie
Swiadczenia ustugi zakanczania potaczen w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Netia S.A., dotyczacych specyfikacji
technicznych sieci i urzadzen telekomunikacyjnych, charakterystyki sieci, zasad i warunkéw $wiadczenia ustug oraz
korzystania z sieci, a takze optat).

W wykonaniu obowigzku, natozonego na Netie ww. decyzjg Prezesa UKE, Spdéitka dokonata publikacji informacji okreslajacych
warunki zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego w zakresie $Swiadczenia ustugi zakanczania potaczen w stacjonarnej
publicznej sieci telefonicznej Netii, przez ich zamieszczenie na stronach internetowych Netii, pod adresem:
http://lwww.netia.pl/informacje,dla_biznesu,42,921.html. Opublikowany dokument, zwany ,Ofertg IC Netii”, zawiera informacje w
zakresie okreslonym w decyzji Prezesa UKE, niezbedne do przygotowania przez zainteresowanych przedsiebiorcow
telekomunikacyjnych wniosku w sprawie zapewnienia dostepu telekomunikacyjnego w zakresie ustug zakanczania potaczen w
stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Netii.

Nie mozna zapewni¢, ze w przysziosci Netia nie zostanie zobowigzana do wykonywania innych przewidzianych w Prawie
telekomunikacyjnym obowigzkéw operatora o znaczacej pozycji rynkowej w zakresie ustugi zakanczania potaczen
w stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej.
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Asymetria stawek za pot gczenia mi edzyoperatorskie jest zale zna od polityki UKE

Prezes UKE wydat decyzje zmieniajgcg umowe o potaczeniu sieci pomiedzy Netig i TP SA, w ktorej okreslit poziom asymetrii
oplat za zakanczanie potaczen w sieci Netii w stosunku do stawek za zakanczanie potaczen w sieci TP SA. Zgodnie z ww.
decyzjg, w dniu 1 stycznia 2014 r. stawki za te ustugi beda symetryczne.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze harmonogram dojécia do symetrii stawek za ustuge zakanczania potaczen w sieci Netii w
stosunku do stawek za ustuge zakanczania potaczen w sieci TP SA nie zostanie przyspieszony lub inaczej zmieniony przez
Prezesa UKE.

Uzaleznienie Spotki od TP SA w zwi  gzku z ustugami dost epu telekomunikacyjnego

Ryzyka zwigzane z testowaniem zawezenia marzy w zakresie optat za dostep szerokopasmowy

W dniu 22 pazdziernika 2009 r. Prezes UKE i TP SA podpisali porozumienie okreslajace zasady wykonywania przez TP SA
obowigzkéw w zakresie dostepu telekomunikacyjnego (,Porozumienie Prezesa UKE z TP SA”). W Porozumieniu Prezesa UKE
z TP SA okreslono, ze stawki za poszczegoélne ustugi w zakresie dostepu telekomunikacyjnego wynikajgce w obowigzujacych
ofert ramowych, beda obowigzywaty do dnia 31 stycznia 2012 r. Okreslona na ten okres nominalna wysokos¢ optat za dostep
szerokopasmowy na podstawie oferty BSA zostanie ustalona z uwzglednieniem cen detalicznych oferty TP SA obowigzujacej w
dniu 10 pazdziernika 2009 r. Przejscie na zasady rozliczen z tytutu dostepu szerokopasmowego do sieci TP SA, okreslone w
Porozumieniu Prezesa UKE z TP SA nastgpi na skutek wydania decyzji Prezesa UKE w przedmiocie wprowadzenia lub
zatwierdzenia odpowiedniej oferty ramowej i po uprzednim opublikowaniu stanowiska Prezesa UKE w sprawie zasad testu na
margin squeeze (,MS”) dla operatoréw alternatywnych przez TP SA.

Na podstawie wzoru stanowigcego zatgcznik do Porozumienia Prezesa UKE z TP SA, w dniu 23 grudnia 2009 r. Netia i TP SA
zawarly odrebne Porozumienie (,Porozumienie”), w ktérym ustality, ze obowigzujace stawki za poszczegolne ustugi w zakresie
dostepu telekomunikacyjnego wynikajace w obowigzujacych ofert ramowych, beda obowigzywalty do dna 31 grudnia 2012 r.

W ramach tej zasady, Netia i TP SA okreslity warunki rozliczen z tytutu szerokopasmowego dostepu do sieci TP SA. Oplaty z
tytutu korzystania z taczy abonenckich, na ktére zamoéwienia zostaly ztozone do TP SA do dnia 10 pazdziernika 2009 r., sg
ustalane w wysokosci nominalnej, z uwzglednieniem cen detalicznych oferty TP SA obowigzujacej w dniu 10 pazdziernika 2009
r. Ponadto Strony dostosowaty wysokos¢ opustu hurtowego do oferty ramowej BSA oraz wprowadzity optaty z tytutu rozliczen
miedzyoperatorskich zgodnie z tg ofertqg .

Optaty z tytutlu korzystania z taczy abonenckich, Zaméwienia na ktére zostaly ztozone do TP SA po dniu 10 pazdziernika
2009 r., beda rozliczane na zasadach dotychczasowych, okreslonych w obowigzujacej ofercie ramowej BSA do czasu ustalenia
wprowadzenia przez Prezesa UKE testu MS. Zasady testu MS stanowig przedmiot negocjacji prowadzonych obecnie pomiedzy
Prezesem UKE, TP SA, Netig i innymi alternatywnymi operatorami. Po wprowadzeniu testu MS, Netia i TP SA bedg stosowaly
stawki wyliczone zgodnie z metodologig ,koszt plus”. Optaty za przeptywnosci oferowanie przez TP na podstawie obowigzujacej
oferty ramowej BSA nie moga by¢ wyzsze niz obowigzujace w dniu 10 pazdziernika 2009 r.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze zasady testu MS beda stanowity wystarczajgcg gwarancje niedyskryminacji cenowej przez TP
SA w przysziosci.

Ryzyka zwigzane ze zmiang ofert ramowych

TP SA jest przedsiebiorcg zobowigzanym na podstawie decyzji Prezesa UKE do przygotowania i przedstawienia
do zatwierdzenia przez Prezesa UKE projektéw ofert o dostepie telekomunikacyjnym okreslajacych ramowe warunki uméw
o dostepie telekomunikacyjnym do sieci TP SA w zakresie poszczegdlnych ustug hurtowych.

W ramach Porozumienia Prezesa UKE z TP SA, TP SA cofneta skargi na decyzje Prezesa UKE zmieniajgce oferty ramowe.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze nie wystapig nowe spory pomiedzy TP SA i UKE, ktére moga stworzy¢ istotne ryzyka lub
niepewnosc¢ dla Grupy Netia.

Ramowa oferta dotyczgca potgczer miedzyoperatorskich (,RIO”)

Prezes UKE zatwierdzit ,Ramowg oferte TP SA o dostepie telekomunikacyjnym w zakresie rozpoczynania potgczen,
zakanczania potaczen oraz hurtowego dostepu do sieci”. Decyzji zostat nadany rygor natychmiastowej wykonalnosci. Po
rozpatrzeniu wniosku TP SA o ponowne rozpatrzenie sprawy Prezes UKE wydat decyzje zmieniajaca tres¢ zatwierdzonej oferty
ramowej. Zmiany majg charakter porzadkowy. W szczegdlnosci Prezes UKE nie uwzglednit zadania TP SA zmiany wysokosci
optat za ustugi objete oferta. Zgodnie z Porozumieniem Prezesa UKE z TP SA cofneta skarge ztozong do Wojewo6dzkiego Sadu
Administracyjnego, a postepowanie zostato umorzone.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze nie wystapig nowe spory pomiedzy TP SA i UKE, ktére moga stworzy¢ istotne ryzyka lub
niepewnosc¢ dla Grupy Netia.

Ramowa oferta dotyczgca potgczer miedzyoperatorskich w zakresie ustugi dostepu szerokopasmowego (,BSA” lub ,Bitstream”)

Prezes UKE zatwierdzit ,Oferte Telekomunikacji Polskiej S.A. okreslajacg ramowe warunki dostepu telekomunikacyjnego
w zakresie ustugi dostepu szerokopasmowego, w tym ustugi szerokopasmowej transmisji danych”, w ktérej zostaty zmienione
zasady dostepu szerokopasmowego w stosunku do ustalonych w umowie zawartej przez Netie z TP SA. Decyzji
zatwierdzajacej oferte TP SA zostat nadany rygor natychmiastowej wykonalnosci. Po rozpatrzeniu wniosku TP SA oraz KIGEIT
0 ponowne rozpatrzenie sprawy Prezes UKE wydal decyzje zmieniajaca tres¢ zatwierdzonej oferty ramowej. Zmiany majg
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charakter porzadkowy. W szczegdlnosci Prezes UKE nie uwzglednit zagdania TP SA zmiany wysokosci optat za ustugi objete
ofertg. Zgodnie z Porozumieniem Prezesa UKE z TP SA cofneta skarge ztozong do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego, a
postepowanie zostato umorzone.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze nie wystapig nowe spory pomiedzy TP SA i UKE, ktére moga stworzy¢ istotne ryzyka lub
niepewnos¢ dla Grupy Netia.

Ramowa oferta dotyczgca dostepu do lokalnej petli i podpetli abonenckiej (,RUQO”)

Prezes UKE zatwierdzit ,Oferte Telekomunikacji Polskiej S.A. okreslajacg ramowe warunki dostepu telekomunikacyjnego
w zakresie ustugi dostepu do lokalnej petli abonenckiej i zwigzanych z nim udogodnien w zakresie dostepu petnego i
wspotdzielonego. Po rozpatrzeniu wniosku TP SA oraz KIGEIT o ponowne rozpatrzenie sprawy Prezes UKE wydat decyzje
zmieniajaca tre$¢ zatwierdzonej oferty ramowej. Zmiany nie majg znaczacego charakteru.

Z uwagi na mozliwos¢ zatwierdzenia nowych lub uchylenia ofert TP SA, na podstawie ktérych Spoétki Grupy Netia zawarty
umowy o dostep telekomunikacyjny z TP SA lub zostata wydana decyzja Prezesa UKE zastepujgca lub zmieniajaca umowe
w tym przedmiocie, Zarzad nie moze zapewni¢, ze w przysztosci nie ulegng zmianie warunki, na ktérych Netia korzysta z
dostepu do sieci TP SA.

Ryzyka wynikajgce z zagrozen trwato$ci decyzji o dostepie telekomunikacyjnym

Warunki korzystania przez spétki Grupy Netia z ustug wymagajacych dostepu telekomunikacyjnego do sieci TP SA, w istotnej
czesci wynikajg z decyzji Prezesa UKE. Decyzje te zmieniajg umowy z TP SA o dostepie telekomunikacyjnym lub je zastepuja.

Zgodnie z Porozumieniem Prezesa UKE z TP SA, TP SA cofnela odwotania od decyzji wydanych na rzecz Netii , w tym w
zakresie tzw. ptaskiej stawki interkonektowej (PSI), ustug WLR, BSA.

Ponadto w Porozumieniu Netia i TP SA zobowigzaly sie do zawarcia umowy WLR oraz zmiany obowigzujgcych uméw BSA i
umowy kolokacji w celu zastgpienia nimi decyzji wydanych przez Prezesa UKE oraz dostosowania warunkéw wspétpracy Stron
do obowigzujacych ofert ramowych TP SA. Chociaz te umowy zapewniajg trwato$¢ uprawnien Netii w zakresie korzystania z
dostepu do sieci TP SA, Zarzad nie moze zapewni¢, ze poszczegolne warunki dostepu telekomunikacyjnego zawarte w tych
umowach, nie beda w przysztosci mniej korzystne, niz przyszte decyzje Prezesa UKE.

Potgczenia miedzyoperatorskie

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Grupe Netia jest uzaleznione od mozliwosci dostepu do sieci telefonicznej TP
SA. Z pewnymi wyjatkami, rozmowy telefoniczne inicjowane w sieci Netii ale konczace sie poza nig, w tym wiekszosc
miedzynarodowych i miedzymiastowych potaczen abonentéw spétek Grupy Netia, z przyczyn technicznych jest realizowanych
poprzez sie¢ TP SA. Zgodnie z Prawem telekomunikacyjnym TP SA ma obowigzek podiaczenia przedsiebiorcow
telekomunikacyjnych, takich jak Netia do swojej sieci.

W przesziosci Netia prowadzita szereg sporéw z TP SA dotyczacych potaczen miedzyoperatorskich w szczegélnosci w zakresie
umow miedzyoperatorskich jej bylej spétki zaleznej El-Net (ktéra potaczyta sie z Netig). Aby unikng¢ dalszych sporéw oraz
eskalacji konfliktéw, w grudniu 2006 r. Netia zawarta z TP SA porozumienie dotyczace zamkniecia wszystkich spornych kwestii.
Ostatecznie w dniu 30 czerwca 2007 r. Netia i TP SA zawarly umowy dotyczace potgczenia sieci, kompleksowo regulujace
zasady wspétpracy miedzyoperatorskiej.

Zgodnie z umowa 0 potgczeniu sieci zawartg miedzy Netig a TP SA, umowa ta ma zastosowanie do wspétpracy z TP SA takze
w zakresie realizowanym uprzednio na podstawie odrebnych umoéw o potaczeniu sieci zawartych przez Spotki Grupy Netia, w
ktorych prawa i obowigzki weszta Netia w trybie przepiséw kodeksu spétek handlowych.

W wykonaniu Porozumienia Netia potwierdzita te zasade w dniu 22 stycznia 2010 r., skladajgc do TP SA wigzace
oswiadczenie o wskazaniu umowy 0 potaczeniu sieci zawartej przez Netie i TP SA w dniu 30 czerwca 2007 r. jako podstawy
obstugi wszystkich uzytkownikéw ustug Netii w zakresie potaczenia sieci.

W wykonaniu Porozumienia Prezesa UKE z TP SA, TP SA cofneta odwotanie od decyzji Prezesa UKE zmieniajgcej ww. umowe
0 potaczeniu sieci w zakresie ustalajacym wysokosé ptaskiej stawki interkonektowej (PSI), stosowanej do rozliczenia
wskazanych w decyzji rodzajow ruchu kierowanego na wydzielone wigzki punktu styku sieci Netii i TP SA. Do czasu wydania i
uprawomocnienia sie orzeczen sadu, Zarzad nie moze jednak zapewni¢, ze postepowanie to zostanie faktycznie umorzone.

Hurtowy dostep do sieci TP SA (WLR)

SOKIK uchylit decyzje Prezesa UKE (lecz pomimo to nie zawiesit jej wykonalnosci) okreslajgcg zasady korzystania przez
Premium Internet, ktérej prawa i obowigzki, wskutek potaczenia spotek w dniu 31 grudnia 2008 r. przejeta Tele2 Polska, a
nastepnie w dniu 27 lutego 2009 r. Netia, z ustugi hurtowego dostepu do sieci TP SA. Wyrokiem z dnia 6 maja 2009 r. Sad
Apelacyjny uchylit wyrok SOKIK i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez sad pierwszej instanciji.

Prezes UKE wydat na rzecz Netii decyzje umozliwiajacg Netii korzystanie z ustugi hurtowego dostepu do sieci TP SA
(,Decyzja"). Na podstawie tej decyzji, przed potaczeniem Premium Internet z Tele2 Polska, Netia zlozyla TP SA wigzace
oswiadczenie o zamiarze korzystania z ustug WLR, na zasadach wynikajacych z Decyzji, na faczach WLR Tele2 Polska, za
zgoda tej spotki. Wskutek ztozenia tego o$wiadczenia Netia przejeta $wiadczenie ustug WLR na tgczach WLR Tele2 Polska.
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W wykonaniu Porozumienia TP SA cofneta odwotania od ww. decyzji Prezesa UKE. Do czasu wydania i uprawomocnienia si¢
orzeczen sadu 0 umorzeniu postepowania, Zarzad nie moze jednak zapewni¢, ze postepowania te zostang faktycznie
umorzone.

Ustugi dostepu szerokopasmowego

W wykonaniu Porozumienia Prezesa UKE z TP SA, TP SA cofneta odwotania od decyzji wydanych przez Prezesa UKE, w tym:

- decyzji zmieniajacej zasady ustalania wysokosci optat z tytutu swiadczonych przez TP SA na rzecz Netii Ustugi BSA, przez
podwyzszenie opustu hurtowego dla wersji specjalnej ustugi (tj. Swiadczonej na podstawie umowy okresowej) z 41% do
51 %;

- decyzji zmieniajacej umowe w zakresie obnizenia wysokosci optaty za udostepnienie tagcza z 81 do 40,98 zt (nie w tysigcach),
zasad prognozowania i rozliczania prognoz w odniesieniu do optaty instalacyjnej w wysokosci ustalonej w decyzji,
wprowadzenia optaty za rezygnacje z ustugi w wysokosci 40,98 zt (nie w tysigcach), w miejsce optaty wyréwnawczej, ktora
Netia uprzednio zobowigzana byta uiszcza¢ na wypadek rozwigzania przez abonenta umowy o $wiadczenie ustug dostepu
szerokopasmowego na tgczach TP SA przed uplywem okresu, na ktory zostata zawarta; innych istotnych warunkow
korzystania z Ustugi BSA przez Netie.

Do czasu wydania i uprawomocnienia sie orzeczen sadu, Zarzad nie moze zapewni¢, ze postepowania te zostang faktycznie
umorzone.

W wykonaniu Porozumienia Prezesa UKE z TP SA i Porozumienia, TP SA cofnela wszystkie odwotania, ktére mialy
bezposredni wplyw na dziatalno$¢ Tele2 Polska.

Ryzyka zwigzane z decyzjami Prezesa UKE dotyczgcymi ustugi zakoriczen potgczenn w sieciach ruchomych (zwanej dalej
,MTR") (nie w tysigcach)

W styczniu 2009 r. Prezes UKE wydat decyzje tymczasowe o zmianie uméw o potaczeniu sieci zawartych przez Netie z Polska
Telefonig Cyfrowg Sp. z 0.0., Polkomtel SA oraz PTK Centertel Sp. z 0.0. polegajacej na obnizeniu optat za ustugi zakanczania
potaczen w publicznych ruchomych sieciach telefonicznych (MTR) tych operatoréw do wysokosci 0,2162 z/min. W czerwcu i
lipcu 2009 r., w miejsce decyzji tymczasowych, Prezes UKE wydat decyzje o zmianie uméw o potaczeniu sieci zawartych przez
Netie z tymi operatorami, ustalajac MTR w wysokosci 0,1677zt/min.

PTK Centertel Sp. z 0.0., Polkomtel SA oraz Polska Telefonia Cyfrowa sp. z 0.0. zaskarzyly ww. decyzje Prezesa UKE. Zarzad
nie moze zapewnic, ze decyzje te nie zostang zmienione lub uchylone przez sad, skutkiem czego nasze koszty potgczen
miedzyoperatorskich istotnie wzrosna.

Ryzyka zwi gzane z dziatalno $cia Tele2 Polska

W konsekwencji nabycia we wrzesniu 2008 r. udziatdbw spoétki Tele2 Polska, Grupa Netia przejeta istotng czes$¢ ryzyk
finansowych zwigzanych z jej dotychczasowsg dziatalnoscia.

W wykonaniu uprawnienia Netii przewidzianego w Porozumieniu Prezesa UKE z TP SA, w dniu 22 stycznia 2010 r. Netia
zlozyta do TP SA wigzace oswiadczenie o wskazaniu umowy BSA zawartej przez Netie jako podstawe obstugi uzytkownikéw,
ktorym ustugi byly dotychczas $wiadczone na zasadach okreslonych w umowie zawartej pomiedzy Tele2 Polska i TP SA.

Zgodnie z Porozumieniem Prezesa UKE z TP SA, TP dopuscita kontynuowanie wykorzystywania przez Netie w RPDU wiecej
niz 3 interfejséw STM-1 lub jednego interfejsu STM-4. Netia i TP zobowigzaly sie ustali¢ szczegétowe zasady wspéipracy
zwigzanej ze ztozeniem oswiadczenia przez Netie, w terminie 90 dni od dnia jego doreczenia TP SA.

W wykonaniu Porozumienia Prezesa UKE z TP SA i Porozumienia, TP SA cofneta wszystkie odwotania, ktére mialy
bezposredni wptyw na dziatalnos¢ Tele2 Polska.

Ryzyka wynikajgce z zagrozen trwato$ci decyzji o dostepie telekomunikacyjnym

Potgczenia miedzyoperatorskie

W wykonaniu Porozumienia Prezesa UKE z TP SA, TP SA cofneta odwotanie od decyzji Prezesa UKE okreslajacg zasady
korzystania przez Tele2 Polska z ustugi ,Flat Rate”. Do czasu wydania i uprawomocnienia sie orzeczenia sadu, Zarzad nie
moze zapewni¢, ze postepowanie to zostanie faktycznie umorzone.

Hurtowy dostep do sieci TP SA (WLR)

Prezes UKE wydat decyzje okres$lajaca zasady korzystania przez Tele2 Polska z ustugi hurtowego dostepu do sieci TP SA na
warunkach zatwierdzonej przez Prezesa UKE decyzja z dnia 8 kwietnia 2008 r. ,Ramowej oferty TP SA o dostepie
telekomunikacyjnym w zakresie rozpoczynania potaczen, zakanczania potaczen oraz hurtowego dostepu do sieci”.

W wykonaniu Porozumienia Prezesa UKE z TP SA, TP SA cofneta odwotanie od tej decyzji ztozone do sadu. Do czasu wydania
i uprawomocnienia sie orzeczenia sadu, Zarzad nie moze zapewni¢, ze postepowanie to zostanie faktycznie umorzone.
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Ryzyka zwigzane wnioskami TP SA o zmiane zobowigzan w zakresie dostepu telekomunikacyjnego

Hurtowy dostep do sieci TP SA (WLR)

TP SA zaskarzyta decyzje Prezesa UKE o odmowie uwzglednienia wniosku TP SA o zmiane wysokosci opfat z tytutu
korzystania przez Tele2 Polska z ustugi WLR. Zarzad nie moze zapewnic, ze w postepowaniu sgdowym decyzja Prezesa UKE
nie zostanie zmieniona lub uchylona.

W wykonaniu Porozumienia Prezesa UKE z TP SA, TP SA cofneta odwotanie od tej decyzji zlozone do sadu i postepowanie
zostato umorzone.

Ryzyka zwigzane z roszczeniami TP SA o zaptate

TP SA wniosta przeciwko Tele2 Polska pozew o zaptate kwoty 59.091 zt tytutem naprawienia szkody poniesionej przez TP SA
na skutek wykonywania decyzji UKE w okreslajacej warunki hurtowego dostepu do sieci TP SA (WLR). W ocenie Zarzadu,
opartej na podstawie zewnetrznej opinii prawnej, niezasadne sa podniesione przez TP SA wobec Tele2 Polska, roszczenia o
zaptate zgdanej przez TP SA kwoty.

W dniu 27 lutego 2009 r. wskutek potgczenia z Tele2 Polska Netia stata sie strong tego postepowania.

TP SA cofneta powddztwo i zrzekta sie dochodzonego roszczenia. Do czasu wydania i uprawomocnienia sie orzeczenia sadu,
Zarzad nie moze jednak zapewni¢, ze postepowanie to zostanie umorzone.

- pozew o zaptate kwoty 3.313 zt tytulem wynagrodzenia za ruch zakonczony lub rozpoczety w sieci TP SA w czesci réznicy
pomigdzy ustalonym na podstawie zwyklych stawek hurtowych i ptaskiej stawki (PSI) za okres od dnia 13 listopada 2007 r.
do dnia 4 stycznia 2008 r. W grudniu 2008 sad wydat nakaz w postepowaniu upominawczym na kwote 3.313 zt. Netia ztozyta
sprzeciw od nakazu zaptaty, w wyniku czego, nakaz zaptaty utracit moc

- pozew o zaptate kwoty 7.600 tytutem wynagrodzenia za réznice pomiedzy zwyktymi stawkami hurtowymi i ptaskg stawkg
(PSI) za ruch zakonczony lub rozpoczety w sieci TP SA za okres od dnia 1 maja 2007 r. do dnia 13 listopada 2007 r. W lipcu
2009 sad wydat nakaz w postepowaniu upominawczym. Netia ztozyta sprzeciw od nakazu zaptaty.

Netia stata sie strong ww. postepowan w dniu 27 lutego 2009 r. wskutek potaczenia z Tele2 Polska.

TP SA cofneta ww. powddztwa i zrzekta sie dochodzonych roszczen, a postepowania zostaty umorzone.

Ryzyka zwigzane z postepowaniami kontrolnymi oraz w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow

W lutym 2009 r. Prezes UKE wydat decyzje, w ktérej natozyt na Tele2 Polska kare w wysokosci 500 zt z tytutu wymiany ruchu
pomiedzy Tele2 Polska i TP SA niezgodnie z zasadami wymiany ruchu za optata w wysokosci tzw. ptaskiej stawki
interkonektowej. Tele2 Polska zlozyta odwotanie od tej decyzji. Zarzad nie moze jednak zapewni¢, ze zostanie ono
uwzglednione przez sad, a decyzja zostanie uchylona.

W grudniu 2008 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat decyzje, w ktérej uznat za praktyke naruszajaca
zbiorowe interesy konsumentéw pobieranie przez Tele2 Polska optaty w wysokosci 100 zt (nie w tysigcach) z tytutu rozwigzania
przez abonenta bedacego konsumentem umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych przed uptywem okresu, na ktory
zostata zawarta oraz natozyt na Tele2 Polska kare w wysokosci 3.978 zi. W tym zakresie decyzja Prezesa UOKIK nie podlega
natychmiastowemu wykonaniu. Tele2 Polska odwotata sie od ww. decyzji. W dniu 27 lutego 2009 r. wskutek potaczenia z Tele2
Polska Netia stata sie strong w postepowaniu przed SOKIK w tej sprawie. Wyrokiem z dnia z dnia 15 stycznia 2010 r. SOKiK
obnizyt wysokos¢ kary do 1.989 zt.

Pomimo przekonania o stusznosci poniesionych w odwotaniu zarzutéw, Zarzad nie moze zapewni¢, ze w przypadku ztozenia
apelacji sad zmieni lub uchyli decyzje Prezesa UOKIK, a w szczeg6lnosci, ze uchyli zobowigzanie do zaptaty kary pienieznej lub
zmniejszy jej wysokos¢.

Sad Apelacyjny wydat dwa orzeczenia o uznaniu postanowien regulaminéw i cennikéw zastosowanych przez Tele 2 Polska za
niedozwolone w zakresie, w ktérym ustalaty obowigzek abonenta, bedacego konsumentem do zaptaty wskazanych we
wzorcach kwot tytutem zwrotu kosztdw wezwania do zaptaty i postgpowania windykacyjnego. Oba orzeczenia sadu
apelacyjnego sa prawomocne, dlatego Tele 2 Polska zobowigzana byta do zmiany wzorcéw umownych. Zarzad nie moze
zapewni¢, ze wskutek wydania ww. wyrokéw, Grupa Netia nie poniesie dalszych kosztéw w zwigzku z ewentualnymi
roszczeniami podmiotéw prywatnych o zwrot kosztow.

Inne ryzyka regulacyjne
Prezes UKE jest upowazniony do prowadzenia postepowan kontrolnych w zakresie przestrzegania przez Spoétki Grupy Netia
przepis6w Prawa telekomunikacyjnego. W przypadkach okreslonych w Prawie telekomunikacyjnym Prezes UKE moze natozy¢

na Spokki Grupy kare, ktéra nie moze przekracza¢ 3% przychodu uzyskanego w poprzednim roku kalendarzowym.

Zarzad nie moze zapewnic, ze w przedmiocie wszystkich postepowan kontrolnych Prezes UKE uzna twierdzenia oraz dziatania
Grupy Netia za odpowiadajgce wymaganiom regulacyjnym lub prawnym, wytaczajace ryzyko natozenia kary.
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Ryzyko nasilenia konkurenciji

W segmencie ustug telefonicznych gtéwnymi konkurentami Grupy Netia sg TP SA i operatorzy sieci telefonii komorkowej, a na
niektérych obszarach geograficznych réwniez inni operatorzy $wiadczacy przewodowe ustugi telefoniczne, w tym niektére sieci
telewizji kablowej. Na rynku ustug telekomunikacyjnych dla klientéw korporacyjnych konkurencje stanowig liczni dostawcy o
zréznicowanej wielkosci, z ktérych najbardziej znaczacym jest TP SA. W Polsce obserwuje sie znaczny wzrost konkurenciji,
ktory moze przybra¢ dodatkowo na sile z uwagi na brak prawnych barier dostepu do rynku i poprawiajgce sie warunki
regulowanego dostepu do sieci TP SA. Netia nie jest w stanie przewidzie¢, w jakim stopniu nowi uczestnicy rynku skorzystajg z
dostepnosci uprawnien, zwlaszcza ze koszty wejscia na rynek beda znacznie nizsze niz koszty poniesione przez Grupe Netia.
Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢, w jakim stopniu nasilenie konkurencji wptynie negatywnie na dziatalno$¢ Grupy Netia.

Ryzyko konkurencji ze strony TP SA oraz post  epowania TP SA zgodnie z decyzjami UKE

TP SA zajmuje w Polsce czolowe miejsce wsrdd operatorow $wiadczacych przewodowe ustugi telefoniczne. Jednoczesnie
cieszy sie ugruntowang pozycjg na rynku transmisji danych. W zakresie przewodowych ustug telefonicznych, Grupa Netia ma
do czynienia z konkurencjg ze strony TP SA na wszystkich obszarach geograficznych, na ktérych dziata. TP SA jest podmiotem
znacznie wiekszym niz Grupa Netia i posiada znacznie rozleglejszg sie¢ szkieletowg i dostepowa. TP SA tgcza dtugoletnie
relacje z licznymi klientami, ktérych Grupa Netia zalicza do swojej docelowej grupy odbiorcow, w tym z wieloma firmami
dziatajagcymi na obszarach, gdzie Grupa Netia prowadzi dziatalno$¢. Infrastruktura eksploatowana przez TP SA w gtéwnych
miastach kraju pod wzgledem zaawansowania stosowanych technologii jest poréwnywalna z infrastrukturg Grupy Netia.

Ponadto na polskim rynku TP SA nadal utrzymuje pozycje podmiotu wiodacego wsréd operatoréw obstugujacych potgczenia
miedzymiastowe, co daje jej wiekszg elastycznos¢ przy ustalaniu struktury taryf. Trudno przewidzie¢, jakg polityke zastosuje
TP SA w zakresie taryf, ukierunkowania dziatalnosci na okreslone rynki oraz ustalen dotyczacych dostepu do infrastruktury i
potaczen miedzyoperatorskich w reakcji na bardziej intensywna konkurencje ze strony Grupy Netia na réznych obszarach kraju.
Zarzad spodziewa sie jednak, ze TP SA bedzie konkurowa¢ cenowo i rywalizowa¢ o najatrakcyjniejszych klientow. W
przesziosci Grupa Netia zmuszona byta stosowa¢ obnizki cen, aby przyciggna¢ nowych klientéw i zatrzymac¢ dotychczasowych.
Nie mozna wykluczyé¢ koniecznosci podjecia takich dziatan w przysztosci. Zarzad oczekuje, ze TP SA nadal utrzyma wzgledem
Grupy Netia silng pozycje konkurencyjng na rynku warszawskim i na wiekszosci obszaréw geograficznych, gdzie Grupa Netia
Swiadczy ustugi telefoniczne, oraz ze bedzie nadal rywalizowaé z Grupg Netia w zakresie innych ustug, w tym réwniez ustugi
transmisji danych i dostepu do Internetu. Nie mozna wykluczyé, ze agresywna konkurencja ze strony TP SA bedzie mie¢ istotny
negatywny wptyw na przychody Grupy Netia i jej wyniki na dziatalnosci operacyjnej.

TP SA jest wiascicielem wiekszosci lokalnych sieci dostepowych (petli abonenckich) i oferuje dostep do sieci tych petli lokalnych
innym operatorom na warunkach, ktére w wielu wypadkach powodujg nieoptacalno$¢ przytaczenia klienta do sieci. Jednakze od
roku 2006 nowy urzad regulacyjny wydat decyzje ustanawiajace oferty ramowe w zakresie dostepu do sieci TP SA, ktéry Netia
uwaza w chwili obecnej za komercyjnie optacalny. W wyniku powyzszego w 2006 roku Grupa Netia podpisata nowg umowe o
wspotpracy z TP SA umozliwiajacg Netii oferowanie dostepu do Internetu klientom TP SA przy wykorzystaniu regulowanej
ustugi hurtowej TP SA zwanej dostepem typu bitstream. W styczniu 2007 roku Prezes UKE wydat decyzje o zmianie umowy o
potaczeniu sieci pomiedzy TP SA i Premium Internet - spétkg Grupy Netia (ktéra w 2008 roku potaczyta sie z Tele2 Polska, a ta
w lutym biezgcego roku potaczyta sie z Netig), w przedmiocie hurtowego dostepu do sieci (WLR). Rozstrzygniecie Prezesa UKE
wprowadzito podstawe korzystania z nowej formy dostepu do sieci TP SA umozliwiajagcego Grupie Netia oferowanie ustug
glosowych klientom TP SA. Ponadto w kwietniu 2007 roku Netia zawarta umowe z TP SA o dostepie do lokalnej petli
abonenckiej w zakresie dostepu petnego i wspétdzielonego, z wykorzystaniem ktérego Grupa Netia $wiadczy ustugi przesytu
gtosu i danych a w przysziosci planuje swiadczy¢ zréznicowane ustugi dodane takie jak ustuga telewizji interaktywnej (IPTV).
Podczas gdy kluczowe warunki handlowe swiadczenia tych ustug okreslone przez decyzje regulatora sg w chwili obecnej
atrakcyjne, jednak wspotpraca operacyjna z TP SA majaca na celu $wiadczenie i utrzymanie takich ustug na rzecz odbiorcéw
koncowych bedzie wymagata blizszej wspotpracy niz miato to miejsce w przesztosci. Pomimo zawarcia Porozumienia Prezesa
UKE z TP SA i Porozumienia, Zarzad nie moze zagwarantowaé, ze TP SA bedzie wspotpracowaé na odpowiednim poziomie
zaangazowania, ani ze organ regulacyjny bedzie reagowa¢ wymuszajac realizacje wspoétpracy na TP SA. Ponadto nie mozemy
udzieli¢ gwarancji, ze zmiana sytuacji rynkowej, wydane w przysztosci wyroki sagdowe lub decyzje organu regulacyjnego nie
spowodujg, ze istniejace w chwili obecnej mozliwosci $wiadczenia ustug na rzecz klientéw za posrednictwem sieci dostepowych
TP SA bedg nadal optacalne z komercyjnego punktu widzenia.

TP SA mo ze podj ¢ decyzj e o budowie sieci nowej generacji

Najbardziej nowoczesne szerokopasmowe sieci kablowe budowane w Europie przez dominujgcych operatorow
telekomunikacyjnych , operatoréw telewizji kablowych, uzywajg systeméw FTTC (skrét od ang. Fiber To The Gurb) FTTB (Fiber
to the Home lub FTTH (Fiber to the home), ktére pozwalajg w sposéb znaczacy zwiekszy¢ szeroko$¢ pasma dostarczanego do
uzytkownika koncowego. Nowo budowane sieci prowadza do wyeliminowania lub ograniczenia dtugosci tradycyjnych taczy
telefonicznych, zbudowanych w oparciu o kable midziane i zastapienia ich taczami opartymi o kable swiattowodowe. Co wiecej,
dominujacy operatorzy lobbujg za uzyskaniem okresowych ulg od wymogow regulacyjnych w celu uzyskania wyzszych zwrotéw
z tak wielkich inwestycji. Jesli sieci nowych generacji (ang. NGN) zostang wybudowane w Polsce, moga istotnie obnizy¢
korzysci ekonomiczne, ktére Netia spodziewa sie odnie$¢ z ustug regulowanego dostepu, takich jak bitstream, WLR i LLU.
Zarzad nie jest w stanie zapewnié, ze TP SA nie zdecyduje sie ostatecznie na budowe sieci NGN i czy w takim przypadku
regulator zapewni alternatywnym operatorom takim jak Netia réwnoprawny dostep do takiej sieci na warunkach ekonomicznych
mozliwych do zaakceptowania.
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(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Konkurencja operatoréw telefonii komorkowej

W ostatnich latach ustugi oferowane przez operatoréw telefonii komorkowej miaty negatywny wplyw na dziatalno$¢ operatoréw
Swiadczacych przewodowe ustugi telefoniczne. Zmieniajace sie preferencje abonentéw, ktorzy coraz czesciej wybierajg telefon
komoérkowy zamiast stacjonarnego do przeprowadzania rozmoéw telefonicznych, powodujg zaréwno zmniejszenie ruchu jak i
coraz wiecej rezygnaciji klientéw z ustug operatoréw stacjonarnych. Te zmiane preferencji poteguje w ostatnich latach obnizka
stawek za ustugi telefonii komorkowej, ktére zblizajg sie coraz bardziej do stawek oferowanych przez operatoréw stacjonarnych.
Podobny efekt substytucji ustug stacjonarnych przez mobilne moze réwniez wystgpi¢ w przysztosci w odniesieniu do ustug
dostepu do Internetu szerokopasmowego, biorgc pod uwage rosnaca popularnosé ustug Internetu mobilnego oferowanego
przez operatoréw komaorkowych.

Prébujac zréwnowazy¢ straty spowodowane wzrostem popularnosci oferty operatoréw sieci telefonii komorkowej, Netia
poszerzyta oferte produktowa o ustugi o charakterze konwergentnym na podstawie zawartej z P4 umowy umozliwiajacej
oferowanie klientom Netii ustug komérkowych, zaréwno gtosowych, jak i szerokopasmowych, pod wtasng marka.

Od 2008 roku niektorzy operatorzy telefonii komoérkowej sprzedajg ustugi statego dostepu do internetu przy wykorzystaniu sieci
telekomunikacyjnej TP SA, udostepnianej na podstawie decyzji regulatora. Stanowi to nowe, znaczace zrodto konkurencji na
rynku szerokopasmowego dostepu do internetu.

Inne zrédta konkurencji

Na przestrzeni kilku ostatnich lat znaczaco wzrosta konkurencja w zakresie ustug gtosowych i dostepu do Internetu ze strony
operatoréw telewizji kablowej. W szczeg6lnosci, rosngcym powodzeniem cieszg sie ustugi ,Triple play” (czyli telewizja, internet i
telefon w jednym pakiecie). Grupa Netia jest w trakcie analizowania alternatywnych rozwigzan, mogacych konkurowaé z
powyzsza oferta. Takim rozwigzaniem moze by¢ telewizja przez internet (,/PTV"), umozliwiajaca bezposrednie
wspotzawodnictwo na podobnych rynkach, pomiedzy operatorami telefonii stacjonarnej a operatorami telewizji kablowej. Zalety
ustugi IPTV i innych powigzanych z nig ustug (np. wideo na zadanie) sg analizowane w ramach aktualizowanej obecnie strategii
Grupy Netia pod katem mozliwosci zwiekszenia udzialu w rynku ustug szerokopasmowych. W szczeg6lnosci, Spotka rozwaza
wdrozenie technologii IPTV oferujac kontent satelitarnej platformy telewizyjnej ,n". Zostat juz podpisany list intencyjny i sg
przeprowadzane testy, jednak nie mozemy zapewni¢, czy to innowacyjne partnerstwo zakonczy sie umowa handlowa, czy
okaze sie sukcesem wsrod klientow Netii oraz czy wielko$¢ zwrotu z inwestycji bedzie do zaakceptowania.

Konsolidacja rynku

Konsolidacja rynku poprzez nabywanie kolejnych podmiotéw jest skutecznym sposobem na wzmocnienie pozycji rynkowej
operatora telefonii stacjonarnej dzieki wykorzystaniu efektu skali. W przesziosci Grupa Netia nabyla wielu operatorow
telekomunikacyjnych, osiggajac tym samym wiodaca pozycje w procesie konsolidaciji rynku telekomunikacyjnego.

Podczas gdy nabycia podmiotéw odgrywajacych na rynku telekomunikacyjnym znaczaca role nie sg gléwnym zatozeniem
strategii Grupy Netia, Spotka bedzie nadal na biezaco monitorowata sytuacje na rynku telekomunikacyjnym wsréd swoich
gtéwnych konkurentéw i moze sprébowac naby¢ w przyszitosci jednego z nich lub kilka takich podmiotéw jezeli pojawi sie taka
mozliwo$¢. Nabycia niektérych podmiotdw moga wymagaé wykorzystania znacznej czesci zasob6w finansowych Netii i nie
mozna zapewnic, ze uzyskane efekty skali beda wystarczajace do uzyskania oczekiwanych przez Grupe Netia synergii.

Pewne potencjalne obiekty nabycia, jesli zostang wystawione na sprzedaz, mogtyby wymaga¢ znaczacego zadtuzenia Netii
oraz / lub emisji nowych akcji lub instrumentéw kapitalowych w celu sfinansowania transakcji. Zarzad nie moze zapewnic, ze
takie fundusze beda dostepne w razie potrzeby na akceptowalnych warunkach oraz ze takie nabycie nie zwiekszy znaczaco
profilu ryzyka finansowania Grupy Netia.

Ponadto, jesli pojawi sie okazja do duzej akwizycji i zostaniemy przelicytowani przez konkurencje, nasza pozycja wiodgcego
operatora alternatywnego na polskim rynku telekomunikacyjnym, jak réwniez strategiczne korzysci, ktore taka pozycja stwarza
moga zostac istotnie zagrozone.

Strategiczne znaczenie P4 dla przysztego rozwoju Gr  upy Netia

Uzyskanie przez P4 statusu liczacego sie uczestnika rynku telefonii komaérkowej w Polsce, posiadajacego znaczacy udziat w
rynku i zdolnego do samofinansowania postepujacego rozwoju jest z kolei istotne z punktu widzenia zdolnosci Netii do realizacji
jej wtasnych planéw rozwoju. Pomysina realizacja Umowy Transmisyjnej z P4, zgodnie z ktérg Netia $wiadczy zasadniczo
catos¢ ustug transmisyjnych dla poczatkowego wdrozenia sieci UMTS P4 w spos6b zapewniajacy generowanie zyskow jest
uzalezniona od diugofalowej zdolnosci P4 do rozwijania sieci i wypetniania zobowigzan wobec Netii. Warto$¢ biezaca sieci
transmisyjnej zbudowanej przez Netie i przeznaczonej na dzierzawe dla P4 zalezy od sytuacji finansowej P4, woli Zarzadu P4
do kontynuowania korzystania z ustug Netii oraz mozliwej konsolidacji rynku ustug mobilnych z udziatem P4.

Po czesci zeby ograniczy¢ opisane powyzej ryzyka, w dniu 24 lipca 2009 r. Netia i P4 podpisaly umowe sprzedazy sprzetu
transmisyjnego uzywanego przez Netie do swiadczenia ustug transmisyjnych na rzecz P4. Zgodnie z umowg P4 kupuje sie¢
transmisyjng od Netii w zamian za wydluzenie okresu wypowiedzenia w umowie dotyczacej dostarczania rozwigzan
transmisyjnych. Tym samym istotnie zmniejsza sie ekspozycja Netii na zagrozenia zwigzane z sytuacjg finansowa i
perspektywami rozwoju P4.

Zarzad nie moze zapewni¢, ze rozw6j P4 bedzie zgodny z jego obecnymi planami biznesowymi. W przypadku gdyby P4 nie
wypetnito zatozen zawartych w tych planach, moze to mie¢ znaczacy wptyw finansowy na wyniki i przeptywy pieniezne Netii
wynikajgce z umoéw zawartych z P4 oraz moze to ograniczy¢ zdolno$¢ Netii do rozwijania jej wiasnej telefonii stacjonarnej oraz
dziatalnosci jako dostawcy ustug mobilnych. Nie mozna takze zapewni¢, ze Netia mogtaby znalez¢ alternatywnego dostawce
ustug mobilnych na akceptowalnych warunkach finansowych, ani tez ze P4 nie zaprzestanie swojej dziatalnosci lub tez nie
zostanie ponownie sprzedane innemu wascicielowi.
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(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)
Program redukcji kosztéw

W dniu 6 kwietnia 2009 r. Netia ogtosita wdrozenie projektu ,Profit”, kompleksowego programu redukcji kosztéw operacyjnych,
majacego na celu zmniejszenie biezacych kosztéw operacyjnych o 100 min zt (nie w tysigcach) w skali roku poczawszy od roku
2010. Chociaz projekt zostat zaplanowany w szczego6tach z pomoca doswiadczonych, miedzynarodowych doradcow w zakresie
zarzadzania i zostat przeprowadzony zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu, Zarzad nie moze zapewni¢, ze w przysziosci wszystkie
oszczednosci z wdrozonych projektéw zostang utrzymane. Ponadto, dziatania redukujace koszty moga skutkowaé powstaniem
nieprzewidywalnych kosztéw w innych obszarach organizacji albo moze wystapi¢ koniecznos¢ ich zaprzestania lub odwrdcenia
z powodu niespodziewanego negatywnego wptywu na jako$¢ ustug lub zadowolenie klientéw. W zwigzku z powyzszym, Zarzad
nie moze zapewnic, ze projekt ,Profit” przyniesie rezultaty zgodne z ogtoszonymi planami.

Warunki zezwolenia na $wiadczenie ustug w oparciu o technologi e WiMAX

W dniu 27 pazdziernika 2005 r. Netia WiMax (potaczona z Netig w 2006 r.) i Netia WiMax Il (potaczona z Netig w 2008 r.)
otrzymaly rezerwacje czestotliwosci z zakresu 3,6-3,8 GHz, ktére beda wykorzystywane w celu oferowania ustug
telekomunikacyjnych opartych na technologii WiMax. Warunki zezwolenia zobowigzujg byte spétki zalezne Emitenta do rozwoju
sieci zgodnie z ustalonym harmonogramem okreslajagcym wskaznik pokrycia powierzchni i ludnosci Polski liczony na koniec
kolejnych lat dziatalnosci. Uwzgledniajac zmiany, ktére dokonaly sie w ostatnim okresie na rynku ustug telekomunikacyjnych, a
w szczegoélnosci pojawienie sie regulowanego dostepu do sieci przewodowych czotowego operatora - TP SA, Spétka ztozyta
wnioski o zmiane warunkéw rezerwacji w czesci dotyczacej natozonych obowigzkéw dotyczacych pokrycia powierzchni i
okreslonej ilosci mieszkancow. W dniu 31 pazdziernika 2007 r. zostata wydana decyzja o redukcji wskaznikéw pokrycia.
Zredukowane wskazniki dotyczace pokrycia w latach 2008 i 2009 zasiegiem sieci okreslonej ilosci mieszkancoéw zostaly
zrealizowane w stopniu wigekszym niz wymagany, natomiast w nieznacznym zakresie wymogi dotyczace wskaznikow pokrycia
powierzchni nie zostaly spetnione. W wypadku, gdy warunki zezwolenia nie zostang spetnione przez operatora, UKE ma prawo
odebra¢ odnosne zezwolenie, jesli sytuacja nie ulegnie poprawie. Jednakze, historycznie rzecz biorac, takie srodki rzadko byty
stosowane.

Przepisy podatkowe i ich interpretacje (nie w tysi gcach)

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i sktadek na ubezpieczenia
spoteczne zostaly radykalnie zmienione w stosunku do przepiséw tworzonych przed transformacjg systemu politycznego i
ekonomicznego w Polsce. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych oraz krétka praktyka stosowania nowego
systemu podatkowego powodujg wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
ré6znice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Rozliczenia
podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga byé¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére sg uprawnione do naktadania wysokich kar, odsetek i sankcji. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
systemie podatkowym. Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu
5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spétke dodatkowym wymiarem podatku wraz z
karami i odsetkami.

W sierpniu 2009 r. Spétka otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie (,Dyrektor UKS”), w ktorej
zostato okreslone zobowigzanie podatkowe Netii za rok 2003 w podatku dochodowym od os6b prawnych (,CIT") w wysokos$ci
58,7 min zt plus naliczone odsetki od zalegtosci podatkowych wynoszace 41,5 min zt (,Decyzja Podatkowa”). Decyzja
Podatkowa zostata wydana pomimo przedstawienia przez Spotke argumentéw prawnych, z ktérych wynikato, ze ustalenia
kontroli sg btedne i nie majg zadnych podstaw prawnych. Wedtug Dyrektora UKS nieprawidtowosci w rozliczeniu za rok 2003
polegaly na zanizeniu przychodéw o kwote 303 min zt i dotyczyly niezaliczenia do przychodéw podatkowych kwot naliczonych i
nieotrzymanych odsetek od pozyczek udzielonych przez Netie w latach poprzednich jej spotkom zaleznym, z ktérymi Netia
potaczyta sie 31 grudnia 2003 r.

Zdaniem Netii Decyzja Podatkowa Dyrektora UKS stoi w sprzecznosci z odpowiednimi przepisami prawa podatkowego i Spotka
odwotata sie od Decyzji Podatkowej wydanej przez Dyrektora UKS, jak réwniez od innych decyzji proceduralnych wydanych
przez wiadze podatkowe. Decyzja Podatkowa Dyrektora UKS jako decyzja organu pierwszej instancji byta nieostateczna i
niewymagalna. Na dzien 31 grudnia 2009 r. Izba Skarbowa w Warszawie byla w trakcie rozpatrywania odwotania Spotki od
Decyzji Dyrektora UKS.

Spéitka jest w posiadaniu opinii kilku niezaleznych doradcéw podatkowych i prawnych, zgodnie z ktérymi zarzuty Dyrektora UKS
nie majg podstaw prawnych. W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2009 r. Spétka nie utworzyta rezerwy na zadng
czes$c zalegtosci podatkowej zarzucanej w Decyzji Podatkowej.

W dniu 16 lutego 2010 r. Spoéitka zostata poinformowana, ze Izba Skarbowa w Warszawie czesciowo podtrzymata decyzje
Dyrektora UKS (zob. punkt ,Zdarzenia po dniu bilansowym”). Decyzja Izby Skarbowej w Warszawie jest dla Spoftki ostateczna i
wymagalna, w zwigzku z czym musi zosta¢ wykonana, natomiast Spotka odwota sie do krajowego sadu. Opierajgc sie na opinii
doradcéw podatkowych i prawnych, Zarzad zamierza podjaé wszystkie mozliwe kroki prawne majace na celu uchylenie tych
decyzji w krajowym sadzie i jest przekonany, ze argumenty Spotki zostang ostatecznie uznane. W zwigzku z powyzszym
Zarzad nie rozpoznat wskazanych w decyzji kwot zalegtosci podatkowych oraz odsetek jako kosztéw z tytutu podatku w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. i uzna zaptate wskazanych kwot do organéw skarbowych za nadptate podatku.

Chociaz Zarzad jest w pei przekonany o stusznosci swoich argumentéw, interpretacje polskich przepiséw prawnych przez
wladze podatkowe i sady podlegaja znacznej zmiennosci. W rezultacie, Zarzad nie moze zapewni¢, ze argumenty
prezentowane przez naszych doradcéw w obronie tej sprawy zostang uznane przez sad i ze Netia nie bedzie musiata zaptacic¢
podatku i odsetek wymaganych przez wiadze podatkowe.
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2.2 Omoéwienie czynnikdw i zdarze N majacych znacz acy wplyw na dziatalno $¢€ Grupy Netia i wyniki finansowe

osi agni ete w 2009 roku

Program redukcji kosztéw (nie w tysi  gcach)

Po nabyciu Tele2 Polska we wrzes$niu 2008 r., ktére znaczaco powiekszyto skale dziatalnosci Spoétki, Netia przeprowadzita
kompleksowg analize kosztow operacyjnych. Spoétka zidentyfikowata obszary, ktére sa obecnie objete programem
restrukturyzacji, a celem podjetych dziatan jest redukcja od 2010 r. kosztéw operacyjnych o 100 min zt w skali roku. Program
restrukturyzacji kosztéw obejmowat optymalizacje zatrudnienia, przeglad proceséw kontroli i raportowania, zwiekszenie
efektywnosci pracy, sptaszczenie struktury organizacyjnej oraz renegocjacje uméw. Po 12 miesigcach realizacji projektu, 90%
podjetych inicjatyw zostalo juz zakonczonych, a pozostale 10% sg w trakcie implementacji. Spotka ocenia, ze wartosc
wdrozonych juz inicjatyw przekroczyta taczng kwote oszczednosci planowanych do konca 2009 r. ktére osiggnety 74,3 min zt,
dzigki przyspieszonemu wdrozeniu i wiekszym niz szacowano oszczednosciom z wielu projektow. Zarzad oczekuje, ze roczne
oszczednosci zrealizowane w ramach projektu Profit osiagng 123 min zt w 2010 r., przekraczajgc pierwotnie zaplanowane 100
min zk. Po uwzglednieniu wzrostu kosztéw zwigzanego z podwyzkami cen jednostkowych, planowanymi podwyzkami
wynagrodzen i nowymi projektami, oszczednosci netto przewidywane poczawszy od 2010 r. w kosztach operacyjnych Netii
wyniosa 96 min zt.

Integracja Tele2 Polska do Grupy Netia (nie w tysi  gcach)

W Il kw. 2009 r. Netia zakonczyta proces integracji Tele2 Polska wraz z migracjg systemu bilingowego i procesu obstugi klienta
historycznie wykorzystywanych przez Tele2 Polska do systemdw Netii, co byto ostatnim waznym elementem procesu integracji
Tele2 Polska do Grupy Netia. Laczne roczne synegrie zakltadane na 2010 r. z inicjatyw integracyjnych wynosza 46,2 min z, co
stanowi 54% wzrost w stosunku do pierwotnej prognozy 30 min zi. Omawiane synergie zostaly przedstawione w ponizszej
tabeli:

Pierwotne Oszczednosci | Nowy cel na
oszcz edno sci w Obszar % Realizacji zapewnione w 2010 r. (min Opis
skali roku (min zt) 2010r. (min zh) zt)
. Rezygnacja z dzierzawy faczy, racjonalizacja
0,

20,0 | Sie¢ 85% 16,0 18,8 punktow styku

Biling i IT 100% 9,6 9,6 | Konsolidacja na wspdlng platforme
. Wycofanie marki Tele2, obnizony taczny
0,

10,0 | Marketing 100% 10,6 10,6 budzet na reklame i promocie
Obstuga o Konsolidacja do wspélnego, efektywnego
klienta 100% 0.8 038 kosztowo procesu
Procesy o Optymalizacja procesu $ciggalnosci naleznosci
Finansowe 100% 1.3 1.3 i kosztéw ustug finansowych
Optaty o
zarzadcze 100% 3,6 3,6 | Brak
Migracja na Zakonczenie projektu pilotazowego.
linie 10% 0,0 1,5 | Petna migracja okoto 8 tys. klientow
miedziane planowana w 2010 r.

30,0 RAZEM: 41,9 46,2

Synergie z tytulu integracji Tele2 Polska z Grupg Netia beda realizowane w uzupetnieniu do oszczednosci oczekiwanych dzieki
projektowi ,Profit”, opisanemu powyzej. Projekt integracji trwat przez rok od nabycia Tele2 Polska we wrze$niu 2008 r.
Oszczednosci te stanowig okoto 11% jednostkowych przychodéw ze sprzedazy Tele2 Polska w 2008 r. Oszczednosci juz
osiagniete w 2009 r. wyniosty 27,3 min z.

Porozumienie z TPSA

Dnia 22 pazdziernika 2009 r. UKE opublikowat niewigzace porozumienie z TPSA, ktére wymaga od TPSA, miedzy innymi
obowigzkami, zawarcia dwustronnych porozumien z operatorami alternatywnymi, w tym z Netig. Zakres tych porozumien
dwustronnych powinien obejmowac¢ miedzy innymi rozliczenie warunkowych aktywow i zobowigzan oraz zakonczenie toczacych
sie postepowan sgdowych miedzy Netig i TPSA.

W zwigzku z powyzszym porozumieniem, 23 grudnia 2009 r. Netia i TPSA zobowigzaly sie do wycofania wzajemnych
powodztw i zakonczenia wszystkich sporow sadowych, tacznie ze zrzeczeniem sie roszczen (zob. réwniez ,Informacje o
umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Netia” ponizej). Na skutek porozumienia podpisanego miedzy Netig i TPSA , w
roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. kwota 5.630 zt zostata ujeta jako pozostate przychody, kwota 3.745 zt
obnizyta koszty utrzymania sieci, a kwota 5.951 zt obnizyta pozostate koszty w kategorii ,Koszt wlasny sprzedazy”.
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(Wszystkie kwoty w tysigcach, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zgodnie z oceng Zarzadu odnosnie mozliwosci wykorzystania nierozliczonych strat podatkowych i réznic przejsciowych w
korespondenciji z przysziymi zyskami podatkowymi , w 2009 r. Grupa Netia rozpoznata sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w wysokosci 79.400 zt. Ta ocena zostata dokonana w oparciu o budzet na 2010 r. i biznes plan na lata
2010-2014. Gwaltowny wzrost abonentow, oszczednosci kosztow, synergie wynikajace z nabycia Tele2 Polska, pomysina
migracja klientéw do LLU oraz perspektywy stabilnych stawek regulowanego dostepu dostarczajg zarzadowi wystarczajaca
pewno$¢ co do przyszlych zyskéw, ktéra uzasadnia rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Dane operacyjne (nie w tysi gcach)
Ustugi szerokopasmowe

Baza klientéw ustug szerokopasmowych wzrosta do 559.317 na dzien 31 grudnia 2009 r. z poziomu 413.645 na dzien
31 grudnia 2008 r., tj. 6% powyzej celu na 2009 r., na skutek wzmozonej sprzedazy w Il i IV kwartale 2009 r. Netia zamierza
powiekszy¢ do konca 2010 r. swojg baze klientéw ustug szerokopasmowych do ponad 680.000 poprzez dalszy wzrost
organiczny, z mozliwoscig pozyskania wyzszej liczby klientéw w ramach kolejnych przeje¢ spotek ethernetowych. Ustugi
szerokopasmowe sg $wiadczone przez Netie w oparciu 0 nastepujgce technologie:

Liczba portéw szerokopasmowych 2008 2009

xDSL i FastEthernet we wiasnej sieci

stacjonarnej Netii 171.933 200.060
Bitstream 227.441 293.782
WIMAX Internet 12.110 17.079
LLU 1.320 48.117
Inne 841 279
Razem 413.645 559.317

ARPU w odniesieniu do ustug szerokopasmowych wyniést 60 zt w IV kw. 2009 r. w poréwnaniu do 60 zt w IV kw. 2008 r.
Agresywne promocje w drugiej potowie roku 2009 zostaty zréwnowazone przez klientdbw wybierajacych ustugi z wiekszg
predkoscia, co spowodowato stabilizacje ARPU. Wzrost rozpoznanych przychodéw w IV kw. 2009 r. spowodowat w
konsekwencji wzrost ARPU. W perspektywie srednioterminowej Netia przewiduje stabilizacje sredniego ARPU w odniesieniu do
ustug szerokopasmowych na poziomie 50 PLN — 60 PLN.

Koszt pozyskania klienta ustug szerokopasmowych (SAC) wykazat w IV kw. 2009 r. wzrost do 206 zt z poziomu 165 zt w IV kw.
2008 r. spowodowany konsolidacjg kosztéw petnego kwartatu Tele2 Polska. Wzrost rok-do-roku spowodowany byt gtéwnie
wigkszym udziatem klientow ustug pakietowych (oferta OneOffice dla rynku klientéw SOHO/ SME, ustugi 2play (gtos + internet) i
ustugi oparte na dostepie do LLU) w strukturze kosztéw pozyskania klienta. Ustugi 2play sa bardziej rentowne, stad tez Netia
oferuje wyzsze prowizje za pozyskanie klienta tych ustug. Wzrost kosztu pozyskania klienta wobec poprzedniego kwartatu
wigze sie z wiekszym udziatem produktéw opartych na dostepie LLU w strukturze kosztow pozyskania klienta oraz z
przejsciowymi opoznieniami w aktywowaniu taczy LLU dla nowych abonentéw po rekordowej sprzedazy w IV kwartale 2009 r.

Dostep do lokalnej petli abonenckiej (LLU).

Pierwsze aktywacje ustug LLU, oparte o dostep do lokalnej petli abonenckiej TP SA, mialy miejsce w grudniu 2007 r. w ramach
programu pilotazowego w Warszawie, a pierwszy etap sprzedazy ustug nastgpit w | kw. 2008 r. W 2009 r. Netia kontynuowata
prace nad rozwojem ustug opartych na dostepie do lokalnej petli abonenckiej. Na dzien 31 grudnia 2009 r. liczba uwolnionych
weztéw wyniosta 297, osiggajac okoto 2,5 miliona klientow.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Netia obstugiwata 48.117 klientéw ustug LLU w stosunku do 1.320 klientéw na dzien 31 grudnia
2008 r. Netia rozpoczeta w maju 2009 r. migracje klientbw BSA (1play) na ustugi LLU generujace wyzsze marze. Migracja
klientéw WLR+BSA (2 play) na ustugi LLU rozpoczeta sie w listopadzie 2009 r., po wdrozeniu rozwigzan technologicznych,
ktére zgodnie z oczekiwaniami majg znaczaco obnizy¢ koszty migracji. Do korica 2009 r. Netia zmigrowata 24.519 klientow
1play i 2play na ustugi LLU.

Nabycia sieci internetowych (nie w tysigcach)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. sieci internetowe nabyte przez Netie od potowy 2007 r. obstugiwaly tgcznie 105.678 klientow ustug
szerokopasmowych w poréwnaniu do 90.507 klientébw obstugiwanych na dzien 31 grudnia 2008 r., w tym gtéwnie
indywidualnych, obejmujac zasiegiem okolo 415.000 gospodarstw domowych. Projekt przeje¢ sieci ethernetowych jest
elementem strategii Netii majacej na celu pozyskanie miliona klientéw ustug szerokopasmowych oraz dosprzedaz ustug
gtosowych obecnym klientom nabytych sieci ethernetowych. Dalsza konsolidacja rozdrobnionego polskiego rynku operatoréw
ethernetowych pozostaje jednym z celéw Spokki.

W 2009 r. Netia nabyta w sumie 5 sieci ethernetowych (tgcznie z nabyciem spétek i przekazaniem aktywéw) z aktywnych
klientéw pozyskujac tgcznie 16.925 klientéw i dostep do 88.000 gospodarstw domowych objetych zasiegiem.
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Liczba linii glosowych (we wtasnej sieci i WLR)

Liczba linii glosowych (we wiasnej sieci i WLR) wyniosta 1.158.448 na dzieh 31 grudnia 2009 r. w poréwnaniu do 1.065.516 linii
dzwonigcych na dzien 31 grudnia 2008 r. Do konca 2010 r. Netia zaktada zdobycie tacznie ponad 1.225.000 klientéw ustug
gtosowych obstugiwanych we wiasnej sieci i WLR w ramach wzrostu organicznego. Wzrost liczby linii gltosowych rok-do-roku byt
zwigzany gtéwnie z rozwojem ustug WLR. Netia rozpoczeta Swiadczenie ustug WLR w IV kw. 2007 r., oferujgc je zaréwno
klientom korzystajacym wytgcznie z ustug gtosowych, jak i w pakiecie z ustugami szerokopasmowymi bitstreamu. We wrzes$niu
2008 r. Spotka nabyta Tele2 Polska, dzieki czemu baza klientéw WLR Netii wzrosta o kolejnych 504.007 klientéw i dalej rosta
poprzez dodanie kolejnych 70.262 klientéw ustug WLR dzieki akwizycjom w 2009 r. W roku 2009 Netia zwiekszata liczbe
klientéw gtosowych z 11.921 do 43.867 $wiadczac ustugi w oparciu o relatywnie niskokosztowg technologie VolP, gtéwnie w
segmencie biznesowym lub poprzez LLU dla klientéw indywidualnych. Z czasem Spétka zamierza stopniowo zmniejsza¢ swojg
zaleznos¢ od tradycyjnej telefonii, redukujac tym samym swojg baze kosztowa.

Netia $wiadczy ustugi glosowe w oparciu 0 nastepujace rodzaje dostepu:

Liczba linii glosowych 2008 2009

Tradycyjne linie glosowe 364.722 349.824

w tym ISDN 127.304 136.350

w tym wagskopasmowy dostep radiowy 40.742 37.316
VolIP (bez LLU) 10.507 19.734
WiMAX gtos 15.904 21.526
WLR 672.969 743.231
LLU przez VolP 1.414 24.133
Razem 1.065.516  1.158.448

ARPU w odniesieniu do linii WLR wyniést 51 zt w IV kw. 2009 r. w poréwnaniu do 56 zt w IV kw. 2008 r. Spadek ARPU rok-do-
roku odzwierciedla og6lny trend obnizki taryf na rynku i pomysiny wynik staran o przedtuzenie umoéw z bytymi klientami Tele2
Polska przez zaktualizowanie wcze$niej obowigzujacych stawek do pozioméw rynkowych.

ARPU w odniesieniu do ustug gtosowych dla linii dzwonigcych we wiasnej sieci Netii wyniost 62 zt w IV kw. 2009 r. w
poréwnaniu do 67 zt w IV kw. 2008 r. Spadek odzwierciedla ogélny trend obnizki taryf oraz oraz nizszy poziom korzystania z
ustug, zwtaszcza przez klientéw korporacyjnych, uwarunkowany otoczeniem gospodarczym.

Sredni ARPU w odniesieniu do ustug glosowych wyniést 55 zt w IV kw. 2009 r. w poréwnaniu do 60 zt w IV kw. 2008 r.
odzwierciedlajac ogélny trend obnizki taryf w tym segmencie oraz nizszy poziom korzystania z tych ustug, podczas gdy
nieznaczny wzrost kwartat-do-kwartatu ARPU odzwierciedla ciagty wzrost ARPU w odniesieniu do ustug WLR. W perspektywie
Srednioterminowej Netia przewiduje stabilizacje sredniego ARPU w odniesieniu do ustug gtosowych.

Posrednie ustugi gtosowe

Liczba uzytkownikéw korzystajacych z prefiksu wyniosta 116.628 na dzien 31 grudnia 2009 r. w poréwnaniu do 176.035 na
dzien 31 grudnia 2008 r. Netia koncentruje sie na przeniesieniu klientéw Tele2 Polska korzystajacych z prefiksu na WLR i nie
pozyskuje aktywnie nowych uzytkownikow tej ustugi.

ARPU w odniesieniu do uzytkownikéw korzystajacych z prefiksu wyniosto 36 zt w IV kw. 2009 r. w stosunku do 39 zt w IV kw.
2008 r. Spadek ARPU rok-do-roku byt spowodowany gtéwnie obnizka taryf, nizszymi wolumenami potaczen oraz
przeniesieniem lepszych klientéw na WLR oraz LLU.

2.3 Informacje o umowach znacz acych dla dziatalno $ci Grupy Netia

Aneks do Umowy UMTS

W dniu 24 lipca 2009 r. Netia zawarta z P4 umowe sprzedazy sprzetu transmisyjnego (,Umowa Sprzedazy”) uzywanego przez
Netie do swiadczenia ustug transmisyjnych na rzecz P4 na podstawie Umowy ramowej na dostawe ustug transmisyjnych UMTS
z dnia 3 lipca 2006 r. (,Umowa UMTS") oraz Aneks do Umowy UMTS. Umowa Sprzedazy zostata zawarta na nastepujacych
warunkach:
1. Sprzet transmisyjny zostanie nabyty przez P4 w trzech kolejnych transzach.
2. Calkowita cena za sprzet transmisyjny wynosi 65.418 zt z czego:
a. 22.832 ztjest ptatne w dniu nabycia przez P4 pierwszej transzy sprzetu transmisyjnego tj. 1 sierpnia 2009 r.;
b. 21.141 z}jest ptatne w dniu nabycia przez P4 drugiej transzy sprzetu transmisyjnego tj. 1 stycznia 2010 r.;
C. 21.445 zi ptatne w dniu nabycia przez P4 trzeciej transzy sprzetu transmisyjnego tj. 1 lipca 2010 r.
3. Przejscie wlasnosci poszczegolnych transz sprzetu transmisyjnego nastgpi po uiszczeniu przez P4 ceny za dang
transze, jednak nie wczesniej niz w dniach wskazanych powyze;.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. nie dokonano zadnej korekty wartosci netto tych aktywéw, poniewaz Zarzad oczekuje, ze na zbyciu

aktywow powstanie zysk (zysk w wysokosci 5.298 zt zostat rozpoznany na zbyciu pierwszej transzy, ktére miato miejsce w
biezacym okresie).
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Porozumienie w sprawie stawek optat z tytutu dost  epu telekomunikacyjnego

W zwigzku z zawarciem w dniu 22 pazdziernika 2009 r. porozumienia przez Prezesa UKE (Regulator) i TPSA (,Porozumienie”),
na podstawie ktérego do 31 grudnia 2012 r. w relacjach miedzy TP SA a operatorami alternatywnymi (,OA") beda stosowane
obecnie obowigzujace optaty z tytutu dostepu telekomunikacyjnego, w dniu 23 grudnia 2009 r. Netia i TP SA porozumiaty sie w
przedmiocie objetym wzorem porozumienia TPSA i OA, stanowiacym Zalgcznik nr 4 do wymienionego wyzej Porozumienia
Prezesa UKE i TPSA i ustality, iz okreslone w obowigzujacych ofertach ramowych, aktualne na dzien 10 pazdziernika 2009 r.,
stawki optaty z tytutu dostepu telekomunikacyjnego (tj. potaczenia sieci i udogodnien towarzyszacych - IC, hurtowego dostepu
do sieci - WLR, dostepu do lokalnej petli abonenckiej - LLU, dostepu do strumienia bitbw — BSA oraz dostepu do kanalizacji
kablowej) pozostang obowigzujace do 31 grudnia 2012 r. w nastepujacy sposoéb:

- optata hurtowa WLR pozostanie na niezmienionym poziomie na najblizsze 3 lata,

- optata hurtowa LLU pozostanie na niezmienionym poziomie na najblizsze 3 lata,

- optata hurtowa BSA dla swiadczonych obecnie przez Netie ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu w ramach
oferowanych przeplywnosci pozostanie na poziomie nie wyzszym niz wysokos$¢ optaty hurtowej BSA ustalona na dzien 10
pazdziernika b.r. na najblizsze 3 lata,

- zasady ustalania optaty hurtowej BSA dla przysztych klientow Netii w ramach obecnie oferowanych przeptywnosci w
oparciu o formute koszt-plus, w tym zasady testu zawezenia marzy, nie sg objete przedmiotowym porozumieniem
pomiedzy TPSA i Spotka i sa w obecnej chwili przedmiotem negocjacji w ramach Porozumienia pomigdzy TPSA, UKE oraz
OA, jednakze optata BSA z tego tytutu nie bedzie wyzsza niz wysokosé optaty hurtowej BSA ustalona na dzieh 10
pazdziernika b.r. na najblizsze 3 lata,

- zasady ustalania optaty hurtowej BSA dla przysziych klientow Netii w ramach nowych przeptywnosci, niedostepnych na
dzien 10 pazdziernika b.r., bedq ustalane w oparciu o formute koszt-plus, w tym zasady testu zawezenia marzy, i nie sg
objete przedmiotowym porozumieniem pomiedzy TPSA i Spétka, bedac w obecnej chwili przedmiotem negocjacji w
ramach Porozumienia pomigedzy TPSA, UKE oraz OA.

Ponadto Netia i TPSA zobowigzaty sie do cofniecia powddztw wniesionych przeciwko sobie wraz ze zrzeczeniem sie roszczen i
zakonczenia wszelkich sporéw sadowych.

Umowa zmieniaj gca do umowy kredytu

Zmiana umowy kredytu zostata szczeg6towo opisana w punkcie ,Informacje o zaciggnietych kredytach”.

3 Sytuacja finansowa Grupy Netia
3.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansow  ej

Na dzien 31 grudnia 2008 r. warto$¢ netto aktywow trwatych wynosita 1.897.761 zt (83% aktywow ogotem) i zwigkszyta sie o
1% w poréwnaniu do stanu 1.888.671 zt na koniec 2008 r. Gtéwng zmiang w ramach aktywow trwatych jest rozpoznanie
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do nierozliczonych strat podatkowych, ktérego
realizacja stata sie prawdopodobna. Zostato to czesciowo zréwnowazone spadkiem rzeczowych aktywow trwatych w zwigzku
ze sprzedazg sprzetu transmisyjnego (zob. punkt ,Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Netia”) oraz
spadkiem salda wartosci niematerialnych na skutek ich amortyzacji.

Aktywa obrotowe ogétem wynosity na dzien 31 grudnia 2009 r. 442.915 zt i w poréwnaniu do roku 2008, kiedy wynosity
394.034 zi, zwiekszyly sie o 12%. Wzrost zostat gtéwnie spowodowany inwestycjg Spotki w bony skarbowe, ktérych warto$¢
nominalna na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosta 60.000 zt.

Kapitat wkasny na dzien bilansowy wynosit 2.025.451 zt, stanowigc 87% warto$ci pasywow i zwiekszyt sie o 5% w poréwnaniu
do salda 1.928.481 na koniec 2008 r. (giowne czynniki wpltywajace na osiagniety wynik netto opisano w punkcie "Oméwienie
czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na dziatalno$é Grupy Netia [...]").

Zobowigzania dtugoterminowe wynosity 14.585 zt i zmniejszyly sie nieznacznie w poréwnaniu do stanu na koniec 2008 r. kiedy
wynosity 27.335 zt przede wszystkim na skutek skompensowania rozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz na skutek zmian w szacunkach rezerw
rozpoznanych w procesie alokacji ceny nabycia Tele2 Polska, ktére ostatecznie zostaly rozwigzane w zwigzku z porozumieniem
z TP SA.

Zobowigzania krétkoterminowe wynosity 300.640 zt na dzien 31 grudnia 2009 r. i zmniejszyly sie 0 8% w poréwnaniu do stanu
326.889 zt na koniec 2008 roku gtéwnie w zwigzku z nizszym stanem biernych rozliczen miedzyokresowych, na skutek
porozumienia podpisanego z TPSA (zob. punkt ,Oméwienie czynnikdw i zdarzen majgcych znaczacy wplyw na dziatalnos$¢
Grupy Netia [...]") oraz nizszy poziom pozostalych zobowigzan zwigzanych z ptatnoscig do bylych wiascicieli Tele2 Polska
dokonang w 2009 r.

3.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody z ustug telekomunikacyjnych, wytaczajac IVT, wzrosty o 35% do 1.500.507 zt z poziomu 1.104.632 zt w 2008 r.
Przychody z ustug transmisji danych wzrosty do kwoty 520.460 zt, tj. 0 39% z poziomu 373.533 zt w 2008 r., z czego 28
punktéw procentowych to ogélny wzrost organiczny bazy klientéw szerokopasmowych, 6 punktéw procentowych to wzrost
zwigzany z zakupem sieci internetowych, a 5 punktéw procentowych to wzrost z tytutu ustug transmisji danych swiadczonych na
rzecz P4. Przychody z bezposrednich ustug glosowych wzrosty 0 52% do 743.395 zt z poziomu 487.609 zt w 2008 r., co wigzato
sie z szybkim pozyskiwaniem klientéw WLR oraz zakupem Tele2 Polska.
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Ogolny wzrost przychoddw byt takze wynikiem wzrostu przychodéw z posrednich ustug gtosowych (wzrost 0 16% lub 8.845 zt),
zwigzanych z nabyciem bazy klientéw Tele2 Polska korzystajacych z prefiksu, oraz wzrostu przychodéw z ustug hurtowych
(wzrost 0 13% rok-do-roku lub 9.687 z}). Przychody z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich wykazaly spadek rok-do-roku o 25%
lub 22.258 zt, co gtéwnie spowodowane byto nizszymi wolumenami ruchu tranzytowego.

Koszt wlasny sprzedazy wzrést o 22% do kwoty 1.005.518 zt z kwoty 823.513 zt za 2008 r. i stanowit 67% przychod6éw ogoétem
w stosunku do 73% w 2008 r. Koszt wlasny sprzedazy zostat pomniejszony o 9.695 zt w wyniku osiggniecia porozumienia z TP
SA i wycofania wzajemnych roszczen. Bez uwzglednienia powyzszego wplywu na wynik, koszt wiasny sprzedazy wzrést o 23%
do kwoty 1.015.213 zt i stanowit 68% przychodéw ogétem. Poprawa marzy zostata osiggnieta dzieki zwiekszonej skali
dziatalnosci, korzystniejszym stawkom za rozliczenia miedzyoperatorskie oraz inicjatywom majacym na celu redukcje kosztéw.

Wzrost kosztu wiasnego sprzedazy w 2009 r. wynikat przede wszystkim z wyzszego poziomu kosztéw wynajmu i utrzymania
sieci, zwigzanego z kosztem gwattownie rosnacej bazy klientéw w ramach hurtowego dostepu przez bitstream i WLR, witgczajac
dziatalnos¢ Tele2 Polska, rozwojem ustug LLU oraz z kosztem zwigzanym z utrzymaniem nowych sieci spotek internetowych.

Zysk brutto na sprzedazy wyniést w 2009 r. 500.353 zt wobec 297.655 zt w 2008 r., co stanowi wzrost o 68%. Marza zysku
brutto wzrosta do 33,2% z 26,5% w 2008 r.

Koszty sprzedazy i dystrybucji wzrosty o 23% do kwoty 338.446 zt z kwoty 275.185 zt za 2008 r. i stanowity 22% przychodéw
ogdtem w poréwnaniu do udziatlu na poziomie 25% w 2008 r. Wigczenie kosztow Tele2 Polska zwigzanych z obstuga klientow
byto gtbwnym powodem wzrostu tej kategorii kosztow.

Koszty og6lnego zarzadu wzrosty 0 19% do kwoty 173.458 zt z kwoty 146.270 zt za 2008 r. i stanowity 12% przychoddéw ogotem
w poréwnaniu do udzialu na poziomie 13% w 2008 r. odzwierciedlajac ogolny wzrost skali dziatalnosci Netii. Wzrost
spowodowany byt gtownie kosztami Tele2 Polska oraz wiekszym niz dotychczas wykorzystaniem przez Grupe Netia
dzierzawionych aktywéw.

Pozostate przychody wyniosty 17.890 zt w poréwnaniu do kwoty 11.599 zt za 2008 r. W tym 5.630 z} stanowit zysk rozpoznany
w zwigzku z porozumieniem z TP SA osiagnietym wraz z podpisanym w dniu 23 grudnia 2009 r. porozumieniem o stawkach w
zakresie dostepu telekomunikacyjnego.

Pozostate zyski netto wyniosty 9.965 zt w poréwnaniu do kwoty 12.942 zt odnotowanej w 2008 r. Powyzsza kwota obejmuje
zysk 5.298 zt na sprzedazy pierwszej z trzech transz sprzetu transmisyjnego dla P4 oraz zysk na sprzedazy nieruchomosci i
innych aktywéw trwatych w kwocie 2.537 zt, podczas gdy w 2008 r. Netia odnotowata zysk netto w kwocie 5.093 zt na
sprzedazy aktywow dotyczacych dziatalnosci IVT Spotki oraz zysk 6.214 zt na sprzedazy nieruchomosci.

EBITDA wyniosta 312.802 z}, natomiast marza EBITDA wzrosta do 20,8% w poréwnaniu do 15,2% za 2008 r.

Zysk operacyjny (EBIT) wyniost 14.236 zt w poréwnaniu do straty operacyjnej w kwocie 99.706 zt za 2008 r. odzwierciedlajac
zwiekszong skale dziatalnosci Spoiki, synergie wynikajace z nabycia Tele2 Polska, oszczednosci osiagniete dzieki projektowi
‘Profit’ oraz spadajace koszty rozliczen miedzyoperatorskich wyrazone jako procent przychodéw.

Koszty finansowe netto wyniosty 13.143 zt w stosunku do zyskéw finansowych netto w kwocie 830 zt odnotowanych w 2008 r. i
dotyczyly gtéwnie strat na réznicach kursowych i straty na walutowych transakcjach zabezpieczajacych.

Podatek dochodowy netto spowodowat zwiekszenie zysku o 87.572 zt w nastepstwie rozpoznania w 2009 r. aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Zysk netto wynidst 88.665 zt w stosunku do zysku netto w kwocie 230.605 zt w 2008 r. W ubiegtym roku Netia odnotowata zysk
sprzedazy pakietu udziatow w P4 w kwocie 353.381 zt.

3.3 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pieni  eznych

Whptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wynosity 300.119 zt w 2009 roku i zwiekszyly sie znaczaco o 76% w
stosunku do 170.794 zt w 2008 roku. Wzrost ten byt spowodowany wyzszymi marzami operacyjnymi oraz wzrostem
przychodéw w 2009 r.

Wydatki netto poniesione na zakup $rodkéw trwatych i oprogramowania komputerowego spadly o 7% do kwoty 237.774 zt w
2009 r. w poréwnaniu do 257.053 zt wydatkowanych w 2008 r., co jest zwigzane z ograniczeniem wydatkéw inwestycyjnych.

Pozostale istotne pozycje wyptywu / wptywu srodkéw pienieznych w 2009 r. obejmujg 57.055 zt z tytutu zakupu i zbycia bonéw
skarbowych, ptatnosci w wysokosci 44.999 zt w zwigzku z nabyciami spétek dokonanymi w 2008 r., w tym 26.502 zt tytutem
dodatkowej ptatnosci dla Tele2 AB w wysokosci réznicy miedzy rzeczywistg wysokoscig $rodkéw pienieznych netto i
pozostatych kapitatow obrotowych netto Tele2 Polska a docelowg wysokoscig szacowang na dzien nabycia w umowie nabycia
udziatéw dokonanej w Il kwartale 2009 r., 12.753 zt tytutem ceny nabycia spoétek internetowych nabytych w 20009 r., a takze
43.973 zt wplywow ze sprzedazy $rodkéw trwatych do P4 (stanowigcych pierwsze dwie transze transakcji sprzedazy sprzetu
transmisyjnego). W efekcie wplywy pieniezne netto z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej w 2009 r. wyniosty 303.317 zt w
poréwnaniu do wyptywéw w kwocie 69.388 zt za 2008 r.

Wyptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej wynosity 7.037 zt w 2009 roku, a wyptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej w roku 2008 wynosity 108.116 zi. Wyplywy te byly zwigzane z pfatnosciami z tytutu leasingu
finansowego oraz sptatg kredytu w 2008 r. (umowa kredytowa zostata szczegétowo omoéwiona w punkcie ,Informacje o
zaciagnietych kredytach”).
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3.4 Zarzgdzanie zasobami finansowymi oraz ocena mo  zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych

Zgodnie z nowa strategia ogtoszong w kwietniu 2007 r., Netia inwestowata w rozwdj ustug szerokopasmowych i innych, co
spowodowato ujemne przeplywy pieniezne w latach 2007 — 2008. W 2009 r., Grupa Netia zaczeta generowac wolne przeptywy
srodkéw pienieznych i oczekuje sie kontynuacji pozytywnego trendu przeptywOw pienieznych, nie biorac pod uwage wptywu
ktoregos z czynnikéw ryzyka badz tez wszystkich czynnikéw wskazanych w czesci ,,Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng’. Ponadto na dzien 31 grudnia 2009 r. Grupa Netia posiadata 181.203 zt $rodkéw
pienigznych, bony skarbowe o wartosci nominalnej 60.000 zt i nie posiadata zadtuzenia, miata natomiast mozliwos$¢ dokonania
wyptat z umowy kredytowej w wysokosci 295.000 zt, ktére sg przeznaczone gtéwnie na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych
Spétki. W zwigzku z powyzszym, Zarzad nie widzi bezposredniego zagrozenia finansowania aktualnie zaplanowanych
inwestycji organicznych.

SzczegOtowy opis ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi Grupy Netia znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym (Nota 4).

3.5 Informacje o zaci agni etych kredytach

Niewykorzystany kredyt bankowy

W dniu 29 czerwca 2009 r. Netia zawarta aneks do Umowy przystapienia, zmieniajacej i ujednolicajacej (,Aneks”), z bankiem
Rabobank Polska S.A. jako aranzerem, Bankiem Millennium S.A., Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. oraz Raiffeisen
Bank Polska S.A. odnoszacej sie do Umowy kredytu zawartej w dniu 15 maja 2007 r. (,Kredyt”).

Zgodnie z Aneksem taczna kwota kredytu zostata obnizona o 80.000 zt z 375.000 zt do 295.000 zt (kwota kredytu terminowego
zostata obnizona z 325.000 zt do kwoty 245.000 z}; kwota kredytu odnawialnego nie ulegta zmianie i nadal wynosi 50.000 z).
Termin ostatecznej sptaty przypada na 30 czerwca 2013 r. Oprocentowanie Kredytu oparte jest o zmienng stope procentowg
WIBOR powigkszong o marze zalezng od wskaznikéw finansowych, a Spoétka jest zobowigzana do zaptaty prowizji od
niewykorzystanej, nieanulowanej kwoty zaangazowania z tytutu Kredytu. Kredyt moze zosta¢ przeznaczony na finansowanie
wydatkéw inwestycyjnych, biezacg dziatalno$¢ Grupy Netia oraz nabywanie spétek prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie
zasadniczo podobnym do zakresu dziatalnosci Grupy. Ponadto, zgodnie z Aneksem, Spétka moze przeznaczy¢ s$rodki
zgromadzone na rachunkach do kwoty 100.000 zt na wykup akcji wtasnych: 50.000 zt w roku 2009 oraz 50.000 zt w roku 2010.
Netia otrzymata zgode na zbycie niektérych aktywéw trwatych, z czego pierwsze 80.000 zt otrzymanych wplywéw moze zostaé
zatrzymanych przez Spoétke bez koniecznosci wczesniejszej sptaty kredytu badz jego anulowania. Aktywa te obejmuja:
nieruchomos¢ potozong w Warszawie przy ulicy Poleczki 13 (dotychczasowa siedziba Spoétki) oraz sprzet uzywany przez Netie
do swiadczenia ustug transmisyjnych na rzecz P4 na podstawie umowy ramowej na dostawe ustug transmisyjnych UMTS.

taczne wyptaty z tego Kredytu dokonane w poprzednich okresach wyniosty 205.000 zt i zostaty catkowicie sptacone w 2008 r.

Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowia: hipoteki kaucyjne na uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci Spotki przy ul. Poleczki
13 w Warszawie, zastawy rejestrowe na: (i) zbiorze ruchomosci i praw majatkowych nabytych przez Netie w wyniku potaczenia
ze Swiatem Internet S.A., (i) zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych Netii, (iii) udziatach spétki InterNetia Holdings
Sp. z o.0., oraz przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci Netii z wybranych umoéw. Ponadto jednostka zalezna od Netii
(InterNetia Holdings Sp. z 0.0.) nieodwotalnie i bezwarunkowo zagwarantowata terminowe wykonywanie przez Spoétke jej
zobowigzan wynikajacych z Kredytu do wysokosci 468.750 zt. Przed potaczeniem Uni-Net Sp. z o.0. i InterNetia Holdings Sp. z
0.0. w dniu 31 lipca 2009 r. oraz przed potaczeniem Spotki z Netig Spotka Akcyjng UMTS s.k.a. w dniu 30 listopada 2009 r.,
sptata Kredytu byta réwniez zabezpieczona zastawem rejestrowym na udziatach spétek Uni-Net Sp. z o0.0. i Netia Spoétka
Akcyjna UMTS s.k.a., ktére byly réwniez gwarantami.

Obligacje

W dniu 11 wrzesnia 2008 r. Netia wyemitowata 1 (nie w tysigcach) niezabezpieczong obligacje imienna, serii AA o wartosci
nominalnej 94.500 zt oraz 1 (nie w tysigcach) niezabezpieczong obligacje imienng, serii BB, o wartosci nominalnej 40.340
EUR, z terminem wykupu przypadajacym na dzien 12 wrzesnia 2010r. i zastrzezonym uprawnieniem Spotki do wezesniejszego
ich wykupu. Propozycja nabycia obu w/w obligacji zostata w dniu 11 wrzes$nia 2008 r. skierowana do jednostki zaleznej Spoiki tj.
Netia Spétka Akcyjna UMTS s.k.a. Cena emisyjna obu obligacji odpowiada ich warto$ci nominalnej.

W dniu 30 wrzesnia 2008 r. Tele2 Polska, jednostka zalezna Netii, nabyta od Netii 1 (nie w tysigcach) niezabezpieczong
obligacje imienna, serii CC o warto$ci nominalnej 20.000 z} z terminem wykupu przypadajagcym w dniu 30 wrze$nia 2010 r. z
zastrzezonym uprawnieniem Netii do ich wczesniejszego wykupu. Tele2 Polska nabyta w/w obligacje w zamian za cene
emisyjng odpowiadajaca jej wartosci nominalnej.

Zobowigzanie Spotki z tytutu tych obligacji zostato wyeliminowane w zwigzku z potaczeniem Netii i Tele2 Polska w lutym 2009 r.
oraz potaczeniem Netii z Netig Spotkg Akcyjng UMTS s.k.a. w listopadzie 2009 r.
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3.6 Informacje o udzielonych po zyczkach i gwarancjach

Udzielone po zyczki

W 2009 roku Emitent udzielit nastepujacych pozyczek:
- dla InterNetii Holdings Sp. z 0.0., sp6tki zaleznej Emitenta, o tacznej warto$ci 11.080 zt (z czego 1.080 zostato sptacone w
2008 r.). Pozostate pozyczki nie sg wymagalne na dzien bilansowy.

W 2009 roku nastepujace spotki sptacity pozyczki udzielone przez Emitenta:

- InterNetia Holdings Sp. z 0.0. w wysokosci 10.230 zi,

- Lanet Sp. z 0.0. (potaczony z Internetig Sp. z 0.0. w 2009 r.) w wysokosci 2.775 zi,
- Neotel Communiacations Polska Sp. z 0.0. w wysokosci 185 zi.

4 Organy nadzoruj ace i zarz adzajace Grup g Netia
4.1 Uprawnienia Rady Nadzorczej i Zarz adu

Zgodnie ze Statutem Spoétki wtadzami Spoétki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,WZA"), Rada Nadzorcza i Zarzad.

WZA dziata stosownie do przepiséw ustanowionych w Kodeksie Spoétek Handlowych i Statucie Spétki. WZA decyduje o
sprawach zastrzezonych przepisami Kodeksu spoétek handlowych, a w szczegélnosci podejmuje decyzje w sprawie podziatu i
przeznaczenia zysku. Zgody WZA nie wymagajg nabycie oraz zbycie prawa wtasnosci nieruchomosci, prawa uzytkowania
wieczystego a takze udziatu w tych prawach, bez wzgledu na warto$¢ nabywanego lub zbywanego prawa. Spétka nie uchwalita
regulaminu WZA. Do uchwalenia zmiany Statutu Spétki wymagana jest wiekszo$¢ 3/4 gtosow.

Rada Nadzorcza sktada sie nie wiecej niz z 9 czlonkéw. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na 5-letnig kadencje i
odwotywani przez WZA. Jednego z cztonkéw Rady Nadzorczej powotujg i odwotujg akcjonariusze posiadajacy akcje serii Al.
Zawsze, co najmniej dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej jest niezaleznych.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ogélny nadzér nad dziatalnos$cig Spétki. Uchwaly Rady Nadzorczej wymagajg sprawy
zastrzezone do kompetencji Rady Nadzorczej w Kodeksie spétek handlowych oraz:

a) przedstawianie WZA Spéiki pisemnego sprawozdania Rady Nadzorczej z badania sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania Zarzadu i wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskow albo pokrycia strat;

b) uchwalanie Regulaminu Zarzadu, powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, ustalanie i zmiany wynagrodzen i
innych warunkéw zatrudnienia cztonkdw Zarzadu, a takze ustalanie i zmiana planéw motywacyjnych dla cztonkéw
Zarzadu oraz innych kluczowych pracownikéw Spoiki;

c) zatwierdzanie planu gospodarczego i budzetu Spotki;

d) udzielanie zgody na dokonanie transakcji, ktérych warto$¢ przekracza kwote w PLN stanowigcg réwnowarto$¢
1.250 EUR w jednej lub serii powigzanych transakcji, a takze w okresie 1 roku - w przypadku uméw zawieranych na
czas nieoznaczony albo na okres dtuzszy niz 1 rok;

e) inwestowanie w lub finansowanie dziatalnosci spétek, ktérych podstawowym i faktycznym przedmiotem dziatalnosci jest
dziatalnos¢ inna niz telekomunikacyjna;

f)  udzielenie zgody na: rozpoczecie postepowania w celu dochodzenia roszczen, ugode, przelew, lub zrzeczenie sie
roszczen przez Spotke lub przeciwko Spoice przekraczajacych kwote w PLN stanowigcg réwnowarto$¢ 600 EUR w
jednej lub serii powigzanych ze sobg czynnosci, lub rownowartos$¢ tej kwoty w ztotych polskich lub innych walutach;

g) zezwolenie na przyjecie planu premiowania akcjami stosownie do § 5A Statutu;
h)  powotywanie biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spétki;

i) jezeli wartos¢ zobowigzan Spotki przekracza kwote w PLN stanowigca rownowarto$é 100 EUR, zawarcie przez Spotke
jakiejkolwiek umowy z Podmiotem Powigzanym wymaga, aby za jej przyjeciem gtosowat co najmniej jeden Niezalezny
Cztonek. Dla potrzeb niniejszego punktu, "Podmiot Powigzany" oznacza: (i) cztonka Zarzadu albo Rady Nadzorczej
Spoéiki lub krewnego albo powinowatego do drugiego stopnia takiej osoby albo podmiot kontrolowany przez takg osobe
lub krewnego albo powinowatego do drugiego stopnia takiej osoby, (ii) akcjonariusza posiadajgcego akcje Spotki
uprawniajgce go do nie mniej niz 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, (iii) podmiot kontrolowany,
kontrolujacy lub pozostajacy pod wspding kontrolg os6b wymienionych powyzej pod literami (i) i (i), (iv) podmiot w
ktorym Spotka posiada bezposrednio lub posrednio jakiekolwiek udziaty lub gltosy w kapitale zaktadowym, oraz
"kontrola" oznacza: mozliwos¢, chociazby posredniego wptywania na zarzadzanie lub polityke gospodarczag
kontrolowanego podmiotu poprzez posiadanie akcji takiego podmiotu dajacych prawo gtosu; na mocy porozumienia
wsp6lnikéw lub umowy syndykowania gtoséw lub w jakikolwiek inny zblizony sposéb, chociazby nie wynikat z pisemnej
umowy. Dla potrzeb powyzszej definicji ,kontroli” wylgcza sie z jej zakresu wszystkie spétki kontrolowane przez Netie.

Zarzad Spotki sktada sie z nie wiecej niz 10 cztonkéw. Liczbe czlonkéw Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza. Czlonkowie Zarzadu
Spéiki powotywani sg na 5-letnig kadencje i odwotywani przez Rade Nadzorcza.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki, podejmuje uchwaty niezbedne do wykonywania zadan oraz reprezentuje Spoétke wobec
sadéw, wtadz, urzedéw oraz oséb trzecich. Do Zarzadu nalezg sprawy nie zastrzezone do wylgcznej kompetencji WZA i Rady
Nadzorczej. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spoétki sg uprawnieni dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub czionek
Zarzadu z prokurentem tacznie.

Osoby zarzadzajgce nie posiadajg uprawnien w zakresie podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji Spotki.
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4.2 Zmiany w skfadzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych Grupy Netia w 2009 roku

Zmiany w skladzie Zarz adu Netii

W dniu 4 sierpnia 2009 r. Rada Nadzorcza Netii powotata pana Grzegorza Esza na stanowisko cztonka Zarzadu Spoiki, ze
skutkiem na dzien 1 pazdziernika 2009 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. sktad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:
Mirostaw Godlewski — Prezes,
- Jonathan Eastick — Dyrektor Finansowy,
- Grzegorz Esz,
- Piotr Nesterowicz,
- Tom Ruhan.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Netii

Z dniem 9 marca 2009 r. pan Pantelis Tzortzakis zrezygnowat ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej Spofki.

Z dniem 9 kwietnia 2009 r. pan Marek Gul zrezygnowat ze stanowiska Przewodniczacego i cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

Z dniem 9 kwietnia 2009 r. pan Piotr Czapski, pan Constantine Gonticas, pan Kazimierz Marcinkiewicz oraz pan Bruce
Mclnroy zrezygnowali ze stanowisk cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 9 kwietnia 2009 r. nastepujace osoby zostaly
powotane do Rady Nadzorczej Netii: pan Stan Abbeloos, pan Benjamin Duster, pan George Karaplis, pan Nicolas Maguin, pani
Ewa Pawluczuk oraz pan Piotr Zochowski.

W ZW|qzku Z powyzszg zmiang, na dzien 31 grudnia 2009 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:
Benjamin Duster — Przewodniczacy,
- Stan Abbeloos,
- Raimondo Eggink,
- George Karaplis,
- Nicolas Maguin,
- Ewa Pawluczuk,
- Tadeusz Radziminski,
- Jerome de Vitry,
- Piotr Zochowski.

4.3 System kontroli programéw akcji pracowniczych

Obecnie w Grupie Netia obowigzuje jeden plan motywacyjny (program opcji pracowniczych na akcje) zatwierdzony przez Rade
Nadzorczg w 2002 roku (“Plan”). Celem Planu jest stworzenie bodzcéw, ktére zacheca, zatrzymajg i zmotywujg wysoce
wykwalifikowane osoby na stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla, pracownikéw, wspotpracownikéw, konsultantéw
oraz cztonkéw zarzadu Spoékki, jej podmiotdw stowarzyszonych i zaleznych do dziatania w interesie akcjonariuszy poprzez
przyznanie im opcji na akcje serii “K” Spétki nowej emisji. Z chwilg wykonania opcji przyznanych uczestnikom Planu, Spétka
wyda im akcje Spotki stanowigce rownowartos¢ zysku z wykonanych opcji, a uczestnicy nie sg zobowigzani do dokonania
zaptaty warto$ci nominalnej akcji. Liczba akcji serii K, ktére mogg by¢ wyemitowane na potrzeby Planu nie moze przekroczy¢
18.373.785 akgji.

Wykonanie Planu zostatlo powierzone Radzie Nadzorczej Spoétki. W zakresie przewidzianym postanowieniami Planu, Rada
Nadzorcza wedtug swojego wylacznego uznania podejmuje decyzje dotyczace m.in. uczestnictwa w Planie, przydziatu opcji i
warunkéw ich wykonania. Zarzad Spotki moze przedstawiaé Radzie Nadzorczej zalecenia dotyczace uczestnictwa innych
pracownikéw w Planie.
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4.4 Wynagrodzenia wyptacone i nale zne osobom zarz gdzajacym i nadzoruj acym w 2009 roku

Koszty z tytubu wynagrodzen (wyptaconych oraz naleznych tgcznie z rezerwami na premie) osob zarzadzajacych i
nadzorujgcych Emitenta wyniosty odpowiednio:

PLN
Wynagrodzenia oséb petnigcych obecnie funkcje cztonkéw zarzadu Emitenta

Mirostaw Godlewski 1.690
JONALNAN EASHCK ... e e e 1.651
Grzegorz Esz........ 282
Piotr Nesterowicz. 1.167
TOM RURNGN ...ttt oo ettt e oo ook kb ettt e e 2o s kbt b et e e 24 e ok bt bbbt e e e 24 e R bbb et e e e e e ambbbe e e e e e e annnbnneaaeeaannen 1.257

6.047

Wynagrodzenia oséb petnigcych obecnie funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
Benjamin Duster 68

Stan Abbeloos ..... 68
Raimondo Eggink 68
[CT=To] (o TN L= =T o] [T UOPPPPPPTPUOIN 112
[N Tete] Fo T 1Y =T [N TSRO PP PT PR POPPPPRN 68
Ewa Pawluczuk ................ 68
Tadeusz Radziminski 96

JEIOME A VILIY .ttt ettt oottt e oo ekttt e e e o4 sk kbt et e a2 4o aa kbbbt e e e e e e e kbbb e e e e e e e ambabeeeeeeeannbnneaaeeaannen 112
PHOLE ZOCROWSKI .......veetee ettt ettt ettt et et e et et e e et e e et e seeeete et eseee et e s etesseeese et eteeneeenseaeeeeeann -

660

Wynagrodzenia i odprawy wyptacone osobom, ktére przestaty petni¢ funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej
B ENEA ... ——————————————— 135
Wynagrodzenia oséb petnigcych funkcje cztonkow zarzadu spétek zaleznych ............ccoceeeiiiiiiiiie s 1.049
R V4= o 1 [ TSP TUUPPRPTN 7.891

Osoby zarzgdzajace i nadzorujace Emitenta nie pobierajg dodatkowych wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wladzach
jednostek zaleznych.

Dodatkowo czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sg uczestnikami Planu premiowania akcjami Netii, w ramach ktérego
niektdrzy z nich otrzymali opcje na akcje.

Zmiany w stanie opcji przydzielonych cztonkom Zarzadu Spétki przedstawia ponizsze zestawienie (liczba opcji nie w tysigcach):

Mirostaw Jonathan Grzegorz Piotr
Opcje Godlewski Eastick Esz Nesterowicz Tom Ruhan Razem
Stan na poczatek okresu............. 13.334.000 10.938.314 - 6.666.500 5.666.500 36.605.314
Przyznane..........cccccccenninn. - - 4.166.500 - - 4.166.500
Stan na koniec okresu ................ 13.334.000 10.938.314 4.166.500 6.666.500 5.666.500 40.771.814

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadali zadnych opcji na dziehn 31 grudnia 2009 r. W zwigzku z powotaniem pana
Piotra Czapskiego do Rady Nadzorczej Spétki, na 31 grudnia 2008 r., cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali 1.000.000 opcji. W
zwigzku z rezygnacjg pana Piotra Czapskiego z petnionego stanowiska, te opcje nie sg zaliczane do opcji posiadanych przez
cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Ponadto, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki w dniu 9 kwietnia 2009 r. zatwierdzito Regulamin
Wynagradzania Czionkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z ktorym kazdy niezalezny czionek Rady Nadzorczej wybrany przez
Walne Zgromadzenie (spetniajacy kryteria okreslone w Statucie Spotki), petniacy funkcje po dniu wejécia w zycie powyzszego
regulaminu, otrzymat jednorazowo 50.000 ograniczonych jednostek udziatowych (OJU), odpowiadajacych jednej akcji zwykiej
Spéitki o wartosci réwnej cenie gietldowej akcji. Zgodnie z warunkami regulaminu, jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej, pan Piotr
Zochowski, zrzekt sie prawa do uczestnictwa w programie. Na dzien 31 grudnia 2009 r. tgczna warto$é OJU przyznanych
cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki wyniosta 350.000.

Grupa Netia rozpoznaje koszty nagréd wyptacanych pracownikom w formie akcji (w tym opcji na akcje i OJU) przez okres
nabywania uprawnien. W zwigzku z powyzszym w 2009 roku koszt zwigzany z wyceng opcji przyznanych cztonkom Zarzadu
ksztattowat sie nastepujaco:

Koszt opgji
PLN
MiroStaw GOAIEWSKI .........uvvieeeiiiiiiiie e e it e e e e 2.909
Jonathan Eastick .. 2.015
Grzegorz Esz........ 621
PiIOtr NESIEIOWICZ......ccevvveiie e ettt e e e e e e e 880
TOM RUNAN ...ttt et e e e e s s e e e e e e snnraeeeas 1.150
7.575

Koszt OJU ujety w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. wyniést 375 zt.
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4.5 Okreslenie t acznej liczby akcji b edacych w posiadaniu oséb zarz gdzajacych i nadzoruj acych Grupy Netia

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Zarz ~ gdu (nie w tysi gcach)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Mirostaw Godlewski — Prezes Zarzadu — posiadat odpowiednio 10.000 i
zero akcji Spoki.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Tom Ruhan — czionek Zarzadu — posiadat 253.593 akcji serii K.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Jonathan Eastick — cztonek Zarzadu — posiadat odpowiednio 35.500 i
25.000 akciji serii K.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej (nie w tysi gcach)

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Raimondo Eggink — czlonek Rady Nadzorczej Spotki — posiadat 20.000
akcji Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. pan Tadeusz Radziminski — cztlonek Rady Nadzorczej Spotki — posiadat
odpowiednio 6.000 i 2.000 akcji Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. pan Constantine Gonticas i pan Bruce Mclnroy — byli czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki (zob.
Nota 37) — posiadali odpowiednio 143.000 i 150.000 akcji Spétki. W zwigzku z ich rezygnacjg z petnionych stanowisk, akcje te
nie sa zaliczane do akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej.

4.6 Umowy zawarte mi edzy Emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace rekompensat e w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nast epuje z powodu pot aczenia emitenta przez przej ecie

Rada Nadzorcza Netii przyznata na podstawie umowy jednej osobie zarzadzajacej rekompensate w przypadku wypowiedzenia
umowy o prace bez waznej przyczyny przez Spéike. Jest to jednorazowa odprawa stanowigca réwnowarto$¢ 3-krotnego
wynagrodzenia miesiecznego przewidzianego w umowie 0 prace, co na dzien 31 grudnia 2009 r. stanowitoby kwote 255 zt.

Ponadto umowa o prace zawarta z innym cztonkiem Zarzadu moze by¢ wypowiedziana wylgcznie po uprzednim otrzymaniu
uchwaly Rady Nadzorczej rekomendujacej wypowiedzenie niniejszej umowy. W przypadku wypowiedzenia umowy lub
odwotania bez wyzej wymienionej uchwaty Rady Nadzorczej, Spoétka zaptaci pracownikowi odszkodowanie w wysokosci
szesciomiesigcznego wynagrodzenia. Odszkodowanie na dzieh 31 grudnia 2009 stanowitoby kwote 377 zi.

Decyzjg Rady Nadzorczej jeden z cztonkéw Zarzadu, ktéry rezygnuje z petnienia funkcji lub wypowiada umowe o prace
wskazujac okreslony przypadek konfliktu intereséw bedzie uprawniony do odprawy w wysokosci rownej catkowitej kwocie
Swiadczen pienieznych naleznych z tytutu petnienia funkcji cztonka zarzadu za okres roku bezposrednio poprzedzajacy rok, w
ktorym nastapita rezygnacja lub wypowiedzenie umowy o prace.

4.7 Zmiany w podstawowych zasadach zarz gadzania Grup g Netia

Zmiany w skiadzie Zarz gdu i Rady Nadzorczej
Zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaly opisane w punkcie 4.2 powyzej.
Zmiany organizacyjno-prawne

W zwigzku z prowadzonym procesem wewnetrznej konsolidacji spotek Grupy Netia w 2009 roku dokonano m.in. potaczenia
Emitenta z Tele 2 Polska i dwiema innymi spétkami zaleznymi Netia S.A. UMTS s.k.a. i Netia UMTS Sp. z 0.0.0raz szeregu
potaczen spotek zaleznych posrednio z Internetig Sp. z 0.0. (szczeg6towe informacje na ten temat znajdujg sie w punkcie
~Struktura organizacyjna Grupy Netia”). Celem wewnetrznej konsolidacji jest uproszczenie i uczynienie bardziej przejrzystg
struktury kapitatowej Grupy Netia. W opinii Zarzgdu wptlynie to korzystnie na jej funkcjonowanie poprzez ograniczenie kosztéw
zarzadzania Grupg Netia, w tym zmniejszenie skali ucigzliwych dla prowadzenia dziatalnosci biezacej rozliczen
wewnatrzgrupowych.

Zmiany organizacyjne
W roku 2009 w Netii przeprowadzono dwukrotnie proces zwolnieh grupowych, zmniejszajac zatrudnienia o 19%. Pociggneto to

za sobg liczne zmiany w strukturach organizacyjnych firmy. Zasadniczo zmiany te polegaly na uproszczeniu i sptaszczeniu
struktur. Celem zmian bylo osiggnigcie oszczednosci kosztowych i podniesienie efektywnosci pracy.
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5 Gtéwni Akcjonariusze i kapitat zaktadowy
5.1 Akcjonariusze posiadaj acy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonari uszy Netii (nie w tysi gcach)

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi przez akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2009 r. znaczne pakiety akcji
Spétki byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw (udziat w kapitale i liczba gloséw obliczone na podstawie liczby akc;ji
stanowigcych kapitat zaktadowy Emitenta na dzien bilansowy):

ING Otwarty Fundusz Emerytalny

W 2009 r. ING Otwarty Fundusz Emerytalny zwiekszyt swoje zaangazowanie w kapitale zakladowym Spotki i posiadat
tacznie 48.010.027 akcji Spotki stanowigcych 12,3% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 12,3% ogdlnej liczby
gtos6w na WZA Netii.

Pioneer Pekao Investment Management SA

W 2009 r. klienci Pioneer Pekao Investment Management SA zwiekszyli swoje zaangazowanie w kapitale zakladowym
Spoiki i posiadali tacznie 38.891.802 akcji Spotki stanowigcych 10,0 % kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do
10,0 % og0lnej liczby gtosow na WZA Netii.

Podmioty zalezne od SISU Capital Limited

Podmioty zalezne od SISU Capital Limited posiadaty tacznie 39.043.006 akcji Spotki stanowigcych 10,0% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 10,0% ogoinej liczby gtoséw na WZA Spéikki. Liczba akcji Spotki bedacych
wtasnoscig podmiotéw zaleznych od SISU Capital Limited nie zmienita sie od 31 grudnia 2008 r.

Third Avenue Management LLC

Third Avenue Management LLC uwzgledniajac akcje opisanego ponizej Third Avenue International Value Fund, posiadat
tacznie 93.720.763akcje Spotki stanowigcych 24,1% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajacych do 24,1% ogdlnej liczby
glosébw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spéiki. Liczba akcji Spotki bedacych wiasnoscig Third Avenue
Management LLC nie zmienita sie od 31 grudnia 2008 r.

Third Avenue International Value Fund

Third Avenue International Value Fund posiadat tacznie 19.594.034 akcje Spotki stanowigcych 5,0% kapitatu zaktadowego
Spéiki i uprawniajacych do 5,0% ogdlinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spokki. Liczba akcji Spotki
bedacych witasnoscig podmiotéw zaleznych Third Avenue International Value Fund nie zmienita sie od dnia 31 grudnia
2008 .

Na podstawie informacji przekazanych Emitentowi, na 31 grudnia 2008 r. Novator Telecom Poland Il S.a.r.l. posiadat tacznie
121.784.294 akcji Spotki stanowigcych 31,3% kapitatu zaktadowego Spéiki i uprawniajgcych do 31,3% ogdlinej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. W okresie pierwszego kwartatu 2009 roku Novator Telecom Poland Il S.a.r.l. zbyt
wszystkie posiadane akcje Netii.

5.2 Umowy, w wyniku ktérych moglyby w przyszto  $ci nast gpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Na podstawie planu motywacyjnego Emitent moze wyemitowa¢ maksymalnie do 18.373.785 (nie w tysigcach) akcji serii K nie
p6zniej niz do 31 grudnia 2012 r. W zwigzku z wykonaniem przez niektore osoby uprawnione praw wynikajacych z tego planu,
na dzien 31 grudnia 2009 r. Spotka wyemitowata juz 5.054.520 akciji serii K.

5.3 Posiadacze wszelkich papieréw warto  $ciowych, ktére daj a specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
Spotki
Pan Andrzej Radziminski posiada 1.000 (nie w tysigcach) akcji serii A1, ktére upowazniajg go do powotywania i odwotywania

czlonka Rady Nadzorczej.

5.4 Ograniczenia dotycz ace przenoszenia prawa wtasno $ci papieréw warto $ciowych Emitenta oraz ograniczenia w
zakresie wykonywania prawa glosu przypadaj  acych na akcje Emitenta

Dokumenty korporacyjne Netii nie zawierajg ograniczen, ktére w znaczacy sposéb ograniczalyby zmiany kontroli w stosunku do
Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie znaczacych ilosci akcji.

Kazda akcja Netii uprawnia do jednego gtosu na WZA. Nie istniejg ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu z akcji
Spotki.

Pan Andrzej Radziminski posiada 1.000 (nie w tysigcach) akcji serii A1, ktére upowazniajg go do powotywania i odwotywania
czlonka Rady Nadzorczej.
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6 Inne informacje
6.1 Transakcje ze stronami powi gzanymi

W ciagu roku obrotowego 2009 miaty miejsce nastepujgce transakcje Emitenta ze spétkami zaleznymi i stowarzyszonymi:

- sprzedaz i zakup ustug telekomunikacyjnych,

- sprzedaz innych ustug (wynajem powierzchni oraz prowadzenie ksiag rachunkowych) spétkom zaleznym,

- sprzedaz i zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.
SzczegOtowe zestawienie transakcji ze spotkami zaleznymi znajduje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta
(Nota 38).

Pozostale transakcje ze stronami powigzanymi zostaty opisane w punkcie ,Informacje o udzielonych pozyczkach i gwarancjach”
i Wynagrodzenia wyptacone i nalezne osobom zarzadzajacym i hadzorujacym w 2009 roku”.

6.2 Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocz nym a wcze sniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok (nie w tysi gcach)

W dniu 14 pazdziernika 2008 r. Zarzad Netii oglosit wstepng prognoze na rok obrotowy 2009, ktéra zostata nastepnie
zaktualizowana 10 lutego 2009 r. Ponizsza tabela przedstawia podwyzszong prognoze na 2009 r.:

Prognoza na 2009 rok

Liczba klientéw ustug szerokopasmowych (bez przejec sieci 595 000
ethernetowych) )
Liczba klientéw ustug gtosowych (we wiasnej sieci i WLR) 1.150.000
Liczba uwolnionych weztéw LLU 300
Przychody (w min PLN) 1.520
EBITDA (w min PLN) 260
Nakfady inwestycyjne (bez przejec i akwizycji) (w min PLN) 260

W dniu 6 kwietnia 2009 r. Zarzad Netii podwyzszyt prognoze Skorygowanej EBITDA (z wylaczeniem jednorazowych kosztéw
restrukturyzacji) na rok obrotowy 2009 z kwoty 260 min zt do kwoty 290 min zi. Powyzsza aktualizacja zostaje dokonana w
zwigzku z dalszg istotng poprawa rentownosci Spotki w pierwszym kwartale.

W oparciu o intensywne prace przygotowawcze w pierwszym kwartale 2009 roku Netia rozpoczeta proces wdrazania
kompleksowego programu redukcji kosztéw, ktérego celem jest obnizenie bazy kosztéw operacyjnych od 2010 roku o 100 min
zt w skali roku. Tym samym, EBITDA za rok obrotowy 2009, po uwzglednieniu kosztéw restrukturyzacji, byta oczekiwana na
poziomie 265 min zi.

Uwzgledniajac trudniejsze warunki rynkowe odnotowane w pierwszym poétroczu 2009 r. oraz efekty sprzedazy sieci transmisji do
P4 i planowa realizacje projektu ,Profit”, w dniu 6 sierpnia 2009 r. Netia podwyzszyta prognozy zysku EBITDA na rok obrotowy
2009 o 4% do kwoty 275,0 min zt, pozostawiajac prognoze dotyczaca Skorygowanej EBITDA bez zmian, tj. na poziomie 290,0
min zt.

W dniu 5 listopada 2009 r. Netia zwiekszyta prognoze EBITDA na 2009 rok do kwoty 290 min zi, a prognoze Skorygowanej
EBITDA do kwoty 300 min zt. Prognoza naktadéw inwestycyjnych zostata obnizona do 250 min zt, a prognoza przychodéw
zostata obnizona do 1.495 min zt. Obnizenie prognozy przychodéw spowodowane jest spowolnieniem tempa sprzedazy w
segmencie klientéw korporacyjnych oraz decyzjg o rezygnacji z projektéw niskomarzowych lub projektéw wysokiego ryzyka w
segmencie ustug dla innych operatoréw. Szybsza od zakladanej realizacja synergii z integracji Tele2 Polska oraz oszczednosci
z Projektu ,Profit” pozwolity na podwyzszenie prognozowanych wskaznikéw rentownosci Spoétki. Jednoczesnie wyzszy od
spodziewanego popyt na ustugi szerokopasmowego internetu oraz planowane agresywne kampanie promocyjne pozwolity Netii
na podtrzymanie pierwotnej prognozy pozyskania 525.000 klientéw tych ustug do konca 2009 r. Spétka obnizyta cel pozyskania
do konca br. liczby klientéw ustug gtosowych do 1.165.000.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie aktualnej wyceny wszystkich elementéw prognozy na rok obrotowy 2009 w poréwnaniu do
wartosci opublikowanych poprzednio w dniu 6 sierpnia 20009 r.:

Prognoza na 2009 rok Poprzednia Zaktualizowana

Liczba klientow ustug szerokopasmowych (bez przeje¢ sieci ethernetowych) 510.000 525.000 +
Liczba klientow ustug gtosowych (we wiasnej sieci i WLR) 1.200.000 1.165.000 +
Liczba uwolnionych weztow LLU 300 300
Przychody (w min zt) 1.500 1.495
Skorygowana EBITDA ! (w min zt) 290 300
EBITDA (w min zi) 275 290
Naktady inwestycyjne (bez przejeé i akwizycji) (w min zt) 260 250

! Skorygowana EBITDA bez jednorazowych kosztéw restrukturyzacji w kwocie 15 min zt (program ,Profit”) i  zysku w

kwocie 5 min PLN na sprzedazy pierwszej transzy sprzetu transmisyjnego dla P4.
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Prognoza liczby klientéw nie uwzglednia dalszych przeje¢ sieci ethernetowych, ktére stanowig wazny element strategii Grupy

Netia, jednak sa trudne do prognozowania w czasie i co do kwot.

Ostateczne wyniki finansowe i operacyjne Grupy Netia w 2009 roku nie réznily sie znaczaco od powyzszych prognoz.

Prognoza na 2010 rok

W lutym 2010 r. Netia ogtosita prognoze na 2010 r.:

Wykonanie Prognoza na
2009 2010
Liczba klientow ustug szerokopasmowych (bez przejec sieci ethernetowych) 559.317 680.000
Liczba klientow ustug gtosowych (we wiasnej sieci, WLR i LLU) 1.158.448 1.225.000
Liczba uwolnionych weztéw LLU 297 500+
Przychody (w milionach PLN) 1.505,9 1.550,0+
Skorygowany zysk EBITDA (w milionach PLN) 303,9 355,0+
Marza skorygowanego zysku EBITDA margin (w milionach PLN) 20% 23%
EBITDA (PLN m) 312,8 360,0+
EBIT (PLN m) 14,2 65,0+
Naktady inwestycyjne (bez przejec i akwizycji) (w milionach PLN) 246,4 220,0
Nakfady inwestycyjne w stosunku do przychodéw 16% 14%

Prognoza liczby klientéw nie uwzglednia dalszych przeje¢ sieci ethernetowych, ktére stanowig wazny element strategii Grupy
Netia, jednak sg trudne do prognozowania w czasie i co do kwot. Ponadto, Netia oczekuje osiggniecie zysku netto w catym 2010
roku.

Prognoza $rednioterminowa na lata 2010-2012 pozostaje bez zmian i przedstawia sie nastepujgco:

Prognoza s$rednioterminowa

Roczny wzrost przychodéw (CAGR) ogétem 3% - 5%
Roczny wzrost przychodéw (CAGR) w segmencie klientéw detalicznych 5% - 10%
Marza EBITDA w 2010 (%) 23%
Marza EBITDA w 2012 (%) 28%
Zysk netto w roku 2010
Spadek relacji naktadéw inwestycyjnych do przychodéw do 15% w roku 2010
1 milion klientéw ustug szerokopasmowych w roku 2012

Spétka zrealizowata cel osiggnigcia dodatnich przeptywow wolnych $rodkéw pienigznych do konca 2010 r. rok wczes$niej niz
zakladata pierwotna prognoza. Wraz z dalszg realizacjg strategii wzrostu poprzez rozwoj ustug szerokopasmowych, Netia
oczekuje corocznego wzrostu poziomu dodatnich przeptywéw wolnych srodkéw pienieznych w kolejnych latach.

6.3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badanias  prawozda n finansowych

Badania sprawozdan finansowych Netii oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Netia za lata 2008-2009
zostaly przeprowadzone przez spétke Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 30 marca 2007 r.

taczng wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajagcego z umoéw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz z innych tytutéw przedstawia ponizsze
zestawienie:

Tytut 2008 2009

Badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych .............ccccevviveennnen. 384 471
Przeglad jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych ... 362 433
Pozostate ustugi .. 71 57
REBZEIM ..o 817 961

Wynagrodzenie za 2008 r. po raz pierwszy obejmuje przeglad i badanie Tele2 Polska.

6.4 Stosowanie tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oswiadcza, iz w 2009 roku Spoétka przestrzegata zasad tadu korporacyjnego zawartych w zbiorze ,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW”. Zgodnie z deklaracjg przedstawiong przez Spotke w raporcie biezacym z dnia 28 lutego 2008 r.
w zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 1 stycznia 2008 roku ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” Zarzad Spoiki
oswiadcza, iz doceniajgc znaczenie zasad tadu korporacyjnego zawartych w tym dokumencie oraz role jaka zasady te
odgrywaja w umacnianiu transparentnosci spotek gietdowych, dotozyt wszelkich staran aby zasady o ktérych mowa powyzej
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byly stosowane w Netii w jak najszerszym zakresie. Wedtug jak najlepszej wiedzy Zarzadu w 2008 roku zadna z zasad
zawartych w ,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW” nie zostata przez Spétke naruszona. Wszystkie zasady byty
przez Spotke stosowane zgodnie z ich brzmieniem zamieszczonym w przedmiotowym zbiorze.

6.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

Decyzja podatkowa (nie w tysi gcach)

W dniu 16 lutego 2010 r. petnomocnik Netii (dalej ,Spétka” albo ,Netia”) zostat poinformowany o wydaniu decyzji (,Decyzja”)
Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie (,Dyrektor Izby”), okreslajacej zobowigzanie podatkowe Netii za rok 2003 w podatku
dochodowym od o0s6b prawnych (,CIT") w wysokosci 34,2 min z plus odsetki od zalegtosci podatkowych w wysokosci
23,5 min zt. Decyzja ta jest wynikiem zakonczenia postepowania odwotawczego Netii od decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Warszawie (,Dyrektor UKS"), w ktorej zostato okreslone zobowigzanie podatkowe Netii za rok 2003 w podatku
dochodowym od o0s6b prawnych (,CIT") w wysokosci 58,7 min zt plus odsetki od zalegtosci podatkowych w wysokosci
41,3 min zt.

Decyzja Dyrektora Izby zostata wydana pomimo przedstawienia przez Spotke argumentdéw prawnych, z ktérych wynikato, ze
ustalenia Dyrektora UKS sg btedne i nie majg zadnych podstaw prawnych. Wedtug Dyrektora Izby i Dyrektora UKS
nieprawidtowos$ci w rozliczeniu za rok 2003 polegaly na zanizeniu przychodéw o kwote 247,5 min zt i dotyczyly nie zaliczenia do
przychodéw podatkowych kwot naliczonych i nie otrzymanych odsetek od pozyczek udzielonych przez Netie w latach
poprzednich jej spotkom zaleznym, z ktérymi Netia potaczyta sie 31 grudnia 2003 r. Dyrektor UKS, jako organ pierwszej
instancji, orzekt w swojej wczesniejszej decyzji, ze Netia zanizyta przychody podatkowe o 303 min zt.

Zdaniem Dyrektora UKS i nastepnie Dyrektora Izby nie prowadzenie egzekucji zobowigzan z tytutu udzielonych pozyczek i
naliczonych odsetek od spétek zaleznych Netii jest podstawa do szacowania dla Netii przychodu w trybie art. 11 ustawy o CIT,
tj. przepisu umozliwiajacego organom podatkowym szacowanie przychodéw w przypadku wystgpienia powigzan kapitatowych
lub osobowych, jezeli w nastepstwie takich powigzan podatnik wykonuje $wiadczenia na warunkach korzystniejszych,
odbiegajacych od warunkéw ogdlnie stosowanych w czasie i miejscu wykonania $wiadczenia i w wyniku tego podmiot nie
wykazuje dochodéw albo wykazuje dochody nizsze od tych jakich nalezatoby oczekiwa¢, gdyby wymienione powigzania nie
istniaty.

Zdaniem Netii zaréwno decyzje Dyrektora UKS, jak i Dyrektora Izby stojg w sprzecznosci z przepisami prawa podatkowego.
Niezaleznie bowiem od istotnych uchybien proceduralnych, organy podatkowe w swoich decyzjach biednie zinterpretowaly i
zastosowaty wobec Spéiki szereg przepiséw o charakterze materialnym. W ocenie Netii do najwazniejszych uchybien nalezg
m.in.:

1. Bledna wyktadnia art. 11 ustawy o CIT (dotyczacego cen transferowych), w szczegélnosci poje¢ ,$wiadczenie” i ,warunki
korzystniejsze” i przyjecie, ze nie wszczecie procedury egzekucyjnej jest takim $wiadczeniem wierzyciela wobec dtuznika na
warunkach odbiegajacych od rynkowych. Taka interpretacja przepisu i jego zastosowanie do Spétki nie znajduje uzasadnienia
w kontekscie faktu, ze w tresci wydanej decyzji organ podatkowy potwierdzit, iz pozyczki udzielone byly na warunkach
rynkowych; (oprocentowanie, warunki sptaty etc.).

2. Nieuwzglednienie bezwzglednie obowigzujacego zakazu interpretaciji rozszerzajgcej art. 11 ustawy o CIT, ktéry jako przepis
wprowadzajacy wyjatek od zasady opodatkowania dochodu rzeczywistego, winien stosowany by¢ przez organy podatkowe ze
szczegOlng ostroznoscig oraz z uwzglednieniem wszystkich okolicznosci biznesowych, prawnych i ekonomicznych. Do takich
okolicznosci w przypadku Spéiki (nie wzietych pod uwage przez organy podatkowe przy wydawaniu decyzji) wskaza¢ mozna
przyktadowo:

- Netia nie mogtaby w zaden sposéb wykaza¢ dla celéw podatkowych dochodéw z odsetek w roku 2003, poniewaz nawet gdyby
faktycznie otrzymata odsetki od spotek zaleznych, musiatyby by¢ one przeznaczone na sptlate jej zobowigzan odsetkowych (a
tym samym jako koszt pomniejszalyby automatycznie dochéd do opodatkowania);

- sadowa egzekucja zobowigzan z tytutu odsetek, ktéra jako jedyna jest uznawana za poprawng przez Dyrektora UKS i
Dyrektora Izby — gdy zobowigzania pozostajg niesptacone - bylaby nieefektywna biznesowo i ekonomicznie i prowadzitaby do
upadtosci spotek zaleznych. Spétka wybrata tanszy sposéb zaspokojenia swoich nalezno$ci poprzez przejecie spétek zaleznych
i tym samym przejecie ich aktywoéw obrotowych. Réwnolegle do tej restrukturyzacii, Netia zrestrukturyzowata swoje whasne
zobowigzania z zewnetrznymi pozyczkodawcami Grupy;

- za punkt odniesienia dla oceny zachowania Netii polegajacego na niewszczeciu formalnej procedury egzekucyjnej (tzw.
poréwnywalna transakcja rynkowa) wobec pozyczek udzielonych spétkom zaleznym, organy podatkowe przyjely wytacznie
pozyczke udzielong przez Netie spétce Millenium Communications, z ktérym to podmiotem Spétka toczyta liczne spory sadowe,
ktorych przyczyna byto niepowodzenie przedsiewziecia nabycia tej spotki przez Netie.

3. Zignorowanie norm zawartych w tresci art. 12 ustawy o CIT poprzez odrzucenie w tresci decyzji reguty, ze przychodem
podatkowym sg wytacznie odsetki otrzymane (na zasadzie kasowej) i doprowadzenie do sytuacji, w ktorej dochdd podatnika
jest oszacowywany z naruszeniem zasad odnoszacych sie do sposobu jego powstawania.

4. Bledne rozliczenie strat podatkowych Netii, przez co istotnie zawyzona zostata wysokos¢ ustalonego podatku. Dyrektor 1zby
Skarbowej w wydanej decyzji uznat cze$c¢ strat podatkowych Netii do rozliczenia w roku 2003, co spowodowato zredukowanie
kwoty podatku i odsetek do zaptaty o ok 15 min PLN. Spétka bedzie skarzy¢ przed Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym
decyzje o wysokosci strat podatkowych do rozliczenia w roku 2003, ktére nie zostaly uznane przez Dyrektora Izby Skarbowej.

Decyzja Dyrektora Izby, ktéra czesciowo podtrzymuje decyzje Dyrektora UKS, jest ostateczna i wymagalna jako decyzja organu
drugiej instancji i Zarzad przewiduje niezwloczng zaptate zobowigzania.
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Netia jest w posiadaniu opinii kilku niezaleznych doradcéw podatkowych i prawnych, a takze autorytetéw w dziedzinie prawa
podatkowego, zgodnie z ktérymi zarzuty Dyrektora UKS i Dyrektora Izby nie majg podstaw prawnych. W zwigzku z powyzszym
Zarzad nie rozpoznat wskazanych w decyzji kwot zalegtosci podatkowych oraz odsetek jako kosztéw z tytutu podatku w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 r. i uzna zaptate wskazanych kwot do organéw skarbowych za nadptate podatku.

Netia podejmie wszystkie mozliwe kroki prawne majgce na celu udowodnienie braku podstaw prawnych decyzji Dyrektora Izby.

Warszawa, 19 lutego 2010 .

Mirostaw Godlewski Piotr Nesterowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Jonathan Eastick Tom Ruhan

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gtéwny Dyrektor Finansowy

Grzegorz Esz
Cztonek Zarzadu
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