Grupa Kapitatowa Orbis

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2009

Zawierajacy:

- wybrane dane finansowe

- skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Orbis na dzienh 31 grudnia 2009 oraz za 3 miesigce
I za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku

- skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe Orbis S.A. na dzien
31 grudnia 2009 oraz za 3 miesigce i za 12 miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2009 roku



Grupa Kapitatowa Orbis

WYBRANE DANE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy ustug
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk/strata netto za okres

Zysk/strata netto za okres przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem

ZYSKI/STRATA NA AKCJE
Zysk/strata na jedna akcje podstawowy i
rozwodniony przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wartos¢ aktywow trwatych
Wartos¢ aktywéw obrotowych

Kapitat wtasny

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

w tys. zt w tys. EUR

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
848 949 933 452 195 583 264 277
65 976 68 517 15 200 19 398
(5 966) 26 112 (1374) 7 393
(5 289) 26 519 (1218) 7 508
211 853 155 347 48 807 43 981
(87 647) (306 443) (20 192) (86 759)
(128 514) 110 482 (29 607) 31279
(4 308) (40 614) (992) (11 499)
(0,11) 0,58 (0,03) 0,16

w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
2187 520 2252073 532 477 539 755
127 331 238724 30 994 57 215
1800 874 1806 758 438 361 433 026
1800 110 1805 317 438 175 432 681
110 544 374 436 26 908 89 741
412 398 314 843 100 384 75458



Orbis Spétka Akcyjna

WYBRANE DANE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy ustug
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

ZYSK NA AKCJE
Zysk na jedng akcje podstawowy i rozwodniony

(w zt)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wartos¢ aktywow trwatych
Wartos¢ aktywéw obrotowych
Kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

w tys. zt w tys. EURO

12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
552 674 628 961 127 327 178 070
38783 68 247 8 935 19 322
13 407 40 044 3089 11 337
154 171 88 501 35518 25 056
(10 953) (190 886) (2 523) (54 043)
(157 338) 107 715 (36 248) 30 496
(14 120) 5330 (3 253) 1509
0,29 0,87 0,07 0,25

w tys. zt w tys. EURO
stan na stan na stan na stan na

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
2 157 709 2230137 525 220 534 497
101 320 183 079 24 663 43 879
1721520 1708 113 419 045 409 384
63 352 367 374 15421 88 049
474 157 337 729 115417 80 944



Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone sroédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
na dzien 31 grudnia 2009 oraz za 3 miesigce i za

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 31 grudnia 2009 r., 30 wrzes$nia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

Aktvwa stan na stan na stan na

y 31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008
Aktywa trwate 2187 520 2223000 2252073
Rzeczowe aktywa trwate 2018 146 2051 843 2087 148
Wartosci niematerialne, w tym: 113 406 111 859 111 276

- wartos$¢ firmy 108 328 108 328 108 328
Inwesty’q.e w jednostce stowarzyszonej konsolidowanej metoda praw 8 946 8033 8971
wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1935 1935 1935
Inne aktywa finansowe 540 1785 2315
Nieruchomosci inwestycyjne 43 984 42700 38 731
Inne inwestycje dtugoterminowe 552 552 552
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 4 293 1145
Aktywa obrotowe 127 331 292 664 238724
Zapasy 5319 8 059 7 161
Naleznosci handlowe 30 191 130 284 67 357
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4187 363 7745
Naleznosci krétkoterminowe inne 27 879 28 535 90 723
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 755 125423 65 738
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 40 711 3422 5240

Aktywarazem 2 355 562 2519 086 2496 037




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 31 grudnia 2009 r., 30 wrzesnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

Pasywa 31s.t1azrrzr(‘)%9 305.:).‘1;22;9 31s.t1azrrzr(‘)%a
Kapitat wtasny 1800 874 1803 332 1806 758
Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej 1800110 1802 548 1805 317
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1149 042 1151 444 1154 331
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (19) 17 (101)
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 764 784 1441
Zobowiazania dtugoterminowe 110 544 380 355 374 436
Kredyty i pozyczki 22 964 283 668 283 567
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 52615 47 428 52 556
Zobowigzania dtugoterminowe inne 13 998 13 215 2147
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 20 967 36 024 36 146
Rezerwy na zobowigzania 0 20 20
Zobowiazania krétkoterminowe 412 398 335399 314 843
Kredyty i pozyczki 296 876 141 191 150 156
Zobowigzania handlowe 56 669 93 195 81915
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 17 3916 26
Zobowigzania krétkoterminowe inne 52 352 86 775 70 514
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4739 7072 7 038
Rezerwy na zobowigzania 1745 3250 5194

Zobowiazania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako

. 31746 0 0
przeznaczone do sprzedazy

Pasywarazem 2 355 562 2 519 086 2 496 037




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 3 miesigce oraz za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiace 12 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Przychody netto ze sprzedazy ustug 193 429 848 949 224 202 933 452
Erzychpdy netto ze sprzedazy innych produktéw, towarow 1461 5023 986 4952
i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy (154 562) (644 458) (178 349) (684 065)
Zysk brutto ze sprzedazy 40 328 209 514 46 839 253 639
Pozostate przychody operacyjne 16 945 24 420 2273 8 635
Koszty sprzedazy i marketingu (10 059) (42 223) (13797) (48 430)
Koszty ogélnego zarzadu (14 706) (105 963) (36 453) (136 405)
Pozostate koszty operacyjne (5072) (16 898) (10 583) (18 957)
Aktualizacja warto$ci niefinansowych aktywow trwatych (2.874) (2.874) 10 035 10 035
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 24 562 65 976 (1 686) 68 517
Koszty finansowe (4 010) (22 409) (10 109) (25 482)
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych 913 (25) 833 904
Zysk/strata przed opodatkowaniem 21 465 43 542 (10 962) 43 939
Podatek dochodowy (8 780) (16 726) 240 (10 933)
Zysklstrata netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 685 26 816 (10 722) 33 006
Strata z dziatalno$ci zaniechanej (15107) (32782) (4 972) (6 894)
ZyskIstrata netto za okres (2 422) (5966) (15 694) 26 112
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2402) (5289) (15279) 26519
Udziatowcom mniejszosciowym (20) (677) (415) (407)

(2 422) (5 966) (15 694) 26 112

Zysklstrata na jedna akcje zwykita (w zt)
Podstawowy i rozwodniony zysk/strata przypisany akcjonariuszom (0,05) 0,11) (0,33) 0,58

jednostki dominujacej za okres



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 3 miesigce oraz za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiace 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Zysk/strata netto za okres (2 422) (5 966) (15 694) 26 112
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (36) 82 1093 738
Inne ujete przychody i koszty 0 0 33 33
Inne catkowite dochody/straty przed opodatkowaniem (36) 82 1126 771
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 0 0 0 0
Inne catkowite dochody/straty po opodatkowaniu (36) 82 1126 771
Catkowite dochody/straty za okres (2 458) (5 884) (14 568) 26 883
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (2438) (5207) (14.177) 27 266
Udziatowcom mniejszosciowym (20) (677) (391) (383)
(2 458) (5 884) (14 568) 26 883




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za 3 miesigce oraz za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej
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Dwanascie miesiecy zakonczone 31.12.2008
Stan na 01.01.2008 517 754 133 333 1146 243 (848) 1824 1798 306
- zysk/strata netto za okres 0 0 26 519 0 (407) 26 112
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 747 24 771
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 26 519 747 (383) 26 883
- dywidendy 0 0 (18 431) 0 0 (18 431)
Stan na 31.12.2008 517 754 133 333 1154 331 (101) 1441 1806 758
Dwanascie miesiecy zakonczone 31.12.2009
Stan na 01.01.2009 517 754 133 333 1154 331 (101) 1441 1806 758
- zysk/strata netto za okres 0 0 (5 289) 0 (677) (5 966)
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 82 0 82
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 (5 289) 82 (677) (5 884)
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2009 517 754 133 333 1149 042 (19) 764 1800 874
w tym: trzy miesiace zakonczone 31.12.2009
Stan na 01.10.2009 517 754 133 333 1151444 17 784 1803 332
- zysk/strata netto za okres 0 0 (2402) 0 (20) (2422)
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 (36) 0 (36)
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 (2 402) (36) (20) (2 458)
- dywidendy 0 0 0 0 0 0

Stan na 31.12.2009 517 754 133 333 1149 042 (19) 764 1800 874




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys.zl, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 3 miesiace oraz za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiace 12 miesiecy

zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk/strata przed opodatkowaniem* 7 228 12 236 (17 082) 35642
Korekty: 34423 214 461 49 436 158 235
Udziat w zyslfa_ch/stratach netto jednostek wycenianych metodg (913) 05 (833) (904)
praw wiasnosci
Amortyzacja 35123 166 579 46 623 177 153
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (135) 539 2721 2 850
Odsetki 4242 21999 7271 22 309
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (12 038) (10 938) (2 315) (1752)
Zmiana stanu naleznosci 90 660 70113 57 307 (33 660)
Zmiana §tanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek (69 545) (18 964) (60 514) (2 584)
i kredytow
Zmiana stanu rezerw (18 915) (20 947) 3707 2732
Zmiana stanu zapaséw 2740 1842 3550 2242
Inne korekty 3204 4213 (8 081) (10 151)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 41 651 226 697 32 354 193 877
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (9 036) (14 844) (8 445) (38 530)
Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 32615 211 853 23909 155 347
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
P.rzychod.y ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci 20 426 43 832 18 613 31819
niematerialnych
Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych 0 0 21 152
Przycqudy ze sprzedazy krétkoterminowych papierow 0 0 0 19 081
wartosciowych
Przychody z tytutu odsetek 0 3 39 58
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (17 250) (129 759) (92 174) (341 911)
Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych (600) (1712) (409) (3061)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych 0 0 0 (12 081)
Udzielenie pozyczek 0 0 0 (500)
Inne wydatki inwestycyjne 0 (11) 0
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 576 (87 647) (73 910) (306 443)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 3978 8 495 95 000 220 344
Inne wptywy finansowe 0 0 33 33
Sptaty kredytéw i pozyczek (96 419) (107 897) (41 582) (68 620)
Sptata odsetek (5863) (26 335) (9 282) (19 494)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 0 (18 431)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (880) (2777) (785) (2841)
Inne wydatki finansowe 0 0 (58) (509)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (99 184) (128 514) 43 326 110 482
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (63 993) (4 308) (6 675) (40 614)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 125 423 65738 72 413 106 352
Srodki pieniezne na koniec okresu**, w tym: 61430 61430 65 738 65 738

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 97 97

* tacznie z dziatalno$cig zaniechang (patrz pkt 8 informacji dodatkowej)

** facznie z prezentowanymi w aktywach klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (patrz pkt 5.5 informacji dodatkowej)



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ORAZ ZA 3 MIESIACE | ZA 12 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 GRUDNIA 2009 ROKU
SPIS TRESCI

1.
2,

10.
1.
12.
13.
14.
15.

16.

INFORMACJE OGOLNE

ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju grupy
2.2.1 Czynniki zewnetrzne
2.2.2 Czynniki wewnetrzne
2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach
2.2.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczes$niej opublikowanych prognoz

SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.2 Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym tgczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spotek zaleznych oraz
inwestycji dtugoterminowych

3.3 Spoitki wytaczone z konsolidaciji

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

4.1 Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis

4.2 Wyniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

4.3 Wyniki operacyjne Grupy Orbis Transport

4.4 Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegolne segmenty dziatalnosSci
4.5 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

5.1 Aktywa trwate

5.2 Aktywa obrotowe

5.3 Zobowigzania diugoterminowe

5.4 Zobowigzania krotkoterminowe

5.5 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowigzania

5.6 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

5.7 Zmiany wartosci szacunkowych

5.8 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w grupie
kapitatowej

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY
6.1 Dziatalnos¢ operacyjna

6.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna

6.3 Dziatalnos¢ finansowa

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY
DZIALALNOSC ZANIECHANA

WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE EMITENTA

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Spétka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16 jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci /PKD/
dziatalno$¢ Spotki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z.

Orbis S.A. jest najwieksza w Polsce spotkg hotelarska, zatrudniajgcg 3 tys. osob (zatrudnienie przecietne w etatach),
operujacy siecig 40 hoteli (8 165 pokoi) w 26 najwazniejszych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce
oraz zarzadzajacg dwoma innymi hotelami. Hotele Spoiki funkcjonujg pod markami Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday
Inn, Orbis Hotels. Dodatkowo Spotka jest wtascicielem osmiu hoteli marki Etap oraz jednego hotelu marki Mercure,
ktérych operatorem jest jej spotka zalezna Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.

Orbis S.A. przewodzi Grupie Kapitatowej Orbis, w sktad kitérej wchodza spoétki z branzy hotelarskiej, transportowej
i innych.

Petna lista spotek Grupy Kapitatowej Orbis zostata opublikowana w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Zmiany w sktadzie
Grupy Kapitatowej Orbis od opublikowania ostatniego sprawozdania zostaty przedstawione w punkcie 3.2 niniejszego
raportu.

Prezentowane skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien
31 grudnia 2009 roku oraz za 3 miesigce i za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejskg, wydanymi i obowigzujgcymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Gtéwne zasady rachunkowosci, zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane w nocie 2.1 informacji dodatkowej do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008
rok i nie ulegty istotnym zmianom za wyjatkiem wynikajacych ze zmian przepiséw, omowionych w nocie 1.2 skroconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis za | pétrocze 2009 roku. Zasady
rachunkowosci sg zastosowane w sposob ciagly we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.
Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczesniej zamieszcza sie w punkcie 12 sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia si¢ w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu

1. W pazdzierniku 2009 roku zostata opublikowana korekta prognozy wynikéw finansowych EBITDA Grupy
Hotelowej Orbis (patrz raport biezacy nr 25/2009).

2. Z uwagi na zyczenie akcjonariuszy, by koncentrowac sie na dziatalnosci hotelarskiej jako kluczowym
biznesie firmy oraz w reakcji na obecng koniunkture nieprzyjazng dla biur podrézy, Rada Nadzorcza Orbis
S.A. udzielita zgody na podjecie przez Zarzad Orbis S.A. dziatah majgcych na celu zbycie udziatéw
posiadanych w spoétce PBP Orbis Sp. z 0.0. (patrz pkt 5.5 sprawozdania).

3. Orbis S.A. dokonat sprzedazy nieruchomosci hotelowych w Olsztynie i Nowym Saczu.

4. Orbis S.A. podpisat aneks do umowy kredytow terminowych z konsorcjum bankéw finansujgcych kredyt
inwestycyjny (patrz raport biezacy nr 5/2010).

Jean-Philippe Savoye, prezes Orbis S.A. komentuje:

Czwarty kwartat przyniést duzg zmiane w Grupie Kapitatowej Orbis. Podjeta zostata decyzja o wiekszej koncentracji na
dziatalnosci hotelowej, co oznaczato rozpoczecie negocjacji w sprawie sprzedazy udziatébw w PBP Orbis, znanej pod
markg ,Orbis Travel’. Realizacja tej transakcji nastapita juz po dacie bilansowej, 6 stycznia 2010 roku. Pozwoli to
odcigzy¢ wynik Grupy od przynoszacego w ostatnich kwartatach straty segmentu turystycznego, a takze uprosci
funkcjonowanie Grupy i zwiekszy identyfikacje firmy z jej podstawowa dziatalnoscig — hotelarstwem.

Na poziomie Grupy Kapitatowej caty rok przyniost 854 min zt przychodéw ze sprzedazy, o blisko 9% mniej niz w roku
ubiegtym. Dane te nie uwzgledniajg zaniechanej dziatalnosci w segmencie turystycznym. Wptyw na spadek przychodéw
miato gtéwnie spowolnienie w sektorze hotelowym, spowodowane zaréwno ograniczong liczba turystéw zagranicznych,
jak i zmniejszonym popytem krajowym. Grupa wykazata zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 27 min zt,
ktory zostat jednak obcigzony stratg na dziatalno$ci zaniechanej, skutkujgc prawie 6 min zt straty netto za okres.

W Grupie Hotelowej przychody ze sprzedazy w IV kwartale wyniosty blisko 158 min zt, co oznacza spadek o 15% w
poréwnaniu do roku ubiegtego. Okoto 1/3 tej zmiany spowodowana byta efektem statystycznym wyjatkowo wysokich
wynikéw rynku poznanskiego w grudniu 2008 zwigzanych z konferencjg klimatyczng ONZ. W catych 12 miesigcach
Grupa osiagneta prawie 695 min zt przychoddéw, co w potaczeniu z aktywnym programem oszczednosciowym
zaowocowato skorygowanym wynikiem EBITDA w wysokosci 179 min zi, czyli na poziomie prognozy pazdziernikowej.

Spotka Orbis Transport skupia sie coraz bardziej na krétko- i dtugoterminowym wynajmie samochoddéw na licencji Hertz,
restrukturyzujac jednoczesnie segment przewozéw miedzynarodowych. Dzieki temu poprawita znacznie roczny wynik
EBITDA (osiagajac blisko 40 min zt) i odnotowata zysk netto. Z drugiej strony, negatywne dane przyniosta spotka PBP
Orbis, dla ktoérej byt to ostatni kwartat petnej konsolidacji w wynikach Grupy Kapitatowej Orbis. Segment turystyczny
odnotowat w IV kwartale znaczne zmniejszenie sprzedazy, spowodowane kryzysem w turystyce wyjazdowe;j,
zwigzanym z niekorzystnym kursem PLN/EUR oraz pesymistycznymi nastrojami konsumentow.

Innym istotnym wydarzeniem IV kwartatu w Orbis S.A. byla zmiana schematu wypflaty $wiadczen emerytalnych i
jubileuszowych, co pozwolito zaoszczedzi¢ 15 min zt.

Zarzad Orbis S.A. zawart 23 lutego 2010 r. porozumienie z konsorcjum bankoéw finansujgcych kredyt inwestycyjny
(raport biezacy 5/2010). Na jego podstawie kowenanty kredytu zostaty okreslone na nowych, korzystniejszych
poziomach, a ustalone w 2005 roku terminy sptat pozostaty niezmienione. Jednoczes$nie, jak wynika z zatgczonego
bilansu, Spétka byta zobligowana wymogami standardéw rachunkowosci (MSR 1) do przeklasyfikowania tych
zobowigzan z diugoterminowych na krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2009 r. Dzieki temu porozumieniu w
sprawozdaniu finansowym za | kw. 2010 r. 188 min zt powréci do zobowigzan diugoterminowych.

Dzisiejsze otoczenie makroekonomiczne i wcigz niski popyt na ustugi hotelowe sktaniajg Zarzad Spétki do
konserwatywnych ocen nadchodzacych miesiecy. Nie spodziewamy sie ozywienia na rynku hotelowym wczes$niej niz w
Il kwartale 2010 roku. Bedziemy kontynuowa¢ program oszczednosciowy, a takze przeprowadzimy ograniczony
program inwestycji, skupiajac sie na najistotniejszych potrzebach hoteli. Zamierzenia te, wraz z wiekszg koncentracjg na
dziatalnosci hotelowe;j i solidnymi podstawami finansowymi, umozliwig przygotowanie dobrej bazy do rozwoju Grupy w
kolejnych latach.
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2.2 Czynniki istotne dla rozwoju grupy

2.21 Czynniki zewnetrzne

Wzrost gospodarczy. Poziom i dynamika wzrostu PKB jest podstawowym czynnikiem ksztattujgcym popyt w sektorze
hotelarskim. Wedtug wstepnych prognoz rzadu wzrost produktu krajowego brutto w czwartym kwartale 2009 roku
wyniost ok. 3,0% przy takim samym wzro$cie w czwartym kwartale 2008 roku (Parkiet ,Szansa na 3 -procentowy
wzrost PKB w IV kwartale” z 22 stycznia 2010 r.).

Kursy walut. Znaczacy wptyw na wielko$¢ popytu z dziatalnosci turystyczno — hotelarskiej oraz w segmencie wynajmu
samochoddw Rent a Car ma kurs euro do zlotego. Wg danych NBP $redni kurs EUR/PLN w czwartym kwartale 2009
roku wyniést 4,1778 PLN i byt wyZzszy od sredniego kursu EUR/PLN za czwarty kwartat 2008 roku o 10,68%. Jednak na
przestrzeni catego 2009 roku waluta polska wzgledem euro nieznacznie sie umocnita. Stabszy zioty poprawia
atrakcyjnos¢ bazy hotelowej w Polsce dla obcokrajowcoéw i poziom przychodéw w dziatalnosci Rent a Car,
a jednoczesnie obniza popyt w turystyce wyjazdowe;.

Ruch turystyczny. Instytut Turystyki opublikowat szacunkowe dane za trzy kwartaty 2009 roku w zakresie turystyki.
W pierwszych trzech kwartatach 2009 roku Polske odwiedzito 40,74 min cudzoziemcéw (0 13% mniej niz
w analogicznym okresie 2008 roku). Liczbe przyjazdéw turystow w tym okresie szacuje sie na 9,1 min (0 11% mniej niz

w trzech kwartatach 2008 roku). W ciggu trzech kwartatéw 2009 roku struktura celdw pobytu w Polsce nie ulegta
zmianie. Niezmiennie dominujg przyjazdy stuzbowe i turystyczno -wypoczynkowe.

222 Czynniki wewnetrzne
PROGRAM INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orbis w ciggu dwunastu miesiecy 2009 roku zainwestowata 139 809 tys. zt.

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zmiana %
Nazwa podmiotu 31.12.2009 31.12.2008 2009/2008
Grupa Hotelowa Orbis* 92 811 263 907 -64,83%
Grupa Orbis Transport 45 962 73 020 -37,06%
PBP Orbis Sp. z o.0. 1036 1482 -30,09%
Grupa Kapitatlowa Orbis 139 809 338 409 -58,69%

* dane w Grupie Hotelowej Orbis prezentowane sg wraz z zaliczkami na inwestycje

Grupa Hotelowa Orbis zrealizowata w ciggu dwunastu miesiecy 2009 roku naktady na s$rodki trwate w wysokosci
92 811 tys. zt (w tym Orbis S.A. 66 323 tys. z).

Dziatania inwestycyjne Grupy Hotelowej Orbis w 2009 roku koncentrowaty sie na zakonczeniu prac przy budowie hotel
Etap w Toruniu oraz Ibis w Kielcach i przekazaniu ich do eksploatacji. Jednoczesnie kompleksowe prace
modernizacyjne byty przeprowadzone w hotelach Mercure Hevelius w Gdansku i Skalny w Karpaczu. Ten ostatni, po
zakonczeniu prac remontowych, z dniem 1 wrzesnia 2009 roku zostat wigczony do marki Mercure. W ostatnim kwartale
2009 roku rozpoczeta zostata modernizacja IX pietra w hotelu Mercure Grand w Warszawie. Celem prowadzonych prac
jest stworzenie nowoczesnych powierzchni bankietowo — konferencyjnych.

W pozostatych obiektach prowadzone byly prace o mniejszym zakresie i dotyczyty prac koniecznych dla podtrzymania
standardu. W zakresie informatyki kontynuowany byt projekt automatycznego systemu rezerwac;ji sieci ACCOR (TARS).
W omawianym okresie podjeto takze dziatania w kierunku podwyzszenia poziomu bezpieczenstwa ochrony
przeciwpozarowej w wybranych hotelach modernizujac sygnalizacje wykrywania pozaru oraz instalujgc dzwiekowy
system ostrzegania.
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Wydatki inwestycyjne w Grupie Kapitatowej Orbis Transport w czterech kwartatach 2009 roku wyniosty
45 962 tys. zt, ztego 43 756 tys. zt zostato przeznaczone na zakup samochoddéw do dziatalnosci wynajmu dtugo
i krotkoterminowego jednostki dominujacej. Pozostata kwota zostata przeznaczona m.in. na zakup autobuséw do
dziatalnosci przewozowej oraz zakup licencji i oprogramowania komputerowego.

Nakfady inwestycyjne w PBP Orbis Sp. z o0.0. w czterech kwartatach 2009 roku wyniosty 1 036 tys. zt ibyty
przeznaczone na niezbedng wymiane sprzetu informatycznego (komputery przenosne i stacjonarne, drukarki, serwery).

ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis na koniec grudnia 2009 roku wyniosto 4 894 etaty i bylo 0 4,26%
nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Najwiekszg redukcje etatéw odnotowata spétka Orbis,
natomiast wzrost zatrudnienia poréwnujac rok do roku wystgpit w spotce Hekon — Hotele Ekonomiczne w wyniku
uruchomienia nowych hoteli.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Orbis (w etatach)

12 miesigcy 12 miesigcy
zakonczone zakonczone zZmiana
Nazwa podmiotu 31.12.2009 31.12.2008 2009/2008 w %
Grupa Hotelowa Orbis 3680 3 831 -3,94%
Grupa Orbis Transport 841 861 -2,32%
PBP Orbis Sp. z 0.0. 373 420 -11,19%
Grupa Kapitatowa Orbis 4 894 5112 -4,26%

223 Perspektywy w najblizszych kwartatach

Sytuacja gospodarcza w kraju. Na poczatku biezgcego roku pojawito sie wiele prognoz ekonomistéw odnoszacych sie
do rozwoju naszej gospodarki w 2010 roku. Wiekszo$¢ z nich optymistycznie prognozuje rozwdj gospodarki w pierwszej
potowie 2010 roku. Niepewnos¢ dotyczaca drugiej potowy roku bedzie wigzata sie z sytuacjg za granica. Jesli rzady
i banki centralne najwiekszych gospodarek bedgq odchodzi¢ od tzw. pakietdw stymulacyjnych, nalezy sie liczy¢ z
nizszym wzrostem gospodarczym na Zachodzie, a w efekcie réwniez ze spowolnieniem w Polsce. Czg$¢ ekonomistow
uwaza jednak, ze polska gospodarka bedzie rozwijata sie dynamicznie w 2010 roku dzieki stabilnej konsumpgiji,
wspomaganej przez kredyty oraz wiekszy optymizm zwigzany m.in. z szybszym wzrostem pfac. Optymistyczne sg
réwniez prognozy dotyczace wzrostu gospodarczego w 2010 roku i wahajg sie od 2,4% wedtlug ekonomistéw
ankietowanych przez ,Rz” do 3-4% wedtug konczacych kadencje cztonkéw Rady Polityki Pienieznej. (Rzeczpospolita,
,2010 rok, czyli powolne ozywienie” z 4 stycznia 2010 roku). Pozytywne trendy w gospodarce przenoszg sie na
dziatalno$¢ ustugowa z pewnym opdznieniem, stad poprawa wynikow w branzy hotelarskiej spodziewa jest w drugiej
potowie 2010 roku.

Ruch turystyczny. Swiatowy kryzys gospodarczy pogtebiony przez niepewno$é zwiazang z pandemia grypy A/H1N1
sprawit, ze rok 2009 byt jednym z najtrudniejszych dla sektora turystycznego. Réwniez w Polsce rynek turystyczny
drastycznie sie skurczyt w 2009 roku w poréwnaniu z rokiem 2008. Wg wstepnych wynikéw Instytutu Turystyki w 2009
roku do Polski przyjechato 54 min cudzoziemcéw (o 10% mniej niz w 2008 roku), w tym blisko 11,8 min turystéw (o 8%
mniej niz w 2008 roku). Rok 2010 w Polsce dla branzy hotelarsko - turystycznej to przede wszystkim spora niewiadoma
dla hoteli juz istniejacych, szczegdlnie cztero — i pieciogwiazdkowych, dla ktérych najwazniejsza grupa klientow sa
goscie biznesowi. Wielu z nich wstrzymato podréze z powodu niepewnej sytuacji gospodarczej. Nie brak opinii, ze
w pierwszej potowie 2010 roku spadek liczby organizowanych w hotelach przez firmy spotkan i konferencji jeszcze
bardziej sie¢ pogtebi. Dodatkowym problemem hoteli nastawionych na gosci biznesowych moze by¢ stopniowo
wzmacniajacy sie ztoty. Jednak w dalszej perspektywie poprawiajaca sie kondycja polskiej gospodarki zacznie branzy
hotelarsko — turystycznej pomaga¢. Natomiast pozytywne dla tej branzy jest zahamowanie dramatycznego spadku
liczby turystow. (Rzeczpospolita ,, Gosci w hotelach przybedzie dopiero w drugiej potowie roku” z 19 stycznia 2010).
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2.2.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej opublikowanych prognoz

W zwigzku z publikacja sprawozdania finansowego za czwarty kwartat 2009 roku Zarzad Spétki Orbis S.A. odnosi sie do
prognozy EBITDA za rok 2009 dla Grupy Hotelowej Orbis, w sktad ktérej wchodzg Orbis S.A., Hekon — Hotele
Ekonomiczne S.A., UAB Hekon i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. Zaktualizowana prognoza, opublikowana raportem
biezacym nr 25/2009, przewiduje osiggniecie w catym 2009 roku tgcznego wyniku EBITDA dla Grupy Hotelowej Orbis
w wysokosci 180 min z. Wypracowany w ciggu 12 miesiecy 2009 roku wynik EBITDA po eliminacji zdarzen
jednorazowych wyniést 179 min zt (patrz pkt. 4.1).

3. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

% udziatu w % udziatu w

% udziatu w % udziatu w

iale SRS it sy otls |BLEE | pmnet
Spotki zalezne wiasnym o zl ! stowarzyszone wiasnym e = !
. . zgromadzeniu . . zgromadzeniu
nazwa i siedziba nazwa i siedziba
Hekon Hotele bezposrednio  bezposrednio  hotelarsko- Orbis Casino Sp.  bezposrednio  bezposrednio  gry losowe
Ekonomiczne S.A.  100% 100% gastronomiczna Z0.0. 33,33% 33,33%
Wioska
Turystyczna bezposrednio bezposrednio hotelarsko-
Wilkasy Sp. zo.0.  100% 100% gastronomiczna
turystyka,
transport,
Orbis Travel bezposrednio bezposrednio  hotelarsko -
Incoming Sp. z 0.0. 100% 100% gastronomiczna
turystyka,
transport,
Orbis Travel Sp. z  bezposrednio bezposrednio  hotelarsko -

0.0. 100% 100% gastronomiczna
. turystyka,
Orbis Travel transport,
Corporate Sp. z bezposrednio bezposrednio hotelarsko -
0.0. 100% 100% gastronomiczna
Orbis Transport Sp. bezposrednio
Z0.0. 98,88%; bezposrednio
posrednio 98,88%;
0,17% posrednio 0,17% transport
PBP Orbis Sp. z bezposrednio bezposrednio
0.0. 95,08% 95,08% turystyka
) bezposrednio bezposrednio
Orbis Kontrakty Sp. 80%; posrednio  80%; posrednio organizacja
Z0.0. 20% 20% zakupow
UAB Hekon posrednio 100% posrednio 100% hotelarsko-gastr.
PKS Tarnobrzeg posrednio posrednio
Sp. zo.0. 99,05% 99,05% transport
PKS Gdansk Sp. z  posrednio posrednio
0.0. 99,05% 99,05% transport
posrednio posrednio
Inter Bus Sp. zo0.0. 99,05% 99,05% przewozy autokar.
Capital Parking Sp. posrednio posrednio wyn.miejsc
Z0.0. 99,05% 99,05% parkingowych
posrednio posrednio komunikacja
PMKS Sp. zo.0. 70,82% 70,82% miejska

Spotka dominujgca Orbis S.A. wraz ze spotkami zaleznymi Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A., Orbis Kontrakty Sp.
z 0.0. oraz UAB Hekon tworzy organizacyjnie Grupe Hotelowg Orbis. Natomiast spétka Orbis Transport Sp. z o.0.
przewodzi Grupie Kapitatowej Orbis Transport, w sktad ktérej wchodza: Capital Parking Sp. z 0.0, Inter Bus Sp. z 0.0,
PKS Gdansk Sp. z 0.0., PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. i PMKS Sp. z o.0.
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3.2 Zmiany w strukturze grupy i ich efekt, w tym laczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spoétek
zaleznych oraz inwestycji dlugoterminowych

W czwartym kwartale 2009 roku nie wystapity zmiany w strukturze Grupy.

Uchwatg z dnia 17 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza Orbis S.A. udzielita zgody na podjecie przez Zarzad Orbis S.A.
dziatan majacych na celu zbycie udziatéw posiadanych w spoéice PBP Orbis Sp. z 0.0. (patrz pkt. 13 sprawozdania).

Inne zdarzenia:
W pazdzierniku 2009 roku do Krajowego Rejestru Sadowego zostaly wpisane spotki Orbis Travel Incoming Sp. z o.o.
oraz Orbis Travel Sp. z o.0., natomiast trzecia spdtka Orbis Travel Corporate Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana
w listopadzie 2009 roku. Spétki te nie prowadzg dziatalnosci.

3.3 Spoatki wytaczone z konsolidacji

Konsolidacjg nie obejmuje sie jednostek zaleznych i stowarzyszyszonych, ktore nie sg istotne z punktu widzenia sumy
bilansowej i przychodow netto Grupy Kapitatowej. Spétki nie objete konsolidacjg przedstawiono w ponizszej tabeli.

% udziatu w udziat w udzial w sumie
. przychodach . .
kapitale bilansowej Grupy
netto Grupy o
wilasnym % )
spotki wytaczone z konsolidacji °
Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. z o.o. 100,00% 0,21% 0,18%
PMKS Sp. z o.0. 70,82% 0,50% 0,20%
LACZNIE 0,71% 0,38%

Konsolidacja nie sg objete rowniez spétki wymienione w pkt. 3.2 sprawozdania (inne zdarzenia), ktére w 2009 roku
nie podjety dziatalnosci.
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4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY

4.1 Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis

Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

3 miesiace 3 miesiace v . 12 miesigcy 12 miesigcy 5 .
zakonczon. zakonczon. 2;;;7;%238/ zakonczon. zakonczon. 2:);;7;%?))8,
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow 194 890 225188 -13,45% 853972 937 704 -8,93%
% udziatw przychodach ogdétem * 92,00% 99,00% 97,22% 99,09%
Koszt wlasny sprzedazy (154 562) (178 349) -13,34% (644 458) (684 065) -5,79%
Koszty sprzedazy i marketingu (10059) (13 797) -27,09% (42 223) (48 430) -12,82%
Koszty ogdlnego zarzadu (14 706) (36 453) -59,66% (105 963) (136 405) -22,32%
% udziat w kosztach ogotem ** 95,18% 91,70% 95,28% 95,13%
Zyskistrata ze sprzedazy 15 563 (3 411) - 61328 68 804 -10,87%
Pozostate przychody operacyjne 16 945 2273 645,49% 24420 8 635 182,80%
Pozostate koszty operacyjne (5072) (10 583) -52,07% (16 898) (18 957) -10,86%
Aktualizacja wartosci niefinansowych
aktywow trwatych (2874) 10035 - (2 874) 10 035 -
Zysk/strata z dzialalnosci
operacyjnej - EBIT 24 562 (1 686) - 65976 68 517 -3,71%
Koszty finansowe (4010) (10 109) -60,33% (22 409) (25 482) -12,06%
Udziat w zyskach/stratach netto
jednostek stowarzyszonych 913 833 9,60% (25) 904 -
Zyskistrata przed 21465 (10 962) - 43542 43 939 -0,90%
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (8780) 240 - (16 726) (10 933) 52,99%
Zyskistrata net_to z dziatalnosci 12 685 (10 722) . 26816 33 006 18.75%
kontynuowanej
Strata z dziatalnos$ci zaniechanej (15107) (4 972) 203,84% (32 782) (6 894) 375,51%
Zyskistrata netto za okres (2422) (15 694) -84,57% (5 966) 26 112 -
EBITDA z dziatalnosci
kontynuowanej 59 123 44231 33,67% 230054 242 826 -5,26%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody)
z dziataln. kontynuowanej 30,34% 19,64% 10,70pp 26,94% 25,90% 1,04pp
Inne catkowite dochody/straty po
opodatkowaniu (36) 1126 - 82 771 -89,36%
Catkowite dochody/straty za okres (2 458) (14 568) -83,13% (5 884) 26 883 -

* Przychody ogétem rozumiane sg jako suma przychodéw ze sprzedazy, pozostatych operacyjnych i finansowych.

** Koszty ogétem rozumiane sg jako suma kosztu wlasnego sprzedazy, kosztéw sprzedazy i marketingu, kosztéw ogdinego zarzadu, pozostatych kosztow
operacyjnych i kosztéw finansowych.

Czwarty kwartat 2009 roku przebiegal nadal pod znakiem skutkéw kryzysu gospodarczego. Pomimo poprawy nastrojow
przedsiebiorstw ustugi hotelarskie nie odnotowaly jeszcze wzrostu przychodéw ze sprzedazy. Stad Grupa Hotelowa
Orbis zakonczyta omawiany okres ich spadkiem, poréwnujac rok do roku.

Na skutek spowolnienia gospodarczego spadek przychoddw wystapit w segmencie wynajmu krétkoterminowego oraz w
dziatalnosci przewozéw autokarowych. Natomiast wzrost przychodéw w segmencie wynajmu dtugoterminowego wynika
z utrzymywania sie catkowitej liczby samochoddw wykorzystywanych do tej dziatalno$ci na poziomie wyzszym w
poréwnaniu z czwartym kwartatem 2008 roku.
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Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

W czwartym kwartale 2009 roku kontynuowany byt program ograniczenia kosztéw we wszystkich spotkach tworzacych
Grupe Kapitatowg Orbis, co przyniosto wymierne korzysci juz na poziomie uzyskanego wyniku ze sprzedazy.
Dodatkowo Orbis S.A. rozwigzata czes¢ rezerw aktuarialnych, ktérych wczesniejsza wysokos$¢ stracita uzasadnienie po
zmianie ukfadu zbiorowego, powodujgc tym samym znaczacy spadek kosztéw zatrudnienia w czwartym kwartale 2009
roku. Rozpatrujgc rok do roku, tendencja spadkowa kosztéw wynikata gtéwnie z mniejszej skali Swiadczonych ustug.
Woptyneto to m.in. na zarachowanie mniejszych optat za przynaleznos¢ do systeméw hotelowych w Orbis S.A., ktérych
wysokos¢ uwarunkowana jest poziomem sprzedazy.

Pozostate przychody operacyjne w czwartym kwartale 2009 roku wykazaly znaczacy wzrost w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2008. Taki stan spowodowany jest ujeciem w biezgcym kwartale przez Orbis S.A. zysku na
sprzedazy dwoch hoteli (Beskid i Olsztyn) w wysokosci 12 min zt. W tym samym okresie pozostate koszty operacyjne
wykazaty spadek. Spowodowane to bylo ujeciem rezerw na odprawy z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia w spétce
Orbis S.A. w czwartym kwartale w roku 2008, a w roku 2009 w trzecim kwartale. Narastajgco pozycja ta wykazata
niewielki spadek na koniec 2009 roku w poréwnaniu z rokiem 2008.

Znaczace obnizenie kosztow dziatalnosci operacyjnej we wszystkich spotkach oraz sprzedaz hoteli przez Orbis S.A.
przyczynito sie¢ do uzyskania przez Grupe Kapitatowg Orbis w czwartym kwartale 2009 roku dodatniego wyniku
z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci 24 562 tys. zi.

Nie wystapity przychody finansowe, natomiast koszty finansowe w Grupie, na ktore skfadajg sie gtdwnie odsetki od
kredytow i pozyczek, w czwartym kwartale 2009 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku odnotowaty
spadek.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w czwartym kwartale 2009 roku Grupa wypracowata zysk netto
z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 12 685 tys. zi.

Wynik z dziatalnosci zaniechanej dotyczy w catosci spétki PBP Orbis Sp. z 0.0. (patrz pkt 8 sprawozdania). Spétka w
trakcie catego roku 2009 uzyskiwata gorsze wyniki operacyjne w poréwnaniu z rokiem 2008. Jest to efekt kryzysu
ekonomicznego na swiecie, ktéry w sposob szczegolny dotknat branze turystyczna. Spadki sprzedazy spotka PBP Orbis
Sp. z 0.0. odnotowata we wszystkich segmentach swojej dziatalnosci.

W czwartym kwartale 2009 roku, po uwzglednieniu wyniku z dziatalnosci zaniechanej, Grupa Kapitatowa Orbis wykazata
strate netto w wysokosci 2 422 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Wyniki podmiotéw Grupy Kapitatowej Orbis

3 miesigce 3 miesiace 12 miesigcy 12 miesigcy

zakonczon. zakonczon. ;ﬁ;;l"z;gg zakoniczon. zakonczon. ;/;;9"/12:%

Nazwa Spotki 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Grupa Hotelowa Orbis
przychody netto ze sprzedazy 157 805 186 224 -1526% 694 577 772967 -10,14%
EBIT 13675 3967 24472% 33772 74 046 -54,39%
EBITDA 40 426 41166 -1,80% 165 076 215542 2341%
EBITDA skorygowana 39784 3113 27,80% 178 936 206 507 -12,93%
zysk/strata netto 3339 (2 560) - 4010 43614 90,81%

Grupa Orbis Transport
przychody netto ze sprzedazy 37982 40419 -6,03% 163 760 170 788 4,12%
EBIT (360) 4979 -9277% 6717 (4540) -
EBITDA 7457 3927 89,89% 39 553 28 509 38,74%
zysk/strata netto (1117) (9010 -87,60% 232 (13129) -

EBIT — oznacza zysk (strate) z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA - oznacza zysk (strate) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje
EBITDA skorygowana — oznacza EBITDA po eliminacji zdarzen jednorazowych (tu: aktualizacji finansowych aktywow trwatych i sprzedazy nieruchomosci)

4.2 Wyniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

Wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis w czwartym kwartale 2009*

3 mie:‘siqce 3 mie:tsiqce Zmiana 2009 12 mi'esiecy 12 mi'esiecy Zmiana 2009
zakonczon. zakonczon. do 2008 w % zakonczon. zakonczon. do 2008 w %
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
frekwencja 43,70% 47,90% -4,20pp 47,30% 53,70% -6,40pp
$rednia cena za pokéj (ARR) w zt
(bez VAT) 211,3 241,0 -12,32% 225,0 233,3 -3,56%
przychdd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 92,4 115,4 -19,93% 106,5 125,3 -15,00%
liczba sprzedanych pokojonocy 453 902 481 005 -5,63% 1940 531 2107 478 -7,92%
liczba pokoi 11181 11 002 1,63% 11181 11 002 1,63%
struktura sprzedanych pokojonocy w Zmiana w Zmiana w
% pkt % pkt %
klienci krajowi 54% 51% 3,00pp 50% 47% 3,00pp
cudzoziemcy 46% 49% -3,00pp 50% 53% -3,00pp
klienci biznesowi 64% 72% -8,00pp 61% 66% -5,00pp
klienci turystyczni 36% 28% 8,00pp 39% 34% 5,00pp

* tabela zawiera wyniki Orbis S.A., Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon

W czwartym kwartale 2009 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2008, Grupa Hotelowa odnotowata
spadek wszystkich wskaznikow operacyjnych. Przyczyng takiej sytuacji jest trwajacy od ponad roku w Polsce i na
Swiecie kryzys finansowy. Spowodowat on drastyczny spadek liczby turystéw odwiedzajacych nasz kraj, jak rowniez
spadek ilosci podrézy biznesowych w kraju. Probujac podtrzymac stabnaca frekwencje, Grupa Hotelowa stosowata
liczne promocje i obnizki w swojej ofercie cenowej, co przyczynito sie do obnizenia $redniej ceny za pokdj. Polityka
upustow znalazta odzwierciedlenie w strukturze gosci hotelowych w biezacym kwartale (przewaga klientow krajowych
nad cudzoziemcami). Na koniec czwartego kwartatu 2009 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2008,
Grupa Hotelowa odnotowata wzrost liczby pokoi. Jest to wypadkowa oddania do eksploatacji jednego hotelu marki Ibis
(w drugim kwartale), jednego hoteli marki Etap (w trzecim kwartale) oraz catkowitego udostepnienia dla gosci hotelu
Mercure Grand, przy jednoczesnym zakonczeniu dziatalnosci hotelu Grand w todzi (w czwartym kwartale). Jest to
jeden z czynnikéw obnizajgcych wartos¢ przychodu na jeden pokd;.
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Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

4.3 Wyniki operacyjne Grupy Orbis Transport

3 mie:‘siqce 3 mie:‘siqce zmiana 2009 12 mifzsiecy 12 mi’esiecy Zmiana 2009
zakonczon. zakonczon. do 2008 w % zakonczon. zakonczon. do 2008 w ¥
31.12.2009 31.12.2008 °  31.12.2009 31.12.2008 :
liczba 0s6b przewiezionych autokarami
Grupy Orbis Transport 872 507 970 863 -10,13% 3745515 4 075 698 -8,10%
liczba kilometréw przejechanych przez
autokary Grupy Orbis Transport 5765 000 5663 323 1,80% 23451822 27706 277 -15,36%
liczba samochododni wynajméw
w ramach Hertz RaC 12 945 15 384 -15,85% 52 840 66 969 -21,10%
liczba samochodéw wyleasingowanych
w ramach Hertz Lease (nowe umowy) 181 275 -34,18% 568 894 -36,47%

Grupa Orbis Transport odnotowata, porownujac rok do roku, spadek wynikéw operacyjnych w przewozach
autokarowych. Tendencja spadkowa w liczbie przewiezionych osob oraz przejechanych kilometréw wystepowata
w Grupie w ciggu catego 2009 roku i zwigzana byta z szeregiem dziatan opisywanych w poprzednich raportach,
majacych na celu poprawienie rentownosci w tym segmencie. W ramach dziatalnosci RaC liczba sprzedanych
samochododni byta nizsza zaréwno w czwartym kwartale 2009 roku, jak i narastajgco w catym 2009 roku, w poréwnaniu
z analogicznymi okresami 2008 roku. Segment ten rowniez odczut skutki kryzysu gospodarczego w zwigzku z
drastycznym obnizeniem biezacych wydatkow przez podmioty gospodarcze. Ograniczenia inwestycyjne i zakupowe
wprowadzone w wielu firmach niekorzystnie wptynety na ilo§¢ zamawianych samochodéw i nowych umoéw
leasingowych. Pomimo tego dziatalno$¢ pionu Hertz Lease uzyskata przychody z wynajmu w 2009 roku zblizone do
tych osiggnietych w 2008 roku, w gtéwnej mierze w wyniku utrzymania ogolnej liczby uméw (nowych i zawartych w
poprzednich okresach) na tym samym poziomie w poréwnaniu z rokiem 2008.
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Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

4.4 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Prezentowane ponizej przychody netto ze sprzedazy, koszty oraz wyniki segmentéow branzowych kalkulowane sg
wedtug wartosci przed korektami konsolidacyjnymi zgodnie z MSR 14.

3miesi 3 miesigce . 3miesigce 3 miesi . 3miesigce 3 miesi .
ot sl TSR dovan oo S dean  matan T
31122009 31.12.2008 31.12.2009 31122008 31.12.2009 31122008
Przychody ze sprzed. Klientomzwnetrznym Przychody ze sprzed. innym segmentom Przychody ze sprzedazy ogdtem
Hotelez
restauragami® 157 179 184912 -15,00% 156 630 -71524% 157 335 185 542 -1520%
Transport 37 240 39594 -59%5% 742 1506 50,73% 37 982 41100 -7,5%
Razem segment 1% 419 24506 -13,40% 898 2136 57,%% 195 317 226 642 -13,82%
dziatalnosé
nieprzypisana 47 682 -30,%4% (898) (2 136) 57,9%% (427) (1454) 70,63%
Razem
dziatalnos¢
kontynuowana 194 890 225188 -13,45% 0 0 0,00% 194 80 225188 -1345%
Dzialano$¢
zaniechana™* 25608 41374 -38,11% 0 0 0,00% 25608 41 374 -38,11%
Razem Grupa
Kapitatowa 220 498 266 562 -17,28% 0 0 0,00% 220 498 266 562 -17,28%
By BT e BN DR oy 2SR Y ey
31122009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31122008
Przychody ze sprzed. Klientomzwnetrznym Przychody ze sprzed. innym segmentom Przychody ze sprzedazy ogdtem
Hotelez
restauragami* 690 105 767 163 -1004% 1115 2524 5582% 691220 769 687 -10,19%
Transport 160 509 167 261 -4,04% 3251 4208 22,74% 163 760 171 469 -4,50%
Razem segment 850 614 934 424 -897% 4 366 6732 -3515% 854 980 M1 156 -9,16%
dziatalnosé
nieprzypisana 3358 3280 2,38% (4 366) 6732) 35,15% (1008) (3452) 70,80%
Razem
dziatalnosé
kontynuowana 853 972 937 704 -893% 0 0 0,00% 853 972 937 704 -8,93%
Dziatalnos¢
zaniechana™* 167 990 258023 -34,89% 0 0 0,00% 167 990 258 023 -34,89%
Razem Grupa
Kapitatowa 1021 962 1195727 -14,53% 0 0 0,00% 1021 962 1195727 -14,53%
e ey EIEY BT oy
31122009 31.12.2008 200 daziie 31.12.2009 31122008 a0 s
Wynik segmentu Wynik segmentu
Hotelez
restauragami** 26 634 37004 28,02% 155 520 208 233 2531%
Transport 444 (117) - 20 620 11719 7595%
Razem segment 31128 36837 -1561% 176 140 219 952 -1992%
dziatalnosé
nieprzypisana (18 443) (47 609) 61,26% (149 324) (186 946) 20,12%
Razem
dziatalnos¢
kontynuowana 12685 (10722) - 26 816 33 006 -18,75%
Dziatalnos¢
zaniechana™* (15107) 4972 -203,84% (32782) (6 894) -37551%
Razem Grupa
Kapitatowa (2422) (1569H4) 84,57% (5 966) 26 112 -

* W segmencie Hotele z restauracjami do przychodéw segmentu nie wlicza sig: przychodéw z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych oraz ze sprzedazy
znaku towarowego, prezentowanych w przychodach ze sprzedazy Grupy Hotelowej Orbis (pkt. 4.1 niniejszego sprawozdania).

** Na wynik segmentu Hotele z restauracjami sktadaja si¢ przychody i koszt wiasny sprzedazy, pomniejszone o wynik wynajmu nieruchomosci
inwestycyjnych i sprzedazy znaku towarowego, oraz koszty sprzedazy i marketingu Grupy Hotelowej

*** Przychody i wynik na dziatalnosci zaniechanej dotycza spétki PBP Orbis Sp. z 0.0. (patrz pkt 8 sprawozdania)
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Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

4.5 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowos$¢. Zazwyczaj
najwieksza czes$¢ przychodow ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod
wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a
ostatnig pierwszy kwartat. We wszystkich segmentach dziatalnosci wystepuje taka sama kolejnos¢ udziatu
poszczegodlnych kwartatéw roku w rocznych przychodach ze sprzedazy.

Ponizej prezentujemy warto$¢ przychodéw ze sprzedazy osiggniete na przestrzeni dwoch lat w poszczegdlnych
segmentach dziatalnosci.

hotele z restauracjami transport : segmenty razem

Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychodyze Przychody ze

sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy -

produktow, udziat % w produktow, udziat % w produktow, udziat % w

towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4 towarow, ostatnich 4

materiatéow kwartatach materiatéw kwartatach materialéw kwartatach
| kwartat 2008 161 792 21,0% 39970 15,7% 201762 17,4%
Il kwartat 2008 221 912 28,4% 44 152 18,4% 266 064 24,0%
Il kwartat 2008 200 441 26,1% 46 247 26,1% 246688 25,0%
IV kwartat 2008 185 542 241% 41100 24,0% 226 642 24,1%
| kwartat 2009 146 984 19,5% 39808 23,2% 186 792 20,2%
Il kwartat 2009 191 942 26,5% 41221 24,5% 233163 26,1%
Il kwartat 2009 194 959 27,1% 44749 26,8% 239708 27,0%
IV kwartat 2009 157 335 22,8% 37982 23,2% 195317 22,8%
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Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

5. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

© e
2 3 c
o G D ©
©
TRES §328
stanna stanna 3.2 9§ stanna z 2 9«
31122009 30092009 f.e.e« 31122008 go.& &
SEQ = s EQ =
§ R E &
ES ®
Aktywa trwale 2187 520 2223 000 -1,60% 2252073 -2,87%
% udziat w sumie bilansowej 92,87% 88,25% 90,23%
Aktywa obrotowe 127 331 202664  -56,49% 238724 -46,66%
% udziat w sumie bilansowej 541% 11,62% 9,56%
Altywa Kasyfikowane jako przeznaczone do 40711 3422 1089,68% 5240  676,93%
sprzedazy ) \
% udziat w sumie bilansowej 1,73% 0,14% 0,21%
RAZEM AKTYWA 2 355 562 2 519 086 -6,49% 2496 037 -5,63%
Kapitat wiasny przypadajacy jednostce
dominujacej 1800 110 1802 548 -0,14% 1805317 -0,29%
% udziat w sumie bilansowej 76,42% 71,56% 72,33%
Kapitaly mniejszosci 764 784 -2,55% 1441 -46,98%
% udziat w sumie bilansowej 0,03% 0,03% 0,06%
Zobowigzania diugoterminowe 110 544 380355  -70,94% 374 436 -70,48%
- wtym kredyty i pozyczki 22 964 283668  -91,90% 283 567 -91,90%
% udziat w sumie bilansowej 4,69% 15,10% 15,00%
Zobowigzania krotkoterminowe 412 398 335399 22,96% 314 843 30,99%
- wtym kredyty i pozyczki 296 876 141191 110,27% 150 156 97,71%
% udziat w sumie bilansowej 17,51% 1331% 12,61%
Zobowigzania zwigzane z aktywami 31746 0 - 0 -
zaklasyfik. jako przeznaczone do sprzedazy
% udziat w sumie bilansowej 1,35% 0,00% 0,00%
RAZEM PASYWA 2 355 562 2 519 086 -6,49% 2 496 037 -5,63%
Stosunek kredytéw i pozyczek do kapitatu
wasnego przypadajacego jednostoe 17,77% 2357% -5,80pp 24,02% -6,25pp
dominujgcej ogétem
Wskaznik zadtuzenia (stosunek zobowigzan o o o
ogolem do aktywow ogdtem) 22,20% 2841% -6,21pp 27,61% -5,41pp

5.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to gtowny element Aktywow trwatych. Wsrdd nich najwazniejszymi pozycjami sa budynki
hotelowe oraz grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Warto$¢ tej pozycji w catym 2009 roku pozostawata na
zblizonym poziomie. Jest to przede wszystkim wynik systematycznego naliczania amortyzacji przy jednoczesnym
ponoszeniu wydatkdw na $rodki trwate, nizszych w poréwnaniu z rokiem 2008 na skutek ograniczenia prowadzonych
inwestyciji.

5.2 Aktywa obrotowe
W ostatnim kwartale 2009 roku istotng zmiang wykazaty sie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Spadek tej pozycji
zwigzany jest gldwnie ze sptatg kolejnej raty kredytu inwestycyjnego w jednostce dominujacej Orbis S.A. Natomiast

poréwnujac koniec 2009 roku ze stanem rok wczesniej najwiekszy spadek dotyczy Naleznosci krotkoterminowych
innych i jest spowodowany zwrotem podatku VAT réwniez dla Orbis S.A.
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5.3 Zobowiazania dlugoterminowe

Najwieksze zmiany w ostatnim kwartale 2009 roku wystapity w pozycji Kredyty i pozyczki. Zwigzane byly
z przekwalifikowaniem przez Orbis S.A. kredytu inwestycyjnego w wysokosci 282 min zt do zobowigzan
krotkoterminowych, przy jednoczesnym zwiekszeniu tej pozyciji przez spétke Orbis Transport Sp. z 0.0. 0 21 min zt w
wyniku przedtuzenia terminu sptaty kredytu w rachunku biezacym o ponad rok. Prezentacja catego kredytu przez Orbis
S.A. w zobowigzaniach krétkoterminowych jest chwilowa i dotyczy tylko tego raportu. Spotka Orbis S.A. byla
zobligowana wymogami standardéw rachunkowosci (MSR 1) do przeklasyfikowania tych zobowigzan z dtugo na
krétkoterminowe na dzien 31.12.2009 roku w zwigzku z wysokim prawdopodobienstwem naruszenia warunkéw Umowy
Kredytowej. Na dzieh publikacji spotka Orbis S.A. dysponuje podpisanym porozumieniem z konsorcjum bankoéw
finansujacych kredyt inwestycyjny, na mocy ktdérego w sprawozdaniu za | kwartat 2010 roku kwota 188 min zt powrdci
do zobowigzan dtugoterminowych (patrz pkt. 13 sprawozdania). Pozycja Rezerwa na swiadczenia emerytalne
i podobne odnotowata w ciggu 3 miesiecy znaczacy spadek spowodowany odwréceniem czesci rezerw aktuarialnych
w Orbis S.A. w wyniku zmian w uktadzie zbiorowym pracy.

5.4 Zobowiazania krétkoterminowe

W zobowigzaniach krotkoterminowych dominujg Kredyty i pozyczki. Wzrost tej pozycji w ostatnim kwartale 2009 roku
to wypadkowa transakcji opisanych przy zobowigzaniach dtugoterminowych, przy jednoczesnej sptacie raty kredytu w
wysokosci 94 min zt przez Orbis S.A. Przyczyna prezentacji catego kredytu przez Orbis S.A. w zobowigzaniach
krotkoterminowych zostata omoéwiona w pkt. 5.3 sprawozdania. Pozostata zmiana tej pozycji spowodowana byta
zmniejszeniem wysokosci kredytu w rachunku biezgcym w spétce Orbis Transport Sp. z 0.0.

5.5 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowigzania
Uchwatg z dnia 17 grudnia 2009 roku Rady Nadzorcza Orbis S.A. wyrazita zgode na podjecie przez Zarzad Orbis S.A.
dziatanh majacych na celu zbycie udziatéw posiadanych w spotce PBP Orbis Sp. z 0.0. Dziatania te na dzien 31.12.2009

roku byly zaawansowane w stopniu spetniajgcym kryteria okreslone w MSSF 5, wedtug ktorych aktywa klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy wraz ze zwigzanymi z nimi zobowigzaniami tworzg Grupe do zbycia.
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Na Grupe do zbycia PBP Orbis Sp. z 0.0. sktadajg sie nastepujace pozycje:

AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

stan na 31.12.2009

Aktywa trwale 13615
Aktywa obrotowe 20 857
wtym:

- naleznosci handlowe 15397
- naleznosci krétkoterminowe inne 2151
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1675
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 84
Razem aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 34 556

ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI ZAKLASYFIKOWANY MI JAKO PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY

stan na 31.12.2009
Zobowigzania diugoterminowe 2050
wtym
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1339
Zobowigzania krétkoterminowe 29 696
wtym
- kredyty i pozyczki 10 859
-zobowigzania handlowe 8503
-zobowigzania krétkoterminowe inne 8909
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 440
- rezerwy na zobowigzania 985
Razem zobowiazania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy 31746

Dodatkowo w pozycji Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujete sg $rodki transportu spotki Orbis
Transport Sp. z 0.0. wycofane z eksploatacji w dziatalnosciach wynajmu krétko i diugoterminowgo w wysokosci 6 155
tys. zt.

5.6 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

. ) zobowigzania
) kwota I'(rt’edy'lulpozyczku do splaty . ! diugoterminowe
Wierzyciel na dzien bilansowy 31.12.2009 zobowiazania
krétkoterminowe
do zaptaty 1 do dozapiaty
3lat ponad 3
zt waluta CHF a lata

umowa kredytéw terminowych z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. i Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce
(Gtowni Powotani Organizatorzy) oraz Bankiem Zachodnim
WBK S.A. i Calyon (Organizatorzy) 282 755 282 755 0 0
Societe Generale S.A kredyt w rachunku
biezacym 11121 0 11121 0
Societe Generale S. A kredyt obrotowy w walucie (CHF) 11843 4281 0 11843 0
Kredyt Bank SA kredyt w rachunku biezacym 12 871 12 871 0 0
Kredyt Bank SA kredyt inwestycyjny 625 625 0 0
Kredyt Bank SA kredyt inwestycyjny 625 625 0 0
Societe Generale S A kredyt wrachunku biezacym* 10 859 10 859 0 0
RAZEM: 330 699 4281 307 735 22 964 0

* Prezentowany w zobowigzaniach zwiazanych z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy (patrz pkt 5.5 sprawozdania)
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5.7 Zmiany wartosci szacunkowych

Tytuly istotnych warto$ci szacunkowych

REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*

1. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
2. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe

i Swiadczenia emerytalne

BO

- zawigzanie

- wykorzystanie

- rozwigzanie

- przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z

aktywami zaklasyfikow. jako przeznaczone do

sprzedazy**
BZ

2. Rezerwa na koszty restrukturyzaciji

BO

- zawigzanie

- wykorzystanie

- rozwigzanie

- przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z

aktywami zaklasyfikow. jako przeznaczone do

sprzedazy**
BZ

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA

1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego

BO

- utworzenie

- wykorzystanie
- cofnigcie

BZ

2. Z tytutu utraty wartosci rzeczowego

majatku trwatego

BO

- utworzenie

- przesuniecie
- wykorzystanie
- cofnigcie

BZ

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony:

2 5
™ E. e >
stan na stan na 30 stan na s 6
N o SN o
31.12.2009 30.09.2009 $E3 31.12.2008 £28
(zmiany w (zmiany w 2 S8 (zmiany w : 28
ciagu 3 ciagu 9 gR< ciagu 3 s R ¢
miesiecy 2009  miesiecy 2009 g 25 miesigcy 2008 8§25
2 E o
roku) roku) N 5 roku) 8 G
X2 xR .2
£ £
52 615 47 428 10,94% 52 556 0,11%
11 4293 -99,74% 1145 -99,04%
25706 43 096 -40,35% 43 184 -40,47%
43 096 43184 42 261
0 4491 1838
(723) (4 579) (915)
(14 888) 0 0
(1779) 0 0
25706 43 096 43 184
778 1722 -54,82% 2072 62,45%
1722 2072 0
0 778 2072
(58) (1128) 0
0 0 0
(886) 0 0
778 1722 2 072
3981 3981 0,00% 3985 -0,10%
3981 3985 3 985
0 0 0
0 4) 0
0 0 0
3981 3981 3985
360 526 416 363 -13,41% 418 963 -13,95%
416 363 418963 429 305
18 166 898 8 141
0 0 0
(58 220) (3071) (349)
(15 783) (@27) (18 134)
360 526 416 363 418 963

- na 31.12.2008 prezentowane sa per saldo w ramach podatkowych grup kapitatowych oraz w ramach kazdej ze spotek nie nalezacych do tych grup
- na 30.09.2009 i na 31.12.2009 prezentowane sg per saldo w ramach kazdej ze spdtek
** Przeniesione do zobowigzan zwigzanych z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy — pozycja dotyczy spétki PBP Orbis

Sp.zo.0.
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5.8 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwaranciji

w grupie kapitatowej

Zobowigzania warunkowe

Orbis S.A.
Zmiana kwoty w
ciagu 3 miesiecy
Dluznik/charakter Okres kwota nadzien  zakonczonych
Tytut Beneficjent powiazan wazmosci bilansowy 31.12.2009 warunki finansowe i inne uwagi
porgczenie za zobowigzania spotki "Orbis PKOBP SA Orbis Casino Sp.  09.02.2012 2000 0 okres wazno$ci wg daty terminu waznosci
Casino" Sp. z 0.0., ktore mogg powstac z tytutu 7 0.0. - spotka gwarangji
udzielenia przez bank gwarancji na podstawie stowarzyszona
umowy ramowej nr 5/2005 z dn. 06.12.2005
porgczenie za zobowigzania spotki "Orbis PKOBP SA Orbis Casino Sp.  04.12.2009 0 -2 000
Casino" Sp. z 0.0., ktore moga powstac z tytutu 7 0.0. - spotka
udzielenia przez bank kredytu w r-ku biezacym na stowarzyszona
podstawie umowy nr 270-1/10/RB/2005 z dn.
09.12.2005, aneks nr 1 z dn. 04.12.2006
porgezenie za zobowigzania spotki "Orbis PKOBP SA Orbis Casino Sp.  31.12.2012 1000 0 okres waznoéci wg daty obowiazywania
Casino" Sp. z 0.0., ktore moga powsta¢ z tytutu Z 0.0. - spotka o$wiadczenia o poddaniu sig egzekugji,
udzielenia przez bank kredytu inwestycyjnego na stowarzyszona porgezenie wazne jest bezterminowo
podstawie umowy nr 202-129/3/11/11/2005 z dn.
22.12.2005
porgczenie solidame za zobowiazania spotki Orbis  Societe Orbis Transport ~ 31.12.2009 0 -30 000
Transport Sp. z 0.0., ktore moga powstac ztytutu ~ Generale SA Sp z 0.0. - spotka
udzielenia przez bank kredytu na podstawie Oddziat w zalezna
Umowy Kredytu Krétkoterminowego nr 2009/005 Polsce
z dn. 30.01.2009, ostatnio zmienionej aneksem nr
1 z dn. 03.03.2009
porgczenie solidame za zobowiazania spotki Orbis  Societe Orbis Transport ~ 15.02.2011 30 000 30 000 wg oswiadczenia Orbis SA o poddaniu si¢
Transport Sp. z 0.0., ktore moga powsta¢ ztytutu ~ Generale SA Sp z 0.0. - spotka egzekucji do kwoty 30.000.000 z}, Bank
udzielenia przez bank kredytu na podstawie Oddziat w zalezna bedzie mogt wystapic¢ z wnioskiem o nadanie
Umowy Kredytu Krétkoterminowego nr 2009/005 Polsce bankowemu tytutowi egzekucyjnego klauzuli
z dn. 30.01.2009, ostatnio zmienionej aneksem nr wykonalnosci w terminie do 28.02.2011 r.
1 zdn. 03.03.2009 oraz ancksemnr 2 z dnia
29.12.2009
porgczenie solidarne za zobowigzania spotki Orbis Kredyt Bank Orbis Transport ~ 31.01.2011 50 000 0 okres waznoéci wg terminu obowiazywania
Transport Sp. z 0.0., ktore moga powsta¢ ztytutu ~ SA Sp z 0.0. - spotka poreezenia; wg o$wiadczenia Orbis SA o
udzielenia przez bank kredytu na podstawie zalezna poddaniu sig egzekucji, Bank bedzie mogt
Umowy o kredyt obrotowy nr wystapi¢ o nadanie bankowemu tytutowi
1611022WS07120700 z dn. 31.01.2008, ostatnio egzekucyjnenu klauzuli wykonalnosci w
zmienionej aneksem nr 3 zdn. 27.02.2009 terminie do 31.01.2011
porgczenie za weksel in blanco z klauzula bez SIGNAL Polskie Biuro 31.12.2009 8160 0 gwarangja obowiazuje do 31.12.2009,
protestu, wystawionego przez Polskie Biuro IDUNA Polskie Podrdzy Orbis Sp. ewentualnych roszczen Beneficjent moze
Podrozy "Orbis" Sp. z0.0. na zlecenie SIGNAL ~ Towarzystwo  z 0. 0.-spotka dochodzi¢ do 180 dni po ostatnim dniu
IDUNA Polskie Towarzystwo Ubezpieczei SA Ubezpieczen zalezna obowigzywania gwarancji; zabezpieczenia
jako zabezpieczenie roszczen regresowych z tytutu SA zostang zwolnione przez Gwaranta po
udzielonej gwarangji na podstawie Umowy o wygasnigciu gwarancji, o ile nie nastapi
udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej wyplata zjej tytutu i w nastepstwie
turystycznej nr M 159373 zawartej w dniu koniecznos$¢ skorzystania z zabezpieczen
26.11.2008
porgczenie solidame za zobowigzania spotki Societe Polskie Biuro 29.12.2009 0 -18 000
Polskie Biuro Podrozy"Orbis" Sp. zo.0., ktore Generale SA Podrozy Orbis Sp.
moga powstac z tytutu udzielenia przez bank Oddziat w 7 0. 0.-spotka
kredytu napodstawie umowy kredytu Polsce zalezna
krotkoterminowego nr 2009/004 z dn. 28.01.2009
wraz z ancksem nr 1z dnia 28.08.2009
porgczenie solidame za zobowigzania spotki Societe Polskie Biuro 15.04.2010 18 000 18 000 wg oswiadczenia Orbis SA o poddaniu si¢
Polskie Biuro Podrozy"Orbis" Sp. zo.o., ktére Generale SA Podrozy Orbis Sp. egzekucji do kwoty 18.000.000 zt, Bank
moga powstac z tytutu udzielenia przez bank Oddziat w z 0. 0.-spotka bedzie mogt wystapic o nadanie bankowenu
kredytu napodstawie umowy kredytu Polsce zalezna tytutowi egzekucyjnemu klauzuli
krotkoterminowego nr 2009/004 z dn. 28.01.2009 wykonalnosci w terminie do 30.04.2010
wraz z ancksem nr 1 z dnia 28.08.2009 oraz
aneksem nr 2 z dnia 29.12.2009
Razem Orbis S.A. 109 160 -2 000
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Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.

Zmiana kwoty
w ciggu 3
kwota na miesiecy
Dtuznik/charakter Okres dzien zakonczonych  warunki finansowe i inne
Tytut Beneficjent powigzan waznosci bilansowy 31.12.2009 uwagi
gwarancja na kredyt 500 min zt Bank Handlowy i ORBIS S.A. 7latz2 282 755 (95773) gwarancja obejmuje 120%
Societe Generale opcjami kredytu, czyli max. 600 min
(gtdwni powotani przedtuzenia zt kredytu
organizatorzy), BZ terminu
WBK Caylon splaty o
(organizatorzy) kolejny rok
Razem Hekon Hotele Ekonomiczne 282 755 (95773)
PKS Gdansk Sp. z o.0.
Zmiana kwoty
wciggu 3
kwota na miesiecy
Diuznik/charakter Okres dzien zakonczonych  warunki finansowe iinne
Tytut Beneficjent powigzan waznosci bilansowy 31.12.2009 uwagi
zabezpieczenie porgczenia TUIRS.A.na TUIR S.A. PKS Gdansk Sp. z o.0. 31.12.2009 378 0 weksel wtasny in blanco,
rzecz PKS Gdansk Sp. z o0.0. blokada $rodkéw
pienieznych na rachunku
bankowym w wysokosci 100
tys. zt do czasu
ustanowienia hipoteki na
nieruchomosci, po
ustanowieniu hipoteki cesja
praw z polisy ubezpieczenia
mienia
Razem PKS Gdansk 378 0
Orbis Transport Sp. z 0.0.
Zmiana kwoty
wciggu 3
kwota na miesiecy
Diuznik/charakter Okres dzien zakonczonych  warunki finansowe iinne
Tytut Beneficjent powigzan waznosci bilansowy 31.12.2009 uwagi
jako zabezpieczenie sptaty
zobowigzan z tytutu
zawartej umowy nr 24444
ustanowiono na
nieruchomosci przy ul. 3
Maja 12 w Gdansku
hipoteke taczng kaucyjng do
kwoty 11 516 tys. zt.,
ponadto w zwigzku z
podpisaniem umowy
poreczenie weksla wystawionego jako leasingowej dokonano cesji
zabezpieczenie sptaty zobowiazan z SG Equipment praw z polisy ubezpieczenia
tytutu zawartej umowy leasingowej z SG  Leasing Polska Sp. mienia w wysokosci 1 048
Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. Z0.0. PKS Gdansk Sp. z 0.0. 01.02.2017 20293 (861) tys.zt.
poreczenie weksla wystawionego jako
zabezpieczenie sptaty zobowiazan z SG Equipment
tytutu zawartej umowy leasingowej z SG  Leasing Polska Sp.
Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. Z0.0. PKS Gdansk Sp. z 0.0. 05.07.2017 1908 1908
porgczenie przez Orbis Transport dwoch
weksli wystawionych przez Inter Bus jako
zabezpieczenie sptaty zobowigzan z
tytutu zawartych umoéw wstapienia w
prawa i obowigzki wynikajace z dwéch
umow leasingu zawartych 21.12.2006r.  VFS Ustugi
Pomiedzy VFS Ust.Finas. Polska a Orbis Finansowe Polska dwa weksle wiasne in
Transport Sp.zo.0. Inter Bus Sp. z 0.0. 11.01.2010 67 (162) blanco
Razem Orbis Transport 22 268 885
RAZEM Zobowigzania warunkowe 414 561 (96 888)
W tym poreczenia kredytu/pozyczki lub
udzielenia gwarancji wewnatrz grupy
kapitatowej: 411 561 (94 888)
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6. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY

e henaseaminy TS ey
31.12.2009 31.12.2008 2009i2008 31.12.2009 31.12.2008 200912005
Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 32615 23 909 36,41% 211 853 155 347 36,37 %
Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 2576 (73910) - (87647) (306 443) -71,40%
Przeptywy z dziatalnosci
finansowej (99 184) 43 326 - (128 514) 110 482 -
Razem przeplywy pieniezne
netto (63 993) (6 675) 858,70% (4 308) (40 614) -89,39%
Srodki pieniezne na koniec
okresu 61430 65 738 -6,55% 61 430 65 738 -6,55%

W czwartym kwartale biezacego roku Grupa Kapitatowa Orbis odnotowata ujemne przeptywy pieniezne. Wsréd
wydatkéw dominowata dziatalno$é finansowa. Narastajaco za cztery kwartaty 2009 roku przeptywy pieniezne netto
wykazaty minimalne ujemne saldo.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za 3 miesigce oraz za 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2009 roku
przedstawione jest z uwzglednieniem dziatalnosci zaniechanej. Prezentacja przeptywow pienieznych z tej dziatalnosci
znajduje sie w pkt 8 sprawozdania.

6.1 Dzialalnos¢ operacyjna
W czwartym kwartale 2009 roku Grupa Kapitalowa Orbis wykazata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjne;.
Najwiekszy wptyw na taki wynik wywarty korekty z tytutu zdarzen, jakie miaty miejsce w Orbis S.A., a mianowicie
czesciowe rozwigzanie rezerw aktuarialnych (zmiana stanu rezerw) oraz sprzedazy nieruchomosci hotelowych (zysk z
tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej). Narastajaco Grupa wykazata rowniez dodatnie przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej.
Najwiekszg korektg dodatnig byta Amortyzacja, natomiast najwieksza korektg ujemng byta Zmiana stanu rezerw.

6.2 Dzialalnos¢ inwestycyjna
W czwartym kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa Orbis uzyskata dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j.
Whptynety na to gtéwnie przychody ze sprzedazy srodkow trwatych z tytutu nieruchomosci w Orbis S.A. oraz z tytutu
srodkow transportu w Orbis Transport Sp. z 0.0. Narastajgco w 2009 roku Grupa odnotowata nizsze naktady
inwestycyjne w poréwnaniu z 2008 rokiem. Spowodowane byto to wprowadzeniem planu ograniczajacego naktady
inwestycyjne w 2009 roku.

6.3 Dziatalnos¢ finansowa
Zarébwno w czwartym kwartale 2009 roku, jak i za caty rok Grupa Kapitatowa Orbis osiggneta ujemne przeptywy z
dziatalnosci finansowej. Na taki wynik najwiekszy wptyw wywarta spoétka Orbis S.A., ktéra w poprzednim roku

obrotowym wykorzystata transze inwestycyjnego kredytu terminowego, a w tym ograniczyta swojg dziatalnosc
finansowg do sptaty czesci kredytu i odsetek.

26



Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Grupa Kapitatowa Orbis

7. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY

Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Kapitat z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Kapitat wiasny przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitaty akcjonariuszy
mniejszosciowych

Kapitat wlasny

L2l & (=2}

35 & B

g %o g N

o xS 28

stan na stan na = 8 N_ stan na z 'Q S

31.12.2009 30.09.2009 s»g 31.12.2008 € E

G O 5 N

= E ¢

N .9 N g

e E X ©

=N N
517 754 517754 0,00% 517754 0,00%
133 333 133333 0,00% 133333 0,00%
1149 042 1151444 -0,21% 1154331 -0,46%
(19) 17 - (101) -81,19%
1800 110 1802548 -0,14% 1805317 -0,29%
764 784 -2,55% 1441 -46,98%
1800 874 1803 332 -0,14% 1806758 -0,33%

W czwartym kwartale i catym 2009 roku Kapital zakladowy pozostawat niezmiennie na poziomie z poprzednich

okresow.

Na Kapitaly pozostale odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A. powyzej ich wartosci nominalnej oraz

aktualizacja wartosci inwestycji. W prezentowanych okresach kapitat ten réwniez nie ulegt zmianie.

Zmiana stanu Zyskoéw zatrzymanych oraz Kapitatu akcjonariuszy mniejszosciowych w czwartym kwartale oraz

w ciggu 12 miesigcy 2009 roku wynikata z zarachowania straty netto za ten okres.

Na kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych skfadajq sie réznice kursowe z konsolidacji spotki UAB Hekon.

8. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W zwigzku z uchwatg Rady Nadzorczej Orbis S.A. z dnia 17 grudnia 2009 roku w sprawie zbycia udziatoéw spotki PBP
Orbis Sp. z o0.0. (patrz pkt 5.5 sprawozdania) Orbis S.A. nie planuje dalszego prowadzenia dziatalnosci jako biuro

podrézy, pragnac skoncentrowac sie na gtéwnym segmencie dziatalnosci, czyli hotelarstwie.

W zwigzku z powyzszym, i zgodnie z MSSF 5, wynik dziatalnosci turystycznej prezentowany jest jako dziatalnos¢

zaniechana.
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Rachunek zyskoéw i strat dziatalnosci zaniechanej po korektach konsolidacyjnych

3 miesiace 3 miesigce . 12 miesiecy 12 miesigcy .
zakonczon. zakonczon. ;/°0 oz:; ;:2:; zakonczon. zakonczon. ;/;;;/1;3:);
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Przychody netto ze sprzedazy produkiow,
towardw i materiatow 24 248 41 025 -40,89% 156 021 237906 -34,42%
Pozostate przychody operacyjne 965 4 599 -79,02% 2688 7512 -64,22%
Koszty operacyjne (39 306) (51677) -23,94% (189616) (253 519) -2521%
Koszty finansowe (146) (67) 117,91% (399) (196) 103,57%
Zyskistrata przed opodatkowaniem (14 239) (6 120) 132,66% (31 306) (8 297) 277,32%
Podatek dochodowy (868) 1148 - (1476) 1403 -
Zyskistrata netto z dziatalnosci
zaniechanej (15 107) (4972) 203,84% (32782) (6 894) 375,51%
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych dziatalnosci zaniechanej po korektach konsolidacyjnych
sy e amiany el LTS, iy
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j (8575) (21736) -60,55% (22 865) (22 105) 3,44%
Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej (66) 8 570 - 721 7848 -90,81%
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 4 029 (1382) - 7 606 (658) -
Razem przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci zaniechanej (4612) (14 548) -68,30% (14 538) (14 915) -2,53%
Srodki pieniezne na koniec okresu
dotyczace dziatalnosci zaniechanej 1675 1623 3,20% 1675 1623 3,20%

9. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku miaty miejsce nastepujace

istotne zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe:

- sprzedaz nieruchomosci przez Orbis S.A., w tym hoteli Beskid i Olsztyn w czwartym kwartale 2009,

- aktualizacja niefinansowych aktywow trwatych,

- koszt ugody w sprawie spornej dotyczgcej nieruchomosci Orbis S.A., poniesiony w 2008 roku.

28



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2009 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Wynik EBITDA Grupy Kapitatowej Orbis z dziatalnos$ci kontynuowanej, ustalony wedtug jednolitych kryteriow
z wylaczeniem powyzszych zdarzen, przedstawia sie nastepujaco:

cakoncsoms  zakonezone _ToEmany  LCCSSE ekofrons  Tozmiany
wtys. zt 31.12.2009 31.12.2008 2003 do 2008 31.12.2009 31.12.2008 2909 do 2008
EBITDA z dziatalnosci
kontynuowanej 59123 44 231 33,67% 230054 242826 -5,26%
1. sprzedaz nieruchomosci (12 048) 0 (12 048) 0
2. aktualizacja niefinansowych
aktywow trwatych 2874 (10 035) 2874 (10 035)
3. ugoda w sprawie spornej dot.
nieruchomosci 0 7 000 0 7000
EBITDA "pro forma" z
dziatalnosci kontynuowanej 49 949 41 196 17,52% 220 880 239791 -7,89%

10. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpita emisja, wykup badz sptata diuznych kapitatowych papieréw

wartosciowych.

11. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ISTOTNE TRANSAKCJE GRUPY KAPITALOWEJ

W okresie 12 miesiecy 2009 roku miaty miejsce nastepujace istotne transakcje Grupy Kapitatowej Orbis z podmiotami

powigzanymi:

Accor Polska Sp. z o.0.

przychody koszty naleznosci zobowiazania istotne tytuly
2009 1454 15 549 418 3449 optata licencyjna, zarzadzanie
2008 1933 16 988 525 4124  opfata licencyjna, zarzadzanie
pozostate spétki Grupy Kapitatowej Accor
. . naktady stan zaliczek - .
koszty zobowigzania inwestycyjne nakiady inw. istotne tytuty
dostep do systemu rezerwacji,
2009 4536 1856 3570 o Korzystanie z aplikacji
informatycznych, optata
gwarancyjna, inwestycje
dostep do systemu rezerwacji,
2008 3427 1321 8 044 1067 Korzystanie z aplikacji

informatycznych, opfata
gwarancyjna, inwestycje
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TRANSAKCJE WEWNATRZ GRUPY, ELIMINACJE KONSOLIDACYJNE

Wykaz wytaczen dokonanych przy konsolidacji grupy kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:

12 miesiecy zakonczon.
31 grudnia 2009

Naleznosci
Aktywa trwate

Aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

Razem aktywa

Zobowigzania

Zobowigzania zwigzane z
aktywami zaklasyfikow. jako
przeznaczone do sprzedazy
Zyski zatrzymane

w tym:

Koszty

Przychody

Dziatalno$¢ zaniechana

Razem pasywa

Grupa
Orbis Kapitalowa
UAB Kontrakty PBP Orbis Orbis Razem
Orbis S.A. Hekon S.A. Hekon Sp.zo.o. Sp.zo.0. Transport wylaczenia
(47 623) (112 136) 0 (55) 0 (281) (160 095)
3 901 (6 744) 0 0 0 (7 460) (10 303)
0 0 0 0 1230 0 1230
(43 722) (118 880) 0 (55) 1230 (7741) (169 168)
(112 223) (6 116) 0 (7) 0 (39 966) (158 312)
0 0 0 0 (1834) 0 (1834)
(47 922) 33893 0 9 633 (5 314) 688 (9022)
15 372 16 329 0 101 0 5194 36 996
(63 364) (13 602) 0 (714) 0 (3306) (80 986)
0 0 0 0 (7 025) 0 (7 025)
(160 145) 27777 0 9 626 (7 148) (39 278) (169 168)

Najistotniejsze transakcje w czwartym kwartale 2009 dotyczyty:

e dzierzawy nieruchomosci hotelowych, wzajemnie $wiadczonych ustug, odsetek od pozyczek pomiedzy Orbis

S.A. a Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.
e sprzedazy nieruchomosci przez PBP Orbis Sp. z 0.0. dla Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.

Rozpatrujgc 12 miesiecy narastajaco nalezatoby dodatkowo uwzgledni¢ wyptacone przez Hekon — Hotele Ekonomiczne

S.A. i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. dywidendy dla Orbis S.A. odpowiednio w wysokosci 35 969 tys. zti 7 706 tys. zt.

12. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W prezentowanych okresach nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do opublikowanych sprawozdan

finansowych na dzien 30 czerwca 2009 roku.

13. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

e Orbis S.A. — dnia 6 stycznia 2010 roku Spotka zawarta transakcje sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw
w spéice zaleznej PBP Orbis Sp. z 0.0. Stronami umowy sg Orbis S.A. jako sprzedajacy i Central European
Tour Operator SARL jako kupujacy. Zgodnie z umowa, w dacie jej podpisania kupujacy nabyt 47% udziatow
spotki PBP Orbis Sp. z 0.0. Pozostate 48,08% zostanie nabyte pod warunkiem uzyskania zgody Prezesa

Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji. (patrz raport biezacy nr 1/2010).

e  Orbis S.A. — dnia 23 lutego 2010 roku Spétka podpisata aneks do umowy kredytéow terminowych z konsorcjum
bankéw finansujgcych kredyt inwestycyjny Orbis S.A. Na jego podstawie okreslono nowe korzystniejsze
poziomy kowenantow kredytu oraz uaktualniono marze i zlecono wycene nieruchomosci stanowigcych

zabezpieczenie kredytu. (patrz raport biezacy nr 5/2010).
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14. AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zaktadowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517.754 tys. zt, tj. 46 077 008 akcji. W skiad
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na WZA, wedtug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikacji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spdéice w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach

publicznych, wchodzg:

Akcjonariusz  (wyszczegdlnienie)

- Accor S.A.:

w tymspdtka zalezna Accor SA.- ACCOR POLSKA Sp. zo.o.:

- BZ WBK AIB Asset Management S.A. - klienci objeci umowami o
zarzadzanie, fundusze inwestycyjne BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

w tym na rachunkach papieréw warto$ciowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

(a w tym na rachunkach funduszy: 1) Arka FIO

2) Arka Zréwnowazony FIO)

- Commercial Union OFE BPH CU WBK:

Liczba posiadanych
akcji na dzien publikacji
sprawozdania

(odpowiada liczbie glosow

Procentowy udziat w
kapitale zakladowym na
dzien publikacji
sprawozdania
(odpowiada % udziatowiw  kwartat 2009 r. (od przekazania

Zmiana w strukturze wlasnosci
znaczacych pakietow akcji w
okresie od 13.11.2009 do dnia
publikacji sprawozdania za IV

na WZA) ogélnej liczbie gloséw na skroconego sréodrocznego
WZA) skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za lll
kwartat 2009)

23043108 50,01% -
2303849 499% .
11599 630 2517% -
7431280 16,13% -
2319222 503% -
2322338 504% -
4670444 10,14% .

31



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

15. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu sSrodrocznego miaty miejsce nastepujgce zmiany w stanie posiadania akcji
Orbis S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

e Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu Orbis S.A., zakupit 648 akcji Orbis S.A. w dniu 5 lutego 2010 roku
oraz 1 352 akcji Orbis S.A. w dniu 8 lutego 2010 roku (patrz raport biezacy nr 4/2010 z 09.02.2010).

Znany Spoétce stan posiadania akgji ,Orbis” S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzieh publikacji sprawozdania przedstawia
sie nastepujaco:

e Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu posiada 3 000 akcji ,Orbis” S.A.

e Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu posiada 3 000 akg;ji ,Orbis” S.A.
e Yannick Yvon Rouvrais - Czionek Zarzadu nie posiada akc;ji ,Orbis” S.A.

e Marcin Szewczykowski - Czionek Zarzadu nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

Znany Spotce stan posiadania akcji ,Orbis” przez Czionkéw Rady Nadzorczej VII kadencji na dzieh publikacji
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

e Claude Moscheni - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

e Jacek Ksen - nie posiada akgji ,,Orbis” S.A.

e Erez Boniel - nie posiada akgcji ,Orbis” S.A.

e Christian Karaoglanian - nie posiada akgc;ji ,Orbis” S.A.
e Artur Gabor - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

e Elzbieta Czakiert - posiada 511 akc;ji ,Orbis” S.A.

e Jarostaw Szymanski - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

e Andrzej Procajto - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

. Yann Caillére - nie posiada akgji ,Orbis” S.A.

. Marc Vieilledent - nie posiada akgji ,Orbis” S.A.
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16. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

przedmiot postepowania

wartos¢é
przedmiotu
sporu

data
wszczecia
postepowania

strony
wszczetego
postepowania

stanowisko spotki

1. 1) o stwierdzenie niewaznosci
orzeczenia administracyjnego z dnia
24.06.1955 roku w sprawie odmowy
przyznania dotychczasowym
wiascicielom prawa wiasnosci
czasowej do gruntu nieruchomosci
potozonej w Warszawie przy ul. Al
Jerozolimskie 29 (obecnie 35), nr hip.
5021;

2)o stwierdzenie niewaznosci decyzji
Wojewody Warszawskiego nr 447/91 z
dnia 23.09.1991 roku orzekajacej
nabycie z mocy prawa uzytkowania
wieczystego gruntu przez Orbis S.A.
nieruchomosci potozonej w Warszawie
przy ul.  Nowogrodzkiej  24/26
stanowigcej dziatke ewidencyjng o nr
3. w czesci odnoszacej sie do dawnej
hipoteki pn. "Nieruchomos$¢ w Miescie
Warszawie pod nr 5021".

nieznana

1)
zawiadomienie
Urzedu
Mieszkalnictwa
i Rozwoju
Miast
datowane
18.04.2002
roku o
prowadzonym
postepowaniu
W sprawie
stwierdzenia
niewaznosci
orzeczenia
administracyjn
ego; 2)
zawiadomienie
Ministra
Infrastruktury
datowane
04.02.2008
roku

1)
Whioskodawca
: P.P. Andrzej
Jacek Blikle i
Helena Maria
Helmersen -
Andrzejewski;
Strona
przeciwna:
Minister
Infrastruktury;
Uczestnik:
Orbis S.A;;

2)
Whioskodawca
: Andrzej Jacek
Blikle i Helena
Maria
Helmersen -
Andrzejewski.

1) WSA w dniu 26.08.2005 oddalit skarge Orbis S.A. na
decyzje Prezesa Urzedu Mieszkalnictwa i Rozwoju Miast
utrzymujacg w mocy decyzje stwierdzajgca niewaznos$é
orzeczenia administracyjnego Prezydium Rady Narodowej
z dnia 24.06.1955 roku, ktora odmawiata
dotychczasowemu  wiascicielowi  przyznania  prawa
wiasnos$ci czasowej do gruntu nieruchomosci warszawskiej
potozonej przy Al. Jerozolimskich 29 (obecnie 35). Od ww.
wyroku Orbis S.A. wniést skarge kasacyjng do Naczelnego
Sadu  Administracyjnego, wnoszac o  uchylenie
zaskarzonego wyroku w catosci i przekazanie sprawy do
ponownego rozpoznania WSA. NSA wyrokiem z dnia
28.11.2006 roku oddalit ww. skarge kasacyjng Orbis S.A..
Oznacza to, ze wniosek o przyznanie prawa wiasnosci
czasowej ztozony przez bytych witascicieli nieruchomosci
bedzie podlegat ponownemu rozpoznaniu.

2) Orbis S.A. w pisSmie datowanym 27.02.2008 roku
przedstawit swoje stanowisko w niniejszej sprawie,
wskazujgc na brak podstaw prawnych do stwierdzenia
niewaznosci ww. decyzji dotyczacej uwtaszczenia Orbis
S.A.. Minister Infrastruktury pismem z dnia 19.05.2008
roku zawiadomit, iz termin rozpatrzenia sprawy wyznacza
sie do dnia 31.12.2008 roku. Jednoczes$nie Orbis S.A.
doreczono postanowienie z dnia 01.10.2008 roku Sadu
Rejonowego dla Warszawy Mokotowa Woydziat Ksiag
Wieczystych oddalajace wniosek Andrzeja Blikle i Heleny
Helmersen Andrzejewski o wpis roszczenia o ustanowienie
prawa uzytkowania wieczystego.6 stycznia 2009 roku
doreczono Orbis S.A. decyzje Ministra Infrastruktury z 24
grudnia 2008 roku, stwierdzajaca niewazno$¢ decyzji Nr
447/91 Wojewody Warszawskiego z dnia 23 wrzesnia
1991 r. dotyczacej uwiaszczenia ,Orbis” S.A.
nieruchomos$cia potozong w Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 24/26, opisang w KW Nr 72550 — w czesci
odnoszacej sie do dawnej hipoteki pn ,Nieruchomos$é¢ w
Miescie Warszawie pod Nr 5021”. W zwigzku z tg decyzjg
Orbis S.A ztozyt w dniu 19.01.2009, w przewidzianym
prawnie terminie, wniosek o ponowne rozpatrzenie
sprawy. W dniu 14.07.2009 r. Minister Infrastruktury wydat
decyzje utrzymujacg w mocy ww. decyzje z dnia
24.12.2008 r. W dniu 25.08.2009 r. Orbis S.A. ztozyt
skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego na ww.
decyzje z dnia 14.07.2009 r. Minister Infrastruktury w
odpowiedzi na skarge datowanej 07.09.2009 r. wniést o jej
oddalenie. Postanowieniem z dnia 14.10.2009 r. WSA
odmowit wstrzymania wykonania zaskarzonej decyzji.
Zazaleniem z dnia 30.10.2009 roku Orbis S.A. wniést o
zmiane ww. postanowienia WSA, poprzez wstrzymanie
wykonania zaskarzonej decyzji, ewentualnie o uchylenie
postanowienia WSA i przekazanie sprawy do ponownego
rozpoznania przez WSA. Postanowieniem z 16.12.2009
roku NSA oddalit zazalenie Orbis S.A. Obecnie Orbis S.A.
oczekuje na wyznaczenie przez WSA w Warszawie
terminu rozprawy w tej sprawie.

2. 1) o przyznanie prawa witasnosci
czasowej (obecnie prawa uzytkowania
wieczystego) do gruntu nieruchomosci
potozonej w Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 26 , nr Hip. 1599 G.
2) o stwierdzenie niewaznosci decyzji
Wojewody Warszawskiego nr 447/91 z
dnia 23.09.1991 roku dotyczacej
uwtaszczenia Orbis S.A. Hotel Forum
w Warszawie nieruchomoscia,
potozong w Warszawie przy ul
Nowogrodzkiej 24/26, w  czesci
dotyczacej Hip. 1599 lit. G.

nieznana

1) wniosek z
dnia
14.09.1948
roku o
przyznanie
prawa
wiasnosci
czasowej; 2)
zawiadomienie
Ministra
Budownictwa
datowane
20.11.2006 rok
(doreczone
Orbis S.A.
04.12.2006
roku)

7
Whioskodawca
:Jan i Tadeusz
Stawinscy
(obecnie
spadkobiercy:
Elzbieta
Stawinska i inni
Uczestnik:
Orbis S.A.

2)
Whioskodawca
: Joanna
Kubiaczyk -
Grodzka (jedna
ze
spadkobierczy
n Tadeusza
Stawinskiego)

1) WSA wydat wyrok dnia 14.01.2005 roku uchylajacy
decyzje Prezydenta m.st. Warszawy odmawiajaca
ustanowienia prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz
decyzje Wojewody Mazowieckiego utrzymujaca ww.
decyzje Prezydenta. Prezydent m.st. Warszawy decyzjg z
dnia 06.02.2006 roku kolejny raz odmowit nastepcom
prawnym b. wifasciciela przyznania prawa uzytkowania
wieczystego do gruntu nieruchomosci potozonej przy ul.
Nowogrodzkiej 26 w Warszawie. Spadkobiercy b.
wiascicieli wniesli odwotania od ww. decyzji Prezydenta
m.st. Warszawy. Wojewoda Mazowiecki decyzja z dnia
27.07.2006 roku uchylit ww. decyzje Prezydenta m.st.
Warszawy. Prezydent Miasta Stolecznego Warszawy
decyzjg nr 186/GK/DW/2008 datowanag 31.03.2008 roku
odmowit nastepcom prawnym b. wiasciciela przyznania
prawa uzytkowania wieczystego. Petnomocnik
wnioskodawcéw wniést w dniu 21.04.2008 roku odwotanie
od ww. decyzji Prezydenta m.st. Warszawy. Mazowiecki
Urzad Wojewddzki w Warszawie Wydziat Skarbu Panstwa
i Nieruchomosci zawiadomit Orbis S.A. w dniu 08.09.2008
roku, iz w sprawie zostat zebrany materiat dowodowy. Woj.
Mazowiecki decyzjg z dn. 23.10.2008 roku utrzymat w
mocy ww. zaskarzong decyzje z dnia 31.03.2008 roku.
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postepowania

strony
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postepowania

stanowisko spotki

Postanowieniem z dnia 04.03.2009 roku WSA zawiesit
postepowanie sadowe ze skargi R.Stawinskiego,
T.Szydtowskiej, J.Stawinskiego i E.Stawinskiej na decyzje
Woj. Mazowieckiego z dn. 23.10.2008 roku w przedmiocie
odmowy przyznania prawa uzytkowania wieczystego do
gruntu. Postanowieniem z dnia 02.07.2009 r. WSA
postanowit podja¢ zawieszone postepowanie sadowe. W
dniu 20.11.09 r. odbyta sie rozprawa i WSA w wyroku
wydanym w tym samym dniu oddalit skarge. W grudniu
2009 r. WSA doreczyt spotce Orbis SA uzasadnienie
wyroku.

2) Minister Budownictwa pismem datowanym 20.11.2006
roku zawiadomit Orbis S.A., iz Pani Joanna Kubiaczyk -
Grodzka wystgpita z wnioskiem o stwierdzenie
niewaznosci decyzji Wojewody Warszawskiego nr 447/91
z dnia 23.09.1991 r. dotyczacej uwilaszczenia Orbis S.A.
Hotel Forum w Warszawie nieruchomos$cig potozong w
Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 24/26, w czesci
dotyczacej Hip. 1599 lit. G. Minister Budownictwa decyzjg
z dnia 22.01.2007 roku odmoéwit stwierdzenia niewaznosci
ww. decyzji Wojewody Warszawskiego z dnia 23.09.1991
roku, sprostowanej postanowieniami z dnia 09.01.1992 r.,
z dnia 23.12.1993 r.i z dnia 27.11.2006 r. Ww. decyzja
Ministra Budownictwa z dnia 22.01.2007 roku jest
ostateczna. W dn. 12.11.09r. Spdtka otrzymata te decyzje
opatrzong w klauzule ostateczno$ci.

3. postepowanie o zaptate,
proporcjonalnie do posiadanych
udziatdbw we wspodtwtasnosci, tytutem
zwrotu nakfadow koniecznych,
poniesionych przez Orbis S.A. na
kamienice przy ul. Pijarskiej 11 w
Krakowie

1541 346,56 zt.

pozew z dnia
29.11.2004 r.

Powdd: Orbis
S.A., Pozwani:
S.Marczak, P.
Marczak, G.
Marczak, A.
Marczak, M. i
A.
Marczakowie,
l. Kuc, E.
Ciapata, J.
Tabor

Sprawa przed Sadem Okregowym w Bydgoszczy.
Whniosek Orbis S.A. o wydanie postanowienia o
zabezpieczenie roszczenia pozwu poprzez obcigzenie
hipoteka przymusowa do kwoty 1 541 346 2zt na
nieruchomosci przy ul. Pijarskiej 11 zostat przez Sad
uwzgledniony. Sad doreczyt petnomocnikowi Orbis S.A.
zawiadomienie z dnia 14.02.2008 roku, ze "w wyniku
rozpatrzenia $rodka zaskarzenia" dokonat wpisu do KW
ww. hipoteke przymusowa kaucyjng. W dniu 25.06.2007
roku odbyta sie kolejna rozprawa, na ktérej petnomocnik
Pozwanych przedstawit kopig opinii biegtego (inz. Egnera)
ze sprawy, o ktérej mowa powyzej. Petnomocnik Powoda
os$wiadczyt, iz przedstawiona kopia opinii biegtego zostata
w sprawie, o ktérej mowa powyzej, zakwestionowana. W
dniu 28.04.2008 roku Sad przestuchat biegtego Wiestawa
Engera, ktory przyznat m.in. odpowiadajac na zarzuty
Orbis S.A., iz nie posiada wiedzy dotyczacej
kosztorysowania robét budowlanych. Orbis S.A., biorac
pod uwage powyzsze i wczesniej przedstawiane zarzuty
do opinii, wniést o uznanie Opinii biegtego W. Engera za
niewiarygodng i o przyjecie Opinii Sadowej nowego
biegtego, powotanego ww. sprawie opisanej powyzej. W
dniu 19.11.2008 roku odbyta sie rozprawa na ktérej Sad
zapoznat si¢ jak i pozwanych z dostarczona przez Orbis
S.A. opinig bieglego R. Muchy, ze sprawy opisanej
powyzej i zakreslit pozwanym 21-dniowy termin na
pisemne ustosunkowanie sie do tej Opinii i zgtoszenie
konkretnych pytann do biegtego oraz postanowit o
przestuchaniu biegtego w drodze pomocy prawnej. Biegty
inz.Mucha w dniu 21 maja 2009 zostat przestuchany przez
Sad w Krakowie, na zlecenie Sadu Bydgoskiego. W dniu
2.12.2009 roku odbyta sie rozprawa, podczas ktérej Sad
stwierdzit w oparciu o akta sprawy krakowskiej”’
(zakonczonej prawomocnym wyrokiem w kwietniu 2009
roku), ktorej akta <zostaly dostarczone w celach
dowodowych, Zze roszczenie Orbis S.A. przeciwko
Marczakom i innym zostatlo przez Sad w Krakowie
uwzglednione i zaspokojone poprzez potracenie tej
naleznosci z dochodzonego przez nich odszkodowania —
czyli strony zostaly rozliczone. W tej sytuacji Sad w
Bydgoszczy uznat, ze spér migdzy stronami jest
zakonczony, zwiaszcza, ze zadna ze stron nie ziozyla
apelacji w sprawie ,krakowskiej”. Celem rozwazenia
jednak wszystkich aspektéw proceduralnych zwigzanych z
zakonczeniem procesu Sad odroczyt ogtoszenie
orzeczenia na  dzieh 16.12.2009  roku. Sad
postanowieniem z dnia  18.12.2009 r. umorzyt
postepowanie w oparciu o art.355. par.1 KPC, uznajac
dalsze postepowanie za ,zbedne” z uwagi na rozliczenie
stron. Orzeczenie to nie jest jeszcze prawomocne. Orbis
S.A. oczekuje jego doreczenia przez Sad.

Sprawe w imieniu Orbis S.A. prowadzi adwokat Janusz
Nowinski.

4. wniosek o stwierdzenie nabycia z
mocy prawa uzytkowania wieczystego
gruntu potozonego w Krakowie przy
Al. Marszatka F. Focha w obrebie

nieznana

wniosek z dnia
27.11.2008 r.

Whioskodawca
: Orbis S.A.

Orbis S.A. w zwigzku ze stwierdzeniem w czesci
niewaznosci decyzji Wojewody Krakowskiego z dnia
19.02.1993 r. wystgpit z wnioskiem do Wojewody
Matopolskiego o wydanie nowej decyzji w sprawie
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ewidencyjnym nr 14 Krakow-
Krowodrza Pélwsie Zwierzynieckie,
sktadajacego sie z czesci dziatki nr
180/4 odnoszacej sie do dawnych
parcel katastralnych nr 1816/45,
1816/52, 1816/64, 1816/66, objetej w
dacie zlozenia  wniosku  ksiega
wieczystqa ~ KR1P/00212704/9, a
wczesniej, w dniu 5 grudnia 1990 r.,
ksiega wieczysta nr 49300, wraz z
prawem wiasnosci potozonego na nim
budynku na podstawie art. 200 ustawy
o gospodarce nieruchomosciami

uzytkowania wieczystego. W dniu 27.10.2009 r. Wojewoda
Matopolski wydat decyzje stwierdzajaca nabycie z mocy
prawa, z dniem 5 grudnia 1990 r.: (1) prawa uzytkowania
wieczystego gruntu Skarbu Panstwa, potozonego w
jednostce ewidencyjnej Krakéw-Krowodrza, obr. 14,
stanowigcego cze$¢ dziatki nr 180/4, odpowiadajaca
dawnym parcelom |. kat. 1816/45, 1816/52, 1816/66,
1816/64, a ponadto (2) prawa whasnosci czesci budynku
hotelowego ,Cracovia”, ktéry w catos$ci usytuowany jest na
dziatce nr 180/4.

5. Sprawa o wydanie nieruchomosci
potozonej w Warszawie, w dzielnicy
Wilanéw, przy ul. St .Kostki
Potockiego 27, oznaczonej jako
dziatka nr 21/1 o powierzchni 4397 m2

Wartosé
przedmiotu sporu
powdd okreslit na
5.000.000 zt jako
wartos¢
nieruchomosci i
alternatywnie na
sume 377.433 zt
odpowiadajaca 3-
miesiecznemu
czynszowi najmu
lub dzierzawy
naleznemu od
tego rodzaju
nieruchomosci

pozew z dn.
29.09.2005r.

Powdd: Skarb
Panstwa,
reprezentowan
y przez Urzad
m.st.
Warszawy,
Pozwany:
Orbis S.A.

W odpowiedzi na pozew ,ORBIS” S.A. wniést o oddalenie
powddztwa z uwagi na posiadane przez ,ORBIS” S.A,,
wbrew twierdzeniu pozwu, prawo do nieruchomosci
potwierdzone decyzjg wydang przez stosowne wtadze w
1989 r. stwierdzajacg oddanie nieruchomosci stanowiacej
przedmiot sporu w zarzad poprzednikowi prawnemu Spéiki
- P.P. ,ORBIS”. W dniu 20.11.2007 roku zapadt wyrok
oddalajacy powddztwo Skarbu Panstwa. W  dniu
17.12.2007 roku reprezentujgcy SP - Prezydent m.st.
Warszawy wnidst apelacje, od ww. wyroku Sadu | instancji,
W odpowiedzi na apelacje petnomocnik Orbis S.A. wniost
o jej oddalenie, rozprawiajac sie z jej zarzutami
merytorycznymi wywiedzionymi  z przepis6w ustawy z
1997 r. o gospodarce nieruchomosciami, poprzez
wskazanie, ze pozwany Orbis S.A. wykazat swoj tytut
prawny do spornej nieruchomosci z decyzji  wydanej na
gruncie ustawy z 1985 r. o gospodarce gruntami i
wywlaszczaniu nieruchomosci, ustanawiajacej na rzecz
jego poprzednika prawnego P.P. Orbis prawo zarzadu co
zasadnie stwierdzit w uzasadnieniu swojego wyroku Sad |
instancji. W dniu 04.09.2008 r. przed Sadem Apelacyjnym
w Warszawie odbyta sie rozprawa apelacyjna, na ktérej
zapadio postanowienie o zawieszeniu postepowania
apelacyjnego do czasu ostatecznego rozstrzygniecia w
postepowaniu administracyjnym co do prawa wiasnosci
przedmiotowej nieruchomosci. Wg stanu na dzien
30.03.2009 roku stan sprawy przed Sgadem Apelacyjnym
nie ulegt zmianie-postgpowanie zawieszone.Postepowanie
administracyjne z wniosku spadkobiercow dawnego
wiasciciela — Adama Branickiego - o zwrot nieruchomosci
toczy sie aktualnie przed Wojewoda Mazowieckim jako
organem | instancji.

W dniu 09.01.2009 r. na adres Oddziatu Novotel Centrum
w Warszawie doreczone zostato postanowienie Ministra
Rolnictwa z dnia 05.01.2009 r. ktérym uznajac zasadno$é
zazalenia Pani Anny Branickiej Wolskiej na przewlekto$¢
postepowania, Minister wyznaczyt Wojewodzie
Mazowieckiem dodatkowy termin na zatatwienie sprawy do
dnia 28.02.2009 r. oraz zarzadzit wyjasnienie przyczyn
zwioki. Do zatatwienia sprawy we wskazanym terminie nie
doszlo, jednak w dniu 06.03.2009 r. do Oddziatu
doreczono pismo Wojewody Mazowieckiego z dnia
27.02.2009 r., zawierajagce m.in. wyjasnienie, iz
dotychczas zebrane dokumenty zawierajg braki w postaci
nie zidentyfikowanych w tym postepowaniu granic dawnej
nieruchomosci ziemskiej ,Kolonia Adaméwka Wilanowska
Dz.15” (przedmiotowa dziatka stanowi cze$¢ tej
nieruchomosci), dlatego tez Urzad zlecit wykonanie
opracowania geodezyjnego dla ustalenia doktadnej
powierzchni nieruchomosci.

Pismem 2z dnia 27.04.2009 r. Mazowiecki Urzad
Wojewddzki wyznaczyt termin wydania decyzji w sprawie
wniosku reprywatyzacyjnego spadkobiercow dawnego
wiasciciela nieruchomo$ci na 1 miesigc od daty
zgromadzenia materialu dowodowego tj. Zzadanych
dokumentéw z archiwéw oraz wykonania opracowania
geodezyjnego dla ustalenia doktadnej powierzchni dawnej
nieruchomosci ziemskiej, z ktorej pochodzi dziatka na
ktorej znajduje si¢ restauracja Wilandéw, bedaca
przedmiotem sporu sgdowego. Urzad pismem doreczonym
12.11.2009 r. zawiadomit o zebraniu materiatu
dowodowego i mozliwosci zapoznania sie z nim przez
strony jak tez o mozliwosci sktadania wyjasnien, wnioskow
i dowodéw. Inna ze stron postepowania, zgtosita wniosek
o przeprowadzenie dalszych dowodéw, dotyczacych
powierzchni nieruchomosci LKolonia Adamoéwka
Wilanowska dz.15”, Wniosek ten zostat uwzgledniony —
wyznaczono termin na przestuchanie $wiadka - osoby,
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ktéra  sporzadzita opracowanie = geodezyjne  dot.
powierzchni dziatki wg stanu na dzien wejscia w zycie
Dekretu o przeprowadzeniu reformy rolnej. W dniu 18.12.
2009 r. odbyta si¢ rozprawa administracyjna , wezwani
biegli wyjasniali podstawy dokumentacyjne oraz metody
dochodzenia do ustalen w sprawie przedstawionej przez
siebie opinii w sprawie przebiegu granic dawnej dziatki 15 i
jej powierzchni, Dalsze posiedzenie rozprawy
administracyjnej odroczono do 05.01.2010.
Postepowanie w toku.

Zaszty natomiast zmiany od strony przedmiotu
postepowania tj. powierzchni dziatki nr 21/1 — co nastapito
wydang w trybie ustawy z dnia 10.03.2003 r. o
szczegolnych zasadach przygotowania i realizacji
inwestycji w zakresie drég publicznych (Dz. U. z 2008 r. nr
193, poz. 1194 ze zm.) — decyzja Prezydenta m.st.
Warszawy znak: UD-XV-WAB-JDA-7353-273-4-09 z dnia
14.08.2009 r. o zezwoleniu na realizacje inwestycji
drogowej polegajacej na przebudowie ulicy St. Kostki
Potockiego, ktérej nadany zostat rygor natychmiastowej
wykonalnosci. Decyzjg zatwierdzone zostaty nowe linie
rozgraniczajace nieruchomosci dziatki nr 21/1 - wskutek
czego ewidencyjnie wyodrebniono z niej:

- dziatkg 21/ 4 o pow. 4.387 m2 znajdujagca sie w
granicach nieruchomosci przy ul. St. Kostki Potockiego 27,
ktorej stan prawny odpowiada stanowi prawnemu
dotychczasowej dziatki Nr 21/1 ,

- dziatke Nr 21/3 o pow.26 m2 oraz Nr 21/5 o pow.
3 m2 — (tacznie 29 m2 gruntu) z przeznaczeniem pod
przebudowe ul. St. Kostki Potockiego ze wskazaniem jako
wiasciciela tych dziatek inwestora — Miasta Stotecznego
Warszawy. Grunty obu wydzielonych dziatek: Nr 21/3 i Nr
21/ 5 przylegajg do ulicy St. Kostki Potockiego i zostaty
przeznaczone na poszerzenie chodnika od strony
frontowej budynku restauracji ,Wilanéw”, bez naruszenia
granicy w jakiej posadowiony jest budynek, ogrodzenie i
brama wjazdowa na teren nieruchomosci.

Sprawe w imieniu Orbis S.A. prowadzi radca prawny Zofia
Marcinkowska.

6. sprawa o zwrot wywlaszczonej
nieruchomos$ci  obejmujacej parcele
l.kat 178/4 o pow. 82 m2 , 178/3 o
pow. 75 m2, 178/5 o pow. 299 m2 ,
l.kat 193/5 o pow. 583 m2 (dotyczacej
czesci dziatek o aktualnych numerach
ew. 329/2, 330/3 i 330/7 w Krakowie)

zawiadomienie
Urzedu Miasta
Krakowa
Wydziat
Skarbu Miasta
(wptyw do
Orbis S.A.
03.10.2008
rok)

Whioskodawcy
T H.
Biatczynski, E.
Lende, A.
Dziedzic, J.
Dziedzic, J.
Biatczynski, C.
Biatczynki, S.
Biatczynski, J.
Pyjos, M.
Zajac, A.
Garwolinska,
B. Bielenin

Whnioskodawcy  wniesli o  zwrot  wywlaszczonej
nieruchomosci.Prezydent Miasta Krakowa postanowieniem
z dnia 25.03.2009 roku ponownie zawiesit z urzedu
postepowanie w sprawie zwrotu czgsci (obecnie) dziatek
ewid. Nr 329/2, 330/3 i 330/7. Zawieszenie nastapito na
wniosek z dnia 17.11.2008r. — ziozony przez
wnioskodawcéw - do czasu rozpatrzenia wniosku p.E
Lendy z dn.3.11.2008r. o rozwigzanie umowy uzytkowania
wieczystego (wygaszanie uzytkowania wieczystego) na
przedmiotowych  dziatkach. Na postanowienie to
wnioskodawcy ztozyli zazalenie (dot. trybu zawieszenia),
ktére zostato odrzucone. Sprawa jest nadal zawieszona,
poniewaz wobec wniosku o wygaszenie uzytkowania
wieczystego Referat Gospodarowania Nieruchomosciami
Skarbu Panstwa prowadzi wstepne postgpowanie
wyjasniajgce. W dniu 11.09.2009 roku odbyta sie wizja, w
ktérej nie wzieli udziatu wnioskodawcy. Sprawa w toku.
Sprawe prowadzi Mec. Ryszard Btachut.

7. Whiosek o stwierdzenie
niewaznosci orzeczenia
administracyjnego  Prezydium Rady
Narodowej m.st. Warszawy z dnia
16.03.1967 roku w sprawie odmowy
przyznania dotychczasowym
wiascicielom prawa wilasnosci
czasowej do gruntu nieruchomosci
potozonej w Warszawie przy ul.
Nowogrodzkiej 29 (obecnie 27), nr hip.
1618L, w czesci dotyczacej dziatki
ewidencyjnej nr 31 z obrebu 5-05-02.
Dziatka nr 31 ma powierzchnig¢ 2230
m2, a postepowanie dotyczy
najprawdopodobniej powierzchni ok.
365 m2.

nieznana

Zawiadomienie
z Ministerstwa
Infrastruktury
datowane na
17.02.2009r.,
doreczone
Spotce w dn.
26.02.20009r.
informujace o
prowadzonym
postepowaniu
W sprawie
stwierdzenia
niewaznosci
orzeczenia
administracyjn
ego

Whnioskodawcy
: Ludmita
Paderewska i
Stanistaw
Wiodek

Strona
przeciwna:
Minister
Infrastruktury

Uczestnik:
Orbis S.A.

Minister Infrastruktury pismem z dnia 17.02.2009 roku
zawiadomit, iz termin rozpatrzenia sprawy wyznacza sie do
dnia 31.08.2009 roku. W najblizszych dniach Orbis S.A.
przedstawi Urzedowi swoje stanowisko w niniejszej
sprawie. Pismem z dnia 26.08.2009r. Minister
Infrastruktury poinformowat, Zze zostat zebrany caly
materiat dowodowy w sprawie, a termin na rozpatrzenie
sprawy zostat przesunigty do dnia 15.01.2010 roku.

8.66 powoddztw pracownikéw Oddziatu
Hotel Vera w Warszawie o wyptate
premii miesiecznych za okres 2003 —
2005 r. Pracownicy roszczenia swoje
opierajg na réznicach w zapisach
Ponadzaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw

taczna wysokosc
pozwow to kwota
okoto 776 tys. zt

Pierwsze
pozwy
wptynety w
lipcu 2006

Powodowie: 66
pracownikéw
Oddziatu Hotel
Vera w
Warszawie,
Pozwany:
Orbis S.A.

Oddziat Hotel Vera w Warszawie wnosi o oddalenie
wszystkich powddztw pracownikéw. Kilka spraw zostato
zawieszonych. Orbis zaproponowat pracownikom zawarcie
ugéd na poziome wynikajacych z wyrokéw pierwszej
instancji  czeSciowo  uwzgledniajacych  powddztwa
pracownikéw.. Wszystkie sprawy zostaty zakonczone.
Roszczenia pracownikéw zostaty zrealizowane w 0k.20%.
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wartos¢ data strony
przedmiot postepowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
Orbis S.A. a wewnetrznymi przepisami Oddziat Hotel
ptacowymi obowiazujacymi w Veraw
Oddziale bedacym odrebnym Warszawie
pracodawcom.
9. Wniosek o ustalenie, ze aktualizacja 417 354,33 zt wniosek do Whnioskodawca Whiosek Orbis S.A. do SKO w Krakowie o ustalenie, ze
optaty za uzytkowanie wieczyste SKO z dnia : Orbis S.A. aktualizacja opfaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
gruntu przy ul. Pawiej w Krakowie jest 27.11.2009 Uczestnik: ul. Pawiej w Krakowie jest nieuzasadniona.
nieuzasadniona. roku Prezydent
Miasta
Krakowa
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Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 31 grudnia 2009 r., 30 wrzes$nia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

Aktyw stan na stan na stan na
ywa 31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008
Aktywa trwate 2157 709 2181374 2230137
Rzeczowe aktywa trwate 1421169 1432181 1496 485
Wartosci niematerialne 4 246 2654 2219
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 470 226 481619 496 119
Nieruchomosci inwestycyjne 261516 264 368 234 762
Inne inwestycje dtugoterminowe 552 552 552
Aktywa obrotowe 101 320 182 296 183 079
Zapasy 3537 3 266 3918
Naleznosci handlowe 23 293 36 300 28 242
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2429 0 6 837
Naleznosci krétkoterminowe inne 51174 48 940 109 075
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 887 93 790 35 007
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywarazem 2 259 029 2 363 670 2413 216




Orbis Spétka Akcyjna
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 31 grudnia 2009 r., 30 wrzes$nia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

Pasywa 2 t1aznzrg:)9 2. :)agnzrz)zg 31 :aznzr:;)a
Kapitat wiasny 1721520 1727 218 1708 113
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1070433 1076 131 1057 026
Zobowiazania dtugoterminowe 63 352 354 883 367 374
Kredyty i pozyczki 0 282 418 282 317
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 842 38 586 51 059
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 20 510 33879 33998
Zobowiazania krétkoterminowe 474 157 281 569 337729
Kredyty i pozyczki , w tym: 393 243 206 596 242 307
- pozyczki od jednostek powigzanych 110 488 110 486 143 519
Zobowigzania handlowe 43 836 22743 53718
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 2997 999
Zobowigzania krétkoterminowe inne 30935 40 463 32924
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4544 6 406 6 327
Rezerwy na zobowigzania 1599 2 364 1454
Pasywarazem 2259 029 2 363 670 2413 216
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Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sga w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 3 miesiace oraz za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiace 12 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Przychody netto ze sprzedazy ustug 123 388 552 674 150 692 628 961
Przychody nettq ze’ sprzedazy innych produktow, (289) 167 495 2977
towaréw i materiatow
Koszt wlasny sprzedazy (107 317) (435 870) (123 616) (471 568)
Zysk brutto ze sprzedazy 15782 116 971 27 571 159 670
Pozostate przychody operacyjne 14 587 62 877 2462 51813
Koszty sprzedazy i marketingu (7 878) (32 401) (10 746) (38 598)
Koszty ogdlnego zarzadu (5 063) (69 761) (25 647) (99 070)
Pozostate koszty operacyjne (3439) (11 979) (10 137) (15 828)
Aktualizacja warto$ci aktywéw trwatych (12 424) (26 924) 10 260 10 260
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1565 38783 (6 237) 68 247
Koszty finansowe (4718) (25 937) (8 904) (28 194)
Zysk/strata przed opodatkowaniem (3 153) 12 846 (15141) 40 053
Podatek dochodowy (2 545) 561 2338 9)
Zysk/strata netto za okres (5 698) 13 407 (12 803) 40 044

Catos¢ zyskul/straty za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowane;j.

Zysk/strata na jedna akcje zwykia (w zt)
Podstawowy i rozwodniony zysk/strata na akcje (0,12) 0,29 (0,28) 0,87

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 3 miesiace oraz za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiagce 12 miesigcy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Zysk/strata netto za okres (5698) 13 407 (12 803) 40 044
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem 0 0 0 0
Podatek od innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody 0 0 0 0

Catkowity zysk/strata za okres (5 698) 13 407 (12 803) 40 044




Orbis Spoétka Akcyjna

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 3 miesiace oraz za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

> Q
58 $3 3 B :
§s °B 5% §
¥ ¥ S g N E 4
N o X
Dwanascie miesigcy zakonczone 31.12.2008
Stan na 01.01.2008 517 754 133 333 1035413 1686 500
- zysk netto za okres 0 0 40 044 40 044
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 0
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 40 044 40 044
dywidendy 0 0 (18 431) (18 431)
Stan na 31.12.2008 517 754 133 333 1057 026 1708 113
Dwanascie miesigcy zakonczone 31.12.2009
Stan na 01.01.2009 517 754 133 333 1057 026 1708 113
- zysk netto za okres 0 0 13 407 13 407
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 0
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 13 407 13 407
dywidendy 0 0 0 0
Stan na 31.12.2009 517 754 133 333 1070 433 1721 520
w tym: trzy miesiace zakonczone 31.12.2009
Stan na 01.10.2009 517 754 133 333 1076 131 1727 218
- strata netto za okres 0 0 (5 698) (5 698)
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 0
Catkowite dochody/straty za okres 1] 0 (5 698) (5 698)
dywidendy 0 0 0 0
Stan na 31.12.2009 517 754 133 333 1070 433 1721 520




Orbis Spoétka Akcyjna
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe - czwarty kwartat 2009 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt., o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 3 miesigce oraz za 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2008

3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiace 12 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem (3153) 12 846 (15141) 40 053

Korekty: 26 711 145 572 41 047 74 519
Amortyzacja 25916 121 053 34 466 130 832
Odsetki i dywidendy 4 206 (19 937) 8 074 (20 358)
Zysk/strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (12 516) (12 334) (523) (153)
Zmiana stanu naleznosci 15963 51 868 12 873 (26 987)
Zmlana stgnu zobcl>W|aLzan krétkoterminowych, z wyjatkiem (2 851) (7 930) (6 435) (800)
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw (15 996) (15 126) 1544 1072
Zmiana stanu zapasow (271) 381 647 989
Inne korekty 12 260 27 597 (9 599) (10 076)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 23 558 158 418 25906 114 572
Podatek dochodowy zaptacony (3715) (4 247) (8 242) (26 071)
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 843 154 171 17 664 88 501
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przycho.dy. ze sprgedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz 13 125 13217 33 441
wartosci niematerialnych
Przychqdy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw 0 0 0 7000
wartosciowych
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 43 675 0 45 235
Przychody z tytutu odsetek 470 2 206 700 2727
Inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0 10 000
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (5 841) (70 036) (64 776) (234 177)
Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych (15) (15) (12 112) (12 112)
Udzielenie pozyczek 0 0 0 (10 000)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7739 (10 953) (76 155) (190 886)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 0 0 95 000 190 000
Sptaty kredytéw i pozyczek (94 191) (126 191) (39 191) (39 191)
Sptata odsetek (6 294) (31 147) (10 553) (24 398)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 0 (18 431)
Inne wydatki finansowe 0 (62) (265)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (100 485) (157 338) 45194 107 715
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (72 903) (14 120) (13 297) 5330
Srodki pieniezne na poczatek okresu 93 790 35 007 48 304 29 677
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 20 887 20 887 35007 35007
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORBIS S.A.

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ORAZ ZA 3 MIESIACE | ZA 12 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 GRUDNIA 2009 ROKU

SPIS TRESCI
1. INFORMACJE OGOLNE
2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

© o N o

10.
1.
12.
13.

14.

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki
2.2.1 Czynniki zewnetrzne
2.2.2 Czynniki wewnetrzne
2.2.3 Perspektywy w najblizszym kwartale

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI
3.1 Rachunek zyskow i strat spotki
3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI

4.1 Aktywa trwate

4.2 Aktywa obrotowe

4.3 Zobowigzania dtugoterminowe

4.4 Zobowigzania krotkoterminowe

4.5 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

4.6 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych

4.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym porgczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwaranciji

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI
5.1 Dziatalnos$¢ operacyjna

5.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna

5.3 Dziatalnos¢ finansowa

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | DYWIDENDY

WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE | UDZIALOWCY

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ
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1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe Spodtki Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg
Klasyfikacjg Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢ Spodtki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z. Na rynku
regulowanym dziatalno$¢ Spdiki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne. Orbis S.A. jest najwigkszg w Polsce spotkg
hotelarska, zatrudniajaca 3 tys. oséb (zatrudnienie przecietne w etatach), operujacy siecig 40 hoteli (8 165 pokoi) w 26
najwazniejszych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce oraz zarzgdzajgcg dwoma innymi hotelami.
Hotele Spdiki funkcjonujg pod markami Sofitel, Novotel, Mercure, Holiday Inn, Orbis Hotels. Dodatkowo Spdtka jest
wiascicielem osmiu hoteli marki Etap oraz hotelu Mercure Grand w Warszawie, ktérych operatorem jest jej spotka
zalezna Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

Prezentowane skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku
oraz za 3 miesiace i za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku przy zatoZzeniu kontynuacji dziatalno$ci
gospodarczej w najblizszej przysztosci przez Spoétke Orbis S.A.

Niniejsze skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Gltéwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaly zaprezentowane
w nocie 2.1 informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania finansowego Orbis S.A. za 2008 rok i nie ulegty istotnym
zmianom za wyjatkiem wynikajacych ze zmian przepisdw, omowionych w nocie 1.2 skréconego srodrocznego
sprawozdania finansowego Orbis S.A. za | pétrocze 2009 roku. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposob
ciagly we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zitoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Orbis S.A. powinno by¢ odczytywane tacznie ze
skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis na dzieh 31 grudnia
2009 roku oraz za 3 miesigce i za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2009 roku (dalej zwanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis).

2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu

Informacja na temat najwazniejszych dla Spdtki wydarzen biezacego kwartatu znajduje sie w punkcie
2.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki

221 Czynniki zewnetrzne
Informacja na temat sytuacji makroekonomicznej znajduje sie w punkcie 2.2.1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2.2 Czynniki wewnetrzne
Informacja na temat czynnikbw wewnetrznych znajduje sie w punkcie 2.2.2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

223 Perspektywy w najblizszym kwartale
Omoéwienie perspektyw dla Spotki znajduje sie w punkcie 2.2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI

3.1 Rachunek zyskoéw i strat spotki

3 miesiace 3 miesiace o i 12 miesigcy 12 miesiecy o s
zakonczone zakonczone 2/;:;‘;)" 0% zakonczone zakonczone ;;9",;3%
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow 123099 151 187 -18,58% 552841 631238 -1242%
% udziat w przychodach ogélem * 8941% 98,40% 89,79% 92241%
Koszt whasny sprzedazy (107 317) (123 616) -13,19% (435 870) (471 568) -757%
Koszty sprzedazy i marketingu (7878) (10 746) -26,69% (32401) (3859%) -16,06%
Koszty ogdinego zarzadu (5063) (25647) -80,26% (69 761) (99 070) 29,58%
wtych:

- koszty amortyzacii (25916) (34 466) -24,81% (121 053) (130832) -TAT%

- koszty zatrudnienia (27614) (48 144) -42,64% (156 998) (190 374) -17,53%

- koszty ustug obcych (29872 (36 951) -19,16% (115 246) (135 176) -14,74%

% udziat w kosztach ogdlem ** 93,65% 89,37% 9342% 9326%

Zyskistrata ze sprzedazy 2841 (8822 - 14809 22002 -32,69%
Pozostate przychody operacyjne 14 587 2462 492,49% 62877 51813 21,35%
Pozostate koszty operacyjne (3439) (10137) -66,07% (11979) (15 828) 24,32%
Aktualizacja wartosd niefinansowych
aktywdwtrwatych (12424) 10260 - (26 924) 10260 -
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej -
EBIT 1 565 (6 237) - 38783 68 247 4317%
Koszty finansowe (4718) (8904) -47,01% (25937) (28 1%4) -801%
Zyskistrata przed opodatkowaniem (3153) (15 141) -79,18% 12846 40053 67,93%
Podatek dochodowy (2545) 2338 - 561 ©) -
Zyskistrata netto (5698) (12 803) -55,49% 13407 40044 66,52%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 1,27% -4,13% 540pp 7,02% 10,81% -3,79%p
EBITDA 27 481 28229 2,65% 159836 199 079 1971%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 22,32% 18,67% 3,65pp 28,91% 31,54% -2,63pp

* Przychody ogétem rozumiane sa jako suma przychoddéw ze sprzedazy, pozostatych operacyjnych i finansowych.
** Koszty ogétem rozumiane sg jako suma kosztu wtasnego sprzedazy, kosztéw sprzedazy i marketingu, kosztéw ogdlnego zarzadu, pozostatych
kosztéw operacyjnych i kosztéw finansowych.

Wynik netto Spoétki za czwarty kwartat 2009 roku, okazat sie lepszy niz rok wczesniej. Roznica ta uwidacznia sie juz na
poziomie wyniku ze sprzedazy, gtébwnie w efekcie rozwigzania rezerw aktuarialnych, ktérych wczesniejsza wysokos¢
stracita uzasadnienie po zmianie uktadu zbiorowego. Jednoczesnie Spotka dokonata sprzedazy nieruchomosci, w tym
dwu hotelowych (Beskid i Olsztyn), osiagajac zysk na sprzedazy 12 min. zt.

Ujemny wplyw na wynik miata wartos¢ aktualizacji aktywow trwatych (gtoéwnie odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow
PBP Orbis Sp. z 0.0.).

W ujeciu rocznym po eliminacji zdarzen jednorazowych wynik netto ,pro forma” za 2009 rok zbliza sie do wyniku
osiggnietego w roku poprzednim (patrz pkt. 7)

3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy spotki Orbis S.A. w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Ze wzgledu na warunki
klimatyczne i przypadajacy na miesigce lipiec - wrzesien okres urlopowy w Polsce, najwigksza czgs¢ przychoddow ze
sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod wzgledem udziatu w przychodach
ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a ostatnig pierwszy kwartat.
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4. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI

Aktywa trwate

% udziat w sumie bilansowej

Aktywa obrotowe

% udziat w sumie bilansowej
Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy

% udziat w sumie bilansowej
RAZEM AKTYWA
Kapitat wlasny

% udziat w sumie bilansowej

Zobowigzania dugoterminowe
- w tym kredyty i pozyczki

% udziat w sumie bilansowej
Zobowigzania krétkoterminowe
- w tym kredyty i pozyczki

% udziat w sumie bilansowej
RAZEM PASYWA

Stosunek kredytow i pozyczek do
kapitatu wtasnego ogétem

Wskaznik zadtuzenia (stosunek
zobowigzan ogotem do aktywow
ogotem)

4.1 Aktywa trwate

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci podstawowym sktadnikiem Aktywéw trwatych Spotki s Rzeczowe aktywa trwate.
W skiad Rzeczowych aktywoéw trwalych wchodzg przede wszystkim budynki hotelowe oraz grunty i prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw. W ciggu czterech kwartatow biezacego roku pozycja ta ulegta obnizeniu. Oprocz
planowej amortyzacji jest to gtownie wynik oddania do uzytkowania nowego hotelu Etap w Toruniu, co skutkowato
przekwalifikowaniem zakonczonych inwestycji z pozycji srodkéw trwatych w budowie do pozycji Nieruchomosci
inwestycyjne. Jednoczesnie wartos¢ Nieruchomosci inwestycyjnych wykazata nieznaczny spadek w ostatnim

K= K=
o e
35 35
Yo N o
5 g8 S8
stan na stan na 22w stan na 3 PR
31.12.2009 30.09.2009 g8 § 31.12.2008 bt [
S > © >
N % N p
B x .2
£ £
2 157 709 2181 374 -1,08% 2230137 -3,25%
95,51% 92,29% 92,41%
101 320 182 296 -44,42% 183079 -44,66%
4,49% 7,71% 7,59%
0 0 - 0 _
0,00% 0,00% 0,00%
2 259 029 2 363 670 -4,43% 2413216 -6,39%
1721 520 1727 218 -0,33% 1708113 0,78%
76,21% 73,07% 70,78%
63 352 354 883 -82,15% 367 374 -82,76%
0 282418 -100,00% 282317 -100,00%
2,80% 15,01% 15,22%

474 157 281 569 68,40% 337729 40,40%
393 243 206 596 90,34% 242 307 62,29%
20,99% 11,91% 14,00%

2 259 029 2 363 670 -4.43% 2413216 -6,39%

22,84% 2831%  -547pp 3071%  -7,87pp
23,79% 26,93%  -3,14pp 29,22% -5,43pp

kwartale z uwagi na ich wycene pod katem utraty wartosci.

Dodatkowo znaczacy spadek wykazata pozycja Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych. W
poréownaniu do stanu na 31 grudnia 2008 roku jak i w samym 4 kwartale zmniejszyta sie o utworzony odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci dotyczacy udziatow w spétce zaleznej PBP Orbis Sp. z 0.0. Udziaty te na koniec
2009 roku stanowig Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i wykazujg zerowg wartosc

bilansowa.
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4.2 Aktywa obrotowe

W ostatnim kwartale 2009 roku najwieksza zmiang wykazaty sie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Spadek tej
pozycji zwigzany jest ze sptatg kolejnej raty kredytu inwestycyjnego. Natomiast poréwnujac koniec 2009 roku ze
stanem rok wczesniej najwiekszy spadek dotyczy Naleznosci krétkoterminowych innych i jest spowodowany
zwrotem podatku VAT przez aparat skarbowy (stanowigcym naleznos¢ w 2008 roku) oraz spadkiem wartosci zaliczek
na $rodki trwate (spadek skali inwestycji Spotki).

4.3 Zobowiazania dtugoterminowe

W Zobowigzaniach dtugoterminowych Spoétka nie prezentuje na koniec 2009 roku zobowigzan kredytowych, ktére
zostaly przekwalifikowane do Zobowigzan krétkoterminowych. Prezentacja catego kredytu przez Orbis S.A. w
zobowigzaniach krétkoterminowych jest chwilowa i dotyczy tylko tego raportu. Spoétka Orbis S.A. byla zobligowana
wymogami standardow rachunkowosci (MSR 1) do przeklasyfikowania tych zobowigzan z dtugo na krétkoterminowe na
dzien 31.12.2009 roku w zwigzku z wysokim prawdopodobienstwem naruszenia warunkéw Umowy Kredytowej. Na
dzien publikacji raportu Spodtka dysponuje podpisanym porozumieniem z konsorcjum bankow finansujacych kredyt
inwestycyjny, na mocy ktdérego w sprawozdaniu za | kwartat 2010 roku kwota 188 min zt powrdci do zobowigzan
dtugoterminowych (patrz pkt. 13 skonsolidowanego sprawozdania). Jednoczes$nie spadek odnotowata pozycja
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne w wyniku zmian w uktadzie zbiorowym pracy.

4.4 Zobowiazania krotkoterminowe
Gtéwng pozycja Zobowigzan krotkoterminowych sg Kredyty i pozyczki. Jej wartos¢ na koniec 2009 roku to

wypadkowa zmiany w czwartym kwartale kwalifikacji kredytu inwestycyjnego (patrz pkt. 4.3 sprawozdania) oraz spfaty
kolejnej raty kredytu (94 min), a narastajaco takze spfat pozyczek.

4.5 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

. . zobowiazania zobowigzania
) ) kwota_ k':ed_ytl‘/ pozyczki do splaty krotkoterminowe diugoterminowe

Wierzyciel na dzien bilansowy 31.12.2009 r.

do zapfaty

do zagﬁ?at%/ 1do ponad 3
zt w walucie lata

umowa kredytéw terminowych z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. i Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce
(Gtéwni Powotani Organizatorzy) oraz Bankiem Zachodnim
WBK S.A. i Calyon (Organizatorzy) 282 755 0 282 755 0 0
Pozyczki Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. 110 488 0 110 488 0 0
RAZEM : 393 243 0 393 243 0 0
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4.6 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych

Tytuty istotnych wartosci
szacunkowych

REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwa na nagrody
jubileuszowe i $wiadczenia
emerytalne

BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
-rozwigzanie
BZ
ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA
1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego

BO
- utworzenie
- wykorzystanie
- cofniecie
BZ
2. Z tytutu utraty wartosci
rzeczowego majatku trwatego

BO
- utworzenie
- przesuniecie
- wykorzystanie
- cofnigcie
BZ
3. Z tytutu utraty wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych

BO

- utworzenie

- przesuniecie
- wykorzystanie
- cofnigcie

Bz

stan na stan na - § s stan na - 5
31.1?.2009 30.09.2009 ] E-g 31.1.2.2008 a3 E‘§
(zmiany w A A SE QN (zmiany w S5 29«

. (zmiany w ciagu = ¥ 3 233 Na
ciagu 3 I Eo.ecw ciagu 3 ETQ v
L. 9 miesigcy 2009 N 5 6 & . NGEGCe
miesigcy 2009 roku) =2 X o miesigcy 2008 o 5
roku) s N roku) N
42 842 38 586 11,03% 51059 -16,09%
25 054 39 942 -37,27% 40 325 -37,87%
39 942 40 325 38888
0 4284 1675
0 (4 667) (238)
(14 888) 0 0
25 054 39 942 40325
29 889 18 481 61,73% 3985 650,04%
18 481 3985 3985
11 408 14 500 0
0 (4) 0
0 0 0
29 889 18 481 3985
353 543 376 764 -6,16% 378990 -6,71%
376 764 378 990 389549
11189 665 7912
0 0 (47)
(18 249) (2842) (294)
(16 161) (49) (18 130)
353 543 376 764 378990
5353 40 168 -86,67% 39744 -86,53%
40 168 39 744 39707
4929 424 0
0 0 47
(39744) 0 (10)
0 0
5353 40 168 39744

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sa per saldo.
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4.7 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

Zmiana kwoty w
ciagu 3 miesiecy
Diuznik/charakter Okres kwota nadzien  zakonczonych
Tytut Beneficjent powigzan waznosci bilansowy 31.12.2009 warunki finansowe i inne uwagi
porgczenie za zobowigzania spotki "Orbis PKOBP SA Orbis Casino" Sp.  09.02.2012 2000 0 okres wazno$ci wg daty terminu waznosci
Casino" Sp. z 0.0., ktore moga powstac z tytutu z0.0. - spotka gwarangji
udzielenia przez bank gwarancji na podstawie stowarzyszona
umowy ramowej nr 52005 z dn. 06.12.2005
porgezenie za zobowigzania spotki "Orbis PKOBP SA Orbis Casino Sp.  04.12.2009 0 -2 000
Casino" Sp. z 0.0., ktore moga powstac z tytutu Z0.0. - spotka
udzielenia przez bank kredytu w r-ku biezacym na stowarzyszona
podstawie umowy nr 270-1/10/RB/2005 z dn.
09.12.2005, aneks nr 1 z dn. 04.12.2006
porgezenie za zobowigzania spotki "Orbis PKOBP SA Orbis Casino Sp.  31.12.2012 1000 0 okres wazno$ci wg daty obowiazywania
Casino" Sp. z 0.0., ktore moga powstac z tytutu 70.0. - spotka oswiadczenia o poddaniu sig egzekugji,
udzielenia przez bank kredytu inwestycyjnego na stowarzyszona porgczenie wazne jest bezterminowo
podstawie umowy nr 202-129/3/11/11/2005 z dn.
22.12.2005
porgczenie solidame za zobowiazania spotki Orbis Societe Orbis Transport ~ 31.12.2009 0 -30 000
Transport Sp. z 0.0., ktore moga powsta¢ ztytutu ~ Generale SA Sp z 0.0. - spotka
udzielenia przez bank kredytu na podstawie Oddziat w zalezna
Umowy Kredytu Krotkoterminowego nr 2009/005 Polsce
z dn. 30.01.2009, ostatnio zmienionej aneksem nr
1 z dn. 03.03.2009
porgczenie solidame za zobowiazania spotki Orbis  Societe Orbis Transport ~ 15.02.2011 30 000 30000 wgo$wiadczenia Orbis SA o poddaniu si¢
Transport Sp. z 0.0., ktore moga powsta¢ ztytutu ~ Generale SA Sp z 0.0. - spotka egzekuciji do kwoty 30.000.000 zt, Bank
udzielenia przez bank kredytu na podstawie Oddziat w zalezna bedzie mogt wystapic¢ z wnioskiem o nadanie
Umowy Kredytu Krétkoterminowego nr 2009/005 Polsce bankowemu tytutowi egzekucyjnego klauzuli
z dn. 30.01.2009, ostatnio zmienionej aneksem nr wykonalnosci w terminie do 28.02.2011 r.
1 z dn. 03.03.2009 oraz aneksem nr 2 z dnia
29.12.2009
porgczenie solidame za zobowiazania spotki Orbis Kredyt Bank Orbis Transport ~ 31.01.2011 50 000 0 okres waznosci wg terminu obowiazywania
Transport Sp. z 0.0., ktore moga powstac ztytutu ~ SA Sp z 0.0. - spotka porgezenia; wg o$wiadezenia Orbis SA o
udzielenia przez bank kredytu na podstawie zalezna poddaniu sig egzekucji, Bank bedzie mogt
Umowy o kredyt obrotowy nr wystapi¢ o nadanie bankowemu tytutowi
1611022WS07120700 z dn. 31.01.2008, ostatnio egzekucyjnenu klauzuli wykonalnosci w
zmienioej aneksemnr 3 z dn. 27.02.2009 terminie do 31.01.2011
porgczenie za weksel in blanco z klauzulg bez SIGNAL Polskie Biuro 31.12.2009 8160 0 gwarancja obowiazuje do 31.12.2009,
protestu, wystawionego przez Polskie Biuro IDUNA Polskie Podrozy Orbis Sp. ewentualnych roszczen Benefigjent moze
Podrdzy "Orbis" Sp. zo.0. na zlecenie SIGNAL ~ Towarzystwo  zo. o.-spotka dochodzi¢ do 180 dni po ostatnim dniu
IDUNA Polskie Towarzystwo Ubezpieczen SA ~ Ubezpieczen zalezna obowiazywania gwarancji; zabezpieczenia
jako zabezpieczenie roszczen regresowych z tytutu: SA zostang zwolnione przez Gwaranta po
udzielonej gwarangji na podstawie Umowy o wygasnigciu gwarancji, o ile nie nastapi
udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej wyplata zjej tytutu i w nastgpstwie
turystyczngj nr M 159373 zawartej w dniu koniecznos¢ skorzystania z zabezpieczef
26.11.2008
porgezenie solidame za zobowiazania spotki Societe Polskie Biuro 29.12.2009 0 -18 000
Polskie Biuro Podrézy"Orbis" Sp. zo.o., ktdre Generale SA Podrozy Orbis Sp.
moga powstaé z tytutu udzielenia przez bank Oddziat w 7 0. 0.-spotka
kredytu napodstawie umowy kredytu Polsce zalezna
krétkoterminowego nr 2009/004 z dn. 28.01.2009
wraz z ancksemnr 1z dnia 28.08.2009
porgezenie solidame za zobowiazania spotki Societe Polskie Biuro 15.04.2010 18 000 18 000 wg o$wiadczenia Orbis SA o poddaniu si¢
Polskie Biuro Podrozy"Orbis" Sp. zo.o., ktére Generale SA Podrozy Orbis Sp. egzekucji do kwoty 18.000.000 z1, Bank
moga powstal z tytutu udzielenia przez bank Oddziat w z 0. 0.-spitka bedzie mogh wystapi¢ o nadanie bankowenu
kredytu napodstawie umowy kredytu Polsce zalezna tytutowi egzekucyjnemu klauzuli
krotkoterminowego nr 2009/004 z dn. 28.01.2009 wykonalnosci w terminie do 30.04.2010
wraz z ancksem nr 1z dnia 28.08.2009 oraz
aneksem nr 2 z dnia 29.12.2009
RAZEM: 109 160 -2 000
W tym porgezenia kredytw/pozyczki lub udzielenia
gwarancji wewnatrz grupy kapitatowe;j: 106 160 0
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5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI

3 miesiace 3 miesigce 12 miesigcy 12 miesigcy

zakonczone zakonczone % zmiany zakonczone zakonczone % zmiany
31.12.2009 31.12.2008 2009/2008 31.12.2009 31.12.2008 20092008
Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 19 843 17664 12,34% 154 171 88501 74,20%
Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 7739 (76 155) - (10953) (190 886) -94,26%
Przeptywy z dziatalnosci
finansowe;j (100 485) 45194 - (157 338) 107715 -
Razem przeptywy pieniezne netto (72903) (13 297) 448,27% (14 120) 5330 -
Srodki pienigzne na koniec
okresu 20 887 35007 -40,33% 20 887 35007 40,33%

W czwartym kwartale biezgcego roku Spoétka odnotowata ujemne przeptywy pieniezne. Wsréd wydatkow dominowata
dziatalnos¢ finansowa z uwagi na terminowg spfate kolejnej raty kredytu inwestycyjnego. Narastajaco za cztery
kwartaty 2009 roku przeptywy pieniezne netto wykazaty minimalne ujemne saldo.

5.1 Dzialalno$¢ operacyjna

W czwartym kwartale 2009 roku Spoétka wykazata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. Sg one nieznacznie
wyzsze od uzyskanych rok wczesniej. Tradycyjnie najwiekszg dodatnig korektg jest amortyzacja W pozycji Inne korekty
prezentowana jest druga czes¢ odpisu aktualizujgcego PBP Orbis Sp. z o.0. Istotna ujemna korekta to Zmiana stanu
rezerw na skutek rozwigzania rezerwy aktuarialnej po zmianie postanowieh zaktadowego uktadu zbiorowego pracy,
a zaraz potem korekta z tytutu zysku ze sprzedazy nieruchomosci (gtéwnie dwu nieruchomosci hotelowych Olsztyn
i Beskid) prezentowana w pozycji Zysk/strata tytutu dziatalno$ci inwestycyjne;j.

Jednoczesnie w ciggu 12 miesiecy narastajgco Spotka wykazata dodatnie przeptywy pieniezne wyzsze, niz rok
wczesniej, pomimo mniejszego wptywu uzyskanego wyniku netto. Najwiekszg korekta dodatnig byta Amortyzacja,
natomiast najwiekszg korektg ujemng byta pozycja Odsetki i dywidendy.

5.2 Dzialalnos¢ inwestycyjna

W czwartym kwartale spétka wykazata dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej. Wptynety na to gtéwnie
przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych (w tym nieruchomosci).

Jednoczesnie w ciggu 12 miesiecy 2009 roku Spétka wykazata niewielkie ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej. Spowodowane byto to wprowadzeniem planu ograniczajacego naktady inwestycyjne w 2009 roku.

5.3 Dziatalnosc¢ finansowa

W prezentowanym okresie czwartego kwartatu, jak i w catym 2009 roku, Spotka osiggneta ujemne przeptywy pieniezne
z dziatalnosci finansowej. W kwartale sptacita kolejng rate kredytu inwestycyjnego, a wczesniej dwie pozyczki udzielone
przez Hekon Hotele Ekonomiczne S.A. Jednoczesnie poniosta wydatki z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek. Spoétka
nie zaciggata kolejnych zobowigzan kredytowych, nie odnotowano, wiec wptywéw z dziatalnosci finansowe;.
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6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | DYWIDENDY
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Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 0,00% 517 754 0,00%
Pozostate kapitaty 133333 133333 0,00% 133333 0,00%
Zyski zatrzymane 1070433 1076 131 -0,53% 1057 026 1,27%
Inne catkowite dochody 0 0 - 0 -
Kapitat wlasny 1721520 1727218 -0,33% 1708113 0,78%

W czwartym kwartale i catym 2009 roku Kapital zaktadowy pozostawat niezmiennie na poziomie z poprzednich
okresow.

Podobnie nie zmienita sie pozycja Pozostate kapitaly, na ktérg odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A.
powyzej ich wartosci nominalnej oraz aktualizacja inwestyciji.

Zmiana stanu Zyskéw zatrzymanych w czwartym kwartale oraz w ciggu 12 miesiecy 2009 roku wynikata z
zarachowania wyniku za ten okres.

7. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

Najwazniejsze zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe w 2009 roku to:

- sprzedaz nieruchomosci, w tym hoteli Beskid i Olsztyn w czwartym kwartale 2009 roku

- odpisy aktualizujgce majatek trwaty, zwtaszcza odpis 100% wartosci udziatébw PBP Orbis Sp. z 0.0. (z czego ponad
11 min zt w czwartym kwartale).

Ponizej prezentacja wyniku po eliminacji wptywu zdarzen jednorazowych w poréwnaniu do roku poprzedniego.

12 ml’esugcy 12 m[eslecy % zmiany 2009
zakonczone zakonczone do 2008
wtys. zt 31.12.2009 31.12.2008
Wynik netto 13 407 40 044 -66,52%
1. sprzedaz nieruchomosci (12 048)
2. aktualizacja niefinansowych aktywéw trwatych 26 924 (10 260)
3. ugoda w sprawie spornej dot. nieruchomosci 7 000
4. podatek od tych zdarzen 2098 -1330
Wynik netto "pro forma" 30 381 35454 -14,31%

8. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpita emisja, wykup badz sptata dtuznych kapitatowych papieréw
wartosciowych.
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9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 12 miesiecy 2009 roku miaty miejsce nastepujace istotne transakcje Orbis S.A. z podmiotami powigzanymi:

Accor Polska Sp. z 0.0.

przychody koszty naleznosci zobowigzania istotne tytuly
2009 1454 11175 417 3109 opfata licencyjna, zarzadzanie
2008 1933 12 815 525 3773 opfata licencyjna, zarzadzanie

pozostate spotki Grupy Kapitatowej Accor

naktady stan zaliczek -

koszty inwestycyine naktady inw. zobowiazania istotne tytuty
dostep do systemu rezerwacji,
2009 3068 119 0 0 !(orzystanle z aplikaciji
informatycznych, optata
gwarancyjna, inwestycje
dostep do systemu rezerwacji,
2008 2878 4955 101 go4 Korzystanie z aplikac
informatycznych, optata
gwarancyjna, inwestycje
Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.
przychody koszty naleznosci zobowigzania istotne tytuly
dzierzawa nieruchomosci
2009 16 303 11 599 hotelowych, V\_/zajemr?e Swiadczenie
ustug, odsetki od pozyczek
otrzymanych
dzierzawa nieruchomosci
2008 10 063 12 606 hotelowych, V\./zajemr)e Swiadczenie
ustug, odsetki od pozyczek
otrzymanych
PBP Orbis Sp. z o0.0. i Orbis Transport Sp. z 0.0.
doptata do . . .
przychody koszty Kabitatu zak. zobowigzania istotne tytuly
sprzedaz znaku towarowego, odsetki
2009 2149 0 0 0 od pozyczek udzielonych, doptata do
kapitatu
sprzedaz znaku towarowego, odsetki
2008 4945 0 12 112 0 od pozyczek udzielonych, doptata do

kapitatu

Spétka nie dokonywata transakcji przeniesienia praw lub zobowigzan pod tytutem odptatnym i nieodptatnym pomiedzy
Orbis S.A., a podmiotami powigzanymi:

a) cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.

b) matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,

c) osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztionkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.
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10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do wczesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych.

11. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Opis wydarzen po dniu bilansowym znajduje sie w punkcie 13. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.

12. AKCJONARIUSZE | UDZIALOWCY

Kapitat zaktadowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517.754 tys. zt., tj. 46 077 008 akcji. W skfad
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spofce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, wchodza:

Liczba posiadanych Procentowy udziat w Zmiana w strukturze wtasnosci
akcji na dzien publikacji kapitale zakladowym na  znaczacych pakietow akcji w
sprawozdania dzien publikacji okresie od 13.11.2009 do dnia
sprawozdania publikacji sprawozdania za IV

kwartat 2009 r. (od przekazania

(odpowiada liczbie gloséw  (odpowiada % udziatowi w skréconego $rédrocznego

Akcjonariusz  (wyszczegdlnienie)

na WZA) ogolnej liczbie gtosow na e
WZA sprawozdania finansowego za lll
kwartat 2009)
- Accor S.A.: 23043108 50,01% -
w tymspdtka zalezna Accor SA.- ACCOR POLSKA Sp. zo.o.: 2303849 4,9% =

- BZ WBK AIB Asset Management S.A. - klienci objeci umowami o
zarzadzanie, fundusze inwestycyjne BZ WBK AIB Towarzystwo 11599 630 2517% -
Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

w tym na rachunkach papieréw wartosciowych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB Towarzystwo 7431280 16,13% -
Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

(a w tym na rachunkach funduszy: 1) Arka FIO 2319222 503% -
2) Arka Zrownowazony FIO) 2322338 504% .
- Commercial Union OFE BPH CU WBK: 4670444 10,14% -
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13. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu $rédrocznego mialy miejsce nastepujace zmiany w stanie posiadania
akcji Orbis S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

e Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu Orbis S.A., zakupit 648 akcji Orbis S.A. w dniu 5 lutego 2010 roku
oraz 1 352 akc;ji Orbis S.A. w dniu 8 lutego 2010 roku (patrz raport biezacy nr 4/2010 z 09.02.2010).

Znany Spoétce stan posiadania akcji ,Orbis” S.A. przez Czionkéw Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania
przedstawia sie nastepujaco:

e Jean-Philippe Savoye - Prezes Zarzadu posiada 3 000 akcji ,Orbis” S.A.

e Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu posiada 3 000 akg;ji ,Orbis” S.A.
e Yannick Yvon Rouvrais - Czlonek Zarzadu nie posiada akc;ji ,Orbis” S.A.

e Marcin Szewczykowski - Czionek Zarzadu nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

Znany Spoétce stan posiadania akcji ,Orbis” przez Czionkéw Rady Nadzorczej VII kadencji na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

e Claude Moscheni - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

e Jacek Ksen - nie posiada akg;ji ,Orbis” S.A.

e Erez Boniel - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

e  Christian Karaoglanian - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.
e  Artur Gabor - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

e Elzbieta Czakiert - posiada 511 akgc;ji ,Orbis” S.A.

e Jarostaw Szymanski - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

e  Andrzej Procajto - nie posiada akcji ,Orbis” S.A.

e Yann Caillére - nie posiada akgji ,Orbis” S.A.

e Marc Vieilledent - nie posiada akc;ji ,Orbis” S.A.

14. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zawarto w punkcie 16. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.
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