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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2009r.

1. Komentarz zarzagdu do wynikéw za IV kwartat 2009 r.

Dziatalno$¢ Grupy Redan sktada sie z dwdch filardw: rynku modowego (marki Top Secret
i Troll) oraz rynku dyskontowego (sie¢ sklepéw Textilmarket). Dzieki takiej dywersyfikacji
Grupa jest bardziej odporna na wahania koniunktury na jednym z tych rynkoéw.

Na wyniki osiggniete przez Grupe Redan w 2009 roku w istotny sposdéb wptyneta
zewnetrzna sytuacja gospodarcza. Ostabienie PLN wobec USD oraz zmniejszony popyt na
odziez w segmencie modowym spowodowaty wdrozenie programu restrukturyzacji. Jego
celem byta likwidacja niedochodowych obszaréw dziatalnosci, ktére w opinii zarzadu nie
miaty perspektyw na istotng poprawe wynikdw w krétkim okresie czasu. W konsekwencji
zlikwidowana zostata dziatalno$s¢ w Czechach i na Stowacji, dystrybucja marek Morgan i
Trendstation, zamkniete praktycznie wszystkie sklepy wtasne marki Troll. Wygenerowato to
jednorazowe stary na poziomie wyniku przed opodatkowaniem w kwocie 12,7 min ztotych,
ktére uksztattowaty wyniki roku 2009 na poziomie 17,3 min ztotych straty netto. Likwidacja
czesci dziatalnosci wptyneta rowniez na zmniejszenie poziomu realizowanej sprzedazy, przez
co obroty Grupy Redan w catym roku wyniosty 295 min ztotych i byly nizsze o 2%
w stosunku do obrotéw osiggnietych w 2008 roku.

Jednoczesnie, prowadzilismy dziatania, ktorych celem byto dostosowanie organizacji do
nowych warunkdw rynkowych, w szczegdlnosci ograniczenie kosztéw dziatalnosci oraz
obnizenie cen zakupu towaréw. Dzieki temu, w IV kwartale 2009 roku koszty sprzedazy
i ogdlnego zarzadu byty o 16% nizsze niz w analogicznym okresie roku 2008, a zysk przed
opodatkowaniem wynidst 5,3 min ztotych i byt wyzszy o 28% od wyniku za IV kwartat 2008
roku.

W czwartym kwartale 2009 roku sie¢ sklepow dyskontowych Textilmarket osiggneta
rekordowe wyniki i sprzedaz. Zysk przed opodatkowaniem wyniést 11,9 min ztotych i wzrdst
0 41% w stosunku do analogicznego okresu w 2008 roku. Sprzedaz wyniosta 44,9 min
ztotych, zwiekszajac sie tym samym o 15% wzgledem IV kwartatu 2008 roku. W 2009 roku.
Grupa Redan otworzyta 25 nowych sklepdw sieci Textilmarket, z czego 9 w samym tylko
IV kwartale. W 2010 roku. planujemy otworzy¢ kolejne 56 placoéwek Textilmarket, z czego 6
zostato juz otwartych, a 25 jest bliskich otwarcia i wiekszo$¢ z nich planowana jest na
pierwszg potowe roku.

Na rynku modowym odbudowaliémy poziomy marzy handlowych. W IV kwartale 2009 r.
wyniosta ona w marce Top Secret 65,5%, czyli tyle co w IV kwartale 2008 roku. Dzieki temu,
przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy oraz scistej kontroli kosztow, w IV kwartale 2009
roku marka Top Secret wygenerowata zysk na sprzedazy na poziomie 3,7 min zt, czyli taki
sam jak w IV kwartale 2008 roku.

W IV kwartale 2009 roku nastepowaty takze zmiany w systemie dystrybucji Grupy Redan na
rynku modowym. Rozpoczely dziatalnos¢ pierwsze sklepy multibrandowe Top
Secret&Friends. Obecnie jest ich juz 9 i powstajg kolejne. Oprécz Top Secret s3 w nich
oferowane ubrania i akcesoria marki Troll. Jest to konsekwentna realizacja strategii, ktorej
celem jest zastgpienie relatywnie matych, a zatem kosztownych, witasnych sklepéw
monobrandowych Troll, wiekszymi, bardziej atrakcyjnymi dla klientéw, sklepami
multibrandowymi Top Secret&Friends. Z sukcesem rozwija sie rowniez internetowa sprzeda
Top Secret i Troll. W IV kwartale 2009 roku obroty sklepu internetowego byty przeszto 2,5-
krotnie wieksze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. W oparciu o platforme
sklepu internetowego, pod koniec 2009 roku uruchomiony zostat réwniez program
sprzedazy bezposredniej poprzez ambasadorki FashionNation.

dywersyfikacja
dziatalnosci
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restrukturyzacji
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2009r.

Dzieki przeprowadzonej z sukcesem w Il kwartale 2009 roku emisji akcji (15 mIn ztotych),
renegocjacji warunkow sptaty kredytow oraz wypracowanym w |V kwartale wynikom
finansowym, istotnie poprawita sie sytuacja finansowa Grupy Redan. Na koniec roku
posiadalismy S$rodki pieniezne w kwocie 25,8 min PLN, ktére zapewniajg stabilne
finansowanie dziatalnosci i rozwoju w 2010 roku.

W styczniu biezgcego roku uzyskana sprzedaz, marza oraz wielkos¢ sieci sprzedazy byty
nieznacznie lepsze od zatozen przyjetych w opublikowanej Strategii Rozwoju na lata 2010-
2012. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, nie widzimy istotnych elementéw, ktére
mogtyby negatywnie wptynac na jej realizacje.

2. Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na wyniki
finansowe osiggniete w IV kwartale 2009 r.

Omowienie wynikow IV kwartatu 2009 r.

W tabeli ponizej przedstawiono analize skonsolidowanych wynikéw osiggnietych przez
Grupe Kapitatowg REDAN w IV kwartale 2009 i 2008r.

Tabelanr1l Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
Redan w IV kwartale 2009 i 2008 r.

25,8 min zt
gotowki

wyniki stycznia
2010 zgodnie
z prognozami

w tys. PLN IV kw. 2009 IV kw.2008 zmiana% zmiana A
Sprzedaz 86316 92 846 -7,0%
Zysk brutto na sprzedazy 41 022 46 789 -12,3%
Marza brutto 47,5% 50,4% -2,0%
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 33583 39731 -15,5%
Zysk na sprzedazy 7 439 7 058 5,4%
Marza brutto na sprzedazy 8,6% 7,6% 1,0%
EBITDA’ 9 085 8779 3,5%
Marza EBITDA 10,5% 9,5% 1,0%
Saldo pozostatych przychoddéw i kosztédw
operacyjnych -1 165 -1291 9,4%
Zysk operacyjny 6274 5767 8,7%
Marza EBIT 7,3% 6,2% 1,1%
Saldo przychodow i kosztow finansowych -947 -1 645 42,4%
Wynik na sprzedazy/wyijsciu z Grupy
jednostek zaleznych 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 5327 4122 29,1%
Rentownosc brutto 6,2% 4,4% 1,7%
Catkowity zysk/strata 2 668 1519 75,2%
Rentownos¢ netto 3,1% 1,6% 1,5%

" EBITDA = zysk na sprzedazy powiekszony o odpisy amortyzacyjne

W IV kwartale 2009 r. zostata odwrdcona tendencja z poczatku roku i Grupa Redan
wypracowata catkowity zysk w kwocie 2,7 min zt. Sukcesem jest to, ze wynik ten jest o %
lepszy niz w tym samym okresie poprzedniego roku. Wazne jest to, iz juz na poziomie
wyniku na sprzedazy wypracowany zysk byt takze wyzszy niz w 2008 r.

Analizujgc wyniki Grupy Redan w IV kwartale nalezy pamietaé, ze jej dziatalnos¢ jest oparta
na dwodch obszarach: rynku dyskontowym (sie¢ Textilmarket) oraz modowym (marki Top
Secret i Troll).

catkowity zysk
2,7 min zt
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2009r.

Sie¢ sklepéw dyskontowych Textilmarket osiggneta w IV kwartale 2009 r.. kolejne wzrosty
sprzedazy i — co wazniejsze — generowanych zyskéw. W pordwnaniu do 2008 r. sprzedaz
zwiekszyta sie 0 15%, azysk na sprzedazy — 039%. W tym okresie na sie¢ Textilmarket
przypadata juz ponad potowa sprzedazy Grupy Redan.

Ostatni kwartat 2009 r. przynidst takie odwrdcenie negatywnych tendencji na rynku
modowym. Sprzedaz marki Top Secret byta nieznacznie wieksza niz w roku ubiegtym. Po
dramatycznym spadku w pierwszych trzech kwartatach, w IV kwartale marza handlowa tej
marki odbudowata sie i takze osiggneta poziom z 2008 r. Dzieki temu w tym kwartale marka
Top Secret wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 3,7 min zt.

Marka Troll nadal generowata straty. Wynika to jednak z procesu restrukturyzacji sieci
dystrybucji i repozycjonowania.

Istotnym osiggnieciem jest uzyskana obnizka kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu
o prawie 16%. Jest to tym bardziej istotne, ze taczna powierzchnia sieci sklepédw Grupy
Redan na 31 grudnia 2009 r. byta o 0,6% wieksza niz rok wczesniej. W samym IV kwartale
zostaty otwarte tacznie 22 sklepy, a zamkniete 12, w tym 7 marki Troll.

Tabela nr2. Podziat pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych Grupy Redan
w IV kwartale 2009 i 2008 r.

pozostate przychody i koszty operacyjne (tys. PLN) IV kw. IV kw.
2009 2008

rozwigzane rezerwy na naleznosci 141 1838
odpis aktualizujgcy naleznosci -1 009 -1753
przedawnione i umorzone naleznosci -114 -1 254
rozwigzane odpisy na aktywa trwate 0 0
odpisy aktualizujgce wartosé majatku trwatego 814 -27
zyski ze zbycia niefinansowych aktywoéw i ich likwidacji 68 11
strata ze zbycia niefinansowych aktywéw i ich likwidacji -896 -359
rozwigzane odpisy aktualizujgce warto$é towaréw 777 1423
odpisy aktualizujgce wartosé towaréw -946 -1112
pozostata sprzedaz (cesje praw, wynag. za prace adaptacyjne) 391 146
przychody z tytutu re-faktur 18 238
re-faktury — koszty -4 -213
przedawnione i umorzone zobowigzania — przychody 8 163
rezerwy na zobowigzania 134 -130
inne koszty -407 -361
inne przychody 82 245
otrzymane odszkodowania 4 22
nadwyzki towaréw 133 100
niedobory niezawinione -346 -325
dotacje 0 112
darowizny -1 0
naprawy szkod -12 -25
Razem -1165  -1261

Najbardziej istotne znaczenie w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych maja
odpisy aktualizujgce naleznosci (-1 009) oraz rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosé
majatku trwatego (+814) i strata ze zbycia niefinansowych aktywéw i ich likwidacji (-896).

dalszy wzrost
sprzedaizy i
rentownosci
Textilmarket

3,7 min zt
zysk na sprzedazy
Top Secret

obnizka kosztow
biezacych o0 16%
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2009r.

Pierwsza z tych pozycji wynika z utworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujgcych
naleznosci od spdtki na Stowacji, ktére dotychczas byty traktowane jako mozliwe do
odzyskania. Utworzono takze odpis aktualizujgcy naleznos¢ z tytutu podatku VAT
wynikajgcego z wystawionych korekt sprzedazy oraz kaucje ztozone wynajmujagcym w
sklepach Trolla.

Zamkniecia sklepéw wtasnych wygenerowaty strate na likwidacji aktywéw niefinansowych.
Z drugiej strony zostaty rozwigzane utworzone we wczesniejszych okresach odpisy
aktualizujgce wartosé tych naktadow.

Omowienie wynikow I-IV kwartatu 2009 r.

W tabeli ponizej przedstawiono analize skonsolidowanych wynikéw osiggnietych przez
Grupe Kapitatowg REDAN w okresie |-V kw. 2009 i 2008 roku.

Tabelanr3 Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej
Redan za okres I-IV kwartatu 2009 i 2008 r.

w tys. PLN I—Iz\éggv I_Iz\é)g;/ zmiana % zmiana A
Sprzedaz 294 673 301179 -2,2%
Zysk brutto na sprzedazy 124 540 145933 -14,7%
Marza brutto 42,3% 48,4% -6,1%
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 130 081 136 157 -4,5%
Zysk na sprzedazy -5 540 9777 -156,7%
Marza brutto na sprzedazy -1,9% 3,2% -5,1%
EBITDA’ 594 16 413 -96,4%
MarZa EBITDA 0,2% 5,4% -5,2%
Saldo pozostatych przychoddéw i kosztow
operacyjnych -16 561 2373  -798,1%
Zysk operacyjny -22101 12149 -282,0%
Marza EBIT -7,5% 4,0% -11,5%
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych -2 335 -4 204 44,5%
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -24 436 7945 -407,7%
Rentownos¢ brutto -8,3% 2,6% -10,9%
Wynik na sprzedazy/wyijsciu z Grupy
jednostek zaleznych 7 985 0
Catkowity zysk/strata -17 341 5142 -437,4%
Rentownos¢ netto -5,9% 1,7% -7,6%

’ EBITDA=zysk na sprzedazy powiekszony o odpisy amortyzacyjne

Wypracowane w IV kwartale zyski nie pozwolity jednak na pokrycie catkowitej straty
poniesionej od poczatku roku — szczegdlnie w | potowie. Jednakze na poziomie EBITDA
Grupa Redan uzyskata zysk. Oznacza to, ze podstawowa dziatalno$¢ w 2009 r. nie wymagata
dofinansowania w celu pokrycia strat gotowkowych.

W roku 2009 - na skutek spadku popytu na rynku modowym — zostata przeprowadzona
szybka i gteboka restrukturyzacja Grupy Redan. Polegata na eliminacji dziatalnosci, ktora
byta nierentowna, tj:
1) sklepéw wtasnych marki Troll w Polsce (z 36 na poczatek 2009 r. do dzi$ zostato
zamknietych 31)
2) dziatalnosci w Czechach i na Stowacji (wszystkie sklepy zostaty zamkniete w 2009 r.)
3) dystrybucji marki Morgan w Polsce (wszystkie sklepy zostaty sprzedane)

0,6 min zt
EBITDA

likwidacja
dziatalnosci
nierentownych
lekarstwem

na kryzys
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2009r.

4) marki Trendstation

Proces ten przyczynit sie do poniesienia przez Grupe Redan strat w wysokosci 12,7 min zt
gtéwnie poprzez utrate aktywow w postaci naktadow na adaptacje i wyposazenie
zamknietych lokali sklepowych. Straty te miaty jednak charakter jednorazowy i nie
powtdrzg sie z tego powodu w kolejnych okresach. Jednoczes$nie wyeliminowanie
dziatalnosci nierentownych spowoduje, ze w kolejnych okresach Grupa Redan bedzie w
stanie generowac zyski.

Uzyskane w 2009 r. przychody ze sprzedazy s na poziomie nieznacznie nizszym niz w roku
poprzednim. Wynika to z likwidacji czesci sieci dystrybucji opisanej powyzej. Sprzedaz
Textilmarket w tym roku wzrosta o 17% a marki Top Secret — o0 2%.

W tabeli ponizej przedstawiony zostat udziat poszczegdlnych kanatéw dystrybucji
w sprzedazy Grupy ogétem.

Tabelanr4  Struktura sprzedazy towaréw Grupy Kapitatowej Redan wg kanatéw
dystrybucji za okres I-IV kwartatu 2009r. i 2008 r.

tys. PLN |-V 2009 udziat I-1V 2008 udziat zmiana
Textilmarket 142 410 48,5% 121 462 40,5% 17,2%
Top Secret 101 298 34,5% 98 101 32,7% 3,3%
Troll 28 850 9,8% 44 252 14,8% -34,8%
Morgan 762 0,3% 3409 1,1% -77,6%
Dziatalnos¢ zagraniczna 8 258 2,8% 11470 3,8% -28,0%
Sprzedaz detaliczna 281578 96,0% 278 694 92,9% 1,0%
Sieci handlowe 11848 4,0% 19461 6,5% -39,1%
Pozostate 4 0,0% 1824 0,6% -99,8%
Sprzedaz towaréw razem 293 430 100,0% 299 978 100,0% -2,2%

Ponizej przedstawiona zostata graficznie struktura sprzedaz Grupy Kapitatowej Redan
w 2009 r. w podziale na kanaty dystrybucji.

Wykres nr 1 Struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej Redan w I-IV kwartat 2009 r.

B Textilmarket

MW Top Secret

M Troll

Morgan

Dziatalnosc
zagraniczna

Sieci handlowe

Duzy negatywny wptyw na wyniki Grupy w 2009 r. miat takze spadek marz na rynku
modowym — szczegdlnie w | potowie 2009 r. Wynikat on z negatywnych tendencji na rynku

12,7 min zt
jednorazowych
strat na
restrukturyzacji
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2009r.

walutowym (bardzo dynamiczne i znaczne umochienie sie USD wobec PLN) oraz
zmniejszenia gotowosci klientéw do dokonywania zakupdéw odziezy. Jednakze w IV kwartale
marze uzyskiwane przez marke Top Secret wrdcity do poziomu z 2008 r. Odbudowanie
poziomu marz na rynku modowym bedzie miato pozytywny wptyw na wyniki Grupy
w kolejnych okresach.

Wdrozone w pierwszej pofowie 2009 r. dziatania optymalizujgce koszty przyniosty efekty
juz w drugiej potowie roku. Poziom kosztdw sprzedazy iogdlnego zarzadu (pomimo
ostabienia PLN wobec EUR, co spowodowato wzrost kosztdw najmu sklepéw wtasnych
w centrach handlowych) byt nizszy o niemal 5% w poréwnaniu do ubiegtego roku.

Tabelanr5. Podziat pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych Grupy Redan za
okres I-VI kwartatu 2009 i 2008 r.

pozostate przychody i koszty operacyjne (tys. PLN) -1V kw. -1V kw.
2009 2008

rozwigzane rezerwy na naleznosci 4582 4076
odpis aktualizujgcy naleznosci -7 443 -2 882
przedawnione i umorzone naleznosci -5022 -1957
rozwigzane odpisy na aktywa trwate 384 0
odpisy aktualizujgce wartos¢ majatku trwatego -4 251 0
zyski ze zbycia niefinansowych aktywoéw i ich likwidacji 83 6041
strata ze zbycia niefinansowych aktywéw i ich likwidacji -2709 -1 237
rozwigzane odpisy aktualizujgce warto$é towaréw 1994 4087
odpisy aktualizujgce wartosé towaréw -3173 -3 882
pozostata sprzedaz (cesje praw, wynag. za prace adaptacyjne) 1487 190
przychody z tytutu re-faktur 358 552
re-faktury — koszty -339 -552
przedawnione i umorzone zobowigzania — przychody 296 257
rezerwy na zobowigzania -783 -238
inne koszty -1272 -1663
inne przychody 461 454
otrzymane odszkodowania 83 195
nadwyzki towardéw 151 107
niedobory niezawinione -1 384 -1188
dotacje 3 112
darowizny -2 -25
naprawy szkod -64 -73
Razem -16 561 2374

Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy
Kapitatowej Redan byt zysk na wytgczeniu z Grupy Redan spotek:

e w Czechach i na Stowacji w wyniku rozpoczecia ich likwidacji,

e  Prowir i Tramzon (spétek sklepowych) w wyniku ich sprzedazy,

e  Krepo—w wyniku ogtoszenia upadtosci

w wysokosci 8,0 mIn zt. Warto$¢ ta stanowi sume wyniku na sprzedazy udziatéw
okreslonego w sprawozdaniu jednostki dominujgcej i zmiany stanu poszczegdlnych pozycji
kapitatéw witasnych tych spétek od dnia rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli do dnia
utraty kontroli. Wraz zwytaczeniem tych spdtek z konsolidacji  ujawnieniu
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw podlegaty odpisy aktualizujgce
utworzone na udziaty i naleznosci od tych spétek w wysokosci 9,3 min, ktére wczesniej byty
wykluczane w ramach konsolidacji. tagcznie wykluczenie z Grupy ww. spoétek spowodowato
spadek wyniku skonsolidowanego brutto o 1,3 min zt.

5% redukcja
kosztow
biezacych
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 20!

3. Podziat wyniku Grupy Redan za okres I-IV kw. 2009r. na kanaty dystrybucji (marki)

W tabeli ponizej przedstawiono wyniki osiggniete przez poszczegdlne kanaty dystrybucji (marki) Grupy Kapitatowej Redan za okres I-1V kwartat 2009r.

Tabela nr6. Podziat sprawozdania z catkowitych dochoddw Grupy Redan za okres I-IV kw. 2009 r. na kanaty dystrybucji (marki)

Koszty
w tys. PLN Textil- Top Troll D2|a’fallnosc Sieci z:.:lrzqdu | , I.DZ|a.’raInosc Grupa Redan
market Secret zagraniczna handlowe dziatalno$¢ zlikwidowana
pozaoper.
Sprzedaz 142 653 101745 29 060 6971 11 848 343 2053 294 673
Zysk brutto na sprzedazy 54 056 51910 12 239 3558 2015 357 405 124 540
Marza brutto 37,9% 51,0% 42,1% 51,0% 17,0% 104,1% 19,7% 42,3%
Koszty sprzedazy i ogolnego 41255 56794 20805 3408 3587 1949 2283 130 081
zarzadu
Zysk na sprzedazy 12 801 -4 884 -8 566 150 -1572 -1 592 -1 878 -5 540
Marza brutto na sprzedazy 9,0% -4,8% -29,5% 2,2% -13,3% -464,1% -91,5% -1,9%
Saldo pozostatych przychodow i 915 2129  -6232 486 460 182 7441 116 561
kosztdw operacyjnych
Zysk operacyjny 1188 -7013 -14798 -336 1112 -1410 -9319 22101
Marza EBIT 8,3% -6,9% -50,9% -4,8% -9,4% -411,1% -453,9% -7,5%
oaldo przychodow i kosztow 2 48 28 716 1 1562 18 2335
finansowych
Wynik na sprzedazy/wyjsciu z 0 1225 2081 0 0 0 4679 7985
Grupy jednostek zaleznych
A ) 2 11888 -5836 -12745  -1052 1113 2972 4622 -16 451
opodatkowaniem
Rentownos¢ brutto 8,3% -5,7% -43,9% -15,1% -9,4% -866,5% -225,1% -5,6%
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2009r.

Dane o poszczegdlnych kanatach dystrybucji obejmuja:

Textilmarket — wyniki Adesso SKA prowadzacej sie¢ sklepdéw Textilmarket wraz z wynikami
Adesso Sp. z 0.0. — komplementariusza Adesso SKA;

Top Secret — sprzedaz i marza w sklepach tej marki w Polsce, koszty utrzymania tych sklepow,
petne koszty projektowania, zakupu, marketingu i logistyki zwigzanej z tg marka w Polsce;

Troll — sprzedaz i marza w sklepach tej marki w Polsce, koszty utrzymania tych sklepéw, petne
koszty projektowania, zakupu, marketingu i logistyki zwigzanej z t9 marka w Polsce, dane te
zawierajg informacje zaréwno o dziatalnosci, ktdra bedzie kontynuowana, jak tez o tej ktdra
jest w trakcie likwidacji (sklepy wtasne);

Dziatalnos¢ zagraniczna — wyniki spétek zagranicznych oraz sprzedaz i marza zrealizowana
przez Redan SA na sprzedazy do odbiorcéw zagranicznych z wytgczeniem zlikwidowanej
dziatalnosci w Czechach i na Stowacj, ktére zostaty zaliczone do dziatalnosci zlikwidowanej;

Sieci handlowe — sprzedaz i marza zrealizowane przez Redan SA do odbiorcéw innych niz spotki
zalezne i odbiorcy zagraniczni, w tym takze wyprzedaz towaréw z poprzednich sezonéw oraz
petne koszty tej dziatalnosci zakupu, sprzedazy i logistyki; w marzy sieci handlowych jest
rowniez uwzgledniony wynik na sprzedazy towaréw dla sieci Textilmarket, w tym na
wyprzedazy towardw z poprzednich sezondéw Redan SA poprzez tg sie;

Koszty zarzadu i dziatalno$¢ pozaoperacyjna — koszty zarzadu Redan SA oraz zdarzen nie
zwigzanych z podstawowym obszarem dziatalnosci Grupy Redan, czyli sprzedazg odziezy;
Dziatalno$¢ zlikwidowana — sprzedaz i marza oraz koszty zwigzane z markami Morgan
i Trendstation, a takze sprzedaz, marza i koszty w Czechach i na Stowacji, a takze w Redan SA
zwigzane ze sprzedazg do spétek zaleznych w tych krajach.

Poniewaz zdarzenia zwigzane z poszczegdlnymi kanatami dystrybucji mogg wystepowac
w réznych spétkach z Grupy Redan, dlatego odpowiednie dane o sprzedazy, marzy i kosztach
zostaty przedstawione zgodnie z zasadami konsolidacji sprawozdan finansowych. Koszty dziatan
scentralizowanych dotyczacych réznych kanatéow (np. rozwdj sieci sklepow, IT, HR, biuro
w Chinach, logistyka itp.) zostaty podzielone na poszczegdlne kanaty w zaleznosci od przyjetych
kluczy podziatowych, tak aby najlepiej odpowiadaty wykorzystaniu tych ustug przez
poszczegdlne kanaty (marki).
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2009r.

Wynik sieci Textilmarket

Tabelanr7. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw sieci Textilmarket za

okres I-1V kw. 2009 i 2008 r.

W tvs. PLN 1-4kw. 1-4kw. zmiana zmiana
vs: 2009 2008 % A
Sprzedaz 142 653 121795 17%
Zysk brutto na sprzedazy 54056 45684 18%
Marza brutto 37,9% 37,5% 0,4%
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 41 255 36 992 12%
Zysk na sprzedazy 12 801 8 692 47%
Marza brutto na sprzedazy 9,0% 7,1% 1,8%
Saldo pgzosta’rych przychoddéw i kosztéw 915 168 -06%
operacyjnych
Zysk operacyjny 11 886 8224 45%
Marza EBIT 8,3% 6,8% 1,6%
Saldo przychoddéw i kosztow finansowych 2 185 -99%
Wynik na sprzedazy/wyijsciu z Grupy jednostek 0
zaleznych
Zysk brutto 11 888 8 409 41%
Rentownos¢ brutto 8,3% 6,9% 1,4%

Czwarty kwartat 2009 r. dla sieci Textilmarket to okres kontynuacji dynamicznego rozwoju.

Od poczatku roku zysk przed opodatkowaniem wzrést o 41%. Decydujacy wptyw na taki wynik
miat wzrost wolumenu marzy (+17%) zdecydowanie szybszy niz wzrost kosztéw biezacych
(+12%). Gtéwnym Zrodtem wzrostu marzy sg prowadzone zmiany w zakresie struktury
asortymentowe] towarow oferowanych klientom oraz praca nad wzrostem efektywnosci
sklepéw poprzez zmiany w sposobie zarzgdzania oraz prezentacji towarow.

W IV kwartale 2009 roku sie¢ Textilmarket powiekszyta sie o kolejne 9 sklepow, a zostaty

zamkniete 2.

W tabeli ponizej przedstawiono wyniki sklepéw poréwnywalnych Textilmarket (dziatajgcych w
okresie I-1V kwartatu zaréwno w 2008 jak i w 2009 r.)

Tabela nr 8.  Wyniki sklepéw poréwnywalnych Textilmarket za okres I-1V kw. 2009 i 2008 r.

wtys. PLN 1-4 kw. 2009 1-4 kw. 2008 zmiana A zmiana %
Sprzedaz 127 688 114 051 13 638 12%
Marza brutto 48 095 42 645 5449 13%
Koszty bezposrednie sklepow 26 613 24 701 1912 8%
Wynik na sprzedazy 21481 17 944 3537 20%
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2009r.

Wynik marki Top Secret

Tabelanr9. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw marki Top Secret za
okres I-1V kw. 2009 i 2008 r.

1-4 kw. 1-4kw. zmiana zmiana

Wtys-PLN 5009 2008 % A
Sprzedaz 101745 98 257 4%
Zysk brutto na sprzedazy 51910 61411 -15%
Marza brutto 51,0% 62,5% -11,5%
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 56 794 53015 7%
Zysk na sprzedazy -4 884 8 396 -158%
Marza brutto na sprzedazy -4,8% 8,5% -13,3%
EZIS;E;:»)/szych przychodéw i kosztéw 5129 357 -496%
Zysk operacyjny -7 013 8 039 -187%
Marza EBIT -6,9% 8,2% -15,1%
Saldo przychoddéw i kosztow finansowych -48 -23 109%
Wynik na sprzedazy/wyjsciu z Grupy jednostek
zaleznych 1225
Zysk brutto -5 836 8 016 -173%
Rentownos¢ brutto -5,7% 8,2% -13,9%

W IV kwartale 2009 r. marka Top Secret wypracowata zysk na sprzedazy w wysokosci
3,7minzt, czyli na takim samym poziomie jak rok wczesniej. Podstawowg zmiang
w poréwnaniu do pierwszych trzech kwartatéw br. jest odbudowanie marzy procentowej. W
IV kwartale osiggnetfa ona takg sama wartosé jak rok wczesnie;.

Dobry wynik uzyskany w IV kwartale nie pozwolit jednak na pokrycie straty poniesionej w
pierwszych 3 kwartatach, ktéra wynikata ze znacznego spadku marzy procentowej w tym
okresie. Byto to wynikiem nagtego i bardzo dynamicznego ostabienia PLN wobec USD (waluty,
w ktoérej jest dokonywany zakup wiekszosci towardw) i zmniejszenia gotowosci klientéw do
dokonywania zakupdéw odziezy.

Dzieki prowadzonemu dynamicznemu rozwojowi sieci sprzedazy w Polsce — zaréwno liczba
sklepdw witasnych jak ifranczyzowych zwiekszyta sie 0 11% — marka Top Secret powiekszyta
sprzedaz od poczatku roku o 4% w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego.

Bardzo dobrze rozwija sie sprzedaz w nowoczesnych kanatach dystrybucji. W IV kwartale 2009
r. obroty w sklepie internetowym wzrosty ponad 2,5-krotnie w pordwnaniu do roku
poprzedniego. Rozpoczeta sie takze sprzedaz w ramach projektu sprzedazy bezposredniej
FashionNation. W obu tych kanatach — podobnie jak w sklepach multibrandowych Top
Secret&Friends — sg sprzedawane obie marki Grupy Redan na rynku modowym, czyli Top Secret
i Troll.

W IV kwartale 2009 r. otwarto 4 sklepy Top Secret, w tym 2 wiasne i 2 franczyzowe oraz
przebudowano 4 sklepy monobrandowe Top Secret na multibradowe Top Secret&Friends.
Rownoczesnie zostaty zamkniete 2 sklepy (1 wtasny i 1 franczyzowy).
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2009r.

Powierzchnia sklepéw wtasnych Top Secret oraz przypisanych do Top Secret&Friends wzrosta w
ciggu 2009 r. o 1/3. Przetozyto sie to na wzrost kosztéw ich utrzymania o 27%. W wyniku
wzrostu sprzedazy ogdétem w sklepach franczyzowych o 5% wzrosta takze warto$¢ wyptaconych
franczyzobiorcom prowizji. Zmniejszone zostaty natomiast koszty utrzymania centrali marki Top
Secret 0 12%.

Tabela nr 10. Wynik sklepéw poréwnywalnych Top Secret za okres I-1V kw. 2009 i 2008 r.

w tys. PLN 1-4 kw. 2009 1-4 kw. 2008 zmiana A zmiana %
Sprzedaz 83461 96 930 -13 468 -14%
Marza 37508 56 009 -18 501 -33%
Koszty bezposrednie sklepow 31777 33338 -1561 -5%
Wynik na sprzedazy 5731 22671 -16 941 -75%

taczne koszty sklepdw porédwnywalnych zmniejszyty sie w poréwnaniu do 2008 r. Wzrost
czynszéw w sklepach wtasnych zostat zrekompensowany spadkiem prowizji zaptaconych
franczyzobiorcom, gdyz sg one proporcjonalnie zalezne od wielkosci sprzedazy.

Wyniki IV kwartatu potwierdzajg, ze marka Top Secret, nawet przy obecnym relatywnie niskim
poziomie sprzedazy, bedzie generowac zyski. Pozwoli na to odbudowa marzy procentowej oraz
wprowadzone oszczednosci kosztéw.

Wynik marki Troll

Tabela nr 11. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw marki Troll za okres -1V
kw. 2009 i 2008 roku

1-4kw. 1-4kw. zmiana zmiana

wiys-PLN 5000 2008 % A
Sprzedaz 29060 44492 -35%
Zysk brutto na sprzedazy 12239 26794 -54%
Marza brutto 42,1% 60,2% -18,1%
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 20805 29919 -30%
Zysk na sprzedazy -8 566 -3 125 -174%
Marza brutto na sprzedazy  -29,5% -7,0% -22,5%
zzlsr(;z);:\);ffych przychoddw i kosztéw 6232 792 -687%
Zysk operacyjny -14 798 -3917  -278%
Marza EBIT  -50,9% -8,8% -42,1%
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych -28 -515 -95%
Wynik na sprzedazy/wyjsciu z Grupy
jednostek zaleznych 2081
Zysk brutto -12 745 -4432 -188%
Rentownosc¢ brutto  -43,9%  -10,0% -33,9%
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2009r.

Podobnie, jak w przypadku Top Secret marka Troll odczuta, szczegdlnie w | potowie 2009 r.,
skutki ostabienia PLN wobec USD oraz spadek popytu. W zwigzku z tym Zarzad podjat decyzje
o koniecznosci jej gtebokiej restrukturyzacji. Obejmuje ona nastepujace obszary:

1)

2)

3)

sie¢ dystrybucji

Sklepy wtasne Trolla miaty powierzchnie ok. 100 mkw. Powodowato to relatywnie wysoki
Sredni koszt utrzymania (o ponad 60% wyzszy niz sklepéw wtasnych Top Secret).
Dotychczasowe pozycjonowanie Trolla nie pozwalato na uzyskanie odpowiednio wysokiej
marzy na mkw., aby uzyska¢ zysk na tych sklepach. Dlatego Zarzad postanowit zmienic
zasady dystrybucji Trolla. W duzych miastach dystrybucja marki Troll jest przenoszona
do sklepow multibrandowych Top Secret&Friends. Pozwala to na obnizenie kosztéw
dystrybucji. Sklepy franczyzowe bedg dziataé tak jak dotychczas. Franczyzobiorcom bedzie
rownie proponowane prowadzenie sklepdw multibrandowych z Top Secret. Ponadto
marka Troll jest oferowana w sklepie internetowym oraz w sprzedazy bezposredniej w
ramach projektu FashionNation.

W poczatkowym okresie — w roku 2009 i 2010 — zamkniecia sklepow wiasnych powodujg
spadek sprzedazy ze wzgledu na mniejszg sie¢ dystrybucji. Wraz z uptywem czasu bedzie to
jednak kompensowane rosnacg liczbg sklepédw multibrandowych i poziom sprzedazy marki
Troll bedzie rést.

Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji zostato zamknietych 31 z 36 sklepéw wtasnych
dziatajgcych na poczatku 2009 roku. Z pozostatych 5 jeszcze 1 zostanie zamkniety,
a pozostate — w najlepszych centrach handlowych — pozostang jako sklepy flagowe

Z drugiej strony na dzied sporzadzenia niniejszej informacji dziata 9 sklepéw
multibrandowych Top Secret&Friends, w ktérych sg takze sprzedawane produkty marki
Troll. Ponadto trwajg obecnie prace nad przebudowg 2 kolejnych sklepéw
monobrandowych Top Secret na multibrandowe.

pozycjonowanie marki

Dotychczas Troll byt skierowany do dziewczat i mtodych kobiet. Obecnie, wiek docelowej
grupy klientek zostat podwyzszony i dopasowany do wieku klientéw marki Top Secret.
Jednoczesnie marka oferuje odziez przeznaczong na wyjscia z domu po pracy i spotkania
z przyjaciotmi, specjalizujac sie w segmencie ,denim fashion”. Nowy Troll stanowi zatem
komplementarng oferte dla marki Top Secret, oferujgc tym samym klientom odziez na inne
okazje.

organizacja centrali

Do zmniejszonej, w wyniku likwidacji monobrandowych sklepéw wtasnych, skali dziatania
muszg by¢ dostosowane koszty centrali marki. Ponadto dystrybucja w oparciu o sklepy
multibrandowe wymusita — dla uproszczenia — potgczenie operacji marek Top Secret i Troll
w ramach spotki Top Secret Sp. z 0.0. (Redan posiada w niej 100% udziatéw).

Dziatania te przyczynity sie do obnizenia kosztéw centrali w IV kwartale ook. 80%
w stosunku do tego samego okresu roku 2008.

Ze wzgledu na bardzo znaczne zmiany w dziatalnosci marki Troll w 2009 r. w tabeli ponizej
przedstawione zostaty jej wyniki w podziale na tg, ktdra jest kontynuowana (sprzedaz w
monobrandowych sklepach franczyzowych oraz w multibrandowych sklepach Top
Secret&Friends i w internecie) oraz tg ktora jest na ukoriczeniu likwidacji (sklepy wtasne).
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2009r.

Tabela nr 12. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw marki Troll w podziale
na kategorie dziatalnosci za I-1V kwartat 2009 r.

dziatalnos¢ dziatalnos¢
w tys. PLN o
kontynuowana likwidowana

Sprzedaz ogétem 18 932 10 128
Zysk brutto na sprzedazy 9442 2797

Marza brutto 49,8 % 27,6 %
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 13122 7 683
Zysk na sprzedazy -3 680 - 4886
Saldo pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych -553 -5679
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4233 - 10565

Do dziatalnosci kontynuowanej zostaty zaliczone w petni koszty centrali marki, co istotnie
podnosi ich wysokosé, w szczegdlnosci w pierwszych dwdch kwartatach 2009. W 1l potowie roku
koszty te sg juz na zdecydowanie nizszym poziomie, ktéry bedzie utrzymany w przysztosci.
Bedzie to miato istotny pozytywny wptyw na wyniki tej marki — a tym samym catego rynku
modowego w Grupie Redan — w przysztosci.

Wynik dziatalnosci zagranicznej

Tabela nr 13. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw dziatalnosci
zagranicznej za okres |-IV kw. 2009 i 2008 .

W tys. PLN 1-4Q 1-4Q zmiana  zmiana
2009 2008 % A
Sprzedaz 6971 7294 -4%
Zysk brutto na sprzedazy 3558 4085 -13%
Marza brutto 51,0% 56,0% -5,0%
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 3408 3455 -1%
Zysk na sprzedazy 150 630 -76%
Marza brutto na sprzedazy 2,2% 8,6% -6,5%
Saldo pqzosta’fych przychodéw i kosztéw 486 973 50%
operacyjnych
Zysk operacyjny -336 -343 2%
Marza EBIT -4,8% -4,7% -0,1%
Saldo przychodow i kosztow finansowych -716 0 -
Wynik na sprzedazy/wyijsciu z Grupy jednostek 0
zaleznych
Zysk brutto -1 052 -343 -207%
Rentownos¢ brutto -15,1% -4,7% -10,4%

Powyzsza tabela prezentuje wyniki dziatalnosci zagranicznej, ktdra bedzie kontynuowana przez
Grupe Redan. Sg w niej zatem uwzglednione wyniki spdétek zaleznych na Ukrainie oraz
sprzedazy z Redan SA do innych odbiorcéw zagranicznych. Nie ma natomiast wynikéw
dziatalnosci zlikwidowanej w 2009 r., czyli dystrybucji w Czechach i na Stowacji.
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2009r.

Pomimo kryzysu na Ukrainie, dzieki wysokiej sktonnosci do konsumpcji i atrakcyjnej ofercie,
sprzedaz Grupy Redan pozostata na poziomie minimalnie nizszym od zesztorocznego. Kryzys
stworzyt zas mozliwos¢ obnizenia kosztow, gtdwnie dzieki renegocjacji kosztdw najmu sklepdw.
Z drugiej strony dzieki zmianom w umowach franczyzowych zmieniajgcych ich zasady na
podobne do stosowanych w Polsce (towar jest wiasnosciag spoétki zaleznej Redan,
a franczyzobiorca — agentem prowadzgacym sprzedaz), rosnie zainteresowanie otwieraniem
takich sklepéw. W IV kwartale 2009 r. zostaty otwarte 4 nowe sklepy franczyzowe. Zostaty takze
wprowadzone oszczednosci po stronie centrali. Negatywnym skutkiem kryzysu sg poniesione
straty na rdznicach kursowych.

Po okresie przerwy stopniowo rozwija sie takze sprzedaz do odbiorcéw w innych krajach
Europy Wschodniej iPotudniowej (Rosja, Biatorus, Bufgaria). Dziatalnos¢ ta bedzie
kontynuowana, jednakze na bezpiecznych zasadach w odniesieniu do udzielania kredytu
kupieckiego.

W ocenie zarzadu — po zakonczeniu proceséw restrukturyzacyjnych — dziatalnos¢ zagraniczna
Grupy Redan w 2010 r. powinna by¢ rentowna.

Wynik sprzedazy do sieci handlowych

Tabela nr 14. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw sprzedazy do sieci
handlowych za okres I-IV kw. 2009 i 2008 r.

1-4 kw. 1-4kw. zmiana zmiana

Wiys-PLN 5009 2008 % A
Sprzedaz 11 848 19 461 -39%
Zysk brutto na sprzedazy 2015 3379 -40%
MarzZa brutto 17,0% 17,4% -0,4%
Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 3587 4736 -24%
Zysk na sprzedazy -1572 -1 357 -16%
Marza brutto na sprzedazy -13,3% -7,0% -6,3%
Saldo pqzosta’fych przychodéw i kosztéw 460 a1 1022%
operacyjnych
Zysk operacyjny -1112 -1316 16%
Marza EBIT -9,4% -6,8% -2,6%
Saldo przychoddéw i kosztow finansowych -1 0 -
Wynik na sprzedazy/wyjsciu z Grupy jednostek 0
zaleznych
Zysk brutto -1113 -1316 15%
Rentownosc brutto -9,4% -6,8% -2,6%

W 2009 r. wynik na dziatalnosci operacyjnej sprzedazy do sieci handlowych jest nieznacznie — o
0,2 min. zt — lepszy niz w roku poprzednim. Wptyw na to miato zmniejszenie zamdwien
towarow przez sieci handlowe oraz praktycznie zakoriczenie w poprzednich okresach
wyprzedazy towaréw za poprzednie sezony. Od kilku lat Redan nie zamawia towaréw od
dostawcow do momentu, gdy nie ma zamowienia od odbiorcy na ten towar. Jest to Swiadome
ograniczenie — praktycznie do zera — ryzyka pozostania z niesprzedanym towarem po
zakonczeniu sezonu.
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Biorgc pod uwage uzyskiwane wyniki, w tym statg tendencje spadkowg sprzedazy, a takze
zakonczenie procesu wyprzedazy towarédw z poprzednich sezondéw, Zarzad rozwaza
zakonczenie tej dziatalnosci.

4. Struktura Grupy Redan

Organizacja Grupy Redan
Redan wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowa. Najwazniejsze w niej znaczenie
maja:

Redan S.A. — podmiot dominujgcy — petni w Grupie funkcje podmiotu finansujacego oraz
prowadzi logistyke dla towaréw Top Secret, Troll oraz sprzedawanych do sieci hipermarketéw i
sklepéw dyskontowych oraz rozwdj dziatalnosci zagranicznej.

Dotychczas Redan petnit takze role generalnego importera, sprowadzajgc towary dla spotek Top
Secret Sp. z o.0. i Troll Market Sp. z o0.0. Obecnie trwa jednak zmiana w tym zakresie
i towary na rynek modowy (marki Top Secret i Troll) zamawia u dostawcow spdtka Top Secret
Sp. z 0.0. Proces przenoszenia zakupdw importowych z Redan do Top Secret Sp. z 0.0. zostanie
zakonczony w 2010 roku.

Ponadto Redan zajmowat sie takze projektowaniem, marketingiem i dystrybucja marek
skierowanych do sieci hipermarketéw i sklepédw dyskontowych, w tym takze czesciowo dla sieci
Textilmarket. Dziatalnos¢ ta zostata w IV kwartale 2009 r. przeniesiona do Branto Sp. z o.0.
(spétki w 100% zaleznej od Redan S.A.).

»Adesso Sp. z 0.0.” SKA, w ktérej Redan posiada 99,96% akcji, prowadzi sie¢ sklepow
detalicznych Textilmarket. W tym zakresie zarzadza wyborem, zakupem i sprzedaza towarow,
wyborem lokalizacji pod sklepy tej sieci i przeprowadza we wifasnym zakresie takze ich
adaptacje. W Andrychowie prowadzi takze centrum magazynowo-logistyczne dla sklepow
Textilmarket.

Na rynku modowym dotychczas dziataty dwie spdtki z Grupy, w ktérych Redan posiada 100%

udziatéw:

e Top Secret Sp. z 0.0. — zarzadzajgca markg Top Secret, jej produktem i sprzedaig,
a takze prowadzaca w Polsce sie¢ sklepdw detalicznych tej marki,

e  Troll Market Sp. z 0.0. — do konca wrzesnia br. zarzadzajgca marka Troll, jej produktem
i sprzedazg a takze prowadzaca w Polsce sie¢ sklepéw detalicznych tej marki. Od
pazdziernika petni role spoétki sklepowej tzn. przedmiotem jej dziatalnosci jest prowadzenie
sklepéw detalicznych dla marki Troll. Poczgwszy od 1 pazdziernika br. zarzagdzanie marka
Troll, jej produktem i sprzedazg a takze prowadzeniem w Polsce sie¢ sklepdw detalicznych
tej marki zajmuje sie spétka Top Secret Sp. z 0.0.

Beta-Reda-Ukraina T.0.W jest to spdtka ukrainiska, za pomocg ktérej jest realizowana sprzedaz
na Ukrainie marki Top Secret.

Poza tym w skfad GK Redan wchodzg spétki sklepowe, ktére majg znaczenie techniczne, tzn.
przedmiotem ich dziatalnosci jest prowadzenie sklepéw detalicznych dla marek z Grupy Redan.

W okresie od poczatku roku do dnia sporzadzenia niniejszej informacjinastgpity nastepujgce

zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Redan:

e  sprzedaz udziatéw w dwdch spétkach zaleznych: Prowir Sp. z 0.0. i Tramzon Sp. z 0.0. (6
kwietnia 2009 roku),
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e  otwarciu podstepowania upadtosciowego Krepo Sp. z 0.0. nastgpito 7 lipca 2009 r.

e uchwata w sprawie likwidacji spétki zaleznej w Czechach zostata podjeta w dniu 27
kwietnia 2009 roku;

e uchwata w sprawie likwidacji spétki zaleznej na Stowacji zostata podjeta w dniu 15 lipca
2009 roku;

e rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej 1 listopada 2009 r. przez Branto Sp. z o.0., ktéra
przejeta od Redan S.A. projektowanie, marketing i dystrybucje marek skierowanych do
sieci hipermarketow i sklepéw dyskontowych, w tym takze czesciowo dla sieci
Textilmarket.

W okresie I-IV kw. 2009r. nie dokonano innych — poza opisanymi powyzej - zmian w
podstawowych zasadach zarzadzania Grupg Redan.

Wykaz jednostek podlegajqcych konsolidacji

Za cztery kwartaty 2009 roku konsolidacjg zostaty objete nastepujgce spdtki: REDAN SA jako
jednostka dominujaca, jednostki zalezne: Adesso sp. z 0.0. SKA, Top Secret sp. o0.0., Troll Market
sp. z 0.0., Target sp. z 0.0., RCF sp. z 0.0., Top sp. z 0.0., Top Center sp. z 0.0., Adesso sp. z 0.0.,
Rokappa Sp.z 0.0., Redan s.r.o. w likwidacji (Stowacja), Euroredan s.r.o. w likwidacji (Czechy),
Baleno sp. z 0.0., Krux sp. z o0.0., Dotar sp. z 0.0., Kadmus sp. z o0.0., Top Speed sp. z o0.0,,
Lejda sp. z o.0., Alfa-Reda Ukraina, Beta Reda Ukraina, Getar sp. z 0.0., Lunar sp. z o.0.,
Tubar sp. z 0.0., Elviro sp. z 0.0., Prowir sp. z 0.0., Postiro sp. z 0.0., Krepo sp. z 0.0., Tramzon
sp. z o0.0., Branto (dawniej: Just Jeans) sp. z o0.0. oraz jednostka stowarzyszona
Top Mark sp. z o.0.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za cztery kwartaty 2009 roku obejmujg wyniki dziatalnosci i przeptywy srodkéw
pienieznych ponizej wymienionych spotek za okresy do dnia zakonczenia sprawowania nad
nimi kontroli przez Redan S.A.

-Prowir sp. z 0.0. oraz Tramzon sp. z o0.0.- udziaty w tych spdtkach zostaty sprzedane
6 kwietnia 2009 roku;

- Euroredan S.R.O. i Redan S.R.0.— spodtki zostaty postawione w stan likwidacji odpowiednio
z dniem 27 kwietnia 2009 roku i 15 lipca 2009 roku, tym samym nastgpito ograniczenie
w sprawowaniu nad nimi kontroli przez jednostke dominujgcg (brak mozliwosci swobodnego
dysponowania ich aktywami netto-jednostki postawione w stan likwidacji nie moga
dysponowac zyskiem wedtug wtasnego uznania, a posiadane $rodki musi przeznaczyc
w pierwszej kolejnosci na sptate zobowigzan); zarazem spétki na dzied poprzedzajacy
rozpoczecie likwidacji, tj. 26 kwietnia 2009 roku i 14 lipca 2009 roku wykazywaty odpowiednio
sumy aktywéw w wysokosci 606 tys. zt. i 941 tys. zt. , co pozwala na nie konsolidowanie tych
spotek ze wzgledu na brak istotnosci;

- Krepo sp. z 0.0. —w dniu 7 lipca 2009 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, Sad
Gospodarczy, XIV Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie w sprawie ogtoszenia upadtosci obejmujacej likwidacje majgtku spotki
Krepo Sp. z o.0.

Poczawszy od czwartego kwartatu konsolidacjg zostata objeta spdtka Branto (Just Jeans), ktéra
rozpoczeta dziatalno$é gospodarcza w listopadzie 2009 roku.
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Struktura Grupy Kapitatowej Redan na dzien sporzqdzenia sprawozdania

B REDAN SA |

dziatalnosc¢ detaliczna dziatalnoé¢ dodatkowa

p
Top Secret TOP SECRET Redan Centrum
E> Finansowe sp. Z 0.0.
1.

Sp. z 0.0.

(100 %) E"DLL L (100%) J

' Y

i Adesso sp. Z 0.0.
= 100%

= PR DO I 71 7 Market] (1w

(100%)
L. ~

-

Top Mark sp. z 0.0.

- 33,24%
o A

Spotki sklepowe
(100%)

Baleno sp. z o.0. Branto sp. z 0.0,
Cotar sp. Z 0.0. 100%

Elviro sp. z 0.0, e

Getar sp. z 0.0. TORP SECRET
Kadmus sp. z 0.0.

[Krepo sp;'ozfo.%.

W upa ci

E> Krux sp. Z 0.0, EOLL
Lejda sp. Z 0.0.
Lunar sp. Z 0.0.
Postiro sp. z 0.0.
Rokappa sp. z 0.0.
Target sp. z 0.0.

Top sp. z 0.0.

Top Center sp. z 0.0.
Troll Market sp. z 0.0.
Tubar sp. z 0.0.

o o o O

dziatalnos¢ na rynkach

europejskich

- ™
Alfa Reda T.0.W.

|::> Beta-Reda T.0.W. TOFP SECRET
Ukraina

4l ™
Redan S.R.0.
E> Stowacja
| (W likwidaci) y

Eurco Redan 5.R.0.
¢ Czechy
[ likwidacii)

Strona 19 z 29



Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2009r.

5. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Raport zostat sporzadzony przy uwzglednieniu wszystkich nadrzednych zasad rachunkowosci,
a przy wycenie aktywow i pasywoéw oraz ustalaniu wyniku finansowego, przyjeto zasade
kontynuacji dziatania w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Redan zostato sporzadzone zgodnie ze
standardami opublikowanymi lub przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji przy
RMSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie zgodnie z zasadg kosztéw
historycznych, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Redan S.A. oraz
sprawozdania jej jednostek zaleznych i spétki stowarzyszonej Top Mark sp. z 0.0.. Jednostki
zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia
ustania tej kontroli.

Spotka Top Mark zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw
wiasnosci. Jest to jednostka, na ktérg Grupa wywiera znaczacy wptyw. Inwestycja w jednostce
stowarzyszonej jest wykazywana w bilansie wedtug ceny nabycia, korygowanej o pdzniejsze
zmiany udziatu grupy w aktywach netto tej jednostki. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla
udziat grupy w wynikach dziatalnosci jednostki stowarzyszonej. Inwestycja w jednostce
stowarzyszonej obejmuje wartos¢ firmy powstatg przy nabyciu (pomniejszong o umorzenie).

Udziaty mniejszosci obejmujg nie nalezgce do Grupy Redan akcje w spétce Adesso sp. z o.0.
SKA.

Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych zmian w zasadach rachunkowosci.

Zmiany danych poréwnywalnych

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu bylo zapewnienie
poréwnywalnosci zawartych w nim danych.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009 roku zastosowano obowigzujgcy od
1stycznia 2009 roku zmieniony Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 1
,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Zmieniony MSR 1 zastosowano w odniesieniu do
wszystkich prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okreséw sprawozdawczych.

Wprowadzono zmiany w sprawozdaniu jednostkowym iskonsolidowanym za okres
porownawczy wynikajgce z pokazania w przychodach, naleznosciach izobowigzaniach
transakcji z jednostkami powigzanymi nie wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej w pozycjach
przeznaczonych dla jednostek powigzanych. Tym samym o takie same wartosci zmniejszyty sie
pozycje dotyczace jednostek niepowigzanych. Przeniesiono takze wartos¢ akredytyw z pozycji
,Kréotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach” do pozycji ,,Srodki pieniezne

Strona 20z 29



Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan za IV kwartat 2009r.

iinne aktywa pieniezne”, dokonujgc zarazem zwigzanych ztym zmian w sprawozdaniu
z przeptywow srodkéw pienieznych.

Ponizsza tabela przedstawia rézinice pomiedzy danymi poréwnawczymi wykazanymi

w sprawozdaniach za poprzednie okresy, a danymi pokazanymi w niniejszym sprawozdaniu.

Tabela nr 15. Wprowadzone zmiany do sprawozdania skonsolidowanego ijednostkowego
Redan S.A. za 2008 r.

Zmiana dotyczaca
wykazania w innej
pozycji akredytyw i lokat Dane
oraz innej prezentacji po przeksztatceniach
danych zgodnie ze
zmianami w MSR 1

Dane wedtug
pierwotnego
sprawozdania

SKONSOLIDOWANY BILANS
ZA 2008 ROK

3.1. Krétkoterminowe aktywa

) 17 082 0 17 082
finansowe
b) w pozostatych jednostkach 2 666 -2666 0
c) Srodki pieniezne i inne
s 14 244 2666 16 910
aktywa pieniezne
Aktywa razem 165 329 0 165 329
I. Kapitat wtasny 69 878 0 69 878
7. Rdznice kursowe z
przeliczenia jednostek -360 360 0
podporzadkowanych
.8. Zysk (strata) z lat 61891 695 62586
ubiegtych
9. Zysk (strata) netto 5136 335 5471
Zmiana dotyczaca
RACHUNEK PRZEPLYWOW Dane wedtug wykazania w innej
. . pozycji akredytyw i lokat Dane
PIENIEZNYCH pierwotnego . . . .
. . . oraz innej prezentacji po przeksztatceniach
metoda posrednia sprawozdania

danych zgodnie ze
zmianami w MSR 1

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 5136 335 5471
Il. Korekty razem 15178 -252 14 926
6. (Zyski) straty z tytutu
réinic(kzrsgwychy ! 86 252 -166
Ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej (I1+/- 20314 83 20 397

)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe

I. Wptywy 3225 -2598 627
4. Inne wptywy finansowe 2 648 -2598 50
Il. Wydatki 28 280 -3390 24 890
9. Inne wydatki finansowe 3390 -3390 0

lll. Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (I-11) 25055 792 24263
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D. Przeptywy pieniezne netto,
razem (A.llI+/-B.1I+/-C.1l1) 3666 875 2791
I’E. Blla?SOV\.Ia z'm.lana stanu -3 666 375 2791
srodkow pienieznych, w tym:
- zmiana stanu srodkéw
pienieznych z tytutu réznic 31 -83 -52
kursowych
F. Srodki pieniezne na 17 910 1791 19 701
poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec
okresu (F+/- D), w tym: 14 244 2666 16 910
-0 ogranlc'zonej mozliwosci 66 2666 2732
dysponowania

6. Informacje dodatkowe

Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartosc sktadnikow aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i roszczen wyniosty w tys. PLN:

e w Redan SA

odpis na naleznosci na 01.01.2009 16 542
Zwiekszenia 5433
Zmniejszenia 7 620
odpis na naleznosci na 31.12.2009 14 355

e w Grupie Redan

odpis na naleznosci na 01.01.2009 5019
Zwiekszenia 10 041
Zmniejszenia 7594
odpis na naleznosci na 31.12.2009 7 466

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych nastepuje badz w przypadku przedawnienia lub
stwierdzenia niesciggalnosci naleznosci badz w przypadku ustania przyczyny (dokonania
zaptaty), dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego. W drugim przypadku nastepuje zaliczenie
rozwigzanych odpiséw do pozostatych przychoddéw operacyjnych lub finansowych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw wyniosty w tys. PLN:

e w Redan SA

odpis na zapasy na 01.01.2009 5945
zwiekszenia 2143
Zmniejszenia 1588
odpis na zapasy na 31.12.2009 6 500
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e w Grupie Redan

odpis na zapasy na 01.01.2009 6394
zwiekszenia 3180
zmniejszenia 2 309
odpis na zapasy na 31.12.2009 7 265

Wykazany w bilansie jednostkowym Redan SA finansowy majatek trwaty (udziaty w innych
podmiotach) zostat pomniejszony o odpisy aktualizujgce natfaczng kwote 5 254 tys. PLN,
a naleznosci od jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug o 12 536 tys. PLN. Ponadto
naleznosci z tytutu pozyczek dtugo- i krdtkoterminowych i odsetek od nich pomniejszono
o odpis w wysokosci 2 543 tys. PLN.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych w Grupie
wyniosty w tys. PLN:

odpis na 01.01.2009 358
zwiekszenia 4583
zmniejszenia 4 007
odpis na 31.12.2009 934

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w prezentowanym okresie

W sprzedazy detalicznej odziezy na rynku modowym reguta jest, ze po zakoriczeniu sezonu
nastepujg miesigce wyprzedazowe charakteryzujgce sie nizsza marzg, a tym samym nizszym
wynikiem finansowym. Wyprzedaze przypadajg zazwyczaj na | i lll kwartat roku.

Na rynku dyskontowym nie wystepuje tego typu sezonowo$¢ zwigzana z wyprzedazami.
Charakteryzuje sie on stabilnym poziomem marzy.

Najlepszym kwartatem w sprzedazy odziezy jest IV kwartat, w ktérym — zgodnie z ogdlnymi
tendencjami gospodarki — sprzedaz detaliczna jest na najwyzszym poziomie w skali roku przy
relatywnie wysokiej marzy.

Segmenty operacyjne

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z
wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementdéw Grupy, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o
przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Dla celéw zarzgdczych Grupa wyrdznia cztery gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- segment , Textilmarket”’— sprzedaz towardéw w sieci dyskontow Textilmarket,

- segment , Top Secret” - sprzedaz detaliczna towaréw marki Top Secret w Polsce,

- segment , Troll”- sprzedaz detaliczna towaréw marki Troll w Polsce,

- segment ,,Redan -sprzedaz hurtowa”- sprzedaz hurtowa z Redan SA.

Gtéwny organ odpowiedzialny dokonuje oceny wynikéw segmentdéw operacyjnych na
podstawie przychodéw ze sprzedazy oraz wyniku na sprzedazy. Wyniki pozostatej dziatalnosci
operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej, zarzgdzane sg na poziomie Grupy i nie sg alokowane
do segmentdw operacyjnych.
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Dane o poszczegdlnych segmentach obejmuja:

-,Textilmarket” — wyniki oraz aktywa ,Adesso Sp. zo.0.” SKA prowadzgce] sie¢ sklepdéw
Textilmarket;

-,Top Secret”— sprzedaz oraz wartos¢ sprzedanych towaréw marki Top Secret w spdtce Top
Secret Sp. z 0.0. prowadzacej sprzedaz detaliczng marki Top Secret w Polsce, koszty sprzedazy
oraz ogolnego zarzadu tej spotki powiekszone o koszty utrzymania sklepéw witasnych Top
Secret w spotkach z Grupy Redan, aktywa spotki Top Secret Sp. z 0.0. pomniejszone
o naleznosci z tyt. rozliczen ze spdétkami powigzanymi Grupy Redan z tytutu prowadzenia
sklepédw marki Top Secret oraz powiekszone o wybrane aktywa tychze spétek dajace sie wprost
przypisa¢ do sklepéw Top Secret (wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate
oraz naleznosci dtugoterminowe z tyt. wptaconych kaucji);

-,Troll”— sprzedaz oraz warto$¢ sprzedanych towarédw marki Troll w spdétkach Troll Market Sp.
z0.0. i Top Secret Sp. z 0.0., koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu tej spétki powiekszone
o koszty utrzymania sklepéw wiasnych Troll w spétkach powigzanych Grupy Redan, aktywa
spotki Top Secret Sp. z o0.0. przypisane do marki Troll pomniejszone o naleznosci z tytutu
rozliczen ze spétkami powigzanymi Grupy Redan z tytutu prowadzenia sklepéw marki Troll oraz
powiekszone o wybrane aktywa tychze spdtek dajgce sie wprost przypisa¢ do sklepéw Troll
(wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate oraz naleznosci dtugoterminowe z
tyt. wptaconych kaucji);

-,Redan -sprzedaz hurtowa”- sprzedaz z Redan SA towaréw w hurcie podmiotom krajowym
oraz wszystkim podmiotom powigzanym z GK Redan, koszty Redan SA z wytaczeniem kosztéw
zwigzanych z dziatalnoscig eksportowa oraz detaliczng (marka Morgan), aktywa Redan SA z
wytgczeniem dtugoterminowych aktywoéw finansowych tej jednostki.

,Pozycje nieprzypisane”- zawierajg dane wynikowe marki Trendstation, marki Morgan, wynik
na sprzedazy do zagranicznych podmiotéw niepowigzanych wyniki na sprzedazy zagranicznych
spotek GK Redan, aktywa ww. dziatalnosci oraz pozostate niepodzielone aktywa Redan SA w
tym dtugoterminowe aktywa finansowe Redan SA.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i zyskéw oraz
aktywodw poszczegdlnych segmentdw Grupy za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia
2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku.

Tabela nr 16. Podziat przychodéw izyskéw oraz aktywow Grupy Redan na segmenty
dziatalnosci w 2009 r.

. Redan - Pozycje Wytaczenia z tyt.
[tys. PLN] Textil- Top Troll | sprzedaz niepr‘;yjpis tra\;:lakcji miquy GK
market | Secret . Redan
hurtowa ane segmentami

Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 142 653 101745 29060 11 848 9367 0 294673
Sprzedaz miedzy segmentami 0 28451 0 89719 0 -118 170 0

Razem sprzedaz 142653 130196 29060 101567 9 367 -118 170 294 673
Wartosé sprzed. towaréw
i materiatéw 88597 78286 16821 99 552 5047 -118170 170133
Marza brutto na sprzedazy 54056 51910 12239 2015 4320 0 124540
Koszty sprzedazy i ogdélnego
zarzadu w tym: 41255 52645 20070 14 096 5356 -3342 130080
Zysk (strata) na sprzedazy 12 801 -735 -7831 -12081 -1 036 3342 -5540
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[tys. PLN] Textil- Top Troll SR?S:(:‘a-i n:eozr‘;qeis t"r\:;‘\:::l:i‘:rl":: tgzt . GK

ys. market | Secret P Przyp JIMIGGZY | Redan
hurtowa ane segmentami

Aktywa segmentu

sprawozdawczego 44912 40460 5081 72 837 49 687 -64 532 148 445

stan na 31.12.2009

Tabela nr 17. Podziat przychodéw izyskéw oraz aktywéw Grupy Redan na segmenty
dziatalnosci w 2008 r.

Wytaczenia z
. Redan - . tyt.
[tys. PLN] Textil- Top Troll sprzedaz . Pozyc.j € transakcji GK
market | Secret nieprzypisane . Redan
hurtowa miedzy
segmentami
Sprzedat na rzecz klientow 121798 98257 44492 19461 17171 0 301179
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 64 327 0 -64 327 0
Razem sprzedaz 121798 98257 44492 83 788 17 171 -64 327 301179
Wartosc sprzed. towarow | 76112 36846 17698 80557 8 359 64327 155245
materiatow
Marza brutto na sprzedazy 45686 61411 26794 3230 8812 0 145933
Koszty sprzedazy i ogolnego 36989 50456 28719 16019 9 601 5651 136133
zarzadu w tym:
Zysk (strata) na sprzedazy 8697 10955 -1925 -12 789 -789 5651 9 800
Aktywa segmentu
sprawozdawczego 37320 28634 15090 94 828 57 583 -68 126 165 328

stan na 31.12.2008

W punkcie 3 ,Podziat wyniku Grupy Redan za okres I-IV kw. 2009r. na kanaty dystrybucji
(marki)” zamieszczona jest informacja o podziale skonsolidowanych wynikdw Grupy Redan na
kanaty dystrybucji. Zaprezentowane powyzej dane dotyczace segmentdw sprawozdawczych
réznig sie od danych dotyczacych kanatéw dystrybucji. Dane dotyczace kanatéw dystrybucji
zostaty zebrane tak aby szczegétowo zaprezentowad podziat wyniku Grupy Redan na wszystkie
istotne sktadowe (w tym rdéwniez dziatalno$¢ zagraniczng — nieprzekraczajgcg kryteridw
kwalifikujgcych jg jako podlegajgcg ujawnieniom zgodnie z MSSF 8), jak i wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej.

Ponadto w obu zestawieniach inaczej ujeta jest marza handlowa oraz koszty sprzedazy
i ogbélnego zarzadu. W tabeli ponizej wyjasniono na czym polegaja rdznice.
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podziat na segmenty podziat na kanaty dystrybucji
dziatalnosci (marki) (w Sprawozdaniu z
dziatalnosci)
marza na sprzedazy w segmencie ,Redan S.A. dla Top Secret i Trolla doliczona do
hurtowej z Redan do sprzedaz hurtowa” wynikéw tych marek;
spotek prowadzacych dla sieci Textilmarket —
sieci sklepoéw uwzgledniona w kanale ,,Sprzedaz
do sieci handlowych”
Koszty administracji, w segmencie ,Redan S.A. podzielone na poszczegdlne kanaty
logistyki w Redan S.A. sprzedaz hurtowa” dystrybucji wg kluczy
nie podzielone podziatowych, tak aby najlepiej
bezposrednio na marki odzwierciedlaty wykorzystanie
tych kosztow

Stanowisko zarzqgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz
Redan nie opublikowat prognozy dotyczacych poziomu sprzedazy i wyniku ani jednostkowych
dla Redan SA ani skonsolidowanych dla Grupy Redan na rok 2009.

Kapitat akcyjny Spotki

Emisja, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 14 sierpnia 2009 roku Sad Rejonowy dla todzi Srédmieécia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Redan SA z kwoty 20 938 020,00 ztotych do kwoty 26 938 020,00 ztotych w wyniku emisji w
drodze subskrypcji prywatnej przez pana Sylwestra Cacka 6.000.000 szt. akcji zwyktych na
okaziciela serii R, ktéra miata miejsce w dniu 07 lipca 2009r.Wartos¢ ww. emisji wyniosta
15 000 000 zt. W dniu 10 listopada 2009 r. w Krajowym Depozycie nastgpita rejestracja ww.
akcji Spoétki Redan S.A. serii R oraz Zarzagdu GPW postanowit wprowadzi¢ ww. akcje w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW.

W wyniku emisji udziat w kapitale akcyjnym pana Radostawa Wisniewskiego, gtéwnego
akcjonariusza, spadt z 63,20% do 49,12% oraz w gtosach na WZA odpowiednio z 69,02% do
56,07%.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie dokonywat wykupu lub sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtosow na WZA:

Ponizsza tabela zawiera, zgodnie z najlepszg wiedzg Spoéfki, liste akcjonariuszy, ktérzy na dzien
24 lutego 20009 r. posiadaja akcje uprawniajace do ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.
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Tabela nr 18. Lista akcjonariuszy posiadajgcych akcje Redan uprawniajgce do wykonywania
ponad 5% gtoséw na WZA

% liczba %
Stan na 24.02.2010r. liczba akcji kapitatu tosow gtosow
akcyjnego 8 na WZA
Radostaw Wisniewski 13232 300 49,12% 17937100  56,07%
Sylwester Cacek 6 000 000 22,27% 6000000 18,76%
% . %
. . . liczba ,
Stan na 31.12.2009r. liczba akgji kapitatu toséw gtosow
akcyjnego 8 na WZA
Radostaw Wisniewski 13232 300 49,12% 17937100  56,07%
Sylwester Cacek 6 000 000 22,27% 6000000 18,76%

Stan posiadania akcji Redan SA przez cztonkow Zarzgdu

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Redan bedacych w posiadaniu cztonkéw zarzadu na
dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych.

Tabela nr 19. Liczba akcji Redan S.A. posiadanych przez cztonkéw zarzadu

Stan na 31.12.2009 Stan na 24.02.2010

Piotr Kulawinski — Prezes Zarzadu 212 220 212 220
Bogusz Kruszynski — Wiceprezes Zarzadu 186 020 186 020

Stan posiadania akcji Redan SA przez cztonkow Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Redan bedacych w posiadaniu cztonkéw rady
nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Tabela nr 20. Liczba akcji Redan SA posiadanych przez cztonkéw rady nadzorczej

Stan na 31.12.2009 Stan na 24.02.2010

Jacek Jaskiewicz 3500 3500
Piengjai Wisniewska (wraz z Ores sp. z 0.0.) 1056 240 1056 240
Radostaw Wisniewski 13 232300 13 232300

Ponadto matzonek Pani Doroty Cacek, cztonka Rady Nadzorczej Redan S.A., posiada 6.000.000
akcji zwyktych na okaziciela Spoétki, ktére uprawniajg do wykonywania 18,76% gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji lub udziatéw
w podmiotach powigzanych z Redan SA podlegajacych konsolidacji.

Informacja dotyczqca dywidendy
W IV kwartale br. Emitent nie wyptacit ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

Informacje o postepowaniach sqgdowych

Redan SA jest strong powodowg w sprawach o zaptate naleznosci od kontrahentéw. Jednak na
dzien 31 grudnia 2009r. 7adna ze spdtek Grupy Kapitatowej Redan nie byta strong postepowan
przed sadem lub innym organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
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administracji publicznej o zobowigzania lub wierzytelnosci o facznej wartosci co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Redan SA.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent ani zaden z podmiotéw powigzanych
nie zawart z podmiotami powigzanymi transakcji, ktére pojedynczo lub tgcznie s3 istotne i
zostaty zawarte na warunkach innych niz warunki rynkowe.

Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach
Na dzien 30 wrzes$nia 2009 r. fgczna wartos$¢ udzielonych przez Redan SA poreczen i gwarancji
nie przekracza 10% kapitatdbw wiasnych Redan SA. Na mocy porozumienia z bankami
finansujgcymi dziatalnos¢ Redan SA z dnia 11 lipca 2006 r. Top Secret sp. z 0.0., Troll Market sp.

z 0.0., Adesso SKA poreczyty/przystapity do dtugu Redan SA wobec bankdw.

Tabela nr 21. Zestawienie poreczen, przystgpien do dtugu podmiotéw powigzanych na rzecz
Redan S.A. wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku

Podmiot powigzany | Rodzaj Tytut Warunki Kwota Okres
powigzania finansowe obowigzywania*
Adesso sp. z o0.0. | Spotka Zobowigzania | Brak do 63 508 310 | do 31/12/2012
SKA, Top Secret Sp. z | zalezna wobec Banku | wynagrodzenia z
0.0., Troll Market Sp. | Redan SA Pekao S.A. tyt. przystgpienia
zo.0. do dtugu
Adesso sp. z o0.0. | Spotka Zobowigzania | Brak do 29697 236 | do 31/12/2012
SKA, Top Secret Sp. z | zalezna wobec Banku | wynagrodzenia z
0.0., Troll Market Sp. | Redan SA Millennium tyt. przystgpienia
zo.0. SA do dtugu
Adesso sp. z o0.0. | Spotka Zobowigzania | Brak do 16 500 000 | do 30/09/2012
SKA, Top Secret Sp. z | zalezna wobec  BRE | wynagrodzenia z
0.0., Troll Market Sp. | Redan SA Banku SA tyt.  przystgpienia
zo.0. do dtugu
Radostaw Gtowny Zobowigzania | Brak do 16 037 238 | do 30/09/2011
Wisniewski akcjonariusz | wobec Banku | wynagrodzenia z
Pekao S.A. tyt. udzielenia
poreczenia
Radostaw Gtowny Zobowigzania | Brak do 5 000 000 | do31/12/2012
Wisniewski akcjonariusz | wobec Banku | wynagrodzenia z
Pekao S.A. tyt. udzielenia
poreczenia
Radostaw Gtowny Zobowigzania | Brak do 3 416 000 | do 30/06/2011
Wisniewski akcjonariusz | wobec Banku | wynagrodzenia z
Millennium tyt. udzielenia
SA poreczenia
Radostaw Gtowny Zobowigzania | Brak do 5 465 600 | do 30/09/2012
Wisniewski akcjonariusz | wobec  BRE | wynagrodzenia z
Banku SA tyt. udzielenia
poreczenia

*w przypadku okresu obowigzywania przystgpienia do dtugu i poreczen podano daty w jakich najpdzniej zgodnie z

umowami majg zostac sptacone zobowigzania kredytowe Redan SA.
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Zobowigzania lub aktywa warunkowe
Zmiany dotyczace zobowigzan lub aktywdéw warunkowych zostaty pokazane w pozycjach
pozabilansowych sprawozdania finansowego.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego emitenta i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowiqzan przez Emitenta

Zdaniem Zarzadu powyzszy raport zawiera opis wszystkich podstawowych informacji, ktére sg
istotne dla oceny sytuacji Spoétki. W opinii Zarzadu nie istniejg obecnie zadne istotne zagrozenia
dla realizacji zobowigzan Spétki.

Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne inne istotne zdarzenia moggce mie¢ wptyw na sytuacje
gospodarczg Emitenta.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na

osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktore bedg miaty wptyw na skonsolidowane wyniki GK Redan

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu to:

1) Koniunktura gospodarcza i poziom wynagrodzen ludnosci, co przektfada sie na sktonnos¢
do kupowania débr konsumpcyjnych.

2) Realizowane poziomy sprzedazy oraz marzy w sklepach Grupy Redan.

3) Poziom kursu EUR/PLN wptywajgcy na koszt najmu powierzchni w centrach handlowych.

4) Poziom kursu USD/PLN wptywajgcy na cene nabycia towaréw z importu.

5) Warunki pogodowe majace duzy wptyw na wielkos¢ popytu na towary z nowych kolekgji.

6) Monitorowanie kosztéw dziatania Grupy Kapitatowej Redan.

tédz, 24 lutego 2010 r.

Piotr Kulawinski — Prezes Zarzadu

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu
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