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1. HISTORIA SPOLKI

Historia firmy Mondi Swiecie S.A. siega poczatku lat 90-tych. W styczniu 1991 roku
przedsigbiorstwo panstwowe — Zaktady Celulozy i Papieru w Swieciu — zostato
przeksztalcone w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa. W kwietniu 1997 roku 15% akcji
Spotki wprowadzono na warszawska gielde. W sierpniu tegoz roku sprzedano wigkszo$ciowy
pakiet akcji inwestorowi strategicznemu, spotce Framondi NV, zarejestrowanej w Holandii.
Zmianie ulegla tez nazwa Spétki na Frantschach Swiecie.

W listopadzie 2004 roku, na skutek polaczenia Grupy Frantschach z Grupa Mondi
Packaging Europe, powstata jedna zintegrowana grupa, tj. Mondi Packaging, z jednolita
marka i logo. Na skutek tych przeobrazen 20 stycznia 2005 roku zmianie ulega takze nazwa
firmy z Frantschach Swiecie S.A. na Mondi Packaging Paper Swiecie S.A.

Grupa Frantschach nalezata w 100% do Mondi - jednego z lideréw przemystu
papierniczego 1 opakowan. Do konca czerwca 2007 roku Mondi byto czgs$cia Grupy Anglo
American plc - $wiatowego lidera w przemysle wydobywczym i surowcéw naturalnych.
Akcjonariusze Grupy Anglo American plc, w ktorej sktad wchodzita Grupa Mondi w dniu
25 czerwca 2007 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
zatwierdzili decyzj¢ o wydzieleniu Grupy Mondi ze struktur Anglo American plc
1 wprowadzeniu jej na gietdy w Londynie i Johanesburgu w dniu 3 lipca 2007 roku.

Dnia 16 maja 2008 roku Sad zarejestrowat zmiang nazwy firmy na Mondi Swiecie S.A.

2. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH
2.1. Branza

Zgodnie z zatozeniami strategii realizowanej przez Mondi Swiecie, Spotka koncentruje
swoja dzialalno$¢ na wytwarzaniu papierdow do produkcji tektury falistej oraz papieru
workowego.

Spotka jest krajowym liderem w zakresie produkowanych asortymentow oraz
znaczacym producentem europejskim na rynku papieru do produkeji tektury falistej 1 papieru
workowego. W wyniku realizacji planu inwestycyjnego uzyskano znaczna poprawg
parametréw jakosciowych produkowanych papieréw, co umozliwia Spoétce skuteczne
konkurowanie z czotowymi producentami papieru w Europie i na §wiecie.

We wrzesniu 2009 r. zostala uruchomiona nowa maszyna papiernicza MP7 do
produkcji niskogramaturowych papierow makulaturowych, przeznaczonych do wytwarzania
tektury falistej. Docelowa wydajno$¢ maszyny wynosi 470,0 tys. ton rocznie.

Dostrzegane tendencje na rynkach gtownych asortymentow:

— Papier Workowy:
* narynku papieru workowego dlugofalowa powolna tendencja spadkowa;
* S$rednia gramatura papieréw workowych (60-80g).

— Kraftliner:
*  podstawowy rodzaj papieru produkowany przez Spoike;

=  stabilny udziat w strukturze asortymentéw produkowanych przez Spotke;
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»  spadek konsumpcji kraftlinera w 2009 roku w Europie o ok. 8-10% w zwiazku
z ogolnoswiatowym kryzysem. W 2010 r. spodziewany powolny wzrost
konsumpcji i cen.

— Papiery makulaturowe:
* najbardziej popularna grupa papierdw na rynku opakowan;

= zauwazalna wysoka dynamika wzrostu na ProVantage KraftTop X, czgsto
okreslanego jako substytut Kraftlinera, na rynku Polski, Niemiec, w krajach
skandynawskich i Beneluxu;

» nadal widoczny przyrost nowych mocy produkcyjnych producentéw papierow
typu Testliner, WB Fluting, chociaz czg$¢ projektow przesunigta w czasie
w zwiazku z kryzysem;

* podobnie jak w przypadku kraftlinera, duzy spadek konsumpcji w Europie
w zwiazku z kryzysem swiatowym. W 2010 r. spodziewany powolny wzrost
konsumpcji i cen na rynkach §wiatowych.

— Fresco Fluting:

» likwidacja na rynku bardzo istotnej czg$ci mocy produkcyjnych (w latach
2007-2010 ok. 600 tys. ton);

= szybko rosnaca substytucja SC flutingu dobrym jako$ciowo, wzmocnionym
chemicznie flutingiem makulaturowym.

2.2. Rodzaje produktow

Papiery do produkcji tektury falistej Spotki sprzedawane sq pod wspolng dla catej Grupy
Mondi markq produktu,, ProVantage”:

=

papiery do produkcji tektury falistej (containerboard):

- ProVantage Kraftliner (celulozowy papier na warstwy ptaskie tektury falistej),

- ProVantage Kraftliner XLite (celulozowy papier na warstwy plaskie tektury falistej
o niskiej gramaturze),

- ProVantage Kraftliner Aqua (celulozowy papier na warstwy ptaskie tektury falistej
o podwyzszonej odpornosci na wilgotno$¢, oferowany jako zamiennik dla papierow
pokrywanych parafing),

- ProVantage KraftTop X (celulozowo-makulaturowy papier na warstwy ptlaskie
tektury falistej),

- ProVantage Testliner 2 (makulaturowy papier na warstwy ptaskie tektury falistej),

- ProVantage Testliner 3 (makulaturowy papier na warstwy ptaskie tektury falistej),

- ProVantage Fresco Fluting (papier na warstwy pofalowane tektury falistej z masy
potchemicznej oraz makulatury mocnej, o podwyzszonych parametrach),

- ProVantage Fluting WB (makulaturowy papier na warstwy pofalowane tektury
falistej),

- ProVantage Fluting Fresco (papier na warstwy pofalowane tektury faliste;j,
charakteryzujacy si¢ wigkszym udzialem masy podichemicznej w stosunku do
ProVantage Fluting S.C.),




Mondi Swiecie S.A.
Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za 2009 r.

- ProVantage Fluting Aqua (papier na warstwy pofalowane tektury falistej z masy
potchemicznej o zwigkszonej odpornosci na wilgotnos$¢, polecany jako zamiennik
flutingéw pokrywanych mieszaning parafiny i Zywicy).

=  papiery workowe: Advantage kraft, Advantage semi extensible (celulozowe papiery do
produkcji workéw papierowych)

2.3. Spolka na tle branzy i konkurencji

Spotka oferuje szereg innowacyjnych produktow, ktére zostalty bardzo dobrze przyjete
przez klientow. Przykltadem sa produkty ,,Aqua” (ProVantage Kraftliner Aqua oraz
ProVantage Fluting Aqua) przeznaczone glownie do produkcji opakowan tekturowych na
owoce. Charakteryzuja si¢ podwyzszona odpornoscia na wchlanianie wilgoci 1 dtuzej
wytrzymuja bezposredni kontakt z woda.

Pozycja Spoiki na tle branzy i konkurencji w grupach produktéw przedstawia si¢
nastgpujaco:

PAPIERY DO PRODUKCJI TEKTURY FALISTEJ:

- ProVantage Kraftliner (celulozowy papier na warstwy plaskie tektury falistej) —
podstawowy produkt Spotki — stanowiacy w 2009 r. 42% wolumenu sprzedazy - wzrost
sprzedazy o 4,8% (400,2 tys. ton w 2009 roku wobec 382,0 tys. ton w 2008 roku).

- ProVantage Fluting Fresco - jest papierem przeznaczonym m.in. do opakowan na owoce
wymagajace zwigkszonej odpornosci na wilgo¢. Sprzedaz tego asortymentu w badanym
okresie osiagngta poziom 160,2 tys. ton, co stanowi wzrost o 8,0% w poréwnaniu do
2008 roku.

- ProVantage Kraftliner XLite — dzigki swoim wyjatkowo wysokim parametrom
wytrzymalosciowym 1 bardzo niskiej gramaturze oferuje dodatkowa korzysé
producentom tektury falistej - wigcej m” tektury z jednej tony papieru. Sprzedaz tego
papieru osiagneta w badanym okresie poziom 12,9 tys. ton, czyli o 7,4% mniej niz
w 2008 r.

- ProVantage KraftTop X — bardzo dobrej jakosci celulozowo-makulaturowy papier na
warstwy ptaskie tektury falistej - sprzedaz na poziomie 160,0 tys. ton, co oznacza
wzrost 0 3,8% (wobec 154,1 tys. ton w 2008 roku).

- Aqua Kraftliner/Aqua Fluting — innowacyjne produkty, wprowadzone do oferty firmy
w 2005 roku. Laczna sprzedaz tych papierow w 2009 roku wyniosta 18,6 tys. ton, co
stanowi wzrost o 45,1% wobec poziomu z 2008 roku, przy czym wzrost ten zostat
odnotowany przede wszystkim na papierze typu fluting.

— Papiery makulaturowe: wolumen sprzedazy w badanym okresie wzrost o 154,5%
(z 72,3 tys. ton w 2008 roku do 183,8 tys. ton w 2009 roku, przy czym 93,5 tys. ton
sprzedazy zostalo wyprodukowanych na uruchomionej we wrzesniu 2009 r. nowej
maszynie MP7).

Odbiorcami papieréw do produkcji tektury falistej jest duza grupa producentow
zagranicznych. W ramach grupy papierow do produkcji tektury falistej na rynki zagraniczne
skierowane zostato 71,7 % wolumenu sprzedazy.
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Na rynku krajowym 55,5% wolumenu sprzedazy papierow do produkcji tektury falistej
przypada na papiery celulozowe. Najwigkszym konkurentem na krajowym rynku jest Stora
Enso Poland S.A. oraz zagraniczni producenci, gtéwnie z Niemiec i Austrii oraz z rynkow
zamorskich (Brazylia, Chiny, USA).

PAPIER WORKOWY:

- Produkt wytwarzany z czystej celulozy. Najwigkszym konkurentem na krajowym rynku
workow jest Stora Enso Poland S.A.

- Ze wzgledu na konsekwentna koncentracje produkcji 1 sprzedazy na papierach do
produkcji tektury falistej wolumen sprzedazy papieru workowego byl o 46,2% nizszy
w poréwnaniu do 2008 roku i wyniost 26,0 tys. ton.

Ogolnoswiatowy kryzys gospodarczy dotknal rowniez branz¢ celulozowo-papiernicza.
W poréwnaniu z 2008 r. $rednie europejskie ceny, (wg raportow PIX) gtownego asortymentu
produkowanego w oparciu o widkno pierwotne (Kraftliner), spadty o ponad 16%, natomiast
papierow wytwarzanych na bazie makulatury (Testliner/WB fluting) az o 32%. Obecne
widoczny jest powolny wzrost cen zardbwno na papiery makulaturowe jak i te produkowane
w oparciu o wtokno pierwotne. W zwiazku z trudna sytuacja rynkowa obserwuje si¢ proces
zamykania niekonkurencyjnych zaktadow 1 redukcji mocy produkcyjnych, sprzedazy
produktéw przez wiele podmiotdw ponizej kosztéw. W roku 2009 na swiecie zamknigto ok.
1,6 min ton mocy produkcyjnych (gtownie produkty makulaturowe oraz S.C. fluting), przy
czym w tym samym czasie oddano do uzytku nowe moce w postaci zupetnie nowych maszyn
(ok. 0,6 mln ton) oraz przebudowy istniejacych maszyn (ok. 0,7 mln ton). Efekt netto to
nizsza podaz papieru o ok. 0,3 min ton. Godnym podkre$lenia jest, ze przy tak wielu
zamknigciach lub zatrzymaniach zaktadow w branzy, Spotka ze wzgledu na konkurencyjnos¢
kosztowa byta w stanie zachowac ciagtos$¢ produkcji 1 dostarcza¢ papier do swoich Klientow.

2.4. Struktura sprzedazy

W 2009 roku struktura asortymentowa sprzedazy papierow realizowanych przez Spotke
wedtug najwazniejszych grup byta nastgpujaca (w tys. ton):

Grupa produktow 2008 2009
Papier workowy 48,3 26,0
Kraftliner 399,7 417,3
Extra Topliner 1541 160,0
Testliner 50,5 84,5
WB Fluting 21,8 99,3
S.C. Fluting 158,1 175,4
tacznie 832,5 962,5
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2.5. Rynki zbytu

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany udziatu eksportu w ilosci sprzedanych
produktow ogdtem (w tonach):

Rok 2008 2009

Udziat eksportu 73% 71%

W 2009 roku sprzedaz papierow produkowanych przez Spotke w dalszym ciagu byta
skoncentrowana na rynkach europejskich. Ilosciowy udzial sprzedazy tych rynkow
w badanym okresie wynidst 88,4% wobec 90,2% w roku poprzednim.

Struktura geograficzna przychodéw brutto ze sprzedazy papieru zrealizowanych
w raportowanym okresie przez Spotke wedtug najwazniejszych rynkdéw zbytu przedstawia sig
nastepujaco:

Kraj Udziat w przychodach brutto
Polska 26,7%
Niemcy 12, 7%
Wiochy 7,8%
Wielka Brytania 7.1%
Francja 6,3%
Benelux 57%
Szwecja 4,2%
Hiszpania 4,0%
Izrael 3,5%
Turcja 3,2%

Sprzedaz na powyzszych rynkach stanowita 81,3% przychodow brutto Spétki z tytutu
sprzedazy papierdéw.

W badanym okresie odnotowane zostalo zmniejszenie udziatu rynku krajowego
w przychodach brutto ze sprzedazy papierow. Udzial zmalat z 27,2 % w 2008 r. do 26,7%
przy jednoczesnym zwigkszeniu udzialu rynku polskiego w ujeciu ilosciowym. Bylo to
konsekwencja spadku cen papierow makulaturowych, stanowiacych ilosciowo 42,2%
sprzedazy papieréw Spotki w Polsce, w przypadku ktorych spadki cen byty wyraznie wyzsze
niz pozostatych asortymentow.
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3. OPIS CZYNNIKOW MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

3.1. Analiza przychodow ze sprzedazy

W 2009 roku Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wys. 1 361,6 min PLN, co
wobec przychodow 2008 roku w wysokosci 1 396,6 min PLN oznacza spadek o 2,5%.

Udzial procentowy sprzedazy papieru w przychodach ze sprzedazy Spoétki ogotem
wyniost 91%.

Przychody brutto ze sprzedazy papieréw produkowanych przez Spotke byly wyzsze
w 2009 roku w stosunku do roku ubieglego o 70,8 min PLN (tj. wzrosty o 5,6%). Gtéwnym
czynnikiem powodujacym wzrost przychodow bylo ostabienie zlotego wobec EUR oraz
wzrost wolumenu sprzedazy. Efekt ten zostal w duzej czeéci skompensowany przez
negatywny wplyw nizszych cen produktéw oraz zmiang struktury asortymentowej sprzedazy.

Sredni kurs EUR/PLN byt wyzszy o 23,1% w 2009 roku w stosunku do 2008 roku.
W badanym okresie 67,2 % przychodéw brutto bylo nominowane w EUR. Efekt kursowy
kompensowat spadek cen na rynkach europejskich - dzigki temu silny spadek cen sprzedazy
nominowanych w EUR (o 25,8%) w mniejszym stopniu przetozyt si¢ na nizsza $rednia ceng
sprzedazy wyrazona w PLN (spadta jedynie o 8,6%).

W ujeciu ilosciowym sprzedaz w 2009 roku byta wyzsza o 130,0 tys. ton (tj. o 15,6%)
w stosunku do ubieglego roku, gdzie jednocze$nie wolumen produkcji wzrést o 132,2 tys. ton
(. 0 15,7%), przy czym produkcja z uruchomionej we wrze$niu 2009 r. nowej maszyny MP7
wyniosta 108,9 tys. ton.

Spadki cen brutto nominowanych w EUR zostaty odnotowane na wszystkich rodzajach
papieru produkowanych przez Spolkg. W szczego6lnosci cena Kraftlinera obnizyla sig
0 18,5 %, Kraft Top X o 24,0%, Fresco Flutingu o 20,5%, a papieru workowego o 29,5%.
W przypadku papieréw makulaturowych z grup Testliner i WBFluting spadek cen wyniost
odpowiednio 36,4% 1 34,8%, co bylo m.in. skorelowane ze spadkiem cen makulatury jako
surowca, szczegélnie w [ polowie 2009 r. Tym samym spadek ceny S$redniowazonej
wyrazone] w EUR wynikajacy wylacznie ze zmiany cen poszczegoélnych asortymentow
wyniost 22,2%.

Tak znaczace spadki cen na wszystkie rodzaje papierow produkowanych przez Spotke
zostaty zaobserwowane w calej branzy i byly konsekwencja przede wszystkim spowolnienia
gospodarczego na gléwnych rynkach zbytu, a tym samym mniejszego zapotrzebowania na
opakowania z tektury falistej i worki papierowe. W ostatnim kwartale roku 2009 ceny
sprzedazy (w EUR) zaczely rosna¢ 1 w grudniu 2009 roku na gléwnych asortymentach
Spoiki: Kraftliner 1 Testliner/WB fluting byly wyzsze odpowiednio o 11% i 42% w stosunku
do najnizszych poziomow z 2009 roku.

Niekorzystny wplyw na S$rednia ceng sprzedazy wywarla tez zmiana struktury
sprzedazy. Przede wszystkim zostal odnotowany wyrazny spadek udziatu papieru
workowego, Kraftlinera oraz (w mniejszej skali) papieréw typu Fresco Fluting i Kraft Top X,
co zostalo czgSciowo skompensowane wzrostem udzialu papierow makulaturowych.
W konsekwencji cena sredniowazona wyrazona w EUR spadta o dalsze 3,6 % w poréwnaniu
do $redniego poziomu z 2008 r.
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Wynik na transakcjach zabezpieczajacych przeptywy pienigzne (cash flow hedge)
rozliczonych w 2009 roku byl ujemny i wynidst 82,2 mln PLN, podczas gdy w 2008 roku byt
dodatni 1 wynosit 23,3 min PLN. Byt to wynik konsekwentnie prowadzonej w latach 2008
1 2009 polityki zabezpieczania przysztych uprawdopodobnionych wplywow ze sprzedazy
transakcjami walutowymi (FX forward).

Przychody z tytutlu energii odnawialnej w roku 2009 wyniosty tacznie 86,5 min PLN
(70,6% przychodow pozostatych Spotki) wobec 76,5 min PLN w roku 2008. Wzrost
przychodow w roku 2009 wynika ze wzrostu produkcji energii odnawialnej na skutek
uruchomienia w IV kwartale 2009 r. kolejnego kotla opalanego biomasa, ktéry zaopatruje
w energig elektryczng i cieplng nowa maszyng papiernicza. Z kolei przychody z tytutu energii
czerwonej (wytwarzanej w skojarzeniu z produkcja ciepta) wyniosty lacznie 3,9 min PLN
(3,2% przychodow pozostatych Spotki) wobec 2,6 min PLN w 2008 roku.

W 2009 roku Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO;
w wysokosci 1,75 mln PLN (sprzedaz nadwyzki uprawnien za 2008 rok w wysokosci 25 528
ton CO, w cenie 12,8 EUR/t oraz sprzedaz 31 834 ton CO, w cenie 12,8 EUR/t zastapionych
przez zakupione w celu umorzenia certyfikaty CER po cenie 10,82 EUR/t). W roku 2008
Spotka nie osiagata przychodow ze sprzedazy nadwyzki uprawnien do emisji CO,.

Poza sprzedaza papieru i energii odnawialnej Spotka uzyskuje przychody z ustug
dzierzawy, sprzedazy energii elektrycznej i ciepla oraz produktow ubocznych — gléwnie
mydet zywicznych i kory.

3.2. Analiza pozostalych pozycji rachunku wynikow

3.2.1. Produkcja

Wielkos¢ produkeji dla najwazniejszych grup produktéw ksztattowala si¢ w kolejnych
latach nastgpujaco (w tys. ton):

Produkty 2008 2009
Papier do produkciji tektury falistej 798 951
Papier workowy 47 26
tacznie 845 977

Znacznie wigksza produkcja, w poréwnaniu do 2008 roku, wynika gléwnie z faktu
uruchomienia we wrzesniu 2009 r. nowe] maszyny papierniczej MP7, ktéora w okresie od
wrzesnia do grudnia 2009 roku wyprodukowata 109 tys. ton papieru.

3.2.2. Podstawowe surowce
Podstawowymi materiatami stosowanymi w procesie produkcji sa nastgpujace surowce:

. Drewno (tzw. papierowka): Niewystarczajaca podaz drewna na rynku krajowym
sprawita, iz jego niedobor Spotka zaspokajata dokonujac zakupow drozszego surowca
z importu. W 2009 roku zaobserwowa¢ mozna zmniejszenie zakupionego wolumenu
sosny o 4,1% oraz brzozy o 4,3% (m. in. w wyniku redukcji zapaséw surowca) oraz
spadek cen ze wszystkich zrodet w stosunku do 2008 roku.

W 2009 roku $rednie ceny zakupionej sosny i brzozy spadly o 8,3% w stosunku do
sredniej ceny z 2008 roku. Jest to przede wszystkim efekt znacznie nizszych cen
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surowca z importu, nizszych kosztow logistyki oraz pozyskania drewna z Lasow
Panstwowych. Podstawowym dostawca drewna byly Lasy Panstwowe, stanowiace

59,6% dostaw. Udziat drewna z importu w porownaniu do 2008 roku wzrést z poziomu
10,8% do 16,2%.

Makulatura: Zakupy makulatury w badanym okresie realizowane byly za
posrednictwem spotki Swiecie Recykling Sp. z 0.0., ktéra zabezpieczyta potrzeby
Spotki w 91,4%. Swiecie Recykling pozyskiwata makulature wytacznie na rynku
krajowym. Pozostate 8,6% makulatury zostato przez Spotke zakupione z importu.
W 2009 roku w poréownaniu z rokiem 2008, srednia cena zakupionej makulatury spadta
0 9%. Znaczny wzrost wolumenu zakupéw makulatury w 2009 roku jest wynikiem
uruchomienia nowej maszyny papierniczej MP7.

Zakup makulatur z podzialem na poszczegodlne gatunki przedstawial si¢ nastgpujaco:

Okres 2008 2009
Ogétem (tony) 373 832 555 104
w tym makulatura mocna 331 5633 488 401
w tym makulatura mieszana 42 299 53 268
w tym makulatura supermarket - 13 435

Wegiel: Srednia cena wegla nieznacznie spadta w stosunku do roku 2008 (o 0,3 %).
W badanym okresie mozna zaobserwowal znaczacy wzrost udzialu wegla
pochodzacego z importu. Zakupiony miat weglowy pochodzit z nastgpujacych zrodet:

- 31,0 % - dostawcy krajowi
- 69,0 % - import

Biopaliwa: Wigkszo$¢ zuzywanych biopaliw (64,7%) stanowily biopaliwa zewngtrzne
(kora, trociny oraz zrgbki) pochodzace z tartakow. Pozostala czg$¢ stanowity biopaliwa
wewngtrzne uzyskiwane jako produkt uboczny procesu obrobki drewna i produkcji
papieru oraz biogaz pozyskiwany w beztlenowej oczyszczalni $ciekéw oddanej do
uzytku w 2009 roku.

W badanym okresie zuzycie biopaliw w produkcji energii stanowito 57,1% wszystkich
paliw zuzytych w dzierzawionej elektrocieptowni. Tak wysoki udzial pozwolit
wygenerowa¢ dodatkowe przychody ze sprzedazy -certyfikatow energii zielonej
(pochodzacej ze zrodet odnawialnych).

W 2009 roku Spotka dokonata zbycia nadwyzki uprawnien z roku 2008 w ilosci 25,5
tys. ton CO,. Ponadto, pierwotnie przyznana alokacja uprawnien na lata 2008-2012
(318,3 tys. ton rocznie) zostata powigkszona o dodatkowe uprawnienia przyznane
w zwiazku z modernizacjami i1 zmianami instalacji przeprowadzonymi w latach
2007-2008 (83,2 tys. ton rocznie od 2009 r.) oraz w zwiazku z budowa nowej maszyny
papierniczej MP7 (89,7 tys. ton na rok 2009 oraz 348,5 tys. ton rocznie od roku 2010).

W zwiazku z tym, Spoétka szacuje nadwyzke uprawnien za rok 2009 w kwocie ok.
121 tys. ton, ktéra zostanie przeznaczona do sprzedazy w roku 2010. W wyniku
problemow technicznych w Rejestrze KASHUE na dzien 31 grudnia 2009 r. Mondi
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Swiecie S.A. ma zarejestrowane tylko 3183 tys. ton wynikajace z oryginalnej alokacji.
Dodatkowo, Spotka oczekuje, ze w efekcie zakonczonej w IV kwartale 2009 roku
inwestycji w nowy kociol biomasowy BFB (przeprowadzona przez Saturn Management
w ramach aliansu strategicznego), uzyska w kolejnych latach obnizenie emisji CO,
w stosunku do wariantu z wykorzystaniem kottéw weglowych do produkcji energii
1 pary technologicznej dla maszyny papierniczej MP7.

3.3. Wycena otwartych transakcji zabezpieczajacych na dzien 31 grudnia 2009
roku

Jedyny rodzaj transakcji zabezpieczajacych zawieranych przez Spoike to transakcje
forward. W ciagu 2009 roku Spotka stosowata rachunkowo$¢ zabezpieczen dla transakcji
zabezpieczajacych przyszte uprawdopodobnione przeplywy operacyjne netto oraz przyszite
uprawdopodobnione wydatki inwestycyjne (rozpoznawane jako ,cash flow hedge”).
Comiesigczna wycena takich transakcji nie wpltywa na wynik okresu, lecz jest ksiggowana na
kapitatach do czasu rozliczenia kontraktow.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka nie posiadala otwartych transakcji
zabezpieczajacych przyszle uprawdopodobnione przeptywy operacyjne netto.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka nie posiadata otwartych transakcji typu
forward kupna.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen dla transakcji zabezpieczajacych
ekspozycj¢ bilansowa - sa one rozpoznawane jako ,non-hedge”, a zmiana ich wyceny
(dodatnia lub ujemna) jest odnoszona w wynik okresu. Na dzien 31 grudnia 2009 roku
ujemna wycena otwartych transakcji zabezpieczajacych ekspozycj¢ bilansowa wyniosta 1,4
mln PLN, na co ztozylo si¢:

- plus 0,9 miln PLN na transakcjach forward sprzedazy EUR/PLN na kwotg 26,7 mln EUR
zawartych przy srednim kursie 4,15 do lutego 2010 roku,

- minus 2,2 mln PLN na transakcjach forward kupna EUR/PLN na kwot¢ 16,9 min EUR
zawartych przy $rednim kursie 4,25 na okres od stycznia 2010 do sierpnia 2010 roku,

- minus 0,1 mln PLN na transakcjach forward sprzedazy USD/PLN na kwotg¢ 1,5 mln USD
zawartych przy srednim kursie 2,79 do lutego 2010 roku oraz

- plus 0,01 mln PLN na transakcjach forward kupna USD/PLN na kwot¢ 0,1 mln USD
rozliczajacych si¢ przy srednim kursie 2,75 do stycznia 2010 roku.
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4.

INFORMACJE O INNYCH ZDARZENIACH W 2009 ROKU

4.1. Informacja o znaczgcych umowach

W okresie sprawozdawczym zostaly podpisane nastgpujace umowy z Panstwowym

Gospodarstwem Lesnym Lasy Panstwowe z siedziba w Warszawie oraz jednostkami
podlegajacymi Panstwowemu Gospodarstwu Lesnemu Lasy Panstwowe:

umowa na zakup dodatkowych ilo$ci surowca drzewnego o szacunkowej wartosci
41 tys. PLN;

umowa na zakup surowca drzewnego na podstawie pierwszej fazy rokowan
internetowych na 2009 r. o warto$ci 35,5 mln PLN. W zwiazku z powyzszym Mondi
Swiecie S.A. przedtuzyta do 30 stycznia 2010 r. wazno$é dotychczasowej gwarancji
bankowej o wartosci 15,5 mIin PLN wystawionej przez ABN AMRO Bank (Polska) SA
z siedziba w Warszawie na rzecz Lasow Panstwowych;

umowa na zakup surowca drzewnego na podstawie drugiej fazy rokowan internetowych
na 2009 r. o wartosci 6 mln PLN;

umowa na zakup surowca drzewnego na podstawie procedury systemowej aukcji
internetowej e-drewno na 2009 r. o warto$ci 20,3 min PLN;

umowa na zakup surowca drzewnego na II potrocze 2009 r. na podstawie pierwszej
1 drugiej fazy rokowan internetowych na 2009 r. o tacznej wartosci 26,9 min PLN;

umowa na zakup surowca drzewnego na podstawie pierwszej fazy rokowan
internetowych na I potrocze 2010 r. o wartosci 30,5 mln PLN. W zwiazku z powyzszym
Mondi Swiecie S.A. podpisata umowe gwarancji bankowej z Raiffeisen Bank Polska
S.A. z siedziba w Warszawie o wartosci 16 mln PLN na rzecz Las6w Panstwowych.

Ponadto, Zarzad Mondi Swiecie S.A. podpisat:

aneks do umowy o kredyt obrotowy w rachunku biezacym z limitem kredytowym
w wysokosci 98,4 min PLN z ABN AMRO Bank (Polska) SA z siedziba
w Warszawie, obnizajacy wysoko$¢ marz banku;

umowe z ABN AMRO Bank (Polska) SA z siedziba w Warszawie o kredyt obrotowy
z limitem kredytowym w wysokosci 50 mln PLN, dostgpny w terminie do dnia
30 pazdziernika 2009 roku. Kredyt jest odnowieniem linii kredytowej;

umowg porgczenia z ABN AMRO Bank (Polska) SA do kwoty 12 mln PLN za splatg
kredytu zaciagnigtego przez Swiecie Recykling Sp. z o0.o. w ABN AMRO Bank

(Polska) SA z limitem kredytowym w wysokosci 10 mln PLN, dostgpnego w terminie
do 30 listopada 2009 r.;

wielostronng umoweg na dystrybucje papieru do odbiorcéow — spétek z Grupy Mondi
poprzez Mondi Packaging Corrugated Service GmbH z siedziba w Wiedniu zajmujacej
si¢ m.in. dystrybucja i sprzedaza agencyjna papierow z tektury falistej na terenie
Europy. Podpisana umowa jest kontynuacja umowy zawartej w dniu 9 maja 2005 r. na
czas nieokre$lony dotyczacej okreslenia zasad zakupu i sprzedazy papieru, w tym
gwarantowanych poziomoéw zakupdw, sposobu ustalania ceny fakturowania, terminow
platnosci, rabatdéw, jak i wymiany informacji. Roczny obrot w ramach umowy wyniesie
ok. 80 mln EUR, a szacunkowa wartos¢ w okresie 5 lat 400 min EUR;
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aneks do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 26 wrzesnia 2008 r. zawartej z Raiffeisen
Bank Polska SA z siedziba w Warszawie. Aneks zmienia wysoko$¢ marz banku na
kredycie obrotowym w rachunku biezacym z limitem kredytowym w wysoko$ci 30 min
EUR oraz wydtuza okres obowiazywania umowy do 30 wrze$nia 2009 roku;

aneksy do umowy o $wiadczeniu ustugi operatorskiej z dnia 29 kwietnia 2002 r. oraz
umowy dzierzawy z dnia 29 kwietnia 2002 r. zawarte z Saturn Management Sp. z 0.0.
1 Wspolnicy, Spotka Komandytowa z siedziba w Warszawie. Strony podpisaly takze
porozumienie dotyczace przejsciowej modyfikacji sposobu ptatnosci przez Spotke na
podstawie wspomnianych umoéw, dotyczace w szczegodlno$ci realizacji projektu
maksymalizacji produkcji energii odnawialnej oraz osiagnigcia innych efektow
finansowych zwiazanych ze spalaniem biomasy poprzez konwersje kotta K1, typu
OP140, na kociol biomasowy w technologii BFB (,,Projekt Tytan) oraz sposobow
finansowania biezacej dziatalno$ci Saturn Management. Szacowana warto$¢ roczna
umow za rok 2009 wynosi 90 min PLN;

dokonanie konsolidacji biezacej struktury finansowania - Mondi Swiecie S.A. podpisata
w dniu 30 pazdziernika 2009 roku aneks do Umowy trzyletniej gwarancji do obecnego
dziewigcioletniego kredytu z Europejskiego Banku Inwestycyjnego z dnia 30 czerwca
2008 roku na kwote 521,8 min PLN z bankami: ABN AMRO Bank Polska S.A.,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG. Dodatkowo, Spotka dokonata zamiany obecnego
biezacego finansowania, w wyniku czego podpisata:

a) syndykowany wielowalutowy kredyt odnawialny na kwot¢ 225 min PLN z data
obowiazywania do 30 wrze$nia 2010 roku z bankami: ABN AMRO Bank Polska
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. z opcja
zwigkszenia do 300 mln PLN poprzez dodanie nowego banku do struktury. W celu
zabezpieczenia gwarancji bankowej oraz linii kredytowej, Grupa Mondi,
wickszosciowy udzialowiec Mondi Swiecie S.A., wystawita gwarancje
korporacyjna na rzecz finansujacych bankéw. Stosownie do powyzszego Mondi
Swiecie S.A. podpisata umowy gwarancji z Mondi plc. W ramach porozumien
z bankami, Mondi Swiecie S.A. zobowiazata si¢ nie wyptaca¢ dywidendy za rok
2009, a takze w przypadku przekroczenia przez gwaranta Mondi plc okre§lonego
wskaznika zadluzenia netto /EBITDA, ustanowienia zabezpieczenia na majatku
Spotki;

b)  podporzadkowana umowg pozyczki z Mondi Finance Limited, podmiotu Grupy
Mondi, wigkszo$ciowego udzialowca Mondi Swiecie S.A., do kwoty 200 min
PLN z data obowiazywania do 01.11.2011 roku.

W wyniku podpisanych Umoéw podwyzszone zostaty marze kredytowe. Wynagrodzenia
z tytulu otrzymanych kredytow oraz gwarancji, maja charakter rynkowy
1 odzwierciedlaja obecna strukturg zadluzenia i1 osiagane wyniki Spotki.
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4.2. Zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca.

4.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody ze sprzedazy produktow do spotek Grupy Mondi (w tys. PLN)

Mondi Packaging Paper Sales GmbH 970 696
Mondi Packaging Swiecie Sp. z 0.0. 61 456
Mondi Packaging Warszawa Sp. z o.0. 35471
Mondi Packaging BZWP Sp. z o.0. 24 314
Mondi Packaging Dorohusk Sp. z o.0. 16 732
Mondi Packaging Szczecin S.A. 14 729
Mondi Bags Swiecie Sp. z 0.0. 12 659
Mondi Bags Mielec Sp. z o.0. 10 241
Wood & Paper a.s. 4 069
Mondi AG 634
Mondi Heerlen B.V. 53
Mondi Packaging Solec Sp. z 0.0 52
Mondi Release Liner Austria GmbH 50
Mondi Uncoated Fine & Kraft Paper GmbH 39
Mondi Zeran Sp. z 0.0. 13
Mondi Ruzomberok A.S. 12
Mykenia Polska Sp z 0.0 2
tacznie 1151 222

4.4. Kredyty, umowy pozyczek, pore¢czenia i gwarancje
Kredyty i pozyczki
Na dzien sprawozdawczy Spotka miata zawarte nastgpujace umowy kredytowe:

z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, dziewigcioletni kredyt na finansowanie
kosztéw budowy nowej maszyny papierniczej MP7 na kwot¢ 474,3 min PLN
(zabezpieczony trzyletnia gwarancja na kwote 521,8 min PLN z bankow: ABN AMRO
Bank N.V., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa
Opieki S.A., Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG);

syndykowany wielowalutowy kredyt odnawialny na kwot¢ 225 min PLN
z bankami: RBS (Bank) Polska SA, Bank Pekao SA oraz Raiffeisen Bank Polska
z opcja zwigkszenia do 300 mln PLN poprzez dodanie nowego banku do struktury.

Podporzadkowang umowg pozyczki z Mondi Finance Limited, podmiotu Grupy Mondi
wigkszo$ciowego udzialowca Mondi Swiecie S.A. do kwoty 200 mln PLN.
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Wykorzystanie linii kredytowych i pozyczek w tys. PLN

Dostepne * Wykorzystane %
Kroétkoterminowe 225 000 101 0,1%
Dtugoterminowe 674 348 674 348 100,0
tacznie 899 348 674 449 75%

*Dostegpne linie walutowe przeliczone po kursie na dzien wyceny PLN/EUR 4,1082

Obligacje

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata emisji obligacji. Na
dzien 31grudnia 2009 roku Spotka nie posiadata wyemitowanych obligacji.

Gwarancje

Informacje dotyczace zobowiazan warunkowych (porgczen 1 gwarancji) przedstawiono
w ,,Sprawozdaniu finansowym za rok 2009 — punkt 29.

4.5. Wykorzystanie wplywow z emisji

W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata emis;ji.

4.6. Roéznice w stosunku do ostatnio publikowanej prognozy

W okresie sprawozdawczym Spotka nie publikowata prognoz.

4.7. Zarzadzanie zasobami finansowymi i ocena plynnosci

W 2009 roku Spotka generowata nadwyzki finansowe z dziatalnos$ci operacyjnej, ktore
pozwolily na terminowa obstuge zadluzenia oraz ponoszenie znacznych wydatkow
inwestycyjnych w ramach projektu Maszyny Papierniczej MP7. Na dzien 31 grudnia 2009
roku dostgpne linie kredytowe i pozyczki wykorzystane byly w 75%. Pozostata rezerwa
kredytowa, ok. 225 min PLN (plus ewentualne 75 min PLN dostgpne w ramach opcji
zwigkszenia syndykowanego kredytu odnawialnego poprzez dodanie nowego banku do
struktury), przy rosnacych wplywach ze sprzedazy w zwiazku z poprawa warunkéw
cenowych na rynku papieru, gwarantuje Spolce niezbgdna ptynnos¢ finansowa.
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Podstawowe wskazniki finansowe:

31.12.2009 31.12.2008
Rentowno$¢ sprzedazy netto 5% 10%
Rentownos$¢ netto kapitatu wlasnego 6% 16%
Wskaznik rotacji majatku 0,59 0,73
Stopa zadtuzenia 49% 44%
Stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 51% 56%
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,78 0,52

4.8. Mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie najblizszych 12 miesigcy planowane naktady na niefinansowe aktywa trwate
w ujeciu kasowym wyniosa 54 miln PLN 1 bgda sfinansowane ze S$rodkéw wilasnych
1 kredytow bankowych.

4.9. Wplyw czynnikow i nietypowych zdarzen na wynik

Ogolnoswiatowy kryzys gospodarczy dotknal rowniez branz¢ celulozowo-papiernicza.
W poréwnaniu z 2008 r. srednie europejskie ceny (wg raportow PIX) gléwnego asortymentu
produkowanego w oparciu o wtokno pierwotne (Kraftliner) spadty w 2009 r. o ponad 16%,
natomiast papierow wytwarzanych na bazie makulatury (Testliner / WB fluting) az o 32%.
Obecne widoczny jest powolny wzrost cen zarowno na papiery makulaturowe jak i te
produkowane w oparciu o widkno pierwotne. W zwiazku z trudna sytuacja rynkowa
obserwuje si¢ proces zamykania niekonkurencyjnych zakltadow 1 redukcji mocy
produkcyjnych, sprzedazy produktéw przez wiele podmiotdéw ponizej kosztow. W roku 2009
na $wiecie zamknigto ok. 1,6 mln ton mocy produkcyjnych (gtownie produkty makulaturowe
oraz S.C. fluting), przy czym w tym samym czasie oddano do uzytku nowe moce w postaci
zupelie nowych maszyn (ok. 0,6 mln ton) oraz przebudowy istniejacych maszyn (ok. 0,7 mln
ton). Efekt netto to nizsza podaz papieru o ok.0,3 min ton. Godnym podkreslenia jest, ze przy
tak wielu zamknigciach lub zatrzymaniach zakladéw w branzy, Spotka ze wzgledu na
konkurencyjno$¢ kosztowa byta w stanie zachowac ciagto$¢ produkceji i dostarczaé papier do
swoich Klientow.

W roku 2009 Spotka prowadzila konsekwentna polityke zabezpieczania ryzyka
kursowego w  zakresie uprawdopodobnionych przysztych transakcji  sprzedazy,
zabezpieczajac rolowana czteromiesieczna ekspozycje z tego tytutu. Grupa Mondi plc
w ramach regularnego przegladu polityki zarzadzania ryzykami finansowymi w Grupie
Mondi podjeta decyzje o zmianie polityki zabezpieczenia ryzyka kursowego, tak aby w pelni
zabezpiecza¢ tylko ekspozycje bilansowa oraz przyszie uprawdopodobnione znaczace
wydatki inwestycyjne. Oznacza to rezygnacje z zabezpieczania uprawdopodobnionych
przysztych transakcji sprzedazy. Nowe zasady dotycza ekspozycji walutowych powstajacych
od poczatku roku 2010.

17




Mondi Swiecie S.A.
Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za 2009 r.

4.10. Dzialalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

Mondi Swiecie S.A. w zwiazku z realizacja nowej inwestycji otrzymata w dniu
20 grudnia 2007 r. zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Pomorskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej. Niniejszym uzyskata prawo do zwolnienia z podatku dochodowego czgsci
dochodéw. Podstawa stosowania powyzszego zwolnienia jest art. 17 ust. 1 pkt 34 ustawy
z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (tekst jednolity — Dz. U.
z 2000 r. nr 54 poz 654 z pdzn. zm.) oraz ustawa z dnia 20 pazdziernika 1994 r. o specjalnych
strefach ekonomicznych (tekst jednolity - Dz. U. z 2007 r. nr 42 poz 274 z p6zn. zm.).
Istniejace przedsigbiorstwo Mondi Swiecie S.A., jak roéwniez zakupione od PGL ,Lasy
Panstwowe” tereny zostaty objgte granicami Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej na
mocy rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 2 listopada 2007 r. zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie pomorskiej specjalnej strefy ekonomicznej (Dz. U. z 2007 r. nr 211
poz. 1545).

Zezwolenie umozliwito Mondi Swiecie S.A. uzyskanie pomocy publicznej w formie
zwolnienia z podatku dochodowego od o0so6b prawnych od miesigca nastepujacego po
miesiacu, w ktorym spelnione zostaly warunki w zakresie poniesionych wydatkow
inwestycyjnych i osiagnieciu okre§lonego zatrudnienia. Mondi Swiecie S.A. speila
powyzsze warunki w lipcu 2009 r. i uzyskata uprawnienie do zwolnienia z podatku czgsci
dochoddéw uzyskanych od sierpnia 2009 r. do momentu na jaki zostata ustanowiona Pomorska
Specjalna Strefa Ekonomiczna, tj. do dnia 30 listopada 2017 r. Dochody z zasadniczej
dziatalnosci, tj. ze sprzedazy wyroboéw gotowych, zostaty zwolnione.

Wydatki zwiazane z nowa inwestycja stanowia podstawe do obliczenia naleznej
pomocy publicznej wedtug zasad okreslonych w § 4 ust. 3 rozporzadzenia Rady Ministréw
z dnia 5 grudnia 2006 r. w sprawie pomorskiej specjalnej strefy ekonomicznej (Dz. U.
z 2006 r. nr 228 poz. 1667). Na podstawie zdyskontowanych wydatkéw poniesionych do dnia
31 grudnia 2009 r. Mondi Swiecie S.A. nabyta prawo do pomocy publicznej w wielkosci nie
przekraczajacej 233 816 tys. PLN. Kalkulowana kwota wykorzystanej do 31 grudnia 2009 r.
pomocy publicznej wyniosta 10 671 tys. PLN (niniejsza warto$¢ obejmuje zdyskontowane
kwoty uzyskanego zwolnienia z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych, zwolnienia
z tytulu podatku od nieruchomosci oraz kwoty refundacji kosztéw wyposazenia lub
doposazenia stanowisk pracy).

4.11. Nowa maszyna papiernicza MP7

W pierwszych dniach wrzesnia 2009 r. Mondi Swiecie S.A. dokonata rozruchu nowej
maszyny papierniczej MP7 do produkcji niskogramaturowych papierow na tekturg falista.
Docelowa wydajno$¢ tej maszyny wyniesie 470 tys. ton na rok, co oznacza zwigkszenie
zdolnoéci produkcyjnych catego zakltadu w Swieciu do poziomu 1,3 mln ton rocznie.
Inwestycja znaczaco wzmocni pozycj¢ konkurencyjna Grupy Mondi na rynkach Europy
Centralnej w szybko rozwijajacym sig segmencie papieréw niskogramaturowych.

Realizacja inwestycji od momentu rozpoczecia prac ziemnych do produkcji pierwszego
tambora papieru zajeta tylko 16 miesigcy co jest jednym z najlepszych wynikow osiagnigtych
na podobnych nowo budowanych maszynach. Udany start maszyny byl migdzy innymi
efektem uruchamiana towarzyszacych instalacji w osobnych krokach — beztlenowa
oczyszczalnia $ciekdw rozpoczgta pracg w maju 2009 roku a nowa makulaturownia miata
rozruch 31 lipca 2009, co pozwolilo na optymalizacj¢ procesu i jakosci masy makulaturowe;
przez okres miesiaca przed startem maszyny papierniczej. Rozruch nowej maszyny przebiegat
bardzo ptynnie i byt jednym z najlepszych wsrdd podobnych instalacji. Po 22 godzinach od
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rozpoczg¢cia podawania masy makulaturowej na maszyng nawinigto pierwszy tambor papieru,
za$ po kolejnych 46 godzinach uzyskane parametry papieru pozwalaty juz na jego sprzedaz.
Pdzniejsza optymalizacja pracy maszyny papierniczej takze przebiegata znacznie szybciej niz
wynikalo to z projektowej krzywej startowej. Obecnie maszyna MP7 produkuje juz papier
z wydajnoscia ok. 1 000 ton na dobg.

Realizacja projektu nowej maszyny papierniczej wymagata przeorganizowania
procesow obstugi logistycznej w zakresie dostaw surowcow oraz dystrybucji wyrobow
gotowych, a takze zbudowania rynku makulatury zabezpieczajacego znacznie wigksze
potrzeby surowcowe. Ponadto, Mondi Swiecie zaproponowata swoim klientom nowy system
odbioru ,MTS - ECO Serwis”, ktorego celem jest poprawa oferowanego serwisu przy
jednoczesnej standaryzacji specyfikacji papierow. Poprawa osiagana jest poprzez zwigkszenie
dostgpnosci produktow o specyfikacji standardowej, skrocenie czasu realizacji zamowienia,
lepsze wykorzystanie zapasow magazynowych do obstugi tych klientow, ktorzy zgadzaja sig
uczestniczy¢ w programie standaryzacyjnym. Projekt realizowany przy wspoOlpracy
z klientami krajowymi nie tylko poprawit serwis dla klientow, ale pozwala utrzymac nizszy
poziom zapaséw w catym tancuchu dostaw. Papier w specyfikacji standardowej moze by¢
dostarczony juz 24-48h po =zlozeniu zamowienia. Dodatkowo, dzigki standaryzacji
ograniczyliSmy liczbg produkowanych gramatur, co skutkuje nizszymi stratami papieru na
maszynach papierniczych.

4.12. Charakterystyka czynnikow rozwoju i funkcjonowania

4.12.1. Czynniki zewnetrzne

Wplyw czynnikéw zewnetrznych istotnych dla dziatalnosci i rozwoju Spoétki opisano
w punkcie ,,Spotka na tle branzy 1 konkurencji”.

4.12.2. Przewidywany rozwoj Spolki

W 2010 roku Spotka bedzie si¢ koncentrowa¢ na zapewnieniu optymalnej pracy
1 wzrostu poziomu wykorzystania mocy maszyny papierniczej MP7. Spotka bedzie
kontynuowaé strategi¢ wzrostu koncentrujac si¢ na efektywnosci wykonawczej
w poszczegdlnych zadaniach:

* Doskonato$¢ operacyjna:

a) Rozszerzenie procesu Ciaglego Doskonalenia, opartego na aktywnym
zaangazowaniu wszystkich pracownikow w ciagla poprawg wynikow finansowych.

b) Produkcja papieru o najwyzszej jakosci:
- Wdrozenie programu dalszej poprawy jakosci i jej stabilizacji,

- Wprowadzenie statej struktury zespoldw zadaniowych z wykorzystaniem technik
ciagtego doskonalenia,

- Wzrost ilosci produkcji (sukcesywna likwidacja waskich gardel i1 wzrost
efektywnosci).
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» Maksymalizacja przychodu:

a) Optymalizacja zarzadzania produktem, aktywnie alokujac produkcj¢ w produkty
0 najwyzszej marzy i perspektywie wzrostu, z silna koncentracja na kluczowych
rynkach zbytu, w szczegolnosci w Polsce,

b) Szybsza realizacja zamowien mozliwa dzigki ciagtemu usprawnianiu procesu
planowania produkcji i magazynowania produktow.

» Utrzymanie pozycji lidera kosztowego w branzy:

a) Obnizenie kosztoéw makulatury przez poszukiwanie nowych rynkow zaopatrzenia
W surowiec,

b) Zredukowanie kosztow energii wynikajace z wigkszego spalania biopaliw
i generowaniu dodatkowych dochodow ze sprzedazy certyfikatéw zielonej energii,
optymalizacji efektywno$ci instalacji,

¢) Ograniczenie kosztow drewna zwigkszajac zakupy z laséw prywatnych i odpadow
tartacznych,

d) Ograniczenie kosztow zuzycia chemikaliéw,

e) Zmniejszenie emisji CO,.

Z punktu widzenia dalszego rozwoju Spotki i budowania najwyzszych kompetencji,
kluczowa jest inwestycja w pracownikow. Spoétka wprowadzita program zarzadzania
talentami, zostala uruchomiona szkota liderow. Dodatkowo wdrazany jest program rozwoju
kompetencji przywddczych w catej organizacji.

Krytyczne dla Spotki jest dbanie o wzrost bezpieczenstwa pracownikéw. W ramach jasnej
zasady ,.Zero tolerancji dla niebezpiecznych zachowan”, opracowana zostala strategia
rozwoju bezpieczenstwa i higieny pracy, ktérej celem jest poprawa warunkow pracy.

4.12.3. Osiagnig¢cia w zakresie badan i rozwoju

W 2009 roku Spotka zrealizowala program inwestycyjny o tacznych naktadach
(ptatnosci  inwestycyjne) 557 mIn PLN. Najwazniejsze projekty realizowane
w okresie sprawozdawczym opisane zostaty w ponizszej tabeli (w tys. PLN):

Ptatnosci o
inwestvevine Ptatnosci
Nazwa projektu Cel inwestycji n yey) inwestycyjne
ogoétem w ramach
ey w 2009 roku
projektow
Budowa nowoczesnej linii
MP 7 technologicznej do prod.ukqll papierow 989 616 521 501
makulaturowych (testliner i fluting)
o facznej wydajnosci 400 tys. t/rok
Moderni;acja MP 4 Poprawa i stlabilizagja jakosci 39 752 1725
wspélnie z WMP flutingu potchemicznego
6 stopien wyparny Zmniejszenie zuzycia pary o ok. 20% 8739 8130
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4.12.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spotka na dzien sprawozdawczy znajdowala si¢ w dobrej sytuacji finansowej dzigki
swojej sprawno$ci operacyjnej 1 silnej pozycji rynkowej, utrzymujacym si¢ dodatnim
przeptywom gotowkowym z dziatalno$ci operacyjnej oraz ptynnosci finansowej zapewnione;j
poprzez dokonanie w ciagu roku konsolidacji finansowania zewngtrznego. Realizowane przez
Spoltke inwestycje sa podstawa utrzymania bezpiecznej sytuacji finansowej réwniez w latach
przysztych.

4.12.5. Czynniki, ktore w ocenie Spolki beda mialy wplyw na osiagane
wyniki

W krétkim okresie na sytuacje finansowa Spotki zdecydowany wplyw bedzie miato
utrzymanie lub zmiana trendu spadku cen na papier, stabilizacja kursu PLN/EUR oraz
stopniowe osiaganie peinej zdolnosci produkcyjnej MP7.

Dziatalno$¢ Spotki wiaze sig przede wszystkim z narazeniem na nastgpujace ryzyka:
- ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej),

- ryzyko plynnosci,

- ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe

Spotka narazona jest na ryzyka rynkowe zwiazane z cenami papierow, podstawowych
surowcow, kursami walutowymi oraz stopami procentowymi.

Rynek papieréow jest wysoce konkurencyjny, czg$ciowo rozdrobniony z zauwazalna
znaczng fluktuacja cen w przeszlosci, na ktére silnie oddziatuje zmiana popytu oraz
ksztaltowanie si¢ kursoéw walutowych. Spotka, dzigki czgsciowej dywersyfikacji produkcji,
w zaleznosci od ksztaltowania si¢ cen na rynku jest gotowa oferowaé szeroki zakres
produktow od papieréw bazujacych w 100% na makulaturze do produkowanych w petni
w oparciu o wiokno pierwotne.

Istotny wplyw na wyniki 1 pozycje¢ finansowa Spdtki maja ceny podstawowych
surowcow: drewna i makulatury oraz energii, nie w pelni skorelowanych ze zmiana cen
papieru.

W szczegolnosci na wykonanie moze oddziatywac:
1) polityka sprzedazy gtownego dostawcy drewna Lasow Panstwowych,
2) poziom odzysku makulatury i aktywnosci eksportowe;,

3) ze wzgledu na energochtonnos$¢ produkcji: ksztattowanie si¢ cen na wegiel, ceny
uprawnien do emisji CO,, regulacje prawne w zakresie wsparcia dziatalnosci
produkcji energii ze zroddet odnawialnych.

Spotka podejmuje szereg dzialan zwlaszcza w zakresie dywersyfikacji dostaw
surowcow oraz inwestycje w redukcje kosztow energii.
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Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka maja na celu zabezpieczanie sig
przed ryzykami finansowymi zwiazanymi z prowadzona dziatalno$cia. Stosowanymi
instrumentami sa walutowe kontrakty terminowe typu forward (w przypadku zabezpieczania
ryzyka walutowego).Reguly obowiazujace przy wykorzystaniu instrumentow pochodnych
zawarte sa w polityce zarzadzania ryzykiem Spotki zatwierdzonej przez Zarzad.

Ryzyko procentowe

W zwiazku z wysokim poziomem zobowiazan finansowych Spétka narazona jest na
ryzyko zmiany stop procentowych. Spotka dopuszcza zarzadzanie kosztami oprocentowania
poprzez korzystanie z zobowiazan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.

Ryzyko walutowe

W zwiazku z faktem, iz okoto 73% transakcji sprzedazy wyrobow gotowych wyrazona
jest w walutach obcych (EUR — 67% USD — 6%), natomiast wigkszo$¢ kosztow ponoszona
jest w walucie sprawozdawczej, to szczegodlnie przy obecnie bardzo duzej fluktuacji kursow
walut Spotka narazona jest na ryzyko walutowe, a w konsekwencji na duza zmienno$¢
przewidywanych wynikoéw finansowych. Ekspozycje walutowa tworza gltéwnie transakcje
denominowane w EUR oraz USD (w znacznie mniejszym stopniu).

W roku 2009 Spotka stosowata polityke zabezpieczen obejmujaca pokrycie oddzielnie
uprawdopodobnionych przyszlych transakcji sprzedazy, uprawdopodobnionych przysztych
nakladéw inwestycyjnych (przy projektach inwestycyjnych, ktorych warto$¢ przewyzsza
5 mln EUR — jak np. projekt nowej maszyny papierniczej MP7) oraz wynikajacej z nich
ekspozycji bilansowej. Realizujac t¢ polityke Spoétka zabezpieczata uprawdopodobnione
przyszte transakcje sprzedazy w oparciu o rolowana czteromiesigczna ekspozycjg. Grupa
Mondi plc w ramach regularnego przegladu polityki zarzadzania ryzykami finansowymi
w Grupie Mondi podjeta decyzj¢ o zmianie polityki zabezpieczenia ryzyka kursowego, tak
aby w pelni zabezpiecza¢ tylko ekspozycj¢ bilansowa oraz przyszite uprawdopodobnione
znaczace  wydatki  inwestycyjne. Oznacza to rezygnacje z  zabezpieczania
uprawdopodobnionych przysztych transakcji sprzedazy. Nowe zasady dotycza ekspozycji
walutowych powstajacych od poczatku roku 2010.

Kontrakty forward zabezpieczajace przyszte uprawdopodobnione transakcje sprzedazy oraz
naktady inwestycyjne klasyfikowane sa jako zabezpieczenia przeptywu srodkow pienigznych
1 stosowane sa wobec nich zasady rachunkowosci zabezpieczen. W stosunku do transakcji
forward zabezpieczajacych ekspozycj¢ bilansowa zasady rachunkowos$ci zabezpieczen nie sa
stosowane.

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka wyceniane sa wedtug wartosci godziwe;.
Warto§¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych ustalana jest w odniesieniu do
biezacych kurséw terminowych wystepujacych w przypadku kontraktow o podobnym
terminie zapadalnosci.

W  przypadku zabezpieczen przeptywu S$rodkéw pienieznych  zabezpieczajacych
uprawdopodobnione przyszle transakcje sprzedazy, spetniajacych kryteria rachunkowos$ci
zabezpieczen, czes¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktora uznano za
skuteczne zabezpieczenie jest uymowana bezposrednio w kapitale wlasnym. Natomiast czg$¢
uznana za nieskuteczna jest uyymowana w kosztach lub przychodach finansowych okresu
biezacego. W przypadku wszystkich zabezpieczen przeplywdéw $rodkéw pienigznych, zyski
lub straty uyymowane w kapitale wlasnym sa odnoszone na rachunek zyskow w tym samym
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okresie, w ktorym zabezpieczana uprawdopodobniona przyszta transakcja sprzedazy wpltywa
na wynik finansowy.

W  przypadku zabezpieczen przeplywu $rodkow  pieni¢znych zabezpieczajacych
uprawdopodobnione przyszle znaczace wydatki inwestycyjne, spetniajacych kryteria
rachunkowosci zabezpieczen, czg$¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktora
uznano za skuteczne zabezpieczenie jest ujmowana bezposrednio w kapitale wihasnym.
Natomiast czg$¢ uznana za nieskuteczng jest ujmowana w kosztach lub przychodach
finansowych okresu biezacego. W przypadku zabezpieczen przeplywoéw Srodkow
pienigznych, zyski lub straty ujmowane w kapitale wlasnym sa odnoszone na wartos$¢
inwestycji rozpoczetych w tym samym okresie, w ktorym zabezpieczany uprawdopodobniony
wydatek inwestycyjny jest uyymowany w wartosci tych inwestycji.

Zyski 1 straty powstale w wyniku zmian warto$ci godziwej transakcji, dla ktorych
rachunkowo$¢ zabezpieczen nie jest stosowana, sa ujmowane bezposrednio w przychodach
lub kosztach finansowych biezacego okresu.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajacy wygasl lub zostat sprzedany, zakonczony lub zrealizowany, badz gdy
zabezpieczenie przestato spelnia¢ warunki umozliwiajace wobec niego stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie
zabezpieczajacym, ktére byly ujete dotychczas w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane
w kapitale wlasnym do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli wystapienie
prognozowanej transakcji przestaje by¢ prawdopodobne, wtedy ujety w kapitale wiasnym
faczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto biezacego okresu.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace
instrumentami finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli
charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwiazane nie sa $ci§le powiazane
z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi oraz gdy umowy
zasadnicze nie sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej, ktoérej zmiany sa ujmowane
w rachunku wynikow.

Ryzyko plynnosci

W zwiazku z realizacja projektu budowy maszyny MP7 Spoétka narazona jest na ryzyko
ptynnosci. Zadtuzenie Spotki z tytuty kredytéw i pozyczek na koniec okresu bilansowego
wyniosto 674 min PLN, na co sktadat si¢ dtugoterminowy kredyt z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego (474 mln PLN) oraz dlugoterminowa pozyczka od Mondi Finance Limited
(200 mIn PLN). Wykorzystanie dostgpnych linii kredytowych 1 pozyczek wyniosto 75%.

W 2009 roku Spétka dokonata konsolidacji biezacej struktury finansowania - Mondi
Swiecie S.A. podpisata w dniu 30 pazdziernika 2009 roku aneks do Umowy trzyletniej
gwarancji do obecnego dziewigcioletniego kredytu z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
z dnia 30.06.2008 roku na kwote 521,8 mln PLN z bankami: ABN AMRO Bank Polska S.A.,
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG. Dodatkowo, Spotka dokonala zamiany obecnego biezacego
finansowania, w wyniku czego podpisata:

a) syndykowany wielowalutowy kredyt odnawialny na kwot¢ 225 min PLN z data
obowiazywania do 30 wrze$nia 2010 roku z bankami: ABN AMRO Bank Polska S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. z opcja zwigkszenia do
300 min PLN poprzez dodanie nowego banku do struktury. W celu zabezpieczenia
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gwarancji bankowej oraz linii kredytowej, Grupa Mondi, wigkszo$ciowy udzialowiec
Mondi Swiecie S.A., wystawila gwarancje korporacyjna na rzecz finansujacych
bankow. Stosownie do powyzszego Mondi Swiecie S.A. podpisata umowy gwarancji
z Mondi ple. W ramach porozumien z bankami, Mondi Swiecie S.A. zobowiazata sig
nie wyplaca¢ dywidendy za rok 2009, a takze w przypadku przekroczenia przez
gwaranta Mondi plc okreslonego wskaznika zadluzenia netto /EBITDA, ustanowienia
zabezpieczenia na majatku Spotki.

b) podporzadkowanga umowg pozyczki z Mondi Finance Limited, podmiotu Grupy
Mondi, wigkszo$ciowego udzialowca Mondi Swiecie S.A., do kwoty 200 min PLN
z data obowiazywania do 01.11.2011 roku.

W wyniku podpisanych Umoéw podwyzszone zostaly marze kredytowe. Warunki kosztowe
dokonanej konsolidacji odzwierciedlaty ryzyko kredytowe dla bankow zwiazane z wynikami
Spolki oraz jej wysokim zadtuzeniem, a takze z konserwatywna prognoza zmian na rynku
papieru przygotowywana w momencie historycznie niskiego poziomu cen. W ostatnim
kwartale roku 2009 ceny sprzedazy papieru (w EUR) zaczgly rosna¢ i w grudniu 2009 roku
na gléwnych asortymentach Spotki: Kraftliner 1 Testliner/WB fluting byly wyzsze
odpowiednio o 11% i 42% w stosunku do najnizszych pozioméw z 2009 roku. Fakt ten
pozytywnie wptywa na wielko$¢ przeptywow pienigznych i zadtuzenie Spotki oraz stanowic
bedzie istotny argument podczas planowanego przez Spotke renegocjowania warunkow
finansowania zewngtrznego.

Wysoka konkurencyjnos¢ Spotki i silna pozycja na rynku, zapewnia zachowanie
plynnosci operacyjnej oraz kontynuacje finansowania 1 wspolpracy z bankami. Spoéika
prowadzi regularny monitoring przysztej pozycji ptynnosciowej — sporzadzane sa krotko-
i §rednioterminowe prognozy wptywow i wydatkéw w poszczegdlnych walutach, stanowiace
podstawe do podejmowania decyzji o wykorzystaniu finansowania zewngtrznego w formie
transz kredytowych lub kredytu w rachunku biezacym.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje zabezpieczajace oraz lokuje depozyty wylacznie
w instytucjach finansowych o dobrej zdolnosci kredytowej. Zgodnie z zobowiazaniami
zawartymi w ramach umoéw finansujacych (syndykowany wielowalutowy kredyt odnawialny
z limitem 225 min PLN oraz 3-letnia gwarancja zabezpieczajaca 9-letni kredyt
w Europejskim Banku Inwestycyjnym) Mondi Swiecie S.A. zobowiazana jest do
przeprowadzania transakcji tylko z instytucjami finansowymi zaangazowanymi w te
finansowania. Intencja stron jest alokacja tych transakcji proporcjonalnie do zaangazowania
instytucji w oba rodzaje finansowania.

Ryzyko kredytowe zwiazane z posiadanymi nalezno$ciami jest znacznie ograniczone
poprzez fakt, ze ryzyko sprzedazy eksportowej Spotki jest w petni pokryte przez spotke
dystrybucyjna Mondi Packaging Paper Sales GmbH.

Naleznosci krajowe do podmiotow niepowiazanych sa objgte ubezpieczeniem a klienci

podlegaja procedurze weryfikacji wiarygodnosci kredytowej. Naleznosci kontrahentow sa
regularnie monitorowane przez stuzby finansowe.

Pozostale

W krotkim okresie na sytuacj¢ finansowa Spotki zdecydowany wptyw bedzie miato
utrzymanie lub zmiana trendu cen na papier, stabilizacja kursu PLN/EUR oraz stopniowe
osiaganie docelowej zdolnos$ci produkcyjnej MP7.
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W dhluzszej perspektywie staly wzrost wartosci Spotki gwarantuja: znaczace
zwigkszenie mocy produkcyjnych, dywersyfikacja produkcji, koncentracja na wzrost udzialu
w rynku Europy Srodkowej, przewaga konkurencyjna z powodu nizszych kosztow produkcji
1 logistyki, korzys$ci z inwestycji energetycznych oraz wspotpraca w ramach Grupy Mondi.

4.13. Zarzadzanie i komputeryzacja

W okresie sprawozdawczym ukonczono projekty majace na celu dostosowanie
procesow biznesowych do obstugi nowo powstatej maszyny papierniczej PM7. Gloéwnymi
projektami bylo opracowanie i wdrozenie systemu wspierajacego proces odbioru makulatury,
dostosowanie roznych systemow do obstugi procesu MTS (,,Make To Stock™), modyfikacja
systemu magazynowego do obslugi automatycznego magazynu skladowania wyrobow
gotowych oraz wdrozenie systemu wspierajacego procesy logistyczne na terenie zaktadu.
Prace na tymi projektami bgda kontynuowane. Ponadto wdrozono hurtowni¢ danych SAP BW
i Business Object oraz dokonano upgradu systemu SAP do wersji 6.0.

4.14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem
emitenta

W okresie sprawozdawczym zdarzenia w powyzszym zakresie nie wystapity.

4.15. Zmiany w skladzie oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych

W dniu 19 lutego 2009 roku do Mondi Swiecie S.A. wplyneto zawiadomienie, ze Pan
Kurt Mitterboeck, Cztonek Rady Nadzorczej Mondi Swiecie S.A. ztozyt pisemna rezygnacj¢
z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Mondi Swiecie S.A. z dniem 19 lutego 2009 r.

W dniu 9 marca 2009 roku Rada Nadzorcza Mondi Swiecie S.A. podjeta uchwale
o powotaniu z dniem 4 kwietnia 2009 roku, tj. z dniem nastgpnym po dniu odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, nastgpujacych oséb do Zarzadu Mondi
Swiecie S.A. VII kadencji: Pan Maciej Kunda — Prezes Zarzadu, Pan Tomasz Katewicz —
Cztonek Zarzadu, Pan Adam Mrzygtéd — Cztonek Zarzadu, Pan Florian Stockert — Cztonek
Zarzadu, Pan Jan Zukowski — Cztonek Zarzadu.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mondi Swiecie S.A. w dniu
3 kwietnia 2009 roku przyjelo do wiadomo$ci rezygnacje Pana Kurta Mitterboeck
z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Mondi Swiecie S.A. i powolato do Rady Nadzorczej
Mondi Swiecie S.A. Pana Ladimira Enore Pellizzaro.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mondi Swiecie S.A. w dniu 20
listopada 2009 roku przyjeto do wiadomosci rezygnacj¢ Pana Gerharda Kornfelda
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Mondi Swiecie S.A. i powotalo do Rady Nadzorczej
Mondi Swiecie S.A. Pana Klausa Pellera oraz Pana Waltera Seysera.

W dniu 26 listopada 2009 roku Pan Adam Mrzygtéd, Cztonek Zarzadu Mondi Swiecie
S.A. zlozyt rezygnacje z pelnienia funkcji z dniem 31 stycznia 2010 r.

4.16. Umowy zawarte mi¢dzy emitentem a osobami zarzadzajacymi

Czlonkom Zarzadu przystuguje odszkodowanie za niepodejmowanie dziatalnosci
o charakterze konkurencyjnym wobec Mondi Swiecie S.A. w wysokosci 50 % (dotyczy
3 0s6b) 1 30% (dotyczy 1 osoby) wynagrodzenia, platne przez okres obowiazywania zakazu
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do 12 miesiecy, o ile Mondi Swiecie S.A. nie zwolni z tego zakazu przed wygasnigciem
umowy o prace.

4.17. Wynagrodzenie dla osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Informacje dotyczace wynagrodzen dla oséb zarzadzajacych 1 nadzorujacych
przedstawiono w ,,Sprawozdaniu finansowym za rok 2009” — punkt 33.

4.18. Wartos¢ niesplaconych pozyczek udzielonych osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim a takze udzielonych im gwarancji
i poreczen.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia w powyzszym zakresie nie wystapity.

4.19. Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien bilansowy osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji emitenta.

4.20. Znaczacy akcjonariusze

J4

Wedhug danych dostgpnych Mondi Swiecie S.A. na dzien bilansowy nastgpujace
podmioty posiadaty 5 i wigcej procent gloséw na walnym zgromadzeniu Mondi Swiecie S.A.:
— Framondi N.V. (spotka akcyjna z siedziba w Amsterdamie, adres: Fort Willemweg, 6219
PC Maastricht): 33 000 000 akcji, co stanowi 66,00 % udziatu w kapitale zakladowym,

— ING OFE: 5 004 320 akcji, co stanowi 10,01 % udziatu w kapitale zakladowym,

— Aviva OFE Aviva BZ WBK: 3 655 965 akcji, co stanowi 7,31 % udzialu w kapitale
zakladowym,

— pozostali: 8 339 715 akcji, co stanowi 16,68 %.

4.21. Zmiany w strukturze akcjonariuszy

W dniu 25 wrzesnia 2009 roku Zarzad Mondi Swiecie S.A. otrzymal wiadomosé, ze
Ministerstwo Skarbu Panstwa zawarlo w dniach 17 wrzesnia oraz 23 wrzesnia 2009 r.
transakcje sprzedazy odpowiednio 2 500 000 oraz 108 sztuk akcji Mondi Swiecie S.A.
stanowiacych lacznie 5,000216% kapitatu zakladowego Mondi Swiecie S.A. W wyniku
rozliczenia transakcji Skarb Panstwa nie posiada zadnych akcji Mondi Swiecie S.A.

W dniu 26 pazdziernika 2009 roku Zarzad Mondi Swiecie S.A. otrzymat
zawiadomienie, ze ING Otwarty Fundusz Emerytalny z siedziba w Warszawie w wyniku
transakcji rozliczonych w dniu 22 pazdziernika 2009 roku stat si¢ posiadaczem akcji Spotki
stanowiacych powyzej 10% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Mondi Swiecie
S.A. Po rozliczeniu transakcji na rachunku papieréw wartosciowych ING Otwarty Fundusz
Emerytalny znajdowato si¢ 5 004 320 akcji Mondi Swiecie S.A., co stanowi 10,01% kapitatu
zaktadowego.

W dniu 9 lutego 2010 r. Zarzad Mondi Swiecie S.A. otrzymatl informacje, ze Aviva
Otwarty Fundusz Emerytalny z siedziba w Warszawie na dzien 31 grudnia 2009 r. posiadat
3 655 965 akcji Mondi Swiecie S.A., co stanowi 7,31% kapitatu zaktadowego.

Spotka nie dysponuje informacjami w zakresie zawartych w 2009 roku umow,
w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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4.22. Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

) Nie wystepuje uprzywilejowanie jakichkolwiek papierow wartosciowych Mondi
Swiecie S.A. w tym zakresie.

4.23. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym zdarzenia w powyzszym zakresie nie wystapity.

4.24. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnos$ci papierow
wartosciowych emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa
glosu przypadajacych na akcje emitenta

W okresie sprawozdawczym zdarzenia w powyzszym zakresie nie wystapity.

4.25. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 23 czerwca 2009 roku Rada Nadzorcza Mondi Swiecie S.A. dokonata wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych rocznych 1 przegladu
sprawozdan potrocznych Mondi Swiecie S.A. oraz Grupy kapitatowej Mondi Swiecie S.A.
firmeg Deloitte Audyt Sp. z o.0.

W dniu 30 czerwca 2009 roku Spotka zawarta umowe¢ o dokonanie przegladu
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skroconego sprawozdania
finansowego oraz pakietu konsolidacyjnego za I potrocze 2009 r. z Deloitte Audyt Sp. z o.o.
Laczna wysokos$¢ naleznego lub wyptaconego wynagrodzenia za przeglady potrocznych
sprawozdan finansowych i pakietu konsolidacyjnego Grupy Mondi Swiecie S.A. wyniosta
125 tys. PLN. W roku 2008 koszty te wyniosty 137 tys. PLN.

W dniu 6 listopada 2009 roku Spotka zawarta umowe o badanie jednostkowego
sprawozdania finansowego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pakietu
konsolidacyjnego za 2009 rok z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Laczna wysokos$¢ naleznego lub
wyplaconego wynagrodzenia za badanie sprawozdan finansowych i pakietu konsolidacyjnego
Grupy Mondi Swiecie S.A. wyniosta 372 tys. PLN. W roku 2008 koszty te wyniosty 465 tys.
PLN.

Ponadto, z tytutow innych niz badanie sprawozdan finansowych, Spoétka nie poniosta
w 2009 roku zadnych kosztow na rzecz spotek z Grupy kapitatowej Deloitte. W 2008 roku
taczna wysoko$¢ takiego wynagrodzenia wyniosta 37 tys. PLN.
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Zarzad Spolki:
Prezes:

Cztonkowie:

Swiecie, 18 lutego 2010 r.

Maciej Kunda

Jan Zukowski

Florian Stockert

Tomasz Katewicz

28




	OPIS CZYNNIKÓW MAJĄCYCH ZNACZĄCY WPŁYW NA OSIĄGNIĘTE WYNIKI
	2.2.   Rodzaje produktów
	2.3.   Spółka na tle branży i konkurencji
	2.4.   Struktura sprzedaży
	2.5.   Rynki zbytu

	3. OPIS CZYNNIKÓW MAJĄCYCH ZNACZĄCY WPŁYW NA OSIĄGNIĘTE WYNI
	3.1.   Analiza przychodów ze sprzedaży
	3.2.   Analiza pozostałych pozycji rachunku wyników
	3.2.1.   Produkcja
	3.2.2.    Podstawowe surowce
	3.3.   Wycena otwartych transakcji zabezpieczających na dzie
	4.1.   Informacja o znaczących umowach
	4.2.    Zmiany w powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowy
	4.3. Transakcje z podmiotami powiązanymi
	4.4.    Kredyty, umowy pożyczek, poręczenia i gwarancje
	4.5.    Wykorzystanie wpływów z emisji
	4.6.   Różnice w stosunku do ostatnio publikowanej prognozy
	4.7.   Zarządzanie zasobami finansowymi i ocena płynności
	* uroczniono wynik netto i przychody ze sprzedaży za I półro
	4.8.   Możliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych
	4.9.   Wpływ czynników i nietypowych zdarzeń na wynik
	4.10.   Działalność w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
	4.11.  Nowa maszyna papiernicza MP7
	Czynniki zewnętrzne
	Przewidywany rozwój Spółki
	Osiągnięcia w zakresie badań i rozwoju
	Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
	Czynniki, które w ocenie Spółki będą miały wpływ na osiągane

	4.13.   Zarządzanie i komputeryzacja
	4.14.   Zmiany w podstawowych zasadach zarządzania przedsięb
	4.15.   Zmiany w składzie osób zarządzających i nadzorującyc
	4.16.   Umowy zawarte między emitentem a osobami zarządzając
	4.17.   Wynagrodzenie dla osób zarządzających i nadzorującyc
	4.18.  Wartość niespłaconych pożyczek udzielonych osobom zar
	4.19.  Akcje w posiadaniu osób zarządzających i nadzorującyc
	4.20.   Znaczący akcjonariusze
	4.21.   Zmiany w strukturze akcjonariuszy
	4.22.   Posiadacze wszelkich papierów wartościowych, które d
	4.23.  Informacja o systemie kontroli programów akcji pracow
	4.24.  Ograniczenia dotyczące przenoszenia prawa własności p
	4.25.  Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań f


