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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mondi Swiecie S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki Mondi Swiecie S.A.
z siedziba w Swieciu ulica Bydgoska 1, obejmujacego:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktore po
stronie aktywow i1 pasywow wykazuje sume 2.306.136 tys. zi,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zysk netto w kwocie 70.177 tys. zt oraz catkowity dochod ogdétem w kwocie
116.949 tys. zt,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 116.949 tys. zi,

— sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkow  pieni¢znych
w kwocie 59.584 tys. zt,

— noty, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Spotki. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci
tego sprawozdania oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

— rozdzialu 7 wustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe¢ do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ Stosowanej
polityki rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spotki znaczacych szacunkow oraz ogdlng
oceng prezentacji sprawozdania finansowego.



Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca
podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii sprawozdanie finansowe Spétki Mondi Swiecie S.A. za rok obrotowy 2009,
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie prowadzonych zgodnie z
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ksiag rachunkowych, jest zgodne z
zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoétki na
dzien i za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy 2009 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte
bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kamil Czerwinski osoby reprezentujace podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 11342

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 18 lutego 2010 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI MONDI SWIECIE S.A. ZA ROK OBROTOWY 2009

. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujgce badang jednostke
Spotka dziata pod firma Mondi Swiecie S.A. Siedzibg Spotki jest Swiecie ul. Bydgoska 1.

Spotka powstala na podstawie aktu przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego "Zaklady
Celulozy i Papieru z siedzibag w Swieciu" w Jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa z dnia 17
grudnia 1990 roku, dokonanego w formie aktu notarialnego Repertorium A nr 1884/90 w
Indywidualnej Kancelarii Notarialnej Nr 18 w Warszawie przed notariuszem Pawlem
Btaszczakiem. Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Bydgoszczy w dziale B, Sekcja Rejestrowa w dniu 2 stycznia 1991 roku pod numerem 1702, z
kapitatlem akcyjnym w wysokosci 50.000.000 zt (piecdziesiat milionow zt). Aktualnie Spotka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy w XIII
Wydziale Gospodarczym pod numerem KRS 0000025742.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 559-000-05-05 nadany przez Urzad
Skarbowy w Swieciu w dniu 9 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spotce w dniu 28 maja 1998 roku REGON o numerze: 002527817.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest: produkcja masy wtoknistej, produkcja
papieru i tektury, produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury,
produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody), dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza
drewna i materialtow budowlanych, dziatalno$¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy
okreslonego towaru lub okre$lonej grupy towaréw, gdzie indziej nie sklasyfikowana, sprzedaz
hurtowa drewna, sprzedaz hurtowa pozostatych polproduktéw, sprzedaz hurtowa odpadow i
ztomu, wynajem i zarzadzanie nieruchomosci wlasnymi lub dzierzawionymi, wynajem pozostatych
maszyn i1 urzadzen, przetwarzanie danych, doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej 1 zarzadzania, zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej, dziatalno$¢ rachunkowo — ksiggowa, produkcja wapna, dystrybucja ciepta (pary
wodnej 1 goracej wody), wytwarzanie energii elektrycznej, pozostata sprzedaz hurtowa w zakresie
papieru, tektury, papieru falistego, tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury, pozostala
dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata dziatalno§¢ zwigzana z informatyka, ksztalcenie
ustawiczne dorostych i pozostale formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane, przesytanie
energii elektrycznej, dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej, badania i analizy techniczne,
dziatalno$¢ uslugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostalych maszyn
specjalnego przeznaczenia, przetadunek towardw w pozostatych punktach przetadunkowych,
transport drogowy towarow pojazdami specjalizowanymi.

W badanym okresie Spdtka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie produkcji celulozy, papieru,
przetworéw papierowych, produktow ubocznych z procesu produkcji oraz energii, handlu w
zakresie wyrobow wilasnych Spoélki, doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania oraz dziatalno$ci rachunkowo — ksiggowe;.
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MONDI SWIECIE S.A.

Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 50.000 tys. zt
1 dzielit si¢ na 50.000.000 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wsrod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

—  Framondi N.V. — 33.000.000 akcji, co stanowi 66,00 % ogotu akcji,

— ING OFE - 5.004.320 akcji, co stanowi 10,01% ogétu akcji,

— Aviva OFE Aviva BZ WBK - 3.655.965 akcji, co stanowi 7,31 % w kapitale podstawowym.

W roku badanym Ministerstwo Skarbu Panstwa zawarlo transakcje sprzedazy 2.500.108 akcji
stanowiacych 5,00 % kapitatu zaktadowego. W wyniku rozliczenia transakcji, Skarb Panstwa nie
posiada aktualnie zadnych akcji Mondi Swiecie S.A. Ponadto w badanym okresie nastapit wzrost
zaangazowania ING OFE z poziomu 2.750.112 akcji, co stanowito 5,5% ogoétu akcji do poziomu
5.004.320 akcji, co stanowi 10,01% ogoélu akcji. Jednocze$nie nastapil wzrost lacznego
zaangazowania Aviva OFE Aviva BZ WBK (dawniej Commercial Union Otwarty Fundusz
Emerytalny BPH CU WBK) z poziomu 2.714.317 akcji, co stanowilo 5,43% ogotu akcji do
poziomu 3.655.965 akcji, co stanowi 7,31% ogotu akcji.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wtasnosci kapitatu
zaktadowego Spotki.

Po dniu bilansowym nie wystapily zadne zmiany w kapitale zakladowym Spoiki.
Kapitat wtasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 1.182.382 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powiazane:

—  Framondi N.V. - podmiot dominujacy,
- Swiecie Recykling Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,
—  Polski System Recyklingu - Organizacja Odzysku S.A. - podmiot  stowarzyszony

(24,88% udziatu w kapitale wlasnym i w gtosach na WZW).

Ponadto jako podmioty powigzane Mondi Swiecie S.A. traktuje spotki nalezace do grupy
kapitatlowej Mondi.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Maciej Kunda - Prezes Zarzadu,

—  Florian Stockert - Czlonek Zarzadu,
—  Jan Zukowski - Czlonek Zarzadu,
—  Tomasz Katewicz - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:
—  Pan Adam Mrzyglod zrezygnowat z pelienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 31 stycznia
2010.

Powyzsza zmiana zostala zgltoszona we wlasciwym rejestrze sagdowym.
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2008 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 143.192 tys. zt.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2008 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 23 lutego 2009 roku opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2008 odbyto si¢ w dniu 3 kwietnia 2009 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o
przekazaniu cato$ci zysku netto za rok 2008 w kwocie 143.192 tys. zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10 kwietnia 2009 roku i ztozone do opublikowania w
Monitorze Polskim B w dniu 17 kwietnia 2009 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w
Monitorze Polskim B nr 984 w dniu 19 czerwca 2009.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
6 listopada 2009 roku, zawartej pomiedzy Mondi Swiecie S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 19, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W
imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostatlo przeprowadzone pod
nadzorem bieglego rewidenta Kamila Czerwinskiego (nr ewidencyjny 11342) w siedzibie Spotki w
dniach od 9 listopada do 27 listopada 2009 roku oraz od 5 stycznia do 19 stycznia2010 roku, oraz
do dnia wydani opinii poza siedziba Spotki.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 23 czerwca 2009 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Kamil Czerwinski potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki okre§lone w art. 56 ustawy
0 bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649), do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki Mondi Swiecie S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 18 lutego
2010 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spolki

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze sprawozdania z zysku catosciowego oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spoéiki, jej sytuacje finansowa i majatkowag w
porownaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat 2009 2008 2007
(w tys. zb)

Przychody ze sprzedazy 1.361.589 1.396.579 1.516.381
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1.264.245 1.204.698 1.224.586
Pozostate przychody operacyjne 1.283 961 4.537
Pozostate koszty operacyjne 1.168 595 2.067
Przychody finansowe 1.409 3.325 16.726
Koszty finansowe 25.699 18.488 7.016
Podatek dochodowy 2.992 33.892 57.544
Zysk (strata) netto 70.177 143.192 246.431
Wskazniki rentownosci 2009 2008 2007
— rentownos¢ sprzedazy 7% 14% 19%
— rentownos¢ sprzedazy netto 5% 10% 16%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 6% 16% 34%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,59 0,73 1,10
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 52 56 60
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 98 85 55
— wskaznik rotacji zapaso6w w dniach 45 41 33

Plynnos$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 49% 44% 29%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 51% 56% 71%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 90828 (132.222) 174.888
— wskaznik ptynnos$ci 1,24 0,77 1,56
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,78 0,52 1,14

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2009 nastepujacych
tendencji:

— spadek zaréwno rentownos$ci sprzedazy jak i rentowno$ci sprzedazy netto w stosunku do
poprzedniego roku,

—  spadek rentownosci netto kapitatu wtasnego,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  skrocenie cyklu rotacji nalezno$ci w dniach,

—  wydluzenie cyklu rotacji zapaséw w dniach oraz cyklu rotacji zobowigzan w dniach,

—  wazrost stopy zadluzenia w potaczeniu ze spadkiem pokrycia majatku kapitatem wlasnym,

— wazrost kapitatu obrotowego netto,

—  wazrost wskaznika pltynnosci oraz wskaznika podwyzszonej ptynnosci.
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. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegolnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiagg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowos$ci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywoOw 1 pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2008 roku uchwala Zarzadu
nr 258/2008 z dnia 27 listopada 2008. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywOw oraz
pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych notach objasniajgcych.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej SAP-PPCA firmy SAP Polska
Sp. z 0.0, w ktorym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych
wystepujacych w Spoélce. System SAP-PPCA posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem
0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego
spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
1 zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacje przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow 1 pasywow w zakresie oraz w terminach
1 z czestotliwo$cig wymagang przez ustawe o rachunkowos$ci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 2.306.136 tys. zi,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujace zysk netto w kwocie 70.177 tys. zt oraz catkowity dochod ogétem w kwocie
116.949 tys. zt,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego w kwocie 116.949 tys. zi,

— sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace [zwigkszenie stanu $rodkéw  pieni¢znych
w kwocie 59.584 tys. zt,

—  noty, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.
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Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spotce sktadaja sie:
—  $rodki trwate w kwocie 1.722.211 tys. zt,

—  $rodki trwate w budowie w kwocie 90.417 tys. zt,

—  zaliczki na $rodki trwate w budowie w kwocie 7.833 tys. zt.

Noty prawidlowo opisujg zmiany stanu S$rodkow trwatych oraz $rodkéw trwatych
w budowie.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spotce zaliczono:
—  udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 516 tys. zt,

Noty prawidtowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego

Struktura zapaséw

Struktura zapasow zostala prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych zostata prawidtowo przedstawiona w nocie
objasniajgcej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity.

Zobowigzania

Struktura rodzajowa zobowigzan wedlug okresu sptaty zostata prawidtowo przedstawiona w nocie
objasniajgcej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.

Najwicksze wartosci wsrod zobowigzan Spotki stanowia:

—  kredyty i1 pozyczki dlugoterminowe w kwocie 674.348 tys. zt,

—  kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 32.813 zi,

—  zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krotkoterminowe w kwocie
337.944 tys. zt

—  inne zobowigzania finansowe w kwocie 2.401 tys. zt.

Specyfikacje zaciggnietych kredytow ujawniono w notach objasniajacej te pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystgpity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania w sposob prawidtowy opisujg ich strukturg.

Koszty rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu
obrotowego.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.
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Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

4. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w notach objasniajacych.

Dla poszczegolnych aktywoéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Noty w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2009. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie,

w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Kamil Czerwinski osoby reprezentujace podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 11342

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 18 lutego 2010 roku
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