KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2009
(zgodnie z § 82 ust. 21 § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz.U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowg lub ustugowa

za IV kwartat roku obrotowego 2009 obejmujacy okres od 1 pazdziernika 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
zawierajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug: MSR/MSSF
w walucie: zt
oraz skrocone sprawozdanie finansowe wedtug: MSR/MSSF
w walucie: zt

data przekazania: 25 lutego 2010 r.
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......_.._Deloitte Audyt Sp.zo.0.
(podmiot uprawniony do badania)
w tys. PLH w tys. EUR
101, - 101, - 101, - 101, -
WYEBRANE DANE FINANS OWE 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
dane dotyczace srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

L. Przychody ze sprzedazy 1784 735 2 454 163 411172 694 817
Il. Zysk {strata) na dzialalnosci operacyjnej S0199 45 410 15 476 13 706
. Zysk (strata) brutte przed opodatkowaniem 57 264 (4581 13193 130
IV. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 42 085 (B 587 0696 (1 865)
V. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu doeminujacego 26755 (79 068) G164 (22 356)
VL. Przeplywy pienieZne netto z dzialalnosci operacyjnej 152 274 275033 35081 77 8ET
Vil. Przephlywy pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej 16025 (123 963) 36592 [35 096)
VI Przephywy pienigZne netto z dzialalnosci finansowej (186178 (168 425) (428920 (47 654)
IX. Przeplywy pieni¢Zne netto, razem (17 879) (17 356) 4119 [4914)
X. Srednia waZona liczba akeji zwykhych 209 370 387 212534 901 209 370 387 212534 901
X1 Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykla {w zEUR) 013 (0,37 0,03 0,111
XN Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykla (w zLEUR) 013 (0,371 0,03 0,111

31.12.2009 3.12.2008 3.12.2009 3.12.2008
XN Aktywa 1 666 086 18571490 405 551 445113
XIV. Zobowiagzania dugoterminowe 93093 146 854 22 BEO 35197
XV, Zobowigzania krotkoterminowe 44121 026 886 156 7849 195180
XV Kapital wlasny 928 872 883 450 226102 21 737
XVIL Kapital whasny przypadajacy akejonariuszom podmiotu dominujacego 37 589 T2 089 203 882 189 240
XV Kapitat zakladowy 101 057 101 057 24 599 24220
XKIX. Liczba akeji 208 370 387 212 534 90 208 370 387 212834 90
XX, Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zVEUR) 4,00 3,72 097 089
XXL Rozwodniona wartosé ksiggowa na jedna akeje (w zHEUR) 4,00 3,72 UR=TS 089

dane dotyczace srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego
101, - 101, - 101, - 101, -

31.12.2009 3.12.2008 3.12.2009 3.12.2008
L. Przychody ze sprzedazy 659 420 409 BES 1591 919 115983
1. Zysk {strata) na dzialalnosci operacyjnej 41 704 192 335 9 603 o4 454
. Zysk {strata) brutte przed opodatkowaniem 34 945 175911 5051 45 804
V. Zysk (strata) netto 29 256 113 082 6740 325582
V. Przephywy pienieZne netto z dzialalnosci operacyjnej 76 962 37 280 1773 10555
V1. Przephywy pienigZne netto z dzialalnosci inwestycyijnej 19473 357E 4 486 10130
VIl Przephywy pienicZne netto z dzialalnosci finansowej (104 505) [B5 236) (24 O7E) (15 469)
VI Przephywy pienigZne netto, razem (5070 T 825 (1859 2215
IX. Srednia wazona liczba akeji zwyklych 209 5370 387 212 534 901 209 5370 387 212534 901
X. Zysk (strata) za ckres na jedna akcje zwykla (w zHEUR) 014 054 0,03 016
X1 Rozwodniony zysk (strata} za okres na jedna akcje zwykla {(w zVEUR) 014 054 0,03 016

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
X Aktywa 1121753 1217 507 273052 291 800
XL Zobowiazania diugoterminowe 58 055 115516 16 810 27 636
XIV. Zobowiazania krotkoterminowe 279224 366 229 &7 967 87774
XV, Kapital wlasny 77347 733 TE2 188 275 176 340
XV Kapital zakladowy 101 057 101 057 24 599 24220
XV Liczba akg<iji 209 370 387 212 534 901 209 370 387 212534 90
XV Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zbEUR) 369 346 0,90 0,83
XIX. Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje {w zLEUR) 3649 346 0,90 083
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Grupa Kapitalowa Impexmetal WPEY

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 roku, iﬂ%
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska (MSR 34). (237
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK
Za 12 miesiecy Za 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/09 31/12/08

Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 1452914 1785090
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 331 821 669 073
Przychody ze sprzedazy ogétem 1784735 2454163
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1347 407 1641 565
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 296 457 620 378
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 1 643 864 2261943
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 140 871 192 220
Koszty sprzedazy 37 141 38 377
Koszty ogdlnego zarzadu 74 994 86 831
Pozostate przychody operacyjne 67 310 20 929
Pozostate koszty operacyjne 15 847 39 490
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach konsolidowanych - (41)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 80 199 48 410
Przychody finansowe 78 005 47 396
Koszty finansowe 100 940 96 264
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 57 264 (458)
Podatek dochodowy 15179 6129
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 42 085 (6 587)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (16 090) (109 491)
Zysk(strata) netto 25995 (116 078)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 26 755 (79 068)
Udzialowcom mniejszosciowym (760) (37 010)
Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
. : SISt 0,13 (0,37)
jednostki dominujacej (w zf)
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykia 0,13 (0,37)
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK
Zysk (strata) netto 25995 (116 078)
Wycena instrumentéw finansowych 21648 (28 329)
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych (2 803) 4 644
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 748 7133
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu 19 593 (16 552)
Catkowite dochody ogétem 45 588 (132 630)
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 45 500 (91 000)
Udzialowcom mniejszosciowym 88 (41 630)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.



Grupa Kapitalowa Impexmetal WPEY

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 roku, ‘:’"Rﬁ%
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska (MSR 34). (237
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dziatalno$é¢ zaniechana *
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK
Za 12 miesiecy Za 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31/12/09 31/12/08

Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow 5 552 229 212
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1948 16 880
Przychody ze sprzedazy ogétem 7 500 246 092
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4765 231 469
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1855 17 641
Koszt 'spl:zedanych’ produktéow, 6 620 249 110
towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 880 (3 018)
Koszty sprzedazy - 2 069
Koszty ogdlnego zarzadu - 10 072
Pozostate przychody operacyjne 5611 4954
Pozostate koszty operacyjne 16 010 91 595
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (9 519) (101 800)
Przychody finansowe 3408 962
Koszty finansowe 9978 16 951
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (16 089) (117 789)
Podatek dochodowy 1 (8 298)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (16 090) (109 491)

* Dane za okres 12 miesigcy 2008 roku zawierajg dane HMN Szopienice S.A. w likwidacji i zlikwidowanego wydziatu elektrolizy, proces
wygaszania serii elektrolizerow zostat zakonczony 4 lutego 2009 roku. Dane za okres 12 miesiecy 2009 roku dotycza likwidacji HMN
Szopienice S.A.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j. 5



: P
Grupa Kapitalowa Impexmetal ﬁa
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 roku, Y
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska (MSR 34). (237

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK

Za 3 miesiagce Za 3 miesiagce
zakonczone zakonczone

31/12/09 31/12/08
Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 394 043 362 191
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 98 250 109 395
Przychody ze sprzedazy ogétem 492 293 471 586
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 369 109 316 247
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 78 049 120 599
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 447 158 436 846
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 45135 34 740
Koszty sprzedazy 14 722 12 630
Koszty ogdlnego zarzadu 16 922 17 958
Pozostate przychody operacyjne 22 205 4813
Pozostate koszty operacyjne 5751 25419
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 29 945 (16 454)
Przychody finansowe 30 543 10 143
Koszty finansowe 37 765 39 453
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22723 (45 764)
Podatek dochodowy 5 559 (6 021)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 164 (39 743)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (3 810) (77 661)
Zysk(strata) netto 13 354 (117 404)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 309 (107 509)
Udziatowcom mniejszosciowym (955) (9 895)
Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom 0.07 (0,50)
jednostki dominujacej (w zf) ’ ’
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykla 0,07 (0,50)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK

Zysk (strata) netto 13 354 (117 404)
Wycena instrumentéw finansowych 853 (10 400)
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych (484) 150
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (576) 12 899
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu (207) 2 649
Catkowite dochody ogétem 13 147 (114 755)
Przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 19 359 101 868
Udziatowcom mniejszo$ciowym (6 212) (12 887)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.



Grupa Kapitalowa Impexmetal WPEY

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 roku, ‘:’"Rﬁ%
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska (MSR 34). (237
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dziatalno$¢ zaniechana *
ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK
Za 3 miesiagce Za 3 miesiagce
zakonczone zakonczone
31/12/09 31/12/08

Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktéw 1153 8 891
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 137 4640
Przychody ze sprzedazy ogétem 1290 13 531
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 969 16 925
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 70 5652
Koszt 'spl:zedanych’ produktéow, 1039 22 577
towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 251 (9 046)
Koszty sprzedazy - 37
Koszty ogdlnego zarzadu - 1710
Pozostate przychody operacyjne 1531 (584)
Pozostate koszty operacyjne 3709 71194
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (1927) (82 571)
Przychody finansowe (134) 64
Koszty finansowe 1 801 3724
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3 862) (86 231)
Podatek dochodowy (52) (8 570)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (3 810) (77 661)

* Dane za okres 3 miesigcy 2008 roku zawierajg dane HMN Szopienice S.A. w likwidacji i zlikwidowanego wydziatu elektrolizy, proces
wygaszania serii elektrolizeréw zostat zakonczony 4 lutego 2009 roku. Dane za okres 3 miesiecy 2009 roku dotycza likwidacji HMN
Szopienice S.A.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j. 7



Grupa Kapitatowa Impexmetal

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 roku,

PPER

E

h - : - . N2
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). £1
SKONSOLIDOWANY BILANS
SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU | 31 GRUDNIA 2008 ROKU

31/12/09 31/12/08
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 680 982 748 561
Nieruchomosci inwestycyjne 8 021 8048
Wartos¢ firmy 47 086 47 086
Pozostate warto$ci niematerialne 14 088 15 893
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych niekonsolidowanych 21737 21488
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 108 600 109 401
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 10 600 10 600
Pochodne instrumenty finansowe -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 2 802
Pozostate aktywa 765 499
Aktywa trwale razem 891 879 964 378
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 92 266 93 054
Aktywa obrotowe
Zapasy 280 450 286 157
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 354 908 402 863
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1071 263
Pochodne instrumenty finansowe 10 378 1907
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 3494 3343
Biezgce aktywa podatkowe 602 3579
Pozostate aktywa 2 554 53 519
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 484 48 127
Aktywa obrotowe razem 681 941 799 758
Aktywa razem 1 666 086 1857 190

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.



Grupa Kapitatowa Impexmetal

Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 roku,

PPER

E

s d dnie z MSSF przyjetymi Unig E jsk 1o
porzadzony zgodnie z przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34).
SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d.)
31/12/09 31/12/08
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 101 057 101 057
Kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 28 867 28 867
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) (6 794) (6 794)
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 8 936 (9 061)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 9680 8 932
Zyski zatrzymane akcjonariuszy jednostki dominujace;j: 695 843 669 088
Zysk z lat ubiegtych 669 088 748 156
Zysk okresu biezacego 26 755 (79 068)
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 837 589 792 089
dominujacej
Kapitat wtasny przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 91 283 91 361
Razem kapital wiasny 928 872 883 450
Zobowiazania dtugoterminowe i rezerwy na zobowiazania
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 31 601 89 521
Pochodne instrumenty finansowe - 2 067
Zobowigzania z tytutu $wiadczeh emerytalnych i podobne 3 951 6 137
Rezerwy na podatek odroczony 51 464 41 217
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 2058 2217
Pozostate zobowigzania 4019 5695
Zobowiazania | rezerwy dlugoterminowe razem 93 093 146 854
Zobowiazania krotkoterminowe i rezerwy na zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 197 682 173 470
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 392 357 523 100
Pochodne instrumenty finansowe 8 298 36 193
Biezgce zobowigzania podatkowe 727 1672
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne 3613 4 526
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 39 847 82 898
Pozostate zobowigzania 1597 5027
Zobowiazania | rezerwy krétkoterminowe razem 644 121 826 886
Zobowiazania razem 737 214 973 740
Pasywa razem 1 666 086 1857190

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.



Grupa Kapitalowa Impexmetal PES
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 roku, —

N
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unig¢ Europejska (MSR 34). Yete
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Kapitaty
Kapitat zapasowy Kapitat z tytutu Roznice kursowe przypadajace
Kapitat Akcie whasne z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia zatéysr:lane L!d_Zia'O'w?om Razem
akcyjny ] powyzej ich warto$ci rachunkowosci jednostek (1))'/(2) mniejszosciowym
nominalnej zabezpieczen zagranicznych 1)/(2)
Stan na 1 stycznia 2009 r. 101 057 (6 794) 28 867 (9 061) 8932 669 088 91 361 883 450
Catkowite dochody za 4 kwartaty 2009 r. - - - 17 997 748 26 755 88 45 588
Inne - - - - - - (166) (166)
Stan na 31 grudnia 2009 r. 101 057 (6 794) 28 867 8936 9 680 695 843 91 283 928 872
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j Kapitaly
Kapitat zapasowy Kapitat z tytutu Roznice kursowe Zyski przyllpadajqce
Kapitat . z tytutu emisji akcji stosowania z przeliczenia ¥ udziatowcom Razem
) Akcje wiasne L o - - zatrzymane . -
akcyjny powyzej ich warto$ci rachunkowosci jednostek 1) mniejszosciowym
nominalnej zabezpieczen zagranicznych 12
Stan na 1 stycznia 2008 r. 101 057 - 28 867 10 004 1799 780 681 133 653 1056 061
Catkowite dochody za 4 kwartaty 2008 r. - - - (19 065) 7133 (79 068) (41 630) (132 630)
Wyptata dywidendy - - - - - (29 865) - (29 865)
Nabycie akcji wlasnych - (6 794) - - - - - (6 794)
Inne - - - - - (2 660) (662) (3322)
Stan na 31 grudnia 2008 r. 101 057 (6 794) 28 867 (9 061) 8932 669 088 91 361 883 450

(*) Dokonano zmiany prezentacji kapitatu mniejszo$ciowego na 31.12.2008 r. dotyczacego spotki posrednio zaleznej Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji w wysokosci (21 991) tys. zt.
We wczesniej prezentowanych sprawozdaniach kapitat spotki przypisany zostat w catosci jednostce dominujacej, w niniejszym sprawozdaniu w czgsci przypisany zostat udziatowcom mniejszosciowym.

(**) Na dzien 1.01.2008 r. dokonano odpisu na trwatg utrate wartosci majatku trwatego w wysokosci brutto (37 592) tys. zt po pomniejszeniu o podatek odroczony w wysokosci (7 142) tys. zi,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym skorygowane zostato w wysokosci (30 450) tys. zt w pozycji zyski zatrzymane przypadajace jednostce dominujacej w wysokosci (19 034) tys. zt.,
oraz kapitaty przypadajace udziatowcom mniejszosciowym w wysokosci (11 416) tys. zt.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;j. 10
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK

Za okres 12 m-cy Za okres 12 m-cy

zakonczony zakonczony
31/12/09 31/12/08
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41 175 (118 247)
Amortyzacja 63 878 76 829
(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe netto 2540 5437
Odsetki i dywidendy netto 20 854 34 482
Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (26 405) 55 331
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie)/zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw 47 803 122 652

i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zwiekszenie stanu zapasow 5707 154 444
Zwigkszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan z tytulu dostaw

: o 20 454 (57 920)
i ustug oraz pozostatych zobowigzan
(Zwiekszenie)/zmniejszenie rezerw (36 411) 37 564
(Zwiekszenie)/zmniejszenie pozostatych zobowigzan 15 877 (3 925)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej 155 472 306 647
Zaptacony podatek dochodowy (3 198) (31 614)
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 152 274 275033
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 8722 1891
Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne (21 190) (65 977)
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 11174 3 621
Ptatnosci z tytutu inwestycyjnych papieréow wartosciowych (5681) (20 671)
Otrzymane odsetki 10 340 9033
Otrzymane dywidendy 610 1931
Pozyczki sptacone/udzielone 7 054 (6 961)
Pozostate 4 996 (46 830)
Sroc_ikl pienigzne netto (w_ydane)lwygenerowane w zwigzku 16 025 (123 963)
z dziatalnoscia inwestycyjna
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Emisja/wykup akgji kapitatowych - (6 794)
Whptywy z kredytéw i pozyczek 94 270 101 194
Sptata kredytéw i pozyczek (282 933) (191 942)
Odsetki zaptacone * (32 287) (36 950)
Ptatnosci z tytutu umow leasingu finansowego (3010) (3011)
Dywidendy wyptacone na rzecz: (166) (24 865)
- akcjonariuszy jednostki dominujace;j - (24 312)
- udzialowcéw mniejszosciowych (166) (553)
Wynik z rozliczenia instrumentow pochodnych 37 948 (6 058)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (186 178) (168 426)
Zwika_zenie / ’zmniejszenie netto sSrodkéw pienieznych i ich (17 879) (17 356)
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 48 127 65 331
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow pienieznych (1 764) 152
w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 28 484 48 127
w tym z dziatalnos$ci zaniechanej 222 33

* W raporcie za IV kwartat 2008 roku odsetki od kredytow obcigzaty dziatalnosé operacyjng w wysokosci 36 950 tys. zt. W biezacym
okresie zaptacone odsetki zaprezentowano w dziatalnosci finansowej. W celu poréwnywalnosci danych zmieniono prezentacje za okres
poréwnywalny.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j. 11
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - dziatalno$é zaniechana
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK

Za okres 12 m-cy Za okres 12 m-cy

zakonczony zakonczony
31/12/09 31/12/08

Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 839) (117 789)
Korekty 3217 165 045
Zaptacone odsetki (13 143)
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 1378 34113
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 3 050 789
Wydatki (2012) (4 021)
Sroglki pieqiq_in_e netto (w_ydane)lwygenerowane w zwigzku 1038 (3 232)
z dziatalnoscia inwestycyjna
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy 99 711 -
Wydatki (101 938) (33313)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (2 227) (33 313)
_Zyvikaze_nie / zm’niejszenie netto sSrodkéw pienieznych 189 (2 432)
i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 33 2 465
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 222 33

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j. 12
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Impexmetal S.A. w sktadzie Piotr Szeliga Prezes Zarzadu i Jerzy Poptawski Cztonek Zarzadu o$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy, kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Impexmetal S.A. i Grupy Kapitatowej Impexmetal.

2. Stosowane zasady rachunkowosci

Kwartalne sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009 r. zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Rady
Ministrow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkOw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Poczawszy od 1 stycznia 2009 r. wprowadzone zostaty zmiany do obowigzujgcych standardéw rachunkowosci i interpretacii
przyjetych przez Unie Europejska. Za wyjatkiem zaktualizowanego MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz
zaktualizowanego MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, zmienione standardy nie spowodowaty znaczacych
zmian w polityce rachunkowosci Grupy, jak réowniez nie wplynely znaczaco na zmiany w prezentacji niniejszego
sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci (poza MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”) i metody obliczeniowe stosowane przez Grupe
nie ulegly zmianie w IV kwartale 2009 r., a szczegétowo przedstawione zostaty w skonsolidowanym raporcie za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r., opublikowanym w dniu 30.04.2009 r.

Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaly przedstawione w EUR zgodnie z § 90 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia, a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12.2009 . 4,3406 4,1082
1.01- 31.12.2008 r. 3,5321 41724

Zmiany miedzynarodowych standarddw i interpretacji zostaty opublikowane w Raporcie Spétki za | pétrocze 2009 r.

3. Cyklicznos¢ lub sezonowosé dziatalnosci w biezacym okresie

W przypadku Grupy Kapitatowej Impexmetal zjawisko sezonowosci/cyklicznosci wystepuje w ograniczonym zakresie.
Sezonowoscig cechujg sie jedynie produkty sprzedawane na potrzeby sektora budowlanego. Nalezy do nich
zaliczy¢:
e miedziane rury instalacyjne i rury kondensatorowe z miedzioniklu produkowane przez Hutmen S.A.,
e rury kondensatorowe z mosigdzu, wykorzystywanych w przemysle cieptowniczym, produkowane przez
WM Dziedzice S.A.
e blachy dachowe cynkowo-tytanowe oraz drut cynkowy produkowane przez ZM Silesia SA.
Najwyzsza sprzedaz tych produktow jest realizowana w Il i lll kwartale, na co dominujacy wptyw majg warunki
pogodowe decydujgce o mozliwosci prowadzenia prac budowlanych, a takze koniunktura w branzy budowlanej.

Pozostate wyroby nie wykazujg tak wyraznej cykliczno$ci, wahania wystepujace w ich sprzedazy sa gtownie
skutkiem warunkéw makroekonomicznych oraz koniunktury.

Ponadto w branzy metali kolorowych wystepuje zjawisko malejacej sprzedazy w ostatnich dwdch miesigcach roku — w
szczegodlnosci w grudniu, co jest czesciowo efektem diugiego okresu $wiatecznego.

Nalezy zaznaczyé, ze w obliczu trwajgcego obecnie kryzysu/spowolnienia gospodarczego zjawiska
cyklicznosci/sezonowosci moga ulec zmnigjszeniu lub nawet nie wystepowac, w zwigzku z np. nadpodazg danego
produktu na rynku, czy brakiem zaméwien z konkretnej branzy.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j. 13
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5. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

POZYCJE WARUNKOWE a0 08 Zmiana

1. Zobowiazania warunkowe 44 040 39 327 4713
1.1. z tytutlu udzielonych gwarancji i poreczen 34 040 29 327 4713
- na rzecz jednostek powigzanych 3348 8135 (4 787)
- na rzecz jednostek pozostatych 30 692 21192 9 500
1.2. z tytulu zawartych kontraktéw 10 000 10 000 -
- na rzecz jednostek pozostatych 10 000 10 000 -
2. Inne (z tytutu) 256 12 081 (11 825)

- otrzymane.gwarancje’dotyczape prawidiowego 256 12 081 (11 825)

wykonania kontraktéw

Pozycje pozabilansowe, razem 44 296 51 408 (7 112)

6. Szacunki Zarzadu

W IV kwartale 2009 roku nie wystapity znaczace zmiany szacunkow rezerw. Przeszacowania rezerwy na likwidacje
Wydziatu Elektrolizy dokonano w Il kwartale 2009 roku. W zwigzku ze zmiang sytuacji gospodarczej wczesniej zaktadane
koszty na zakup ustug okazaly sie wyzsze, niz koszty oszacowane na podstawie zawartych uméw i otrzymanych
wigzacych ofert od dostawcow. Wobec powyzszego w Il kwartale rozwigzana zostata rezerwa na likwidacje Wydziatu
Elektrolizy w wysokoéci 10 677 tys. zt.

7. Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych
Przedluzenie programu emisji obligacji

- W dniu 20 pazdziernika 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.,
jednostka zalezna od Impexmetal S.A. — Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji 500
sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, na taczng kwote 5.000 tys. zt. Termin wykupu
obligaciji: 20 stycznia 2010 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujgq
obligacje, ktérych termin wykupu uptynagt w dniu 20 pazdziernika 2009 roku.

- W dniu 31 grudnia 2009 jednostka zalezna — S & | S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji 1.605 sztuk
obligacji o wartosci nominalnej 10 000 zt kazda, wyemitowanych w dniu 31 grudnia 2009 roku przez Impexmetal
S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.

Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 16.050 tys. zt.

Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2010 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg
obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 31 grudnia 2009 roku.

- W dniu 20 stycznia 2010 roku, jednostka zalezna od Spétki Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyla zgodnie z Propozycjg
Nabycia Obligacji, 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 3.600 tys. zt.

Termin wykupu obligacji: 20 grudnia 2010 roku.

8. Wyplacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. w dniu 14 lipca 2009 r. podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku netto za rok
obrotowy 2008, w wysokos$ci 115.081.886,14 zt na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate dla akcjonariuszy
w pozniejszych okresach oraz finansowanie Programu nabywania akcji wlasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j. 14
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9. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci kontynuowanej w okresie od
poczatku biezacego roku

Grupa Kapitatowa Impexmetal dziata w obszarze pieciu rodzajow segmentéw branzowych:

Segment | — produkcja i handel wyrobami z aluminium
Segment Il — produkcja i handel wyrobami z miedzi
Segment IlI — produkcja i handel wyrobami z cynku i otowiu
Segment IV — produkcja i handel tlenkami cynku i otowiu
Segment V — dystrybucja fozysk

THenki k Korekty
Dane za ohras od 1/01/09 do 21/12/09 Aluminium Mied: Cynk i oldw en |I cumin Lozyska Inne konsolidacyjne Razem

1 ofowiin w segmentach

1. Przychody segmentu (sprzedaz klientormn zewnegtrznym) 659 680 551 707 257 751 108 498 157 934 19185 - 1 784 735
2. Przychody segmentu (sprzedaz innym segrnentor) 141 19 2 768 170 710 - (3 808) -
3. Pozostate przychody operacyjne 23875 28 064 12 309 254 1825 253 - 67 310
4, Przychody operacyjne segmentu agdtem 683 696 579 790 302 308 109 652 160 469 19 438 (3 608) 1852 045
5. Wiynile segrentu z dziatalnosci operacyinej 25 632 14 §90 34 142 5 314 7 695 (7 474) - 50 199
6. Aktywa segmentu 695 142 503 142 202 707 105 682 758811 261 721 (154 119) 1 666 086

Tenki " Korekty
Dane za okres od 1/01/08 do 31/12/08 Aluminium Mied: Cynk i olow en 'I cynku Lozyska Inne konsolidacyjne Razem

! oloviu w segmentach

1. Przychody segmentu (sprzedaz klientormn zewnegtrznym) 07 501 FIT 708 329130 122 935 319 460 97 429 - Z 454 163
2. Przychody segmentu (sprzedaz innym segrnentorm) 4 744 - 3539 - Za86 - (8 569) -
5. Pozostate przychody operacyjne 4711 <4 306 4 261 467 2055 1126 - 20929
4, Przychody segrmentu ogdtern 520 956 7oz 014 336 930 123 402 321 804 95 555 (3 569) 2475092
5. Wynik segrmentu z dziatalnosci operacyinej 31 847 (32 253) 17 375 6 090 24 752 925 (235) 48 451
6. Aktywa segmentu 933 476 617 624 196 340 80 931 103 659 79 690 (116 988) 1 894 782

Segmenty geograficzne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Polski. Dziatalno$¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie
Polski i pozostatych krajow europejskich. W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Grupy,
niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych towaréw i ustug.

Przychody ze sprzedazy
okres od 1/01/09 okres od 1/01/08
do 31/12/09 do 31/12/08
Polska 953 019 1071533
Europa (poza Polska) 675 188 1225741
Pozostate kierunki 156 528 156 889
1784735 2454163

10. Zdarzenia po dniu bilansowym

Ustanowienie zastawu rejestrowego o znacznej wartosci

- Spotka otrzymata w dniu 7.01.2010 r. postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie Wydziat
Xl Gospodarczy — Rejestr Zastawdéw o wpisie w dniu 18 grudnia 2009 roku do rejestru zastawéw dwoéch srodkow
trwatych.
taczna wartos¢ zastawow wynosi 8.704.119,32 zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku DnB Nord Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Spotce WM Dziedzice S.A. w rachunku biezacym w wysokosci
12 min zt. Termin sptaty kredytu 30 kwiecierh 2010 rok.

- Spdika otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy —
Rejestr Zastawow o wpisach w dniach 4 i 5 stycznia 2010 roku do rejestru zastawéw — srodkow trwatych.
taczna wartos¢ zastawow rejestrowych wynosi 25,3 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu rewolwingowego udzielonego Spétce w wysokosci 20 min zt.
Termin sptaty kredytu 13.12.2010 rok.

- Spdika otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy —
Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 4 stycznia 2010 roku do rejestru zastawow — srodkéw trwatych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;. 15
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Warto$¢ zastawu rejestrowego wynosi 16,1 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnodci Powszechnej Kasy
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu w rachunku kredytowym udzielonego
Spoice w wysokosci 15 min zt. Termin spfaty kredytu 23.08.2010 roku.

Ustanowienie hipoteki

Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Koninie z dnia 22 stycznia 2010 roku o ustanowieniu na rzecz
BGZ S.A. hipoteki umownej kaucyjnej tacznej do kwoty 7.688.500,- zt na nieruchomosciach objetych Ksiegami
Wieczystymi nr: KN1N/00061519/0, KN1N/00054322/0, KN1N/00031899/8, KN1N/00070991/8 jako zabezpieczenie
kredytu rewolwingowego z dnia 14.12.2009 udzielonego Impexmetal S.A. na kwote 20.000.000,- zt. Termin sptaty
kredytu 13.12.2010r.

Zawarcie przez Hutmen S.A. znaczacej umowy

W dniu 14 stycznia 2010 roku, Zarzad Hutmen S.A. podpisat umowe z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie.
Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A. wlewkow okragtych
miedzianych. taczna ilo$¢ bazowa wlewkéw okraglych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi:
11.975 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 14.175 ton. Cena za poszczegdlne partie dostarczanych wlewkow
miedzianych zostata ustalona jako suma ceny miedzi katodowej (Srednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi
grade "A" na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu oraz premia
przerobowa. Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi: 303 min zt netto. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw
powszechnie stosowanych dla umoéw tego typu.

Realizacja programu nabycia akcji wkasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia

W dniu 15 stycznia 2010 roku realizujgc program nabywania akcji wkasnych w celu ich umorzenia, przyjety przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwatg nr 23 w dniu 26 czerwca 2008 roku oraz uchwatg nr 19
w dniu 25 czerwca 2009 roku w sprawie zmiany postanowien § 3 pkt 1) i 3) uchwaly nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia
26 czerwca 2008 roku, Spdétka rozpoczeta skup akcji wlasnych w celu ich pézniejszego umorzenia, za posrednictwem
Domu Maklerskiego UniCredit CAIB Poland S.A.

tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wikasnych w celu ich umorzenia do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu, Spoétka nabyta 5.311.488 akgji dajacych prawo do 5.311.488 gloséw, co stanowi 2,4877% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Kolejne transze beda okreslane przez Zarzad w miare posiadania przez Spotke
Srodkéw wiasnych.

Program bedzie trwat maksymalnie do dnia 25 czerwca 2010 roku nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania srodkéw
finansowych (100 min ztotych) przeznaczonych na realizacje programu.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

W dniu 1 lutego 2010 roku ogtoszony zostat wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach Wydziat | Cywilny w sprawie z powodztwa
Ministra Skarbu Panstwa przeciwko Spoétce o uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
1 oraz 26 wrzesnia 2008 roku, moca ktérego Sad oddalit apelacje powoda w catosci oraz zasgdzit na rzecz Spoétki zwrot
kosztéw zastepstwa procesowego. W ustnym uzasadnieniu wyroku Sad wskazat m. in, iz

- zarzut niewaznosci postepowania przed Sagdem Okregowym w Katowicach na ktéry powotywat sie powodd zwigzany z kwestig,
dopuszczalnosci reprezentowania Spdtki przez jej likwidatora jest catkowicie bezzasadny,

- Sad Okregowy w Katowicach dokonat prawidtowego ustalenia oraz oceny stanu faktycznego bowiem brak jest merytorycznych
przestanek z art. 422 ksh uzasadniajacych wytoczenie przez Skarb Panstwa powoddztwa o uchylenie w/w uchwat w tym
w szczegolnosci uchwaty nr 5 NWZ Spétki z dnia 1 wrzesnia 2008 roku w przedmiocie uznania dalszego istnienia
Spotki za niecelowe tym bardziej wobec faktu, iz uchwata ta samodzielnie nie wywotuje zadnego skutku prawnego
gdyz skutek wywotuje dopiero uchwata o rozwigzaniu Spéfki i otwarciu jej likwidacji,

- owczesna sytuacja ekonomiczna wykluczata mozliwos$é dalszego rentownego funkcjonowania Spétki co uzasadniato
podjecie uchwaty o jej rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tym bardziej, iz brak takiej uchwaty w sytuacji generowania
przez Spoike ciagltych start doprowadzitby do koniecznos$ci ogltoszenia jej upadtosci.

Wobec przedmiotowego wyroku stronie powodowej przystuguje wniesienie skargi kasacyjne;.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;. 16
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11. Zobowigzania finansowe Grupy i plany w zakresie restrukturyzacji dlugu

Stan zobowigzan finansowych 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Kredytéw i pozyczek 423 958 612 621
Obligacji - -
Razem 423 958 612 621
Stopa zadtuzenia
(zobowigzania razem/aktywa) 44% 52%
Wskaznik ptynnosci | 106 097
(aktywa obrotowe razem/zobowigzania krétkoterminowe) ’ ’
Wskaznik ptynnosci Il 062 062
(aktywa obrotowe razem- zapasy/zobowigzania krétkoterminowe) ’ ’
Wskaznik ptynnosci lll 0.04 0.06

($rodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe)

Ztamane warunki w umowach kredytowych

Impexmetal S.A.

¢ RBS Bank (Polska) S.A. (do 06.11.2009 ABN AMRO Bank (Polska) S.A.)

Warunek w umowie kredytowej: (suma wykorzystanych limitéw kredytowych wraz z wszelkimi wykorzystanymi limitami
faktoringowymi oraz leasingowymi plus wyemitowane instrumenty dituzne np. obligacje i inne papiery wartosciowe) /
(zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja + zaptacone odsetki od zadtuzenia) = max 2,5

Wyjasnienia ws. ztamania wskaznika: Bank RBS Bank (Polska) S.A. otrzymat od Impexmetal S.A. wyjasnienia ws.
ztamania wskaznika, co gtéwnie nastapito w wyniku potgczenia 30.06.2008 r. Impexmetal S.A. z Aluminium Konin —
Impexmetal S.A. Poza tym poziom ww. wskaznika ustalony zostat na poczatku 2006 roku (rok zawarcia umowy kredytowej
z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.), kiedy to wynik z dziatalnosci operacyjnej byt wysoki, a zaangazowanie kredytowe
stosunkowo niskie. Ustalony w 2006 roku poziom wskaznika nie odzwierciedla zmian jakie nastapity w samej Spétce
na skutek potaczenia oraz zmian w sytuacji gospodarczej, w ktérej funkcjonuje Spétka.

Kredyt w rachunku biezacym w RBS Bank (Polska) S.A. z limitem 5 min EUR wygast 31.08.2009 r. Zarzad Impexmetal S.A.
po dtugim okresie negocjacji z bankiem otrzymat w drugiej potowie wrzesnia 2009 r. do podpisania aneks wydiuzajacy
termin wymagalnosci kredytu. Warunki cenowe zawarte w aneksie (a przede wszystkim prowizja operacyjna) nie zostaty
zaakceptowane przez Impexmetal S.A. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Impexmetal S.A., nie chcac naraza¢ Spotki na
wysokie koszty finansowe, postanowit niezwtocznie, po wyczerpaniu wszelkich mozliwosci negocjacyjnych z bankiem,
sptaci¢ kredyt i nie podpisa¢ aneksu, co spowodowato przeterminowanie kredytu i naliczenie przez bank odsetek
karnych. Marza po podwyzszeniu o odsetki karne zgodnie z umowg kredytowag nie odbiegata od marz kredytéow
funkcjonujacych obecnie na rynku finansowym. Kredyt w rachunku biezacym zostat sptacony do 14.10.2009 r.

We wrzesniu 2009 r. Spoétka otrzymata aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w RBS Bank (Polska) S.A. skracajacy
termin spfaty kredytu do 31.12.2009 r. Po zweryfikowaniu zapiséw aneksu, Zarzad Spétki postanowit nie podpisywacé
aneksu ze wzgledu na zawarte w nim niekorzystne warunki cenowe. Po wyczerpaniu mozliwosci negocjacyjnych, bank
postanowit wypowiedzie¢ Spétce kredyt inwestycyjny, wyznaczajac termin sptaty kredytu na dzien 11.02.2010 r. Kredyt
inwestycyjny w RBS Bank (Polska) S.A. zostat catkowicie sptacony 11.02.2010 r.

12. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a danymi opublikowanymi we wczesniejszych
opublikowanymi sprawozdaniach finansowych

W niniejszym Raporcie wprowadzone zostaty zmiany w danych poréwnywalnych:

- Woprowadzona zostata reklasyfikacja w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym okresu poprzedniego pomigdzy kapitatami
przypisanymi udziatowcom mniejszosciowym a kapitatami przypadajgcymi akcjonariuszom jednostki dominujgcej. W okresie
objetym niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wprowadzone zostaty zmiany w przypisaniu
straty netto za 2008 rok dotyczace Spdtki posrednio zaleznej. Strata netto za 2008 rok prezentowane byly we wczesniej
opublikowanych sprawozdaniach w 2008 roku jako sktadnik zyskow zatrzymanych i kapitatdw przypadajacych
akcjonariuszom jednostki dominujacej. W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
udziat w stracie netto 2008 roku Spdtki posrednio zaleznej przypisany zostaty proporcjonalnie do posiadanego udziatu.
Zmienione skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zawiera
reklasyfikacje w pozycji kapitaldow przypadajacych udziatowcom mnigjszosciowym i zyskéw zatrzymanych przypadajacych
akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci odpowiadajacej stracie netto za 2008 rok Spétki posrednio zaleznej
Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji.

We wczesniej prezentowanych sprawozdaniach udziat w stracie netto zostat btednie oszacowany i mylnie zaklasyfikowany
w oparciu o zasade istotnosci. Ujemna wartosci kapitatow Spétki posrednio zaleznej, ktora wystapita zinterpretowana

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j. 17
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zostata jako sytuacja Spétki bezposrednio zaleznej, roznica w podejsciu uznana zostata za nieistotna. W zawigzku
z zaistniatg sytuacjg skorygowane zostaly dane poréwnywalne poczawszy od Raportu za | pdlrocze 2009 roku.
Powyzsza reklasyfikacja nie wptywa na wysokos$¢ skonsolidowanego zysku netto.

- Wprowadzona zostata korekta w skonsolidowanym bilansie oraz w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale
wlasnym za okres poréwnywalny. w Spdlce Hutmen S.A. Na skutek popetnienia istotnego bledu poprzez zastosowanie
niewtadciwej metodologii przy przeprowadzaniu testédw na trwatg utrate wartodci majatku trwatego, za rok 2007
dokonano odpisu tego majatku na dzien 31.12.2007 r. Wyniki testu przeprowadzonego wedtug poprawnej
metodologii wykazaty konieczno$é dokonania odpisu na trwatg utrate wartosci majatku trwatego w wysokosci
37 592 tys. zt.

Na dzien 31.12.2008 r. Zarzad Hutmen S.A. ocenit, iz ze wzgledu na globalny kryzys ekonomiczny oraz parametry
mikro- i makroekonomiczne w 2008 roku niesprzyjajace osigganiu wysokich wynikow przez Spotke, nie wystapity
przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowego majatku trwatego.
Warto$¢ majatku trwatego zostata poddana testowi na trwatg utrate wartosci na dzien 31.12.2009, ktory nie wykazat
dalszej utraty wartosci, a co za tym idzie nie wystapita potrzeba dalszego tworzenia odpisow.

Dokonana korekta spowodowata zmniejszenie warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych o kwote wynikajacg z
przeprowadzonego testu tj. 37.592 tys. zt., zmniejszenie wysoko$ci wyniku lat ubiegtych o kwote 30.450 tys. zt oraz
zmniejszenie wysokosci utworzonej rezerwy na podatek odroczony o kwote 7.142 tys. zt.

BILANS
31.12.2008 31.12.2008
przed korekta korekta po korekcie
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 786 153 (37 592) 748 561
PASYWA
Kapitat wtasny 913 900 (30 450) 883 450
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 789 132 2 957 792 089
Zyski zatrzymane akcjonariuszy jednostki dominujacej, w tym: 666 131 2957 669 088
Zysk okresu biezacego (101 059) 21 991 (79 068)
Kapitat mniejszosciowy 124 768 (33 407) 91 361
Rezerwy na podatek odroczony 48 359 (7 142) 41 217

13. Struktura Grupy Kapitatowej Impexmetal na 31 grudnia 2009 r.:
Jednostki bezposrednio zalezne

Jednostki zalezne bezposrednio W kaUpoiItzaiIa; (%) W g,‘l;g:i:: (%)

Jednostki objete konsolidacja

FLT & Metals Ltd. Anglia 100,00 100,00
FLT Metall HmbH Niemcy 100,00 100,00
S & | S.A. Szwaijcaria 100,00 100,00
Metalexfrance S.A. Francja 100,00 100,00
FLT Polska Sp. z 0.0. Warszawa 98,35 98,35
Walcownia Metali Dziedzice S.A. Czechowice-Dziedzice 1) 91,25 91,54
Zaktady Metalurgiczne Silesia S.A. Katowice 90,47 90,47
Polski Cynk Sp. z 0.0. Ofawa 2) 100,00 100,00
Hutmen S.A. Wroctaw 62,51 62,51
Jednostki niekonsolidowane

Brassco Inc. USA 3) 100,00 100,00
Przedsigbiorstwo Ustugowo-Handlowe Hutnik Sp. z 0.0. Konin 94,00 94,00
Zaktad Utylizacji Odpaddw Sp. z 0.0. Konin 59,97 59,97

1)  wtym Impexmetal S.A. posiada 2,10% kapitatu i 5,04% gtoséw oraz Hutmen S.A. posiada 89,15% kapitatu i 86,50% gtoséw na WZ,
2) wtym Impexmetal S.A. posiada 88,46 % kapitatu i gtoséw na WZ oraz ZM Silesia S.A. posiada 11,54%
3) wtym Impexmetal S.A. posiada 94,34% kapitatu i gltoséw na WZ oraz Hutmen S.A. posiada 5,66%

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;. 18
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. - Udziat .
. . . . Jednostki dominujace - Udziat
Jednostki zalezne posrednio nizszego szczebla w k(aozl)tale w glosach (%)
Jednostki objete konsolidacja
Baterpol Sp. z 0.0. Katowice Polski Cynk Sp. z o.0. 100,00 100,00
Hu.ta I\./Ietallli Niezelgznych Szopienice S.A. Hutmen S.A. 61,77 61,77
w likwidacji, Katowice
FLT Bearings Ltd., Wielka Brytania FLT Polska Sp. z 0.0. 100,00 100,00
FLT France SAS, Francja FLT Polska Sp. z 0.0. 100,00 100,00
Jednostki niekonsolidowane
Susmed Sp. z 0.0., Wroctaw Hutmen S.A. 100,00 100,00
Hutmen S.A.

Temer Sp. z 0.0., Wroctaw 1) WM Dziedzice S.A. 100,00 100,00
Spotka Mieszkaniowa DOM Sp. z 0.0., Katowice ZM Silesia S.A. 100,00 100,00
Zaktad Elektro-Automatyki Zela Szopienice Sp. z0.0. | HMN Szopienice S.A.

Lon ; L 100,00 100,00
w likwidacji, Katowice w likwidacii
Ostrana Internationale HmbH, Austria FLT Metall HmbH 100,00 100,00
Zaklad Kadmu Sp. z 0.0., Otawa ZM Silesia S.A. 81,81 81,81
- w likwidacji
FLT Walzlager GmbH, Niemcy FLT Polska Sp. z o.0. 100,00 100,00
FLT & Metals s.r.l., Wiochy FLT Polska Sp. z 0.0. 100,00 100,00
FLT (Wuxi) Trading Co. Ltd., Chiny FLT Polska Sp. z 0.0. 100,00 100,00
1) Hutmen S.A - 72,57 %; WM Dziedzice S.A. — 27,43 %

Jednostka Udziat Udziat

Jednostka wspolzalezne bezposrednio

wspotkontrolujaca

w kapitale (%)

w gtosach (%)

FLT Metal Ltd. Kazachstan
- w likwidacji 1)

Impexmetal S.A.
FLT & Metals Ltd.
FLT Metall HmbH

50,00

50,00

1) wtym Impexmetal S.A. posiada 17 % udziatu w kapitale zakladowym oraz w gtosach za Walnym Zgromadzeniu, FLT & Metals Ltd.

oraz FLT Metall HmbH posiadaja w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu po 16,5%.

Jednostki wspotzalezne posrednio

Jednostka
wspotkontrolujaca
nizszego szczebla

Udziat
w kapitale (%)

Udziat
w gtosach (%)

MBO-Hutmen jv Sp. z 0.0. Wroctaw

Hutmen S.A.

50,00

50,00

KATECH-Hutmen Sp. z 0.0. Ukraina
- w likwidacji

Hutmen S.A.

50,00

50,00

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie

podano inacze;.
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. . . Znaczacy inwestor Udziat w kapitale | Udzial w gtosach

Jednostki stowarzyszone bezposrednio nizszego szczebla (%) (%)

Przedsiebiorstwo Rempntowe Impexmetal S.A. 48,91 48,91
Remal Sp. z 0.0., Konin
Przedsigbiorstwo Odmech Sp. z 0.0., Konin | Impexmetal S.A. 48,89 48,89
Przedsiebiorstwo Autqmatyzaql i Pomiaréw Impexmetal S.A. 34.91 34.91
Altech Sp. z 0.0., Konin

1) Impexmetal S.A. posiada 5,26 % udziatu w kapitale oraz 7,11 % udziatu w gtosach, HMN Szopienice S.A. posiadajg 10,53 %
udziatu w kapitale oraz 14,25 % udziatu w gtosach.

. . . Znaczacy inwestor Udziat w kapitale | Udzial w gtosach
Jednostki stowarzyszone posrednio nizszego szczebla (%) (%)
Norblin S.A., Warszawa Hutmen S.A. 9,91 24.82
- w upadiosci
Transszop'S.p. z 0.0., Katowice HMN SzoE)ienice S.A 40,00 40,00
- w upadiosci w likwidacii

Zmiany w strukturze Grupy dokonane po 31 grudnia 2009 roku.

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakohczeniem postepowania likwidacyjnego Spétki Zakiad Elektro-Automatyki
ZELA Szopienice Sp. z 0.0. w likwidacji Likwidator tej Spotki ztozyt do Sadu wniosek o wykreslenie podmiotu z rejestru KRS.
Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spétki z KRS wydane zostato przez Sad Rejonowy Kat

14. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatlowej od poczatku roku, tacznie z potagczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

Polski Cynk Sp. z 0.0.

W dniu 12 lutego 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki zaleznej Polski Cynk Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego z kwoty 100.050 zt do kwoty 99.743.700 z, tj. o kwote 99.643.650 zt
poprzez ustanowienie 1.992.873 szt. nowych udziatdw o wartosci nominalnej 50 zt za kazdy udziat.

Nowo utworzone udzialy zostaly objete przez Impexmetal S.A. i pokryte w calosci aportem w postaci posiadanych
przez Impexmetal S.A. 53.032 udziatow spotki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci nominalnej
500,00 zt za jeden udziat, o tgcznej wartosci 26.516.000,00 zt.

Umowa przeniesienia wlasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z Impexmetal S.A. na Polski Cynk Sp. z o0.0. zostala
podpisana w dniu 13 lutego 2009 roku.

Whniesione przez Impexmetal S.A. aportem udzialy stanowig 88,46% kapitalu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikdéw spétki Baterpol Sp. z o.0.

W dniu 17 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki zaleznej Polski Cynk Sp. z o.o.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 99.743.700 zt, do kwoty 112.747.800 z,
tj. o kwote 13.004.100 zt poprzez ustanowienie 260.082 szt. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt za kazdy udziat.
Nowo utworzone udziaty zostaly objete przez spotke zalezng ZM Silesia S.A. i pokryte w catosci aportem w postaci posiadanych
przez ZM Silesia S.A. 6.921 udziatéw spdtki Baterpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, o wartosci nominalnej
500,00 zt za jeden udziat, o tacznej wartosci 3.460.500 zt.

Umowa przeniesienia wiasnosci udziatéw Baterpol Sp. z 0.0. z ZM Silesia S.A. na Polski Cynk Sp. z 0.0. zostala
podpisana w dniu 17 lutego2009 roku.

Whiesiona przez ZM Silesia S.A. aportem udziaty stanowig 11,54% kapitatu zakladowego i ogdinej liczby gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow spétki Baterpol Sp. z o.0.

W dniu 24 kwietnia 2009 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
wydat postanowienie w przedmiocie wpisania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Polski Cynk Sp. z o.o.
do wysokosci 112 747 800 zt, do rejestru przedsiebiorcow KRS.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;. 20



. P
Grupa Kapitatowa Impexmetal BPES
Srédroczny skrécony skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009 roku, Y
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Uni¢ Europejska (MSR 34). £10

E

HMN Szopienice S.A. w likwidacji- rejestracja zmiany kapitatu zaktadowego

W dniu 4 lutego 2009 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat zmiane wysokosci kapitatu zakladowego HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Kapitat zakladowy zostat
obnizony z kwoty 58.537.907,28 zt do kwoty 2.976.503,76 zt, tj. o kwote 55.561.403,52 zt, poprzez obnizenie wartosci
nominalnej kazdej akcji z 2,36 zt do 0,12 zi. Celem obnizenia kapitatu zakladowego byto pokrycie straty powstatej
na dziatalnosci HMN Szopienice S.A. w roku obrotowym 2007.

Po rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego HMN Szopienice S.A. w likwidagji, struktura kapitatu zakladowego
tej spotki nie ulegta zmianie. Hutmen S.A. posiada 15.322.245 akcji HMN Szopienice S.A. w likwidacji, uprawniajacych
do takiej samej ilosci glosow, stanowiacych 61,77% ogolnej liczby gtoséw na WZ tej Spoiki.

Zbycie udziatlow spétki RWT Dystrybucja Sp. z o.o.

W dniu 17 lutego 2009 r. spotka zalezna Metalexfrance S.A. z siedzibg w Paryzu podpisata sze$¢ uméw sprzedazy, na mocy
ktérych dokonata transakcji zbycia wszystkich posiadanych udziatdéw spotki Radomska Wytwornia Telekomunikacyjna
Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, stanowiacych 100% kapitatu zakladowego oraz ogoélnej liczby gtoséw
na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki.
Udzialy zostaty zbyte na rzecz 6 osob fizycznych za tgczng kwote 35.000 zi, jak nizej:
- Pani Anna Szczygielska nabyta 70 udziatéw Spéiki za taczng kwote 24.500 zi,
- Pan Marek Chmielewski nabyt 6 udziatéw Spéiki za taczng kwote 2.100 zi,
- Pan Andrzej Warchot nabyt 6 udziatéw Spotki za tgczng kwote 2.100 zt,
- Pan Jozef Wlazio nabyt 6 udziatéw Spotki za tgczng kwote 2.100 zt,
- Pan Andrzej Marszat nabyt 6 udziatéw Spétki za taczng kwote 2.100 zi,
- Pan Michat liczewski nabyt 6 udziatéw Spétki za taczng kwote 2.100 zi,
Wartos$¢ ewidencyjna zbytych udziatdow w ksiegach rachunkowych Metalexfrance S.A. wynosi 35.000 zt.
W zwigzku ze sprzedazg udziatéw RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., w dniu 17 lutego.2009 r. zostato zawarte porozumienie
pomiedzy Metalexfrance S.A. a RWT Dystrybucja Sp. z 0.0., na mocy ktérego RWT Dystrybucja Sp. z 0.0. zobowigzata sie
do sptaty zadtuzenia przystugujacego Metalexfrance S.A. z tytutu:
- pozyczki udzielonej w dniu 30 listopada 2007 r. (aneksowanej w dniu 11stycznia 2008 r.).
Zgodnie z porozumieniem pozyczka ma by¢ zwrécona w kwocie 250 tys. EUR w 3 ratach do 31 marca 2010 r.
- dostaw towaréw w facznej kwocie ok. 850 tys. z. RWT Dystrybucja Sp. z 0.0. zobowigzata sie do sprzedazy zapasow
magazynowych i przekazania uzyskanych srodkéw finansowych na rzecz Metalexfrance S.A.

Podpisanie umowy sprzedazy udzialéw w spétce Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

W dniu 10 lipca 2009 roku zostata zawarta, pomiedzy spotkami: BOLOIL S.A. z siedzibg w Bukownie, a Impexmetal S.A.
z siedzibg w Warszawie umowa sprzedazy 605 udziatdw posiadanych przez Impexmetal S.A. w spodice Bolestaw
Recycling Sp. z o.0.

Jednoczesnie w dniu 10 lipca 2009 roku pomiedzy Hutg Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji, a Spotka
BOLOIL S.A. podpisana zostata umowa sprzedazy 1.211 udzialdéw posiadanych przez Hute Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w likwidacji w spéice Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. sg m.in. ustugi w zakresie odzysku odpadéw cynkonos$nych.
Spotka BOLOIL S.A. nabyta od Impexmetal S.A. i HMN Szopienice S.A. w likwidacji , 1816 réwnych, niepodzielnych udziatow
o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, stanowiacych 15,79 % kapitatu zaktadowego oraz 21,36% tacznej liczby
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw spotki Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

Po tych transakcjach spotki z Grupy Kapitatowej Impexmetal nie posiadajg udziatow w Spétce Bolestaw Recycling Sp. z o.0.

Objecie przez ZM Silesia S.A. udzialow w podwyzszonym kapitale zakladowym SM Dom Sp. z o.o.

W dniu 11 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki zaleznej SM Dom Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez ustanowienie nowych 26 252 udziatéw o wartosci nominalnej
500,00 zt za kazdy udziat, przeznaczonych do objecia przez dotychczasowego jedynego wspodinika ZM Silesia S.A.,
posiadajacego dotychczas 10 710 udziatéw, stanowiacych 100 % kapitatu zakladowego i ogolnej liczby gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikéw SM Dom Sp. z 0.0. Nowo utworzone udzialy zostaty pokryte przez Spotke ZM Silesia S.A. wkiadem niepienieznym.
PodwyZszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy Katowice Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
KRS w dniu 13 lipca 2009 roku. Po podwyzszeniu kapitatu zakladowego ZM Silesia S.A. posiada w SM Dom Sp. z o.0.
36.962 udziaty, stanowigce 100 % kapitatu zaktadowego i ogolne;j liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw .

Wykreslenie z KRS Spoétki ZELA Szopienice Sp. z o.0. w likwidagcji

W dniu 30 grudnia 2009 roku w zwigzku z zakonczeniem postepowania likwidacyjnego Spotki Zaktad Elektro-
Automatyki ZELA Szopienice Sp. z 0.0. w likwidacji Likwidator tej Spotki ztozyt do Sadu wniosek o wykreslenie podmiotu
z rejestru KRS. Postanowienie w przedmiocie wykreslenia Spotki z KRS wydane zostato przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy w dniu 27 stycznia 2010r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;. 21
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15. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej opublikowanych prognoz
wyniku finansowego na biezacy rok

Impexmetal S.A. nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2009 rok, ani dla Spétki ani Grupy Kapitatowej Impexmetal.

16. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu

Zgodnie z posiadang wiedzg, na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A. sa;
Pan Roman Karkosik z podmiotami powigzanymi, w tym Grupa.

Strukture akcjonariatu przedstawia ponizsza tabela:

Liczba akcji ka;i/:aiu gLii:szg\il giooﬁéw
1. Roman Karkosik z podmiotami powigzanymi *, w tym: 132 814 619 62,20 132814619 62,20
- Grupa Boryszew 110 275 000 51,65 110 275000 51,65
2. Pozostali, w tym: 80 697 256 37,80 80 697 256 37,80
- Akcje wiasne nabyte w celu umorzenias 5311488 2,49 5311488 2,49
Wszystkie akcje / glosy 213511875 100,00 213511875 100,00

* dane na dzien 18 stycznia 2010 roku
** dane na dzien 10 lutego 2010 roku

Spoétka nie posiada akcji uprzywilejowanych.

17. Zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego - udziat gtloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki:

= W dniu 26 listopada 2009 roku, Spoétka otrzymata zawiadomienie od Spotki Boryszew S.A. z siedzibg w Sochaczewie,

0 przeniesieniu na jej rzecz 3.093.250 sztuk akcji Impexmetal S.A.

Przeniesienie akcji nastgpito na podstawie zawartej w dniu 20 listopada 2009 roku pomiedzy Boryszew S.A.

i Przedsiebiorstwem Materiatow Izolacyjnych ,|zolacja — Matizol” S.A. (Izolacja — Matizol) Umowy przeniesienia akgji.

WyZej wymieniona umowa realizuje postanowienia Uchwaty NWZ Izolacja — Matizol z dnia 3 listopada 2009 roku,

mocg ktérej NWZ Izolacja — Matizol przeznaczyto Srodki zgromadzone na kapitale zapasowym i rezerwowym spofki

na dywidende niepieniezng dla akcjonariusza, tj. Boryszew S.A. poprzez przeniesienie 3.093.250 sztuk akc;ji

Impexmetal S.A.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionej transakgji:

— Spoétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 110.879.180 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych
do 110.879.180 glosdéw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 51,93% ogdlinej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 130 675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
130 675 000 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 61,20% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia:

— Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 113.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych
do 113.972.430 gtoséw na WZ, co stanowi 53,38 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiada 130 675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 130 675 000
gtoséw na WZ, co stanowi 61,20% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

= W dniu 2 grudnia 2009 roku, Spotka otrzymata zawiadomienie od Spotki Boryszew S.A. z siedzibg w Sochaczewie,
ze w wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 27 listopada 2009 roku transakcji zbycia 10.000.000 sztuk akgji
Impexmetal S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew w ogdlnej liczbie gloséw na WZ
Impexmetal S.A. o wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakgji:

— Spoétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 113.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych
do 113.972.430 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 53,38% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 130.675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do
130.675 000 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 61,20% ogdlinej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;. 22
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Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia:

— Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 103.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
103.972.430 gloséw na WZ, co stanowi 48,70 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 120.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 120.675.000 gtoséw
na WZ, co stanowi 56,52% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

= W dniu 2 grudnia 2009 roku, Spotka otrzymata zawiadomienie od Spotki Boryszew S.A. z siedzibg w Sochaczewie,
ze w wyniku zawarcia w dniu 27 listopada i rozliczenia w dniu 30 listopada 2009 roku transakc;ji zbycia 6.000.000 sztuk
akcji Impexmetal S.A., zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew w ogolnej liczbie
gtoséw na WZ Impexmetal S.A. o wiecej niz 1%.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakgji:

— Spotka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio 103.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
103.972.430 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 48,70% ogdlnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitalowa Boryszew posiadata 120.675 000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
120.675 000 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 56,52% ogdlnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego zawiadomienia:

— Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 97.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do
97.972.430 gtoséw na WZ, co stanowi 45,89 % ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A.

— Grupa Kapitatowa Boryszew posiada 114.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 114.675.000 glosow
na WZ, co stanowi 53,71% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

= W dniu 10 grudnia 2009 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika, iz w dniu 2 grudnia
2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik powziat informacje od spotek zaleznych Boryszew S.A. oraz Willerby
Limited o zbyciu przez spotke Boryszew S.A. dnia 27 listopada 2009 roku akgcji spotki Impexmetal S.A. w iloSci
16. 000.000 sztuk oraz nabyciu przez Spotke Willerby Limited dnia 27 listopada 2009 roku akgcji spotki Impexmetal
S.A. wilosci 10. 000.000 sztuk, co spowodowato zmiane w ogdlnej liczbie gtoséw w spdéice Impexmetal S.A.
Przed zmiana, tj. dnia 26 pazdziernika 2009 roku udziat Pana Romana Krzysztofa Karkosika, w spétce Impexmetal
S.A. wynosit bezposrednio oraz posrednio poprzez podmioty od niego zalezne 139.381.286 sztuk akcji i stanowito
to 65,28 % udzialu w kapitale zaktadowym spétki. Posiadane akcje dawaty 139.381.286 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 65,28 % ogdlnej liczby gtoséw na WZ.
Na dzien 2 grudnia 2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik jest posiadaczem wraz z podmiotami od niego
zaleznymi 133.381.286 sztuk akcji Impexmetal S.A. stanowigcych 62,47% udziatu w kapitale zakladowym.
Posiadane akcje dajg 133.381.286 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A., co stanowi 62,47 % ogolnej
liczby gtoséw na WZ.

= W dniu 30 grudnia 2009 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika, iz dnia 29 grudnia
2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik nabyt 6. 000.000 sztuk spotki Impexmetal S.A., co spowodowato zmiane
w ogolnej liczbie gloséw w spoice Impexmetal S.A. Przed zmiana, tj. dnia 28 grudnia 2009 roku udziat Pana
Romana Krzysztofa Karkosika, w spétce Impexmetal S.A. wynosit bezposrednio oraz posrednio poprzez podmioty
od niego zalezne 132.381.286 sztuk akcji i stanowito to 62,001 % udziatu w kapitale zakladowym spoétki. Posiadane
akcje dawaty 132.381.286 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 62,001 % ogolnej liczby gtoséw na WZ.
Na dzien 30 grudnia 2009 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik jest posiadaczem wraz z podmiotami od niego
zaleznymi 138.381.286 sztuk akcji Impexmetal S.A., stanowigcych 64,81% udzialu w kapitale zakladowym.
Posiadane akcje dajg 138.381.286 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A., co stanowi 64,81 % ogolnej
liczby gtoséw na WZ.

= W dniu 18 stycznia 2010 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Spotki Boryszew S.A. z siedzibg w Sochaczewie,
ze w wyniku zawarcia i rozliczenia w dniu 13 stycznia 2010 roku transakcji zbycia 4.400.000 sztuk akcji Impexmetal S.A.,
zmienit sie udziat Boryszew S.A. i Grupy Kapitatowej Boryszew w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Impexmetal S.A. o wiecej
niz 1%. Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji: Spétka Boryszew S.A. posiadata bezposrednio
97.972.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych do 97.972.430 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
co stanowito 45,89% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A. Grupa Kapitatowa Boryszew posiadata
114.675.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 114.675.000 gfoséw na walnym zgromadzeniu,
co stanowito 53,71% ogolnej liczby gloséw na WZ Impexmetal S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego
zawiadomienia: Spotka Boryszew S.A. posiada bezposrednio 93.572.430 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajacych
do 93.572.430 gtosow na WZ, co stanowi 43,83 % ogolnej liczby glosow na WZ Impexmetal S.A. Grupa Kapitatowa
Boryszew posiada 110.275.000 sztuk akcji Impexmetal S.A., uprawniajgcych do 110.275.000 gtoséw na WZ,
co stanowi 51,65% ogolnej liczby gtoséw na WZ Impexmetal S.A.

= W dniu 18 stycznia 2010 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od Pana Romana Krzysztofa Karkosika, iz dnia 14 stycznia
2010 roku Pan Roman Krzysztof Karkosik powziat informacje od spotki zaleznej Boryszew S.A. o zbyciu przez nig
w dniu 13.01.2010 roku 4.400.000 sztuk spétki Impexmetal S.A., co spowodowato zmiane w ogdlnej liczbie
posrednio posiadanych gtoséw w spoice Impexmetal S.A. Przed zmiana, tj. dnia 12.01.2010 roku udziat Pana
Romana Krzysztofa Karkosika, w spétce Impexmetal S.A. wynosit bezposrednio oraz posrednio poprzez podmioty
od niego zalezne 138.502.108 sztuk akcji i stanowito to 64,87% udzialu w kapitale zakladowym spotki. Posiadane
akcje dawaty 138.502.108 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 64,87% ogdlnej liczby gloséw na WZ.
Na dzien dzisiejszy Pan Roman Krzysztof Karkosik jest posiadaczem wraz z podmiotami od niego zaleznymi

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;. 23
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132.814.619 sztuk akcji Impexmetal S.A., stanowigcych 62,20% udziatu w kapitale zakladowym. Posiadane akcje
dajg 132.814.619 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Impexmetal S.A., co stanowi 62,20% ogdlnej liczby gloséw na WZ.

18. Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétke — zmiana stanu posiadanych akcji lub opcji na akcje
w biezacym okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu

Zarzad Impexmetal S.A.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. Zarzad Impexmetal S.A. funkcjonowat w sktadzie:

- Pan Piotr Szeliga — Prezes Zarzadu
- Pan Jerzy Poptawski — Cztonek Zarzadu
Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

Zgodnie z posiadanymi informacjami, od dnia przekazania raportu za trzeci kwartat 2009 rok do dnia przekazania niniejszego
raportu, osoby zarzadzajgce Spotkg nie nabywaly i nie zbywaly akcji Impexmetal S.A.

Obecny Zarzad nie posiada akcji Impexmetal S.A.

Rada Nadzorcza Impexmetal S.A.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Impexmetal S.A. jest nastepujacy:

- Pan Arkadiusz Krezel — Przewodniczacy,

- Pan Zygmunt Urbaniak — Wiceprzewodniczacy,
- Pan Waldemar Zwierz — Sekretarz,

- Pani Matgorzata Iwanejko — Czlonek,

- Pan Pawet Miller — Cztonek.

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujace Spotke.

Stan Zmiany stanu Stan

Rada Nadzorcza n|?gl§a||3t§spi:g:r12%?19 posiadania nabycie/ na 25 lutego 2010
pakcji y (zbycie) roku

Pawet Miller 2000 (2 000) -

19. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

a) postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki lub jej jednostki zaleznej, ktérego wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki

Nie sg prowadzone postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spoiki lub jej jednostki zaleznej,
ktorych warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

b) dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdrych faczna wartos¢ stanowi co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Spotki

Powyzsze postepowania na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu nie sg prowadzone.

20. Zawarcie przez Spétke lub jednostke zalezna jednej lub wiecej transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych warto$¢ od poczatku roku przekracza 500 000 EUR, jezeli nie sg to
transakcje rutynowe zawierane na typowych dla dziatalnosci operacyjnej warunkach

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtdwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spotkami Grupy
Kapitatowej Impexmetal w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw o typowym, tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci
Grupy.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;. 24
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Transakcje o charakterze niehandlowym pomiedzy podmiotami powigzanymi:

Dziedzice S.A.

W dniu 6 listopada 2008 r. Impexmetal S.A. udzielit spoice WM Dziedzice S.A. pozyczki w kwocie 5 min zt z terminem
splaty pozyczki do 31stycznia 2009 r. W dniu 30 stycznia.2009 r. Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu
terminu splaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2009 r., a nastepnie podjat uchwate o przedtuzeniu sptaty pozyczki do dnia
30 wrzesnia 2009 roku.

W dniu 29 wrzesnia 2009 roku Zarzad Impexmetal S.A. podjat uchwate o przedtuzeniu terminu sptaty pozyczki do dnia
31 grudnia 2009 roku, a nastepnie podjat uchwate o przedtuzeniu sptaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2010 roku.

Nabycie przez spétke zalezng obligacji emitowanych przez Impexmetal S.A.

— W dniu 20 pazdziernika 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A,,
jednostka zalezna od Impexmetal S.A. — Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji 500
sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda na taczng kwote 5.000 tys. zt. Termin wykupu obligaciji:
20 stycznia 2010 roku. Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe
obligacje zastepujg obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 20 pazdziernika 2009 roku.

— W dniu 31 grudnia 2009 jednostka zalezna S&l nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji 1.605 sztuk
obligacji o warto$ci nominalnej 10 000 zt kazda, wyemitowanych w dniu 31 grudnia 2009 roku przez Impexmetal
S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.

Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za faczng kwote 16.050 tys. zi. Nabycie obligacji nastgpito w celu
lokowania wolnych $rodkoéw finansowych jednostki zaleznej.

Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2010 roku.

PowyZzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujq obligacje,
ktorych termin wykupu uptywa w dniu 31 grudnia 2009 roku.

— W dniu 20 stycznia 2010 roku, iz jednostka zalezna - Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycjg
Nabycia Obligacji, 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 3.600 tys. zt.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych srodkéw finansowych jednostki zalezne;j.
Termin wykupu obligacji: 20 grudnia 2010 roku.

Nabycie obligacji emitowanych przez podmiot dominujacy — spotke Boryszew S.A.

— W dniu 30 listopada 2009 roku, jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia
Obligacji, 3.100 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A.
w dniu 30 listopada 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.
Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej za tgczng kwote 31.000.000,00 zt. Termin wykupu obligacji: 26 lutego
20010 roku.

—  w dniu 30 listopada 2009 roku, jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyla zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligaciji,
80 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 30 listopada
2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po cenie
emisyjnej za taczng kwote 800.000,00 zi. Termin wykupu obligaciji: 26 lutego 2010 roku.

— W dniu 18 grudnia 2009 roku, jednostka zalezna od Boryszew S.A. nabyta zgodnie z Propozycja Nabycia Obligacii,
7.760 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez Boryszew S.A. w dniu 18 grudnia
2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte
po cenie emisyjnej za tacznag kwote 77.600.000,00 z.

Nabycie obligacji nastgpito w celu lokowania wolnych $rodkéw finansowych jednostki zaleznej. Termin wykupu
obligacji: 18 czerwca 2010roku.

Pomoc finansowa udzielona NPA Skawina Sp. z o.o0.

W dniu 16.01.2009 r. Spotka FLT & Metals Ltd. udzielita pomocy finansowej NPA Skawina Sp. z 0.0. w wysokosci
700.176,35 USD na utrzymanie zapasu aluminium. Termin sptaty zobowigzania wyznaczono na dzien 16.03.2009 r.
Zobowigzanie do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostato sptacone. Zgodnie z ostatnimi ustaleniami zobowigzanie
ma zostac¢ sptacone do 31.03.2010 roku.

Nabycie bonoéw imiennych NFI Midas S.A.

W dniu 31.08.2009r. Baterpol Sp. z 0.0. zakupita 3.455 szt. bonéw imiennych Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
MIDAS S.A. Warto$¢ nominalna bonéw: 1000 zt kazdy (jeden tysigc ztotych), warto$¢ transakgcji 3.455.000,00 zt (trzy
miliony czterysta piecdziesiat pie¢ tysiecy ztotych). Termin wykupu: 31 grudnia 2009 r.

W dniu 31 grudnia 2009 roku Baterpol Spétka z 0.0. objeta 3.455 szt. bondw imiennych Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego MIDAS S.A. Warto$é nominalna bonéw: 1000 zt kazdy (jeden tysigc zlotych), wartosé transakciji
3.455.000,00 zt (trzy miliony czterysta pie¢dziesiat pie¢ tysiecy ztotych). Termin wykupu: 22 marca 2010 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;. 25
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W dniu 17 grudnia 2009 r. Spétka Impexmetal S.A. objeta 10.600 sztuk bondéw imiennych serii V02.09.A, o wartosci
nominalnej 1.000 ztotych (jeden tysiac ztotych) kazdy, wyemitowanych przez Narodowy Fundusz Inwestycyjny MIDAS S.A.
tacznej wartosci transakcji wyniosta 10.600.000,00 zt. Termin wykupu bonéw przypada na dzien 17 czerwca 2010 r.

Umowa w zakresie instrumentéw finansowych

W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zawarta zostata pomiedzy Impexmetal S.A. a Polski Cynk S.A. umowa opcji opartej o ceny
ofowiu. Warto$¢ premii opcyjnej wyniosta 4.268 tys. zt. Data wygasniecia instrumentu ustalona zostata na 31 grudnia 2009 r.

21. Udzielenie przez Spoétke lub jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenie
gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli }agczna ich wartosé
przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spétki

Wg stanu na 31 grudnia 2009 roku tgczna kwota poreczen udzielonych przez Hutmen S.A. spétce HMN Szopienice S.A.
w likwidacji wynosita 40,4 min zt, w tym:

- 19,0 min z — poreczenie udzielone 13 czerwca 2007 r., poreczenie weksla wystawionego przez HMN Szopienice S.A.
zabezpieczajgcego transakcje z Tele-Fonica; poreczenie udzielone bezterminowo. Wynagrodzenie Hutmen S.A.
za udzielenie poreczenia wynosi 0,2% rocznie od kwoty poreczenia,

- 18,9 min zt — poreczenie udzielone 31 sierpnia 2007 r., dotyczace umowy kredytowej zawartej pomiedzy Bankiem
BPH S.A., obecnie Bank PEKAO S.A, a Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A.; forma umowy
tzw. umbrella (wspdlny limit kredytowy wzajemne poreczenia, solidarna odpowiedzialno$¢). Termin waznosci
udzielonego poreczenia 30 czerwiec 2013 r. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,2%
rocznie od kwoty poreczenia. W lipcu 2009 r. Hutmen S.A. przejat zobowigzanie do sptaty kredytu HMN Szopienice
S.A. w kwocie, ktéra na dzien 31.12.2009 r. wynosi 18,9 min zt.

- 2,5 min zt — poreczenie udzielone 04 wrzesnia 2009 r., dotyczace kredytu udzielonego przez Bank DnB Nord S.A.
w kwocie do 19,0 min zt spétkom: Hutmen S.A., HMN Szopienice S.A (19 min); Poreczenie wazne do 30 czerwca 2010 r.
Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 0,2% rocznie od kwoty poreczenia.

Wg stanu na 31 grudnia 2009 roku tgczna kwota poreczen udzielonych przez Hutmen S.A. spélce WM Dziedzice S.A.
wynosita 55 min zt, w tym:

- 43,0 min zt — poreczenie udzielone 31 sierpnia 2007 r., dotyczace umowy kredytowej zawartej pomiedzy Bankiem
BPH S.A., obecnie Bank PEKAO S.A. a Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A.; forma umowy
tzw. umbrella (wspodlny limit kredytowy wzajemne poreczenia, solidarna odpowiedzialno$¢). Termin waznosci
udzielonego poreczenia 30 czerwiec 2013 r. Wynagrodzenie Hutmen S.A. za udzielenie porgczenia wynosi 0,2%
rocznie od kwoty poreczenia.

- 12 mIn zZt — poreczenie udzielone 31 pazdziernika 2009 r., dotyczace kredytu udzielonego przez Bank DnB Nord S.A.
w kwocie do 12,0 min zt spotce WM Dziedzice S.A. Porgczenie wazne do 31 lipca 2010 r. Wynagrodzenie Hutmen S.A.
za udzielenie porgczenia wynosi 0,2% rocznie od kwoty poreczenia.

22. Istotne dokonania lub niepowodzenia w biezacym okresie wraz z wykazem wazniejszych wydarzen
a. Osiagniete wyniki

W zwigzku z podjeciem w dniu 26 wrzesnia 2008 r. uchwaty przez NWZ o postawieniu Spétki Huta Metali Niezelaznych
Szopienice S.A. w stan likwidacji, a takze w zwigzku z podjeciem w dniu 6 listopada 2008 roku decyzji o zamknieciu
Wydziatu Elektrolizy w Zaktadzie Huta Aluminium Konin, prezentowany w sprawozdaniu opis dotyczacy rachunku
wynikéw w ujeciu dziatalnosci kontynuowanej jest z pominieciem:

e wynikéw spoétki HMN Szopienice S.A. w likwidacji

e wynikéw likwidowanego Wydziatu Elektrolizy nalezacego do Zaktadu Huta Aluminium Konin (tylko 2008 rok)
Opis dotyczacy bilansu i rachunku przeptywdw srodkow pienieznych dotyczy catej dziatalnosci Grupy.

Przychody ze sprzedazy

W IV kwartale 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Impexmetal wyniosty 492,3 min zt i byty w stosunku
do zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, wyzsze o 20,7 min zt. Wyzszy poziom przychodow jest gtownie
wypadkowg wptywu trzech nizej wymienionych czynnikow:

e wzrostu srednich cen metali na rynkach $wiatowych, zwlaszcza jednego z najwazniejszych metali Grupy — miedzi,

e wzrostu wolumenu sprzedazy w Grupie Kapitatowej,

e deprecjacji zlotego wzgledem EUR (gtdwny kierunek sprzedazy eksportowej) powodujacej wzrost przychodow
wyrazonych w walucie krajowe;.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;. 26
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Podstawowym czynnikiem wptywajacym na poziom przychodow ze sprzedazy byly notowania metali na rynkach Swiatowych.
W IV kwartale 2009 roku s$rednie ceny dwodch podstawowych surowcow w Grupie - miedzi i aluminium wzrosty
odpowiednio o 70% i 10% w poréwnaniu do IV kwartatu roku ubiegtego. Ceny pozostatych metali, tj. cynku i otowiu
wzrosty odpowiednio 0 87% i 56%.

Warto zaznaczy¢, ze ceny surowcéw na $wiatowych rynkach rosng od poczatku roku 2009, co w diuzszej perspektywie
powinno oznacza¢ powrét koniunktury na rynku.

Poréwnanie $rednich cen metali na LME w omawianych okresach pokazuje ponizszy wykres:

Ceny metalina LME[ USD]

6 643

H 4Q2008
E 4Q2009
3905
2211
1821 2001 1945
1185 1245
Aluminium Miedz Cynk Otow

Zrédfo: notowania dzienne LME

Jako druga przyczyne zwiekszenia sie poziomu przychodéw nalezy podaé wyzszy wolumen sprzedazy. Spétki produkcyjne
Grupy Kapitatowej sprzedaty na dziatalnosci kontynuowanej w 1V kwartale 2009 roku 42 tys. ton, tj. o prawie 11 % wigcej
produktéw, towaréw i materiatdw niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (o 4,1 tys. ton wiecej).

Wazrost wolumenu sprzedazy Grupy byt efektem wyzszego wolumenu sprzedazy w Baterpol Sp. z 0.0. 3,7 tys. ton,
Zakfadzie Huta Aluminium Konin o 2,7 tys. ton oraz ZM Silesia S.A. 0 0,3 tys. ton. W przypadku pozostatych spétek
wolumen sprzedazy byt w IV kwartale 2009 roku nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Szczegdlnie bylo to widoczne w spoétkach ,miedziowych”, w przypadku ktérych, wysokie notowania miedzi o poziomach
zblizonych do ,przedkryzysowych” nie byly skorelowane z wzrostem popytu na produkty tych spotek.

Nalezy doda¢, ze pomimo ,okresu kryzysowego”, duza ilos¢ asortymentéw zanotowata wzrost sprzedazy w poréwnaniu
do IV kwartatu 2008 roku. Do najwazniejszych asortymentéw Grupie Kapitatowsj, ktérych sprzedaz w 1V kwartale 2009 roku
wzrosta, nalezy zaliczy¢:

tasmy zimnowalcowane — Impexmetal S.A .(Zaklad Huta Aluminium Konin) — wzrost 013% do11 991T,

oféw i stopy — Baterpol Sp. z 0.0. —wzrost 0 65% do 8 717 T,

wyroby cienkie (blachy i tasmy) — Impexmetal S.A. (Zaklad Huta Aluminium Konin) —wzrost 0 41% do 4 676 T,

tlenki otowiu — ZM Silesia S.A. (Huta Otawa) — wzrost 0 34% do 2 172 T,

krazki i klucze — WM Dziedzice S.A. — wzrost 0 15% do 1 106 T,

tasmy - WM Dziedzice S.A. —wzrost 0 15% do 361 T,

druty — ZM Silesia S.A. —wzrost 0 33% do 342 T,

blachy pasywowane — ZM Silesia S.A. — wzrost 0 50% do 278 T.

Trzecim czynnikiem majacym wplyw na poziom przychodéw byt kurs walut. W 1V kwartale 2009 roku krajowa waluta osfabita
sie 0 10% w stosunku do euro oraz nieznacznie umocnifa sie (0 1%) w stosunku do dolara amerykanskiego w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Ceny produktéw Spoétek Grupy Kapitatowej sg w duzej mierze oparte na
formutach, ktérych skladowe sg wyrazane w walutach obcych (ceny surowca LME oraz marza przerobowa).

Dynamiczny wzrost cen metali wyrazanych w dolarach, przy podobnym poziomie notowan dolara amerykanskiego, spowodowat
duzy wzrost cen wyzej wymienionych metali niezelaznych wyrazony w ztotéwkach.

Cena miedzi wzrosta 0 69% do 18 750 PLN/T, cena cynku wzrosta 0 85% do 6243 PLN/T, cena olowiu wzrosta 0 83% do 6 470
PLN/T za$ cena aluminium wzrosta 0 9% do poziomu 5 649 PLN/T.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j. 27
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Poréwnanie srednich kursow EUR i USD w NBP pokazuje ponizszy wykres:

Kursy USD i EURw NBP

4,17
3,77

2,86 2,82
B 4Q2008

B 4Q2009

EUR usbD

Zrédfo: notowania dzienne w NBP

Pomimo wystepowania w IV kwartale 2009 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, czynnika sprzyjajacego
wzrostowi optacalnosci sprzedazy eksportowej, tj. ostabienia sie polskiej waluty wzgledem euro i wzmocnieniu sie
polskiej waluty wzgledem dolara, udziat sprzedaz eksportowej w 1V kwartale 2009 roku spadt o 18,5 pp do poziomu 44,9%.
Nalezy to ttumaczy¢ znacznie wigkszg skalg kryzysu w krajach ,starej” Unii Europejskiej (gtéwnie na podstawowym
rynku eksportowym grupy — Niemczech) w poréwnaniu do spowolnienia gospodarczego w Polsce. Ostabienie ztotego
polepszyto pozycje konkurencyjng polskich produktéw na krajowym rynku, ktory stat sie mniej atrakcyjny dla importerow.
Jednak ze wzgledu na znacznie wyzsze spowolnienie gospodarcze w krajach europejskich i koniecznosé wykorzystania
mocy produkcyjnych przez spotki produkujace i sprzedajgce na tamtych rynkach, konkurencja z zagranicy nadal byta
bardzo aktywna na polskim rynku, nawet pomimo spadku notowan polskiego ztotego. Dziatania te skutkowaty spadkiem
osigganych marz handlowych.

Istotng informacja jest fakt, ze IV kwartat 2009 roku byt kolejnym okresem, w ktdrym umocnita sie polska waluta. W poréwnaniu
do Ill kwartatu 2009 roku dynamika umocnienia zdecydowanie sie ostabita, a obecnie od kilku miesiecy polska
waluta o znajduje sie w trendzie bocznym w okolicach 4,0-4,2 za EUR oraz 2,70-2,95 za USD.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

W IV kwartale 2009 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej na dziatalnosci kontynuowanej wyniést 29,9 min zi,
wobec (16,5) min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Do poprawy wynikéw operacyjnych w IV kwartale 2009 roku
przyczynity sie:

e wyzszy o 10,4min zt wynik brutto na sprzedazy,

e wyzsze 0 2,1 min zt koszty sprzedazy,

e nizsze o 1,0 min zt koszty ogdlnego zarzadu,

e wyzszy o 37,1 min zt poziom salda pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych.

Wazrost wynikéw brutto na sprzedazy o 30% do poziomu 45,1 min zt byt zwigzany gtéwnie ze wzrostem wolumenu
sprzedazy spotek w Grupie Kapitatowej oraz z wysokimi notowaniami otowiu, ktére w bezposredni sposéb
wptywajg na poprawe wynikéw spotki Baterpol — obecnie jedynego producenta metalu w grupie.

Wzrost wyniku brutto na sprzedazy bytby wiekszy, gdyby nie spadek marz przerobowych oraz wzrost kosztow
pozyskania ztomoéw do produkcji i kosztu energii elektryczne;j.

Wzrost kosztéw sprzedazy o 17% byt nastepstwem wiekszego wolumenu sprzedazy.
Spadek kosztéw ogdlnego zarzadu o 6% byt nastepstwem wdrazanej polityki oszczednosciowej w spétkach Grupy
Kapitatowe;.

Na warto$¢ salda pozostatych przychodéw/kosztow operacyjnych w kwocie 16,5 min zt najwiekszy wplyw miaty
nastepujace transakcje o charakterze jednorazowym:
e Hutmen S.A. — zbycie majatku (+ 3,7 min z}) oraz rozwigzanie odpisu aktualizujgcego $rodki trwate (+1,2 min z),
e ZM Silesia S.A. — zbycie majatku, tj. grunty + budynek (+ 2,5 min z}),
e Impexmetal S.A. — rozwigzanie rezerw, odpiséw aktualizujgcych oraz sprzedaz aktywéw trwatych dotyczacych
likwidacji Wydziatu Elektrolizy (+ 6,5 min zt),
¢ WM Dziedzice S.A. — rozwigzanie odpisu aktualizujgcego $rodki trwate (+2,4 min z),
Metalexfrance S.A. — utworzenie rezerwy na nalezno$¢ od upadtego kontrahenta — Pyle Metal (minus 3,0 min z),
e FLT Metall HmbH — utworzenie rezerwy na przyszte zobowigzania (minus 0,8 min zt).

Grupa Kapitatowa Impexmetal doktada staran w celu optymalizacji posiadanego majatku produkcyjnego, dlatego w przysztosci
nalezy sie spodziewac dalszej sprzedazy zbednego majatku oraz wynikéw z tego typu dziatalnosci.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j. 28
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W IV kwartale 2009 roku wszystkie spétki produkcyjne osiggnety lepsze wyniki operacyjne niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Ponadto wyniki operacyjne spotek produkcyjnych byty dodatnie, co stanowi poprawe w poréwnaniu
do opublikowanych wynikoéw za | potrocze oraz Il kwartat 2009 roku.

Najwyzszy poziom wynikéw operacyjnych osiagnety w IV kwartale br: Impexmetal S.A. 12,1mIn z; Baterpol Sp. z o.0.
9,3 min zt; ZM Silesia S.A. 6,8 min zt, FLT Polska Sp. z 0.0. 2,6 min zi., WM Dziedzice S.A. 2,1 min zi.

Ujemne wyniki dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale br. jedynie zagraniczne spotki handlowe, przy czym faczna strata
operacyjna tych spétek wynosita (5,4) min zi. Giéwny wptyw na ujemny wynik operacyjny tych spétek miaty zdarzenia
o charakterze jednorazowym opisanym powyzej.

Zysk netto

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej w 1V kwartale 2009 roku wyniést 17,2 min zt wobec straty (39,7) min zt w okresie
analogicznym roku ubiegtego. Ww. poziom wyniku netto byt nastepstwem:

e wyzszego 0 46,4 min zt wyniku na dziatalnosci operacyjnej,

e wyzszego 22,1 min z, od ubiegtorocznego, salda przychodéw/kosztéw finansowych, ktére wyniosto (7,2) min z},

e wyzszego o 11,6 min zt podatku dochodowego, ktdry wynidst 5,6 min zt.

Poza typowymi zdarzeniami jak saldo odsetek, roznic kursowych oraz transakcji zabezpieczajgcych, na ww. saldo
przychodow i kosztow finansowych miaty wplyw nastepujace zdarzenia jednorazowe:
e rozliczenia przez Hutmen S.A. likwidacji udziatéw w Spoétce Norblin z wynikiem 3,0 min zt.
e dokonanie przez FLT Metall HmbH odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanych udziatbw w Ostrana
Internationale HmbH w kwocie (2,4) min zt

Po uwzglednieniu wyniku netto na dziatalnosci zaniechanej kwocie (3,8) min zl, wynik netto w IV kwartale 2009 r.
wyniést 13,4 min zt, tj. wiecej o 130,8 min zt w stosunku do IV kwartatu 2008 roku.

Wynik netto przypadajgacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidst w IV kwartale 2009 roku 14,3 min zt, wobec
straty 129,5 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Pomimo utrzymujacej sie trudnej sytuacji w gospodarce, wszystkie najwazniejsze spotki w grupie kapitatowej osiggnety
w IV kwartale 2009 roku lepsze wyniki netto w poréwnaniu do IV kwartatu roku ubiegtego. Fakt ten stawowi kolejng
poprawe w poréwnaniu do wynikéw opublikowanych w poprzednich raportach okresowych.

Dodatnie wyniki netto osiagnety w IV kwartale 2009 roku spétki: Impexmetal S.A. 9,0 min zk; Baterpol Sp. z 0.0. 6,8 min z;
Hutmen S.A. 4,7 min zt; FLT Polska Sp. z 0.0. 2,0 min zt; ZM Silesia S.A. 1,8 min zi.

Pozostate spdtki osiggnety ujemne wyniki netto w IV kwartale 2009 roku, przy czym taczna strata netto tych podmiotéw
wyniosta (12,8) min zt.

Gtéwne przyczyny poprawy wynikéw zostaty oméwione w podpunktach powyzej dotyczacych przychodéw ze sprzedazy
i wyniku operacyjnego.

Nalezy podkresli¢, ze kluczowym elementem wplywajacym na wyniki spoétek jest wysokos¢ wolumenu sprzedazy
oraz wysokos¢ marz handlowych.

Poziom sprzedazy w IV kwartale 2009 roku oraz w pierwszych miesigcach 2010 roku daje nadzieje na poprawe
wynikdw w przysziosci. Ponadto, o ile nie nastapi powr6t kryzysu, to w aspekcie marz handlowych nalezy sie
spodziewac ich powolnego wzrostu.

Z uwagi na duzy udziat poziomu kosztéw statych w catosci kosztow, Spétki Grupy Kapitatowej dokonujg ciagtych
staran do ich obnizania. W tym celu wdrazane sa, a takze bedg wdrazane w przysztoSci programy
oszczednosciowe we wszystkich Spotkach Grupy, ktére dotyczace kazdego poziomu kosztéw. Ich efekty mozna m.in.
zobaczy¢ w malejacych kosztach ogdlnego zarzadu.

Wybrane jednostkowe wyniki najwazniejszych Spotek Grupy Impexmetal w okresie IV kwartatu 2009 r. zawiera
ponizsza tabela (dane w min z):

HMN o
Impexmeta I WM ZM Silesia
min zt (%) Hutmen Szo?:f)nlce Dziedzice Baterpol (**) FLT Polska

Przychody 185,2 68,7 1,3 72,4 63,1 52,7 41,6
EBIDTA 21,0 3,0 -1,7 3,6 12,0 8,1 2,6
EBIT 12,1 1,6 -1,9 21 9,3 6,8 2,6
Zysk netto 9,0 4,7 -3,8 -1,0 6,8 1,8 2,0
Wolumen [tys.T] 17,9 3,1 nd 4,9 9,3 6,9 nd
* wyniki Impexmetal S.A. uwzgledniajg dawng Aluminium Konin -Impexmetal S.A.
** wyniki HMN Szopienice S.A. w likwidacji stanowig dziatalno$¢ zaniechang
*** wyniki ZM Silesia S.A. uwzgledniajg wyniki Huty Otawa

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;. 29
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Zmiany sytuacji kapitalowo-majatkowej

Po IV kwartatach2009 roku taczne aktywa Grupy wyniosty 1.666,1 min z}, co oznacza spadek w tym okresie 0 191,1 min z.
Spadek poziomu aktywdw wynikat ze spadku aktywow trwatych o 72,5 min zt oraz spadku aktywoéw obrotowych o 117,8 min zt.
Na spadek aktywéw trwatych najwiekszy wptyw miat spadek rzeczowego majatku trwatego w kwocie 67,6 min zi,
ktory byt spowodowany m.in. ograniczeniem inwestycji w zwigzku z panujgcym kryzysem gospodarczym.

Do spadku aktywow obrotowych w najwiekszym stopniu przyczynit sie spadek skfadowych kapitatu pracujacego -
naleznosci o 48,0 min zt oraz zapaséw o 5,7 min zi, a takze pozostatych aktywéw o 51,0 min zt (gtdwnie na skutek zmiany
zablokowanych srodkow pienigznych w Hutmenie na pozyczki dla HMN Szopienice).

W strukturze pasywdw najwieksze zmiany wystapity w zobowigzaniach krétkoterminowych (spadek o 182,8 min do poziomu
644,1 min zt oraz zobowigzaniach diugoterminowych (spadek o0 53,8 min zt do poziomu 93,1 min zt).

Kapitaty wtasne razem wzrosty po IV kwartatach 2009 roku o 45,5 min zt do poziomu 928,9 min z. Przyczynit sie do tego
gtéwnie zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 26,8 min zt oraz wzrost kapitatéw
dotyczacych stosowania rachunkowosci zabezpieczen w kwocie 18,0 min zt.

Kapitaty wiasne przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej wzrosty w 2009 roku o 45,4 min zt do poziomu 837,6 min zt.

Zadluzenie odsetkowe netto Grupy Kapitatowej (pomniejszone o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na koniec 2009 roku
wyniosto 395,5 min zt i byto nizsze o 169,0 min zt wobec stanu na koniec roku 2008. Warto podkresli¢, ze IV kwartat 2009 byt
kolejnym okresem w ktérym spadio zadtuzenie Grupy. Nastagpito to pomimo niekorzystnych dla poziomu zadtuzenia
czynnikéw jak wzrost notowan metali oraz wzrost wolumenu sprzedazy.

Spadek zadiluzenia odsetkowego netto Grupy Kapitatowej Impexmetal na przestrzeni ostatnich dwdéch lat przedstawia
ponizszy wykres.

Zadluzenie odsetkowe netto GKI (1Q2008 - 4Q2009)

662
618
578
564
521
497
414
I 395
T T T T T T T l

1Q2008 1H2008 3Q2008 4Q2008 1Q2009 1H2009 3Q2009 4Q2009

Zapotrzebowanie na kapitat pracujacy na koniec 2009 wyniosto 387,2 min zt i spadto wzgledem stanu na koniec 2008 roku
0 73,9 min . Nominalny spadek kapitatu pracujacego bytby wigkszy, gdyby nie wzrost notowan metali liczonych w USD i w PLN
zaobserwowany od poczatku 2009 roku. Obnizenie poziomu kapitatu pracujacego byto spowodowane poprawag stanu
wszystkich sktadowych tego wskaznika: spadkiem poziomu zapaséw o 5,7 min zt, spadkiem naleznosci
handlowych o 39,1 min zt oraz wzrostem zobowigzarn handlowych o 29,0 min zt.

Mniejsze zapotrzebowanie na kapitat pracujacy to przede wszystkim, efekt wykonania jednego z priorytetowych zadan
w 2009 roku w Grupie Kapitatowej — dgzeniu do obnizenia poziomu kapitatu pracujgcego. Sredni poziom cyklu rotacji
kapitatu pracujgcego w IV kwartale 2009 roku spadt o 19% do 71 dni w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Sytuacja w zakresie przeptywoéw pienieznych

W dziatalnoéci operacyjnej nastapit w 2009 roku wptyw $rodkow pienieznych netto w kwocie 152,5 min zt. Wynikat
on gtéwnie z amortyzacji (niepienieznego kosztu) w kwocie 63,9 min zi, zmian w kapitale obrotowym w kwocie
53,6 min zt oraz zyskowi brutto w kwocie 41,2 min zt.

W tym samym okresie w dziatalno$ci inwestycyjnej nastapit wptyw Srodkéw pienieznych w kwocie netto 16,0 min zt.
Dodatnie przeptywy pieniezne_netto z dziatalnosci inwestycyjnej to przede wszystkim efekt:

e otrzymanych odsetek w kwocie 10,3 min zt przez Impexmetal S.A., Hutmen S.A. i ZM Silesia S.A:,

e zwrot pozyczki w kwocie 6,1 min zt przez NFI Midas S.A. na rzecz ZM Silesia S.A;;

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej. 30
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e otrzymanie 5,0 min zt przez Polski Cynk Sp. z 0.0. od spotki Orzet Bialy S.A. w zwigzku z nie dojsciem do
skutku sprzedazy spotki Baterpol Sp. z o.0.,
zbycie aktywow finansowych (Bolestaw Recycling) w kwocie 3,9 min zt

¢ likwidacja udziatow spotki Norblin S.A. w upadtosci nalezagcych do Hutmen S.A. w kwocie 3,1 min zl,

e ujemnego salda zbycia/nabycia rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych w kwocie (12,5) min z.

W 2009 roku grupa wydata 21,2 min zt z tytulu inwestycji w rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne.
Najwieksze wydatki inwestycyjne byly w spotkach: Impexmetal S.A. — 7,3 min zt, WM Dziedzice S.A. — taczne wydatki
7,2 min z; Baterpol Sp. z 0. 0. — 3,8 min z;, ZM Silesia S.A. — 2,3 miIn zt. Wydatki inwestycyjne dotyczyty gidwnie inwestycji
kontynuowanych oraz odtworzeniowych. W poréwnaniu do roku ubiegtego ich wartos¢ spadta ponad trzykrotnie, co nalezy
ttumaczy¢ ograniczeniem inwestycji na skutek kryzysu gospodarczego.

W dziatalnosci finansowej nastapit wyptyw srodkéw pienieznych netto w wysokosci 186,4 min zI, do ktérego w najwiekszym
stopniu przyczynito sie dodatnie saldo sptaty kredytéw i pozyczek w kwocie 188,7 min zt oraz zaptacone odsetki od kredytow
i pozyczek w kwocie 32,3 min z.

W rezultacie stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw spadt po IV kwartatach 2009 roku do 28,5 min zt wobec poziomu
48,2 min zt na 31 grudnia 2008 roku.

Wyniki jednostkowe Impexmetal S.A.

Ze wzgledu na pofaczenie w dniu 30 czerwca 2008 r. Impexmetal S.A. oraz dawnej Aluminium Konin — Impexmetal S.A
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym jednostkowe wyniki Impexmetal S.A. za IV kwartaly 2009 roku nie sg
poréwnywalne do wynikéw analogicznego okresu roku ubiegtego. Zwigzane jest to z faktem, ze w | pétroczu 2008 roku
Zaktad Huta Aluminium Konin funkcjonowat jako odmienny podmiot gospodarczy o wyzej wspomnianej nazwie.
Okresem o poréownywalnych danych moze byc¢ na potrzeby niniejszego sprawozdania IV kwartat.

Przychody ze sprzedazy Impexmetal S.A. w IV kwartale br. wyniosty 185,2 min zt i byty wyzsze o 25,6 min zt w poréwnaniu
do przychodow uzyskanych w IV kwartale 2008 roku. Decydujacy w ptyw na zwiekszenie przychodéw miat wzrost
wolumenu sprzedazy o 18% oraz wzrost notowan aluminium zaréwno w dolarach (o 10%), jak i kurs ztotego (o0 9%).
Wynik brutto na sprzedazy wyniést 16,3 min zt wobec 17,5 min zt w roku ubiegtym. Nizszy kwartalnych wynikéw byt
nastepstwem spadku marz handlowych oraz wzrostem kosztéw energii elektrycznej.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej byt wyzszy o 8,3 min zt i wyniost 12,1 min zt.

Najwiekszy wplyw na wzrost poziomu tego wyniku miat wzrost salda pozostatych przychodéw/kosztow
operacyjnych o 10,2 min zt do poziomu 6,4 min zi. Jego dodatnia warto$¢ wynikata przede wszystkim z rozwigzania
rezerw, odpisow aktualizujacych oraz sprzedaz aktywow trwatych dotyczacych likwidacji Wydziatu Elektrolizy w kwocie
6,5 min zt.

Korzystniejszy o 13,3 min zt wynik salda przychodow/kosztéw finansowych, ktére wyniosto 2,7 min zt doprowadzit
do uzyskania wyniku brutto w kwocie 14,8 min zt.

Po uwzglednieniu podatku w kwocie 1,5 min zt, wynik netto spotki z dziatalno$ci kontynuowanej w IV kwartale 2009 roku
wyniost 13,3 min zt, co oznacza wzrost o 17,9 min zt w poréwnaniu do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie
roku ubiegtego.

b. Inne wazniejsze wydarzenia

Impexmetal S.A.

Ustanowienie zastawu rejestrowego

W dniu 13 pazdziernika 2009 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy Wydziat XI
Gospodarczy — Rejestr Zastawdw o wpisie do rejestru zastawdw papieréw wartosciowych, ktore znajdujg sie w publicznym
obrocie. Przedmiotem ustanowionego zastawu sa: 3.569.893 akcje wiasne Impexmetal S.A. o wartosci nominalnej
1.427.957,20 ztotych. Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczat wierzytelnos¢ Banku Raiffeisen Bank Polska z siedzibg
w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego FLT Polska Sp. z 0.0. — jednostce zaleznej od Impexmetal S.A. do najwyzszej
sumy zabezpieczenia wynoszacej 9.960.000 zlotych.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

- W dniu 30 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki stosownie do wniosku Likwidatora
Spotki z dnia 22 pazdziernika 2009r., pozytywnie zaopiniowanego przez Rade Nadzorczg Spdiki, podjeto uchwate
nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 2.976.503,76 zt do kwoty 4.576.703,76 zt
czyli o kwote 1.600.200,00 zt w drodze emisji 13.335.000 akcji imiennych serii D o warto$ci nominalnej 0,12 ztotych
kazda. Catos¢ akcji nowej emisji zostata przyznana Spétce HUTMEN S.A., akcje w podwyzszonym kapitale
zakladowym zostaly przez tgq Spoétke optacone w petnej wysokosci, tj. w kwocie 1.600.200 zt. W dniu 6 stycznia
2010r. Spotka otrzymata opis kierowanego do Sadu Okregowego w Katowicach Xlll Wydziat Gospodarczy pozwu
Skarbu Panstwa przeciwko Hucie Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji o stwierdzenie niewaznosci
uchwat nr 1 (w sprawie przyjecia porzadku obrad), nr 2 (w sprawie nie powotania Komisji Skrutacyjnej), nr 3 (w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki) oraz nr 4 (w sprawie zmian w Statucie Spétki) Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 listopada 2009 roku, ewentualnie o ich uchylenie wraz z wnioskiem o
zabezpieczenie powddztwa. Warto$¢ przedmiotu sporu: roszczenie niemajgtkowe wskazana zostata przez powoda
na kwote 1.600.200 zlotych. Odpowiedzig na przedmiotowy pozew petnomocnik procesowy Spétki wnidst o oddalenie
powodztwa w catosci (zaréwno co do roszczenia gtownego jak tez ewentualnego) oraz o zasgadzenie od powoda
na rzecz pozwanej Spoki zwrot kosztéw zastepstwa procesowego. Powyzsze oznacza, iz postepowanie sadowe w
przedmiocie zmiany w KRS danych Spétki dot. podwyzszenia kapitatu zakladowego (skutek w postaci podwyzszenia

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;. 31
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nastepuje w dacie wydania postanowienia o zarejestrowaniu podwyzszenia przez Sad) zostanie zawieszone do
czasu zakonhczenia przed sadem gospodarczym postepowania zwigzanego z zaskarzeniem przedmiotowych
uchwat.

- W dniu 18 grudnia 20009 roku Spoétka otrzymata decyzje Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Katowicach
moca ktérej w/w organ po rozpatrzeniu odwotania Likwidatora Spétki od decyzji Prezydenta Miasta Katowice z dnia
30 czerwca 2009 roku znak: PO.111.3110 2-15/09 w przedmiocie odmowy odroczenia do dnia 31 marca 2010 roku
zaptaty zalegtosci podatkowej z tytutu podatku od nieruchomosci za okres od stycznia do kwietnia 2009 roku w
tacznej kwocie 880.509 zt wraz z odsetkami za zwioke w facznej wysoko$ci 18.717 zt oraz terminu ptatnosci
podatku od nieruchomo$ci za okres od maja do grudnia 2009 roku w facznej kwocie 1.761.032 zt postanowito
utrzymaé w mocy decyzje organu | instancji. aczna kwota zalegtosci z tytutu ptatnosci podatku od nieruchomosci
za rok 2009 (w tym ptatnos¢ podatku za miesigc styczen 2010 roku) wynosi 809.562 ztotych. Kwota ta zgodnie
posiadanym przez Urzad Miasta Katowice tytutem wykonawczym egzekwowana jest z przychodoéw rejestrowanych
na zajetym przez komornika koncie bankowym Spétki prowadzonym przez Bank ING S.A.. Formg zabezpieczenia
sptaty zalegto$ci z tytutu podatku od nieruchomosci jest takze hipoteka przymusowa wpisana do ksiegi wieczystej
nr  KA1K/0029027/ 6 prowadzonej dla nieruchomosci Spétki potoznych w  Katowicach przy
ul. Wozniaka oraz ul. Krakowskie;.

- W dniu 9 grudnia 2009r. Spétka otrzymata Decyzje Prezydenta Miasta Katowice nr 287/S/09 z dnia 5 listopada
2009r. dot. uzgodnienia warunkéw rekultywacji terendw tzw. Il Kompleksu — Zzlokalizowanych z rejonie ulic
Rozdzienskiego i Obroncow Westerplatte w Katowicach stanowigcych miejsce skiadowania odpadow
poprodukcyjnych — szlamoéw z hydrometalurgii cynku. Mocg w/w Decyzji zmianie ulegt min. termin zakonczenia
catosci prac zwigzanych rekultywacjg przedmiotowego terenu z dnia 30 czerwca 2010r. do dnia 31 grudnia 2015
roku. W dniu 21 grudnia 2009 roku Spotka podpisata z Europejskim Instytutem Ekologii Sp. z 0.0. umowe ktorej
przedmiotem jest opracowanie dla Spétki wnioskéw o dofinansowanie ze srodkéw NFOSIGW w Warszawie oraz
WFOSIGW w Katowicach realizacji przedsiewziecia ,Likwidacja skladowiska odpadéw niebezpiecznych nie
spetniajgcego norm ekologicznych, Huty Metali Niezelaznych Szopienice Spdtka Akcyjna w likwidacji oraz
rekultywacja terenu po usunietych odpadach”.

23. Czynniki i zdarzenia, w szczegdélnosci nietypowe, majace znaczacy wptyw na wyniki w IV kwartale 2009

Gloéwnym nietypowym czynnikiem, ktory miat wplyw na wyniki IV kwartatu 2009 roku byto ujawnienie pod koniec Il kwartatu
2008 roku kryzysu na rynkach $wiatowych i europejskich, ktéry spowodowat gwattowny spadek cen metali oraz ostabienie sie
polskiego ztotego.

Efektem kryzysu gospodarczego byt spadek produkgji i konsumpcji na Swiecie. Wiele krajow, w tym gtéwne rynki
eksportowe (Niemcy) pograzyty sie w recesji.

Po optymistycznych danych makroekonomicznych opublikowanych po Ill kwartatach 2009 roku, dane makroekonomiczne
za |V kwartat 2009 roku byly w wiekszosci gospodarek jeszcze lepsze.

PKB USD wrost o 5,7 % kwartat do kwartatu, PKB Chin wzrést o 10,7%, PKB Japonii wzrost o 1,1% kwartat do
kwartatu. Jedynie gospodarka UE wyhamowata ze wzrostem gospodarczym do 0,1% kwartat do kwartatu. Gtéwny
kontrahent zagraniczny Polski oraz spotek Grupy Kapitatowej — Niemcy w IV kwartale 2009 roku nie zanotowat wzrostu
gospodarczego.’

Pomimo odwofania kryzysu przez wielu politykdw i ekonomistéw, nadal wskazania jest ostroznos¢ w formutowaniu
jednoznacznych opinii w tym temacie. Z pewnoscig atmosfera w biznesie jest korzystniejsza niz rok temu - na poczatku
kryzysu. Spodziewana przez rynek poprawa sytuacji gospodarczej bedzie w opinii analitykow procesem dtugotrwatym.

Whptyw na wyniki IV kwartatu 2009 miaty réwniez nastepujace czynniki i zdarzenia, ktore wystapity w poszczegdlnych

spoétkach grupy:

. Hutmen S.A. — sprzedaz majatku trwatego (wptyw na wynik brutto 3,7 min zt); wynik na likwidacji Norblin (wptyw
na wynik brutto 3,0 min zt); odpis aktualizujgcy $rodki trwate (wptyw na wynik brutto 1,2 min zt),

. Impexmetal S.A. — rozwigzanie rezerw, odpiséw aktualizujgcych oraz sprzedaz aktywow trwatych dotyczacych
likwidacji Wydziatu Elektrolizy (wptyw na wynik brutto 6,5 min zt),
. FLT Niemcy HmBH — utworzenie rezerwy na warto$¢ udziatdw w spotce zaleznej Ostrana Int. oraz rezerwa na

przyszie zobowigzania (wptyw na wynik brutto minus 3,2 min z),

. Metalexfrance S.A. - utworzenie rezerwy w na nalezno$¢ od upadtego kontrahenta Pyll Metal (wptyw na wynik
brutto minus 3,0 min z}),

. ZM Silesia S.A. - sprzedaz terenéw przemystowych (wptyw na wynik brutto 2,5 min z}),

. WM Dziedzice S.A. - odpis aktualizujacy $rodki trwate (wplyw na wynik brutto 2,4 min zt).

. HMN Szopienice S.A. - trwajacy od 26 wrzesnia 2008 roku proces likwidacji spétki HMN Szopienice S.A. Z uwagi
na kontynuowany w Il pélroczu spér prawny ze Skarbem Panstwa, spotka nie mogta prowadzi¢ sprzedazy
majatku i sptacaC¢ zwoje zadtuzenie, w wyniku czego ponosita zwiekszone koszty dotyczace utrzymania
nieprodukcyjnego majatku oraz zwigkszone koszty finansowe (odsetki).

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;. 32
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24. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Spotki oraz mozliwosci wywigzywania sie ze zobowigzan

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci - Grupa Impexmetal S.A. narazona jest w duzym stopniu na ryzyko rynkowe
zwigzane z ksztattowaniem sie cen metali na LME w Londynie, oraz ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut. Ryzyko
towarowe wplywajace na wyniki Grupy dotyczy zmian cen nastepujacych metali: miedz, aluminium, otéw, cynk oraz w mniejszym
stopniu nikiel jako dodatek stopowy. Ryzyko walutowe natomiast dotyczy przede wszystkim zmian kurséw walutowych
w relacjach USD/PLN i EUR/PLN.

W celu zabezpieczenia przed ryzykiem niekorzystnych zmian kursu walutowego i cen metali na LME w IV kw. 2009 roku
Spotki z Grupy Kapitatowej konsekwentnie stosowaty pochodne instrumenty finansowe (kontrakty towarowe futures i swap
na sprzedaz i kupno ww. metali, opcje oraz kontrakty walutowe forward USD/PLN i EUR/PLN).

Zarzadzajac ryzykiem Spotki dazyly do taczenia identycznych pozycji, przy czym charakteryzujacych sie odwrotnym
wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy pieniezne. W przypadku braku mozliwosci zastosowania hedgingu
naturalnego, Spotki wykorzystywaly instrumenty pochodne w celu zabezpieczenia przed zdefiniowanymi wyzej
rodzajami ryzyk.

Dziatania podejmowane przez Spétki na towarowych rynkach terminowych i rynku walutowym majg wytacznie charakter
hedgingu operacyjnego, w ramach ktdrego, transakcje zabezpieczajace metal i walute sg wdrazane wraz z pojawianiem sie
kolejnych zaméwien i kontraktow kupna/sprzedazy.

25. Czynniki, ktére beda miaty wplyw na osiagniete przez Spétke wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Do zewnetrznych czynnikdw, ktore beda miaty wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki kolejnych kwartatow nalezy zaliczy¢:

e gtebokosé i dlugosé trwania obecnego kryzysu/spowolnienia gospodarczego na swiecie szczegdlnie w kluczowych
dla Grupy branzach (motoryzacja i budownictwo) oraz rynkach zbytu (Unia Europejska, w tym gtéwnie Niemcy),

e poziom i czas trwania spowolnienia gospodarczego w Polsce, rzutujgcego na poziom krajowego popytu na produkty
Grupy Kapitatowej,

e dostepnosé oraz koszt zewnetrznych zrédet finansowania ze wzgledu na znaczace zadiuzenie Spétki oraz Grupy
Kapitatowej,

e poziom notowan metali i walut determinujacy wysoko$é kapitatu obrotowego oraz efektywnos$¢ sprzedazy
eksportowej i krajowej. Wobec zaprzestania produkcji aluminium pierwotnego, wyniki Grupy Kapitatowej
Impexmetal sg szczegodlnie wrazliwe na ceny otowiu produkowanego przez Baterpol Sp. z 0.0. - zyskom spdiki
sprzyjajg wysokie ceny tego metalu, a takze niski kurs zlotego. Nalezy dodaé, ze w przypadku metali majacych
stosunkowo proste substytuty wysokie ceny powodujg ograniczenie popytu na wyroby z tych metali — przyktadem
moga by¢ instalacyjne rury miedziane oraz blachy cynkowe na pokrycia dachowe. Produkty Grupy Kapitatowej sg
W znaczacej czesci kierowane na eksport. Ponadto kurs ziotego wzgledem walut obcych wpltywa na wysokosé
uzyskiwanych marz w ztotéwkach. Dalsze umacnianie sie polskiego ziotego negatywnie wptywata na
konkurencyjnos¢ produktow Grupy Kapitatowej. Nalezy zauwazy¢, ze poziom obecnego kursu ztotéwki jest
nadal o 30-40% wyzszy od miniméw ustanowionych w 2008 roku.

o Dodatkowo negatywny wplyw ma wcigz wystepujgca recesja w ujeciu rocznym gospodarce europejskiej, w tym
gtéwnie w Niemczech bedacych gitéwnym rynkiem eksportowym Grupy.

o koszt nosnikéw energetycznych majacych duze znaczenie w energochtonnym przemysle przetworstwa metali.

Do wewnetrznych czynnikoéw istotnych dla wynikéw grupy w przyszilych okresach Grupy nalezy zaliczy¢:

efektywnosé restrukturyzacji majatkowej Grupy polegajacej na zbywaniu aktywdw nieprodukcyjnych,

efektywnosé restrukturyzacji operacyjnej majacej na celu wzrost efektywnosci Grupy,

skutecznos$¢ dziatan obnizajgcych koszty state, ktére zapewnig wzrost odpornosci Grupy na wahania koniunktury,

poprawa poziomu technologicznego i wdrazanie nowych produkiéw umozliwiajacych poszerzenie portfela

wysokomarzowych klientow,

e skutecznosé zdobywania obszaréw rynkowych, w ktorych jako$¢ obstugi i elastycznosé pozwoli na konkurowanie
z tanig ysokoseryjng produkcjg azjatycka.

Ponadto istotny wptyw na wyniki przysztych okreséw bedzie mialo finalne rozwigzanie sporu prawnego ze Skarbem
Panstwa dot. likwidacji spétki HMN Szopienice SA oraz kontynuacja likwidacji Wydziatu Elektrolizy w Zaktadzie Huta
Aluminium Konin.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej. 33
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Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 25 lutego 2010 roku.

Piotr Szeliga Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny ...

Jerzy Popfawski Czlonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy ..o

Agata Keszczyk - Grabowska Glowny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.

34



SRODROCZNY SKROCONY RAPORT KWARTALNY
Impexmetal S.A.
za IV kwartat 2009 roku

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;.

35



Impexmetal S.A. PES
Srédroczny skrécony raport kwartalny za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, ainlinlns
sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). "5197'

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK

Za 12 miesigcy Za 12 miesigcy
zakonczone zakonczone
31.12.2009 31.12.2008

Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 659 420 409 665
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 614 412 353 798
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 45 008 55 867
Koszty sprzedazy 11 421 6 881
Koszty ogdlnego zarzadu 26 076 19 386
Pozostate przychody operacyjne 41 158 170 459
Pozostate koszty operacyjne 6 965 7721
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 41704 192 338
Przychody finansowe 19 898 18 889
Koszty finansowe 26 657 35 316
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 34 945 175 911
Podatek dochodowy 5689 677
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 29 256 175 234
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - (60 152)
Zysk (strata) netto 29 256 115 082
Zysk (strata) na jedng akcje (w zi/gr. na jedng akcje)
Z dziatalno$ci kontynuowanej: 0,14 0,54
Rozwodniony zysk za okres na jedng akcje zwyktg 0,14 0,54

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK

Zysk(strata) netto 29 256 115 082
Woycena instrumentdéw finansowych 10 450 7 348
Podatek dochodowy od sktadnikdw pozostatych dochodéw ogdtem (-) (1997) (1 584)
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu 8 453 5764
Catkowite dochody ogotem 37709 120 846

*W dniu 30 czerwca 2008 roku nastgpito potaczenie Aluminium Konin — Impexmetal S.A. z Impexmetal S.A. Dane za 12 miesigcy 2008 roku
nie zawierajg informacji dotyczacych potaczonej spotki, ktére sg w tym okresie ujete w danych skonsolidowanych.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej. 36
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT )
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU ORAZ OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31
GRUDNIA 2008 ROKU - dziatalnos¢ zaniechana *

Za 12 miesiecy Za 3 miesiace

zakonczone zakonczone

31.12.2008 31.12.2008
Dzialalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy - -
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 1881 940
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (1 881) (940)
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu 2277 1138
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne 62 986 62 986
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (67 144) (65 064)
Przychody finansowe - -
Koszty finansowe 2 401 1200
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (69 545) (66 264)
Podatek dochodowy (9 393) (9 350)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (60 152) (56 914)

* Dziatalno$¢ zaniechana dotyczy zlikwidowanego Wydziatu Elektrolizy w Aluminium Konin — Impexmetal S.A. i jest
prezentowana tylko w danych poréwnywalnych za okres od 01.01. do 31.12.2008 roku oraz od 01.10. do 31.12.2008 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j. 37
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK

Za 3 miesigce

Za 3 miesigce

zakornczone zakonczone

31.12.2009 31.12.2008
Dzialalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 185 228 159 645
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 168 948 142 143
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 280 17 502
Koszty sprzedazy 3765 3024
Koszty ogdlnego zarzadu 6 747 6810
Pozostate przychody operacyjne 7 934 656
Pozostate koszty operacyjne 1572 4 452
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 130 3872
Przychody finansowe 8 052 9773
Koszty finansowe 5376 20 391
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 806 (6 746)
Podatek dochodowy 1547 (2 078)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 13 259 (4 668)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - (56 914)
Zysk (strata) netto 13 259 (61 582)
Zysk (strata) na jedng akcje (w zi/gr. na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowane;j: 0,06 (0,29)
Rozwodniony zysk za okres na jedng akcje zwyktg 0,06 (0,29)

ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK

Zysk(strata) netto 13 259 (61 582)
Woycena instrumentdéw finansowych 4 859 (2 915)
Podatek dochodowy od sktadnikdw pozostatych dochodéw ogétem (-) (949) 310
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu 3910 (2 605)
Catkowite dochody ogotem 17 169 (64 187)
Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej. 38
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BILANS
SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU | 31 GRUDNIA 2008 ROKU

31/12/09 31/12/08
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 376 245 425 768
Nieruchomosci inwestycyjne 7 905 7 905
Warto$ci niematerialne 4 822 4948
Wartos¢ firmy 2122 2122
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i podporzadkowanych 296 805 296 805
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 108 600 109 365
Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci 10 600 10 600
Nalezno$ci dtugoterminowe oraz pozostate aktywa 12 065 12 099
Aktywa trwate, razem 819 164 869 612
Aktywa obrotowe
Zapasy 128 437 163 999
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 161 299 168 865
Pochodne instrumenty finansowe 8 229 187
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1071 263
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 39 36
Biezgce aktywa podatkowe - 1540
Pozostate aktywa 484 1812
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3030 11193
Aktywa obrotowe, razem 302 589 347 895
Aktywa razem 1121753 1217 507

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej. 39
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BILANS (c.d.)
31/12/09 31/12/08
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 101 057 101 057
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$é ujemna) (6 794) (6 794)
Kaplltal zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci 28 576 28 576
nominalnej
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 6 560 (1 893)
Zyski zatrzymane, w tym: 644 072 614 816
Zysk z lat ubiegtych 614 816 499 734
Zysk roku biezacego 29 256 115 082
Kapitat wtasny, razem 773 471 735 762

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 313 74 237
Dtugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe 16 050 16 050
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1769 3 046
Rezerwa na podatek odroczony * 26 334 18 649
Pozostate rezerwy diugoterminowe 1375 1500
Pozostate zobowigzania 1217 2034
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 69 058 115 516

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 57 763 73 566
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 207 956 236 558
Krotkoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe 5 050 -
Pochodne instrumenty finansowe 219 10 159
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2280 2774
Rezerwy krotkoterminowe 5217 40 266
Pozostate zobowigzania 739 2 906
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 279 224 366 229
Zobowiazania, razem 348 282 481 745
Pasywa razem 1121753 1217 507

* W bilansie rezerwa z tytutu podatku odroczonego zostata pomniejszona o aktywo z tytutu podatku odroczonego w kwocie: 6 695
tys. zt na 31.12.2009 r. oraz 15 216 tys. zt na 31.12.2008 r.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zl, o ile nie podano inaczej. 40
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sporzadzony zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejska (MSR 34). "5197'
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK
Kapitat
zapasowy Kapitat z tytutu
Kapitat Akcje z tytutu emisji stosowania Zyski R
. . L - azem
akcyjny wiasne  akcji powyzej rachunkowosci  zatrzymane
ich wartosci zabezpieczen
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2009 r. 101 057 (6 794) 28 576 (1 893) 614 816 735 762
Catkowite dochody
za 4 kwartaty 2009 r. ) ) 8453 29256 37709
Stan na 31 grudnia 2009 r. 101 057 (6 794) 28 576 6 560 644 072 773 471
Kapitat
zapasowy Kapitat z tytutu
Kapitat Akcje z tytutu emisji stosowania Zyski R
. - e - azem
akcyjny wiasne akcji powyzej rachunkowosci  zatrzymane
ich wartosci zabezpieczen
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2008 r. 101 057 - 28 576 - 246 152 375785
Catkowite dochody
2a rok 2008 - - - 5764 115 082 120 846
Whyptata dywidendy - - - - (29 865) (29 865)
Kapitat z potaczenia
z Aluminium Konin — - - - - 283 447 283 447
Impexmetal S.A.
Inne - (6 794) - (7 657) - (14 451)
Stan na 31 grudnia 2008 r. 101 057 (6 794) 28 576 (1 893) 614 816 735 762
Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j. 41
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R
N2

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK

- dzialalnosé kontynuowana

Za 12 miesiecy

Za 12 miesiecy

zakonczone zakonczone
31/12/09 31/12/08

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto za rok obrotowy 34 945 175 911
Amortyzacja 34 990 23 449
Ujemne réznice kursowe netto 1468 9 865
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone i zaptacone 16 113 17 431
Odsetki i dywidendy netto (24 320) (175 462)
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej (11 291) (2 803)
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 9 181 2389

pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 64 456 (23 145)

Zwigkszenie / (zmn.iejsz’enie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz (19 718) 17 364

pozostatych zobowigzan

(Zmniejszenie) rezerw (39 215) (215)
Pozostate koszty 8813 (7 316)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej 75422 37 468
Zaptacony podatek dochodowy 1540 (188)
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 76 962 37 280
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 2905 57
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (7 293) (5 293)
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 1301 6 522
Ptatnosci z tytutu inwestycyjnych papieréw wartosciowych - (89)
Otrzymane odsetki 9123 6 304
Otrzymane dywidendy 11 997 33 280
Pozyczki sptacone 1440 (5 000)
Inne wplywy / wydatki inwestycyjne - -
Sroglki pien’ie,_in_e netto (w_ydane)lwygenerowane w zwigzku 19 473 35781
z dziatalnoscia inwestycyjna
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 100 458 42 653
Dywidendy na rzecz wiascicieli - (24 865)
Sptata kredytéw i pozyczek (177 307) (60 726)
Nabycie akcji wtasnych - (6 794)
Odsetki zaptacone (16 113) (16 471)
Ptatnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego (2 670) (1 265)
Inne wplywy finansowe 18 512 7143
Inne wydatki finansowe (27 385) (4 911)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (104 505) (65 236)
Zwiekszenie / zmniejszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (8 070) 7 825
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 11 193 3 289
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow pienieznych w walutach obcych (93) 79
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 3030 11 193
Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j. 42
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PPER
R
N2

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2008 ROK

- dziatalnos¢ zaniechana

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk /strata brutto za rok obrotowy
Korekty

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacone odsetki
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Zwiekszenie / zmniejszenie netto sSrodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Okres zakonczony
31/12/09

Okres zakonczony
31/12/08

(69 545)
71497

1952
(1 952)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009 r.

1. Sprawozdanie

Informacje zawarte w raporcie za IV kwartat 2009 roku zostaly sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Rady
Ministrow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkOw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.) oraz Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez Spoétke nie ulegly zmianie w IV kwartale 2009 roku.
Wybrane dane finansowe w poczatkowej czesci raportu zostaty przedstawione w EUR zgodnie z paragrafem 90 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. ( Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.)

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia a dla pozycji z rachunku zyskoéw i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Sredni kurs EUR Kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.12.2009 . 4,3406 4,1082
1.01- 31.12.2008 r. 3,5321 41724

2. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

POZYCJE WARUNKOWE a8 DN Zmiana

1. Zobowiazania warunkowe 113 775 104 720 9 055
1.1. z tytutlu udzielonych gwarancji i poreczen 103 775 94 720 9 055
- na rzecz jednostek powigzanych 103 175 94 120 9 055
- na rzecz jednostek pozostatych 600 600 -
1.2. z tytulu zawartych kontraktéw 10 000 10 000 -
- na rzecz jednostek pozostatych 10 000 10 000 -
2. Inne (z tytutu) 256 2714 (2 458)

- otrzymane.gwarancje’dotyczqce prawidiowego 256 2714 (2 458)

wykonania kontraktéw

Pozycje pozabilansowe, razem 114 031 107 434 6 597

3. Istotne zdarzenia w okresie ktérego dotyczy raport

Przedtuzenie programu emisji obligacji

- W dniu 20 pazdziernika 2009 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.,
jednostka zalezna od Impexmetal S.A. — Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji 500
sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, na taczng kwote 5.000 tys. zt. Termin wykupu
obligaciji: 20 stycznia 2010 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg
obligacje, ktérych termin wykupu uptynat w dniu 20 pazdziernika 2009 roku.

- W dniu 31 grudnia 2009 jednostka zalezna — S & | S.A. nabyta zgodnie z Propozycjg Nabycia Obligacji 1.605 sztuk
obligacji o wartosci nominalnej 10 000 zt kazda, wyemitowanych w dniu 31 grudnia 2009 roku przez Impexmetal
S.A. w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank PEKAO S.A.

Obligacje zostaty nabyte po cenie emisyjnej za faczng kwote 16.050 tys. zt.

Termin wykupu obligacji: 31 grudnia 2010 roku.

Powyzsza emisja obligacji nie powoduje wzrostu zadtuzenia, poniewaz przedmiotowe obligacje zastepujg
obligacje, ktérych termin wykupu uptywa w dniu 31 grudnia 2009 roku.

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zi, o ile nie podano inacze;j. 44
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- W dniu 20 stycznia 2010 roku, jednostka zalezna od Spétki Polski Cynk Sp. z 0.0. nabyta zgodnie z Propozycjg
Nabycia Obligacji, 360 sztuk obligacji kuponowych, o nominale 10.000,00 zt kazda, wyemitowanych przez
Impexmetal S.A. w dniu 20 stycznia 2010 roku w ramach programu emisji obligacji prowadzonego przez Bank
PEKAO S.A. Obligacje zostaly nabyte po cenie emisyjnej za taczng kwote 3.600 tys. zt.

Termin wykupu obligacji: 20 grudnia 2010 roku.

Ustanowienie zastawu rejestrowego o znacznej wartosci

Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy Wydziat XI Gospodarczy — Rejestr Zastawow o wpisie
w dniu 13 pazdziernika 2009 roku do rejestru zastawdw papierow warto$ciowych 3.569.893 akcji wtasnych Impexmetal
S.A. o wartosci nominalnej 1.427.957,20 zZlotych. Zastaw Rejestrowy bedzie zabezpieczat wierzytelnos¢ Banku
Raiffeisen Bank Polska z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego FL.T Polska Sp. z 0.0. — jednostce
zaleznej od Impexmetal S.A., do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 9.960.000 ziotych.

Impexmetal S.A. otrzymat postanowienia Sadu Rejonowego dla M.St. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy
— Rejestr Zastawéw o wpisie w dniu 18 grudnia 2009 roku do rejestru zastawéw dwoch srodkéw trwatych. taczna
warto$¢ zastawdw wynosi 8.704.119,32 zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku DnB NORD POLSKA S.A. z
siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Spoétce WM Dziedzice S.A. w rachunku biezgcym w wysokosci 12
min zt. Termin sptaty kredytu 30 kwiecier 2010 rok.

4. Zmiany szacunkow rezerw

W IV kwartale 2009 roku nie wystgpily znaczace zmiany szacunkéw rezerw wystepujacych w Spotce.
Przeszacowania rezerwy na likwidacje Wydziatu Elektrolizy dokonano w Il kwartale 2009 roku. W zwigzku ze zmiang
sytuacji gospodarczej wczesniej zaktadane koszty na zakup ustug okazaty sie wyzsze, niz koszty oszacowane na
podstawie zawartych umoéw i otrzymanych wigzacych ofert od dostawcéw. Wobec powyzszego w Il kwartale rozwigzana
zostata rezerwa na likwidacje Wydziatu elektrolizy w wysokosci 10 677 tys. zt.

5. Segmenty dziatalnosci

Spétka Impexmetal S.A. z punktu widzenia zarzadzania segmentowego stanowi jeden segment dziatalnosci. W zwigzku
Z powyzszym nie sporzadza sprawozdan Spotki w podziale na segmenty branzowe.

Segmenty geograficzne

Dziatalno$¢ handlowa odbywa sie przede wszystkim na terenie Polski i pozostatych krajow europejskich. W tabeli
ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Spéfki, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych
towardw i ustug.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2009 31/12/2008

Polska 346 137 238 912
Europa (poza Polska) 277 020 165 359
Pozostate kierunki 36 263 5394

659 420 409 665

6. Cyklicznos¢ i sezonowosé w biezagcym okresie

W Impexmetal S.A. nie wystepuje znaczaca sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.

7. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda w okresie od poczatku roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. dnia 14 lipca 2009 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku za rok
obrotowy 2008. Zgodnie z podjeta uchwalg zysk netto Spoétki za rok obrotowy 2008 w wysokosci 115.081.886,14 zt
(stownie: sto pietnascie milionéw osiemdziesiat jeden tysiecy osiemset osiemdziesiat sze$¢ ztotych czternascie groszy)
przeznacza sie¢ w catosci na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate dla akcjonariuszy w pozniejszych
okresach oraz na finansowanie Programu nabywania akcji wtasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia.
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8. Istotne zdarzenia, ktére nastapity po 31 grudnia 2009 roku, a nie zostaty ujete w sprawozdaniu
finansowym.

Ustanowienie zastawu rejestrowego o znacznej wartosci

- Spotka otrzymata w dniu 7.01.2010 r. postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie Wydziat
Xl Gospodarczy — Rejestr Zastawdw o wpisie w dniu 18 grudnia 2009 roku do rejestru zastawéw dwéch srodkow
trwatych.
taczna wartos$¢ zastawow wynosi 8.704.119,32 zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku DnB NORD POLSKA
S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu udzielonego Spétce WM Dziedzice S.A. w rachunku biezacym w
wysokos$ci 12 min zt. Termin sptaty kredytu 30 kwiecien 2010 rok.

- Spdika otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy —
Rejestr Zastawow o wpisach w dniach 4 i 5 stycznia 2010 roku do rejestru zastawéw — srodkow trwatych.
taczna warto$¢ zastawdw rejestrowych wynosi 25,3 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytutu kredytu rewolwingowego udzielonego Spétce w wysokosci 20
min zt. Termin sptaty kredytu 13.12.2010 rok.

- Spdika otrzymata postanowienia Sgdu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy —
Rejestr Zastawow o wpisie w dniu 4 stycznia 2010 roku do rejestru zastawow — srodkéw trwatych.
Warto$¢ zastawu rejestrowego wynosi 16,1 min zt i jest zabezpieczeniem wierzytelno$ci Powszechnej Kasy
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, z tytulu kredytu w rachunku kredytowym udzielonego
Spoice w wysokosci 15 min zt. Termin spiaty kredytu 23.08.2010 roku.

Realizacja programu nabycia akcji wkasnych Impexmetal S.A. w celu ich umorzenia

W dniu 15 stycznia 2010 roku realizujgc program nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia, przyjety przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impexmetal S.A. uchwatg nr 23 w dniu 26 czerwca 2008 roku oraz uchwatg nr 19 w
dniu 25 czerwca 2009 roku w sprawie zmiany postanowien § 3 pkt 1) i 3) uchwaty nr 23 ZWZ Impexmetal S.A. z dnia 26
czerwca 2008 roku, Spoétka rozpoczeta skup akcji wtasnych w celu ich p6zniejszego umorzenia, za posrednictwem
Domu Maklerskiego UniCredit CAIB Poland S.A..

tacznie od dnia rozpoczecia programu nabywania akcji wlkasnych w celu ich umorzenia do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu, Spoétka nabyta 5.311.488 akgji dajacych prawo do 5.311.488 gtoséw, co stanowi 2,4877% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Kolejne transze beda okreslane przez Zarzad w miare posiadania przez Spotke
Srodkéw wiasnych.

Program bedzie trwat maksymalnie do dnia 25 czerwca 2010 roku nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania srodkéw
finansowych (100 min ztotych) przeznaczonych na realizacje programu.

9. Zobowigzania finansowe i plany w zakresie restrukturyzacji dlugu

Stan zobowigzan finansowych 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Kredytéw i pozyczek 222 476 310 795
Obligacji 19726 16 050
Razem 242 202 326 845

Stopa zadtuzenia

0, 0,
(zobowigzania razem/aktywa) 31% 40%
Wskaznik ptynnosci | 1.01 0,95
(aktywa obrotowe razem/zobowigzania krétkoterminowe) ’ ’
Wskaznik ptynnosci Il 0.64 0,50
(aktywa obrotowe razem- zapasy/zobowigzania krétkoterminowe) ’ ’
Wskaznik ptynnosci lll 0,02 0,03

($rodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe)

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inaczej. 46
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Ztamane warunki w umowach kredytowych

« RBS Bank (Polska) S.A. (do 06.11.2009 ABN AMRO Bank (Polska) S.A.)

Warunek w umowie kredytowej: (suma wykorzystanych limitéw kredytowych wraz z wszelkimi wykorzystanymi limitami
faktoringowymi oraz leasingowymi plus wyemitowane instrumenty dtuzne np. obligacje i inne papiery wartosciowe) /
(zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja + zaptacone odsetki od zadtuzenia) = max 2,5

Woyjasnienia ws. ztamania wskaznika: Bank RBS Bank (Polska) S.A. otrzymat od Impexmetal S.A. wyjasnienia ws.
ztamania wskaznika, co gtéwnie nastapito w wyniku potgczenia 30.06.2008 r. Impexmetal S.A. z Aluminium Konin —
Impexmetal S.A. Poza tym poziom ww. wskaznika ustalony zostat na poczatku 2006 roku (rok zawarcia umowy kredytowej
z Aluminium Konin — Impexmetal S.A.), kiedy to wynik z dziatalnosci operacyjnej byt wysoki, a zaangazowanie kredytowe
stosunkowo niskie. Ustalony w 2006 roku poziom wskaznika nie odzwierciedla zmian jakie nastapity w samej Spétce
na skutek potaczenia oraz zmian w sytuacji gospodarczej, w ktérej funkcjonuje Spétka.

Kredyt w rachunku biezacym w RBS Bank (Polska) S.A. z limitem 5 min EUR wygast 31.08.2009 r. Zarzad Impexmetal S.A.
po dtugim okresie negocjacji z bankiem otrzymat w drugiej potowie wrzesnia 2009 r. do podpisania aneks wydtuzajacy
termin wymagalnosci kredytu. Warunki cenowe zawarte w aneksie (a przede wszystkim prowizja operacyjna) nie zostaty
zaakceptowane przez Impexmetal S.A. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Impexmetal S.A., nie chcac naraza¢ Spotki na
wysokie koszty finansowe, postanowit niezwtocznie, po wyczerpaniu wszelkich mozliwosci negocjacyjnych z bankiem,
sptaci¢ kredyt i nie podpisa¢ aneksu, co spowodowato przeterminowanie kredytu i naliczenie przez bank odsetek
karnych. Marza po podwyzszeniu o odsetki karne zgodnie z umowg kredytowag nie odbiegata od marz kredytow
funkcjonujacych obecnie na rynku finansowym. Kredyt w rachunku biezacym zostat sptacony do 14.10.2009 r.

We wrzesniu 2009 r. Spotka otrzymata aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w RBS Bank (Polska) S.A. skracajacy
termin spfaty kredytu do 31.12.2009 r. Po zweryfikowaniu zapiséw aneksu, Zarzad Spétki postanowit nie podpisywacé
aneksu ze wzgledu na zawarte w nim niekorzystne warunki cenowe. Po wyczerpaniu mozliwosci negocjacyjnych, bank
postanowit wypowiedzie¢ Spétce kredyt inwestycyjny, wyznaczajac termin sptaty kredytu na dzien 11.02.2010 r. Kredyt
inwestycyjny w RBS Bank (Polska) S.A. zostat catkowicie sptacony 11.02.2010r.

Podpisy

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane w siedzibie jednostki w dniu 25 lutego 2010 roku.

Piotr Szeliga Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny ...
Jerzy Popfawski Czlonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy ..o
Agata Keszczyk - Grabowska Glowny Ksiegowy

Dane liczbowe zostaty zaprezentowane w tys. zt, o ile nie podano inacze;. 47



