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Komentarz Zarzadu MNI S.A.

Strategia odporna na kryzys i wzrost rentownosci Grupy MNI

Wyniki uzyskane w warunkach stabej koniunktury gospodarczej w IV kwartale 2009 roku
przez MNI S.A. i jej spotki zalezne po raz kolejny potwierdzilty odpornos¢ strategii
biznesowej Grupy MNI na kryzysowe zjawiska w gospodarce

W okresie pazdziernik-grudzien 2009 Grupa MNI osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy w
wysokosci 69,850 min zt. Wypracowany przez spdtki Grupy zysk operacyjny wynidst 14,466 min zi, a
zysk netto 13,482 min zt.

W stosunku do okreséw ubiegtych:

e przychody ze sprzedazy w IV kw. 2009 roku w poréwnaniu do przychoddw osiggnietych w III kw.
2009 (56,627 min zt) wzrosty o 23,35 % a w poréwnaniu do przychodéw osiggnietych w
analogicznym okresie roku 2008 (71,422 min zt) ulegty zmniejszeniu o0 2,2 %,

o zysk operacyjny w IV kw.2009 roku w poréwnaniu do zysku operacyjnego wypracowanego w III kw.
2009 roku (9,727 min zt) wzrést o 50,71 % a w porédwnaniu do zysku operacyjnego wypracowanego
w analogicznym okresie roku 2008 (12,467 min zt) wzrést 0 17,59 %,

e zysk netto w IV kw. 2009 roku w poréwnaniu do zysku netto wypracowanego w III kw. 2009 roku
(10,082 min zt) wzrést o 33,72 % a w porownaniu do zysku netto wypracowanego w analogicznym
okresie roku 2008 (14,054 min zt) ulegt zmniejszeniu 0 4,07 % ,

Narastajgco, po czterech kwartatach 2009 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku,
Grupa odnotowata:

e przychody ze sprzedazy na poziomie 252,481 min zt, wyzsze o ponad 24% (203,370 min zt w roku
2008),

e zysk operacyjny EBIT w wysokosci 41,028 min z, wyzszy o ponad 31 % (31,265 min zt w roku
2008),

e zysk operacyjny przed amortyzacjg (EBITDA) na poziomie 64,738 min zt wyzszy o prawie 16,5 %
(55,584 min zt w roku 2008),

e zysk netto w wysokosci 37,078 min zt wyzszy o ponad 46 % (25,352 min zt w roku 2008).

Konsekwentnie realizowane dziatania strategiczne pozwolity na poprawe osiaganych marz (marza EBIT
wzrosta z 15,37% do 16,25% a marza zysku netto z 12,47% do 14,69%)

Finalizacja procesow konsolidacyjnych spotek Grupy MNI i Grupy PPWK - obecnie Grupa MIT (Mobile
Internet Technology) o komplementarnych obszarach dziatania:

e W segmencie telekomunikacyjnym- zintegrowanie spotek Neotel sp. z 0.0. i Dtugie Rozmowy S.A.
z MNI Telecom S.A. - pozwoli na znaczace zwiekszenie potencjatu telekomunikacyjnego operatora.

e w segmencie mobilnych ustug dodanych integracja spétki MNI Premium S.A. oraz EL2 sp. z 0.0.,
wsparta potencjatem nalezacej do MNI grupy medialnej Telestar (telewizja i Internet), otwiera
dodatkowe szanse na szybki rozwdj i zwiekszenie udziatdw w rynku.

Grupa MNI nadal kontynuuje dziatania konsolidacyjne w branzy telekomunikacyjnej i mobilnej.
Kolejnym krokiem w tym kierunku jest state zwiekszanie zaangazowania spétki zaleznej MNI Telecom
S.A. w spbtce Hyperion S.A.
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. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

w tys. EUR

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, materiatow i towaréw 252 481 203 370 58 167 57 578
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 41028 31265 9452 8 852
Ill. Zysk (strata) brutto 40 115 29 991 9242 8 491
IV.Zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej 36 456 25 289 8 399 7 160
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 51 562 40 565 11 879 11 485
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -40 246 -46 989 -9272 -13 303
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -20 076 18 409 -4 625 5212
VIlI. Przeptywy pieniezne netto, razem -8 760 11 985 -2018 3393
IX. Aktywa razem 453 218 381688 109 402 91479
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 187 117 166 782 45 168 39973
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 53 337 65 668 12 875 15739
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 133 330 100 730 32184 24 142
XllI. Kapitat wlasny 266 101 214 906 64 234 51507
XIV. Kapitat zaktadowy 98 946 90 286 23 884 21639
XV. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 262 821 211223 63 442 50 624
XVI. Liczba akcji (w szt.) 98 946 283 90 286 232 98 946 283 90 286 232
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,37 0,28 0,08 0,08
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 2,66 2,34 0,64 0,56
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2. Bilans
w tys.PLN
BILANS 31.12.2009r. 31.12.2008r.
AKTYWA
1. Aktywa trwate 349 299 273 708
1. Wartosci niematerialne 21643 17 909
2. Wartos¢ firmy 135 094 90 795
3. Rzeczowe aktywa trwate 141 369 136 638
4. Naleznosci dtugoterminowe 1766 1842
4.1. Od pozostatych jednostek 1766 1842
5. Inwestycje diugoterminowe 45 841 23 795
5.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 45 841 23 795
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 43 984 23 554,
- udziaty lub akcje w jednostkach niekonsolidowanych 43 984 23 554,
b) w pozostatych jednostkach 1857 241
- udzielone pozyczki 72 241
- udziaty lub akcje 1785
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3586 2729
1ll. Aktywa obrotowe 103 919 107 980
1. Zapasy 606 116
2. Naleznosci krétkoterminowe 76 596 87 218
2.1. Od jednostek powigzanych 6 896 1250
a) z tytutu dostaw i ustug 5479 1179
- od jednostek niekonsolidowanych 5479 1179
b) pozostate 1417 71
- od jednostek niekonsolidowanych 1417 71
2.2. Od pozostatych jednostek 69 700 85 968,
a) z tytutu dostaw i ustug 57 652 72 837
b) pozostate 12 048 13131
3. Inwestycje krétkoterminowe 26 717 20 646
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 26 259 20 590
a) w jednostkach powigzanych 154 146
- udzielone pozyczki jedn.niekonsolidowanym 154 146
b) w pozostatych jednostkach 15145 724
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 10 960 19720
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 458 56
Aktywa razem 453 218 381 688
PASYWA
|!. Kapitat wtasny razem 266 101 214 906]
1. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 262 821 211 223
1.1. Kapitat zaktadowy 98 946 90 286
1.2. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -9 578
1.3. Kapitat zapasowy 101 248 68 152
1.4. Kapitat z aktualizacji wyceny 6 620 -596
1.5. Pozostate kapitaty rezerwowe 1047 1047
1.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 28 082 27 045
1.7. Zysk (strata) netto 36 456 25 289
2. Kapitat mniejszosci 3280 3683
|!l. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 187 117 166 782
1. Rezerwy na zobowiagzania 450 384
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 248 275
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 37
a) diugoterminowa 41 37
1.3. Pozostate rezerwy 161 72
a) krétkoterminowe 161 72
2. Zobowigzania dtugoterminowe 53 337 65 668|
2.1. Wobec pozostatych jednostek 53 337 65 668,
a) kredyty i pozyczki 51282 63 589
b) pozostate 2 055 2079
3. Zobowiazania krétkoterminowe 133 330 100 730
3.1. Wobec jednostek powigzanych 64 348 190
a) z tytutu dostaw i ustug 6 580 190
- do jednostek niekonsolidowanych 6 580 190
b) pozostate 57 768
- do jednostek niekonsolidowanych 57 768
3.2. Wobec pozostatych jednostek 68 982 100 540
a) kredyty i pozyczki 13 100 14 753
b) z tytutu dostaw i ustug 44 414 60 875
c) pozostate 11 468 24 912
|[Pasywa razem 453 218 381 688




MNI S.A.
ul.Zurawia 8
00-503 Warszawa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe MNI S.A. za IV kwartat 2009 roku

3. Rachunek Zyskow i Strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W tys.PLN
01.10.-31.12.2009 | 01.01.-31.12.2009 | 01.10.-31.12.2008 | 01.01.-31.12.2008
Ii;)l:;:ygwhf):llt;:‘t:to ze sprzedazy produktow, materiatow i 69 850 252 481 71422 203 370
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 2317 8 1725
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 69 632 249 846 71395 202 727
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towarow 218 2635 27 643
|ll. Koszty sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw, w tym: 58 225 203 040 56 758 160 317|
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 2940 5896 30 31
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 57 980 200 554 56 738 159 934
2. Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towarow 245 2486 20 383
|Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-ll) 11 625 49 441 14 664 43 053
|iv. Koszty sprzedazy, w tym: 2440 11117 1767 10 573
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 65 125 10 17
V. Koszty ogdlnego zarzadu, w tym: 2047 5162 1412 6744
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 7138 33162 11 485 25 736|
VII. Pozostate przychody operacyjne 7 555 8703 2609 10 701
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1324 1320 1956 4472
2. Inne przychody operacyjne 6231 7383 653 6 229
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 33 837 1627 5172
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 531 610
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 48
3. Inne koszty operacyjne 33 837 1048 4 562,
|1X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 14 660 41028 12 467 31 265
X. Przychody finansowe 1552 5093 6180 6 932
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 3 3|
2. Odsetki, w tym: 237 559 237 1036
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 2 7 3 64|
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1314 1715 5671 5671
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 2813 10
5. Inne 1 3 262 222
XI. Koszty finansowe 1358 6 006 2722 8 489
1. Odsetki 971 4284 1955 5615
2. Strata ze zbycia inwestycji 13 9
3. Strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych 1139
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 10 14
5. Inne 387 1712 754 1712
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 14 854 40 115 15 925 29 708
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XI11.2.) 283 283
1. Zyski nadzwyczajne 300 300
2. Straty nadzwyczajne 17 17
XIV Zysk (strata) brutto 14 854 40 115 16 208 29 991
XV. Podatek dochodowy 1372 3037 2154 4 639
a) czesc¢ biezaca 650 2697 1794 4122
b) cze$¢ odroczona 722 340 360 517
XVI. Zysk (strata) netto (XIlI+/-XV) 13 482 37 078 14 054 25 352
- zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki
dor)rllinu(ja_cej ) netto praypadala J Y 13477 36 456 14 051 25 289
- zysk (strata) netto przypadajaca na udziatowcéw mniejszo$ciowych 5 622 3 63
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w PLN) 98 946 283 93 011 804 90 286 232 90 286 232
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN) 0,14 0,39 0,16 0,28
4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
tys.PLN
od 01.10.2009 do od 01.01.2009 do od 01.10.2008 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Zysk (strata) netto 13 482 37078 14 054 25 352
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy: 3405 7172
dochody (straty) ujete okresie w innych dochodach 3405 7172
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg 44 44
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 3449 7 216
Catkowite dochody 16 931 44 294 14 054 25 352
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 16 926 43 672 14 051 25 289
- akcjonariuszom mniejszosciowym 5 622 3| 63
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe MNI S.A. za IV kwartat 2009 roku

w tys.PLN
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Udziaty
Kapitat Kapitat ze Pozostate mniejszosci Kapitat
Akcje wiasne sprzedgiy lakcji Zyski Razem wiasny
podstawowy ) powyzej ich kapitaty | zatrzymane razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2009 roku 90 286 26 457 451 94 029 211 223 3683 214 906
Korekta btedu podstawowego -805 -805 -805
Saldo po zmianach 90 286 26 457 451 93 224 210 418 214101
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2009 roku
Emisja akcji 8 660 9648 18 308 18 308
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z mniejszoscia -403 -403
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 44 1 45 45
Razem transakcje z wiascicielami -9 578 -9 578 -9 578
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku 36 456 36 456 36 456
Inne catkowite dochody:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7172 7172 7172
Saldo na dzien 31.12.2009 roku 98 946 -9 578 36 105 7 667 129 681 262 821 3280 266 101
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Udziaty
Kapitat Kapitat ze Pozostate mniejszosci Kapitat
Akcje witasne sprzedgiy lakcji Zyski Razem wiasny
podstawowy ) powyzej ich kapitaty | zatrzymane razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2008 roku 90 286 26 457 994 68 973 186 710 6 951 193 661
Korekta bfedu podstawowego -69 -69
Saldo po zmianach 90 286 26 457 994 68 904 186 641 6 951 193 592
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2008 roku
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z mniejszoscig -3 268 -3 268
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -543 -164 -707 -707
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku 25289 25289 25289
Saldo na dzien 31.12.2008 roku 90 286 26 457 451 94 029 211223 3683 214 906
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6. Rachunek przeptywoéw pienieznych

w tys. PLN
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto 40 115 29 991
1. Korekty razem 11 447 10 574
1. Amortyzacja 23710 24 319
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 205 -4
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 12 -3
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -13 009 -3 265
5. Zmiana stanu rezerw 804 -15)
6. Zmiana stanu zapasow -472 534
7. Zmiana stanu naleznosci 22519 -10 135
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -23 401 24334
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 462 772
10. Podatek dochodowy od zysku brutto -2 187 -455
11. Podatek dochodowy zaptacony -2 578 -3 276
12. Inne korekty 5382 -22 232
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 51 562 40 565
IB. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 12716 -1157
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 193 222
2. Z aktywow finansowych, w tym: 12 523 -1379
a) w jednostkach powiazanych 4116
b) w pozostatych jednostkach 8 407 -1379
- zbycie aktywow finansowych 8 407 -1 408
- dywidendy i udziaty w zyskach 3
- odsetki 26
Il. Wydatki 52 962 45 832
1. Nabycie wartosci niematerialnych rzeczowych aktywoéw trwatych 23 250 21292
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 12
3. Na aktywa finansowe, w tym: 29712 24 528
a) w jednostkach powiazanych 2701 20514
- nabycie aktywoéw finansowych - niekonsolidowane 1605 20514
- nabycie aktywoéw finansowych w jednostkach konsolidowanych 1096
b) w pozostatych jednostkach 27 011 4014
- nabycie aktywoéw finansowych 27 011 4014
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -40 246 -46 989
C. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 1475 85 189
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 7
2. Kredyty i pozyczki 577 80 841
3. Inne wplywy finansowe 891 4348
Il. Wydatki 21551 66 780
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 14 481 59 252
2. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 371
3. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 420 843
4. Odsetki 4 357 4974
5.Sptata rat uktadu 615 615
6. Inne wydatki finansowe 1678 725
11l Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -20 076 18 409
ID. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.1II+/-C.1II) -8 760 11 985
IE. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -8 760 11 985
IF. Srodki pieniezne na poczatek okresu 19720 7 735
IG. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 10 960 19 720
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego MNI S.A.
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ MNI ZA IV KWARTAL 2009

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu.

1. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku
(kwartalne)  zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

2. Pozycje wykazane w skonsolidowanym raporcie kwartalnym sprawozdania sg ustalone
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i odzwierciedlajq rzeczywistg sytuacje majatkowa Grupy Kapitatowej MNI.

3. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami od 2005 roku MNI S.A. sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenia Komisji Europejskiej.

4. Skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone jest zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.

5. Zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitaltowg MNI przedstawione zostaty w
RB 61/2006, przekazanym do publicznej wiadomosci.

6. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie zawiera porownywalne dane z analogicznym
okresem roku poprzedniego.

7. W okresie objetym sprawozdaniem:
- nie wystgpita sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j,

- po 31.12.2009 roku nie wystgpity zdarzenia nie ujete w skonsolidowanym kwartalnym
sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w znaczny sposdb wptyna¢ na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej MNI.

2. Charakterystyka Grupy Kapitatlowej MNI
2.1.Profil dziatalnosci i pozycja rynkowa Grupy MNI

Spdtka MNI S.A., wraz ze spdtkami zaleznymi, tworzy jedna z najdynamiczniej rozwijajacych sie grup
medialno-telekomunikacyjnych notowanych na GPW w Warszawie. W sktad Grupy MNI wchodzg firmy
dziatajgce w branzy medialnej, w dziedzinie zaawansowanych ustug dodanych do telefonii komdrkowej
oraz telekomunikacji.

Spotki Grupy MNI dostarczajq klientom m.in. zaawansowane ustugi dodane dla telefonii mobilnej:
SMS, MMS, WAP, multimedia, streaming audio i video, zaréwno w technologii GSM jak i 3G.

MNI S.A., poprzez podmioty zalezne, jest czotowym na polskim rynku dostawcg kontentu dla mediow,
w tym portali internetowych i telewizji IP.
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Obecnie ten wtasnie obszar aktywnosci MNI, uznawany za najbardziej perspektywiczny, stanowi trzon
jej rozwoju biznesowego. W oparciu o potencjat technologiczny spotek zaleznych, MNI oferuje
ponadto ustugi telefonii stacjonarnej wraz z ustugami dodanymi, szerokopasmowy dostep do Internetu
oraz ustugi telefonii komorkowej w systemie MVNO. Wsrod odbiorcow ustug MNI s najwieksze
firmy z branzy telekomunikacyjnej, medialnej i FMCG.

Grupa MNI dysponuje wtasnymi mediami, w tym m.in. telewizja iTV dostepng na wszystkich polskich
platformach cyfrowych oraz w wiekszosci sieci kablowych, kanatami TV o charakterze datingowym
w Wielkiej Brytanii na platformie SKY, serwisami WWW oraz medialnymi systemami mobilnymi.

Grupa MNI nie posiada bezposredniego konkurenta dziatajagcego we wszystkich segmentach
prowadzonych przez Spotke aktywnosci. Na rynku ustug dodanych MNI zajmuje zdecydowanie pozycje
lidera. Natomiast w segmencie ustug telekomunikacyjnych Grupa MNI (poprzez spétke zalezng MNI
Telecom) zajmuje czwartg pozycje wsrdd alternatywnych operatoréow telekomunikacyjnych

W ramach grupy:

e MNI S.A. — jednostka dominujacg, odpowiada za zarzadzanie finansowe spétkami zaleznymi oraz
nadzor strategiczny nad ich rozwojem,

e MNI Premium S.A. (d. Legion Polska Sp. z 0.0.) zajmuje sie tzw. medialnymi ustugami dodanymi
typu Premium Rate oraz kampaniami marketingowymi.

e Telestar S.A. jest witascicielem polskiego kanatu telewizyjnego iTV nadawanego na platformach
cyfrowych i w sieciach telewizji kablowych oraz dwdch kanatow telewizyjnych w Wielkiej Brytani:
Dating Chanel i Gaydate TV, jak tez unikatowej grupy portali internetowych.

e MNI Telecom S.A. rozwija dotychczasowg dziatalnos$¢ telekomunikacyjng w oparciu o wilasng
infrastrukturg oraz ustugi regulowane.

W IV kwartale 2009 roku Grupa MNI wraz z Grupg PPWK kontynuowata rozpoczete w III kwartale
2009 roku procesy konsolidacyjne spotek o komplementarnych obszarach dziatania

W segmencie telekomunikacyjnym wniesienie akcji Neotela i Dtugich Rozmdw w zamian za nowe akcje
MNI Telecom S.A. wydane PPWK S.A. pozwolito znaczaco zwiekszy¢ potencjat operatora. Odrebnym
dziataniem akwizycyjnym byto nabycie mniejszoSciowego pakietu akcji spotki Hyperion S.A. przez
spotke zalezng MNI Telecom S.A.

W segmencie Premium potencjat spdtek MNI Premium, EL2 wynika z dynamicznego wzrostu tego
rynku. Duze znaczenie tej czeSci dziatalnosci (ktora formalnie zostata usytuowana w PPWK S.A.)
wynika z uzyskiwania wysokich marz, szczegblnie w zakresie dostaw tzw. kontentu, czyli
multimedialnych ustug dodanych dla rynku medialnego i telekomunikacyjnego (mobilnego).

Podejmowane dziatania maja na celu maksymalne wykorzystanie zaleznosci jakie wynikajg z
wzajemnego przenikania sie medidow (telewizja, Internet), telekomunikacji oraz ustug i produktow
dodanych, co pozwala na osigganie dwukrotnie wyzszej, w pordownaniu z segmentem
telekomunikacyjnym, marzy operacyjnej.

2.2 Wykaz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, ktorych dane objete sg
skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniem finansowym:

1. MNI Telecom S.A. (d. Telefonia Pilicka Sp. z 0.0.) z siedzibg w Radomiu - ustugi
telekomunikacyjne - 100% akcji.
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2. MNI Premium S.A. (d. Legion Polska Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie - ustugi medialne i
telekomunikacyjne ustugi dodane — 95,01% akgji.

3. Telestar S.A. z siedzibg w Warszawie —ustugi w zakresie mediow, turystyki — 100% akgcji,

4. Euro Digital Corporation Ltd.- Spotka prawa brytyjskiego — ustugi w zakresie mediow -
100% udziatéw (100% udziatéw nalezy do spotki Telestar S.A.).

5. Dilugie Rozmowy S.A. z siedzibg w Warszawie - Spétka zostata objeta konsolidacjg w dniu
30.09.2009r. - ustugi telekomunikacyjne - 100 % akgji.

6. Neotel Communication Polska Sp. z 0.0. - z siedzibg w Warszawie - Spotka zostata objeta
konsolidacjg w dniu 30.09.2009r. — dziatalno$¢ telekomunikacyjna pozostata - 100 %
udziatow.

2.3. Informacje o podstawowych produktach i ustugach

Spétka MNI S.A. i jej spotki zalezne sq podmiotem medialno-telekomunikacyjnym $wiadczacym
gtéwnie ustugi w obszarach:

¢ medialnych ustug dodanych w oparciu o rynek telekomunikacyjny,
e publicznych ustug telekomunikacyjnych,
e telekomunikacyjnych ustug mobilnych w modelu MVNO

Ustugi medialne
Ustugi medialne $wiadczone przez spdtki Grupy MNI w formie serwisow interaktywnych dzielg sie na:

e ustugi dodane dla telefonii stacjonarnej,
e ustugi dodane dla telefonii mobilnej.

Dodatkowa grupa ustug medialnych sa ustugi $wiadczone przez spotki grupy Telestar, ktdrych
przedmiotem dziatalnosci jest produkcja i nadawanie programdw telewizyjnych oraz tworzenie i
zarzadzanie portalami internetowymi. Firma jest wiascicielem polskiej stacji telewizyjnej iTV oraz
unikatowej grupy portali internetowych: OSADA.pl - Miodziezowy Portal Spotecznosciowy,
DISCOSTACIA.pl - Radio Internetowe o profilu Disco, MOJE LOGO.pl - Portal z gadzetami na komérke,
ULTRASTACIJA - Radio Internetowe, iTV — Portal wiasny, MPORTAL.pl - Mtodziezowy Portal Randkowy,
DODAJOPIS - Galeria Opisow i Statusow Gadu-Gadu, Ezo TV - Portal ezoteryczny, Ebolg.pl - blog
internetowy, a takze brytyjskich satelitarnych kanatdéw telewizyjnych The Dating Channel, Gaydatetv i
potaczonych z nimi portalami internetowymi.

Telewizja Interaktywna iTV rozpoczeta nadawanie 15 czerwca 2003 roku i dociera obecnie do ponad
5.7 min gospodarstw domowych w Polsce. Z uwagi na brak kodowania, kanat jest swobodnie
odbierany w catej Europie oraz Afryce Potnocnej i na Bliskim Wschodzie.

Brytyjskich satelitarne kanaty telewizyjne sg klasycznym przyktadem tzw. Participation TV. Sg one
nadawane za posrednictwem platformy cyfrowej SKY i docierajg do ponad 6 min gospodarstw
domowych w Wielkiej Brytanii. Kanaty majg charakter komercyjny i sg telewizyjng forma niezwykle
popularnych i znanych w Internecie serwisow typu ,kontakt”.

Kanaty telewizyjne dysponujg wiasnymi zaawansowanymi technologicznie platformami SMS/MMS,
ktore posiadajg bezposrednie pofaczenia oraz umowy ze wszystkimi dziesiecioma Operatorami
Mobilnymi dziatajgcymi na rynku brytyjskim i irlandzkim.

Posiadanie efektywnych medialnych hybryd telewizyjno-internetowo-mobilnych jest dzi$ najbardziej
obiecujacyg i oczekiwang formg obecnosci w Swiecie medidw elektronicznych dla podmiotow typu MNI.
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Ustugi dodane dla telefonii stacjonarnej

Podmiotem Grupy MNI odpowiedzialnym w IV kwartale 2009 roku za $wiadczenie ustug dodanych byta
spdtka MNI Premium (d. Legion Polska Sp. z 0.0.) Spdtka ta jest jedna z najstarszych na polskim rynku
firmg Swiadczaca ustugi dodane do telefonii stacjonarnej. Zajmuje sie ona obstugg platform
teleinformatycznych do odbioru potaczen o podwyzszonej ptatnosci, zardwno o charakterze
informacyjnym, jak i rozrywkowym (charakteryzujacych sie numerami rozpoczynajacymi sie¢ od O-
700xx, 0-701xx, 0-708x, 0-300xx, 0-400xx w telefonii stacjonarnej) oraz obstugg potaczen
realizowanych w czasie rzeczywistym pomiedzy widzami/stuchaczami a osobami prowadzacymi
audycje telewizyjne, charakterystycznych dla coraz wiekszej liczby programéw emitowanych przez
kanaty telewizyjne.

Ustugi dodane dla telefonii mobilnej

Oferowane przez Grupe MNI ustugi dodane w zakresie telefonii komodrkowej — obejmujg ustugi
medialne zaréowno gtosowe (tzw. Voice Premium), jak i tekstowe (tzw. SMS Premium) w ramach
serwisow SMS, MMS, WAP i IVR.

Ustugi telekomunikacyjne

Grupa MNI oferuje zaawansowane ustugi telekomunikacyjne obejmujace zaréwno ustugi gtosowe i
dostep do Internetu. Podstawowe linie produktowe tworzone w oparciu o wiasng infrastrukture to:
telefonia stacjonarna, Internet szerokopasmowy, transmisja danych i kolokacja oraz ustugi
miedzyoperatorskie w tym tranzyt ruchu; tworzone w oparciu o regulacje: WLR oraz ustugi mobilne
MVNO/MVNE.

Ustugi mobilne w modelu MVNO

Ustugi te realizowane w oparciu o infrastrukture PTK CENTERTEL Sp. z 0.0. - operatora Sieci
ORANGE, sg $wiadczone w kooperacji z wieloma znanymi z obszaru medialnego markami i kierowane
do rdéznych grup docelowych. Jedng z nich stanowig dotychczasowi abonenci telefonii stacjonarnej
MNI, ktédrym zaoferowano ustugi telefonii konwergentnej i szerokg oferte ustug dodanych pod markq
Simfonia. Kolejna grupa to klienci rozpoznawalnych marek o $cisle zdefiniowanych potrzebach (np.
uruchomiony projekt EZO Mobile) oraz klienci partneréw zewnetrznych .

Ustugi pozostate

Do ustug pozostatych $wiadczonych przez spotki Grupy nalezy dzierzawa infrastruktury
telekomunikacyjnej nie wykorzystywanej przez spotki Grupy MNI.

2.4. Wyniki finansowe Grupy MNI w IV kwartale 2009

Na dzien 31 grudnia 2009 roku majatek Grupy wynosi 453 218 tys. zt, w tym wartosci niematerialne
stanowity 4,78%, warto$¢ firmy stanowita 29,81%, rzeczowe aktywa trwate 31,19%, naleznosci
dtugoterminowe 0,0,39%, inwestycje dlugoterminowe 10,11%, aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0,79% i aktywa obrotowe 22,93%.

Posiadany majgtek zostat sfinansowany kapitatami wilasnymi w 58,71%, rezerwami w 0,10%,
zobowigzaniami dtugoterminowymi w 11,77% i zobowigzaniami krétkoterminowymi w 29,42% .

W 1V kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa MNI :

o osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 69,850 min zt, co w pordwnaniu do przychodéw
osiggnietych w III kw. 2009 w wysokosci 56,627 min zt stanowito wzrost o 23,35 % a w poréwnaniu
do przychodow w analogicznym okresie roku poprzedniego w wysokosci 71,422 min zt stanowi
spadek 0 2,20 %,
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o wypracowata zysk operacyjny w wysokosci 14,660 min zt, co w poréwnaniu do zysku operacyjnego
wypracowanego w III kw. 2009 roku w wysokosci 9,727 min zt stanowi wzrost o 50,71 % a w

porownaniu do zysku operacyjnego wypracowanego w analogicznym okresie roku poprzedniego w
wysokosci 12, 467 min zt stanowi wzrost 0 17,59 %,

e wypracowata zysk netto w wysokosci 13,482 min zi, co w porownaniu do zysku netto
wypracowanego w III kw. 2009 roku w wysokosci 10,082 min zt stanowi wzrost o 33,72 % a w
poréwnaniu do zysku netto wypracowanego w analogicznym okresie roku poprzedniego w wysokosci
14,054 min zt stanowi spadek 0 4,07 % ,

Graficzne przedstawienie wybranych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej MNI za IV kwartat 2009
roku w poréwnaniu do IV kwartatu roku 2008 oraz narastajaco, zostato zaprezentowane ponizej:

Struktura sprzedazy IV kw. 2008 Struktura sprzedazy IV kw. 2009

39,82%

48,41%
51,59% ’

60,18%

D Ustugi telekomunikacyjne @ Ustugi medialne O O Ustugi telekomunikacyjne @ Ustugi medialne O
Struktura Sprzedazy IV kw.2008 (w tys. zt) IV kw. 2009 (w tys. z}) Zmianar /r (%)
Ustugi telekomunikacyjne 28 443 33815 + 18,89
Ustugi medialne 42 979 36 035 - 16,16
Przychody razem 71 442 69 851 -2,20
Przychody ze sprzedazy (w tys. zh) Zysk z dziatalnosci operacyjnej (w tys. zt)
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Marza zysku netto (%) Marza EBITD (%)

16,25%
12,47% 16,40%
16,20%
16,00%
15,80%
15,60%
15,40%
15,20%
15,00%
14,80%
IV kw. 2008 1V 2009 HV kw. 2008 -V 2009

15,37%

Wyniki IV kwartatu 2009 roku potwierdzity po raz kolejny potwierdzity odpornosc strategii biznesowej Grupy MNI
na kryzysowe zjawiska w gospodarce.

IV kwartatu 2009 roku byt réwniez okresem konczacym rozpoczety proces integracji dotychczas funkcjonujacych
w odrebnych podmiotach spotek telekomunikacyjnych i Premium

W IV kwartale 2009 roku Grupa MNI dzieki silnej pozycji finansowej, doskonatemu zapleczu technologicznemu,
statemu wprowadzaniu nowych ustug i rozwigzan dla klienta masowego oraz zdobywaniu nowych klientow
korporacyjnych zachowata pozycje lidera branzy.

Nalezy podkresli¢, iz rentowno$¢ oraz poziomy zysku osiggniete w IV kwartale 2009 roku w petni odpowiadajg
zatozonym planom Grupy a wyniki przedstawione powyzej zostaty osiagniete w warunkach nadal dos¢ stabej
koniunktury gospodarczej.

Celem Zarzadu MNI S.A. jest utrzymanie w okresach przysztych uzyskanych dotychczas pozioméw marz przy
zachowaniu osiagnietego udziatu w rynku.

2.5. Istotne =zdarzenia, ktdore wystapity w Spdice oraz jej Grupie Kapitatowej w okresie
sprawozdawczym

14 pazdziernika 2009 — podjecie przez Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A
uchwaty o rejestracji w KDPW 7.197.414 akcji na okaziciela serii M Spotki, o wartosci nominalnej 1,00
ztotych kazda akcja i oznaczeniu tych akcji kodem PLSZPTL 00010.

23 pazdziernika 2009 - podjecie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A
uchwaty nr 590/2009 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia z dniem 27 pazdziernika 2009 roku do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW 7.197.414 akcji zwyktych na okaziciela serii M.

26 pazdziernika 2009 - przekroczenie progu 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
MNI S.A. przez fundusze inwestycyjne TFI SKARBIEC.

17 listopada 2009 - zawarcie przez MNI S.A. i PPWK S.A. warunkowej umowe wymiany akgcji,
zgodnie z ktorg MNI oraz spétka Polina Trading Limited z siedzibg w Londynie jako akcjonariusze
zobowigzali sie zby¢ na rzecz PPWK tacznie 100% akgcji spdtki MNI Premium Spoétka Akcyjna z siedziby
w Warszawie, tj. 30.050.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda akcja, o tacznej wartosci
nominalnej 30.050.000,00 ztotych w zamian za 144.000.000 akcji PPWK o wartosci nominalnej 1,04
Ztotego kazda akcja, tj. facznej wartosci nominalnej 149.760.000,00 ztotych. (szczegdty przedmiotowej
umowy zostaty zawarte w raportach biezacych MNI S.A. nr 53/2009 z dnia 17 listopada 2009 roku i
55/2009 z dnia 1 grudnia 2009 roku)

8 grudnia 2009 - wniesienie do sadu rejestrowego wniosku 0 upowaznienie do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia spotki Hyperion S.A. z siedzibg w Katowicach w trybie art. 400
§ 3 kodeksu spotek handlowych (raport biezacy MNI S.A. nr 59/2009 z dnia 8 grudnia 2009 roku).
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30 grudnia 2009 - zawarcie przez MNI S.A. i MoCoHub Technology Development S.A. z siedzibg
w Warszawie aneksu do Warunkowej Umowy Sprzedazy Udziatéw z dnia 7 sierpnia 2009 roku, ktdrej
przedmiotem bylo nabycie przez MNI S.A. 100% udziatdw w spdtce Mobile Entertaiment Company
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Powyzej wskazanym aneksem Strony zrezygnowaty z uzaleznienia
wejscia w zycie Warunkowej Umowy Sprzedazy Udziatdw od spetnienia sie warunku w postaci
uzyskania uprzedniej pisemnej zgody Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
przy czym Strony nie zrezygnowaty z uzyskania tejze zgody, lecz jedynie z powodu trwajacego juz
przeszto 3 miesigce oczekiwania na wyrazenie przez PTC stanowiska co do ztozonego wniosku,
zrezygnowaty z kwalifikacji uzyskania tejze zgody jako warunku zawieszajacego skuteczno$¢ powyzej
wskazanej Umowy Sprzedazy Udziatow.

Jednoczesnie w dniu 30 grudnia 2009 roku spotka MNI S.A. zawarta ze spotkg zalezng MNI Telecom
S.A. umowe cesji na podstawie ktorej MNI S.A. zbyfa za cene 1.500.000 ztotych na rzecz MNI Telecom
S.A. ogdt przystugujacych jej praw i obowigzkéw wynikajacych z Warunkowej Umowy Sprzedazy
Udziatéw, o ktérej mowa powyzej, zmienionej aneksem z dnia 30 grudnia 2009 roku, na co spétka
MoCoHub Technology Development S.A. wyrazita zgode.

W konsekwencji dokonania powyzej wskazanych czynnosci prawnych, z dniem 1 stycznia 2010 roku
spotka MNI Telecom S.A. jako spdtka zalezna od MNI S.A. nabyta 100% udziatdw w kapitale
zaktadowym spétki Mobile Entertaiment Company Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — wirtualnego
operatora sieci komdrkowych, oferujgcego ustugi pod markg Mobilking i tym samym przejefa nad nig
catkowitq kontrole.

2.6 Informacja o zdarzeniach, ktére wystgpity po 31.12.2009

0d 5 stycznia do 5 lutego 2010 - realizacja za posrednictwem Domu Maklerskiego PKO BP S.A.
wezwania MNI Telecom S.A. na zamiane akcji Hyperion S.A. z siedzibg w Katowicach. na akcje spétki
MNI S.A. W ramach wezwania ztozono zapisy na zamiane tacznie 1.610.925 akcji spotki Hyperion S.A.
podczas gdy MNI Telecom zamierzata w ramach wezwania naby¢ maksymalnie do 1.230.700 akcji
tejze spotki, stanowigcych 10% kwoty kapitatu zaktadowego oraz 10% tacznej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu. Wobec powyzszego Dom Maklerski PKO BP S.A. dokonat redukcji zapisow, a
$rednia stopa redukcji wyniosta 23,60%.

W rezultacie wezwania MNI Telecom nabyta 1.230.700 akcji Hyperion S.A. w zamian za 2.153.718
akgji spdtki MNI S.A. Zgodnie z harmonogramem wezwania transakcje zamiany akgji zostaty dokonane

w dniu 10 lutego 2010 roku na podstawie stosownych zlecen gietdowych, a ich rozliczenie nastgpito w
ciggu kolejnych trzech dni roboczych tj. do 15 lutego 2010 roku.

Po dokonaniu transakcji zamiany i ich rozliczeniu MNI Telecom S.A. tacznie z dotychczas posiadanymi
akcjami, posiadata 3.295.323 akcji spotki Hyperion S.A., co stanowito 26,77 % jej kapitatu
zaktadowego i odpowiadato 3.295.323 gtosom na walnym zgromadzeniu spdtki, ktére stanowity
26,77% ogdlnej liczby tychze gtosow.

16 lutego 2010 - przekroczenie progu 5% ogdlnej liczby gtoséow na Walnym Zgromadzeniu MNI S.A.
przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Aviva Investors Poland S.A. (raport biezacy MNI S.A.
nr 6/2010 z dnia 16 lutego 2010)

15/17 lutego 2010 - nabycie przez spotke zalezng MNI Telecom S.A. 456.584 akcji spotki Hyperion
S.A. w drodze transakgji pakietowych. W konsekwencji tych transakgji ilos¢ akcji przystugujacych MNI
Telecom S.A. wzrosta do 3.751.907 akgji, co odpowiada 3.751.907 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
HYPERION S.A. i stanowi 30,48 % kapitatu zaktadowego HYPERION S.A. oraz 30,48 % gtosow na jej
Walnym Zgromadzeniu.
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2.7 Organy nadzorujace i zarzadzajace Emitenta

Sktad Rady Nadzorczej MNI S.A. w okresie 01.10.2009 — 31.12.2009:

1.  Andrzej Jerzy Piechocki - Przewodniczacy RN

2. Robert Andrzej Gwiazdowski - Wiceprzewodniczacy RN
3. Michat Jakub Tomczak - Sekretarz RN

4.  Wojciech Grzybowski - Czlonek RN

5. Marek Malinowski - Czionek RN

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Sktad Zarzagdu MNI S.A. w okresie 01.10.2009 — 31.12.2009:

1. Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu (rezygnacja z dniem 21 grudnia 2009)
2. Marek Potudnikiewicz - Czlonek Zarzadu (powotany w dniu 26 listopada 2009)

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji sktad Zarzadu Spotki przedstawia sie nastepujgco:

1. Jerzy Jozkowiak - Prezes Zarzadu (powotany w dniu 6 stycznia 2010)
2. Marek Potudnikiewicz - Czlonek Zarzadu

3. Postepowania przed sadami lub innymi organami

Spotka informuje, ze nie wszczeto przed Sadem lub organem administracji publicznej postepowan,
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Spoétki i jednostek zaleznych, ktérych warto$¢ stanowitaby
10 % kapitatow wiasnych Spotki.

4. Zobowiagzania warunkowe Grupy Kapitatlowej MNI na dzien 31.12.2009 r.

Rodzaj zobowigzania Wierzyciel Rodzaj Warto$¢ zabezpieczonego
zabezpieczonego majatku na dzien 31.12.2009
majatku tys. PLN
Zobowiazania z tytutu kredytu: Bank przyznajacy
kredyt
1. przewfaszczenie rzeczy BRE Bank Srodki trwate 81 000 tys. PLN

oznaczonych co do tozsamosci

Udzielone gwarancje bankowe GK MNI S.A. (w tys. PLN)

Nazwa Spotki dla: Kwota gwarancji
MNI Premium S.A. BRE Bank - gwarancja nr 02345KPA09 1762
MNI Premium S.A. BRE Bank - gwarancja nr 02452KPB09 675
MNI Premium S.A. BRE Bank - gwarancja nr 02348KPAQ09 44
MNI Premium S.A. Alior Bank - gwarancja nr 27285117/0232/09 10 000
Telestar S.A. BRE Bank - gwarancja nr 02397KPAQ09 744
MNI Premium SA Alior Bank — poreczenie gwarancji nr U0000297898949 500
MNI Premium S.A Alior Bank — poreczenie gwarancji nr U0000309851468 2 000
MNI Premium S.A Alior Bank — gwarancja nr 75313601/0259/09 5000
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5. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu MNI S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji dodatkowej kapitat zaktadowy MNI S.A. wynosi 98.946.283
zt (98.946.283 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja.), natomiast ogdlna liczba gtosow
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 98.971.561 gtoséw.

Znaczne pakiety akcji Spotki MNI S.A. sgq w posiadaniu nastepujacych podmiotéw:

Lp. Akcjonariusz Liczba akgji % akgji Liczba gltosow % glosow
1. | com.Investment Sp. z 0.0. 29.430.566 29,74 29.430.566 29,74
2. | Andrzej Piechocki 13.017.337 13,16 13.017.337 13,16
3. | Fundusze Aviva Investors Poland TFI *) 5.106.673 5,16 5.106.673 5,16
4. | Fundusze TFI Skarbiec **) 5.051.006 5,10 5.051.006 5,10

*) Fundusze Aviva Investors Poland TFI S.A. :

. Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
. Aviva Investors Specjalistyczy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

**) Fundusze TFI Skarbiec:

. Skarbiec Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami;
. Skarbiec — Matych i Srednich Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji MNI S.A. przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego:

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami:

Czlonek Zarzadu Stan na dzien 12.11.2009 | Stan na dzien 25.02.2010

Marek Potudnikiewicz 32.400 32.400

o w/w akcje stanowig 0,03 % jej kapitatu zaktadowego i uprawniajq do 0,03 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza Stan na dzieh 12.11.2009 | Stan na dzien 25.02.2010

Andrzej Piechocki 13.017.337 13.017.337

e na dzien 25 lutego 2010 roku w/w akcje stanowig 13,16% kapitatu zaktadowego MNI S.A.
i uprawniajg do 13,16 % gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy MNI S.A.

e Pozostali cztonkowie Rady nie posiadajg akcji Emitenta
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8. Transakcje z podmiotami powigzanymi, poreczenia i kredyty

Spotki Grupy MNI w okresie sprawozdawczym zawarty na zasadach rynkowych z jednostkami
zaleznymi transakcje polegajace na sprzedazy ustug.

Warto$¢ transakcji w okresie sprawozdawczym wynosita 6 632 tys. PLN

Stan nierozliczonych transakcji z jednostkami powiazanymi konsolidowanymi na
dzien 31.12.2009r.

« naleznosci/zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 19 150 tys. PLN
« pozostate naleznosci/zobowigzani i dtugoterminowe - 12 969 tys. PLN
« pozostate naleznosci/zobowigzania krotkoterminowe - 41 856 tys. PLN
« krotkoterminowe papiery finansowe - 5611 tys. PLN

9. Inne informacje

W IV kwartale 2009 roku spotki Grupy terminowo regulowaty zobowigzania z tytutu kredytow,
podatkow, ZUS, zobowigzania wynikajace z zatwierdzonego postepowania uktadowego jednostki
dominujacej oraz wobec dostawcow.

10. Przyjete wartosci kursu

Sposdb przeliczania ztotych na EURO okresla § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku tzn.:

- poszczegblne pozycje bilansu przelicza sie na ziote lub euro wedlug $redniego kursu
obowigzujacego na dzien bilansowy ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski — dla danych za IV kwartat 2009 roku przyjeto kurs EURO z dnia 31.12.2009 roku. tj.
4,1427 a dla danych za IV kwartat 2008 roku kurs z dnia 31.12.2008 roku w wysokosci
4,1724 - poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat przelicza sie na ztote lub euro
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursdéw ustalonych przez NBP dla
waluty, w ktdérej zostaty sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

Za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 przyjeto Sredni kurs EURO w wysokosci 4,3406.
Za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008 przyjeto $redni kurs EURO w wysokosci 3,5321

Warszawa, dnia 25 lutego 2010

Jerzy Jozkowiak
( Prezes Zarzadu)

Marek Potudnikiewicz
( Cztonek Zarzadu)
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Sprawozdanie finansowe MNI S.A. za IV kwartat 2009 roku

Sprawozdanie finansowe MNI S.A.

Data sporzadzenia:

25-02-2010

Zawartos$¢ sprawozdania:

1. Wybrane dane finansowe

2. Bilans

3. Rachunek Zyskoéw i Strat

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

5. Rachunek przeptywow pienieznych

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

w tys. EUR

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towaréw 3546 15 227 817 4 311
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1100 4 658 253 1319
IIl. Zysk (strata) brutto 6 003 5253 1383 1487
IV. Zysk (strata) netto 4648 4527 1071 1282
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3739 9629 861 2726
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 2202 -18 204 507 -5 154
VIl. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -16 437 19 458 -3787 5509
VIll. Przeptywy pieniezne netto, razem -10 496 10 883 -2418 3081
IX. Aktywa razem 248 966 241036 60 098 57 769
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 69 413 84 439 16 755 20 238
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 52 595 65 751 12 696 15759
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 15579 18 350 3761 4 398
XIIl. Kapitat wtasny 179 553 156 597 43342 37 532
XIV. Kapitat zaktadowy 98 946 90 286 23 884 21639
XV. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 179 553 156 597 43 342 37 532
XVI. Liczba akcji (w szt.) 98 946 283 90 286 232 98 946 283 90 286 232
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,05 0,05 0,01 0,01
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 1,81 1,73 0,44 0,42
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2. Bilans
w tys.PLN
BILANS 31.12.2009r. 31.12.2008r.
AKTYWA
1. Aktywa trwate 189 384 167 818
1. Wartos$ci niematerialne 1208 1457
2. Rzeczowe aktywa trwate 303 4672
3. Naleznosci dtugoterminowe 727 872
3.1. Od pozostatych jednostek 727 872
4. Inwestycje dtugoterminowe 185 889 159 105
4.1.. Dilugoterminowe aktywa finansowe 185 889 159 105
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 185 889 159 105
- udziaty lub akcje w jednostkach konsolidowanych 133 661 131 550
- udziaty lub akcje w jednostkach niekonsolidowanych 39 728 23 555
- obligacje w jednostkach konsolidowanych 12 500 4 000|
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1257 1712
|!l. Aktywa obrotowe 59 582 73 218)
1. Zapasy 11 11
2. Naleznosci krotkoterminowe 58 258 61 349
2.1. Od jednostek powigzanych 53 674 54 741
a) z tytutu dostaw i ustug 12136 22 039
- od jednostek konsolidowanych 10 136 22 039
- od jednostek niekonsolidowanych 2 000
b) pozostate 41 538 32702
- od jednostek konsolidowanych 40 856 32 631
- od jednostek niekonsolidowanych 682 71
2.2. Od pozostatych jednostek 4584 6 608
a) z tytutu dostaw i ustug 1416 4 051
b) pozostate 3168 2 557
3. Inwestycje krétkoterminowe 1313 11 858
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1313 11 858
a) w jednostkach powigzanych 154 247
- udzielone pozyczki jedn.konsolidowanym 101
- udzielone pozyczki jedn.niekonsolidowanym 154 146
b) w pozostatych jednostkach 116 72
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1043 11 539
Aktywa razem 248 966 241 036
PASYWA
|!. Kapitat wtasny razem 179 553 156 597|
1. Kapitat zaktadowy 98 946 90 286
2. Kapitat zapasowy 74 882 60 707
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 1047 1047
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 30 30
5. Zysk (strata) netto 4 648 4 527
|!l. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 69 413 84 439
1. Rezerwy na zobowiazania 1239 338)
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1174 275
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 9
a) diugoterminowa 9 9
1.3. Pozostate rezerwy 56 54
a) krétkoterminowe 56 54
2. Zobowiazania dlugoterminowe 52 595 65 751
2.1. Wobec jednostek powigzanych 121 283
a) pozostate 121 283
2.2. Wobec pozostatych jednostek 52 474 65 468
a) kredyty i pozyczki 51282 63 589
b) pozostate 1192 1879
3. Zobowigzania krotkoterminowe 15 579 18 350
3.1. Wobec jednostek powigzanych 365 643
a) z tytutu dostaw i ustug 203 481
- do jednostek konsolidowanych 203 481
b) pozostate 162 162
- do jednostek konsolidowanych 162 162
3.2. Wobec pozostatych jednostek 15214 17 707
a) kredyty i pozyczki 12 336 12 574
b) z tytutu dostaw i ustug 964 904
c) pozostate 1914 4 229
|[Pasywa razem 248 966 241 036]
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3. Rachunek Zyskoéw i Strat

Sprawozdanie finansowe MNI S.A. za IV kwartat 2009 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys.PLN

01.10.-31.12.2009

01.01.-31.12.2009

01.10.-31.12.2008

01.01.-31.12.2008

|l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatow i towarow,

w tym: 444 3 546 104 15227
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 2 26 11 2717
- od jednostek powiazanych niekonsolidowanych 2000
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 444 3 546 104 14 727
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towaréw 500
|ll. Koszty sprzedanych produktéw, materiatéw i towarow, w tym: 505 1913 282 12 888
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 48 185 41 1744
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 505 1913 282 12 606
2. Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 282
Jlll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-l) -61 1633 -178 2339
Jiv. Koszty ogdlnego zarzadu, w tym: 464 1682 705 2872
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 19 58 21 51
V. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV) -525 -49 -883 -533
V1. Pozostate przychody operacyjne 1240 1262 2026 6 877
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1200 1200 1950 3 894
2. Inne przychody operacyjne 40 62 76 2983
VIl. Pozostate koszty operacyjne 78 113 229 1686
2. Inne koszty operacyjne 78 113 229 1686
VIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (V+VI-VII) 637 1100 914 4658
1IX. Przychody finansowe 4214 9 196 5 856 6 424
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 3 3
2. Odsetki 1132 3926 172 750
- od jednostek powigzanych konsolidowanych 1129 3835 1 1
- od jednostek powiazanych niekonsolidowanych 2 7 3 64
3. Zysk ze zbycia inwestycji 147 280 5671 5671
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 2935 4 986 10
5. Inne 1 3
X. Koszty finansowe 900 4293 1912 5829
1. Odsetki 895 4093 1885 5123
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 14
3. Inne 5 200 27 692
- dla jednostek powigzanych konsolidowanych 145
XI. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (VIII+IX-X) 3951 6 003 4 858 5253
XIl. Zysk (strata) brutto 3951 6 003 4 858 5253
XIil. Podatek dochodowy 805 1355 763 726
a) czes¢ biezaca 1 1
a) czes¢ odroczona 805 1354 763 725
XIV. Zysk (strata) netto (XIlI+/-XIIl) 3146 4 648 4095 4527
- zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki
dominujace;j 3146 4648 4095 4 527
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w PLN) 98 946 283 93 011 804 90 286 232, 90 286 232
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w PLN) 0,03 0,05 0,05 0,05
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4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie finansowe MNI S.A. za IV kwartat 2009 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. PLN

01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008

l.Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 156 597 152 445
a) korekty btedéw podstawowych -375
l.a. Kapitatl wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 156 597 152 070
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 90 286 90 286
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 8 660
a) zwigkszenia (z tytutu) 8 660

- emisji akcji (wydania udziatéw) 8 660
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 98 946 90 286
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 60 707 51299
2.1.Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korekcie lat ubiegtych 60 707 51299
2.2. Zmiany kapitatu zapasowego 14 175 9408
a) zwigkszenia (z tytutu) 14 175 9 408

- ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 9 648

- przeksiggowania zystku z lat ubiegtych 4 527 9408
2.3. Kapitat zapasowy na koniec okresu 74 882 60 707
3. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 1047 1047
3.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 1047 1047
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 557 9813
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4615 9871
a) korekty btedéw podstawowych -375
4.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 4615 9 496
a) zmniejszenia (z tytutu) 4 527 9408

- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 4527 9408

4.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 88 88
4.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 58 58
4.5. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 58 58
4.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 30 30
5. Wynik netto 4648 4 527
a) zysk netto 4648 4 527
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 179 553 156 597
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5. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie finansowe MNI S.A. za IV kwartat 2009 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH wiys PLN
01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008
A. Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto 6 003 5253
II. Korekty razem -2 264 4376
1. Amortyzacja 509 3611
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -6 461 -3 880
4. Zmiana stanu rezerw 901 -71
5. Zmiana stanu naleznos$ci 3362 17 210
6. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -2 967 -17 616
7. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 455 782
8. Podatek dochodowy zaptacony -1 -1
9. Inne korekty 1938 4 344
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 3739 9 629
IB. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 14 822 9 723]
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 10 706 9 720
2. Z aktywdw finansowych, w tym: 4116 3
a) w jednostkach powiazanych 4116
b) w pozostatych jednostkach 3
- dywidendy i udziaty w zyskach 3
Il. Wydatki 12 620 27 927
1. Nabycie warto$ci niematerialnych rzeczowych aktywoéw trwatych 3 397
2. Na aktywa finansowe, w tym: 12 617 27 530
a) w jednostkach powigzanych 12 617 23516
- nabycie aktywow finansowych - niekonsolidowane 19 516
- nabycie aktywéw finansowych w jednostkach konsolidowanych 12 617 4 000
b) w pozostatych jednostkach 4014
- nabycie aktywoéw finansowych 4014
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 2202 -18 204
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 898 84 348
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 7
2. Kredyty i pozyczki 80 000
3. Inne wptywy finansowe 891 4 348
I. Wydatki 17 335 64 890
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 12 309 58 677
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 98 368
3. Odsetki 4313 4930
4 .Sptata rat uktadu 615 615
5. Inne wydatki finansowe 300
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -16 437 19 458|
ID. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.1II+/-C.1Il) -10 496 10 883
IE. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -10 496 10 883
IF. Srodki pienigzne na poczatek okresu 11 539 656
IG. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1043 11 539
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