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1. Wybrane dane finansowe i operacyjne
Grupy Banku BPH SA

31 grudnia 2009 roku potgczenie Banku BPH (BPH) i GE
Money Banku (GEMB) zostato zarejestrowane przez sqd. W
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapita-
towej Banku BPH, GEMB i BPH wystepujg w rezultacie tzw.
Lpotgczenia odwrotnego” jako jeden podmiot prawny, gdzie
BPH jest spotkq przejmujgcq, a GEMB jest sp6tkq przejmo-
wang, ktéra przestaje istnie. Transakcja ta nie wigzata sie
ze zmiang wiascicielskq, wiec w sensie ekonomicznym
Sprawozdanie skonsolidowane Potgczonego Banku jest

kontynuacjq ksigg prowadzonych przez GEMB.

W zwigzku z tym, ze GE Money Bank rozpoczgt konsolidacje
Grupy Banku BPH z datq przejecia kontroli, skonsolidowane
wyniki zawarte w Skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym Banku BPH za 2008 r. zawierajg wyniki Grupy Banku
BPH za okres od 17 czerwca do 31 grudnia 2008 roku.

Dla zapewnienia poréwnywalnosci danych w réznych okre-
sach, dane za 2008 rok zawarte w niniejszym Komentarzu
do Sprawozdania finansowego Grupy Banku BPH za IV
kwartat 2009 roku sq danymi pro-forma sporzqgdzonymi w

oparciu o wyniki Grupy Banku BPH za caty 2008 rok.

K arz do Skré

Wyszczegoblnienie

P 4 kwy 2008 .
V! 3
Rachunek zyskéw i strat (w tys. z#/ 4 kwy 2009 pro forma Zmiana
- Wynik z tytutu odsetek 1414517 1323429 6,88%
- Wynik 2 tytutu prowiz 765 744 795 053 -3,69%
- Dywidendy 11 5185  -99,79%
- Wynik handlowy i rewaluacja 91043 93969 -3.11%
- Wynik z inwestycji finansowych -2183 5485 -
- Wynik na dziatalnosci bankowejt 2269132 2223121 +2.07%
- Odpisy na utrate wartosci 690139  -283618  +143,33%
- Koszty dziatania i ogélnego zarzqdu -1579708  -1617725 -2.35%
- 2ysk / strata przed opodatkowaniem -6971 409253 -
- Zysk / strata za okres przypisana akcjo- 46 855 394 702 -88,13%
nariuszom Banku
i ji i .
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.09 31.12.08 Zmiana
(wtys. z#)
- suma bilansowa 35216289 36677 522 -3,98%
- Naleznosci od Klientéw netto? 29095698 29741541 -2,17%
- Zobowigzania wobec pozostatych 17212999 17221172 -
instytucji (Grupa GE)
- Aktywa wazone ryzykiem 26409563 27 084 900 -2,49%
- Zobowigzania wobec Klientow 10124695 10317340 -187%
- Kapitat whasny 4383571 4358949 +0,56%
Wskazniki efektywnosci (%/)* 4 kwy 2009 2008 Zmiana
- Rentownos¢ kapitatu brutto (ROE brutto) -0,16 9,39 -9,55 pp.
- Rentowno$¢ kapitatu netto (ROE netto) 1,07 9,05 -7,99 pp.
- Rentownos¢ aktywdw netto (ROA netto) 0,13 1,08 -0,94 pp.
- Marza odsetkowa na aktywach ogétem 4,02 3,61 0,41 pp.
- Wskaznik Koszty/ Dochody (K/D) -69,81 -70,01 -0,2 pp.
- Wspétczynnik wyptacalnosci 12,73 11,24 1,49 pp.
- Relacja Kredyty/ Depozyty 287 288 -1 pp.
- Udziat kredytéw z utratq wartosci 83 50 3,3 pp.
Dane gietdowe 31.12.09 31.12.08 Zmiana
Cena akgji (w zH) 84 64,2 +30,8%
Liczba akeji 76667911 28716 230 +167%
Kapitalizacja rynkowa (w tys. z}) 6 440 105 1843582 +249,3%
2ysk na akgje (z4) 16 13,7 -88%
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt) 57,2 56,9 +1%
C/z3 515 4,7 +10x
C/WK 1,47 113 +30%

1/ wynik z tyt. odsetek + wynik z tyt. prowizji + dywidendy + wynik handlowy i rewaluacja
+ wynik z inwestycji finansowych; 2/ po odjeciu odpiséw na utrate wartosci; 3/ opis
wszystkich wskaznikéw znajduje sie w Stowniku na koncu niniejszego Sprawozdania
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FuzJA Z GE MONEY BANKIEM WZMOCNI£A POZYCJE KONKURENCYJ-
NA BANKU BPH
46,9 MLN 2t 2YSKU NETTO W 2009 ROKU ZE STRATA NETTO W IV
KWARTALE W WYS. 33,1 MLN zt

e  Wazrost pozycji konkurencyjnej i skali dziatania Banku
BPH dzieki fuzji: 6. miejsce w sektorze pod wzgledem
kredytoéw i dochod6w na dziatalnosci bankowej, 10. po-

zycja pod wzgledem aktywow oraz 13. - depozytow;

e  Silna baza kapitatowa oraz stabilna sytuacja w zakre-
sie ptynnosci: fundusze wtasne ponad 4,4 mid z, a
wspotczynnik  wyptacalnosci  12,7%. Finansowanie
$rednio- i dtugoterminowe zabezpieczone liniami kre-
dytowymi od General Electric Company (GE), wiekszo-

$ciowego akcjonariusza Banku;

e  Spadek kosztéw bazowych o 10% r/r do kwoty 1 460
min zt w 2009 roku;

e Wozrost udziatu kredytéw z utratg wartosci do 8,3%;

e Stabilna jakos¢ kredytéw hipotecznych stanowigcych
52% portfela kredytowego Banku, z 2,1% udziatem

kredytéw z utratg wartosci.

2 chwilq rejestracji przez sqd w dniu 31 grudnia 2009 r. fuzji
BPH i GEMB, potgczony Bank BPH dziata jako jeden podmiot.
Integracja zostata przeprowadzona zgodnie z art. 124 §1
oraz §3 Prawa bankowego w zwigzku z artykutem 492 §1
ust. 1 Kodeksu spotek handlowych (Ksh), poprzez przeniesie-
nie na Bank BPH catego majgtku GEMB, z réwnoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Banku BPH o nowg
emisje akcji potgczeniowych. Fuzja wzmocnita pozycje
konkurencyjng Banku BPH poprzez zwiekszenie skali dziata-
nia, szerszq baze klientéw, komplementarng oferte produk-

towq i ogélnopolskq sie¢ dystrybucji.

Potgczony Bank na koniec 2009 roku obstugiwat ponad 2
min Klientéw detalicznych i 1754 korporacyjnych oraz
dysponowat szerokq sieciq placéwek, na ktérq sktadato sie
319 wiasnych oddziatdéw, 155 placéwek partnerskich, 2,8 tys.

agentéw, 3,4 tys. punktow sprzedazy ratalne;.

Na koniec ubiegtego roku aktywa Banku BPH po potqgczeniu
wynosity 35,2 mld zt, kredyty netto 29,1 mld zt, przy fundu-
szach wtasnych na poziomie 4,4 mld zt. Z portfelem kredy-
téw hipotecznych w wysokosci 16,3 mid zt BPH plasuje sie
na 4. miejscu w sektorze. Warto podkresli¢ utrzymanie
wysokiej jakosci tych aktywéw (2,1% udziat kredytéw o
obnizonym standardzie), stanowigcych 52% catego portfela

kredytowego Banku.

Na wynikach finansowych osiggnietych w 2009 roku przez
potqgczony Bank zawazyty zaréwno czynniki zewnetrzne, w

postaci spadku tempa wzrostu gospodarczego z 4,9% do

1,7% przy jednoczesnym wzroscie stopy bezrobocia z 9,5%
do 11,9%, jak i czynniki wewnetrzne, a zwtaszcza przepro-

wadzona restrukturyzacja Banku.

Pogorszenie koniunktury w najwiekszym stopniu przetozyto
sie na wzrost kosztow ryzyka. Udziat kredytéw z utratg
wartosci podnidst sie z 5% na koniec 2008 r. do 8,3% na
koniec grudnia roku ubiegtego. Rezerwy na kredyty z utratq
wartosci siegnety w 2009 r. w Potgczonym Banku kwoty 690
min, co oznacza 143% wazrost w stosunku do salda rezerw
utworzonych w 2008 roku. 82% przyrostu rezerw dotyczyto
portfela oséb fizycznych, z czego 75% stanowity rezerwy na
kredyty konsumpcyjne, a 7% na kredyty hipoteczne. Ponad-
to 17% rezerw zwigzanych byto z portfelem Klientéw bizne-

sowych, a 1% z kredytami dla przedsiebiorstw.

W sytuacji stabngcej koniunktury, Bank juz w | kwartale ub.
roku podjat szereg krokdéw w celu zaostrzenia polityki kredy-
towej i jej dostosowania do trudnych warunkéw makroeko-
nomicznych. Z jednej strony, wprowadzone zostaty bardziej
konserwatywne warunki udzielania kredytéw, z drugiej zas,

podjete intensywne wysitki w celu odzyskiwania naleznosci.

W 2009 roku tqczqce sie Banki prowadzity proces restruktu-
ryzacji, ktory przyniost spadek liczby zatrudnionych o ponad
1000 etatéw w ujeciu netto i zmniejszyt o 10% baze kosz-
tow, ktora siegneta 1 460 min zt w catym 2009 roku (z wytg-
czeniem jednorazowych kosztéw restrukturyzacji w kwocie
120 min z4).

Korzystnie na efekty dziatalnosci Banku, tak w catym ub.
roku, jak i w samym IV kwartale, wptyneta strona dochodo-
wa. Uzyskane w ciggu roku dochody netto na dziatalnosci
bankowej wyniosty 2 269 min zt i byly wyzsze o 2% w po-

réwnaniu do 2008 r.

Dochody odsetkowe osiggniete w 2009 r. wyniosty 1 415 min
zt i byly o 7% wyzsze w poréwnaniu z rokiem poprzednim,
gtéwnie dzieki nizszym o 8% kosztom odsetkowym. Skutko-
wato to wzrostem poziomu marzy odsetkowej o 41 pb., ktéra
w ub.r uksztattowata sie na poziomie 4,02%. Dochody z
optat i prowizji wyniosty 766 min zt (mniej o 4% wobec 2008
roku), a dochody na dziatalnosci handlowej i rewaluacji

wyniosty 91 min zt.

Mimo wyzszych kosztow rezerw, rachunek zyskéw i strat
Banku BPH po potgczeniu zamkngt sie w 2009 r. zyskiem
netto w wysokosci 46,9 min zt. W samym IV kwartale 2009 r.
Bank zanotowat strate netto w wysokosci 33,1 min zt, przy
kosztach rezerw utworzonych na naleznosci rzedu 268 min
zt i kosztach dziatania na poziomie 361 min zt. W kwartale
tym dochody na dziatalno$ci bankowej siegnety 587 min zt,

co oznacza 4% wzrost kw./kw., a dochody odsetkowe wy-
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niosty 367 min 2, tj. 5% wiecej niz w kwartale poprzednim.
Lepsze 0 52% niz w Il kwartale byty réwniez dochody na

dziatalnosci handlowej i rewaluacji, ktére wynosity 29 min zt.

W IV kwartale 2009 r. Bank odnotowat dalszy postep na
drodze do petnej fuzji operacyjnej. Zaczeta obowigzywaé
nowa struktura organizacyjna Banku z obsadg stanowisk
menedzerskich, ujednolicone zostaty wewnetrzne regulacje i
system zarzqdzania siecig dystrybucji. Obok kosztéw inte-
gracji w wys. 24,9 min zt, poniesione zostaty réwniez naktady
inwestycyjne rzedu 11,3 min zt, zwtaszcza z przeznaczeniem
na uruchomienie Oddziatu Telefonicznej Obstugi Klienta (Call
Center), zmiane oznakowania sieci placéwek po wprowa-
dzeniu nowego systemu identyfikacji wizualnej, a takze na
unowoczesnienie systemu Zarzgdzania Relacjami z Klientem

(CRM od ang. Customer Relationship Management).

2. Zasady przyjete przy sporzqdzaniu Skro-
conego Srodrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego i ich zmiany

Bank BPH od 17 czerwca 2008 roku jest czescig amerykan-
skiej korporacji General Electric, ktora poprzez swoje spotki
zalezne: GE Investments Poland, Selective American Finan-
cial Enterprise i DRB Holdings B.V. posiada tgcznie 89,16%

akgji Banku.

Potgczenie GEMB oraz BPH zostato dokonane przez ,potg-
czenie odwrotne” (ang. downstream legal merger), gdzie
BPH (jednostka zalezna) jest spotkg przejmujgcqg, a GEMB
(jednostka dominujgca) jest spétkq przejmowang, ktéra w

wyniku tej transakcji zostata wykreslona z rejestru.

Potgczenie obu jednostek nie skutkowato zmiang kontroli,
gdyz GEIP nadal pozostaje wiekszosciowym udziatowcem
Grupy. W wyniku potgczenia nastgpito rozwodnienie udziatu
akcjonariuszy mniejszosciowych w BPH, ale nie nastgpita

zmiana kontrolujgcego udziatowca.

W konsekwencji, z perspektywy kontrolujgcego udziatowca
ma miejsce kontynuacja kontroli, a z ekonomicznego punktu
widzenia skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Banku BPH jest kontynuacjg skonsolidowanych wartosci
ksiegowych GEMB, dostosowanych w celu odzwierciedlenia
struktury kapitatu BPH, z uwzglednieniem Akgji Emisji Potg-

czeniowej.

Opis zasad przyjetych przy sporzqdzaniu Skréconego Sréd-

rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Grupy Kapitatowej Banku BPH SA za IV kwartat 2009 roku

znajduje sie w Notach do tego Sprawozdania.

Zaréwno Bank BPH jak i GE Money Bank sporzqdzaty spra-
wozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwier-

dzone przez Unie Europejskg.

W Skréconym S$rédrocznym Skonsolidowanym Sprawozda-
niu Finansowym Grupy Kapitatowej Banku BPH SA za IV
kwartat 2009 r. przestrzegano tych samych zasad polityki
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
Rocznym Sprawozdaniu Finansowym i Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za 2008 rok oraz w Skréconym
$rédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym

Grupy Kapitatowej Banku BPH SA za | pétrocze 2009.

BPH jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej
Banku BPH (Grupal), a jego sprawozdanie skonsolidowane
obejmuje spotke w 100% zaleznq - BPH PBK Zarzqdzanie
Funduszami Sp. z o.0., ktéra z kolei jest wigekszosciowym
akcjonariuszem (posiadajgcym 50,14% akcji) BPH Towarzy-

stwa Funduszy Inwestycyjnych SA (BPH TFI).

3. Warunki makroekonomiczne i sytuacja
rynkowa w IV kwartale 2009 roku

Wedtug szacunkéw opartych na opublikowanych danych za
trzy kwartaty 2009 roku oraz wstepnego szacunku dla cate-
go 2009 roku produkt krajowy brutto (PKB) w IV kwartale
ub.r. wzrést realnie o ok. 3,0% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego. Popyt krajowy powrécit na
$ciezke wzrostu i wedtug szacunkéw zwiekszyt sie w ostat-
nim kwartale roku o 1,0% wobec spadku o 1,2% w Ill kwar-
tale 2009 r. Najwiekszy pozytywny wptyw na wzrost PKB
miato saldo bilansu handlowego (2,0 pp.) i spozycie indywi-
dualne sektora gospodarstw domowych (1,1 pp.). Ponownie
dodatni wptyw na wzrost PKB zaczety wywiera¢ inwestycje,
podczas gdy nadal negatywnie na dynamike PKB wptywaty
zapasy, cho¢ ich skala w stosunku do I1'i Ill kwartatu ulegta

zmniejszeniu (-0,1 pp.).

W IV kwartale 2009 r. wzrost cen konsumpcyjnych wyniost

3,3% r/r, bedqc wypadkowq nastepujgcych czynnikow:

e 2ywnoé¢ i napoje bezalkoholowe wzrosty o 3,3% r/r;

e  Napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe odnotowaty
wzrost 0 8,4% r/r;

e  Optaty zwigzane z eksploatacjg mieszkan zwiekszyty
sie06,1%r/r;
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e  Optaty dotyczgce edukacji byty wyzsze 0 2,8% r/r;

e  Ceny nosnikow energii podniosty sie 0 6,4% r/r;

. Ceny transportu wzrosty 0 3,2% r/r;

e  Spadkéw cen w przypadku obuwia i odziezy (0 6,2% r/r)

oraz tqcznosci (-0,9% r/r).

Ceny produkcji sprzedanej przemystu w IV kwartale roku
ubiegtego w poréwnaniu do tego samego okresu 2008 r.
wzrosty o 2,0% r/r. Najwiekszy wzrost dotyczyt gérnictwa
(19,9% r/r) oraz wytwarzania i zaopatrywania w energie

elektryczng, gaz, pare wodng i gorqcq wode (11,8% r/r).

Rada Polityki Pienieznej (RPP) nie dokonata w omawianym
kwartale zadnych zmian poziomu stép procentowych NBP.
Na koniec roku stopa referencyjna ksztattowata sie nadal na
poziomie z korica Ill kwartatu, tj. 3,50%, redyskontowa weksli
- 3,75%, stopa lombardowa - 5,00%, a stopa depozytowa -

2,00% w skali roczne;j.

Podaz pienigdza mierzona agregatem M3 zwigkszyta sie w
grudniu 2009 r. o 8,1% r/r (18,6%r/r rok wczesniej). W sa-
mym grudniu wzrost podazy pienigdza byt efektem znaczne-
go przyrostu depozytéw gospodarstw domowych (o 12,7 mid
24, jak i firm (10,8 mld z}. Koniec roku jest z reguty okresem,
w ktérym depozyty przyrastajg w sposéb znaczqcy. Jest tow
przypadku gospodarstw zwigzane z wyptatg dodatkowych
Swiadczen oraz przelewaniem na rachunki rolnikéw wielomi-
liardowych doptat bezposrednich. Przyrost depozytow firm w
gtéwnej mierze jest zastugg efektéw bilansowych oraz
rozksiegowywaniem przez banki tzw. ,pieniqgdza w drodze”.
Cho¢ w samym grudniu przyrost depozytow gospodarstw
byt znaczny, to w ujeciu rocznym tempo ich wzrostu obnizyto
sie do 15,2% r/r, w stosunku do 26,4%r/r w grudniu 2008 r.
Na sytuacje te wptyw miato znaczne spowolnienie tempa
wzrostu dochodéw ludnosci i stopniowa zmiana preferencji
w zakresie oszczedzania (malejgce oprocentowanie lokat
sktania do poszukiwania alternatyw inwestycyjnych). Z kolei
tempo wzrostu depozytéw firm uksztattowato sie w grudniu
2009 na poziomie wyzszym niz w ostatnim miesigcu roku
poprzedniego (10,4% r/r wobec 4,0% r/r). Poprawe dynamiki
nalezy wigza¢ z utrzymywaniem sie dobrej kondycji finanso-
wej przedsiebiorstw z réwnoczesnym ograniczaniem przez

nie wydatkow inwestycyjnych.

Dynamika kredytéw dla gospodarstw domowych wyniosta w
grudniu ub.r. 11,8% r/r, co wobec danych z grudnia 2008 r.
(wéwczas wzrost wynidst 44,6% r/r) oznacza gwattowne
wyhamowanie akgji kredytowej w segmencie detalicznym. 2
kolei w przypadku kredytéw dla firm odnotowano nie tylko
spadek tempa ich wzrostu, ale takze spadek w ujeciu nomi-
nalnym. Na koniec 2009 r. wolumen udzielonych kredytéw

skurczyt sie - w ujeciu rocznym - o 3,5%. Zdecydowane

ograniczenie akgji kredytowej w roku ubiegtym to w gtéwnej
mierze rezultat wzrostu ryzyka kredytowego, zwigzanego ze
spowolnieniem wzrostu gospodarczego i wzrostem bezrobo-
cia, ale takze mniejszej dostepnosci zrédet finansowania.
Kryzys ograniczyt bowiem dostep bankéw do funduszy
pozyskiwanych za granicqg. W niektérych segmentach rynku
kredytowego spowolnienie spowodowane byto takze zmniej-

szonym popytem.

Dynamika kredytéw gospodarstw domowych i przedsiebiorstw (%
r/r)
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4. Rozwdj notowan akcji Banku BPH SA?

Kontynuacja wzrostow cen akcji na rynkach swiatowych
podyktowana byta w gtéwnej mierze oczekiwaniami inwe-
storéw co do poprawy sytuacji makroekonomicznej. Utrzy-
mujgce sie na niskich poziomach stopy procentowe oraz
naptywajgce oznaki ozywienia gospodarczego zmniejszaty
awersje do ryzyka i zachecaty do inwestycji w akcje. Pomimo
przejsciowych turbulencji wywotanych przez niepokojgce
wiadomosci m.in. z Dubaju czy Gregji, Swiatowe rynki akcji

rok ubiegty zakoAczyly wzrostami.

Czwarty kwartat 2009 r. byt kolejnym z rzedu, w ktorym
gtéwne indeksy Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warsza-
wie (GPW) odnotowaty wzrosty. Poprawa oczekiwan rynko-
wych w zakresie perspektyw krajowej gospodarki oraz
naptyw érodkéw do funduszy inwestycyjnych byty w dal-
szym ciggu podstawowymi czynnikami windujgcymi kursy

indeksow w ostatnim kwartale roku.

Podwyzszenie przez Bank Swiatowy prognozy wzrostu PKB
dla Polski rzutowato na poprawe percepcji polskiej gospo-
darki, a co za tym idzie na korzystniejsze postrzeganie
waloréw polskich spétek. Istotnymi wydarzeniami na krajo-
wym rynku kapitatowym byty duze emisje akcji przeprowa-
dzone przez PGE oraz PKO BP, ktorych sukces zwiekszyt
zainteresowanie polskim rynkiem akcji ze strony inwesto-

réw, w tym réwniez zagranicznych.

IV kwartat 2009 r. byt udany dla krajowych funduszy inwe-

stycyjnych. Aktywa zgromadzone w krajowych funduszach

1 Akcje Banku BPH sq notowane na rynku podstawowym GPW w systemie
notowar ciggtych. Na koniec IV kwartatu 2009 r. wchodzity w sktad indeksow:
WIG, mWIG40 i WIG-Banki. Globalne Kwity Depozytowe (GDR) Banku sq notowa-
ne na London Stock Exchange.

inwestycyjnych systematycznie wzrastaty i na koniec roku

uksztattowaty sie na poziomie 93 mid zt.

Od pierwszej sesji pazdziernika do ostatniej sesji 2009 r.
Warszawski Indeks Gietdowy (WIG) zyskat 4,70%, natomiast
indeksy: WIG20 oraz mWIG40 wzrosty odpowiednio o: 5,90%
i 4,28%. Gorzej zachowywaty sie mniejsze spdtki. Indeks
sWIG80 spadt w tym okresie 0 1,94%. Na tym tle notowania
sektora bankowego wypadty najlepiej, a indeks WIG-Banki
na koniec IV kwartatu osiggngt poziom o 11,62% wyzszy, niz

na zakonczeniu sesji 1 pazdziernika ub.r.

Cena akcji Banku BPH SA w ostatnim kwartale roku zwyz-
kowata o 30,23%, zachowujgc sie relatywnie mocniej niz
indeksy WIG, WIG20, mWIG40, sWIG80 oraz WIG-Banki. Na
zamknieciu pierwszej sesji kwartatu 1 pazdziernika 2009 r.
kurs akcji Banku wynidst 64,50 zt, ustanawiajgc w cenach
zamkniecia minimum kwartalne wynoszqce 64,20 zt na sesji
5 pazdziernika. W kolejnych tygodniach notowania akgji
wzrastaty, odnotowujgc 8 grudnia maksimum kwartalne,
wynoszqce w cenach zamkniecia 85,00 zt. Po dynamicznej
zwyzce, jaka miata miejsce na przetomie listopada i grudnia,
kurs akcji Banku BPH poddany zostat nieznacznej korekcie,
po czym na przedostatniej sesji w roku wyréwnat kwartalne
maksimum. Kwartalny wolumen obrotu wyniést 756 137
akgji i byt 0 6,6% nizszy od wolumenu zanotowanego w
poprzednim kwartale. Sredni wolumen obrotu przypadajgcy
na jednqg sesje osiggngt poziom 12 002 sztuk, natomiast
$redni kurs zamkniecia w omawianym kwartale 2009 r.

wynidst 73,85 zt.

Notowania akcji Banku BPH SA oraz wartosci indeksow WIG, WIG20,
mWIG40 i WIG-Banki na GPW w IV kwartale 2009 r. (wykresy wy-
standaryzowane)
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5. Dziatalno$é Grupy Banku BPH

Pion Bankowosci Detalicznej (PBD)

W wyniku fuzji z GEMB Bank BPH wzmocnit pozycje strate-
giczng w obstudze Klientéw detalicznych, dzieki szerszej i
bardziej urozmaiconej sieci placéwek, wigkszej bazie klien-
towskiej oraz szerszej penetracji rynkowej w strategicznych

grupach produktow.

Z dniem fuzji prawnej sie¢ dystrybucji sktadata sie z: 319
wihasnych oddziatéw; 155 placéwek franczyzowych, 3,4 tys.
punktéw finansowania sprzedazy; 2,8 tys. agentoéw oraz 238

doradcéw Klientéw biznesowych.

Po potqczeniu Bank BPH obstugiwat 2 min Klientéw detalicz-
nych, t.j. 0 300 tys. mniej niz z koncem 2008 r. Spadek liczby
Klientéw nastqpit wskutek przewidzianego strategiqg ograni-
czania dziatalnosci w zakresie finansowania sprzedazy (tzw.

Sales Finance) i udzielania kredytéw samochodowych.

Patrzgc na fuzje od strony produktéw, najwiekszy wzrost
pozycji rynkowej Banku BPH miat miejsce w kredytach

hipotecznych i kartach kredytowych.

Portfel kredytéw hipotecznych na koniec 2009 roku w Banku
po potgczeniu zamknat sie kwotq 16,3 mld zt (przyrost wo-
lumenu o 12,1 mld zt dzieki wktadowi GEMB), co plasuje Bank
na 4. miejscu w sektorze. Oznacza to wzrost udziatu w rynku
Z 2% na koniec wrzesnia dla samego Banku BPH do 7,6% w
Banku po potgczeniu. Portfel kredytéw hipotecznych stano-
wigcy 52% catego portfela kredytowego Banku jest zdomi-
nowany w 85% przez kredyty walutowe. Mimo przyrostu
kredytoéw ztotowych o 3,9% r/r, Bank BPH odnotowat spadek
wolumenu o 2,6% r/r, o czym przesqdzita ujemna dynamika
kredytow walutowych. W samym IV kwartale roku Bank
udzielit 0,82 tys. kredytéw hipotecznych na kwote 139 min zt,
a w catym 2009 r. 3,2 tys. lub 525 min zt. W sumie na koniec
2009 roku Bank obstugiwat 113 tys. rachunkéw kredytow
hipotecznych.

W ub. roku Bank BPH koncentrowat sie na wzbogaceniu
swojej oferty depozytowej, produktéw bankowosci inwesty-
cyjnej i ubezpieczeniowych. Wprowadzony zostat nowy
rachunek Sezam Oszczedzam z codzienng kapitalizacjq
odsetek, dzieki ktoremu pozyskano Srodki w wysokosci 1,8
mld zt. W IV kwartale Bank wdrozyt kolejne dwa nowe pro-
dukty dla Klientéw indywidualnych: lokacyjno-rozliczeniowe
konto Sezam Direct, ktére nalezy do grupy najbardziej kon-
kurencyjnych na rynku kont internetowych dla Klientow z
najwyzszego segmentu rynku, a takze lokacyjno-
oszczednosciowy produkt o nazwie Optima Profit, dzieki

ktéremu pozyskano srodki w wysokosci ponad 73 min zt.

Grupa Banku BPH dzieki aktywnosci spétki zaleznej BPH TFI
stopniowo zwigksza pozycje na rynku funduszy inwestycyj-
nych, o czym $wiadczy przyrost aktywoéw Towarzystwa z 3,3
mld zt na koniec wrzesnia do 3,5 mld zt na koniec grudnia
2009 r. Aktywa te zapewniajq 3,8% udziat w rynku. W ran-
kingu Gazety Gietdy Parkiet fundusze BPH TFI zdobyty 2.

pozycje pod wzgledem atrakcyjnosci na rynku.

Waznq role w PBD odgrywajg mate i $rednie firmy. Na ko-
niec 2009 r. Bank obstugiwat ponad 82 tys. Klientéw bizne-
sowych, to jest o 12 tys. wiecej niz rok wczesniej. Dla tej
grupy Klientow Bank BPH prowadzit ponad 15 tys. rachun-
kéow kredytowych. W ub.r. Bank zaoferowat tym Klientom
nowe pakiety rachunkéw biezgcych i produktéw lokacyj-
nych, pod nazwg Symetria. Sprzedano m.in. 1 500 rachun-
kéw biezqcych Biznes Symetria Pro, przeznaczonych spe-
cjalnie dla Klientéw korzystajgcych z najbardziej zaawanso-
wanej technologii. W grudniu do oferty dotgczone zostaty
kolejne dwa rachunki biezqce z tej rodziny: Symetria i Syme-
tria Active. W IV kwartale przyrost depozytow Klientéw

biznesowych wyniést 216,1 min zt, tj. 12% r/r.

Dynamiczny wzrost liczby Klientdw biznesowych zostat
osiggniety gtéwnie dzieki konsekwentnie rozwijanej ofercie
bankowosci transakcyjnej, udostepnianej na platformach
internetowych. Szczegdlnym powodzeniem cieszy sie nowy,
kompleksowy i zintegrowany rachunek biezqcy Biznes Sy-
metria Pro, ktéry umozliwia Klientowi petng kontrole finan-
séw firmy w systemie BusinessNet, tanig wymiane walut w
czasie rzeczywistym poprzez DealingNet, tanie przelewy za
pomocqg serwisu TransPtface, a takze wygodny dostep do
gotowki poprzez karty debetowe MasterCard Bussiness
Access. W 2009 r. dla segmentu MSP Bank zaoferowat nowy
produkt bankowosci transakcyjnej TradeNet. Sukces sprze-
dazowy przyniosta kampania marketingowa ,Nieziemski
rachunek dla firm”, ktéra przyczynita sie do zwiekszenia

liczby rachunkéw i bazy depozytéw od firm.

Biuro Maklerskie Banku BPH (BM) wzmocnito swojq pozycje
konkurencyjnq dzieki objeciu w ub.r. obstugg Klientéw insty-
tucjonalnych oraz otwarciu nowych 107 punktéw obstugi w
placowkach bytego GEMB. Liczba nowych rachunkéw inwe-
stycyjnych wyniosta 3,7 tys. i byta o 68% wyzsza niz rok
temu, a liczba nowych rachunkéw M@kler wzrosta o 15% i
wyniosta 12,6 tys. na koniec grudnia 2009 r. W rankingu
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoscio-
wych (KDPW), BM Banku BPH zajeto 1. miejsce pod wzgle-

dem bezpieczenstwa i prawidtowosci rozliczen.

Komentarz do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Raportu Grupy Kapitatowej Banku BPH za IV kwartat 2009 roku | 8



Pion Bankowosci Korporacyjnej i Finansowania Nieru-
chomosci

Dzieki odtworzeniu petnego zakresu produktéw i ustug dla
przedsiebiorstw oraz atrakcyjnej ofercie Bank BPH konse-
kwentnie powieksza liczbe obstugiwanych przedsiebiorstw.
Na koniec grudnia 2009 r. Pion obstugiwat 1 754 przedsie-
biorstw, czyli o 927 wiecej niz rok wczesniej oraz o 111

wiecej niz z koicem wrzesnia ub.r.

Obstuga przedsiebiorstw odbywa sie poprzez 11 Centréw
Korporacyjnych w dotychczasowych i nowych lokalizacjach:
dwa Centra w Warszawie oraz po jednym w Szczecinie,
Gdansku, Krakowie, Katowicach, Wroctawiu, Rzeszowie,

todzi, Bydgoszczy i Poznaniu.

Bank odnotowat dalszy rozwéj obrotéw oraz przyrost liczby
Klientéw korzystajgcych z bankowosci transakcyjnej. W
systemie BusinessNet obstugiwanych jest juz 1 500 duzych
przedsiebiorstw i 2 900 Klientéw biznesowych. W punktach
sprzedazy oferty TransKasa rozliczone zostaty ptatnosci o
wartosci 300 min zt, tj. 0 100% wyzsze niz przed rokiem. W
systemie TransCash wolumen miesiecznie zawieranych
transakcji przekroczyt w samym grudniu ub.r. 1,25 mlid zt.
Dynamicznie zwieksza sie liczba operacji dokonywanych w
systemie TransCollect i TransDebit. W omawianym kwartale

pozyskano 250 nowych Klientow.

W 2009 r. BPH we wspbtpracy z MasterCard wprowadzit do
oferty nowq wersje systemu zarzqdzania transakcjami
kartowymi - Smartdata.gen2. System ten jest aplikacjq
internetowg umozliwiajgcg organizacje, konsolidacje da-
nych i analize transakcji dokonywanych korporacyjnymi

kartami ptatniczymi MasterCard.

Pion korporacyjny z sukcesem wdrozyt strategie samofinan-
sowania, o czym $wiadczy wyzszy wolumen i dynamika
depozytéw przedsiebiorstw niz poziom ich zadtuzenia.
Wolumen udzielonych kredytéw korporacyjnych wyniést na
koniec grudnia 2009 r. 1 465 min zt, a kwota pozyskanych z
tego segmentu depozytéw wzrosta w tym czasie o 5% do
1654 min zt.

Pion Rynkoéw Miedzynarodowych (PRM)

Bank BPH utrzymat status dilera rynku pienieznego, przy-
znany przez Narodowy Bank Polski dla najbardziej aktyw-
nych podmiotéw na rynku. Konsekwentnie rozwijana byta
oferta produktéw skarbowych dla Klientow biznesowych i

segmentu korporacyjnego.

Sukcesem zakonczyto sie uplasowanie na rynku 4 nowych
emisji certyfikatow depozytowych, opartych na miedzyna-

rodowym i polskim rynku akcji ze 100% gwarancjqg kapitatu,

a takze wprowadzenie na rynek Lokaty Europejskiej, umoz-

liwiajgcej lokowanie oszczednosci w USD oraz w EUR.

6. Rating Banku BPH

Agencja ratingowa Moody’s Investors Service w odniesienu
do ratingu Banku BPH wydata dwa komunikaty 3 listopada
2009 i 4 stycznia 2010 roku.

W pierwszym komunikacie Agencja Moody’s podtrzymata
mozliwo$é podniesienia ratingdéw sity finansowej (BFSR) i
zobowigzan dtugoterminowych Banku BPH, ktore byty wow-
czas na poziomie odpowiednio D- i Baa2. Stato sie tak w
nastepstwie jednomysinej decyzji Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Banku BPH w sprawie zatwierdzenia potgcze-
nie Banku BPH z GE Money Bank Polska.

W drugim z wymienionych komunikatéw, Moody's potwier-
dzita dtugoterminowy rating Banku BPH w walucie krajowej i
zagranicznej na poziomie Baa2 oraz podniosta ocene sity
finansowej z D- do D. Rating Prime-2 dla depozytéw krétko-
terminowych nie zostat zmieniony. Wszystkie oceny ratin-
gowe otrzymaty stabilng perspektywe. Dziatania te stanowi-
ty zwienczenie przeglgdu Agencji pod kgtem mozliwosci
podniesienia ratingu Banku, Decyzje te miaty bezposredni
zwiqzek z fuzjq prawnq Banku BPH i GEMB), ktéra uplasowa-
ta Bank na 9. miejscu w Polsce pod wzgledem sumy bilanso-
wej, z silniejszq pozycjqg w bankowosci uniwersalnej, szerszq
i bardziej zdywersyfikowang bazg Klientéw, solidnymi
wspétczynnikami  kapitatowymi i zabezpieczonym przez
podmiot dominujgcy Srednioterminowym finansowaniem. W
rezultacie wspétczynniki kapitatowe: kapitatu podstawowe-
go (Tier 1) i adekwatnosci kapitatowej korzystnie wyrdzniajq

sie na tle bankéw poréwnywalnych.

Agencja podkreslita réwniez, ze w zakresie finansowania i
ptynnosci, Bank BPH po potqczeniu bedzie silniej uzalezniony
od rynku hurtowego, w szczegdlnosci od finansowania ze
strony sp6tki dominujgcej. Wynikato to stqd, ze GEMB byt
gtéwnie finansowany przez GE, co jest zgodne zaréwno z
politykg GE wobec spétek zaleznych w regionie jok tez z
ogodlng politykg korporacyjng. Pomimo wysitkdbw BPH w
ostatnim roku zmierzajgcych do rozszerzenia bazy depozy-
towej klientéw, Moody's zaobserwowata czesciowy odptyw
depozytow w | potroczu 2009 roku na skutek ostrej konku-
rencji i agresywnej polityki cenowej innych bankéw w Pol-
sce. Dlatego tez potgczony Bank posiada jeden z najmniej
atrakcyjnych w grupie réwiesniczej wskaznikow kredytow

do depozytéw. Zgodnie z przewidywaniami Moody's, dalsze
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starania Banku BPH w celu pozyskania depozytow klientow i
poprawy wskaznika kredyty/depozyty powinny byé ocenia-
ne w $wietle rosngcych kosztéw finansowania i ich wptywu
na marze odsetkowq. Zyskownos¢ podstawowej dziatalnosci
potgczonego Banku ma potencjat poprawy w Srednim ter-
minie po fuzji, dzieki wyzszej marzy dochodowej z portfela
produktow, szerszej ofercie i zdywersyfikowanej bazie klien-
téw. Portfel kredytowy bedzie posiadat bardziej zréwnowa-
zong strukture w poréwnaniu do ekspozycji kredytowej
Banku BPH przed fuzjq. Jednakze, portfel ten bedzie charak-
teryzowat sie wyzszym udziatem walutowych kredytow
hipotecznych, ktéry wyniesie okoto 50% ogdlnego portfela.
Chociaz Agencja wyrazita pewien niepokéj zwigzany z efek-
tywnosciq tego typu aktywéw w | kwartale 2009 r. w zwigz-
ku z duzg zmiennoscig kursu walutowego, to jednak podkre-
§lita, Ze jako$¢ kredytéw walutowych okazata sie odporna na
dekoniunkture. Moody's stwierdzita takze, iz oczekuje pew-
nego pogorszenia jakosSci tego portfela wraz ze wzrostem
stopy bezrobocia, chociaz ogdlne trendy w zakresie jakosci
aktywow potgczonego Banku bedg w 2010 r. w zgodzie z

tendencjami rynkowymi.

Pomimo faktu, iz potgczony Bank BPH zamierza rozwijac sie
dalej jako bank uniwersalny, koncentrujgcy sie na obstudze
Klientéw detalicznych, matych i $rednich firm oraz Sredniej
wielkosci korporacjach, wedtug Moody's, jego potencjat
rozwoju bedzie ograniczony dostepnosciq zrédet finanso-
wania oraz narastajgcq konkurencjg w sektorze bankowym.
Moody’s zauwazyta, ze mimo duzego potencjatu wzrostu w
powyzszych segmentach, obecne warunki rynkowe w Polsce
nie sprzyjajg dynamicznej ekspansji. Podwyzszenie ratingu
sity finansowej Banku BPH byto wyrazem opinii Moody's, ze
jego perspektywy Srednioterminowe zostaty wzmocnione
przez fuzje, a obecny profil ryzyka oraz potencjat wzrostu
przychoddw jest porownywalny z instytucjami finansowymi

o ratingu D.

Potgczony Bank odnotowat wzrost ratingu zobowigzan
dtugoterminowych o 3 punkty, co wedtug Moody's byto
podyktowane wysokim prawdopodobienstwem wsparcia ze
strony wiasciciela - GE (rating Aa2/P-1). Moody's nie zakta-
data w swojej ocenie jakiejkolwiek pomocy ze strony pol-
skich wtadz, ze wzgledu na ograniczony udziat podmiotu w
rynku depozytow i jego znaczenie dla systemu finansowego.
Stabilna perspektywa sity finansowej oraz krétkotermino-
wego ratingu stanowity wyraz oczekiwai Moody's, Ze biorgc
pod uwage wysokie odpisy na kredyty oraz rezerwy na
restrukturyzacje, ktére przyczynity sie do straty Banku BPH
po trzech kwartatach 2009 roku, pozytywne efekty fuzji

powinny ustabilizowa¢ wyniki Banku w 2010 roku, jak row-

niez zyskownos$¢ jego operacji i zrownowazyé presje ze

strony og6lnych trendéw rynkowych.

7. Rachunek zyskéw i strat Grupy Banku
BPH

Jak opisano w rozdziatach 1 i 2 niniejszego Komentarza,
dane poréwnywalne za 2008 rok zawierajg wynik finansowy
Grupy Banku BPH od 17 czerwca 2008 r., czyli od dnia prze-
jecia kontroli nad Grupg przez GE Money Bank. Ponizej
zostat przedstawiony skonsolidowany rachunek wynikéw
pro-forma za caty 2008 rok tj. obejmujgcy okres od 1 stycz-
nia do 31 grudnia 2008 r.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (tys. zf)

Pro-forma
okres od okres od
01.01.2009do  01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008

Przychody z tytutu odsetek 2454876 2454 140
Koszty z tytutu odsetek -1040 359 -1130711
Whynik z tytutu odsetek 1414517 1323429
Odpisy na utrate wartoéci -690 139 -283 618
Wynik z tytutu odsetek uwzgledniajgcy 724378 1039811
odpisy na utrate wartosci
Przychody z tytutu prowizji 942 445 981 509
Koszty z tytutu prowizji -176 701 -186 456
Wynik z tytutu prowizji 765744 795 053
Dywidendy 1 5185
Wynik handlowy i rewaluacja 91043 93 969
Wynik z inwestycji finansowych -2183 5485
Koszty dziatania i koszty ogélnego -1579708 1617 725
zarzqdu
Wynik z tytutu pozostatych przychodéw i -6 256 87 475
kosztow operacyjnych
2ysk/ strata przed opodatkowaniem -6 971 409 253
Podatek dochodowy 62101 2607
2ysk/ strata za okres 55130 411 860
1. przypadajqcy na akcjonariuszy Banku 46 855 394 702
2. przypadajqcy na udziaty mniejszosci 8275 17158

7.1. Wynik odsetkowy

Wynik z tytutu odsetek (tys. zf)

IV kw. Wkw, __Zmianall/2l 4 ywy  4kwy2008- _ZMianal(s/6)
2009 2008 wtys.2t W% 2009 pro forma W:{S- W%
1 2 3 4 5 6 7 8
Przychody z
tytutu 610 500 685 391 -74891 -109 2454 863 2453776 1087 0,0
odsetek
Koszty z
tytutu -243352  -357 086 113734  -31,9 -1040125 -1130336 90211 -8,0
odsetek
Wynik z -
transakgji -53 -58 5 8,6 -221 -11 -210
leasingowych 19091
Wynik z
tytutu 367 095 328 247 38848 11,8 1414517 1323429 91088 6,9

odsetek
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W IV kwartale 2009 r. wynik z tytutu odsetek Grupy Banku
BPH wynidst 367 095 tys. zt i byt wyzszy niz IV kwartale 2008
roku o 11,8% (tj. o 38 848 tys. zt). Narastajgco wynik odset-
kowy za 4 kwartaty 2009 r. wynidst 1414517 tys. zt i byt
wyzszy niz w poréwnywalnym okresie ub.r. o 6,9% (tj. o
91 088 tys. zH). Wzrost ten zostat osiggniety dzieki nizszym o
8% kosztom z tytutu odsetek, odzwierciedlajgcym nizszy
poziom stop bazowych (WIBOR i LIBOR). Przychody z tytutu
odsetek pozostaty na stabilnym poziomie, pomimo restryk-

cyjnej polityki kredytowe;.

7.2. Informacja o odpisach na utrate wartosci

Odpisy na utrate wartosci (tys. zf)

IV kw. IV kw. Zmiana (1/2) 4 kwy 4 kwy Zmiana (5/6)
T EEE——— 2008 -pro —————————
2009 2008 w tys. 2t w % 2009 form?, wtys.zt w%
1 2 3 4 5 6 7 8
Wynik tytutu
utworzenia i odwréce-
nia odpiséw z tytutu -225045 -106815 -118230 110,7 -679497 -286196 -393301 137,4

utraty

wartosci
kredytéw i pozyczek

7.3. Wynik z tytutu prowizji

Struktura wyniku z tytutu prowizji (tys. z#/

IV kw. IV kw. Zmiana (1/2) 4kwy 4 kwy 2008 Zmiana (5/6)
2009 2008 2009 -pro forma
wtys.zt w% w tys. 2 w %
1 2 3 4 5 6 7 8
Papiery
wurtoscltzv\’/e ! 3505 2318 1187 512 16 322 10638 5684 534
dziatalnosé
powiernicza
Kredyty i 15 307 814 16121 19805 48193 17193 31000 1803
pozyczki
Karty 30335 30872 -537 -7 131453 113312 18141 16,0
kredytowe
Platnosci 29364 28571 793 28 115565 110425 5140 47
krajowe
Platnosci 4176 4593 417 91 15539 16 169 -630 -39
zagraniczne
Transakcyjne
rénice 24582 48266  -23684 -491 105742 160761 55019 -342
kursowe
Zarzqdzanie
funduszami
!nWGStyCVJ"_'_ym' 22976 20096 2880 143 83794 116 871 -33077 -28,3
i dystrybucji
jednostek
uczestnictwa
Posrednictwo
sprzedazy 66071 73 645 -7574 -103 257693 250151 7542 30
ubezpieczen
Pozostate 4929 2259 -7188 -3182 -8557 -467 8090 -17323
Wynik z tytutu 191387 209 806 -18 419 -8,8 765 744 795053 -29 309 -3,7

prowizji

Odpisy na poniesione
ale niezaraportowane

straty

dotyczqce -72712 -33681 -39031 1159 -86 723 -62 120

-24603 39,6

kredytow i pozyczek

(IBNR netto))

Odzyski z naleznosci 14179 44520  -30341 -68,2 47576 72873
spisanych

-25297 -347

Wynik

tytutu

utworzenia i odwréce-

nia odpisow

na 15210 -13911 29121 2093 28505 -8175 36680 4487

rezerwy na Zzobowig-

zania

Odpisy na utrate

wartosci

-268368 -109887 -158481 1442 -690139 -283618 -406521 143,3

W ostatnim kwartale 2009 r. saldo odpiséw na utrate warto-
$ci byto ujemne i wyniosto 268 368 tys. zt. Narastajgco po 4
kwartatach br. odpisy utworzone na utrate wartosci wynio-
sty 690 139 tys. zt, co oznacza ich wzrost o 143,3% w sto-
sunku do okresu poréwnywalnego roku poprzedniego. Na
wzrost poziomu odpiséw na utrate wartosci i odzyskanych
naleznosci znaczqcy wptyw ma trudne otoczenie makroeko-
nomiczne odzwierciedlone w spadku jakosci portfela kredy-

towego oraz zmiana struktury portfela kredytowego Banku.

W poréwnaniu do IV kw. 2008 r. wynik z tytutu prowizji
zmniejszyt sie 0 8,8% (tj. 0 18 419 tys. zt) do kwoty 191 387
tys. zt, natomiast za cztery kwartaty br. narastajgco o 3,7%
(tj. 29 309 tys. zi). Modyfikacja tabeli optat i prowizji przeto-
2yta sie na wzrost wyniku z tytutu prowizji od kredytéw i
pozyczek 0 31 000 tys. zt r/r, a od kart kredytowych o 18 141
tys. zt r/r (odpowiednio wzrost o 180,3% i 16%). Spadek
wyniku prowizyjnego z tytutu transakcyjnych réznic kurso-
wych o 34,2% (55 019 tys. zt) byt spowodowany mniejszq

aktywnosciq Banku w segmencie kredytéw walutowych.

Prowizje z tytutu zarzqdzania funduszami inwestycyjnymi
i dystrybucji jednostek uczestnictwa spadly w ciggu 12
miesigcy 2009 r. 0 28,3% r/r (tj. 0 33 077 tys. zi), co spowo-
dowane byto niekorzystng koniunkturg na rynku kapitato-
wym oraz odptywem czesci Srodkéw na atrakcyjne lokaty

bankowe.

Wynik z tytutu prowizji BPH TFl wynidst 46,5 min zt i byt

nizszy o 23,3 min zt od kwoty za ten sam okres roku po-

przedniego, co negatywnie wptyneto na prowizje i optaty

netto Grupy Banku BPH.

Znaczqcy wptyw na osiggniety wynik z tytutu prowizji miaty

przychody z:

e  papieréw wartosciowych i dziatalnosci powierniczej,
ktére zanotowaty wzrost 0 53,4% (tj. 5 684 tys. zt).

e ptatnosci krajowych (+4,7%, tj. 0 5 140 tys. zt, ze wzgle-
du na wigkszq o prawie 90 tys. liczbe rachunkéw ROR)

oraz

e  posrednictwa w sprzedazy ubezpieczen, ktére zanoto-
waty wzrost 0 3% (tj. 7 542 tys. z4).
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7.4. Wynik handlowy i rewaluacja

Wynik handlowy i rewaluacja (tys. zf)
. 4 kwy .
W kw. W kw. Zmiana (1/2) Akwy 2008 - 2Zmiana (5/6)
2009 2008 —————— 2009 pro
wtys. zt w% forma wtys.zt w%
1 2 3 4 5 6 7 8
Wynik na 113
instrumen- 9226 -16 136 25362 1572 2752 -19963 22715 '
tach 8
odsetkowych
Wynik z
pozycji 19710 35259 -15549 -44,1 88291 113932 -25641  -22,5
wymiany
Wynik
handlowy i 28936 19123 9813 51,3 91043 93 969 2926 -31
rewaluacja

Wynik handlowy w IV kwartale br. uksztattowat sie na po-
ziomie 28 936 tys. zt, co oznacza wzrost w poréwnaniu do
analogicznego okresu ubiegtego roku o 51,3%. Narastajgco
wynik zmniejszyt sie 0 3,1% (tj. 0 2 926 tys. zt). Wzrost wyni-
ku na instrumentach odsetkowych (odpowiednio o0 157,2% i
113,8%) nie w petni zrekompensowat spadek wyniku z pozy-

cji wymiany (odpowiednio 0 44,1% i 22,5%).

7.5. Koszty dziatania i ogélnego zarzqdu

Zmiany poszczegélnych sktadnikéw kosztéw (tys. zf)

Pozostate koszty w poréwnaniu do IV kwartatu 2008 r. obni-
2yty sie 0 12,8%.

7.6. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujg-
cych wartosé sktadnikéw aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw majgtku trwatego

w ciggu 12 miesiecy 2009 r. wyniosty 5 529 tys. zt.

7.7. Wynik z tytutu pozostatych przychodow i kosz-
tow operacyjnych

Pozostate przychody i koszty operacyjne (tys. zf)

IV kw. IV kw. Zmiana (1/2) 4kwy 4 kwy 2008 2Zmiana (5/6)
2009 2008 "y tys. ot w % 2009 -proforma tys. zt w %
1 2 3 4 5 6 7 8
Wynagrodzenia
wraz ze
éwiadczeniami  -158507  -218462  -59955 27,4  -783453 780831 2622 03
na rzecz
pracownikéw
Koszty
utrzymcnlc ! -54 145 -37987 16 158 42,5 -191484 -137 951 53533 38,8
wynajmu
budynkow
Eozotsw'e 4113114 -140056 26942  -192 -454 109 -520949  -66 840 128
oszty
Amortyzacja 35218 -45341 -10123  -223  -150662 177994 27332 154
Razem -360 984 -441 846 -80 862 -18,3 -1579708 -1617725 -38017 -2,4

. 4 kw) .
Wkw.  IVkw. Zmiana (1/2) 2008 Zmiana (5/6)
2009 2008 ——————— 4kwy 2009 pro
wtys. zt w % forma wtys. zt w %
1 2 3 4 5 6 7 8
Pozostate przychody g 547 25985  -16438  -63,3 52506 134801  -82295 -61,0
operacyjne z tytutu:
sprzedazy lub
likwidacji sktadnikow 593 -281 874 3110 4568 20631  -16063 -77,9
majqtku trwatego i
aktywédw do zbycia
rozwigzania rezerw i
odpisow aktualizujg- 764 16840  -16076  -955 5839 12819 -6 980 -54,5
cych
Przychodow
zwigzanych z 5221 3364 1857 55,2 19 847 15533 4314 27,8
dochodzeniem
roszczeh
Opfat franczyzowych 690 231 459 1987 2202 1216 986 81,1
Pozostatych 2279 5831 3552 -60,9 20050 84602  -64552 -76,3
-17
Pozostate koszty -10 624 -6628 62,4 -58762  -47326  -11436 24,2
operacyjne z tytutu: 252
sprzedazy lub
likwidacji sktadnikow _3 104 241 41345  -558,1 3821 -887 2934 3308
majatku trwatego i
aktywow do zbycia
utworzenia rezerw i
odpiséw  aktualiza- -6 982 3411 3571 1047 20173 -14065 -6 108 434
cyjnych
kosztow dochodzenia  _5 715 5205 -510 98 23534 -21002 -2532 12,1
roszczeh
Wynagrodzeri
zewnetrznych  firm -27 -223 196  -879 -73 -930 857 -92,2
windykacyjnych
Pozostatych 3424 -2026 41398 69,0 411161 -10442 -719 69
Razem -7705 15361 -23066 -150,2 -6 256 87475 -93731 -107,2

W IV kwartale 2009 r. koszty dziatania i ogdlnego zarzqdu
spadty o 80 862 tys. zt (czyli 18,3% r/r). W ciggu 12 miesiecy
2009 r. koszty osiggnety poziom 1579 708 tys. zt, co odpo-
wiada spadkowi 0 2,4% r/r (tj. o 38 017 tys. zt). Wytqczajqgc
jednorazowe koszty zwigzane z restrukturyzacjg Banku oraz
rezerwy na skutki wycofania sie z nie uzytkowanych lokali-
zacji (fgcznie 120 min z4) koszty spadly o 10% r/r (tj. o
157 591 tys. zt).

Po czterech kwartatach 2009 r. koszty wynagrodzen w
Grupie Banku wzrosty o 0,3% r/r (tj. o 2622 tys. zt) do
783 453 tys. zt, czego gtdwng przyczynq byty koszty odpraw i

$rodkéw ostonowych w wysokosci 85,6 min zt.

Koszty eksploatacji i wynajmu budynkéw zwiekszyty sie o
38,8% wobec analogicznego okresu ubiegtego roku, z uwagi
na zwiekszong sie¢ oddziatow otwartych pod koniec 2008

roku.

Amortyzacja spadta o 15,4% r/r do 150 662 tys. zt z uwagi
na zakonczenie umarzania wartosci niematerialnych, gtow-

nie licenciji.

Wynik z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyj-
nych wynidst w IV kwartale br. 7 705 tys. zt i byt nizszy niz w
analogicznym okresie ub. roku o 23 066 tys. zt (po 4 kwarta-
tach 2009 r. wynidst on 6 256 tys. zt i byt nizszy o0 93 731 tys.
ztr/r).

Pozostate przychody i koszty operacyjne w 2008 roku zawie-
raty dodatkowe przychody w kwocie 55,4 min zt z tytutu
umowy migracyjnej zawartej z Pekao. Ponadto w pozosta-
tych przychodach operacyjnych za ten sam okres zostat
ujety wptyw sprzedazy budynku przy ul. Marynarskiej w

Warszawie wynoszqcy 19,4 min zt netto.

7.8. Skonsolidowany kwartalny rachunek wynikéw
Tabela ponizej podsumowuje kwartalne wyniki Grupy Banku
BPH.
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Skonsolidowany kwartalny rachunek wynikéw (w tys. zf)

IV kwartat Il kwartat
2009 2009

Przychody z tyt. odsetek 610 500 591 696
Koszty z tyt. odsetek -243 405 -240 495
Wynik z tyt. odsetek 367 095 351201
Odpisy na utrate wartosci -268 368 -161 204
Wynik z tyt. odsetek uwzgl. odpisy na 98 727 189 997
utrate wartosci

Przychody z tyt. prowizji 243125 233 808
Koszty z tyt. prowizji -51738 -42 216
Wynik z tyt. prowizji 191387 191592
Dywidenda 5 3
Wynik handlowy | rewaluacja 28 936 18 984
Wynik z inwestycji finansowych -644 712
Koszty dziatania i ogélnego zarzqdu -360 984 -338 114
sznilf z tyt. pgzosta{ych przychodow i 7705 10 507

osztow operacyjnych

2Zysk/ strata przed opodatkowaniem -50278 73 682
Podatek dochodowy 20528 12 505
2Zysk/ strata za okres -29750 86 187
1. przypadajqcy na akcjonariuszy Banku -33 060 84 074
2. przypadajqcy na udziaty mniejszosci 3310 2113
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8. Sytuacja finansowa Grupy Banku BPH

8.1. Aktywa
Pomimo wzrostu pozycji: ,Kasa i operacje z Bankiem Cen-
tralnym” o 481,5 min zt (63,2%) i ,Inwestycyjnych aktywdw
finansowych” o 595 min zt (57,8%), w 2009 r. suma bilanso-
wa Grupy Banku BPH zmniejszyta sie wobec korca 2008 r. o
1461,2 min zt(tj. 0 4,0%) do poziomu 35 215,3 min zt.

Na spadek wartosci aktywow najwiekszy wptyw miaty pozy-
cje: ,Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” (spadek o
945,9 min zt, czyli 61,4%), ,Naleznosci od bankéw” (spadek o

905 min z, czyli o 63,8%) oraz ,Naleznosci od klientow!
(spadek 0 645,8 min zt, czyli 0 2,2%).

Zmiany w strukturze aktywow (w tys. zf)

Stan na Stan na Zmiana (1/2)

Aktywa 31122009 31.12.2008 o o
1 2 3 4
Kasa i operacje z Bankiem 1243425 761 956 481469 632
Centralnym
Aktywa finansowe przezna- 595615 1541492  -945877  -6l4
czone do obrotu
Pochodne instrumenty 0 49 155 -49155 -100,0
zabezpieczajqce
514 181 1419221 -905 040 -63,8

Naleznosci od bankéw

29095698 29741541 -645 843 -2,2

Naleznosci od klientow

w tym odpisy na utrate -2115641 -1475361  -640280 434
wartosci
Inwestycyjne aktywa finan- 1624236 1029072 595 164 57,8
sowe
Aktywa trwate rzeczowe 499 435 476 228 23207 49
Wartoéci niematerialne 1135751 1165341 -29 590 -2,5
Aktywa przeznaczone do 19317 18 633 684 00
sprzedazy

488 631 474 883 13748 29

Pozostate aktywa

Aktywa razem 35216289 36677522 -1461233  -4,0

K arz do Skro $rodr go Skonsolid
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8.2 Kredyty i pozyczki

Wedtug stanu na koniec grudnia 2009 r. udziat kredytéw z
utratg wartosci wyniést 8,3% (wzrost o 3,3 pp. wobec kornca
2008 roku). Wynikato to z pogarszajqcej sie sytuacji kredyto-
biorcéw w warunkach spowolnienia gospodarczego.

Podziat portfela kredytowego Grupy Banku BPH uwzgledniajqgcy

kredyty dyskontowe zaprezentowane w nocie ,,Kasa i operacje
z Bankiem Centralnym” (tys. z#/

Stan na Stan na

31122009 ° 31122008
Kredyty z utratq wartoéci* 2575507 83 1529931 50
Kredyty bez utraty 28335375 91,7 29086711 950
wartosci*
Razem 30910882 100 30616642 100

*prezentowany nominat

8.3. Pasywa
Na spadek pasywow o 1461 233 tys. zt w 2009 roku gtéwny
wptyw miato ograniczenie ,Zobowigzan finansowych prze-
znaczonych do obrotu” o 1187 144 tys. zt (tj. o 67,3%).
Spowodowane to byto nizszq ujemng wycenqg pochodnych
instrumentéw finansowych. Dzigki skutecznej sprzedazy
nowego produktu depozytowego ,Sezam Oszczedzam” na
poziomie 1,8 mid zt, Bank zanotowat niewielki bo 1,9%

spadek ,Zobowigzan wobec klientow”.

Zmiany w zakresie zrédet finansowania aktywéw (tys. z#)

Stan na Stan na Zmiana (1/2)
31.12.2009 31.12.2008
Pasywa wtys.zt w%
1 2 3 4

Zobowigzania wobec Banku Centralnego 0 48386 -48 386 -100,0
Zobowigzanie wobec bankéw 778 581 669 671 108910 16,3
Zobowigzania wobec klientéw 10124695 10317340 -192645 -19
Zobowigzania wobec pozostatych 17212999 17221172 8173 00
instytucji (Grupa GE)
Zobowigzania z tytutu emisji 597 300 625014 -27714 4,4
Rezerwy 108971 91453 17518 192
Zobowigzania finansowe przeznaczone 576 735 1763879 -1187144 -673
do obrotu
Pozostate pasywa 659 474 816 584 -157110 -19,2
Pozyczka podporzqdkowana 674 211 674 211 0,0
Kapitat wtasny 4383571 4358949 24 622 0,6
Kapitat mniejszosci 99752 90863 88389 98

35216289 36677522 -1461233 -4,0

Pasywa razem

9. Podziat na segmenty dziatalnosci
Segmentacja dziatalnosci Grupy Banku BPH SA wigze sig z
przyjetymi zasadami zarzqdzania. Zarzqdzanie Grupg Ban-

ku BPH prowadzone jest w ramach strategicznych segmen-
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tow klientowskich oraz segmentu rynkéw miedzynarodo-
wych. Do strategicznych segmentéw klientowskich zostaty
zaliczone: Bankowo$¢ Detaliczna oraz Bankowos$é Korpora-
cyjna, ktére posiadajg kompetencje centrow wynikow.
Segment Rynkow Miedzynarodowych, ktory gtownie prowa-
dzi sprzedaz i rozwéj produktéw skarbowych i inwestycyj-
nych oraz ustug rynku kapitatowego i powierniczych dla
klientéw z segmentdéw korporacyjnego i detalicznego, jest
réwniez odpowiedzialny za zarzqdzanie ryzykami stopy

procentowej, walutowym i ptynnosci.

Zestawienie wybranych wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wg segmentéw
branzowych (w tys. z#/

Sktad Grupy Kapitatowej Banku BPH

Udziat % Banku  Kapitat Aktywa
Podmiot Siedziba  wgtosachna  wiasny t Z )
W2z/2W spétki  (tys. zH ys.
Jednostka dominujgca
Bank BPH Spotka Akcyjna Krakéw
Jod ki zalezne objete k lidacig
BPH PBK Zarzgdzanie Funduszami Warszawa 100,00% 10372 10376
Sp. zo.0.
Jednostka posrednio zalezna
BPH Towarzystwo Funduszy .y 50,14% 186673 203 566

Inwestycyjnych SA

br

(nie Wartosé
Skonsolidowany rachunek Rynki ulokowa- skonsoli-
2zyskéw i strat Detal Korporacja  Miedzyna- new dowana
rodowe* segmen-  (142+3+4)
tach)
1 2 3 4 5
01.01.2009- ;389933 48916 63778 39 446 1414517
Wynik ztytutlu ~ 31.12.2009
odsetek 01.01.2008- 191 g7 14279 23718 23067 1105525
31.12.2008
) 01.01.2009- -684 763 5368 -8 0 690 139
Odpisy na 31.12.2009
utrate wartosci ~ 01.01.2008- 280866 9619 0 0 271247
31.12.2008
01.01.2009- 714912 45531 5301 0 765 744
Wynik ztytutlu ~ 31.12.2009
prowizji 01.01.2008- 592 833 35046 -786 0 627 093
31.12.2008
i 01.01.2009- 872 8723 83058 -1610 91043
m{‘ ’Hrowy 31.12.2009
i i 01.01.2008- 2538 3058 43395 3545 52536
i rewaluacja 31.12.2008
Koszty 01.01.2009- 3 434 025 -100 521 -45 162 0 -1579708
dziatania 31.12.2009
i koszty
ogélnego 01.01.2008- 3 164914 -62 406 -26 494 0 -1253814
zarzqdu 31.12.2008
2ysk/strata 01.01.2009- 31198 4049 -20090 48366 6971
31.12.2009
przed opodat-
kowaniem 01.01.2008- 244 633 3521 5661 55 203 297 696
31.12.2008
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa- 31122009 28822828 147279 2657516 2263151 35216289
razem 31.12.2008 29470 234 891068 3399273 2916947 36677522
Pasywa- __ 3112.2009 30 085 682 1587957 1073240 2469410 35216289
razem 31.12.2008 30453 425 888 909 963074 4372114 36677522

*Nie zawiera wynikéw ze sprzedazy produktow skarbowych zrealizowanych przez Obszar Produktéw
Skarbowych i Instytucji Finansowych Pionu Rynkéw Miedzynarodowych, a prezentowanych w catosci
w wynikach segmentéw Korporacyjnego i Detalicznego.

10. Opis istotnych dokonah Grupy Banku BPH
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
jej dotyczqcych

Grupa Banku BPH wg stanu na 31 grudnia 2009 roku
Grupa Banku BPH sktada sie z Banku BPH jako podmiotu

dominujgcego oraz dwoéch innych podmiotow: BPH PBK
Zarzqdzanie Funduszami Sp. z o0.0. (sp6tka bezposrednio
zalezna) oraz BPH TFI SA (sp6tka posrednio zalezna poprzez
BPH PBK Zarzqdzanie Funduszami Sp. z 0.0.). Pozostate akcje
Towarzystwa znajdujg sie w posiadaniu General Electric

Capital Corporation, z siedzibg w Stamford (USA).

W IV kwartale 2009 r. nastqpit wzrost aktywéw funduszy
zarzqdzanych przez BPH TFl 0 5,6% w stosunku do kornca Il
kwartatu ub.r. oraz 17,1% od poczqgtku roku do 3,5 mld zt.
Dzieki temu Towarzystwo utrzymato udziat w rynku na

poziomie 3,8% na koniec 2009 r.

W ostatnim kwartale ub.r. Towarzystwo uruchomito dodat-
kowe kampanie promocyjne, szczegélne w odniesieniu do
Funduszu Obligacji 2, ktéry szczegdlnie w ostatnich miesig-
cach roku wyrdzniat sie na tle konkurentow. Akcje marke-
tingowe byty prowadzone za posrednictwem Internetu.
Wsparciem dla Klientéw jest uruchomiona w trakcie roku
strona internetowa dedykowana do wykonywania szeregu
poréownan i analiz produktow dostepnych w BPH TFI
(www.analizy.bphtfi.pl). Dzigki wysokim wzrostom wyceny
funduszy obligacji oraz kampanii promocyjnej aktywa fun-

duszy obligacji Towarzystwa zwiekszyty sie o ok. 490 min zt.

Na koniec roku Towarzystwo zarzqdzato 12. funduszami
inwestycyjnymi: 1. funduszem inwestycyjnym otwartym
parasolowym (BPH FIO Parasolowy z 13. wydzielonymi
subfunduszami), 10. funduszami inwestycyjnymi zamknie-
tymi oraz 1. Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym
Otwartym Ptynnosciowym. BPH TFI oferuje petng game
funduszy spetniajgcych oczekiwania zaréwno Klientow
indywidualnych, jak i instytucjonalnych. Towarzystwo udo-
stepnito réwniez ustuge zarzqdzania cudzym pakietem
papieréw wartosciowych na zlecenie. Pod tym wzgledem
BPH TFI zostato zaklasyfikowane na 3. pozycji wsrdd naj-
wiekszych podmiotéw zarzqdzajgcych portfelami w Polsce
(wedtug rankingu dziennika Rzeczpospolita z 29 pazdzierni-
ka 2009 .

BPH TFI zajgt 2. miejsce wérdd TFI w podsumowaniu comie-
siecznych rankingéw dziennika Parkiet w 2009 r. Dziennika-
rze brali pod uwage zaréwno krétkoterminowe, jak i dtugo-
terminowe stopy zwrotu, ich zmienno$¢ obrazujgcg, jakim
ryzykiem obarczona jest inwestycja, oraz to, jak fundusz
zachowuje sie wzgledem benchmarku. Aktywne zarzqdza-
nie, w tym na rynku dtugu, okazato sie kluczem do sukcesu
BPH TFI.
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BPH Obligacji 2 zajqt drugie, a BPH Obligacji 1 trzecie miej-
sce wsrod funduszy kategorii papieréw dtuznych w rankingu
dziennika Puls Biznesu podsumowujgcym wyniki uzyskane w
catym 2009 roku. Kolejng wysokq pozycje, drugie miejsce,
zajqgt fundusz BPH Stabilnego Wzrostu w kategorii funduszu

stabilnego wzrostu.

11. Informacje istotne dla sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej i wyniku finan-
sowego Banku

11.1. Integracja Banku BPH SA z GE Money Bankiem
SA

W ostatnim dniu 2009 roku potgczenie prawne Banku BPH i
GE Money Banku stato sie faktem. W ten sposéb cel wigk-
szo$ciowego akcjonariusza - General Electric Company w
zakresie konsolidacji dziatalnosci bankowej prowadzonej w
Polsce, zostat osiggniety. Rejestracja fuzji przez Sqd Rejono-
wy dla Krakowa-Srédmieécie w Krakowie, XI Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sqgdowego, zostata poprzedzona
udzieleniem zgody na potgczenie przez Komisje Nadzoru
Finansowego (KNF) w dniu 21 grudnia ub.r., a takze jedno-
myslnymi decyzjami Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen
fqgczqeych sie Bankéw z 27 pazdziernika 2009 roku. Zakres
zmian Statutu Banku BPH, jako spétki przejmujqcej, oraz
jego jednolity tekst zostaty przekazane Raportem biezgcym
nr 44/2009 z dnia 27 pazdziernika 2009 roku.

Wczesniej Zarzqdy obydwu Bankéw uzgodnity, a Rady Nad-
zorcze zaakceptowaty zweryfikowany Plan Potqczenia, ktéry
okreslit stosunek wymiany akcji na poziomie 1,189. Ozna-
czato to, ze za 1 (jednq) akcje GEMB, jego akcjonariusze mieli
otrzymac 1,189 akcji BPH. W procesie ustalania przez Za-
rzqdy tgczqcych sie Bankéw parytetu wymiany akcji nieza-
leznym doradcq BPH byt JPMorgan plc, ktory takze wydat
tzw. opinie o rzetelnosci (fairness opinion) dla warunkéw

potgczenia. Goldman Sachs International doradzat GEMB.

Potgczenie Banku BPH i GE Money Banku nastgpito na pod-
stawie art. 124 § 1 oraz § 3 Prawa bankowego, w zwigzku z
art. 492 § 1 ust. 1 Ksh, poprzez przeniesienie catego majgtku
GEMB na BPH, z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego BPH o nowq emisje akgcji potgczeniowych,
ktére BPH przyznat akcjonariuszom GEMB (tzw. Akcje Emisji
Potgczeniowej). Kapitat zaktadowy Banku BPH zostat pod-
wyzszony z kwoty 143.581.150 zt o kwote 334.380.985 zt do
kwoty 477.962.135 zt, w drodze emisji 66.876.197 akgji
Banku BPH serii ,E” o wartosci nominalnej 5 zt kazda. W

wyniku tej zmiany kapitat zaktadowy Banku BPH dzielit sie

na 95.592.472 akcje, ktére dawaty prawo do 95.592.472

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Kolejng decyzjq podjetq przez Sqd byta rejestracja obnizenia
kapitatu zaktadowego Banku BPH z kwoty 477.962.135 zt o
kwote 94.622.580 zt to jest do kwoty 383.339.555 zt. Obnize-
nie kapitatu zaktladowego nastgpito w drodze umorzenia
18.924.516 akcji wtasnych (odpowiadajgcych takiej samej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku), ktérych
wiascicielem Bank BPH stat sie z chwilg potgczenia. W kon-
sekwencji, kapitat zaktadowy Banku, wynoszqcy 383.339.555
zt, dzieli sie na 76.667.911 akcji i gtosow na Walnym Zgro-
madzeniu Banku. Obnizenie kapitatu zaktadowego oraz
umorzenie akgji zostato dokonane za zgodq akcjonariuszy
wyrazong na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Banku
BPH w dniu 27 pazdziernika 2009 roku. Umorzenie nastgpito

bez jakichkolwiek swiadczen na rzecz akcjonariuszy Banku.

Bank BPH ubiega sie o wprowadzenie Akcji Emisji Potqcze-
niowej do obrotu na rynku regulowanym GPW, po zatwier-
dzeniu Memorandum Informacyjnego przez KNF oraz reje-

stracji w KDPW tych akgiji.

11.2. Restrukturyzacja zatrudnienia
Proces restrukturyzacji zatrudnienia byt prowadzony w
obydwu tgczqcych sie Bankach. Spowolnienie gospodarcze
przyspieszyto podjecie przez Zarzqdy Bankéw decyzji majg-
cych na celu dostosowanie poziomu i struktury zatrudnienia
do skali dziatania. W szczeg6lnosci w procesie tym dokona-
no konsolidacji oddziatéw, centralizacji proceséw posprze-
dazowych i funkcji zaplecza (back-office). Restrukturyzacja
byta poprzedzona zawarciem porozumienia ze zwigzkami
zawodowymi, w ktdrym uzgodnione zostaty warunki ograni-
czenia zatrudnienia, w tym zwiaszcza dziatania ostonowe w
zakresie przekwalifikowania umozliwiajgcego pozyskanie
innego zatrudnienia i rekompensat, ktérych wielko$¢ zostata

uzalezniona od stazu pracy.

2 dniem fuzji zatrudnienie w potgczonym Banku BPH wyno-
sito 7913 etatéw i byto o 1027 nizsze w poréwnaniu ze
stanem na koniec 2008 r. Liczba ta uwzglednia zaréwno

zwolnienia jak i przyjecia nowych pracownikéw.

11.3. Nabycie nieruchomosci

W lutym 2009 r. Bank BPH zawart z Pekao umowe kupna
prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawa wtasno-
$ci budynkéw nalezqcych do Pekao zlokalizowanych przy ul.
Towarowej 25A w Warszawie za cene 138 240 tys. zt. Nabyta
nieruchomos$¢ jest wykorzystywana jako warszawska Cen-
trala Banku. W powigzaniu z tg umowq Bank otrzymat od GE

Capital International Financing Corporation kwote 39 600
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tys. zt, jako zwrot czesci kosztow poniesionych na zakup ww.

nieruchomosci.

11.4. Zmiany we wiadzach Banku

W IV kwartale 2009 r. nastgpita zmiana w Zarzqdzie Banku.
14 grudnia pan Kent Holding poinformowat o ztoZzeniu rezy-
gnacji z funkcji cztonka Zarzqdu Banku, Wiceprezesa Zarzg-
du odpowiedzialnego za Pion Finansowy (CFO). Na jego
miejsce Rada Nadzorcza powotata pana George Newcomb
na cztonka Zarzqdu Banku, Wiceprezesa Zarzqdu Banku,
ktéremu powierzono odpowiedzialno$é¢ za Pion Finansowy
(CFO).

8 stycznia 2010 r. pan J6zef Wancer poinformowat Rade
Nadzorczg o zamiarze ztozenia rezygnaciji z funkgji Prezesa
Zarzqdu Banku w drugiej potowie roku, w zwigzku z plano-
wanym przejSciem na emeryture. Rada Nadzorcza posta-
nowita uruchomié proces rekrutacji nastepcy Prezesa Wan-

cera, poszukujgc najwyzszej klasy lidera z polskiego rynku.

Tego samego dnia pan Kazimierz tabno ztozyt rezygnacje z
funkgji cztonka Zarzqdu Banku, Wiceprezesa Zarzgdu odpo-
wiedzialnego za Pion Operagcji, Informatyki, Rozliczen i
Ustug, z dniem 31 stycznia 2010 r. oraz Rada Nadzorcza
powotata nastepujgcych cztonkéw Zarzqdu Banku w randze
Wiceprezesow: Richarda Gaskina, z chwilg rejestracji przez
sqd zmiany w Statucie Banku BPH zwiekszajqcej liczebnos¢
Zarzqdu, i Ronalda Jamesa Malaka, z chwilg spetnienia
formalnych wymogéw jego zatrudnienia w Polsce, jednak

nie wczesniej niz 1 lutego 2010 .

Osoby te zostaly juz prawnie umocowane do petnienia
swoich funkcji w Zarzqdzie Banku. Powotanie Richarda
Gaskina stato sie skuteczne 25 stycznia 2010 r. i jest on
odpowiedzialny za Pion Strategii i Integracji, a takze wypet-
nia dodatkowe zadania operacyjne dotyczqce dziatalnosci

catego Banku.

Powotanie Ronalda Malaka odpowiedzialnego za Pion Ope-
racji, Informatyki, Rozliczen i Ustug stato sie skuteczne 12
lutego 2010 r. po uchyleniu przez Rade Nadzorczq Banku
warunku, polegajgcego na uzyskaniu zezwolenia na prace,
co byto uzasadnione potrzebg niezwtocznego obsadzenia

tego stanowiska.

12. Zdarzenia po dacie sporzgdzenia raportu
kwartalnego moggce mieé¢ wptyw na
przyszte wyniki finansowe

Nie mozna catkowicie wykluczy¢, iz zmiany w Zarzqdzie
Banku BPH, o ktérych byta mowa w pkt 11.4., w tym zwtasz-
cza zapowiedz przejscia Prezesa Wancera na emeryture w
drugiej potowie 2010 r., jak tez proces rekrutacji jego na-
stepcy, mogg mie¢ posredni wptyw na wyniki finansowe

Banku.

13. Czynniki moggce mieé¢ wptyw na wyniki
Grupy

Zarejestrowane w dniu 31 grudnia 2009 r. potgczenie Banku
BPH SA i GE Money Banku i znaczqce zwigkszenie skali
dziatania bedq mieé korzystny wptyw na wyniki Grupy Ban-
ku poprzez oczekiwane efekty synergii kosztowych i przy-
chodowych, ktére zwtaszcza z momentem fuzji operacyjnej
bedq mogty by¢ petniej realizowane. Z drugiej jednak strony,
w krotkim okresie fuzja wymaga poniesienia okreslonych

wydatkéw jednorazowych.

Ponadto, na wyniki Grupy Banku BPH w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu mogq mie¢ wptyw nastepujgce
czynniki:

e  Decyzje Rady Polityki Pienieznej: nowa Rada najpraw-
dopodobniej utrzyma oficjalne stopy procentowe na
dotychczasowym poziomie przynajmniej do potowy br.
W drugiej potowie roku, wraz z dalszq oczekiwang po-
prawgq sytuacji polskiej gospodarki oraz w obliczu mo-
gaqcej pojawic¢ sie presji inflacyjnej, niewykluczone sq
podwyzki stop procentowych.

e Decyzje innych bankéw centralnych (w szczegdlnosci
Europejskiego Banku Centralnego, banku centralnego
Szwaijcarii i FED) okreslajgce poziom ptynnosci systemu
finansowego i poziom stop procentowych mogq prze-
ktadaé sie na zachowania rynkéw finansowych oraz
koszt kredytu (i zdolnos¢ obstugi) dla Klientéw Banku
posiadajgcych kredyty denominowane w walutach ob-

cych.

e  Zmiany cen akcji notowanych na GPW oraz stopien
zainteresowania klientéw funduszami inwestycyjnymi
mogq przyczyni¢ sie do wzrostu lub spadku przycho-
doéw BPH TFI. Sytuacja na GPW moze mie¢ takze wpltyw
na obroty i wyniki BM BPH.

e  Utrzymujgca sie konkurencja na rynku depozytow w

potgczeniu ze stabngcym tempem ich wzrostu powo-
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duje utrzymywanie sie kosztu finansowania przez de-

pozyty na relatywnie wysokim poziomie.

° O ile widoczne ozywienie gospodarcze utrzyma sie,
powinno doj$¢ do wyhamowania negatywnego trendu
wzrostu udziatu kredytéw zagrozonych w portfelach
kredytowych bankéw. W takiej sytuacji przewiduje sie
stabilizacje, a nastepnie spadek kosztow ryzyka kredy-

towego.

e Nadal nie mozna wykluczyé niekorzystnych zdarzen w
otoczeniu Polski (np. powazne problemy finansowe
niektorych krajow w regionie lub w catej Europie), ktére
prowadzi¢ mogg do mniej korzystnego postrzegania
tzw. krajéw wschodzqgcych, ostabienia ztotego i w kon-
sekwencji mie¢ negatywny wptyw na koszty dziatania
Banku (czes¢ kosztow - np. czynsze, ustugi IT - deno-
minowana jest w walutach zagranicznych). Z kolei, dal-
sza aprecjacja ztotego moze mieé pozytywny wptyw na

poziom kosztow.

e Wycena niektérych instrumentéw finansowych (np.
wykorzystywanych do zabezpieczania portfela kredy-
téow denominowanych w walucie obcej) ulega istotnej
zmiennosci w zaleznosci od warunkéw rynkowych, co

moze przektadac sie na wyniki finansowe Banku.

e  Prawdopodobne jest wprowadzenie nowych rekomen-
dacji nadzoru finansowego (Rekomendacja ,T"). Z regu-
ty takie dziatania prowadzq do ograniczenia akgji kre-

dytowej bankéw.

e  Podjete w 2009 r. dziatania w zakresie ograniczenia
kosztéw operacyjnych Banku powinny mie¢ korzystny

wplywac na wyniki Banku w roku biezgcym.

14, Struktura wtasnosci

14.1. Struktura wiasnosciowa kapitatu akcyjnego
Banku BPH SA

Wszystkie akcje Banku BPH SA sq akcjami na okaziciela i nie
wynikajq z nich ograniczenia w zakresie przenoszenia wia-
snosci oraz wykonywania prawa gtosu. Wszystkie charakte-
ryzuje tez ten sam zakres uprawnien. Ograniczenia mogq
mie¢ jedynie miejsce na gruncie przepisow szczegdlnych,

np. ustawy Prawo bankowe lub Ustawy o ofercie publiczne;.

Na dzien publikacji poprzedniego raportu finansowego (za il
kwartat 2009 roku) struktura wtasnosciowa kapitatu akcyj-

nego Banku BPH byta nastepujgca:

Struktura akcjonariatu na dzie 6 listopada 2009 r.

Lp. Nazwa akcjonariusza

Akcje Glosy na Wz

Liczba % Liczba

%

GE Money Bank SA (General

) 18924516 6590 18924516
Electric Company)

65,90

DRB Holding B.V. (General Electric

1473590 513
Company

1473590

513

Klienci BZ WBK AIB Asset Mana-

gement (1), w tym: 4073503 1419

4073 503

14,19

w tym BZ WBK AIB TFI SA poprzez:
Arka BZ WBK Akgcji FIO, Arka BZ
WBK Rozwoju Nowej Europy FIO,
Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i
Wschodniej Europy FIO, Arka BZ
WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej
Europy FIZ, Arka BZ WBK Stabilne-
go Wazrostu FIO, Arka BZ WBK
Zréwnowazony FIO oraz Lukas FIO
(2), w tym:

2901100 10,10 2901100

10,10

Arka BZ WBK Akgji FIO (3) 1448633 5,04 1448633

5,04

4004319 13,95 4004319

4 Pozostali akcjonariusze

13,95

RAZEM 28716230 100,00 28716230 100,00

) stan na 4.08.09

@ stan na 7.04.09

(3) stan na 13.05.09

W IV kwartale 2009 r. miaty miejsce zdarzenia, ktére przy-

niosty istotne zmiany w strukturze wtasnosciowej Banku

BPH. Zdarzenia te, w kolejnosci chronologicznej, przedsta-

wiaty sie nastepujqgco:

e 26 listopada ub.r. BZ WBK TFI dziatajgc w imieniu
Funduszy? poinformowat, iz staty sie one posiadaczami
akeji w liczbie powodujgcej wzrost udziatu w ogodlnej
liczbie gtos6w ma WZ Banku BPH o wiecej niz 2%. 17 li-
stopada Fundusze posiadaty tgcznie 3 480 683 akgji, co
stanowito 12,12% w kapitale zaktadowym.

e 31 grudnia 2009 r. Sqd Rejonowy zarejestrowat potg-
czenie Banku BPH i GE Money Banku oraz Emisje Akgcji
Potgczeniowych, wskutek czego kapitat zaktadowy
Banku BPH zostat podwyzszony z kwoty 143 581 150 zt
o kwote 334 380 985 zt do kwoty 477 962 135 zt, w dro-
dze emisji 66 876 197 akcji serii ,E”. W wyniku tych
zmian kapitat zaktadowy Banku BPH dzielit sie na
95 592 472 akcji. Kolejng decyzjg Sgdu byta rejestracja
obnizenia kapitatu zaktadowego Banku BPH z kwoty
477 962 135 zt o kwote 94 622 580 zi, tj. do kwoty
383 339 555 zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastg-
pito w drodze umorzenia 18 924 516 akgji wtasnych. W
konsekwencji, kapitat zaktadowy Banku, wynoszqcy
383 339 555 zt dzieli sie na 76 667 911 akgji i gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Banku.

e 7 stycznia 2010 r. GE Investments Poland Sp. z 0.0. z

siedzibg w Gdansku (GEIP), zawiadomit o przekroczeniu

1 Na Fundusze te skfadajq sie: Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, Arka BZ WBK Stabilnego Wazrostu
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Zréwnowazonego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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75% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Banku, przez GEIP, a w konsekwencji przez podmiot
dominujqgcy grupy kapitatowej, General Electric Com-
pany z siedzibg w Fairfield w stanie Connecticut, USA.
Zwiekszenie ogodlnej liczby gtoséw jest wynikiem potg-
czenia Bankéw BPH z GEMB. W wyniku potqczenia, ak-
cjonariusze GEMB (GEIP, DRB, Selective American Fi-
nancial Enterprise (SAFE) objeli akcje Banku BPH w za-
mian za aktywa GEMB przeniesione na BPH i w ten
sposdb zostali bezposrednimi akcjonariuszami Banku
po potqgczeniu. GEIP objgt 64 201 140 akcji Banku BPH,
tj. 83,74% og0dlnej liczby akcji Banku, odpowiadajgcych
takiej samej liczbie i procentowemu udziatowi w ogél-
nej liczbie gtoséw na WZ Banku. SAFE objeta 2 457 643
akgje, tj. 3,21% ogdlnej liczby akcji Banku, odpowiada-
jace takiej samej liczbie i procentowemu udziatowi w
0gdlnej liczbie gtoséw na WZ Banku BPH. DRB objeta
217 415 akcji, osiggajgc tym samym liczbe 1691 005
akgiji, tj. 2,21% ogolnej liczby akcji Banku, odpowiada-
jacych takiej samej liczbie i procentowemu udziatowi w
ogolnej liczbie gtoséw na WZ Banku BPH. Obecnie GEIP,
wspélnie z DRB i SAFE, a w konsekwencji podmiot do-
minujqcy tj. GE (w sposdb posredni) posiadajg tqcznie
68 349 787 akcji Banku BPH, tj. 89,15% ogdlnej liczby
akcji Banku, odpowiadajgcych takiej samej liczbie i
procentowemu udziatowi w ogdlnej liczbie gtoséw na
W2Z Banku BPH. W dniu 21 grudnia 2009 r. GE jako
podmiot dominujgcy uzyskat pozwolenie KNF na wyko-
nywanie co najmniej 66% - jednak nie wiecej niz 75% -
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Banku BPH.

D 8 stycznia 2010 r. BZ WBK AIB Asset Management S.A.
poinformowat, iz klienci BZ WBK AIB AM, ktoérych ra-
chunki sq objete umowami o zarzqdzanie, posiadali
tqcznie 4 618 314 akcji, co stanowi 6,02% w kapitale
zaktadowym oraz liczbie gtoséw na WZ Banku BPH.
Ponadto, BZ WBK AIB TFI dziatajgc w imieniu Funduszy?!
poinformowato, Zze z dniem 31 grudnia 2009 r. w wyni-
ku rejestracji zmian w kapitale zaktadowym Banku BPH
na skutek jego potgczenia z GEMB, Fundusze te staty
sie posiadaczami 3 580 206 akgji, co stanowi 4,67% w
kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwato tyle
samo gtoséw, stanowiqcych 4,67% udziat w ogodlnej
liczbie gtosow na WZ Banku BPH. Jednoczes$nie BZ WBK
AlB TFI w imieniu Arka BZ WBK Akgji Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego (Fundusz) zawiadomito, ze Fundusz
ten stat sie posiadaczem tqcznie 1675556 akcji, co
stanowi 2,19% w kapitale zaktadowym Banku. Z akgji

tych przystuguje tyle samo gtoséw, stanowiqcych

1 Fundusze te, oprécz wymienionych w poprzednim przypisie, obejmujq takze
Arke BZ WBK Energii Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

2,19% udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Banku
BPH.

Aktualna struktura akcjonariatu Banku BPH

Akcje Glosy na Wz

Lp. Nazwa akcjonariusza
Liczba % Liczba

%

GE Investments Poland (General

1 . 64201140 83,74 64201140 83,74
Electric Company)
Selective ~ American  Financial

2. Enterprise (General Electric 2457 643 321 2457 643 321
Company)

3 DRB ) Holdings B.V. (General 1691005 221 1691005 221
Electric Company)

4 Klienci BZ WBK AIB Asset Mana- 4618314 602 46183114 602
gement

4 Pozostali akcjonariusze 3699 809 4,82 3699809 482
RAZEM 76 667 911 100,00 76667 911 100,00

(1) stanna 4.08.09

) stan na 7.04.09

(3) stan na 13.05.09

15. Informacje o akcjach Banku BPH posia-
danych przez osoby zarzqdzajgce
i nadzorujqce

Sposrod wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzqdu
Banku BPH jedynie Mirostaw Boniecki, Wiceprezes Zarzqdu,
posiadat 131 sztuk akcji Banku zaréwno na 31 grudnia 2009,

jak i na koniec 2008 roku.

16. Informacje o wszczeciu postepowan
przed sgdem lub organem administracji
publicznej

Informacje o wszczeciu postepowan przed sqdem lub orga-
nem administracji publicznej znajdujg sie w Nocie nr 28 do
Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej Banku BPH SA za IV kwartat
2009 roku.

17. Stanowisko Zarzqdu Banku co do realiza-
cji publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok

Zarzqd Banku BPH nie publikowat prognoz wynikéw finan-

sowych na rok 2009.
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18. Dodatkowe informacje

18.1.Sezonowos¢ lub cykliczno$é dziatalnosci
W dziatalnosci Grupy Banku BPH nie wystepujq istotne
zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce

charakter cykliczny.

18.2.Dywidenda za 2008 rok

27 maja 2009 r. Walne Zgromadzenie Banku BPH zatwierdzi-
to uchwate Zarzqdu (pozytywnie zaopiniowang przez Rade
Nadzorczg) w sprawie propozycji niewyptacenia dywidendy
za 2008 rok. W uzasadnieniu Zarzqd zwrdcit uwage na to, iz
w warunkach niekorzystnej koniunktury makroekonomicz-
nej niezbedna jest solidna baza kapitatowa wspierajgca
rozwéj Banku. Ponadto, Zarzqd przewidywat, iz fuzja z
GEMB, bedzie wymagac¢ realizacji wielu projektéw absorbu-

jacych wtasne $rodki finansowe.

18.3.Dywidenda otrzymana

Bank BPH otrzymat dywidende w wys. 11 tys. zt od spétki

Visa Inc.

18.4.Program wzmochienia efektywnosci

W 2zwiqgzku z tym, iz art. 142 Prawa bankowego naktada
obowigzek automatycznego wprowadzenia i formalnego
ztozenia do KNF programu postepowania naprawczego w
przypadku wystgpienia jakiejkolwiek straty bilansowej,
niezaleznie od jej wysokosci, Zarzqd i Rada Nadzorcza Ban-
ku BPH, przyjety 20 pazdziernika 2009 r. program zawierajg-
cy plany biznesowe dla przywrécenia trwatej zyskownosci i
wzmocnienia efektywnosci dziatania Banku. Program ten
jest spdjny ze strategiq wzrostu na lata 2009-2012, ktéra
zostata przygotowana dla Banku BPH po potgczeniu z GEMB.

Bank BPH utrzymuje bardzo solidng baze kapitatowg i wyso-
ki wspétczynnik wyptacalnosci (na koniec 2009 roku 12,72%
skonsolidowany z BPH TFI) oraz stabilng ptynnosé¢, dodatko-
wo wzmocniong rezerwowymi liniami kredytowymi udo-

stepnionymi przez podmioty Grupy GE.

18.5.Znaczgce umowy z podmiotami Grupy GE
22 grudnia 2009 r. Bank BPH zawart z GE Capital Internatio-
nal Holding Corporation z siedzibq w Stamford, USA (GECI-
HC), podmiotem nalezgcym do Grupy GE, umowe o linie
kredytowg. Na mocy tej umowy GECIHC postawit do dyspo-
zycji Banku $rodki w wysokosci 11,1 miliarda zt w formie linii
kredytowej z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci
podstawowej Banku w kolejnych latach. Umowa jest zawar-
ta na okres 8 lat z mozliwosciq przedtuzenia na nastepny

okres.

18 lutego 2010 r. Bank zawart z GE Money Bank AG, z siedzi-
bg w Zurychu, Szwajcaria (GEMB AG), umowe pozyczki w
wysokosci 1 miliarda CHF (tj. réwnowartosé 2.719 min zt) z
przeznaczeniem na sptate istniejgcej pozyczki nominowanej
w CHF, ktérg BPH zaciggnagt w celu refinansowania kredytow
udzielanych w toku zwyktej dziatalnosci. Umowa pozyczki
zostata zawarta na okres 2 lat z mozliwosciq jej przedtuze-
nia o kolejne dwa lata (do 2014 roku). Oprocentowanie jest

sumgq stopy LIBOR dla CHF i marzy.

Stownik uzytych pojec i skrotow

e Akcji Emisji Potgczeniowej - akcje wyemitowane przez
spotke przejmujgcq tj. Bank BPH w zamian za aktywa i

pasywa spétki przejmowanej tj. GE Money Banku.

e  Bank, BPH - Bank BPH SA (Spétka Akcyjna), spotka
przejmujgca.

e Banki - BPH i GE Money Bank przed potgczeniem
prawny w dniu 31 grudnia 2009 r.

e  BFSR (ang. Bank financial strength rating) - rating sity
finansowej przyznawany przez Agencje ratingowg Mo-
ody’s Investors Service (Moody's).

e bp.-(ang. base point), punkt bazowy.

. BPH FIO - inwestycyjny fundusz otwarty BPH TFI.

e  BPH FIZ - inwestycyjny fundusz zamkniety BPH TFI.

e  BPH TFI - BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.
SA, sp6tka posrednio zalezna od Banku BPH.

e Call Center (ang.) - centrum bankowosci telefonicznej
BPH.

e  Cena akeji - cena akcji BPH na zamknieciu sesji giet-

dowej na GPW w danym dniu.
. CHF - waluta w Szwaijcarii, frank szwajcarski.

e  C/WK - Cena/Wartosci ksiegowa, iloraz kursu akcji na
zamknieciu sesji gietdowej z danego dnia i wartosci
ksiegowej przypadajqgcej na jedng akcje.

e C/Z - Cena/Zysk, iloraz kursu akcji na zamkniegciu ses;ji
gietdowej z danego dnia i zysku przypisanego akcjona-
riuszom z ostatnich czterech kwartatéw przypadajgce-

go na jednq akcje.

e  EUR - euro, wspdlna waluta obowigzujgca w strefie

euro tj. Europejskiej Unii Monetarnej.

e  GE - General Electric Company, amerykanska korpora-

cja globalna, jedna z najwiekszych na $wiecie.
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GEMB - spdtka przejmowana, byty GE Money Bank SA z
siedzibg w Gdansku, wtgczony do Banku BPH.

Grupa - Grupa kapitatowa Banku BPH po potgczeniu z

GEMB, jesli nie zdefiniowano inaczej.
GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Kapitalizacja rynkowa - iloczyn liczby akgji i ceny akgji
na zamknieciu sesji gietdowej na GPW w Warszawie

w danym dniu.

K/D - Wskaznik Koszty/Dochody, iloraz kosztéw dziata-
nia i ogdlnego zarzqdu (K) oraz wyniku na dziatalnosci
bankowej i wyniku z pozostatych przychodéw

i kosztow operacyjnych (D).

KNF - Komisja Nadzoru Finansowego, organ admini-
stracji sprawujgcy skonsolidowany nadzér nad ryn-
kiem bankowym, kapitatowym, ubezpieczeniowym
i funduszy emerytalnych w Polsce, dziatajgcy od

1 stycznia 2008 r.

Koszty bazowe - koszty administracyjne i ogdlnego
zarzqdu typowe dla podstawowej dziatalnosci biezqcej,
pomniejszone o nhadzwyczajne wydatki np. zwigzane z

restrukturyzacjq.

Koszty ryzyka - wskaznik bedqcy ilorazem utworzo-

nych rezerw na kredyty i wolumenu kredytéw netto.

Marza odsetkowa na aktywach ogétem - iloraz wyniku

odsetkowego i Srednich aktywéw ogdétem.

MSP - Mate i Srednie Przedsiebiorstwa, jeden z seg-

mentow Klientéw PBD Banku BPH.
NBP - Narodowy Bank Polski, polski bank centralny.

NWZ - nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Banku BPH
z 27 pazdziernika 2009 r., ktére zaakceptowato potg-
czenie miedzy BPH a GEMB.

PBD - Pion Bankowosci Detalicznej w Banku BPH.

PBKIiFN - Pion Bankowosci Korporacyjnej i Finansowa-

nia Nieruchomosci w Banku BPH.

Pekao - Bank Polska Kasa Opieki S.A., jeden z najwigk-
szych bankéw w Polsce, ktéry po podziale Banku BPH
w listopadzie 2007 r. przejgt wiekszq czes¢ jego akty-
wow.

PGE - Polska Grupa Energetyczna, polskie przedsie-

biorstwo z sektora energetycznego.

PKO BP - Polska Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.,

najwiekszy Bank w Polsce.
PKB - produkt krajowy brutto.

PLN - waluta polska, ztoty.

Potqgczony Bank - Bank, ktéry powstat po fuzji prawnej
Banku BPH z GEMB, ktéra nastgpita 31 grudnia 2009

roku.
pp. - (ang. percentage point), punkt procentowy.
PRM - Pion Rynkéw Miedzynarodowych w Banku BPH.

Relacja kredytéw do depozytéw - iloraz naleznosci od
Klientéw netto i zobowigzan wobec Klientow.

ROA netto - Rentowno$¢ aktywow netto, iloraz zysku
netto i $rednich aktywow ogdtem.

ROE brutto - Rentowno$é kapitatu brutto, iloraz zysku
brutto i Sredniego kapitatu wtasnego (liczonego razem
z zyskiem netto).

ROE netto - Rentowno$¢ kapitatu netto, iloraz zysku
netto i $redniego kapitatu wtasnego (liczonego razem
z zyskiem netto).

RPP - Rada Polityki Pienigznej, organ kolegialny przy
Narodowym Banku Polskim odpowiedzialny za polityke
pieniezngq Polski.

r/r - rok do roku.

Wspotczynnik wyptacalnosci = kapitaty i fundusze po

pomniejszeniach / catkowity wymog kapitatowy * 12,5.
WZ - Walne Zgromadzenie Banku BPH.

Udziat kredytéw z utratq wartosci - iloraz kredytéw

z utratg wartosci i catkowitych kredytéw netto.

Wartosé ksiegowa na akcje - kapitat wtasny przypada-
jacy na jedng akcje.

2ysk na akcje - przypisany akcjonariuszom zysk netto

za ostatnie cztery kwartaty na jedng akgcje.
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