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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] EUROFAKTOR S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Eurofaktor (,,Grupa”) na dzien 31 grudnia 2009 roku sklada si¢ z jednostki dominujacej 1
jednej spotki zaleznej (patrz Nota 2).

Eurofaktor S.A. (dalej: ,jednostka dominujaca”, ,,Spétka” lub ,,Emitent”) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 21 marca 1996 roku. Spoétka jest wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 38155. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 273038318.

Czas trwania Sp6tki dominujacej oraz jednostki wchodzacej w sklad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Spétki Grupy Kapitatowej Eurofaktor nie tworza podatkowej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Podstawowym przedmiotem dzialania jednostki dominujacej sa uslugi materialne 1 niematerialne,
a'w szczegolnosci:

- pozostale posrednictwo pieni¢zne, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- faktoring jako pozostate formy udzielania kredytow,

- zarzadzanie rynkiem finansowym,

- dzialalnoé¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Podstawowa dziatalnoécia Grupy w roku 2009 jest $wiadczenie ustug finansowych dla podmiotéw
krajowych.

Forum XIII Fundusz Inwestycyjny Zamknicty jest podmiotem dominujacym w stosunku do Forum XIII
Alfa sp. z 0.0., ktéra z kolei jest podmiotem dominujacym w stosunku do Eurofaktor S.A.

Do dnia 9 grudnia 2009 roku podmiotem dominujacym w stosunku do Eurofaktor S.A. byta Bonum Sp. z
0.0. W dniu 10 grudnia 2009 roku nastapito potaczenie Forum XIII Alfa Sp. z 0.0. z Bonum Sp. z o.o.

2. Sktad Grupy

Na dzienr 31 grudnia 2009 roku w sktad Grupy wchodzit Eurofaktor S.A. oraz jej jednostka zalezna:

Procentowy ndzial
Spotki
Jednostka Siedziba Podstawowy preedmiot dziatlalnosci w kapital
Eurofaktor  Cash Mystowice udzielanie pozyczek dla klientéw 100,00%
Solution sp. z o.0. indywidualnych oraz dziatalno$é

zwigzana z zarzadzaniem portfelem
pozyczek oraz ich
zabezpieczeniami
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3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:
1. Prezes Zarzadu — Michat Golicz
2. Wiceprezes Zarzadu — Agata Kalinska
W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej do dnia 1 grudnia 2009 roku wchodzili:
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Hajdarowicz
Zastepea Przewodniczacego — Dorota Hajdarowicz
Sekretarz — Krzysztof Gajda
Czlonek Rady Nadzorczej — Jan Pamuta

A

Czlonek Rady Nadzorczej — Bogustaw Kosmider

W dniu 2 grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto wniosek o rezygnacje z funkeji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej zlozony przez Pana Grzegorza Hajdarowicza oraz wnioski o odwotanie
ze skltadu Rady Nadzorczej zlozone przez Pania Dorote Hajdarowicz oraz przez Pana Krzysztofa Gajde.
Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Eurofaktor S.A. powotato w sklad Rady Nadzorczej Pana
Artura Rawskiego powierzajac mu funkcje Przewodniczacego Rady oraz Pana Tomasza Srokosza.

Od dnia 14 grudnia 2009r. , w ktérym to dniu Rada Nadzorcza dokonata przydzielania funkeji Cztonkom
Rady, skiad Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A jest nastepujacy:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Artur Rawski

2. Zastepca Przewodniczacego — Grzegorz Hajdarowicz
3. Sekretarz — Tomasz Srokosz

4. Czlonek Rady Nadzorczej — Jan Pamula

5

Czlonek Rady Nadzorczej — Bogustaw Koémider
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SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I
STRAT ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytulu odsetek
Koszty z tytutu odsetek
Wynik z tytutu odsetek

Przychody z tytutu prowizji

Koszty z tytulu prowizji
Wynik z tytutu prowizji

Przychody z tytutu dywidend

Wynik z obrotu wierzytelnosciami

Wynik na handlowych papierach wartosciowych

Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych
Zmiana stanu odpisow z tytulu utraty wartosci aktywow
Wynik z tytutu dziatalnosSci operacyjnej

Pozostale przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Ogolne koszty administracyjne (w tym amortyzacja)
Zmiana stanu odpiséw z tytulu utraty wartosci pozostatych
aktywow i rezerw

Zysk / strata brutto
Podatek dochodowy
Zysk / strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk / strata netto

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Zysk / strata na jedna akcje

podstawowy z zysku za rok obrotowy

podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
rozwodniony z zysku za rok obrotowy
rozwodniony z zysku z dziatalnos$ci kontynuowane;

Okres 3 Okres 12 Okres 3 Okres 12
miesiecy mtesigey mtesigey miesiecy
gakoriczony 31 zakoriczony 31 gakoriczony 31 zakoniczony 31
grudnia 2009 grudnia 2009 grudnia 2008 grudnia 2008
roku roku roku roku
2576 9 060 1692 8 848
138 - (170) (532)
2714 9060 1523 8 317
(525) 132 412 7 044
- (37 (506) (4 084)
(525) 95 356 2960
- - - 36 068
: : . (11
(700) 67 1578 -
(4 213) 4 866 (520) (7721)
(2724) 14 088 2931 39 613
247 1102 (2 887) 1683
(363) (848) (1 770) (2 494)
(1 865) (9 830) (2 505) (11 605)
68 75 (1165) (1 1006)
(4 636) 4581 (5 396) 26 091
(18) 55 690 761
(4 618) 4 526 (6 086) 25 330
(4 618) 4 526 (6 086) 25 330
(4 618) 4 526 (6 086) 25099
- - - 231
(0,93) 0,91 (1,23) 5,06
0,93) 0,91 (1,23) 5,06
(0,93) 0,91 (1,23) 5,06
(0,93) 0,91 (1,23) 5,06
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 12
MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA
2009 ROKU

Zysk / strata netto za okres

Inne catkowite dochody
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeplywéw pieni¢znych

Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw okreslonych
$wiadczen emerytalnych

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Catkowity dochod przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Okres 3 Okres 12 Okres 3 Okres 12
miesiecy miesigey mtesigey miesiecy
gakoriczony 31 zakoriczony 31 zakoriczony 31 zakoriczony 31
grudnia 2009 grudnia 2009 grudnia 2008 grudnia 2008
roku roku roku roku

-4 618 4 526 (6 086) 25 330
-4 618 4 526 (6 086) 25 330
-4 618 4 526 (6 086) 25099

- - - 231
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (dfugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Krétkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Podatek dochodowy

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Grupa aktywow przeznaczonych do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej ich wartosci nomin.
Pozostate kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zysk/strata okresu sprawozdawczego

Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych
Kapital wtasny ogétem

Zobowigzania dfugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i dtuzne papiery
warto§ciowe

Rezerwy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe
Kroétkoterminowe zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. zob.

Biezaca czes$¢ oproc. kred. bank. i poz.oraz dluzne pap.wart.

Podatek dochodowy
Fundusze specjalne
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Na dzieii 31 Na dzieri 30 Na dziesi 31 Na dzieri 30

grudnia 2009 wrzesnia 2009 grudnia 2008 wrzesnia 2008
roku roku roku roku

5157 5681 6090 15 095
2195 2147 320 2947
824 1164 1208 1808
2138 2370 4562 7944
- - - 2396
55 351 58 958 48 220 47 938
52 737 53 301 40 482 41 336
1192 1254 607 1438
- - 38 38
28 39 54 84
580 1017 834 4413
815 3347 6 205 629
60 509 64 639 54 310 63 033
57 311 61929 52785 58 871
49 609 49 609 49 609 49 609
14 485 14 485 14 485 14 485
12960 12 960 12 820 12 820
(24 269) (24 269) (49 228) (49 228)
4526 9144 25099 31185
57 311 61929 52785 58 871
- - - 1721
- - - 1721
3198 2710 1525 244
444 541 576 605
2238 2087 848 1687
- 11 1 17
516 71 100 132
3198 2710 1525 4162
60 509 64 639 54 310 63 033
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW Okres 3
PIENIEZNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY miesigey
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU gakoriczony 31
grudnia 2009
roku
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/strata brutto (4 636)
Korekty o pozycje: 4 266
Amortyzacja 74
Odsetki 1 dywidendy, netto -
Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 9
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu rezerw -
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci i aktywow fin. 858
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan 43
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 457
Podatek dochodowy zaptacony 19
Pozostale 2 806
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 37)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niemat. 3)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niemat. (64)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -
Sprzedaz aktywow finansowych -
Nabycie aktywow finansowych -
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych -
srodkéw pien.

Dywidendy i odsetki otrzymane

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akeji -
Zaciagnigcie kredytow bankowych i emisja obligacji -
Splata kredytow bankowych 1 obligacji -
Dywidendy wyptacone -
Pozostale -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Zwickszenie netto stanu srodkow pienigznych i ich
ekwiwalentéw

Roéznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mozliwosci dysponowania -

Okres 12
miesigey
gakoriczony 31
grudnia 2009
roku

4581
(6 773)
297

(12 378)
(743)
442

(45)

5 665
(2192)

1
64

(63;

5 000
(3 000)

2000
(254)

834
580

Okres 3
miesieey
zakoriczony 31
grudnia 2008
roku

(5 396)
8 966
619

1955
340
(580)
970
@
(16)
5 680
3570

2757
(2579)

21

(& 315;

(1 834;

a 834;
(3579)

4413
834

Okres 12
miesige)
gakoriczony 31
grudnia 2008
roku

26 091
(17 381)
1003
(33 568)
1955

10 313
(1243)
(289)
(238)
4686
8710

43
75

246

33 568
33782

(44 538;

(44 538;
(2 046)

2 880
834
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SKONSOLIDOWANE

Kapitat

ZESTAWIENIE ZMIAN W podstawowy
KAPITALE WEASNYM ZA

OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31
GRUDNIA 2009 ROKU

Na 1 styeznia 2009 roku
Calkowite dochody za okres
Emisja akcji

Platnosci w formie akcji
wlasnych

Nabycie/sprzedaz udzialéw
mniejszosci

Wyptata dywidendy

Podzial wyniku finansowego

Na 31 grudnia 2009 roku

Na 1 pagdziernika 2009 rokn
Calkowite dochody za okres
Emisja akcji

Platnosci w formie akcji
wlasnych

Nabycie/sprzedaz udziatéw
mniejszosci

Wyptata dywidendy

Podzial wyniku finansowego

Na 31 grudnia 2009 roku

Na 1 styeznia 2008 roku
Calkowite dochody za okres
Emisja akcji

Platnosci w formie akcji
wlasnych

Nabycie/sprzedaz udzialéw
mniejszosci

Wyptata dywidendy

Podzial wyniku finansowego

Na 31 grudnia 2008 roku

Na 1 pagdziernika 2008 rokn
Calkowite dochody za okres
Emisja akcji

Platnosci w formie akcji
wlasnych

Nabycie/sprzedaz udzialéw
mniejszosci

Wyptata dywidendy

Podzial wyniku finansowego

Na 31 grudnia 2008 roku

49 609

Nadwyska
Re spryedagy
akdgji
powyze ich
wartosci
nominalne

14 485

Pozostate
kapitaly

reerwoie

12 820

Zyski
gatryymane
/ straty
niepokryte

(24 129)
4526

Razem

52785
4526

Kapitaty
akejonarins
kv
mniejs05cio

wych

Kapitat
wilasny
ogdtem

52785
4526

49 609

14 485

12 820

(19 603)

57 311

57 311

49 609

14 485

12 820

(14 985)
(4 618)

61929
(4618)

61929
(4 618)

49 609

14 485

12 820

(19 603)

57 311

57 311

49 609

14 485

12 820

(49 228)
25099

27 686
25099

(1.002)

28 688
25099

(1002)

49 609

14 485

12 820

(24 129)

52 785

52 785

49 609

14 485

12 820

(18 043)
(6 086)

58 871
(6 086)

58 871
(6 086)

49 609

14 485

12 820

(24 129)

52 785

52 785
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JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES
12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31
GRUDNIA 2009 ROKU (EUROFAKTOR S.A))

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytulu odsetek
Wynik z tytutu odsetek

Przychody z tytutu prowizji
Koszty z tytulu prowizji
Wynik z tytutu prowizji

Przychody z tytutu dywidend

Wynik z obrotu wierzytelno$ciami

Wynik na handlowych papierach wartosciowych
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych
Zmiana stanu odpisow z tytulu utraty wartosci
aktywow

Wynik z tytutu dziatalno$ci operacyjne;j

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Ogodlne koszty administracyjne (w tym amortyzacja)
Zmiana stanu odpisow z tytulu utraty wartosci
pozostalych aktywow i rezerw

Zysk / strata brutto

Podatek dochodowy

Zysk / strata netto z dziatalno$ci
kontynuowanej

Zysk / strata netto

Zysk / strata na jedng akcje

podstawowy z zysku za rok obrotowy

podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
rozwodniony z zysku za rok obrotowy
rozwodniony z zysku z dziatalnodci kontynuowane;j

Okres 3 Okres 12 Okres 3 Okres 12
miesigey miesiecy miesiecy miesiecy
gakoriczony  gakonczony gakoriczony  gakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2009 rokn 2008 roku 2008 roku
1857 8217 1847 8479
90 - (180) (529)
1947 8217 1661 7 950
27 132 34 179
: (37) (14 (20)
27 95 20 159
- - - 36 068
- - - (11)
(700) 67 - -
(4 213) 4 866 (1 346) (8 542)
(2939) 13 245 335 35 624
324 1415 (2762) 1910
(355) (815) (242) (798)
(1654 (9 473) (2477) (9 901)
68 75 (1165) (1 106)
(4 556) 4 447 (6 311) 25729
- 29 675 523
(4 556) 4 418 (6 986) 25 206
(4 556) 4 418 (6 986) 25 206
0,92) 0,89 (1,41) 5,08
0,92) 0,89 (1,41) 5,08
0,92) 0,89 (1,41) 5,08
0,92) 0,89 (1,41) 5,08
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Zysk / strata netto za oktes

Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeplywéw pieni¢znych

Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw
okreslonych swiadczent emerytalnych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Okres 3 miesiecy Okres 12 Okrres 3 miesiecy Okres 12
zakoriczony 31 miesigey gakoriczony 31 miesigey
grudnia 2009 zakoriczony 31 grudnia 2008 zakoriczony 31

roku grudnia 2009 roku grudnia 2008
roku roku
(4 556) 4 418 (6 986) 25 206
(4 556) 4 418 (6 986) 25 206

10
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ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU

BILANS (EUROFAKTOR S.A))

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Krétkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Podatek dochodowy

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Grupa aktywow zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalne;

Pozostate kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane / straty niepokryte

Zysk / strata okresu sprawozdawczego

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i dtuzne papiery
warto$ciowe

Rezerwy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania

Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytow
bankowych i pozyczek oraz dluzne papiery
warto§ciowe

Fundusze specjalne

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Na dzieri 31 Na dzieri 30 Na dzieri 31 Na dzieri 30

grudnia 2009 wrzesnia 2009 grudnia 2008 wrgesnia 2008
roku roku roku roku

6717 6943 6 245 14 759
2195 2147 320 2947
824 1164 1208 1808
3698 3632 4717 7 607
- - - 2396
53 489 57 337 47 847 48 968
50 993 51 765 40 218 41612
1121 1197 536 1392
- - 38 38
27 39 54 83
546 989 796 4393
802 3347 6 205 1450
60 206 64 280 54 092 63 727
57 063 61619 52 645 59 631
49 609 49 609 49 609 49 609
14 485 14 485 14 485 14 485
12 820 12 820 12 820 12 820
(24 269) (24 269) (49 475) (49 475)
4418 8974 25206 32192
57 063 61619 52 645 59 631
- - - 1721
- - - 1721
3143 2661 1447 2375
389 492 498 539
2238 2087 848 1688
- 11 1 17
516 71 100 130
3143 2661 1447 4 096
60 206 64 280 54 092 63 727
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RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2009
ROKU (EUROFAKTOR S.A.)

Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalnosSci
operacyjnej
Zysk / strata brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk / strata na dzialalnosci inwestycyjnej
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu rezerw
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu zobowiazad
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
Podatek dochodowy zaptacony

Pozostale

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci
operacyjnej

Okres 3
midesiecy
zakoricgony 31
grudnia 2009
rokn

(4 556)

4180
74

10
782
37
457

2 820

(376)

Przeptywy $§rodkow pienieznych z dziatalnoSci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematetialnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych i warto$ci
niematetialnych

Sprzedaz aktywow finansowych

Nabycie aktywéw finansowych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Dywidendy i odsetki otrzymane

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

6)

64)

(67)

Przeptywy $§rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej

Zaciagnigcie kredytow bankowych i emisja obligacji
Splata kredytow bankowych i obligacji
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom

mniejszo$ciowym

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwigkszenie netto stanu §rodkow pienigznych i ich
ekwiwalentéw

Roéznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

(443)

989
546

Okres 12
miesiecy
zakoriczony 31
grudnia 2009
rokn

4 447

(6 634)
297

(12 303)
(720)
443
(29)
5678

(2187)

5 000
(3 000)

2 000
(250)

796
546

Okres 3
miesiecy
zakoricgony 31
grudnia 2008
rokn

(6 311)

6 375
619

a6
1 275_
@
m
4500

64

2757)
(28)
21

(6;

5

(2 765)

(896;

(896)
(3597)

4 393
796

Okres 12
miesiecy
gakoriczony 31
grudnia 2008
rokn

25729

(17 517)
1003

(33 568)
an

10 699

233

(141)

4274

8212

43
(75)

1546

33 568

35082

(43 600;

(43 600)
(306)

1102
796
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE Kapital akeyiny Nadwyzka e Pogostate kapitaty Zyski Razem
WLASNYM ZA OKRES 12 MIESIECY spredazy akgi rexerwowe  atrgymane /
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA pomyRy ich straty niepokryte

2009 ROKU (EUROFAKTOR S.A)) wartosc

nominalne

Na 1 styeznia 2009 roku 49 609 14 485 12 820 (24 269) 52 645
Calkowite dochody za okres - - - 4418 4 418
Emisja akcji - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - -
Na 31 grudnia 2009 roku 49 609 14 485 12 820 (19 851) 57 063
Na 1 pagdziernika 2009 roku 49 609 14 485 12 820 (15 295) 61619
Catkowite dochody za okres - - - (4 556) (4 556)
Emisja akgji - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - -
Na 31 grudnia 2009 roku 49 609 14 485 12 820 (19 851) 57 063
Na 1 styeznia 2008 roku 49 609 14 485 12 820 (49 475) 27 439
Calkowite dochody za okres - - - 25 206 25 206
Emisja akeji - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - -
Na 31 grudnia 2008 roku 49 609 14 485 12 820 (24 269) 52 645
Na 1 pagdziernika 2008 roku 49 609 14 485 12 820 (17 283) 59 631
Calkowite dochody za okres - - - (6 986) (6 986)
Emisja akeji - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - -
Na 31 grudnia 2008 roku 49 609 14 485 12 820 (24 269) 52 645

13



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] EUROFAKTOR S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2009 ROKU

4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu kwartalnego za IV kwartat 2009 roku
4.1. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej/zamortyzowanego
kosztu.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez spélki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa
(,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do
§rédrocznej sprawozdawczodci finansowej przyjetymi  przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi w czasie przygotowywania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Eurofaktor S.A. sporzadzonym wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSE”), zawierajacym noty objasniajace, za rok zakoniczony 31
grudnia 2008t.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sklada si¢ ze skonsolidowanego bilansu,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
zestawienia zmian w skonsolidowanych kapitalach wiasnych, skonsolidowanego rachunku przeplywow
pienigznych oraz wybranych not objasniajacych.

Jednostka zalezna Grupy prowadzi swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tej jednostki do zgodnosci z MSSF.

Grupa zastosowala MSSF wedlug stanu obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku.

Dla danych prezentowanych w bilansie zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzieft 30 wrzednia
2009 roku, na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzied 30 wrzesnia 2008 roku. Dla danych prezentowanych
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, sprawozdaniu z calkowitych dochodéw oraz rachunku
przeplywéw pienigznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 roku.

Uwzolednienie standardow, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacii obowigzujaeych na dzier 1 _stycznia 2009

roku.

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w
trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska) sq obowiazujace na dzied 1 stycznia 2009 roku:

® MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”
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Zaktualizowany MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego”,

Zaktualizowany MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
Zmiana do MSSF 2 ,,Platno$ci w formie akcji — Warunki nabycia uprawnien i anulowanie”,

Zmiany do MSR 32 ,,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan
finansowych — Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy 1 zobowigzania powstale w wyniku
likwidacji”,

Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbidr zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany maja zastosowanie w
wigkszosci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku i pdzniej,

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt
inwestycji w jednostke zalezna, wspolzalezng lub stowarzyszong”,

KIMSF 15 ,,Umowy na budowe nieruchomosci”. Niniejsza interpretacja nie zostata zaakceptowana
przez Uni¢ Europejska,

KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych”, zmiany maja
zastosowanie w roku finansowym rozpoczynajacym si¢ 1 pazdziernika 2008 roku lub pdzniej.
Niniejsza interpretacja nie zostala zaakceptowana przez Uni¢ Europejska.

Za wyjatkiem zaktualizowanego MSR 1, przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato

znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Standardy oraz interpretacie opublifowane, ale jeszcze nie pryjete

Zarzad nie wybral opcji wczesniejszego zastosowania nastepujacych standardéw oraz interpretacji (juz

przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska):

Zaktualizowany MSSF 3 ,Polaczenia jednostek gospodarczych”, ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i pdzniej. Niniejszy standard nie zostal
zaakceptowany przez Uni¢ Europejska,

Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i pézniej. Niniejszy
standard nie zostal zaakceptowany przez Unie Europejska,

Zmiany do MRS 39 ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace si¢ do rachunkowosci
zabezpieczen”, majq zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku i
pozniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska,

Zaktualizowany MSSF 1 ,,Zastosowanie Mie¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”’, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca
2009 roku i1 pézniej. Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany przez Unie Europejska,

KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywéw niepienigznych na rzecz wladcicieli”, ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i pézniej. Niniejsza interpretacja nie
zostala zaakceptowana przez Unie Europejska,

KIMSF 18 ,Nieodplatne przekazanie aktywéw”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku 1 pézniej. Niniejsza interpretacja nie zostata zaakceptowana
przez Uni¢ Europejska.

Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej — zbidr zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany maja zastosowanie w
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wigkszoscl przypadkéw dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku 1 péznie;.

Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Uni¢ Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

4.3. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw
1 zalozen, ktore wplywaja na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
dodatkowych informacjach i objaénieniach. Mimo ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej
wiedzy Zarzadu na temat biezacych dzialann 1 zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ rézni¢ od
przewidywanych.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy szacunku warto$ci wybranych instrumentéw finansowych wedlug
metody zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Szacunek ten jest
oparty o ustalone w harmonogramach kwoty i terminy oczekiwanych przeplywéw pienieznych. Grupa nie
przewiduje, aby zmiana oczekiwanych kwot i terminéw realizacji przeplywéw pieni¢znych w mozliwym do
przewidzenia zakresie powodowala konieczno$é skorygowania kwot przedstawionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski.

5. Istotne zasady rachunkowosci
5.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Eurofaktor S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostki zaleznej sporzadzone za okres 12 miesigcy zakoniczony dnia 31 grudnia
2009 roku. Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej sporzadzane sq za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji
1 zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w
stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane
chyba, ze dowodza wystapienia utraty warto$ci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz
polowe liczby gloséw w danej spélce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi
o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwosé
wplywania na polityke finansows i operacyjna danej jednostki.
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5.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powickszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czedci sktadowych maszyn 1 urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania §rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
1 napraw, obcigzaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotne]
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadows
sg réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,
WYynoszacy:

Ty Stawka amortyzacyina Okres
Budynki i budowle 2,5-10% 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 8-33% 3-12 lat
Utrzadzenia biurowe 8-33% 3-12 lat
Srodki transportu 20-40% 2,5-5 lat
Komputery 33-66% 1,5-3 lat
Inwestycje w obcych §rodkach trwalych 10%* 10 lat

* amortyzowane wg krétszego z: okresu ekonomicznej uzytecznosci lub okresu trwania umowy

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie konieczno$ci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakoficzonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow
z bilansu (obliczone jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia

bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego

usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty warto$ci.
Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakofczenia budowy i przekazania $rodka
trwalego do uzywania.

5.3. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezpo$rednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w
ktorym zostaly poniesione, zgodnie z wzorcowym podej$ciem MSSE.
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5.4. Wartos$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakeji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania
dla kosztow prac badawczych i rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.
Naklady poniesione na wartoéci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Okres 1 metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sq weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow
sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w ci¢zar pozycji: Ogoélne koszty administracyjne.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sq uzytkowane, sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow
lub na poziomie o$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sq poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku wlasnie zakofczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawezych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naklady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznad, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na
prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byly
ujmowane wedlug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje
i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres
sq amotrtyzowane przez przewidywany okres

uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy 2z danego

przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie — jesli
sktadnik aktywéw nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub cze$ciej — gdy w ciagu okresu
sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sic
nastepujaco:

Patenty i licenge Koszty prac rozwojowych Oprogramowanie komputerowe

podstawie umowy zawartej
na czas okreslony,
przyjmuje si¢ ten okres

uwzgledniajac  dodatkowy

linie Cash Solution — 5 lat,
dla linii Factoring Solution
-0

Okresy uzgytkowania | Nieokreslony. Dla | Dla kosztéw prac Dla oprogramowania
patentow 1 licencijt | rozwojowych komputerowego
uzytkowanych na | wykorzystywanych przez wykorzystywanego przez

linie Cash Solution - 5 lat.
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okres, na ktory
uzytkowanie moze byé
przedtuzone.

Wykorgystana metoda | Warto$ci o nieokreslonym | Koszty prac rozwojowych | Amortyzowane sa przez 5

okresie uzytkowania nie sg | sa amortyzowane lat - metodg liniowa lub
amortyzowane ani nieamortyzaowane ani
przeszacowywane. przeszacowywane.
Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub nabyte
Weryfikacja pod Coroczna ocena utraty | Coroczna ocena  utraty | Coroczna ocena czy
katem utraty wartosci | wartoscl. wartoscl. wystapily przestanki
/ badanie wartosci Swiadczace o wystapieniu
odzyskiwalne utraty wartosci lub

coroczna ocena utraty

wartos$cl.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sq wyceniane wedlug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoécig bilansowa danego skladnika aktywdéw i sa ujmowane
w rachunku zyskéw 1 strat w momencie ich usunigcia z bilansu.

5.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastapic utrata wartosci ktoregos ze skladnikdéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastapila utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow
lub oérodka wypracowujacego $Srodki pienigzne, do ktérego dany skladnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skladnika aktywoéw lub odpowiednio o$rodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywow nie generuje
samodzielnie wplywow pienigznych, ktére w wigckszoscl sq niezalezne od tych, ktére sq generowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw jest wyzsza niz jego warto§é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartoSci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne sa dyskontowane do
ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania,
ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego skladnika aktywoéw. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci skiadnikéw majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkeji
sktadnika aktywoéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z
tytulu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skladnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartosé
odzyskiwalng tego skladnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy 1 tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto§ci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow. W
takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw do wysokosci jego wartodci
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odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej skladnika aktywéw, jaka

zostalaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie ujeto odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartoSci w odniesieniu do tego skladnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci skladnika aktywéw ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychéd w
rachunku zyskow i strat. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciagu pozostalego okresu
uzytkowania tego skladnika aktywéw dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej warto$ci
bilansowej pomniejszonej o warto§¢ koncowa.

5.6. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
® Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
® Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
® Pozyczki i naleznosci,
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

® wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
= spelniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane s jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy
od dnia bilansowego.

Skladnikiem aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik
spelniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywéw finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

® nabyte gléwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

® czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych facznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienistwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

® instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w warto$ci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkows na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakeji sprzedazy.
Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sq w rachunku zyskéw i strat jako przychody
lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie
wplywa istotnie na przeplywy pienigzne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw
pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
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do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak 1 zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (i) aktywa sa czedcia grupy aktywow
finansowych, ktére sg zarzadzane 1 oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana
strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki 1 nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone 1 naleznosci o terminie wymagalnos$ci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢
do aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zZadnej z wczesdniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug
wartosci godziwej, bez potracania kosztow transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na
dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreélenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna
réznice pomiedzy wartoécig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku albo ktérych wartosé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi si¢ na kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny.
Spadek wartos$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartosci odnosi si¢ do rachunku
zyskow 1 strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powickszonej,
w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przepltywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na
niezalezna strone trzecia.

5.7. Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartoSci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

5.7.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartosci réwna si¢ réznicy pomigdzy wartoscia bilansows skiadnika aktywow finansowych
a wartosclg biezaca oszacowanych przyszlych przeplywéw pienigznych (z wylaczeniem przyszlych strat
z tytulu niesciagniccia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
plerwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto§é bilansows
skfadnika aktywéw obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje si¢ w
rachunku zyskow i strat.
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Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych skladnikow

aktywow finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wlacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o
podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore
indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci 1 dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty
warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sq brane pod uwage przy lacznej
ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty warto$ci zmniejszyl si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. Pézniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia wartos$¢ bilansowa skladnika aktywow nie przewyzsza
jego zamortyzowanego kosztu.

5.7.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przeslanki, ze nastgpila utrata warto$ci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartoéci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powiazany i musi zostaé rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
si¢ jako roznice pomiedzy wartodcig bilansows skladnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeplywéw pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

5.7.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystgpuja obiektywne przeslanki, Ze nastapila utrata wartosci skladnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i w przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej - amortyzacje) i jego
biezaca wartoscia godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skladnika uprzednio
ujete w rachunku zyskéw 1 strat, zostaje wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona do rachunku
zyskow i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskéw i strat odwrédcenia odpisu z tytulu utraty warto$ci
instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢
obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytulu utraty wartosci w rachunku
zyskow 1 strat, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

5.8. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartodci pieniadza w czasie.
Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie naleznosci w zwiazku
z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostale naleznosci obejmuja w szczegblnosci zaliczki przekazane z tytutu przyszlych zakupdw rzeczowych
aktywow trwalych, wartoSci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem
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aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne

zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktore stanowia w bilansie odrebng pozycje.

5.9. Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja srodki pieni¢zne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow
pieni¢znych sklada si¢ z okreSlonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.

5.10. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw 1 ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sq réowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe mogg by¢
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub  znaczaco obniza
niesp6jnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym
regulacjom; lub (ii) zobowiazania sa cz¢$cia grupy zobowiazan finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w
oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (i)
zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakeji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako
koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygaslo — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygasl. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi
samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego 1 ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosdci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone
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poprzez dostawe towarow, ustug lub §rodkéw trwalych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sg

w kwocie wymagajacej zaplaty.

5.11. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sq ujmowane
wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

5.12. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, 1 gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno§é wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow,
ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw 1 strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartodci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

5.13. Rezerwy na odprawy emerytalne

Srednia wieku pracownikéw Grupy oraz ich liczba jest niska, wiec Grupa nie rozpoznaje rezerwy na
$wiadczenia emerytalne. Grupa dokonala szacunku wartosci rezerwy na odprawy emerytalne jednak, ze
wzgledu na nieistotno$¢ kwoty, jej warto$¢ nie zostata zaksiggowana.

5.14. Ptatnosci w formie akcji wlasnych

Czlonkowie Zarzadu jednostki dominujacej otrzymuja nagrody w formie akeji wlasnych, w zwiazku z czym
$wiadczgq ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,transakcje rozliczane w instrumentach
kapitatowych”).

Transakgje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakeji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez odniesienie do wartos$ci
godziwej na dzien przyznania praw. Warto§¢ godziwa ustalana jest w oparciu o model dwumianowy. Przy
wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych nie sa uwzgledniane zadne warunki dotyczace
efektywnosci/wynikow, poza tymi, ktére sa zwiazane z ceng akcji spotki dominujacej (,,uwarunkowania
rynkowe”).
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Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest yymowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem warto$ci kapitalu wlasnego w okresie, w ktérym spelnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci/wynikéw, kofczacym si¢ w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda pelne uprawnienia
do $wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytulu transakeji rozliczanych w
instrumentach kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopiefi uptywu
okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu jednostki dominujacej na
ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitalowych — zostana
ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane z tytulu nagréd, do ktérych prawa nie zostana ostatecznie nabyte, z
wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktére sa traktowane
jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spetnienia wszystkich

innych warunkéw dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w
ramach spelnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakeji w wyniku modyfikaciji,
wycenione na dzief zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytulu
nagrody sg niezwlocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastapienia anulowanej nagrody nowsa nagrodg —
okreslong jako nagroda zastgpcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sa traktowane
tak, jakby stanowily modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w spos6b opisany w paragrafie powyzej.

5.15. Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszgq na Grupe zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej
z nastepujacych dwoch wartodct: wartosci godziwej srodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub
warto$ci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe 1 zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ci¢zar
rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoéch
okreséw: szacowany okres uzytkowania §rodka trwatego lub okres leasingu.

mowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasincodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko 1 wszystkie pozytki
Umowy 1 g god ktérymi 1 god howuj d te ryzyk ystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu operacyjnego. Opflaty
leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz poézniejsze raty leasingowe ujmowane s jako koszty
w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawea

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Poczatkowe
koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umoéw leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartodci
bilansowej §rodka stanowiacego przedmiot leasingu 1 ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej
podstawie, co przychody z tytulu wynajmu. Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako przychod
w okresie, w ktérym stang si¢ nalezne.
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5.16. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria
przedstawione ponizej.

5.16.1. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy gotowkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywow finansowych.

W przypadku przejetych wierzytelnosci w ramach uméw faktoringowych odsetki (dyskontowe) sg ujmowane
w kwocie stanowiacej réznice pomiedzy wartoscia nominalng przejetych wierzytelnosci a kwotg zaptacong za
wierzytelnosé. Ujmowane sa proporcjonalnie w okresie od przejecia wierzytelnosci do jej terminu platnosci.
Nierozliczona na dzien bilansowy kwota pomniejsza naleznoéci z tytutu wierzytelnosci i faktoringu.

W przypadku zaliczek wyplacanych na podstawie zawartych umoéw faktoringowych odsetki sa ustalane na
podstawie okreslonego w umowie oprocentowania.

5.16.2. Prowizje z tytutu swiadczenia ustug

W przypadku przejetych wierzytelno$ci w ramach umoéw faktoringowych przychody prowizyjne sa ujmowane
proporcjonalnie w okresie od przejecia wierzytelnosci do jej terminu platnosci.

W przypadku zaliczek wyplacanych na podstawie zawartych umoéw faktoringowych przychody prowizyjne sq
ujmowane liniowo w okresie, ktérego dotycza.

5.16.3. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

5.17. Podatki
5.17.1. Podatek biezacy

Zobowigzania 1 naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w
wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych 1 przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub
faktycznie juz obowiazywaly na dzien bilansowy.

5.17.2. Podatek odroczony
Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan

bilansowych w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig
podatkows aktywow i zobowiazan a ich warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

® 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZ zobowiazania przy
transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkows oraz
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® w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestyciji w jednostkach zaleznych

lub stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci réznice przejSciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sq w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty
dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa 1 straty

® 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowiazania przy
transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkows oraz

o w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach, skladnik aktywéw z tytulu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszloSci ww. réznice przejSciowe ulegng
odwrodceniu i osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przej$ciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy 1 jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobiefistwo osiagniccia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzied bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysziosci jest
pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji yymowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w
kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

5.17.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sq ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i
ustug, z wyjatkiem:

® ody podatek od towaréw 1 ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub uslug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze§¢ ceny
nabycia skladnika aktywéw lub jako czg$¢ pozycji kosztowej oraz

® naleznosci i zobowiazan, ktoére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
1 ustug,

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cz¢§¢ naleznosci lub zobowiazan.
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5.18. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci
6.1. Segmenty branzowe

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne zastapit MSR 14 , Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalno$ci”.
MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentéw operacyjnych Grupy opartych na raportach
wewnetrznych uzywanych przez Zarzad jednostki dominujacej i stuzacych podejmowaniu decyzji
dotyczacych alokacji zasobéw 1 ocenie wynikéw segmentow operacyjnych. Wartosci podlegajace ujawnieniu
powinny odpowiada¢ wartosciom raportowanym wewnetrznie Zarzadowi i nie musza by¢ zgodne z MSSF.

Organizacja 1 zarzadzanie Grupa odbywaja si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju
oferowanych ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke, oferujacg inne wyroby i1 obstugujaca
inne rynki. Grupa wyréznia dwa sprawozdawcze segmenty operacyjne zgodne z nastgpujacymi liniami
biznesowymi:

- finansowanie korporacyjne (linia biznesowa Finance Solution),
- pozyczki gotéwkowe (linia biznesowa Cash Solution).

Decyzje podejmowane przez Zarzad w 2009 roku oparte byly na danych ksiggowych, prezentowanych w
tabeli ponizej:

Driatalnos¢ Driatalnos¢ Driatalnos¢
kontynuowana kontynunowana kontynunowana
Okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2009  Finansowanie Pogyezki Wylaczenia Dziatalnos¢
roku lub na dzien 31 grudnia 2009 roku korporacyjne  gotowkowe (Cash ogdtem
(Finance Solution)
Solution)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 7 849 1409 9259
Sprzedaz miedzy segmentami - 135 (135) -
Zmiana stanu odpisow z tytulu utraty wartosci 4 866 4 866
aktywow
Przychody segmentu ogétem 12715 1544 (135) 14125
Wyniki
Zysk / strata segmentu 12 681 1 406 - 14 088
Zysk / strata na dziatalnosci nieprzypisane; (9 507)
Aktywa
Aktywa segmentu 50 630 7136 (1276) 56 490
Pozostale aktywa - - 4019
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Dane poréownywalne za 2008 rok prezentuje tabela ponize;:

Driatalnosé  Dziatalnosé  Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Driatalnos¢
kontynunowana  kontynuowana kontynuowana kontynunowana kontynunowana

Okres 12 miesiecy zakonczony 31 Finansowanie  Faktoring Pogyezki  Posrednictwo Wylacgenia  Dzialalnosé

grudnia 2008 roku lub na dzien 31 &orporacyjne MSP gotowkowe — finansowe ogdtem
grudnia 2008 roku (Finance (Factoring (Cash
Solution) Solution) Solution)

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 7 632 30 2180 6 050 15 892
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami - - 399 6 (405) -
Przychody z tytutu dywidend 36 068 36 068
Zmiana stanu odpisow z tytulu utraty (7721) (7721)
wartosci aktywow
Przychody segmentu ogélem 35979 30 2579 6 056 (405) 44 239
Wyniki

(528) (12) (747) (3745) 405 (4 627)
Zysk / strata segmentu 35451 18 1832 2311 - 39613
Zysk / strata na dziatalno$ci nieprzypisanej (13 522)
Aktywa
Aktywa segmentu 28 319 12 9294 6822 (12 331) 32116
Pozostale aktywa - - - 22194

W roku 2008 Spoétka oferowata réwniez ustugi faktoringu dla matych i §rednich przedsigbiorstw w ramach
linii Factoring Solution, a takze ustugi posrednictwa finansowego (CLS sp. z 0.0.).

7. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych warto$é

sktadnikow aktywow
Odpisy Aktywo z tyt. Rezerwa na Odpis na aktywo 3 Rezerwy na
aktnaliznjqce odrocgonego odrocgony podatek tytutu podatkn przyszte
wartos¢ podatku dochodowy odrocgonego zobowiqzania
aktywow dochodowego
Stan na dzieni
64 688 3644 1937 1707 -
31. 12. 2008r.
Zwigkszenia 11 055 1893 675 2062 -
Wykorzystanie 23 638 - - - -
Zmniejszenia 2763 - - 844 -
Stan na dzien
49 342 5537 2612 2925 -

31. 12. 2009r.

7.1. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Yaczna warto§¢ odpiséw na aktywa na dzien 31 grudnia 2009 roku, wyniosta 49 342 tys. zt i skladaja si¢ na
nia odpisy aktualizujace aktywa finansowe, rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne 1 prawne oraz

przeterminowane naleznosci.
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7.2. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Bilans Rachunek gyskow i strat
Na dziei 31 Na dziei 31 Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
grudnia 2009 grudnia 2008 gakoriczony 31 gakoriczony 31
roku roku  grudnia 2009 rokn  grudnia 2008 roku
Rezerwa 3 tytutu podatku odrocgonego
Odsetki naliczone 2300 1 640 660 438
Odsetki za opdznienie 40 33 7 (51
Odsetki od obligacji - - - (25)
Dyskonto - - - -
Pozostale 272 264 8 171
Rezerwa brutto z tytutu podatku 2612 1937 675 534
odroczonego
Aktywa 3 tytutu podatku odroczonego
Odsetki od obligacji - 18 (18) 18
Odpisy aktualizujace 3015 2181 834 907
Nieoplacone odsetki od weksli - - - -
Rezerwa na koszty badania i konsolidacji 16 13 2 -
Przychody pobr. z géry dot. ustug faktoring. - 24 (24) 19
i pozyczek
Odsetki i prowizje od kredytow 26 - 26 (42)
Koszty osobowe 7 8 1) (13)
Strata podatkowa 2474 1400 1074 829
Pozostate tytuly - - - -
Aktywa brutto z tytutu podatku 5537 3 644 1893 1718
odroczonego
Nie ujety sktadnik aktywa z tytutu podatku (2 925) (1707) 1218 (1707)
odroczonego
Obcigzenie z tytutu odroczonego - - - (523)

podatku dochodowego
Aktywa / Rezerwa netto z tytutu podatku - -
odroczonego

Zgodnie z zapisami MSR 12 Podatek dochodowy na dziedn 31 grudnia 2009 roku skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dokonano kompensaty skladnika aktywow z tytutlu podatku odroczonego z
rezerwg na podatek odroczony. Jednostka dominujaca posiada tytul prawny do przeprowadzenia takiej
kompensaty - sa to rozliczenia jednego podatnika z jednym Urzedem Skarbowym. W wyniku kompensaty na
dzien 31 grudnia 2009 roku zaréwno aktywo jak i rezerwa z tytulu podatku odroczonego wyniosty 0 z1.

8. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Eurofaktor S.A. na podstawie umoéw zabezpieczajacych zobowiazania upadlego przejatl po wszczeciu
postegpowania upadlosciowego udzialy Huty Buczek sp. z o.0. Wierzyciel publiczno-prawny Technologii
Buczek S.A. (4. Urzad Miasta Sosnowiec) wniést wobec Eurofaktor S.A. roszczenia administracyjne w
przedmiocie ustalenia odpowiedzialnos$ci  podatkowej Spotki  zwigzanej z  przeterminowanymi
zobowigzaniami Technologii Buczek S.A. opiewajace na kwote nie przekraczajaca 5,8 miliona zlotych.

Zgodnie z podpisanym w dniu 23 kwietnia 2009r. porozumieniem pomiedzy Eurofaktor S.A. i Silesia Capital
Fund S.A. (ktére weszlo w zycie w dniu 5 maja 20091. po spelnieniu si¢ warunkdéw zawieszajacych zawartych
w tym porozumieniu) w przypadku ustalenia w odpowiedniej decyzji odpowiedzialnoéci Eurofaktor S.A. jako
osoby trzeciej za zobowigzania publicznoprawne Technologii Buczek S.A. i zaplaty tego zobowiazania przez
Eurofaktor S.A., strony porozumienia (tj. Eurofaktor S.A. i Silesia Capital Fund S.A.) zobowiazuja si¢
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zawrze¢ umowe przelewu wierzytelnosci, na mocy ktérej Silesia Capital Fund S.A. nabedzie wierzytelno$ci

wobec Technologii Buczek S.A. splacone przez Eurofaktor S.A. na podstawie wyzej opisanej decyzji. Silesia

Capital Fund zaplaci Eurofaktor S.A. za te wierzytelnosci cene odpowiadajaca kwocie splaconej przez
Eurofaktor S.A.

W dniu 31 sierpnia 2009 roku na nieruchomosci Eurofaktor S.A. w Mystowicach przy ul. Modrzewskiego 42
(grunt w uzytkowaniu wieczystym zabudowany budynkiem administracyjno-biurowym), ustanowiona zostata
hipoteka na rzecz Banku Handlowego S.A. jako zabezpieczenie zaplaty pozostalej czesci ceny za portfel
wierzytelnosci korporacyjnych nabytych przez Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci wynosi ok. 2.000 tys. zl. W zwigzku z
wygasnieciem zobowigzania warunkowego Zarzad FBEurofaktor S.A. zlozyl do Sadu Rejonowego w
Mystowicach wniosek o wykreslenie hipoteki na wyzej opisanej nieruchomosdci. Do dnia sporzadzenia
niniejszego kwartalnego sprawozdania finansowego Eurofaktor S.A. nie otrzymal postanowienia sadu o
wykresleniu hipoteki.

9. Instrumenty finansowe
Warto$¢ bilansowa

Na dzieii 31 grudnia  Na dzieri 31 grudnia

2009 roku 2008 rokn
Aktywa finansowe 52176 46 485
Srodki pienigzne 580 8§34
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwey przez, wynik_finansowy
Akcje 1 udzialy dlugoterminowe - -
Akcje i udzialy krotkoterminowe - 16 643
Pogyezki i naleznosci wiasne
Naleznosci z tytulu ustug oraz pozostate 1192 607
Pozyczki udzielone 49 053 27 189
Udzielone przedplaty faktoringowe - -
Skupione wierzytelnosci faktoringowe 1351 895
Naleznosci wekslowe - 317
Zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania z tytulu ustug oraz pozostale 444 576
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 2238 -
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji - 848

Warto$¢ akeji 1 udziatéw moze nie odzwierciedla¢ wartosci godziwej, poniewaz jej ustalenie nie jest mozliwe.
Akcje 1 udzialy nie sa notowane na rynku gieldowym, nie istnieje dla nich inny, aktywny rynek, nie zawierane
byly transakcje, ktére moglyby stanowi¢ odniesienie, jak réwniez nie istnieja wiarygodne szacunki oparte na
analizie zdyskontowanych przepltywéw pieni¢znych.

Warto$¢ godziwa pozyczek moze by¢ istotnie rézna od wartosci ksiggowej. Kwestia ta dotyczy m.in.
aktywow/naleznosci od Polmetal sp. z 0.0. (brak mozliwosci ustalenia wartosci godziwej ze wzgledu na fakt
toczacych si¢ postegpowant sadowych). Wszystkie aktywa prezentowane w pozycji Akcje 1 udzialy
klasyfikowane sa jako kategoria aktywow wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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10. Opis dokonan lub niepowodzen Emitenta w czwartym kwartale 2009 roku oraz po dacie
bilansowej wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

10.1.1. Zawarcie znaczacych umow w czwartym kwartale 2009r.

W dniu 13 pazdziernika 2009r. pomiedzy Emitentem, a KCI Lobzéw Sp. zo.0. z siedziba w Krakowie
(Zastawca) zostaly zawarte trzy umowy zastawu rejestrowego, ktérych przedmiotem jest tacznie 106.375.000
niepublicznych imiennych certyfikatéw inwestycyjnych Debito Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknictego w Warszawie serii A, BiC, stanowigcych 100% certyfikatow
Funduszu. Kazda z umoéw zabezpiecza wywigzanie si¢ Zastawcy z obowigzkéw wynikajacych z umowy
sprzedazy certyfikatéw Funduszu z dnia 29 wrzesnia 2009r. zawartej pomiedzy Zastawca a Emitentem,
(opisana przez Spotke w raporcie biezacym nr 64/2009), w tym naleznosci gléwne oraz prawa z nimi
zwigzane w postaci odsetek, iinnych kosztow zwigzanych z obslugg dlugu do kwoty 9.500.000 zi, ktéra
stanowi najwyzsza sume zabezpieczenia. W wyniku zawarcia powyzszych umoéw taczna warto$¢ wszystkich
umoéw zawartych pomiedzy Emitentem, a KKCI L.obzéw Sp. z 0.0. od daty przekazania raportu biezacego nr
64/2009 wraz z umowami opisanymi powyzej przekroczyla prog uznania umowy za znaczaca i wyniosla
6.475.000 zt. Umowa o najwyzszej wartosci jest zawarta w dniu 13 pazdziernika 2009r. umowa zastawu
rejestrowego na 106.000.000 certyfikatéw Funduszu serii C, o wartodci nominalnej 5.300.000 zlotych.
W dniu 5 listopada 2009r. Spétka otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia
w Krakowie Wydziat VII Rejestru Zastawdw, na mocy ktorych Sad wpisat do rejestru powyzsze zastawy.

Wdniu 10 listopada 2009r. wzwigzku z trwajacymi w Spoélce dzialaniami w zakresie programu
restrukturyzacji finansowej, ktérego celem jest odzyskanie wierzytelno$ci od gléwnych dtuznikéw Emitenta,
Eurofaktor S.A. podpisal aneks z VIST Sp. zo.0. do umowy zawartej wdniu 07.01.2008t., ktorej
przedmiotem jest realizacja w/w programu (opisanej w raportach biezacych nr 29/2009 oraz 72/2009),
przedluzajacy ta umowe do 31.05.2010r.

W dniu 31 grudnia 2009r. pomiedzy Emitentem jako Pozyczkodawca, a KCI Yobzéw Sp. z o.0. jako
Pozyczkobiorca zostala zawarta umowa konsolidacyjna, na mocy ktérej Strony dokonaly konsolidacji
(odnowienia w rozumieniu art. 506 kodeksu cywilnego) zawartych weczesniej pozyczek w tacznej wysokosci
5.650.000 ztotych oraz ustanowily dla w/w pozyczek jednolite warunki oprocentowania, zabezpieczenia
1 splaty. Jednoczesnie Strony ustalily, Zze nalezne od Pozyczkobiorcy wynagrodzenie odsetkowe wg stanu na
dzien 31.12.2009r w kwocie 229.681,77 zl, opisane w Umowie Konsolidacyjnej, zostalo objete
zabezpieczeniem nie podlegajac kapitalizacji z kwotq naleznosci gléwnej.

Zgodnie z postanowieniami umowy powyzsze skonsolidowane zadluzenie Pozyczkobiorcy wraz z odsetkami
opisanymi w Umowie zostanie sptacone w calosci w terminie do dnia 31 grudnia 2010 roku. Od powstatego
zadtuzenia Pozyczkobiorca zaplaci Pozyczkodawcy wynagrodzenie w postaci odsetek naliczanych wedlug
stawki WIBOR 3M powickszonej o okreslong w umowie marz¢. Zabezpieczenie splaty pozyczki wraz
z naleznymi odsetkami stanowi weksel wlasny In blanco Pozyczkobiorcy wraz z deklaracja wekslows oraz
zastaw zwykly na nalezacych do Pozyczkobiorcy 803 udziatach, o wartosci nominalnej w wysokosci 401.500
zlotych w spolce Trinity Management Spétka zo.0. zsiedziba w Krakowie ustanowiony na rzecz
Pozyczkodawecy.

10.1.2 Potaczenie podmiotéw dominujacych wobec Eurofaktor S.A.

W dniu 14 pazdziernika 2009r. do Spotki wplynely zawiadomienia od podmiotéw dominujacych wobec
Emitenta tj. od Forum XIII Alfa Sp. z o.0. oraz od BONUM Sp. z 0.0. o planie potaczenia tych podmiotow
poprzez przejecie majatku Spotki BONUM Sp. z o.0. przez Spoétke Forum XIII Alfa Sp. z o.0. posiadajaca
100% udziatéw BONUM Sp. z o.o.
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W dniu 3.11.2009r. walne zgromadzenia udzialowcoéw powyzszych spoélek zarzadzily przerwe w obradach

zgromadzent do dnia 19 listopada 20091. , w ktérym to dniu zostaly podjete uchwaly w sprawie polaczenia
poprzez przejecie catego majatku Spotki BONUM Sp. z o.0. przez Spélke Forum XIII Alfa Sp. z o.0.

W dniu 09 grudnia 2009r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie X1 Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie, na mocy ktérego dokonatl w dniu 10 grudnia 2009r.
wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym —Rejestrze Przedsigbiorcow o polaczeniu powyzszych spotek.

Polaczenie Spolek zostalo przeprowadzone przede wszystkim w celu uproszczenia struktury Grupy
Kapitalowej oraz redukcji ponoszonych przez Spotki kosztéw zwiazanych z prowadzona dziatalnoscia.

10.1.3 Decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej

Wdniu 26 pazdziernika 2009r. Spétka otrzymala z kancelarii prawnej bedacej pelnomocnikiem
Eurofaktor S.A. decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Krakowie prowadzacego postgpowanie
kontrolne w zakresie podatku VAT za okresy od stycznia 2007 r. do stycznia 2008 r. wiacznie oraz podatku
dochodowego od o0séb prawnych za 2007 r. Zgodnie z powyzszymi decyzjami Dyrektor UKS okreslit
dodatkowe zobowiazanie Spoétki w kwocie 892.961 2zl w zakresie podatku dochodowego, natomiast
w podatku VAT w wysokosci 1 490 424 zlotych.

Decyzje te wynikajg w gtownej mierze z blednego zdaniem Spotki oszacowania przez UKS wartosci
nieruchomosci zlokalizowanej w Katowicach przy ul. Ceglanej co zaskutkowalo znacznymi przypisami
w podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz w podatku VAT. UKS w w/w decyzjach nie odniést si¢ do
argumentacji przedstawionej przez Eurofaktor S.A. i opinii bieglego, ktéra zostata sporzadzona na zlecenie
Spélki na potrzeby niniejszego postgpowania podatkowego. Powyzsza nieruchomo$¢ zostala zakupiona
przez Spotke w dniu 22 marca 2007 roku od Katowickiego Holdingu Weglowego S.A za kwotg 14 640 tys. zt
brutto, a nastgpnie sprzedana w dniu 29 czerwca 2007r. na rzecz Brynéw Park Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (obecna nazwa DCF Nieruchomosci Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia) za
kwote 21 960 tys. zl brutto. Ponadto, w celu zapewnienia sobie zyskow zinwestycji na powyzszej
nieruchomosci w dniu 28.06.2007t. Eurofaktor S.A. objat 330 nowych udziatéw "Brynéw Park" Sp. z o.o0.
uprzywilejowanych w ten sposéb, ze w przypadku wyplaty dywidendy powyzsze udzialy uczestniczyly
w zysku w wysokosci 49,75% kwoty catej dywidendy. W dniu 11.01.2008r. zgodnie z uchwala Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow Spoétki Brynéw Park Sp. z 0.0. z dnia 10.01.2008r. Eurofaktor S.A. otrzymat
$rodki z tytutu dywidendy z zysku Bryndéw Park Sp. z o.0. za rok 2007, naleznej Eurofaktor S.A. jako
udzialowcowi tej Spotki, w wysokosci 36 068 tys. zl. Powyzsza transakcja byla przedmiotem badania
rewidenta do spraw szczegélnych tj. BDO Numerica S.A. z siedziba w Warszawie, ktéry dokonal oceny
caloksztaltu okolicznosci dotyczacych przebiegu i charakteru transakcji zwiazanej ze zbyciem przez
Eurofaktor S.A. powyzszej nieruchomosci nie dopatrujac si¢ dzialania na szkode Spotki co zostalo opisane
w raporcie 20/2009. Zdaniem Spétki przedmiotowe decyzje UKS zostaly wydane z naruszeniem prawa
materialnego i procesowego, majacego istotny wplyw na rozstrzygniecie.

W dniu 06.11.20091. kancelaria prawna bedaca petnomocnikiem Spétki wystata odwotania od decyzji Urzedu
Kontroli Skarbowej w Krakowie, podtrzymujace stanowisko FEurofaktor S.A. podnoszone w toku
postepowania.

W dniu 17 lutego 2010 r. Emitent otrzymal od powyzszej kancelarii decyzj¢ Dyrektora Izby Skarbowe;j
w Krakowie zdnia 11 lutego 2010r., na mocy ktérej decyzja Dyrektora UKS dotyczaca podatku
dochodowego od 0séb prawnych za 2007 rok zostata uchylona i przekazana do ponownego rozpatrzenia. W
dalszym ciagu rozpatrywane jest odwotlanie Spoétki od decyzji Dyrektora UKS w zakresie podatku od
towardw 1 ustug za okres od stycznia 2007r. do stycznia 2008t. wiacznie.
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10.1.4. Zmiana terminu ptatnosci wynikajacych z umoéw zawartych z Silesia Capital Fund S.A.
(SCF S.A)

W dniu 26 pazdziernika 2009tr. Spétka otrzymata pismo od SCF S.A. w sprawie prolongaty terminu splaty
drugiej raty zawartego w dniu 23 kwietnia 2009r. porozumienia, w wysokosci 8.000.000 ztotych, ustalonego
pierwotnie do 05 listopada 2009r. W powyzszym pismie SCEF S.A. zwrécila si¢ z prosba o wyrazenie zgody
na przedstawienie wigzacego nowego harmonogramu splaty najpdzniej w terminie do 11.12.2009z., albowiem
do tej daty SCF S.A. mogta podjaé¢ dzialania, a takze uzyskac niezbedne informacje ze strony stosownych
organdw, ktore pozwola skonkretyzowac nowe propozycje splaty zobowiazania. Zgodnie z przedstawionymi
przez SCF S.A. wyjasnieniami sprzedaz Huty Buczek Sp. z o.0. stanowiaca jedno z gléwnych zrédel splaty
zobowigzania z tytulu zawartego porozumienia ulegla przesunicciu w czasie w zwigzku z toczacym sig
postegpowaniem przed Komisja Europejska dotyczacym niedozwolonej pomocy publicznej dla Grupy
Technologie Buczek 1 zwigzanym z tym obowiazkiem uregulowania naleznosci okreslonej w decyzji UOKIK
z 2007r. W opinii SCF sprzedaz wyzej wymienionego aktywa bedzie mozliwa po uporzadkowaniu sytuacji
prawnej Grupy Technologie Buczek S.A. wlikwidacji. Niezaleznie od powyzej opisanego postgpowania
w ramach przeprowadzanej restrukturyzacji majacej na celu uzdrowienie sytuacji Huty i finalnie jej sprzedaz
zostal ztozony przez SCF S.A. wniosek o zmiang trybu dotychczasowego postgpowania upadtosciowego
poprzez przeksztalcenie upadtosci likwidacyjnej w uktad, co pozwoli SCF S.A. odzyska¢ pelng kontrole nad
tym aktywem — w dniu 1 grudnia 2009r. Sad Rejonowy w Katowicach wydal postanowienie, na mocy
ktérego zmienil powyzsze postanowienie o ogloszeniu upadlosci Technologie Buczek S.A. obejmujacej
likwidacje majatku na postanowienie o ogloszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

W dniu 30 pazdziernika 2009r. Zarzad Eurofaktor S.A. wystal odpowiedz na powyzsze pismo. Spélka
oswiadczyla, Zze nie wyraza zgody na propozycje SCF S.A., ktére nie stanowig zdaniem Zarzadu Spotki
mozliwego do realizacji rozwiazania problemu platnosci drugiej raty.

W dniu 05.11.2009r. Spoétka otrzymala pismo SCF S.A., w ktérym SCF S.A. zaproponowala wplate
w terminie do 15.12.20091. kwoty 200 tys. z1, a platno$¢ pozostatej czesci 11 raty tacznie z 111 ratq w terminie
do 30.04.2010 r. wraz znaleznym oprocentowaniem II raty ustalonym na zasadach rynkowych.
SCF S.A. zaproponowala réwniez ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia na rzecz Eurofaktor S.A.
w postacl zastawu rejestrowego na pakiecie 18% pozostatych akcji Technologii Buczek S.A. nalezacych do
SCF S.A. Po przeanalizowaniu argumentéw przedstawionych w powyzszych w pismach w dniu 09.11.2009r.
Zarzad Emitenta wystal odpowiedZ na propozycje SCF S.A., wyrazajac zgode na propozycje przesunigcia
platnosci II raty do terminu splaty III raty (f. do 30.04.2010r.) co zaskutkowalo podpisaniem w dniu
14 grudnia 20091. porozumienia zmieniajacego warunkows umowe sprzedazy akcji Conbelts Bytom S.A. oraz
warunkowa umowe sprzedazy udziatéw Huta Buczek Sp. z 0.0. opisanych w raporcie biezacym nr 27/2009
oraz w raportach 28/2009 i34/2009. Na mocy wyzej wymienionego porozumienia Strony postanowity
zmieni¢ wysoko$¢ i terminy platnosci drugiej raty oraz wysokos¢ trzeciej raty, w stosunku do pierwotnie
wynikajacych z powyzszych uméw, w ten sposob iz:

-druga rata w tacznej wysokosci 200.000 2zl uiszczona zostanie na rachunek bankowy Eurofaktor S.A.
w terminie do dnia 15 grudnia 2009 t., z tym zastrzezeniem, ze do dnia zaplaty, do raty naliczone bedg
odsetki w wysokosci 1 terminach okreslonych w umowie, ustalone na warunkach rynkowych. (przelew
wykonany przez SCF S.A. wplynal na rachunek bankowy Eurofaktor S.A. w dniu 16 grudnia 2009r.);

-trzecia rata w tacznej wysokosci 13.800.000 zt uiszczona zostanie na rachunek bankowy Eurofaktor S.A.
w terminie do dnia 30 kwietnia 2010 1., przy czym do raty naliczane beda odsetki w wysokosci i terminach
okreslonych w umowie, ustalone na warunkach rynkowych.

W celu dodatkowego zabezpieczenia naleznosci Eurofaktor S.A. wynikajacych z w/w warunkowej umowy
sprzedazy udzialéw oraz zw/w warunkowej umowy sprzedazy akcji SCF S.A. ustanowila na rzecz
Eurofaktor S.A. zastaw rejestrowy na 1.604.864 akcjach zwyklych na okaziciela sp6tki Technologie Buczek
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S.A. w upadlosci z siedziba w Sosnowcu bedacych wlasnoscig SCF S.A., o wartosci nominalnej 3,29 zt za

akcje. Zastaw zabezpiecza wierzytelnosci do kwoty nieprzekraczajacej 5.280.002,56 z1.

Zgodnie z postanowieniami umowy zastawu BEurofaktor S.A. moze zrealizowaé swoje prawa wynikajace
z umowy, w szczegblnosci zaspokoic sie poprzez przejecie przedmiotu zastawu w trybie art. 22 lub sprzedaz
przedmiotu zastawu w trybie art. 24 ust. 1 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow, tylko jesli SCF
S.A. nie splaci zabezpieczonych wierzytelnosci do dnia 30 czerwca 2010 r.

Zastaw wygasa w chwili uregulowania przez SCF S.A. wszelkich naleznoéci wynikajacych z warunkowe;
umowy sprzedazy udzialéw oraz z warunkowej umowy sprzedazy akcji, opisanych powyzej.

Wdniu 12 stycznia 2010 r. do Spotki wplynelo postanowienie Sadu Rejonowego Katowice - Wschod
w Katowicach Wydziatu IX Gospodarczego - Rejestru Zastawdw o wpisie do Rejestru Zastawow opisanego
powyzej zastawu rejestrowego na 1.604.864 akcji zwyklych na okaziciela Technologie Buczek S.A.
w upadtosci.

Ponadto, zabezpieczenie splaty porozumienia z dnia 23 kwietnia 2009r. stanowia: umowa poreczenia Spotki
Conbelts Bytom S.A. za zobowiazania SCF S.A. wobec Eurofaktor S.A. z tytulu umowy sprzedazy udziatow
Huty Buczek Sp. z o.0., do kwoty 5.163.200 ztotych, umowy zastawu rejestrowego na 6 863 119 akcjach
Technologie Buczek S.A. do kwoty nieprzekraczajacej 6 863 119 zl, bedacych wlasnoscig SCF S.A., na rzecz
Eurofaktor S.A. w celu zabezpieczenia platnosci wynikajacych z umoéw sprzedazy udzialéw Huty Buczek Sp.
z 0.0. oraz akcji Conbelts Bytom S.A, umowy zastawu rejestrowego na rzecz Emitenta na wierzytelno$ciach
wobec Technologie Buczek S.A. do kwoty 8.836.800 zl. Zastawy te zabezpieczaja wierzytelnosci Eurofaktor
S.A. do kwoty nieprzekraczajacej tacznie 10.458.159,36 z1.

10.1.5 Ztozenie wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie zezwolenia na zarzadzanie
przez Eurofaktor S.A. sekurytyzowanymi wierzytelnoSciami funduszu inwestycyjnego
sekurytyzacyjnego.

W zwigzku z prowadzonymi przez Spélke dzialaniami zmierzajacymi do poszerzenia zakresu dziatalnosci
o nowy obszar tj. zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi, w dniu 9 grudnia 2009r. Spétka, na
podstawie art. 192 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych zlozyla wniosek do
Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie zezwolenia na zarzadzanie przez Eurofaktor S.A.
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu inwestycyjnego sekurytyzacyjnego. Z uzyskanych przez
Spoéltke informacii wynika, iz wniosek ten przeszedl juz etap wstepnej weryfikacji.

10.1.6 Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Eurofaktor S.A.

W dniu 02.12.2009r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Burofaktor S.A. w zwiazku ze zlozonym przez
Pana Grzegorza Hajdarowicza wnioskiem odwolato go z pelnienia funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spotki. W tym samym dniu w zwigzku ze zlozonymi przez Pania Dorote Hajdarowicz i Pana
Krzysztofa Gajde wnioskami o odwolanie ze skladu Rady Nadzorczej, NWZ Eurofaktor S.A. odwotato
Pania Dorote Hajdarowicz i Pana Krzysztofa Gajde ze sktadu Rady. Jednoczesnie NWZ powotato do sktadu
Rady Nadzorczej Pana Artura Rawskiego oraz Pana Tomasza Srokosza. NWZ powierzylo Panu Arturowi
Rawskiemu funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

W dniu 14.12.2009r. Rada Nadzorcza Spotki przydzielita funkcje Czlonkom Rady dokonujac wyboru
Zastepey Przewodniczacego Rady w osobie Pana Grzegorza Hajdarowicza oraz Sekretarza Rady w osobie
Pana Tomasza Srokosza.
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10.1.7 Postgpowanie sagdowe w sprawie przeciwko ZM Polmetal Sp. z o.0. oraz ogloszenie upadtosci
tej spotki

W dniu 26 listopada 2009r. Sad Okregowy w Katowicach II Wydzial Cywilny wydal wyrok w sprawie
z powddztwa Eurofaktor S.A. przeciwko ZM POLMETAL Sp. zo.0. oraz Jarostawowi Masliszowi
o zaplate, opisywanej w raportach biezacych nr 40/2008,48/2008, 58/2008, 62/2008, 73/2008,
80/2008,12/2009.

Powyzszym wyrokiem Sad:

- uchylil nakaz zaplaty i oddalil powddztwo w czesci dotyczacej Jarostawa Maslisza

- utrzymal nakaz w cze$ci dotyczacej ZM POLMETAL Sp. z o.0. w wysokosci 22.631.767,30 ztotych.
W pozostalym zakresie Sad oddalit powddztwo.

23 grudnia 2009r. Spotka powzigta od kancelarii prawnej bedacej pelnomocnikiem w sprawie informacig, iz
w dniu 22 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy w Gliwicach oglosil upadto§é Zaktadéw Metalowych Polmetal
Sp. z 0.0. obejmujaca likwidacje majatku. Zawiadomienie o ogloszeniu upadlosci likwidacyjnej tej Spdiki
wraz z zalaczonym powyzszym postanowieniem wplyneto do Eurofaktor S.A. od Syndyka Masy Upadlosci
ZM Polmetal Sp. z 0.0. w dniu 04 stycznia 2010r.

W dniu 5 stycznia 2010 r. do biura Spotki wplynal, przekazany przez pelnomocnika procesowego odpis
wyroku z dnia 26 listopada 2010r. wraz z uzasadnieniem. Zarzad po zapoznaniu si¢ z uzasadnieniem
postanowil w ustawowym terminie wnies$¢ apelacje w zakresie uchylenia nakazu zaplaty wydanego przez Sad
Okregowy w Krakowie w czesci dotyczacej Jarostawa Maslisza i oddalenia w stosunku do w/w pozwanego
powddztwa w catoscl oraz oddalenia czesci powddztwa dotyczacego pozwanego ZM Polmetal Sp. z o.o0.

W dniu 05.02.2010r. do spotki wplynelo postanowienie Sagdu Okregowego w Katowicach Wydziatu 11
Cywilnego z dnia 26.01.2010r. w sprawie z powddztwa Eurofaktor SA przeciwko Zakladom Metalowym
Polmetal Sp. z 0.0. w upadlosci likwidacyjnej i Jarostawowi Masliszowi o zaplate, uchylajace wyrok Sadu
Okregowego w Katowicach zdnia 26.11.2009r. w stosunku do ZM Polmetal Sp. zo.0. iumarzajace
postepowanie przeciwko tej spélce. Powyzsze postanowienie zostalo wydane - zgodnie z uzasadnieniem
przedstawionym przez Sad na mocy art. 182.1 kpc, w zwiazku z ogloszeniem upadlosci ZM Polmetal
Sp. z o0.0. obejmujacej likwidacje majatku.

W dniu 11.02.2010tr. Spétka otrzymata od kancelatii prawnej ustanowionej pelnomocnikiem w sprawie,
informacij¢ o wyslaniu w ustawowym terminie do Sadu Apelacyjnego w Katowicach Wydziatu I Cywilnego,
za posrednictwem Sadu Okregowego w Katowicach Wydzialu II Cywilnego zazalenia na powyzsze
postanowienie, w ktérym Eurofaktor S.A. wnidst o uchylenie w/w postanowienia Sadu.

W Spélce zaleznej od Emitenta nie mialy miejsca zdatzenia, ktére moglyby wplynaé znaczaco na wyniki
finansowe Eurofaktor S.A.

10.1.8. Zarejestrowanie zmian w statucie Eurofaktor S.A.

W dniu 29.01.2010r. Eurofaktor S.A. otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia
w Krakowie, XI Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 21.01.2010r. w przedmiocie
wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze Przedsigbiorcéw zmiany § 6 ust. 1 Statutu Eurofaktor
S.A., uchwalonej na Nadzwyczajnym  Walnym  Zgromadzeniu  Spdlki  wdniu  02.12.2009t.
dotyczace przedmiotu dziatalnosci. Zmiany te wynikaja z dostosowania kodow klasyfikacji dziatalnosci do
obowiazujacej aktualnie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) wprowadzonej Rozporzadzeniem
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Rady Ministréow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) ( Dz.U. 251,
poz.1885). oraz z wczesniej juz publikowanych przez Zarzad informacji odnosnie planéw Spoltki w zakresie

rozszerzenia dziatalno$ci poprzez obstuge nabytego przez Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie od Banku Handlowego w Warszawie S.A. portfela
wierzytelnosci bankowych korporacyjnych 1zwigzanych znimi wierzytelnos$ci w stosunku do o0séb
fizycznych realizowanych z tytutu zabezpieczen.

11. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie mialy miejsca inne nietypowe zdarzenia , ktore

mialy wplyw na wyniki finansowe.

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci Emitenta

Ze wzgledu na swoéj charakter ustugi §wiadczone przez Emitenta oraz Spétke zalezng ze swej istoty nie
podlegaja sezonowosci. Uslugi finansowe zwigzane z przeplywami pieni¢znymi klientéw, ktére moga
podlega¢ sezonowosdci obejmuja zwykle $cisle okreslong warto$¢ tych przeplywédw. Stad sezonowosé
przeplywow pienieznych klientéw Emitenta w znaczaco mniejszym stopniu przenosi si¢ na sezonowoscé
sprzedazy ustug §wiadczonych przez Spotke.

13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitafowych papieréw wartosciowych

W dniu 11 wrzes$nia 2009r. Spotka zawarta z BRE Bank S.A. umowe dealerska i umowe agencyjng (datowane
na dzien 8 wrzes$nia 2009r.) w zakresie przeprowadzenia przez BRE Bank S.A. programu emisji obligacji na
warto$¢ 100.000.000 ztotych. W ramach powyzszej umowy nie zostata dotychczas dokonana emisja obligacji.

W Spolce zaleznej od Emitenta nie mialy miejsca emisje, wykupy lub splaty dluznych i kapitalowych
papieréw wartosciowych.

14. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Eurofaktor S.A. uchwala podjeta na posiedzeniu w dniu 16.06.2009r.
postanowilo przeznaczyé zysk netto wypracowany w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku, w kwocie 25 206 tysiecy zlotych na pokrycie straty jaka Spétka poniosta za 2007 rok.

15. Wydarzenia po dacie bilansowej nie ujete w sprawozdaniu finansowym za czwarty kwartat 2009
roku, a mogace wplynac w znaczacy sposob na przyszte wyniki finansowe

Za wyjatkiem zdarzef opisanych w niniejszym Sprawozdaniu, nie mialy miejsca inne wydarzenia po dacie
bilansowej nie ujete w sprawozdaniu finansowym za czwarty kwartal 2009 roku, a mogace wplynaé
W znaczacy sposob na przyszte wyniki finansowe
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16. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Struktura Grupy Kapitalowej Eurofaktor S.A. wg. stanu na dzied sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
przedstawia si¢ nastepujaco:

EUROFAKTOR S.A.

100 %

Eurofaktor Cash Solution Sp.

Z0.0.

Sprawozdania ECS Sp. z o.0. podlegaja konsolidacji ze sprawozdaniami Eurofaktor S.A. od drugiego
kwartatu 2007r.

17. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, i inwestycji
dtugoterminowej, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W IV kwartale 2009r. w zwiazku z rozszerzeniem dzialalno$ci Eurofaktor S.A. o dzialalno$é zwiazana
z wierzytelno$ciami sekurytyzacyjnymi nastapily zmiany w strukturze organizacyjnej Spotki. W nowej
strukturze zostalo utworzone Biuro zarzadzania i obstugi wierzytelnosci funduszu, do ktérego zadan nalezy
prowadzenie ewidencji wierzytelnosci nabywanych przez fundusz oraz administrowanie wierzytelno$ciami
funduszu, a po uzyskaniu stosownych zezwolen zarzadzanie powyzszymi wierzytelno§ciami. Jednoczesnie
zakresy obowigzkow pozostalych biur zostaly dostosowane do zadan zwigzanych z nowym obszarem
dzialalno$ci Spélki.

18. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych zostaly opisane
w punkcie 8 niniejszego sprawozdania.

19. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwo$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw finansowych

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitalowe;.

W dniu 14.11.2007t. Zarzad Eurofaktor S.A. podjal decyzj¢ o odwolaniu prognoz wynikoéw finansowych
Spotki na rok 2007 i lata nastepne. Zarzad uznal, ze w zwiazku z toczacymi si¢ licznymi postgpowaniami
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sadowymi wszczetymi zaréwno na wniosek Eurofaktor S.A. oraz wobec Emitenta, ktérych rezultat oraz

wplyw na wyniki finansowe Emitenta jest niemozliwy do przewidzenia, publikowanie nowych prognoz
wynikéw nie odzwierciedlaloby rzeczywistej sytuacji Spolki.

Powyzsza decyzja oraz powody jej podjecia zostaly przekazane do publicznej wiadomosci raportem
biezacym nr 101/2007.

20. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego

W dniu 09 grudnia 2009r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie X1 Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie, na mocy ktérego dokonat w dniu 10 grudnia 2009r.
wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym —Rejestrze Przedsigbiorcéw o polaczeniu Sp6tki Bonum Sp. z o.o.
ze spotkq Forum XIII Alfa Sp. z o.0. w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH poprzez przejecie przez spotke
przejmujaca Forum XIII Alfa Sp. z o.0. calego majatku spéiki przejmowanej Bonum Sp. z o.0. (polaczenie
spotek zostato réwniez opisane w punkcie 10.1.2. niniejszego Sprawozdania).

Przed w/w potaczeniem Forum XIII Alfa Spétka z o.o. posiadata facznie bezposrednio i posrednio jako
podmiot dominujacy Bonum Sp. z o0.0. 1.869.810 akcji Eurofaktor S.A., stanowiacych 37,69% w kapitale
zakladowym, z ktérymi zwigzane jest prawo lacznie do 3.789.810 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Eurofaktor S.A., stanowiacych 54,76% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Eurofaktor S.A.

W zwigzku z polaczeniem aktualnie Forum XIII Alfa Sp. z o.0. posiada facznie bezposrednio 1.869.810
akcji Eurofaktor S.A., stanowiacych 37,69% w kapitale zakladowym, z ktérymi zwigzane jest prawo lacznie
do 3.789.810 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Eurofaktor S.A., stanowiacych 54,76% ogélnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Eurofaktor S.A.

Wykaz Akcjonariuszy Spélki posiadajacych wg. stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, co
najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartos¢ Udziat

(w ztotych) Ilo$¢ akcji HOSC, nominalna w kapitale Udzial
glosow .. w glosach na WZ
akcji podstawowym
Forum XIII Alfa Sp.z o.o. 1869 810 3789 810 18 698 100 37,69% 54,76%
Stabilo Grup sp. z o.o. 468 746 468 746 4 687 460 9,45% 6,77%
Pozostate akcje 2622 390 2662 390 26 223 900 52,86% 38,47%
Razem 4 960 946 6 920 946 49 609 460 100,00% 100,00%

FORUM XIII Fundusz Inwestycyjny Zamknicty zarzadzany przez FORUM Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jako podmiot dominujacy Spétki Forum XIII Alfa Spétka z o.0. posiada posrednio
tacznie 1.869.810 akcji Eurofaktor S.A., stanowiacych 37,69% w kapitale zakladowym, z ktérymi zwigzane
jest prawo lacznie do 3.789.810 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Eurofaktor S.A., stanowiacych 54,76%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Eurofaktor S.A.
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21. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Wyg. stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania osoby zarzadzajace 1 nadzorujace nie sg
posiadaczami akcji Eurofaktor S.A.

22. Wykaz postgpowan, ktorych strong jest Emitent i ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wlasnych Emitenta

22.1. Postgpowania, ktorych warto$¢ kazdego z nich stanowi co najmniej 10% kapitaléw wtasnych
Emitenta

- postgpowanie sadowe wszczete przez Burofaktor S.A. przeciwko Zakladom Metalowym Polmetal
Sp. z 0.0. oraz przeciwko Jaroslawowi Masliszowi, o zaplatg, zobowigzujace ZM Polmetal Sp. z o.0. do
zaplaty na rzecz Eurofaktor S.A. kwoty 28.743.265,61z1 wraz z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaplaty, z tytulu wymagalnych zobowiazan tej Spotki wobec Eurofaktor S.A., w tym do zaplaty solidarnie
z Jarostawem Masliszem kwoty 4.000.000 zt z tytutlu udzielonego za zobowigzania ZM Polmetal Sp. z o.0.
poreczenia wekslowego. Przebieg postgpowania zostal opisany w pkt. 10.1.7 niniejszego Sprawozdania.

- postgpowanie w sprawie o ogloszenie upadlosci Zakltadow Metalowych Polmetal Sp. z 0.0. obejmujace;j
likwidacje majatku dtuznika. W dniu 27 kwietnia 2009 r. Eurofaktor S.A. zlozyla do Sadu Rejonowego
w Gliwicach XII Wydziatu Gospodarczego dla spraw Upadlosciowych i Naprawczych wniosek w powyzszej
sprawie. Powodem zlozenia wniosku jest niewyplacalno§¢ dluznika, ktéry nie uregulowal dotychczas
wymagalnych zobowigzan wobec Eurofaktor S.A., w facznej wysokosci 30.979.674,22 z1.

W dniu 22 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy w Gliwicach oglosit upadtos¢ ZM Polmetal Sp. z o.o.
obejmujaca likwidacje majatku. Kancelaria prawna wspolpracujaca ze Spdlka przygotowuje zgloszenie
wierzytelnosci. Postgpowanie zostalo opisane w punkcie 10.1.7 niniejszego Sprawozdania.

- postgpowanie sadowe w sprawie o ogloszenie upadtosci Stabilo Grup Sp. z o.0. prowadzone przed Sadem
Rejonowym Katowice - Wschod w Katowicach Wydzialem X Gospodarczym. Yaczna kwota zglaszanej
wierzytelnosci wynosi 9.894.698,48 zt.

22.2. Postgpowania, ktorych ZYaczna warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
Emitenta:

Na dzieni sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, poza postgpowaniami wymienionymi w pkt. 22.1
Sprawozdania, Emitent jest strong postgpowan o wartosci 10 785 818,19 zt tj. Iacznie stanowiacych
powyzej 10 % kapitatéw wlasnych Emitenta, z ktorych:

- wérdd postepowan wszczetych przez Eurofaktor S.A., postgpowaniem o najwyzszej wartosci jest
postgpowanie w sprawie upadlosci Ekopol Sp. z o.0., Emitent zglosit wierzytelnos¢ w kwocie
1.370.122,64z21, ktéra jest uznana na prawomocnej liScie wierzytelnosci;

- postgpowaniem sadowym prowadzonym przeciwko Eurofaktor S.A. jest postgpowanie wszczete
z urzedu przez Prezydenta Miasta Sosnowca, w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej
Eurofaktor S.A., jako nabywcy skladnikéw majatku Technologie Buczek S.A. na kwote w wysokosci
5.832.054,44 z1. Dnia 22.11.2006r. Samorzadowe Kolegium Odwolawcze wydato decyzje o uchyleniu
w calodci decyzji organu I instancji inakazalo ponownie rozpatrzyé sprawe. Eurofaktor S.A. w dniu
14.12.2000t. zlozyl skarge na decyzje SKO do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach, sad ten
wydal w dniu 20.09.2007r. wyrok oddalajacy skarge. W dniu 19.11.2007 roku Eurofaktor S.A. wystapil ze
skarga kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W porozumieniu zawartym przez Burofaktor S.A. z SCF S.A. w dniu 23 kwietnia 20091. Strony ustalily, ze
w przypadku ustalenia w odpowiedniej decyzji odpowiedzialnosci EFR S.A. jako osoby trzeciej za
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zobowiazania publicznoprawne TB S.A. objete postgpowaniem prowadzonym przed Wojewodzkim Sadem

Administracyjnym w Gliwicach oraz dalszym postepowaniem sagdowoadministracyjnym i administracyjnym w
tym zakresie, w terminie 7 dni od zaplaty przez Eurofaktor S.A. wyzej wymienionych zobowigzan oraz
poinformowania o tej zaplacie SCF S.A. — Strony zobowiazaly si¢ zawrze¢ umowe przelewu wierzytelnosci,
na mocy ktérej SCF S.A. nabedzie wierzytelnos$ci wobec TB S.A. splacone przez Eurofaktor S.A. na
podstawie decyzji jak wyzej. SCEF S.A. zaplaci za te wierzytelno$ci cen¢ odpowiadajaca kwocie splacone;j
przez Burofaktor S.A.

23. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami
powiazanymi
W okresie 12 miesiecy 20091r. Eurofaktor S.A. zawarl z podmiotami powiazanymi nastepujace transakcje:

1) Pozyczki udzielone podmiotom dominujacym wobec Emitenta:

® pozyczka udzielona przez Eurofaktor S.A. Spéice Bonum Sp. z o.0., wwysokosci 700 000 zI.
(w grudniu 2009r. caly majatek BONUM Sp.z o.0. zostal przejety przez Forum XIII Alfa Sp. o.o.
co zostalo opisane w pkt. 10.1.2 Sprawozdania)

® pozyczki udzielone przez Eurofaktor S.A. Spétce Forum XIII Alfa Sp. z o.0., w wysokosci tacznej
22000 zt.

2) Pozyczke udzielong podmiotowi zaleznemu od Forum XIII Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
(podmiot dominujacy wobec Eurofaktor S.A.) tj. Forum XIII Delta Spétka z o.0. Forum XIII
Gamma Sp. komandytowo - akcyjna w wysokosci 2 mln zlotych,

3) Transakcje ze spélkami zaleznymi 1 powiazanymi z Panem Grzegorzem Hajdarowiczem
prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg jako ZPCH GREMI, powiazanym z Emitentem poprzez
osobe Pana Grzegorza Hajdarowicza pelniacego funkcje Zastgpcy Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Eurofaktor S.A. oraz odnosnie Spétek KCI Lobzéw Sp. z o.0. i NFI Jupiter S.A.
powigzanymi poprzez osobe Pana Artura Rawskiego, ktéry jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej
Eurofaktor S.A. oraz zasiada w Zarzadach w/w podmiotéw :

® umowa zlecenia w zakresie doradztwa dotyczacego zasad i sposobu finansowania wydatkéw
zwiazanych z reklama i dystrybucja filméw zawarta ze Spotka ZPCH GREMI w kwocie
85 600 ztotych brutto.

® pozyczka udzielona GREMI Film Production S.A. w kwocie 80 000 ztotych

® umowy przeniesienia wierzytelnosci oraz dyskonta faktur zawarte z Drukarnia Wydawnicza
im. W. L Anczyca S.A.— na taczng kwote 296.255 zlotych

® umowy zwarte z KCI Lobzéw Sp.z o0.0. :

- pozyczki udzielone Spélce KCI Lobzéw Sp. z o0.0. w wysokosciach: 1 600 000 ztotych
oraz 800 000 ztotych

- umowa konsolidacyjna zawarta z KCI Lobzéw Sp. z o.0. jako Pozyczkobiorca , na mocy
ktorej Strony dokonaly konsolidacji zawartych wczesniej pozyczek w tacznej wysokosci
5.650.000 zlotych (obejmujaca réwniez w/w pozyczki) wraz z odsetkami - opisana
szczegotowo w pkt.10.1.1 niniejszego Sprawozdania,

- umowa sprzedazy 106.375.000 niepublicznych imiennych certyfikatéw inwestycyjnych
Debito Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego za
ceng 8.100.000 zt zawarta z KCI Lobzéw Sp. z o.0.

- umowy zastawu rejestrowego, zawarte z KCI Lobzéw Sp.z o.0. w lacznej wysokosci
5675000 zi., ktérych przedmiotem jest tacznie 106.375.000 niepublicznych imiennych
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certyfikatéw inwestycyinych Debito Niestandaryzowanego Sekurytyzacyineco Funduszu
y ycyny Yy g ytyzacyjneg

Inwestycyjnego Zamknietego w Warszawie serii A, B 1 C, stanowigcych 100% certyfikatow
Funduszu, opisane w pkt. 10.1.1 niniejszego Sprawozdania.

®  Umowy zawarte z KCI Centrum Zablocie Sp. z 0.0.:

- umowa pomigdzy FEurofaktor, KCI Zablocie Sp. z o.0. (Strony) oraz Debito
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym — ustalajaca
wynagrodzenie dla Stron udzielajacych zabezpieczenia hipotecznego na rzecz Banku
Handlowego S.A., opisanego w pkt.8 Sprawozdania, w tym dla Eurofaktor S.A. wynagrodzenie
o wartosci 173 000 zt netto + VAT.

- umowa wynajmu przez Hurofaktor S.A. pomieszczen magazynowych na warto$¢ 9,1 tys. zt.

® Transakcje zawarte z Ponar Wadowice S.A.o wartosci lacznej 3.861.000 zt (w tym
udzielone przez Eurofaktor S.A. pozyczki w wysokosci 3 825 000 zt) wraz z zawartymi ze
spoltkami Grupy Kapitatlowej PONAR umowami zabezpieczen pozyczek na taczna wartos§é
4.273.039,62 zt.

® Pozyczka udzielona Eurofaktor S.A. przez Jupiter NFI S.A. w wysokosci 5.000.000 zlotych.

Powyzsze transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Spétka zalezna od Emitenta w okresie 12 miesiecy 2009r. nie zawierala transakcji z podmiotami
powigzanymi.

24. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub spotke Grupy Kapitatowej poreczen kredytow lub
pozyczek lub udzieleniu gwarancji jednostkom zaleznym

W IV kwartale 2009 Emitent, ani spélka zalezna nie udzielita poreczen lub gwarancji podmiotowi zaleznemu
oraz innym podmiotom, ktérych taczna warto$¢ wynosiltaby co najmniej 10% kapitaléw wilasnych Emitenta.

25. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji Emitenta

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym Sprawozdaniu nie wystapily inne okolicznos$ci mogace
w sposOb istotny wplyna¢ na pogorszenie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku
finansowego Emitenta.

26. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Emitenta wyniki w perspektywie
kolejnego kwartatu

Znaczacy wplyw na wyniki finansowe Eurofaktor S.A. bedzie miala pomyslna realizacja porozumienia
zawartego w dniu 23 kwietnia 2009 roku pomiedzy Emitentem a Silesia Capital Fund S.A. z siedziba
w Bytomiu (dalej: "SCF S.A."), wczesniej dzialajaca pod firma: "Goérnoslaski Fundusz Restrukturyzacyjny
SAM

Porozumienie zostalo szczegélowo opisane w raportach biezacych miedzy inn. nr 27/2009 oraz 28/2009,
33/2009 i 34/2009, a takze w sprawozdaniach okresowych Eurofaktor S.A.

W dniu 14 grudnia 2009r. zostalo zawarte porozumienie zmieniajace warunkowa umowe sprzedazy akeji
Conbelts Bytom S.A. oraz warunkowa umowe sprzedazy udzialéw Huta Buczek Sp. z o0.0. zawartych przez
Eurofaktor S.A. z SCF S.A. w wykonaniu porozumienia z dnia 23 kwietnia 2009r. Na mocy porozumienia
Strony zmienily wysokos§¢ iterminy platnosci drugiej raty oraz wysoko$¢ trzeciej raty, co zostalo
szczegblowo opisane w pkt.10.1.4 niniejszego Sprawozdania.
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Spotka aktywnie prowadzi dzialania zmierzajace do poszerzenia dziatalnosci o nowy obszar tj. zarzadzanie

wierzytelnosciami sekurytyzowanymi, ktére z czasem ma staé si¢, obok dostarczania krétkoterminowego
finansowania, gléwnym przedmiotem dzialalnosci Eurofaktor S.A. Pierwszym krokiem zmierzajacym do
rozpoczecia dziatalnosci na tym rynku byla wspdlpraca w zakresie negocjacji dotyczacych zakupu portfela
wierzytelnosci korporacyjnych przez jeden z funduszy zarzadzanych przez Copernicus Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych. Obecnie Eurofaktor §wiadczy wobec tego funduszu ustugi zwigzane z ewidencja
analityczna, administracja 1 wycena portfela wierzytelnosci.

Realizujac zaloZzone dzialania Spoétka ztozyla do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o licencje na
zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi. Pozwoli to na znaczne poszerzenie zaréwno dzialan jak

i przychoddw zwiazanych z dziatalnoscia na rynku wierzytelnosci sekurytyzowanych.

Eurofaktor planuje dalsze wspomaganie finansowania Grupy GREMI m.in. poprzez dziatania zmierzajace
do zarzadzania wierzytelnosciami trudno $ciagalnymi oraz ich konwersje na inne, bardziej plynne aktywa
(sekurytyzacja portfela) oraz wspolprace ze Spotkami Grupy w zakresie tworzenia modeli finansowania
realizowanych przez nie projektow.

Spotka zmierza¢ bedzie takze do pozyskiwania $rodkow poprzez wspélprace z podmiotami tym
zainteresowanymi, w celu finansowania projektow realizowanych przez Eurofaktor SA.

W planach Spétki znajduje si¢ pozyskanie srodkéw z emisji obligacji w zwiazku z zawartym porozumieniem
dotyczacym podpisania z bankiem BRE Bank SA programu emisji obligacji.

Wplyw na realizacje planéw pozyskania przez Spétke finansowania zewnetrznego bedzie mialta polityka
przyjeta przez banki odnosnie zasad kredytowania przedsi¢biorstw w dobie obecnego kryzysu na rynku
finansowym.

Na osiagane przez Spotke wyniki w dalszym ciagu beda mialy rezultaty postepowan sadowych i dziatan
windykacyjnych prowadzonych przez Eurofaktor S.A.

W chwili obecnej dziatalno$¢ Spotki skoncentrowana jest gléwnie na linii Finance Solution, w ramach ktorej
Eurofaktor S.A. bazujac na przedstawionych zabezpieczeniach, udziela krétkoterminowego finansowania
pomostowego dla firm w formie pozyczek, dyskonta faktur, dyskonta weksli, finansowania zobowigzan.

Dziatania Spétki w zakresie dwoch pozostatych linii tj. Factoring Solution 1 Cash Solution zostaly
wstrzymane ograniczajac si¢ w przypadku linii Cash Solution do obstugi posiadanego portfela pozyczek pod
zastaw pojazdu .

W 20091. zawarte zostaly przez Spotke nastepujace transakcje :
Finance Solution

W okresie 12 miesigcy 2009 roku w ramach tej linii Eurofaktor S.A. zawarla umowy na faczna kwote
22.487.000 zt, w tym:

Factoring dyskontowy — 3.300.000 zI — rozumianych jako warto$¢ udzielonych finansowan
Pozyczki - 19.187.000 zt — udzielonych pozyczek

Warto$¢ wykupionych faktur z tytutu faktoringu za 12 miesigcy 2009 r. wyniosta 3.420.594,61 z1.

W IV kwartale 2009 roku w ramach tej linii Eurofaktor S.A. zawarla umowy na faczna kwote 1.657.000 z1,
w tym:

Pozyczki - 1.657.000 21 — udzielonych pozyczek
Warto$¢ wykupionych faktur z tytutu faktoringu za IV kwartat 2009 r. wyniosta 614.869,06 z1.
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Cash Solution

Na koniec IV kwartalu 2009 roku saldo pozyczek pozostajacych w portfelu Eurofaktor S.A. wynosilo
3.378.769,67 zl, natomiast saldo pozyczek udzielonych przez Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.0. —
4.470.875,80 zt.

Podpisy Zarzadu Eurofaktor S.A.

Michat Golicz - Prezes Zarzadu

Agata Kalinska — Wiceprezes Zarzadu

Krakow, 25 luty 2010 rok
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