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Wstep

Dla danych prezentowanych w ,Sprawozdaniu z sytuacji finansowej” zaprezentowano poréwnywalne
dane finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku, opublikowane w skonsolidowanym i jednostkowym
raporcie rocznym za 2008 rok. Dla danych prezentowanych w ,Sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw”, ,Sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych” zaprezentowano poréwnywalne dane
finansowe za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku oraz za IV kwartat 2008 roku,
opublikowane w s$rédrocznym sprawozdaniu za IV kwartat 2008 roku. W ,Sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wtasnym” zaprezentowano poréownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku. Dane zostaty przedstawione zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Wybrane dane finansowe w EUR zostaly przedstawione zgodnie z §91 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku:
v' pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy (31 grudnia 2009r. 1 EUR= 4,1082; 31 grudnia 2008r.
1 EUR= 4,1724 PLN),
v pozycje rachunku zyskéw i strat i przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca I, II, III i IV kwartatu 2009 roku= 4,3406 oraz I, II, III i IV
kwartatu 2008 roku= 3,5321.
Niniejsze skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad

do publikacji w dniu 24 lutego 2010 roku.
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I. Informacje ogodlne
Struktura Grupy Kapitatlowej Makarony Polskie na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien

przekazania raportu:

TRADYCJA I SMAK

STOCZEK

- 1969 4

100 %

v

Grupa Kapitalowa Makarony Polskie (,Grupa”) na dzien 31 grudnia 2009 roku sktadata sie z dwdch
spotek: Makarony Polskie S.A. (,Spétka dominujgca”, ,,Spotka”) oraz spoiki zaleznej Stoczek Sp. z o.o.
z siedzibg w Stoczku tukowskim.

Spotka Makarony Polskie S.A. prowadzi dziatalno$¢ w branzy produkgiji i sprzedazy makarondw.

Po przejeciu kontroli nad firmg Stoczek Sp. z o0.0., oferta produktowa Grupy powiekszyta sie
o konserwy warzywno-miesne, przetwory owocowo-warzywne oraz przetwory miesne i miesno-

tluszczowe. Transakcja miata miejsce w dniu 1 czerwca 2007 roku.

Makarony Polskie S.A.

Siedziba: 35-082 Rzeszow, ul. Podkarpacka 15,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS 0000212001,

Biuro Zarzadu: 05-091 Zabki, ul. Pitsudskiego 180,

Kapitat zakladowy: 27 750 213 z,

Regon: 691674708,

NIP: 813-32-78-856,

www.makarony.pl.

Stoczek Sp. z o.0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zaktadowy: 15 207 800 z4,

Regon: 711584640

NIP: 825-17-27-212

www.stoczek.com.pl.

100% udziatéw w kapitale zaktadowym Stoczek Sp. z 0.0. jest wtasnoscig firmy Makarony Polskie S.A.
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat w ogodlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw

posiadany przez Spétke dominujgcg w jednostce zaleznej jest réwny udziatowi w kapitale tej jednostki.

Skiad Zarzadu jednostki dominujacej
W dniu 31 grudnia 2009 roku oraz w dniu przekazania raportu Zarzad Makarony Polskie S.A. dziatat
w sktadzie:

v' Pawel Nowakowski - Prezes Zarzadu,

v" Marek Feru$ — Wiceprezes Zarzadu,

v" Krzysztof Rubak - Wiceprezes Zarzadu.

Liczba i warto$¢ nominalna akgji firmy Makarony Polskie S.A., bedaca w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu

na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw . Akcje bedace w posiadaniu Cztonkow
Zarzadu na dzien sporzadzenia Zarzadu na dzien sporzadzenia
Zarzad raportu gieldowego za IV kwartat raportu gieldowego za III kwartat
a 2009 roku 2000r.
Liczba akgcji Wa!" 0sC Liczba akcji Wa!*tosc
nominalna nominalna

Pawet Nowakowski 218 066 654 198 218 066 654 198
Marek Ferus - - - -
Krzysztof Rubak 2 000 6 000 2 000 6 000

Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sklad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien przekazania niniejszego

raportu wchodzili:

v Zenon Danitowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

v
v
v
v

Liczba i warto$¢ nominalna akgji firmy Makarony Polskie S.A., bedaca w posiadaniu Cztonkéw Rady

Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Urszula Rogo6z-Bury - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Dariusz Blizniak - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zdzistaw Sawicki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Grzegorz Stomkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw @ Akcje bedace w posiadaniu Cztonkow
Rady N_adzorczej na dzien Rady Nadzorczej na dzien
Rada Nadzorcza sporzadzemazaag)gogt:( :a IV kwartat sporzadzenia rggg;t: za III kwartat
Liczba akgcji n‘gﬂ?; gflfa Liczba akcji n‘xl)vna:ﬁgf:a
Zenon Danitowski 130 000 390 000 130 000 390 000
Zdzistaw Sawicki 1 354 302 4 062 906 1 354 302 4 062 906
Grzegorz Stomkowski * 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Urszula Rogéz — Bury 12 680 38 040 12 680 38 040
Dariusz Blizniak - - - -

* aczna liczba akgji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego i jego matzonki.
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Walne Zgromadzenie Makarony Polskie S.A.

Kapitat zaktadowy Makarony Polskie S.A. na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 27 750 213 z
i dzielit sie w nastepujacy sposdb:

¢ 3013 250 akgji serii A

e 1169 750 akcji serii B

e 3000 000 akgcji serii C

« 1735 821 akgji serii D

e 331 250 akgji serii E.

Wielkos¢ kapitatu zaktadowego Spotki Makarony Polskie nie ulegta zmianie do dnia przekazania

niniejszego raportu.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio Ilub posrednio przez podmioty zalezne

co najmniej 5% ogoinej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania

raportu
. - - . Udziat . « Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale Liczba gtosow w glosach
Agro -Technika S.A. z siedzibg w Zgbkach 2 000 000 21,62% 2 000 000 21,62%
Zdzistaw Sawicki 1 354 302 14,64% 1 354 302 14,64%
Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy 1 183 040 12,79% 1 183 040 12,79%
OFE Polsat 488 733 5,28% 488 733 5,28%

W lutym 2010 roku Spodtka powzieta informacje o sprzedazy przez Agro-Technike S.A. 1 925 akcji
Spéitki. Transakcja zostata dokonana w dniu 27 maja 2009 roku w obrocie wtdrnym na rynku gtéwnym
GPW.

25 lutego do Spétki wptyneta informacja z PTE Polsat o przekroczeniu przez zarzadzany przez nie
OFE Polsat progu 5% akcji Makarony Polskie S.A. i 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
Przekroczenie nastgpito w wyniku kupna na sesji gietdowej w dniu 24 lutego 27 108 akcji. Przed
transakcjg OFE Polsat posiadat 461 625 akcji Spotki co stanowito 4,99% kapitatu zakltadowego i taka
samg liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Spétka nie posiada innych informacji, ktére wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji, posiadanych

przez znaczgcych akcjonariuszy (posiadajgcych pakiety akcji powyzej 5%).

Spdtka nie posiada informagji, ktdre wskazywatyby na zmiany w liczbie akcji, bedacych w posiadaniu

przez akcjonariuszy posiadajacych pakiety akcji powyzej 5%.

Skilad Zarzadu jednostki zaleznej
W sktad Zarzadu Stoczek Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:
v'  Beata Elert— Prezes Zarzadu,

v' Jarostaw Szpryngwald— Wiceprezes Zarzadu.
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Podstawa przygotowania sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Makarony Polskie obejmujace spotke
dominujgcg i podmiot zalezny, sporzadzone jest zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, natomiast
w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
i wydanych na jej podstawie przepisdbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci (,RMSR"”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF").

Spdtka zalezna prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych
spotki  zaleznej, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdania finansowego tej jednostki
do zgodnosci ze standardami i interpretacjami wydanymi przez Komitet Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet do Spraw Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych), ktére sa
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej, zaréwno przez jednostke dominujacg jak i spotke zalezng, w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. W zadnej ze spdtek Grupy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe podmiotdw wchodzacych w sklad grupy kapitatlowej sporzadzone zostaty
w ztotych, wszystkie wartosci prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowany i jednostkowy rachunek zyskéw i strat prezentowany jest w uktadzie kalkulacyjnym.
Okres sprawozdawczy spotki zaleznej pokrywa sie z okresem sprawozdawczym spétki dominujgcej.
Objecie kontrolg przez Makarony Polskie S.A. spotki Stoczek nastgpito w dniu 1 czerwca 2007 roku.
Korekty kapitatowe, uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu, polegajg na eliminacji
poszczegdlnych elementdw kapitatu wiasnego spdtki zaleznej w celu odzwierciedlenia udziatu spofki
Makarony Polskie S.A. w stratach z lat ubiegtych, wynikach roku biezagcego oraz na ustaleniu kosztu

potgczenia i wartosci firmy.
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Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru wszystkich spotek z Grupy uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego jest zioty polski.

II. Wybrane dane finansowe — Grupa Kapitalowa Makarony Polskie

31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku

31 grudnia 31 grudnia (w tys. (w tys.
Wybrane dane finansowe 2009 roku 2008 roku EUR) EUR)
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, ustug,
1 towardw i materiatow 117 551 66 279 27082 19 353
2 Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 4413 - 997 1017 - 291
3 Zysk (strata) brutto 2792 - 2047 643 - 598
4 Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2227 -2130 513 - 622
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
5 operacyjnej 506 3 303 460 964
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
6 inwestycyjnej -6 676 - 11207 - 1505 -3272
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
7 finansowej 5769 8 254 957 2410
8 Przeplywy pieniezne netto, razem -401 350 -87 102
9 Aktywa razem 117911 114 345 28 701 27 405
10 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 56 640 55301 13 787 13 254
11 Zobowigzania dlugoterminowe 30011 7 307 7 305 1751
12 Zobowigzania krétkoterminowe 26 629 47 994 6 482 11 503
13 Kapitat wiasny 61271 59 044 14914 14 151
14 Kapitat zaktadowy 27 750 27 750 6 755 6 651
15 Liczba akcji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Srednia wazona liczba akgji (w sztukach) w
16 okresie 4 kwartatow danego roku 9 250 071 9 212 862 9 250 071 9 212 862
17 Zyska/strata na jedng akcje zwykta (w zi/EUR) 0,24 - 0,23 0,06 - 0,07
18 Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EUR) 6,62 6,38 1,61 1,53

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykla = wynik neto/$rednia wazona liczba akcji w okresie.
** Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy.
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II1.Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
AKTYWA TRWALE 86 871 84 537
Rzeczowe aktywa trwate 75 067 72 963
Wartosc firmy 5 946 5946
Inne wartosci niematerialne 5008 5041
Diugoterminowe aktywa finansowe 374 374
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 105 143
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 371 70
AKTYWA OBROTOWE 29 878 28 646
Zapasy 8 634 8 014
Naleznosci krétkoterminowe 19123 18 446
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 938 1291
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1183 895
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 1162 1162
SUMA AKTYWOW 117 911 114 345

PASYWA 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
KAPITAL WEASNY 61 271 59 044
Kapitat podstawowy 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 31537 31941
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) - 243 2129
Zysk netto 2 227 -2776
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30011 7 307
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 705 412
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 19 570 5393
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

(dtugoterminowe) 184 153
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9212 850
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umoéw leasingu

finansowego 340 499
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 26 629 47 994
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2 639 21 303
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 3788 3831
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 18 354 22 669
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1720 97
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

(krétkoterminowe) 71 52
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 57 42
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 56 640 55 301
SUMA PASYWOW 117 911 114 345
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IV. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.10.2009- 01.10.2008-
01.01.2009- 31.12,2009 01.01.2008- 31.12.2008
31.12.2009 (IV kwartal 31.12.2008 (IV kwartat

ZA OKRES 2009r.) 2008r.)
Przychody netto ze sprzedazy 117 551 30995 88 750 22471
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 97 902 26 796 74 191 19 700
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 19 649 4199 14 559 2771
Koszt wiasny 93 965 24 858 71 489 17 429
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 80 503 21 765 66 972 16 709
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 13 462 3092 4517 720
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23 586 6138 17 261 5042
Koszty sprzedazy 14 956 4131 13193 4135
Koszty ogdlnego zarzadu 6 692 2 022 6 094 1378
Pozostate przychody 3229 1302 1221 378
Pozostate koszty 754 419 469 184
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 4413 868 -1274 -277
Przychody finansowe 413 149 494 347
Koszty finansowe 2034 385 1875 678
Zysk (strata) brutto 2792 632 -2 655 -608
Podatek dochodowy- cze$¢ biezaca 235 55 - -
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 330 145 60 -23
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2227 431 -2715 -585
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V. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.10.2009- 01.10.2008-
01.01.2009- 31.12,2009 01.01.2008- 31.12.2008
31.12.2009 (IV kwartat 31.12.2008 (IV kwartat

ZA OKRES 2009r.) 2008r.)
Przeplywy srodkow pienieznych
z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 2227 431 -2715 -585
Korekty o pozycje: -1721 -1948 11478 6076
Amortyzacja 5498 1424 4 009 991
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 154 27 -59 22
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1177 176 1186 247
Zysk/ strata z tytutu dziatalnoci inwestycyinej -199 -88 -546 -46
Zmiana stanu rezerw 357 -439 100 -189
Zmiana stanu zapasow -613 1755 -490 1343
Zmiana stanu naleznosci -1 685 1843 -1 883 -1 395
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych -4 152 -4 197 8 255 5951
Zaptacony/zwrdcony podatek dochodowy od oséb prawnych 220 42 905 -
Inne korekty -2478 -2 489 - -846
Przeplywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci }
operacyjnej 506 1517 8763 5491
Przeplywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 133 39 1 660 1076

niematerialnych

Wplywy z tytutu odsetek 344 36 155 105

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci

niematerialnych 7 153 131 20 665 8931
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych - - 107 -
Inne - - -832 -832
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyinej - - 91 91
'Przepiywy_srt?dkow pienieznych netto z dziatalnosci -6 676 56 -18 216 -7 009
inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci finansowej

Splata kredytéw i pozyczek 11730 4 696 1863 506
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 568 175 662 162
Zaptacone odsetki 1824 412 1374 385
Inne wplywy finansowe 12 621 220 - -
::rzep!ywy_srodkow pienieznych netto z dzialalnosci 5769 1557 10 243 1989
inansowej
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu Srodkow -401 17 790 471
pienigznych i ekwiwalentow srodkow pienigznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek 1291 955 550 880
okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace
wyceny srodkow pienieznych, ekwiwalentow srodkow 48 - -49 -60
pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych 938 938 1201 1201

oraz kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu
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VI. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Kapitat Pozostale Zysk roku Strata z lat
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2009 roku 27 750 31941 - 647 59 044
Przeksiegowanie straty za 2008r. - 404 404 -
Zysk za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku 2227 2227
Stan na 31 grudnia 2009 roku 27 750 31537 2227 - 243 61 271

Za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

Kapitat Pozostate Strata roku Zysk z lat

podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych Razem
Stan na 1 stycznia 2008 roku 26 756 32 652 - 2442 61 850
Podziat zysku za 2007 rok - 313 - - 313 -
Strata netto za 2008 rok - - -2776 -2776
Inne zmiany w kapitale wg tytutéw: 994 -1024 - - -30
- emisja akcji serii E 994 - 994 - - -
- koszty emisji akcji serii E - - 30 - - -30
Stan na 31 grudnia 2008 roku 27 750 31941 -2776 2129 59 044

VII. Informacje o Grupie Makarony Polskie
1. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy

1.1 Umowy handlowe

1. Umowa z Jeronimo Martins Dystrybucja Polska S.A.

Na podstawie umowy zawartej przez Makarony Polskie S.A. z Jeronimo Martins Dystrybucja
w 2004 roku, do sieci Biedronka sprzedawane sg makarony ,Dobrusia” oraz ,Vitalia”. Wartos¢
przychoddw w ramach kontraktu w 2009 roku wyniosta ok. 25,2 min zt i stanowita 21,5%

skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy.

2. Umowy z Grupa Kaufland

taczna wartos¢ obrotow w ramach wszystkich uméw obowigzujgcych pomiedzy spotkami z Grupy
Makarony Polskie, a podmiotami powigzanymi funkcjonujgcymi w ramach Grupy Kaufland
wyniosta w 2009 roku ok. 12,4 min zt (10,6% skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy).

Spétka Makarony Polskie dostarcza do sieci Kaufland makarony pod markami SORENTI, ABAK
i MAKARON STAROPOLSKI oraz pod markg wtasng sieci Kaufland. Stoczek Sp. z 0.0. dostarcza

dania gotowe pod swojg marka oraz pod marka sieci Kaufland.
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3. Umowa z Metro Group

W dniu 6 pazdziernika 2008 roku Spodtka Makarony Polskie podpisata umowe o wspodtpracy
handlowej pomiedzy Makarony Polskie S.A., a Makro Cash and Carry Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie i Real Sp. z 0.0. i Spdtka Sp.K. z siedzibg w Warszawie, reprezentowanymi przez
MGB Metro Group Buying Polska Sp. z 0.0. i Spotka Sp. K. Przedmiotem kontraktu jest sprzedaz
i dostarczanie do podmiotow funkcjonujgcych w ramach Grupy Metro produktow pod markami:
Sorenti, Abak i Stoczek. Umowa zawarta zostata na czas nieokreSlony. Wartos¢ obrotow
w ramach kontraktu w 2009 roku wyniosta 1,1 min zi. Przewidywana wartoS¢ rocznych

przychoddw ze sprzedazy w ramach kontraktu w 2010 roku wyniesie ponad 6 min zt.

4, Umowy z Agencjg Rynku Rolnego

v' Wspdtpraca z Agencjg Rynku Rolnego (ARR) w roku 2009 dotyczyta realizacji kontraktow
w ramach programu: "Dostarczanie zywnosci najubozszej ludno$ci Unii Europejskiej 2009".
taczna wartos¢ uméw Grupy Makarony Polskie z ARR w 2009 roku wyniosta okoto 16,1 min zt
i obejmowata dwa kontrakty realizowane w terminie do 31 grudnia 2010 roku:

»  kontrakt na dostawe makarondw,

+  kontrakt na dostawe dzemow.
Zabezpieczenia obydwu umoéw stanowity gwarancje nalezytego wykonania kontraktu
w wysokosci 110% wartosci kontraktow.

v' Wspdtpraca z ARR w roku 2010 dotyczy realizacji kontraktéw w ramach programu:
"Dostarczanie zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2010". taczna warto$¢ umow
Grupy Makarony Polskie z ARR w 2010 roku wynosi okoto 14 514 tys. zt i obejmuje:

»  kontrakt Makarony Polskie S.A. na dostawe makaronu $widerki o wartosci 7 751 tys. zt
i makaronu jajecznego krajanka o wartosci 5 494 tys. zt, realizowany w terminie do
31 grudnia 2009 roku. Warto$¢ netto umowy wynosi 13 245 tys. zi. Zaptate za
dostawy makaronu stanowi nieprzetworzony towar zywnosciowy W postaci ziarna
jeczmienia, przygotowany do odbioru we skazanych przez Agencje Rynku Rolnego
magazynach interwencyjnych Unii Europejskiej,

«  kontrakt Stoczek Sp. z 0.0. na dostawe krupniku o wartosci 1 269 tys. zt, ktory
realizowany jest rdwniez w terminie do 31 grudnia 2010 roku.

Zabezpieczenia obydwu umow stanowig gwarancje nalezytego wykonania kontraktu w wysokosci

110% wartosci tych kontraktéw.

5. Umowa z siecig Lidl

We wrzesniu 2009 roku Spétka Makarony Polskie zawarta porozumienia o wspotpracy z siecig Lidl,
ktérych tgczna szacunkowa wartoS¢ w okresie 12 miesiecy wyniesie ok. 9,8 min zt. Przedmiotem

umowy sg dostawy makarondw pod markag wtasng Odbiorcy. W porozumieniu ustalono warunki
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wspOtpracy na okres do konca sierpnia 2010 roku. Porozumienie obejmuje gwarancje ceny na

w/w produkty w okresie do konca sierpnia 2010 roku.

6. Umowa z Polskie Mtyny S.A.

W dniu 3 listopada 2008 roku Spotka podpisata umowe o wspotpracy handlowej ze spotkg Polskie
Miyny S.A. z siedzibg w Warszawie jako dostawcg surowca (opisany szczegétowo w raporcie
biezagcym nr 55/2008). Przedmiotem kontraktu sg dostawy maki wyprodukowanej w Polskich
Mtynach S.A. do Zaktaddéw Produkcyjnych Makarony Polskie S.A. Umowa precyzuje wielko$¢
dostaw i statg cene zakupu w okresie do konca lutego 2009 roku, okresla takze tryb ustalania
wielkosci dostaw i statych cen zakupu na kolejne okresy. Umowa zawarta zostata na czas
nieokreslony. Szacunkowa wartos¢ rocznych zakupéw w ramach kontraktu wynosi ponad 7 min
zt. W dniu 3 marca 2009 roku Spétka podpisata umowe rozszerzajgcg dotychczasowa wspotprace.
Kontrakt obowigzywat w okresie od marca do konca grudnia 2009 roku.

taczna wartos¢ dostaw w ramach obydwu kontraktéw w roku 2009 wyniosta 14,4 min zt.

7. Umowa z PZZ Krakow S.A.
W dniu 19 pazdziernika 2009 roku Spotka podpisata umowe o wspdtpracy handlowej

w zakresie dostaw surowca ze spotkg Polskie Zaktady Zbozowe "PZZ" w Krakowie S.A. (PZZ
Krakow). Przedmiotem kontraktu sg dostawy do Makarony Polskie S.A. maki wyprodukowanej
w PZZ Krakow. Umowa zawarta zostata na okres od pazdziernika 2009 roku do konca wrzesnia
2011 roku i precyzuje wielko$¢ dostaw oraz sposob ustalania cen zakupu surowca
w tym okresie (warunki cenowe ustalane bedg na okresy kwartalne lub dtuzsze nie pdzniej niz na
10 dni przed rozpoczeciem kolejnego okresu). Przewidywana warto$¢ zakupow w ramach

kontraktu wyniesie 7 min zi.

1.2 Inne istotne umowy

1. Umowa z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci na dofinansowanie projektu szkoleniowego

W dniu 30 grudnia 2008 roku Makarony Polskie S.A. zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci (PARP) umowe na dofinansowania projektu szkoleniowego pod nazwg
"Kwalifikacje personelu kluczem do rozwoju Grupy Makarony Polskie". Zgodnie z umowg spotce
Makarony Polskie (wraz ze spdtka zalezng Stoczek Sp. z 0.0.) zostato przyznane wsparcie
w formie dotacji rozwojowej na realizacje Projektu w kwocie 3 101 tys. zt (przyznana pomoc
publiczna na realizacje Projektu wynosi 2 481 tys. natomiast wkiad wtasny wniesiony przez Grupe
wyniesie 775 tys. zt). Zgodnie z zapisami umowy dotacyjnej Projekt powinien zostac zrealizowany
w terminie od 1 stycznia 2009 roku do 31 sierpnia 2010 roku. Plan szkolen zostat podzielony na
moduty dedykowane poszczegdinym grupom pracownikow.

W realizacji projektu szkoleniowego biorg udziat pracownicy reprezentujgcy wszystkie szczeble

struktury organizacyjnej spotki Makarony Polskie oraz spotki Stoczek. Bardzo istotnym elementem
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Projektu jest finansowanie szkolen informatycznych, przygotowujacych do wprowadzenia

w Grupie systemu informatycznego klasy ERP. Warto$¢ Projektu okreslona zostata na poziomie

szacunkowym.

2. Umowa dtugoterminowego kredytu z Bankiem BGZ S.A.

Kredyt w kwocie 15 266 tys. zt przeznaczony zostat na sfinansowanie czesci wydatkéw

w ramach dofinansowanego ze S$rodkow unijnych projektu inwestycyjnego pod nazwa

"Uruchomienie produkcji nowej jako$ci makarondéw w oparciu o innowacyjne technologie",

prowadzonego przez Spotke w Zaktadzie Produkcyjnym w Rzeszowie. Saldo kredytu na 31

grudnia 2009 roku wynosito 5 149 tys. zi.

3. Umowy z HSBC Bank Polska S.A.

W dniu 29 pazdziernika 2009 roku, w zawigzku z dazeniem do optymalizacji kosztow

finansowania dziatalnosci Grupy, spdtki Grupy Makarony Polskie zawarly umowy kredytowe
z HSBC Bank Polska S.A.:

v Makarony Polskie S.A. podpisata umowe kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci do 2 min

zt. Ostateczny termin sptaty salda debetowego kredytu przypada na dzien 28 lutego 2011

roku. Kredyt podlega sptacie jednorazowo w dniu zapadalnosci kredytu. Oprocentowanie

kredytu oparte jest o stawke WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych, powiekszong o marze

banku, nie odbiegajgca od standardéw stosowanych przez bank.

v’ Stoczek Sp. z 0.0. zawarta umowy kredytowe o tgcznej wartosci 6 min zt:

umowe o kredyt nieodnawialny z limitem 4 min, ktérego ostateczny termin splaty
przypada na dzien 11 marca 2013 roku. Kredyt podlega sptacie w 13 rownych,
kwartalnych ratach ptatnych w styczniu, kwietniu, lipcu i pazdzierniku poczawszy od
stycznia 2010 roku. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR dla
depozytéw trzymiesiecznych, powiekszong o marze banku nie odbiegajagcg od
standardéw stosowanych przez bank.

umowe kredytu w rachunku biezagcym do maksymalnej wysokosci 2 min zt. Ostateczny
termin sptaty salda debetowego kredytu w rachunku biezagcym przypada na dzien
28 lutego 2011 roku. Kredyt podlega sptacie jednorazowo w dniu zapadalnosci
kredytu. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR dla depozytow
jednomiesiecznych, powiekszong o marze banku nie odbiegajagcg od standardow

stosowanych przez bank.

Srodki uzyskane z kredytéw zaciggnietych w HSBC Bank Polska S.A. Stoczek przeznaczyt na

sptate zobowigzan kredytowych wobec Fortis Bank Polska S.A. oraz na finansowanie biezgcej

dziatalnosci spotki. Podjete dziatania umozliwity obnizenie poziomu kosztow finansowych

ponoszonych przez Stoczek Sp. z 0.0. oraz poprawe ptynnosci finansowej tej spotki.
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4, Umowa z Asseco Business Solutions S.A. z siedzibg w Lublinie na wdrozenie zintegrowanego

systemu informatycznego w spotkach Grupy Kapitatowej Makarony Polskie

W dniu 17 grudnia 2009 roku Makarony Polskie S.A. zawarta z Asseco Business Solutions S.A.
umowy dotyczace wdrozenia zintegrowanego systemu informatycznego w spoétkach Grupy
Kapitatowej Makarony Polskie.

Wdrozenie systemu informatycznego Softlab ERP bedzie dotyczyto nastepujgcych obszaréw
systemu: Logistyka i Sprzedaz, Produkcja, Finanse i Ksiegowoé¢, Srodki Trwate, Kadry i Pace.

Uruchomienie podstawowej funkcjonalnosci systemu zaktadane jest od 01 kwietnia 2010 roku.

Kolejne moduty i funkcjonalnosci bedg uruchamiane sukcesywnie w ciggu 2010 roku. Petna

funkcjonalno$¢ systemu, uruchomienie wszystkich modutéw i osiggniecie petnego wykorzystania
systemu zaklada sie do konca 2010 roku, co bedzie réwnoznaczne z zakonczeniem procesu
wdrozenia systemu informatycznego.

Zawarcie ww. kontraktéw jest znaczace z punktu widzenia dziatalnosci Grupy Makarony Polskie.
Wdrozenie Softlab ERP doprowadzi do ujednolicenia systemow informatycznych w grupie

Makarony Polskie umozliwiajgc tym samym:

« szybki dostep do danych i analiz niezbednych do podejmowania decyzji biznesowych,

e pomoc w skutecznym podejmowaniu trafnych decyzji biznesowych,

« planowanie i analize dajacq peten wglad w dziatalno$¢ gospodarczg firmy, wspierajaca
realizacje konkretnych celéw biznesowych,

« gromadzenie potrzebnych informacji we wspodlnej wielowymiarowej bazie, zapewniajac
szybki dostep do danych oraz rdznorodnych analiz, jednoczesnie nie obcigzajac bazy
transakcyjnej,

+ mozliwo$¢ segregowania, analizy i prezentacji danych na wiele sposobow, w celu petnej
analizy dziatania i kondycji Grupy Makarony Polskie,

« pelng integracje wszystkich modutdw wchodzacych w sktad systemu Softlab ERP,
pozwalajaca na korzystanie z wszelkich wprowadzonych do systemu informacji na wiele

sposobow w réznych powigzaniach.

5. Umowy z Fortis Bank Polska S.A.
W dniu 29 grudnia 2009 roku spotki Grupy Makarony Polskie zawarty z Fortis Bank Polska S.A.

umowy kredytowe o tgcznej wartosci 6,1 min zt.

Umowag o0 najwyzszej wartosci jest umowa wielocelowej linii kredytowej do maksymalnej
wysokosci 4,1 min zt z dnia 29 grudnia 2009 r., zawarta przez Makarony Polskie S.A. Umowa
zostata zawarta na okres do 28 grudnia 2019, przy czym pierwszy biezacy okres kredytowania
konczy sie w dniu 28 grudnia 2011 roku. Oprocentowanie kredytu oparte jest o stawke WIBOR
dla depozytow trzymiesiecznych powiekszong o marze Banku nie odbiegajacg od standardow

stosowanych przez Bank. Kredyt podlega sptacie jednorazowo w dniu zapadalnosci kredytu.
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Finansowanie pozyskane dzieki podpisaniu przedmiotowej umowy Makarony Polskie S.A.
przeznaczyla na sptate dotychczasowych zobowigzan kredytowych w kwocie 3,1 min z
zaciggnietych w ING Banku Slaskim S.A. oraz BRE Banku S.A., pozostaty 1,0 min zt zostat
przeznaczony na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki. Finansowanie pozyskane przez spotke

zalezng zostato przeznaczone na finansowanie biezgcej dziatalnosci.

2. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spitaty diuznych i kapitatowych

papierow wartosciowych

W IV kwartale 2009 roku spotki Grupy Makarony Polskie nie emitowaty oraz nie dokonaty wykupu

oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

3. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktora nastgpita od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego:

Pozycje pozabilansowe 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
1. Naleznosci warunkowe 44 949 7 097
1.1. Od jednostek powigzanych z tytutu: 36 295 -
- otrzymanych gwarancji i poreczen 16 925 -
- zabezpieczenia na majatku 19 370 -
1.2, Od pozostatych jednostek z tytutu: 8 654 7 097
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 8 649 7 092
- weksli 5 5
2, Zobowigzania warunkowe 36 295 21 446
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych 36 295 21 446
- 7 tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 16 925 21 446
- zabezpieczen na majatku 19 370

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek - -

- z tytutu udzielonych poreczen i gwarangiji - -

3. Inne z tytulu: 99917 103 271
- zobowigzan wekslowych 61 087 57 273
- zabezpieczen na majatku 37 704 43 495
- pozostate — cesja wierzytelnosci oraz petnomocnictwo do

dysponowania rachunkiem bankowym 1125 2 503
Pozycje pozabilansowe razem - 91 263 -117 620
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Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych zobowigzan
pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych wartosciach, bez

wytgczen pomiedzy spotkami powigzanymi.

4. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Makarony Polskie S.A. dnia 16 czerwca 2009 roku podjeto
decyzje o pokryciu straty za rok obrotowy 2008 w kwocie 404 tys. zt w catosci z kapitatu zapasowego

Makarony Polskie S.A.

5. Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie od 1 pazdziernika 2009 roku do dnia

publikacji raportu wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Szczeg6towe informacje dotyczgce czynnikdow wplywajacych na osiggniete wyniki kwartalne oraz
perspektywy na kolejne miesigce zostaty opisane m.in. w ,Komentarzu do skonsolidowanych

oraz jednostkowych wynikow finansowych”.

Istotne wydarzenia, majgce miejsce w okresie od 1 pazdziernika 2009 roku do dnia przekazania

raportu
= Dzialania w zakresie zapewnienia stabilnych cen zakupu surowca

wykorzystywanego przy realizacji kontraktow handlowych okreslajacych state ceny
sprzedazy produktow
~ zawarcie umowy o wspOtpracy handlowej ze spotka Polskie Zaktady Zbozowe
"PZZ" w Krakowie S.A.

= Dzialania w zakresie optymalizacji kosztow finansowania dziatlalnosci Grupy:
~ wczedniejsza sptata kredytdw w Fortis Banku Polska S.A., ING Banku Slgskim
S.A., BRE Banku S.A.
~ zaciggniecie zobowigzan kredytowych w HSBC Bank Polska S.A., Fortis Banku
Polska S.A.

= Zawarcie umow dotyczacych wdrozenia zintegrowanego systemu
informatycznego w spodtkach Grupy Kapitalowej Makarony Polskie — umowy

zostaty zawarte z Asseco Business Solutions S.A. z siedzibg w Lublinie.

= Rentownos$¢ produkcji makaronu — korzystne tendencje na rynku surowcowym oraz
stabilizacja cen zakupu surowcow i sprzedazy produktdw w ramach zawartych kontraktow
z gwarancjg statych oraz cen umozliwity osiggniecie dodatniego wyniku we wszystkich

kategoriach produktéw makaronowych. Konsekwentna polityka cenowa oraz obnizenie
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jednostkowych kosztow produkcji zapewnity warunki do osiggniecia zysku w IV kwartale

2009 roku oraz perspektywe poprawy wynikdw w dtugim okresie czasu.

Znaczace umowy podpisane w okresie od 31 grudnia 2009 roku do dnia przekazania raportu:

= Umowy na dostawy artykutdow spozywczych do magazyndw organizacji charytatywnych,
w ramach programu "Dostarczanie zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2010"
zawarte pomiedzy spotkami Grupy Makarony Polskie i Agencjg Rynku Rolnego.
= Umowa z siecig Kaufland.
Najwazniejsze warunki w/w umdw zostaty opisane w raportach biezagcych oraz w punkcie ,Umowy

znaczace dla dziatalnosci Grupy”.

6. Segmenty dziatlalnosci

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci Grupa Makarony Polskie wyrdznia segment sprzedazy
krajowej oraz eksportowe;j.
Opis sprzedazy w podziale na poszczegdlne segmenty sprawozdawcze zamieszczony zostat w punkcie

~Komentarz do skonsolidowanych oraz jednostkowych wynikéw finansowych”.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

opublikowanych prognoz wynikow

Zarzad Makarony Polskie S.A. nie publikowat prognoz wynikdw jednostkowych i skonsolidowanych
w 2009 roku.

8. Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczacych zobowigzan lub
wierzytelnosci Spotki dominujacej lub jednostki zaleznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace

zobowigzan i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie S.A. lub jednostki zaleznej, ktorych tgczna wartosé

stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych firmy Makarony Polskie S.A.

9. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ dziatalnosci

W skali roku dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowej Makarony Polskie roku nie cechuje sie istotng

SEzonowoscia.

19



Grupa Kapitatowa Makarony Polskie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009 roku (w tysigcach zlotych)

Spdtka Makarony Polskie osigga nieznacznie mniejszg sprzedaz w kwietniu, maju i grudniu; co jest
zwigzane z mniejszg liczbg dni, w ktorych jest prowadzona sprzedaz ze wzgledu na okresy $wigteczne.
Okres letni sprzyja natomiast wzrostowi sprzedazy dan gotowych i przetworéw owocowo-warzywnych

produkowanych przez Stoczek Sp. z o.0.

10. Opis transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty istotne transakcje pomiedzy podmiotami
powigzanymi. Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi miaty charakter typowych rozrachunkow
handlowych. Spotka Makarony Polskie S.A. $wiadczyta m.in. ustugi dystrybucyjne oraz posrednictwa
sprzedazy produktéw Stoczka. Warto$¢ transakgcji nie przekroczyta 10% ogolnej wartosci sprzedazy

w poszczegdlnych spotkach.

11. Informacja o udzieleniu przez Makarony Polskie S.A. poreczen kredytu,

pozyczki i udzieleniu gwarancji — stan na dzien przekazania raportu

v" W dniu 6 lipca 2007 roku firma Makarony Polskie S.A. udzielita spdtce Stoczek Sp. z o.o.
poreczenia sptaty obrotowego kredytu walutowego do wysokosci 450 tys. EUR. Poreczenie
zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2012 roku.

W dniu 17 grudnia 2009 roku, w zwigzku z zawarciem aneksu do umowy kredytowej pomiedzy
Stoczek Sp. z o.0. i bankiem kredytujgcym, kwota poreczenia zostata obnizona do wysokosci

375 tys. EUR, okres na jaki zostato udzielone poreczenie pozostat bez zmian.

v" W dniu 12 marca 2008 roku firma Makarony Polskie S.A. udzielita tej samej spdtce poreczen
zabezpieczajgcych roszczenia Fortis Bank Polska S.A. wynikajace z:

« umowy o kredyt nieodnawialny w wysokosci 5 230 tys. zt z dnia 11 marca 2008 roku
— poreczenie zostato udzielone do kwoty nie wyzszej niz 7 845 tys. zt, bank madgt
wystawic tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 11 marca 2016 roku,

« umowy wielocelowej linii kredytowej w wysokosci 2 min zt z dnia 11 marca 2008 roku
— poreczenie zostato udzielone do kwoty nie wyzszej niz 3 min zt; bank mogt wystawic
tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 10 marca 2021 roku,

« umowy linii gwarancji w wysokosci 1 233 tys. zt z dnia 11 marca 2008 roku —
poreczenie zostato udzielone do kwoty nie wyzszej niz 1 850 tys. zt; bank mdgt
wystawic tytut egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 31 sierpnia 2012 roku.

Powyzsze poreczenia zostaly zwolnione przez Fortis Bank Polska S.A. w listopadzie 2009 roku

w zwigzku z przedterminowg sptatg przez Stoczek Sp. z 0.0. zabezpieczonych nimi kredytow.
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Srodki na sptate kredytéw zaciagnietych przez Stoczek w Fortis Banku Polska S.A. pochodzity
z finansowania uzyskanego w HSBC Bank Polska S.A. (raport biezacy nr 36/2009).

W dniu 13 stycznia 2009 roku firma Makarony Polskie poreczyta Stoczek Sp. z 0.0. weksel
in blanco zabezpieczajgcy gwarancje nalezytego wykonania kontraktu zawartego pomiedzy
Stoczek Sp. z 0.0. i Agencjg Rynku Rolnego w ramach programu "Dostarczanie Zzywnosci
najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2009". Poreczenie zostato udzielone do kwoty 3 869
tys. zt. W zwigzku z catoéciowq realizacjg kontraktu gwarancja zabezpieczona poreczeniem

zostata zwolniona przez ARR w dniu 10 lutego 2010 roku.

W dniu 25 wrzesnia 2009 roku Makarony Polskie S.A. udzielita Stoczek Sp. z 0.0. poreczenia
kredytu obrotowego w kwocie 650 tys. zt, udzielonego przez Bank Spodtdzielczy w tosicach.

Poreczenie obowigzuje do kwoty 650 tys. zt, w okresie do dnia 30 wrzesnia 2012 roku.

W dniu 29 pazdziernika 2009 roku firma Makarony Polskie S.A. udzielita spétce Stoczek
poreczen zabezpieczajgcych roszczenia HSBC Bank Polska S.A. wynikajace z:

+ Umowy o kredyt nieodnawialny z limitem 4 min zt z dnia 29 pazdziernika 2009 roku
Poreczenie zostato ograniczone do kwoty 6 min zt, bank moze wystawic¢ tytut
egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 11 marca 2016 roku,

Umowy kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci do 2 min zt z dnia 29 pazdziernika
2009 r. - poreczenie zostato ograniczone do kwoty 3 min zt, bank moze wystawic tytut

egzekucyjny do kwoty zadtuzenia w terminie do 28 lutego 2014 roku.

W dniu 29 grudnia 2009 roku firma Makarony Polskie S.A. udzielita spotce Stoczek poreczen
zabezpieczajgcych roszczenia Fortis Bank Polska S.A. wynikajgce z umowy kredytu
obrotowego w wysokosci 2,0 min zt. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 2,0 min zt

i obowigzuje w terminie do 27 stycznia 2020 roku.

W dniu 5 stycznia 2010 roku firma Makarony Polskie poreczyta Stoczek Sp. z 0.0. weksel
in blanco zabezpieczajgcy gwarancje na wadium do przetargu ogtoszonego przez Agencje
Rynku Rolnego w ramach programu "Dostarczanie zywnosci najubozszej ludnosci Unii
Europejskiej 2010". Poreczenie zostato udzielone do kwoty 250 tys. zt i obowigzuje w terminie
do 15 kwietnia 2010 roku. W zwigzku z zawarciem umowy pomiedzy Stoczek Sp. z o.0.
i Agencja Rynku Rolnego Stoczek Sp. z o0.0. wystgpita o wczesniejsze zwolnienie

zabezpieczenia.

W dniu 1 lutego 2010 roku firma Makarony Polskie poreczyta Stoczek Sp. z 0.0. weksel
in blanco zabezpieczajacy gwarancje nalezytego wykonania kontraktu zawartego pomiedzy

Stoczek Sp. z 0.0. i Agencjg Rynku Rolnego w ramach programu "Dostarczanie Zywnosci
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najubozszej ludnosci Unii Europejskiej 2010". Poreczenie zostato udzielone do kwoty

1 396 tys. zt i obowigzuje w terminie do 30 kwietnia 2011 roku.

Makarony Polskie S.A. nie otrzyma wynagrodzenia za udzielenie w/w poreczen

12. Informacje o planowanych emisjach akgcji

W okresie od 1 pazdziernika 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz do dnia przekazania raportu

Spétka nie przeprowadzita emisji akcji, nie planuje takich dziatan réwniez w najblizszym czasie.

13. Informacje dotyczace zatrudnienia w spotkach Grupy Makarony Polskie

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2009 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat sie
nastepujaco:
- Makarony Polskie S.A. — 331 pracownikéw,

- Stoczek Sp. z 0.0. — 89 pracownikow.

Struktura zatrudnienia w Makarony Polskie S.A.

stan na stan na
31 grudnia 2009 ;| 31 grudnia 2008

roku roku
Zarzad 3 2
Administracja 22 17
Produkcja 250 174
Sprzedaz 56 47
Pozostali pracownicy 0 0
Pracownicy ogotem 331 240

Struktura zatrudnienia w Stoczek Sp. z o.o.

stan na stan na
31 grudnia 2009 | 31 grudnia 2008

roku roku
Zarzad 2 2
Administracja 7 10
Produkcja 61 82
Sprzedaz 2 2
Pozostali pracownicy 15 15
Pracownicy ogétem 89 111
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14. Czynniki majace znaczacy wplyw na wyniki finansowe w I kwartale 2010

roku i kolejnych okresach

¢ Na wyniki finansowe w kolejnych kwartatach najwiekszy wptyw bedzie miat wzrost sprzedazy
w Grupie, wynikajacy z przeprowadzonych inwestycji oraz zawartych i negocjowanych obecnie
kontraktow dotyczacych makarondw i dafn gotowych. Podstawowym zatozeniem
determinujgcym funkcjonowanie spotek z Grupy jest nacisk na wzrost udziatdw rynkowych-
szczegolnie w przypadku produktéow markowych. Wzrost sprzedazy zaplanowany jest we
wszystkich kanatach dystrybucji produktéw Grupy: w handlu nowoczesnym, tradycyjnym jak
i w ramach eksportu. Pozyskane kontrakty handlowe zapewnig Spotce Makarony Polskie
sprzedaz produktéw makaronowych na poziomie zblizonym do petnego wykorzystania mocy

produkcyjnych (80% mocy nominalnych).

« Stabilizacja cen surowcow a szczegdlnie pszenicy, a tym samym cen maki, zapewnia
przewidywalnos¢ kosztdw wytworzenia. Dodatkowo Spotka Makarony Polskie stara sie
uchroni¢ przed negatywnymi skutkami wzrostu cen surowcow poprzez dywersyfikacje
dostawcow oraz zawarcie kontraktow regulujgcych ich ceny z kluczowymi dostawcami na
dostawy surowca potrzebnego do realizacji statych kontraktow. To z kolei pozwoli na poprawe
i utrzymanie stabilnosci marz na sprzedazy poszczegolnych produktow.

+ Regularna sptata zobowigzan finansowych z tytutu dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego
spowoduje spadek kosztéw finansowych, Wzrost mocy produkcyjnych i ograniczenie
jednostkowych kosztdw wytworzenia makaronu, w zwigzku z realizowanymi inwestycjami,
spowoduje zwiekszenie uzyskiwanej marzy. Realizacja inwestycji spowodowata wzrost
kosztéw amortyzacji w Spdice Makarony Polskie, natomiast petne wykorzystanie mocy
produkcyjnych w 2010 roku pozwoli osiggnac dalsza poprawe rentownosci.

« Zakonczenie procesu reorganizacji Grupy spowoduje osiggniecie marzy EBITDA na poziomie

okoto 10% w 2010 roku; w okresie pozniejszym przewidywany jest dalszy wzrost rentownosci.

Moce produkcyjne, realizowana produkcja i sprzedaz makaronu zapewnia Spotce Makarony Polskie
wysoka pozycje wsérdd najwiekszych producentéw makaronu w Polsce i w Europie Srodkowo-—
Wschodniej. Makarony Polskie S.A. zamierza osiggng¢ w 2010 roku co najmniej 25% facznego

wolumenu produkcji na rynku polskim w stosunku do 15% w 2008 roku,
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VIII. Komentarz do skonsolidowanych oraz jednostkowych wynikow
finansowych

1. ANALIZA SPRZEDAZY

a) Przychody ze sprzedazy z podzialem na rynki zbytu — Grupa Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie odnotowata przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2009 roku na poziomie
31 min zt i byty one wyzsze o 38% w stosunku do takiego samego okresu roku 2008. To kolejny
wzrost sprzedazy i wynika on z konsekwentnej strategii Grupy w zakresie rozwoju rynku. Grupa
Makarony Polskie realizuje sprzedaz gtdwnie na rynku krajowym, na ktéry przypadto 92% przychoddw

ze sprzedazy Grupy.

Przychody ze sprzedazy Grupy
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Wartos¢ eksportu Grupy w IV kwartale 2009 roku wyniosta 2,5 min zt i byla wyzsza o 8%
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku. Wzrost sprzedazy eksportowej byt efektem przede
wszystkim pozyskania kolejnych kontrahentdw. W IV kwartale 2009 jedynie Spétka Makarony Polskie
eksportowata swoje produkty, gtéownie do Stowacji, Czech, Niemiec, Wielkiej Brytanii, Kanady, USA,

Litwy, Ukrainy, Lotwy, Estonii, Australii, Holandii.
Rynek krajowy

Warto$¢ sprzedazy krajowej w IV kwartale 2009 roku wyniosta 28,5 min zt i byta wyzsza o 40,1%

w poréwnaniu do IV kwartatu 2008 roku.
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Grupa Makarony Polskie odnotowata spadek udziatdw procentowych sprzedazy w tradycyjnym kanale
dystrybucji. W IV kwartale 2009 w handlu tradycyjnym sprzedaz byta o 8% nizsza niz w IV kwartale

2008 roku. Jednoczesnie w handlu sieciowym sprzedaz wzrosta w tym okresie o0 36%.

Handel tradycyijny

Sprzedaz Grupy w handlu tradycyjnym w IV kwartale 2009 roku wyniosta 5,1 min zt, co stanowi
spadek o ponad 6,5% w stosunku do analogicznego okresu 2008 roku. Nalezy podkresli¢, ze ostatni
kwartat wykazuje wartosci nizsze niz pozostate kwartaty. Grupa podejmuje dziatania majgce na celu
wzmocnienie tego kanatu dystrybuciji.

Planowane jest dalsze rozszerzenie asortymentu oraz wprowadzanie produktow do kolejnych
dystrybutordow.

Nalezy podkresli¢, ze w 2009 roku odnotowano wzrost sprzedazy w handlu tradycyjnym o blisko 5%

w poréwnaniu do 2008 roku.

Handel sieciowy
Wartos¢ sprzedazy w handlu sieciowym wyniosta ponad 14,7 min zt i byla wyzsza o ponad 36%

w IV kwartale 2009 roku w pordwnaniu do analogicznego okresu roku 2008. Grupa Makarony Polskie
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kontynuuje dziatania majgce na celu zwiekszenie rentownosci w tym kanale dystrybucji, gtéwnie
poprzez zwiekszenie liczby odbiorcow oraz wprowadzanie produktéw markowych. Rozwoj tego kanatu
dystrybucji wigze sie z jednorazowymi naktadami, obnizajgcymi rentowno$¢ w poczatkowym okresie

sprzedazy.

B2B

W ramach kontraktdw instytucjonalnych realizowany byt kontrakt na dostawe dzeméw (realizacja
w Spotce Stoczek) oraz makarondw (realizacja w Spdtce Makarony Polskie) w ramach umowy
z Agencja Rynku Rolnego oraz positkdw regeneracyjnych do instytucji takich jak PKP, WARS oraz
zakfady energetyczne. Poza wymienionymi powyzej, Grupa realizuje sprzedaz ustugowa makaronow

i konserw dla innych producentdw.

Rynek zagraniczny
Grupa Makarony Polskie eksportuje swoje produkty na nastepujacych krajow: Stowacja, Czechy,
Niemicy, Wielka Brytania, Kanada, USA, Litwa, Ukraina, totwa, Estonia, Australia, Holandia. Wartosc¢
sprzedazy eksportowej Grupy Makarony Polskie w IV kwartale 2009 roku wyniosta 2,5 min zt, w tym

samym okresie roku 2008 byta nizsza o 17% i wynosita wowczas 2,1 min zt.
Sprzedaz eksportowa
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2 .
000 2476

1000

|IV Q 2008 OIv Q 2009

Grupa Makarony Polskie dynamicznie rozwija swoéj dziat eksportu. Wszystkie podjete dziatania skutkuja
pozyskiwaniem nowych kontrahentdw oraz zwiekszeniem sprzedazy wsérdd dotychczasowych

odbiorcéw. Prognozuje sie dalszy rozwdj eksportu w kolejnych kwartatach.

b) Przychody ze sprzedazy z podzialem na marki wlasne i obce - Grupa Makarony

Polskie

Podobnie jak w poprzednich kwartatach, IV kwartat 2009 roku to konsekwentne dziatania strategiczne
Grupy Makarony Polskie w zakresie sprzedazy produktow markowych. W IV kwartale 2008 roku
sprzedaz produktow markowych wynosita 7,2 min zt, natomiast w IV kwartale 2009 roku wyniosta 8,6
min zt, co stanowi wzrost 0 20%. Sprzedaz produktow markowych w IV kwartale 2009 roku osiggneta

poziom 28% przychoddw Grupy.
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Grupa nieznacznie zmniejszyta udziat produktdw markowych w catosci sprzedazy przy zwiekszeniu
wartosci  przychoddw ze sprzedazy. Grupa Makarony Polskie prowadzi polityke sprzedazy
ukierunkowang na wzrost sprzedazy produktéw pod swoimi markami; w IV kwartale 2009 wzrost ten
wyniost 19%, przy czym szybciej rosta sprzedaz produktéw w segmencie private label. Wynikato to
z zawarcia nowych kontraktdw oraz obecnej fazy cyklu gospodarczego, sprzyjajacego sprzedazy
tanszych produktow.

Marki makaronoéw: Sorenti, Abak, Staropolski, Solare,
Przychody ze sprzedazy makarondw markowych w IV kwartale 2009 roku wyniosty 6,3 min zt i byty
wyzsze 01 min zt w poréwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego, co stanowi wzrost

sprzedazy o 19%.

Marka Stoczek

Produkty marki Stoczek to m.in. flaki zamojskie i flaki wotowe w rosole, fasolka po bretonsku, bigos
mysliwski, pulpety, klopsy, gotabki, gulasz oraz dzemy wysoko i niskostodzone.

Warto$¢ sprzedazy produktow pod marka Stoczek w IV kwartale 2009 roku wyniosta okoto 2,3 min zt

i byta wyzsza 0 0,4 min z, tj 0 21% w poréwnaniu do IV kwartatu 2008 roku.

2. ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1 Sprawozdanie jednostkowe Makarony Polskie S.A.

. IV kwartat IV kwartat .
Makarony Polskie S.A. 2009 2008 zmiana%
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow 25799 17 739 45%
Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 20 379 13 842 47%
Zysk brutto ze sprzedazy 5420 3897 39%
Koszty sprzedazy 3805 3370 13%
Koszty zarzadu 1650 759 117%
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Zysk ze sprzedazy -35 -232
Amortyzacja 1046 598 75%
EBIT 847 -247
EBITDA 1893 351 439%
zysk brutto 677 48 1310%
zysk netto A77 70 581%
Rentownos¢ EBIT 3.28% -1.39%
Rentownosé EBITDA 7.34% 1.98%
Rentownos¢ brutto sprzedazy 2.62% 0.27%
Rentownos¢ netto sprzedazy 1.85% 0.39%

Przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2009 roku wyniosty 25,8 min zt i byly wyzsze o 8,1 min z
w porownaniu do analogicznego okresu 2008 roku. Wzrost przychoddw ze sprzedazy jest wynikiem
gtéwnie rozszerzenia sprzedazy w handlu sieciowym. Wynika to przede wszystkim ze zwiekszenia
mocy produkcyjnych Spotki Makarony Polskie w 2009 roku. Dzieki zwiekszeniu skali produkcji,
poprawita sie rowniez uzyskiwana marza na sprzedazy produktéw. Dodatkowo sprzyjajgcym
elementem wptywajgcym na wyniki finansowe Spotki jest ustabilizowanie sie cen maki w 2009 roku,
co przedstawiajg ponizsze wykresy. Spdtka odnotowata w IV kwartale 2009 roku zysk netto
w wysokosci 477 tys. zt, niemniej jednak nalezy zauwazy¢ znaczacy wptyw amortyzacji, ktora w IV
kwartale 2009 roku wynosita ponad 1 min zt. Grupa Makarony Polskie realizuje ponadto projekt pt.
+Kwalifikacje personelu kluczem do rozwoju Grupy Makarony Polskie” wspoffinansowanego przez
Europejski Fundusz Spoteczny irealizowanego pod nadzorem Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci. Kwota dotacji w ramach tego projektu bedzie wynosi¢ 3,1 min zt i na dzien
31grudnia 2009 Grupa otrzymata 1,1 min zt. Zgodnie z zapisami umowy pomiedzy PARP a Makarony
Polskie, wszystkie koszty ponoszone sg przez Spotke Makarony Polskie. Wszelkie koszty zwigzane
z realizacja ww. projektu ksiegowane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa do kosztow
ogodlnego zarzadu, a otrzymane dotacje w przychody operacyjne. W IV kwartale 2009 roku w kosztach
ogodlnego zarzadu znajdujg sie koszty zwigzane z projektem szkoleniowym w kwocie 545 tys. zt,
a narastajgco od poczatku 2009 roku 1368 tys. zt. Jednoczesnie w przychodach operacyjnych
w IV kwartale znajduje sie kwota 336 tys. zt, a narastajgco od poczatku 2009 roku 1146 tys. zt.
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31 grudnia 31 grudnia
2009 roku 2008 roku Zmiana%
A. | AKTYWA TRWALE 79 018 75 474 4.7%
1. ' Rzeczowe aktywa trwate 52 700 49 370 6.7%
2. | Inne wartosci niematerialne 4943 4940 0.1%
3. : Dlugoterminowe aktywa finansowe 20951 20 951 0.0%
4. i Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 95 143 -33.6%
5. : Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 329 70 370.0%
B. AKTYWA OBROTOWE 26 372 25072 5.3%
1. | Zapasy 5217 3934 32.6%
2. : Naleznosci krétkoterminowe 19 295 18134 6.4%
3. i Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
4.  Udzielone pozyczki - 996 -100.0%
5. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 726 1144 -36.5%
6. : Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1134 864 31.3%
C. | AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 1162 1162 0.0%
SUMA AKTYWOW 106 552 101 708 4.8%

Wartos$¢ aktywow Spoétki na koniec IV kwartatu 2009 roku w poréwnaniu z koncem roku 2008 wzrosta
0 4,8% i wyniosta 106 552 tys. zt. W 2009 roku:

- przyjeto do uzytkowania Srodki trwate, w wyniku tego zwiekszyly sie rzeczowe aktywa trwate

o wartos¢ 3,3 min zi,

W zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci zanotowano:

- zwiekszenie poziomu zapasoéw o 1,3 min zt,

- zwiekszenie naleznosci krotkoterminowych (o 1,2 min zt),

- otrzymano sptate pozyczki od spétki zaleznej Stoczek w wysokosci 996 tys. zt.

31 grudnia 31 grudnia ziana%
2009 roku 2008 roku

A. | KAPITAL WEASNY 61 548 59 287 3.8%
1. | Kapitat podstawowy 27 750 27 750 0.0%
2. : Pozostate kapitaty 31537 31941 -1.3%

3. : Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) - -

4.  Zysk netto 2261 - 404
I. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 23 897 3677 549.9%
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 694 412 68.4%
2. : Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 13 462 1814 642.1%
3. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (dtugoterminowe) 153 118 29.7%
4.  Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9213 850 983.9%
5. | Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 340 483 -29.6%
II. | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 21126 38744 -45.4%
1. ' Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 860 16 486 -94.8%
2. | Krétkoterminowe zobowigzania finansowe (z tytutu leasingu i factoringu) 3772 3767 0.1%
3. : Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 14 708 18 327 -19.7%
4.  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1720 97 1673.2%
5. | Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne (krotkoterminowe) 57 37 54.1%
6. | Pozostate rezerwy krétkoterminowe 25 30 -16.7%
B. : ZOBOWIAZANIA OGOLEM 45 004 42421 6.1%
SUMA PASYWOW 106 552 101 708 4.8%
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W wyniku rozliczenia dotacji, Spotka zgodnie z podpisang umowg, otrzymata w 2009 roku dotacje
w kwocie 11,5 min z, ktéra w znaczacej czesci zostata przeznaczona na spfate kredytu
inwestycyjnego. Na koniec grudnia 2009 roku, kredyty bankowe krotko- i dlugoterminowe spadty
0 4,0 min zt w poréwnaniu do korica 2008 roku.

Wzrosty dtugoterminowe i krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe o 10 min zi. Na te kwote
sktada sie otrzymana dotacja, ktdra bedzie rozliczana w okresie amortyzacji dotowanych Srodkow
trwatych.

Struktura zrodet finansowania biezgcej dziatalnosci Spotek Grupy ulegta ustabilizowaniu oraz znaczacej
poprawie. W zwigzku z tym nastgpity pozytywne zmiany w zakresie poziomu ptynnosci. Zmiany
w terminach zapadalno$ci zobowigzan oprocentowanych zostaly opisane w punkcie 2.3 niniejszego

sprawozdania.

2.2 Sprawozdanie jednostkowe Stoczek Sp. z o.o.

Stoczek Sp. z o.0. v Iz(‘::; at v Iz(‘(;v:slt at zmiana%
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 5932 6 908 -14%
Koszt sprzedanych produktow, ustug, towardw i materiatow 4798 5 354 -10%
Zysk brutto ze sprzedazy 1134 1554 -27%
Koszty sprzedazy 733 1179 -38%
Koszty zarzadu 376 608 -38%
Zysk ze sprzedazy 25 -233 -111%
Amortyzacja 380 392 -3%
EBIT 123 -200 -162%
EBITDA 503 192 162%
zysk brutto 58 -619

zysk netto 58 -619

Rentowno$¢ EBIT 2.07% -2.90%

Rentowno$¢ EBITDA 8.48% 2.78%

Rentownos$¢ brutto sprzedazy 0.98% -8.96%

Rentowno$¢ netto sprzedazy 0.98% -8.96%

Przychody Spétki Stoczek w IV kwartale 2009 roku wyniosty 5,9 min zt i byly o 14% nizsze niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spadek przychoddéw wynikat przede wszystkim z ograniczenia
przychoddw realizowanych ze sprzedazy B2B o ponad 35% (spadek o 5 min zt) w skali roku. Oznacza
to, iz w pozostatych kanatach dystrybucji — handel tradycyjny oraz sieciowy- nastagpity wzrosty, ktére
w znacznym stopniu zminimalizowaty negatywny wptyw spadku wartosci kontraktéw B2B.

Spadek zysku brutto ze sprzedazy o 27% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008r. w gtowniej
mierze spowodowany byt zmianami zasad ewidencjonowania kosztow statych wchodzacych aktualnie
w koszty produkcji uprzednio ujmowanych w kosztach ogdlnego zarzadu. Nalezy zauwazy¢, iz wzrost
wartosci  kosztu  wilasnego jest w  catosci  pokryty  oszczednoSciami  osiggnietymi
w dziatalnoéci handlowej oraz w kosztach ogdlnego zarzadu. W efekcie jest to kolejny kwartat,

w ktorym spotka wypracowata dodatni wynik finansowy.
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Systematyczny wzrost sprzedazy realizowany przez spdtke w tradycyjnych kanatach sprzedazy,
trwajgcy proces restrukturyzacji finansowej spoétki, efekty synergii wynikajgce z udziatu w Grupie
Kapitatowej Makarony Polskie oraz obserwowana poprawa popytu na rynku dan gotowych dajg realne

podstawy do oczekiwania poprawy wynikow w kolejnych kwartatach.

2.3 Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie IV kwartat IV kwartat zmiana%
2009 2008

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardéw i materiatow 30995 22 471 38%
Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatow 24 858 17 429 43%
Zysk brutto ze sprzedazy 6 137 5042 22%
Koszty sprzedazy 4131 4135 0%
Koszty zarzadu 2022 1378 47%
Zysk ze sprzedazy -16 -471

Amortyzacja 1426 990 44%
EBIT 867 =277

EBITDA 2293 713 222%
zysk brutto 632 -608

zysk netto 432 -585

Rentownos¢ EBIT 2.80% -1.23%

Rentownos¢ EBITDA 7.40% 3.17%

Rentownos¢ brutto sprzedazy 2.04% -2.71%

Rentownos¢ netto sprzedazy 1.39% -2.60%

Sprzedazy Grupy w IV kwartale 2009 roku wyniosta blisko 31 min zt i byla wyzsze o 38% od
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Nalezy podkreslic systematyczny wzrost przychodow ze sprzedazy oraz osiggniecie zdecydowanej
poprawny rentownosci sprzedazy zaréwno na poziomie brutto jak i netto. Przychody w IV kwartale
2009 wzrosty o 8,5 min zt w stosunku do analogicznego okresu 2008 roku, co stanowi wzrost o 38%.
Jednoczes$nie nie wzrosty koszty sprzedazy. W IV kwartale 2009 roku wypracowano zysk netto w
kwocie 432 tys. zt, w porownaniu do poniesionej straty 585 tys. zt w IV kwartale 2008 roku. To
kolejny kwartat 2009 roku w ktérym Grupa Makarony Polskie odnotowuje zysk netto, co jest

konsekwencjg zakonczonych dziatan restrukturyzacyjnych w obszarze operacyjnym.

W IV kwartale 2009 roku dwoch odbiorcow przekroczytlo prog 10% udziatu w przychodach
ze sprzedazy:

- Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. (wlasciciel sieci Biedronka) - z udziatem 23%,

- Agencja Rynku Rolnego- z udziatem 16%,

Makarony Polskie S.A. i Stoczek Sp. z 0.0. nie posiada zadnych formalnych powigzan z wyzej

wymienionymi podmiotami, poza kontaktami handlowymi.
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W IV kwartale 2009 roku Grupa Makarony Polskie realizowala sprzedaz wedtug nastepujgcych

podstawowych segmentow sprawozdawczych i osiggneta z tego tytutu nastepujgce przychody ze

sprzedazy:
Sprzedaz Grupy Makarony Polskie v Iz(;v:;t at v '2“6":; 2
Makarony 23532 16 976
dania gotowe, konserwy 2 821 3934
Dzemy 1 290 2470
Surowce 1284 0
Pozostate 2 068 - 909
Razem 30 995 22471

Znaczacy wzrost przychoddw ze sprzedazy jest konsekwencjg dziatania Grupy Makarony Polskie,
skoncentrowang na zintensyfikowanych dziataniach w celu zmiany portfela sprzedazy, gdzie w miejsce
jednorazowych kontraktow wprowadza sie produkty markowe o wyzszej rentownosci sprzedazy oraz
poszerza sie portfel odbiorcow z perspektywg dtugoterminowej wspdtpracy. Dodatkowo w Spotce
Stoczek dokonano optymalizacji zatrudnienia w zwigzku ze zmniejszong produkcja.

Grupa nadal kontynuuje strategie minimalizacji kosztéw surowcowych oraz strukturalnych.
Réwnoczesnie zwiekszono skale produkcji dzieki czemu obnizeniu ulegly jednostkowe koszty state.
W Spétce Stoczek i Makarony Polskie planowany jest wzrost sprzedazy dzieki wprowadzeniu nowych
produktéw na rynek w ten sposdb obnizajgc jednostkowe koszty state. Grupa spodziewa sie wzrostu
sprzedazy poczgwszy od II kwartatu 2010 roku.

Spotka Makarony Polskie w swoich trzech zaktadach pod koniec 2008 roku posiadata moce
produkcyjne wynoszgce 2 400 ton makaronu. Dzieki inwestycjom w zaktadzie w Rzeszowie oraz
przejsciu zakladu w Czestochowie na system czterozmianowy zapewniajgcym prace ciggta maszyn,
Spodtka Makarony Polskie posiada moce produkcyjne w wysokosci 4 300 ton miesiecznie.

Spdtka Makarony Polskie ukonczyta inwestycje w zaktadzie w Rzeszowie. Inwestycja byta realizowana
w ramach projektu Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsiebiorstw.
Po prawidtlowym rozliczeniu inwestycji, zgodnie z zawartg umowg dotacji, Spotka otrzymata zwrot

poniesionych kosztéw w kwocie ponad 11,5 min zi.

Poziom zadtuzenia z tytutu zobowigzan oprocentowanych (z wylaczeniem zobowigzan leasingowych)
w Grupie w okresie czterech kwartatow 2009 roku spadt o 15,6% (o0 4 671 tys. zt) w poréwnaniu do

stanu na koniec 2008 roku.

Zobowiagzania oprocentowane 31 grudnia 2009r. 31 grudnia 2008 Zmiana%

w tym: w tys. zt udziat% w tys. zt udziat% 2009/2008
. dtugoterminowe 19 570 77,4% 5393 18,0% 262,9%
e krétkoterminowe 5730 22,6% 24 578 82,0% -76,7%

Razem 25 300 100,0% 29 971 100,0% -15,6%

Spadek poziomu zadtuzenia wynikat z rozliczenia dotacji strukturalnej finansujacej inwestycje

w zaktadzie produkcyjnym w Rzeszowie, ktdra w czesci spfacita finansowanie pomostowe oraz
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z systematycznych i terminowych sptat kredytow inwestycyjnych spotek z Grupy. Na uwage zastuguje
fakt zmiany struktury zobowigzan oprocentowanych. Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty
w porownaniu do grudnia 2008 roku o 262,9% (o 14 177 tys. zt), a ich udziat na koniec trzeciego
kwartatu wzrést do 77,4% w ogdle zobowigzan oprocentowanych w poréwnaniu do 18% na koniec
grudnia 2008 roku. Konsekwentnie realizowana restrukturyzacja operacyjna wptywajgca na poprawe
wynikéw finansowych spotek z Grupy, zaowocowata wzrostem zaufania ze strony instytugji
finansujgcych. Pozytywne zmiany w strukturze terminéw zapadalnosci zobowigzan oprocentowanych
sg tego efektem.

Grupa Makarony Polskie realizuje ponadto w 2009 roku projekt pt. ,Kwalifikacje personelu kluczem
do rozwoju Grupy Makarony Polskie” wspotfinansowanego przez Europejski Fundusz Spoteczny
i realizowanego pod nadzorem Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczo$ci. Kwota dotacji w ramach
tego projektu bedzie wynosi¢ 3,1 min zt i na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa otrzymata blisko
1,1 min zt. Projekt jest realizowany terminowo i zgodnie z zatozeniami opisanymi w umowie pomiedzy
Spdtka Makarony Polskie i PARP.
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IX. Wybrane jednostkowe dane finansowe — Makarony Polskie S.A.
31 grudnia 31 grudnia
" 31 grudnia 31grudnia 2009 roku 2008 roku
Wybrane dane finansowe 2000 roku 2008 roku  (w tys. (w tys.
EUR) EUR)
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, ustug,
1 towardw i materiatow 94 148 61 683 21 690 17 464
2 Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 3945 1005 909 285
3 Zysk (strata) brutto 2 826 305 651 86
4 Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 261 404 521 114
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -
5 operacyjnej 1705 8 414 393 2 382
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci - 18 - 1 - 5
6 inwestycyjnej 6 651 172 532 145
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
7 finansowej 7 890 10911 1818 3089
8 Przeptywy pieniezne netto, razem 466 1153 107 326
9 Aktywa razem 106 552 101 708 25936 24 376
10 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 45 004 42 421 10 955 10 167
11 Zobowigzania dlugoterminowe 23 863 3677 5 809 881
12 Zobowigzania krotkoterminowe 21 141 38 744 5146 9 286
13 Kapitat wiasny 61 548 59 287 14 982 14 209
14 Kapitat zakladowy 27 750 27 750 6 755 6 651
15 Liczba akcji (w sztukach) na dzien bilansowy 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) w 4
16 kwartatach danego roku 9 250 071 9 212 862 9 250 071 9 212 862
Zyska/strata na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) - -
17 * 0,24 0,04 0,06 0,01
18 Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) ** 6,65 6,41 1,62 1,54

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
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X. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony Polskie S.A.

AKTYWA 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
AKTYWA TRWALE 79 018 75 474
Rzeczowe aktywa trwate 52 700 49 370
Inne warto$ci niematerialne 4943 4 940
Diugoterminowe aktywa finansowe 20951 20951
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 94,92 143
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 329,23627 70
AKTYWA OBROTOWE 26 371 25072
Zapasy 5217 3934
Naleznosci krétkoterminowe 19 295 18 134
Udzielone pozyczki - 996
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 726 1144
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1134 864
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 1162 1162
SUMA AKTYWOW 106 552 101 708

PASYWA 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
KAPITAL WEASNY 61 548 59 287
Kapitat podstawowy 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 31537 31941
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych) - -
Zysk/strata netto 2 261 - 404
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 23 863 3677
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 694,263 412
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 13 462 1814
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (dtugoterminowe) 153,11498 118
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9213 850
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego 340,01703 483
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 21 141 38 744
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 860 16 486
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 3772,0162 3767
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 14 707 18 327
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1720 97
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne (krétkoterminowe) 56,77819 37
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 25 30
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 45 004 42421
SUMA PASYWOW 106 552 101 708
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XI. Sprawozdanie z catkowitych dochodow Makarony Polskie S.A.

01.10.2009- 01.10.2008-
01.01.2009- 31.12.2009 01.01.2008- 31.12.2008
31.12.2009 (IV kwartal 31.12.2008 (IV kwartat

ZA OKRES 2009r.) 2008r.)

Przychody netto ze sprzedazy 94 148 25 799 61 683 17 739
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 81811 23 083 48 284 15 257
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 12 337 2716 13 399 2482
Koszt wiasny 74 377 20 379 50 849 13 842
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 63 153 17 828 39 524 11776
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 11 223 2 550 11 325 2 065
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19771 5420 10 834 3 897
Koszty sprzedazy 13 095 3 805 9757 3410
Koszty ogdlnego zarzadu 5175 1650 3214 759
Pozostate przychody 3022 1221 3439 157
Pozostate koszty 577 338 297 172
Zysk (strata) z dzialalnosci kontynuowanej 3945 847 1005 -287
Przychody finansowe 446 149 720 584
Koszty finansowe 1 565 319 2030 289
Zysk (strata) brutto 2 826 677 -305 8
Podatek dochodowy- czes$¢ biezaca 235 55 - -
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 330 145 99 -22
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 261 477 -404 30
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XII. Rachunek przeptywow pienieznych Makarony Polskie S.A. — metoda

posrednia
01.01.2009- IV kwartat 01.01.2008- IV kwartat
31.12.2009 2009 roku 31.12.2008 2008 roku
Przeplywy $rodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 2 261 482 -404 30
Korekty o pozycje: -3 966 347 8 818 5277
Amortyzacja 3950 1044 2 469 598
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 135 -81 -234 -197
Koszty i przychody z tytutu odsetek 684 116 343 31
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 58 1 -415 -4
Zmiana stanu rezerw 332 110 134 -198
Zmiana stanu zapasow -1283 - 68 -65 -118
Zmiana stanu naleznosci -1 161 332 -1874 -2093
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen
miedzyokresowych -4 383 -1146 8782 7267
Zapfacony/ zwrécony podatek dochodowy od oséb
prawnych 220 39 925 20
Inne korekty -2 518 - -1 247 13
Przeplywy srodkow pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej -1 705 829 8414 5347
Przeplywy $rodkow pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 96 - 1651 1076
Wptywy z tytutu odsetek 344 150 155 105
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych 7 091 928 19 780 8 665
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw
finansowych - - 107 -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnej 91 91
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z
dziatalnosci inwestycyinej -6 651 -778 -18172 -7 575
Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akgji, obligacji, weksli,
bonow - - - -
Sptata kredytow i pozyczek 3977 176 - -
Wplywy z tytutu kredytéw i pozyczek 900 - 12 143 3042
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego 504 123 610 150
Zaptacone odsetki 1130 240 622 211
Inne wplywy finansowe 12 601 494 - -
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z
dziatalnosci finansowej 7 890 -45 10911 2681
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéow
pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
pienigznych -466 6 1153 453
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na poczatek okresu 1144 330 1153 453
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych
dotyczace wyceny $rodkow pienieznych,
ekwiwalentow srodkéw pienieznych oraz
kredytéw w rachunku biezacym 48 - 39 752
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow
pienieznych oraz kredyty w rachunku
biezacym na koniec okresu 726 336 1144 1144
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XIII. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Makarony Polskie S.A.

Za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Kapitat Pozostate Zysk roku Strata z lat
podstawowy kapitaly biezacego ubieglych Razem
Stan na 1 stycznia 2009 roku 27 750 31941 - - 404 59 287
Emisja akcji - - - - -
Przeksiegowanie straty netto za
2008 rok - - 404 - 404 -
Zysk za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku - - 2 261 - 2261
Inne zmiany w kapitale - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2009 roku 27 750 31537 2261 - 61 548
Za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
Kapitat Pozostate Strata roku Strata z lat Razem
podstawowy kapitaty biezacego ubiegtych
Stan na 1 stycznia 2008 roku 26 756 32653 - 313 59722
Podziat zysku za 2007 rok - 313 - -313 -
Strata netto za 2008 rok - - - 404 - - 404
Inne zmiany w kapitale wg tytutow: 994 -1025 - - -31
- emisja akcji serii E 994 - 994 - - -
- koszty emisiji akcji serii E - -31 - - -31
27 750 31941 -404 - 59 287

Stan na 31 grudnia 2008 roku

Krzysztof Rubak
Wiceprezes Zarzadu

Rzeszow, 26 lutego 2010 roku

Marek Ferus

Wiceprezes Zarzadu

Pawel Nowakowski

Prezes Zarzadu
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