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1. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

4 kwartak(y) 4 kwartak(y) 4 kwartak(y) 4 kwartak(y)

narastajgco / 2009 narastajaco / 2008 narastajgco / 2009 narastajaco / 2008

okres od 2009-01-01  [okres od 2008-01-01  [okres od 2009-01-01  |okres od 2008-01-01

WYBRANE DANE FINANSOWE do 2009-12-31 do 2008-12-31 do 2009-12-31 do 2008-12-31

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 97 481 88 307 22 458 25001
11. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3117 -10921 718 -3092
111. Zysk (strata) brutto 3451 -12 766 795 -3614
IV. Zysk (strata) netto 2733 -10 547 630 -2 986
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 11331 -1145 2610 -324
VL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 250 -1 041 58 -295
VIL Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 951 -1827 -219 -517
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 10 630 4013 2449 -1 136
1X. Aktywa, razem 86 737 84 536 21113 20261
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32561 33093 7926 7931
XI. Zobowigzania dfugoterminowe 747 1211 182 290
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 20055 24284 4 882 5820
XII1. Kapitat whasny 54176 51443 13 187 12 329
XIV. Kapitat zakladowy 44 400 44 400 10 808 10 641
XV. Liczba akeji (w szt.) 11 100 000 11100 000 11100 000 11 100 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt/ EUR) 0,25 -0,95 0,06 -0,27
XVIL Warto$¢ ksiggowa na jedna akejg (w zt/ EUR) 4,88 4,63 1,19 1,11

2. Grupa kapitalowa, konsolidacja sprawozdan

Spotka posiada 100% udzialow w spotce zaleznej Energopol Road Ukraina Sp. z 0.0. z siedziba na
Ukrainie.

Spotka jest podmiotem sporzadzajacym jednostkowe sprawozdania finansowe.

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 58 ust.
1 Ustawy o z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzn.
zm.).

3. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej emitenta

Nie bylo zmian w strukturze Spotki, w tym zmian w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji 1 zaniechania dziatalnosci.

4. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2009 rok.
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5. Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego.

Najwigkszym akcjonariuszem Spotki byl Pan Zbigniew Jakubas, posiadajacy wraz z podmiotami
zaleznymi w rozumieniu art. 4 ust. 15 Ustawy — Multico Sp. z 0.0., Multico-Press Sp. z o.0.,
Energopol Warszawa S.A., Wartico Invest Sp. z 0.0., wedtug naszej wiedzy, na dzien sporzadzenia
raportu 3.206.734 sztuk akcji zwyktych i 3.206.734 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, co
stanowi 28,89 % glosow oraz 28,89 % kapitatu zaktadowego. (Informacja dotyczaca zwigkszenia
zaangazowania kapitatowego w Spotce zostata przekazana Raportem biezacym nr 62/2009 z dnia
18 wrzesnia 2009 roku).

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, wedlug wiedzy Spotki, stan
posiadania akcji przez Pana Zbigniewa Jakubasa wraz z podmiotami zaleznymi nie ulegt zmianie.

Laczna liczba akcji Spoétki posiadanych przez Pana Zbigniewa Jakubasa wraz z podmiotami
zaleznymi oraz Izabela Jakubas wynosita 3.528.711 glosow w kapitale akcyjnym Spotki i 3.528.711
glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 31,79 % ogdlnej liczby glosow oraz 31,79 %
kapitatu zaktadowego. Ilo$¢ akcji Pani Izabeli Jakubas nie ulegla zmianie od ostatniego kwartatu
1 wynosita 321.977 sztuk akcji i tyle samo glosow w kapitale akcyjnym Spotki, co stanowito 2,9 %
udzialéw w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz 2,9 % kapitalu zaktadowego.

Drugim znaczacym akcjonariuszem byt NFI Jupiter S.A., posiadajacy wedlug naszej wiedzy, na
dzien sporzadzenia raportu 2.744.275 sztuk akcji oraz taka sama ilo$¢ glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Stanowilo to 24,72 % kapitalu zaktadowego 1 24,72 % ogdlnej liczby glosow.
W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego stan posiadania akcji przez NFI
Jupiter S.A. nie ulegt zmianie.

Trzecim znaczacym akcjonariuszem Spotki byl fundusz Sezam VIII Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych, ktory wedlug naszej wiedzy w wyniku nabycia w dniu
2 lutego 2010 roku akcji ,,Energopol — Potudnie” S.A. zwigkszyl stan posiadania akcji Spotki od
daty publikacji raportu za III kwartat 2009 roku o 517.454 sztuk akcji z 598.480 sztuk akcji Spotki,
stanowiacych 5,39 % udzialu w kapitale zaktadowym Spotki 1 uprawniajacych do wykonywania
598.480 gloséw z akcji na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowito 5,39 % udziatu w ogdlne;j
liczbie gltosow w Spolce do 1.115.934 akcji Spoéiki, co stanowi 10,05 % udzialu w kapitale
zaktadowym Spoiki, uprawnia do wykonywania 1.115.934 gltoséw z akcji na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spoiki 1 daje 10,05 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow w Spotce.

W dniu 12 lutego 2010 roku do Spoétki "Energopol-Potudnie" S.A. wptynglo od Skarbiec
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, dzialajacego w imieniu
zarzadzanego przez siebie funduszu Sezam VIII Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych (dalej "Fundusz") zawiadomienie informujace, iz w wyniku nabycia przez Fundusz
w dniu 2 lutego 2010 r. (rozliczenie transakcji w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych
S.A.) akcji spotki ,,Energopol — Potudnie” S.A. z siedziba w Sosnowcu, przy ul. Jednosci 2,
41 — 208 Sosnowiec ("Spotka"), Fundusz przekroczyt prog 10 %.

Zgodnie z informacja, przed nabyciem akcji Spoétki, na dzien 1 lutego 2010 r. Fundusz posiadat
1.104.819 akcji Spoiki, co stanowito 9,95% udziatu w kapitale zaktadowym. Akcje uprawniaty do

Strona 4 z 8



,ENERGOPOL-POLUDNIE” SPOLKA AKCYJNA

Raport kwartalny za IV kwartat 2009 roku — Pozostale Informacje

1.104.819 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co dawalo 9,95% udziatu w ogdlnej liczbie
glosow w Spotce.

Po nabyciu akcji Spotki Fundusz posiada ogotem 1.115.934 akcji Spotki, co stanowi 10,05 %
udzialu w kapitale zakladowym Spotki. Akcje uprawniaja do wykonywania 1.115.934 gloséw
z akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoéiki, co daje 10,05 % udzialu w ogdlnej liczbie
gloséw w Spotce. Fundusz poinformowal takze, ze nie wyklucza dalszego nabywania akcji Spotki.
Celem ewentualnego dalszego nabywania akcji tej Spotki bedzie inwestycja srodkéw Funduszu
zgodnie z celem inwestycyjnym okreslonym w statucie (Raport biezacy Nr 7/2010 z dnia 12 lutego
2010 roku).

6. Stan posiadania akcji Spolki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2009 roku
posiadali nastepujace ilosci akcji:

Zmiana
(-) spadek,
(+) wzrost,
(*) brak zmian

Liczba akcji szt.

ZARZAD

1. Jacek Tazbirek -

2. Piotr Jakub Kwiatek -

Razem ZARZAD -

RADA NADZORCZA

1. Lucjan Noras -

2. Marcin Strzelczyk

3. Katarzyna Ziotek 6.360 Nie dotyczy

4. Waldemar Dabrowski - Nie dotyczy
5. Artur Rawski - Nie dotyczy
Razem RADA NADZORCZA 6.360 *

7. Postgpowania toczace si¢ przed sadem i innymi organami

Spotka informuje, iz nie tocza si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace zobowiazan albo
wierzytelnosci Spoiki, ktérych warto§¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka nie zawarla z podmiotami powiazanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz
rynkowe.
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9. Poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji

Spotka nie udzielita Zadnych poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielita gwarancji innemu
podmiotowi, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

10. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego

Spotka na 31.12.2009 roku =zatrudniata 195 pracownikéw, z czego 113 pracownikéw na
stanowiskach robotniczych.

Sytuacja finansowa Spoéiki jest stabilna, pozwalajaca na terminowa realizacje jej zobowigzan.

11. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W zwiazku z przyjeciem nowej strategii zaktadajace;:

- rozw0] organiczny — osiaganie przychodéw z rentownych kontraktow realizowanych przede
wszystkim w generalnym wykonawstwie w obszarach projektow z zakresu:

e inzynierii sanitarnej

e budowy drog

e ochrony srodowiska

- akwizycje podmiotow pozwalajacych na wykorzystanie efektow synergii w réznych obszarach
biznesowych nowo kreowanej Grupy Kapitatowej;

nastgpowac bedzie restrukturyzacja portfela ustug oferowanych przez Spotke. Zaczna w nim
dominowa¢ kontrakty realizowane w generalnym wykonawstwie natomiast zdecydowanie spadnie
udziat ustug realizowanych przez Spotke w podwykonawstwie. Skutkowac to bedzie m.in. zbyciem
czgsci sprzgtu zwlaszcza w tych ich grupach, ktorych efektywnos$¢ wykorzystania jest niska oraz
w grupach, w ktorych Spotka nie osiaga przewagi konkurencyjne;.

Z uwagi na fakt realizowania przez Spotke kontraktow budowlanych, za ktére wynagrodzenie
ustalono w EUR, w dalszym ciagu istotnym czynnikiem majacym wptyw na wyniki kolejnego
kwartatu bedzie dynamika zmian kurséw walut. W zwiazku z realizowanym kontraktami, Spotka
posiada odpowiednie instrumenty pochodne, zabezpieczajace ryzyko walutowe wynikajace z tych
kontraktow budowlanych.

Spotka na biezaco dokonuje rozliczen posiadanych transakcji zabezpieczajacych, zgodnie
z terminami ich rozliczania. W zwiazku z niezaleznymi od Spotki przesunigciami harmonograméw
1 terminéw realizacji zabezpieczonych kontraktow budowlanych, transakcje te sa rozliczane
czg$ciowo przez podstawienie waluty otrzymywanej w ramach wynagrodzenia z zabezpieczonych
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kontraktow budowlanych, a w pozostatej czgsci poprzez rozliczenie roéznicy pomigdzy kursami
z dnia rozliczenia i kursami zabezpieczonymi. Skutki tych rozliczen sa na biezaco ujmowane
w ksiggach rachunkowych Spotki. W miejsce tej czgsci transakceji zabezpieczajacych, dla ktorej,
ze wzgledu na przesunigcie wptywow walutowych z zabezpieczonych kontraktow budowlanych
nastepuje ich rozliczenie przez roznicg kurséw, Spotka otwiera nowe transakcje typu forward na
sprzedaz waluty, dopasowujac je do aktualnego harmonogramu przewidywanych wplywow
srodkéw walutowych z realizacji zabezpieczonych kontraktow budowlanych. Taki sposob dziatania
umozliwia utrzymywanie wlasciwego poziomu zabezpieczenia ryzyka walutowego, wynikajacego
z przychodow z kontraktow budowlanych realizowanych w EUR.

Posiadane przez Spotke instrumenty pochodne wyceniane sa na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego wedlug warto$ci godziwej, a skutki okresowe] wyceny (przeszacowania)
instrumentow pochodnych zaliczane sa odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych
okresu, w ktorym nastapito przeszacowanie.

Biorac pod uwagg powyzsze nalezy zaznaczy¢, ze zarowno kierunek jak i dynamika zmian kurséw
walutowych w przysztosci beda miaty wptyw na wyniki finansowe Spotki w nastgpnych okresach
sprawozdawczych. Uwzgledniajac jednak fakt, ze posiadane przez Spoikg transakcje walutowe
powiazane sa z przyszlymi wplywami z zabezpieczonych kontraktow budowlanych, Spoétka bedzie
w stanie docelowo zbilansowaé skutki negatywnej wyceny otwartych instrumentéw pochodnych,
przysztymi wplywami z zabezpieczonych kontraktow budowlanych.

Do innych czynnikow mogacych mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Spotki w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu zaliczy¢ w dalszym ciagu nalezy:

- wykorzystanie §rodkow unijnych w ramach programéw stuzacych finansowaniu inwestycji
infrastrukturalnych,

- tempo i zakres uruchamiania inwestycji drogowych oraz zwiazanych z Euro 2012,

- tempo absorbcji srodkoéw pomocowych inwestycjami w zakresie ochrony srodowiska.

Kontrakty budowlane, ktore sa przedmiotem akwizycji Spotki finansowane sa w znacznej mierze
z funduszy unijnych. Sprawne aplikowanie o $rodki unijne przez beneficjentéw przeklada sig
wprost na ilo$¢ przetargéw, w ktorych Spotka sktada swoje oferty. Spotka posiada juz odpowiedni
potencjat wykonawczy oraz jest przygotowana kadrowo i finansowo do znaczacego zwigkszenia
przychodow z dziatalnosci operacyjnej. Wykorzystanie tych mozliwosci jest uzaleznione przede
wszystkich od podazy kontraktow a ta zalezy przede wszystkim od czynnikéw opisanych powyze;.
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12. Kursy PLN / EUR za IV kwartaly 2008 i 2009 roku

Uzyte do przeliczen wybranych danych finansowych za IV kwartaty 2008 roku $rednie kursy NBP
EUR/PLN:

sty-08 31.01.2008 3,6260
lut-08 29.02.2008 3,5204
mar-08 31.03.2008 3,5258
kwi-08 30.04.2008 3,4604
maj-08 30.05.2008 3,3788
cze-08 30.06.2008 3,3542
lip-08 31.07.2008 3,2026
sie-08 29.08.2008 3,3460
wrz-08 30.09.2008 3,4083
paz-08 31.10.2008 3,6330
lis-08 28.11.2008 3,7572
gru-08 31.12.2008 4,1724
sredni kurs EUR/PLN dla IV kwartaléw 2008 r.: 3,5321

Uzyte do przeliczen wybranych danych finansowych za IV kwartaty 2009 roku $rednie kursy NBP
EUR/PLN:

sty-09 30.01.2009 4,4392
lut-09 27.02.2009 4,6578
mar-09 31.03.2009 4,7013
kwi-09 30.04.2009 4,3838
maj-09 29.05.2009 4,4588
cze-09 30.06.2009 4,4696
lip-09 31.07.2009 4,1605
sie-09 31.08.2009 4,0998
wrz-09 30.09.2009 4,2226
paz-09 30.10.2009 4,2430
lis-09 30.11.2009 4,1431
gru-09 31.12.2009 4,1082
sredni kurs EUR/PLN dla IV kwartalow 2009 r.: 4,3406

Do przeliczen poszczegdlnych pozycji bilansowych przyjeto $redni kurs NBP EUR/PLN
opublikowany w dniu 31.12.2009 roku, tj. 4,1082 oraz opublikowany w dniu 31.12.2008 roku:
4,1724 dla danych z roku 2008. Do poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeplywow finansowych zastosowano kurs, stanowiacy S$rednia arytmetyczna Srednich kursow
NBP opublikowanych w ostatnich dniach roboczych w ciagu IV kwartalow 2009 roku: 4,3406
i 2008 roku: 3,5321.

Sosnowiec, 26.02.2010 r.
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