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Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

QSr 1V/2009

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na dzie n

31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 873 897 1014 2 827
Wartosci niematerialne 71 102 202 235
Nieruchomosci inwestycyjne 89 853 89 853 89 853 77778
Inne inwestycje diugoterminowe 5480 5589 4 687 4432
Naleznosci finansowe - - - -
Naleznosci pozostate - - - 6 022
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 12 834 1402
Rozliczenia miedzyokresowe - - - -
Aktywa trwate 96 327 96 453 96 590 92 696
Zapasy 11 578 11 453 27072 7 554
Inwestycje krétkoterminowe 9699 4925 2 546 836
Naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug 30933 40 841 20218 25 922
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 720 1243 1227 1161
Naleznosci z tytutu kredytow i pozyczek - - - -
Pozostate naleznosci 22 278 20 257 28 841 36 510
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13291 21 050 33907 34 816
Rozliczenia miedzyokresowe 714 721 1228 20
Aktywa obrotowe 89 213 100 490 115 039 106 819
AKTYWA RAZEM 185 540 196 943 211 629 199 515
PASYWA
Kapitat zaktadowy 79 610 79 610 79 610 79 610
Kapitat zapasowy 106 497 106 497 66 622 68 381
Pozostate kapitaly rezerwowe 33 869 33 869 33 869 33 869
Skumulowane réznice kursowe (1978) (2 396) (1991) (3383)
Wynik zatrzymany (98 349) (93 772) (45 404) (54 126)
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom 119 649 123 808 132 706 124 351
jednostki dominuj acej
Kapitaty mniejszosci 1 1 340 335
Kapitat wlkasny ogétem 119 650 123 809 133 046 124 686
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 5232 5298 5089 5 557
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 611 520 460 449
Pozostate rezerwy 5795 5636 7512 8 623
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 34 59 6 53
Pozostate zobowigzania - 2 50 -
Rozliczenia miedzyokresowe - - - -
Zobowi gzania diugoterminowe 11 672 11515 13117 14 682
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2 2 2 2
Pozostate rezerwy 3063 3894 4 007 2412
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 68 9 667 311
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 30 267 37715 28 606 23874
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 19 40 694 919
Pozostate zobowigzania 16 966 17 762 27 619 26 455
Rozliczenia miedzyokresowe 3833 2197 3871 6174
Zobowi gzania krotkoterminowe 54218 61 619 65 466 60 147
PASYWA RAZEM 185 540 196 943 211 629 199 515
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Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" QSr IV/2009

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

IV kwartat 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaty
01.10.2009 - 01.01.2009- 01.10.2008 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Przychody netto ze sprzeda zy, w tym: 22 831 80 100 17 192 169 483
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 22 810 60 932 16 970 166 446
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 21 19 168 299 3037
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 25 565 83 632 17 490 158 711
materiatow, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 25563 64 668 16 476 155412
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2 18 964 1014 3299
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (2 734) (3532) (298) 10772
Koszty sprzedazy 37 262 135 888
Koszty ogollnego zarzadu 3500 13139 4 252 15 166
Strata ze sprzeda zy (6 271) (16 933) (4 685) (5 282)
Pozostate przychody operacyjne 3247 13 764 16 119 48 245
Pozostate koszty operacyjne 2161 11 291 5241 13942
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (5 185) (14 460) 6 193 29 021
Przychody finansowe 554 3 466 2720 3644
Koszty finansowe 46 1360 (306) 2 650
Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatow w
jednostkach podporzadkowanych i i (1477) 18 141
Zysk (strata) brutto (4 677) (12 354) 7742 48 156
Podatek dochodowy (100) 933 89 10 554
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci gospodarczej (4 577) (13 287) 7 653 37 602
Zysk (strata) netto za okres obrotowy (4577) (13 287) 7 653 37 602
Zyski mniejszosci - - 4 216
_Zysk (str_ata) n.ettc.a przyplsany akcjonariuszom (4 577) (13 287) 7 649 37 386
jednostki dominuj acej
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Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

12 miesi ecy
zakonczonych
31.12.2009 31.12.2008
Wynik netto za okres obrotowy (13 287) 37 602
Pozostaty Peten Dochdéd Brutto
Réznice kursowe z przeliczenia zakladéw zagranicznych 13 (483)
Inne catkowite dochody netto 13 (483)
Calkowite dochody og6tem (13 274) 37 119
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (13 287) 37 386
Udzialowcom mniejszosciowym - 216
(13 287) 37 602
Catkowity dochéd ogotem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (13 274) 36 903
Udzialowcom mniejszosciowym - 216
(13 274) 37 119
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Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT"

QSrIV/20 09

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELA SNYM

Roéznice Kapitat wiasny
Kapitat Kapitat Pozqstaie kurs_owe Z Wynik przypl_S any Kapitaty Kapitat
sakladow 2EDASOW kapitaty przeliczenia zatrzvman akcjonariuszom mnieiszo $ci wiasny
y P y rezerwowe oddziatow y y jednostki ) ogotem
zaaranicznvch dominui aceij
Stan na 01.01.2008 79 610 48 142 35 043 (2 741) (66 373) 93 681 3 080 96 761
Zysk catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - 37 386 37 386 216 37 602
Pozostaty zysk catkowity
Rozmcg kursowe z przeliczenia i i i 750 i 750 i 750
oddziatéw zagranicznych
Suma pozostatego zysku catkowitego - - - 750 - 750 - 750
Suma zysku catkowitego - - - 750 37 386 38 136 216 38 352
Transakcje z wia scicielami uj ete
bezpo srednio w kapitale
Prz§n|e3|e3|e wyniku za 2007 rok na i o5 473 i i (25 473) i i i
kapitat zapasowy
Eliminacja z konsolidacji z tytutu
sprzedazy sp6lki poza Grupe (6 992) (1174) 8 166 - (1 483) (1 483)
Dokupienie udziatow spétki MOST-
BUD Sp.z 0.0. - - - - 891 891 (1 473) (582)
inne - (1) - - (1) 2) - 2)
Suma transakcji z wka scicielami - 18 480 (1174) - (16 417) 889 (2 956) (2 067)
Stan na 31.12.2008 79 610 66 622 33 869 (1991) (45 404) 132 706 340 133 046
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Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Rdéznice Kapitat wtasny
Kapitat Kapitat Pozqstaie kurs_owe Z Wynik przypi_s any Kapitaty Kapitat
zaktadowy zapasowy kapitaty przellc_:zelma zatrzymany akq_onarlusz_om mniejszo sci wiallsny
rezerwowe oddziatéw jednostki ogotem
zagranicznych dominuj acej
Stan na 31.12.2008 / 01.01.2009 79 610 66 622 33 869 (1 991) (45 404) 132 706 340 133 046
Zysk catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (13 287) (13 287) - (13 287)
Pozostaty zysk catkowity
Réznice kursowe z przeliczenia - - - 13 - 13 - 13
Suma pozostatego zysku - - - 13 - 13 - 13
Suma zysku catkowitego - - - 13 (13 287) (13 274) - (13 274)
Transakcje z wia scicielami uj ete
Prz§n|e3|en|e wyniku za 2008 rok na i 39 875 i i (39 875) i i i
kapitat zapasowy
Dokupienie akcji spotki "POD
FORTEM - 2" Sp.z 0.0. od - - - - 216 216 (339) (123)
akcjonariuszy mniejszosciowych
Inne - - - - 1 1 1
Suma transakcji z wka  scicielami - 39 875 - - (39 658) 217 (339) (122)
Stan na 31.12.2009 79 610 106 497 33 869 (1978) (98 349) 119 649 1 119 650
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Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" QSr IV/2009

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
01.10.2009 - 01.01.2009 - 01.10.2008 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej - metoda po $rednia
Zysk (strata) netto (4577) (13 287) 7 653 37 602
Korekty razem 1214 (139) (5 404) (55 479)
Amortyzacja 137 511 132 489
Skumulowane roznice kusowe 418 13 881 489
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (481) (304) 385 157
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej 376 18 (2 153) (24 910)
Zmiana stanu rezerw 12 687 10 004 (22) 2220
Zmiana stanu zapaséw 350 15970 (16 016) (18 004)
Zmiana stanu naleznosci 10794 (1 297) 14 808 4 347
Zmang stanu. zobow!qzan qutkotermmowych, z (9 790) (12 397) 10 188 10 887
wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczeth miedzyokresowych 1636 470 625 2525
Zmiana stanu podatkow odroczonych (103) 929 - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej - - (6 993) (33 740)
Inne korekty (14 810) (14 056) (7 249) 61
Przep+ywy plenl ezne netto z dziatalno $ci (3 363) (13 426) 2 249 (17 877)
operacyjnej
Przeptywy s$rodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wptywy 1208 2 343 2 026 37 625
Zbyag wartosci niematerialnych i rzeczowych 34 69 1859 1910
aktywow trwatych
Z aktywow finansowych 1174 2274 167 35 715
Wydatki 5580 8 781 2 109 3793
NabyCJe wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 116 327 119 292
aktywow trwatych
Na aktywa finansowe 5338 6 731 - 1 005
Inne wydatki inwestycyjne 126 1723 1990 2 496
Przep’:ywy p|fan| ezne netto z dzialalno $ci (4372) (6 438) (83) 33 832
inwestycyjnej
Przeptywy $rodkoéw pieni eznych z dziatalno sci finansowej
Wplywy - - 409 1088
Kredyty i pozyczki - - 28 198
Emisja dluznych papieréw wartosciowych - - 381 890
Wydatki 24 752 3484 3 966
Sptaty kredytow i pozyczek 3 64 3153 3627
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 604 - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 18 68 76 84
Odsetki 3 16 255 255
I?rzep’rywy.plenl ezne netto z dziatalno $ci (24) (752) (3 075) (2 879)
finansowej
Przeplywy pieni ezne netto razem (7 759) (20 616) (909) 13077
Bilansowa zmiana stanu  $srodkéw pieni eznych (7 759) (20 616) (909) 13 077
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 21 050 33 907 34 816 20 830
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 13291 13291 33 907 33907
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania (595) 968 4 450 12 720
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Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

1. Podstawowe informacje o spotce dominuj  acej Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT”

* Przedmiot dziatalno $ci

Przedmiotem dziatalnosci ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. jest:

- wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem obiektéw,

- budownictwo (ustugi budowlano-montazowe, dziatalnos¢ deweloperska,
budowlanych),

Jednostka dominujgca ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. jest spétkg akcyjng powstalg w 1990 r. w wyniku

prywatyzacji firmy panstwowej — Przedsiebiorstwa Eksportu Budownictwa ,MOSTOSTAL-EXPORT".

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000012899.

produkcja materiatow

« Siedziba jednostki dominuj acej

-MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. (jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT")
ul. Obrzezna 5
02-691 Warszawa

2. Podstawowe informacje o Grupie

» Sktad Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT”

Jednostki objete skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2009 r. nastepujace jednostki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej zostaty
objete konsolidacja;:
« Jednostka dominujaca:

»sMOSTOSTAL-EXPORT” S.A. (,Emitent”, ,Spétka”, “Jednostka dominujgca”)
« Jednostki zalezne bezposrednio od ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. objete konsolidacjg metodg petna;

Udziat w kapitale zaktadowym oraz

Lp. Nazwa jednostki siedziba liczba gtoséw (%)

na dzien 31 grudnia 2009

1 |"Kapitat Inwestycyjny Alpha" S.A. Warszawa 100,00 100,00
2 |MOST-BUD Sp. z o.0. Radom 100,00 100,00
3 |"MOSTOSTAL-EXPORT Development" S.A. Warszawa 99,96 99,96
4 [Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 100,00
5 |POD FORTEM DEVELOPMENT Sp. z 0.0. Krakéw 100,00 100,00

Jednostki zalezne posrednio od ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. objete konsolidacjg metodg petna;

. . L Udziat w kapitale zaktadowym oraz

Lp. Nazwa jednostki siedziba na dzien 31 grudnia 2009
1 IMOSTOSTAL-BIS Development Sp. z 0.0. Warszawa 99,95 99,95
2 |"POD FORTEM - 2" Sp.z o0.0. Krakow 100,00 100,00

Komisja Nadzoru Finansowego

Strona 12 z 50



Grupa Kapitatowa ,MOSTOSTAL-EXPORT" QSr IV/2009

Wszystkie kwoty wyrazono w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

W dniu 10 czerwca 2009 roku Zarzad Spéiki ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z 0.0. w Warszawie ztozyt
wniosek o ogloszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku.

Whiosek zostal ztozony w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydzial Gospodarczy
ds. Upadtosciowych i Naprawczych.

W dniu 13 sierpnia 2009 roku nadeszta wiadomos$¢ o oddaleniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z o.0.
w Warszawie, albowiem majatek dtuznika nie wystarczat na zaspokojenie kosztéw postepowania.

W zwigzku z tg informacjg ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z 0.0. usuneta przyczyne oddalenia i ponownie
ztozyta w ww. Sadzie wniosek o ogtoszenie upadiosci obejmujacej likwidacje majatku.

Niezaleznie od ostatecznej decyzji Sadu celem calkowitego zamkniecia sprawy w dniu 13 sierpnia 2009 roku
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z o0.0. podjeto uchwate
0 postawieniu spotki w stan likwidacji i powotato likwidatora.

Whniosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego zostat w dniu 13 sierpnia 2009 roku ztozony w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 20 sierpnia 2009 roku otrzymano postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych o przyjeciu do rozpatrzenia wniosku
0 ogloszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku spotki ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp.zo.0.
w Warszawie i wyznaczeniu tymczasowego nadzorcy sagdowego.

W dniu 31 sierpnia 2009 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 164, poz.10887 z dnia 24 sierpnia
2009 roku ukazato sie ogtoszenie o otwarciu likwidacji spotki i wezwaniu wszystkich wierzycieli do zgtaszania
swoich wierzytelno$ci w terminie trzech miesiecy od daty opublikowania ogtoszenia.

W dniu 16 wrzesnia 2009 roku otrzymano postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Sad Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upaditosci obejmujacej likwidacje
majatku spotki ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp.z o0.0. wWarszawie na podstawie art. 13 ust. 1 Prawa
upadto$ciowego i naprawczego.

Od dnia 23 wrzesnia 2009 spétka ,PARK PLACE INVESTMENT” Sp. z 0.0. w likwidacji podejmuje dziatanie o
wykreslenie z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

» Czas trwania emitenta

Czas trwania emitenta i jednostek Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

» Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie fin  ansowe i poréwnywalne dane finansowe
Prezentowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT"” obejmuje dane na dzieh

31.12.2009 oraz za okres 01.01.2009 — 31.12.2009. Porownywalne dane finansowe obejmujg dane na dzien
30.09.2009, 31.12.2008 i 30.09.2008 oraz za okres 01.01.2008 — 31.12.2008.

« Rada Nadzorcza i Zarz ad jednostki dominuj acej Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT”

Rada Nadzorcza
Eugeniusz Wawrzyniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Niels Bonn — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Helmut Stefan Floeth — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Loth — Czlonek Rady Nadzorczej

Fritz Horst Melsheimer — Czlonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Michat Skipietrow — Prezes Zarzadu

W IV kwartale 2009 roku nie byto zmian zaréwno w sktadzie Zarzadu Spoiki, jak i Rady Nadzorcze;.
* Biegly rewident

KPMG Audyt SP. z o.0.

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 458.
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« Notowania na gietdach

Spéika notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).
Symbol na GPW: MOSTALEXP

3. Informacje o zasadach przyj etych przy sporz adzeniu raportu, w szczegolno $ci informacje
0 zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo $ci, oraz informacje o istotnych zmianach
wielko $ci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rac hunkowo $ci, dokonanych odpisach
aktualizuj acych warto $¢ skladnikéw aktywow.

a) Oswiadczenie zgodno $ci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej majagcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE", a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie zwymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisbw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

b) Standardy i Interpretacje

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktére
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dzien bilansowy Grupa nie zakonczyla jeszcze procesu oszacowania wplywu nowych Standardow
i Interpretacji, na sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktérym bedg one zastosowane po raz pierwszy.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy

i Interpretacje
zatwierdzone przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany
w zasadach rachunkowo $ci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wej$ciaw zycie
dla okreséw
rozpoczynaj acych
sie w dniu oraz

poézniej
Zmiany do MSSF 5 zostat zmieniony i precyzuje, ze: Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy | 1 lipca 2009 r.
Miedzynarodowych L ) ) dotyczacej wplywu zaktualizowane-
Standardéw « jezeli jednostka jest zobowigzana do planu go standardu.
Sprawozdawczosci sprzedazy dotyczacego utraty kontroli nad
Finansowej 2008: jednostka zalezna, powinna zaklasyfikowac
zmiany do MSSF 5 wszystkie aktywa i zobowigzania spokki
Aktywa trwale zaleznej jako przeznaczone do sprzedazy,
przeznaczone do jezeli spetnione sa kryteria takiego ujecia
sprzedazy zgodnie z paragrafami 6-8 MSSF 5
. ujawnienia dotyczace dziatalnosci
zaniechanej sg wymagane, jezeli jednostka
zalezna  spetnia  definicije  dziatalnosci
zaniechanej.
Zaktualizowany MSSF 3 | Zmieniono zakres zaktualizowanego | Poniewaz zaktualizowany standard | 1 lipca 2009 r.
Potgczenia jednostek standardu oraz  rozszerzono  definicje | nie powinien by¢ stosowany dla )
gospodarczych przedsiewziecia (business). Zaktualizowany | polaczen jednostek gospodarczych | Z9odnie _
standard zawiera réwniez inne potencjalnie | majacych miejsce przed datg | 2 RoZPOrzadzeniem
istotne zmiany, w tym: pierwszego  zastosowania tego | Komisji - nr  495/2009
standardu, nie oczekuje sie, aby | WSZystkie jednostki
stosujg  zaktualizowany

®  Wszystkie $wiadczenia,
z uwzglednieniem $wiadczen

*  warunkowych, przekazane przez
nabywce rozpoznaje sie i wycenia
wedtug wartosci godziwej na dzien
przejecia.

® Pozniejsza zmiana wartos$ci $wiadczen
warunkowych powinna zosta¢ ujeta
w rachunku zyskéw i strat.

®  Koszty transakcji, inne niz koszty emisji
udziatéw lub dtugu, powinny zostaé
rozpoznane w rachunku zyskow i strat.

Przejmujacy moze wycenic udziaty
mniejszosci wedlug wartosci godziwej na
dzien przejecia (petna wartos¢ firmy), lub jako
jego proporcjonalny udziat w wartosci
godziwe] mozliwych do okreslenia aktywow
i zobowigzan dla kazdej transakcji.

zaktualizowany standard miat wptyw
na sprawozdanie finansowe w
zakresie potaczen jednostek
gospodarczych, ktére mialy miejsce
przed wejsciem w zycie
zaktualizowanego standardu.

MSSF 3 najpbzniej wraz
Z rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obroto-
wego rozpoczynajacego
sie po dniu 30 czerwca
2009 .

Zaktualizowany MSR 27
Skonsolidowane

i jednostkowe
sprawozdania finansowe

W zmienionym standardzie termin ,udziaty
mniejszosci” zostat zamieniony terminem
,2udzialy niekontrolowane” (non- controlling
interests), ktory zostat zdefiniowany jako
Jkapitat spétki zaleznej, ktérego nie mozna,
w sposob  bezposredni  lub  posredni,
przypisa¢ spoice dominujacej’. Zmieniony
standard réwniez zmienia spos6b ujecia
udziatéw niekontrolowanych, utraty kontroli w
spotce zaleznej oraz przypisania zyskow
i strat oraz innych catkowitych dochodéw do
udziatbw kontrolowanych lub niekontrolo-
wanych.

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy
dotyczacej wplywu zaktualizowane-
go standardu.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie

z Rozporzadzeniem
Komisji nr  494/2009
wszystkie jednostki sto-
sujg zmiany w MSR 27
najpozniej wraz zroz-
poczeciem swojego pier-
wszego roku obrotowego
rozpoczynajacego sie po
dniu 30 czerwca 2009 r.
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Standardy

i Interpretacje
zatwierdzone
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany
w zasadach rachunkowo $ci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejs$ciaw zycie
dla okresow
rozpoczynaj acych
sie w dniu oraz
pézniej

IMSF 12 Umowy

Interpretacja  okresla  wskazowki  dla
podmiotéw sektora prywatnego w odniesieniu

KIMSF 12 nie ma zastosowania do
dziatalnosci Grupy, poniewaz zadna

1 stycznia 2008 r.

koncesyjne do zagadnien rozpoznawania i wyceny, ktére | ze spolek wchodzacych w skiad | £90dnie )
powstaja  przy  rozliczaniu  transakcji | Grupy nie  zawierata uméw | Z Rozporzadzeniem
zwigzanych z koncesjami na $wiadczenie | koncesyjnych. Komisji ~ Nr ~ 254/2009
ustug udzielanymi podmiotom prywatnym wszystkie jednostki sto-
przez podmioty sektora publicznego. sujg KIMSF 12 naj-
pézniej wraz z rozp-
oczeciem swojego pier-
wszego roku obrotowego
rozpoczynajacego sie po
dniu  wejscia w zycie
rozporzadzenia tj. 29
marca 2009 r..
KIMSF 16 Interpretacja wyjasnia nastepujgce kwestie: | KIMSF 16 nie ma zastosowania do | 1 pazdziernika 2008 r.

Zabezpieczenia
udziatow w aktywach
netto w podmiocie
zagranicznym

rodzaj ekspozycji, ktéra ~moze byc¢
zabezpieczana, w jakich podmiotach w
Grupie moze byé utrzymywany instrument
zabezpieczany, czy zastosowana metoda
konsolidacji wplywa na  efektywnos¢
zabezpieczenia, mozliwg forme instrumentu
zabezpieczanego oraz wartosci, ktére moga
zostac przekwalifikowane z kapitatu wkasnego
do rachunku zyskéw i strat w momencie
zbycia udziatébw w podmiocie zagranicznym.

dziatalnosci Grupy, poniewaz Grupa
nie stosuje zabezpieczen udziatow
w aktywach netto w podmiotach
zagranicznych.

Zgodnie

z Rozporzadzeniem
Komisji  Nr  460/2009
wszystkie jednostki

stosujg KIMSF 16 naj-
pbézniej wraz z rozpo-
czeciem swojego pier-
wszego roku obrotowego
rozpoczynajacego sie po
dniu 30 czerwca 2009 r.
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Standardy i Interpretacje oczekuj

ace na zatwierdzenie przez

UE

Standardy

i Interpretacje
oczekuj ace na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejs$cia w zycie dla
okresow rozpoczynaj acych
sie w dniu oraz pé zniej

Zmiany do MSR 39
Przekwalifikowanie
Instrumentow
Finansowych:
Efektywna data

i przepisy przejsciowe

Zmiany doprecyzowujg date, kiedy mozliwe jest

dokonanie przeklasyfikowania instrumentow
finansowych z kategorii wycenianych wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

z kategorii dostepne do sprzedazy w wyjgtkowych
okolicznosciach, ktére przewidujg zmiany do MSR
39 opublikowane 27 listopada 2008 r.

Zmiany, o ktérych mowa wyzej majg zastosowanie
poczawszy od 1 lipca 2008 r. i zadne zmiany nie
mogaq zosta¢ wprowadzone retrospektywnie.

Zmiana klasyfikacji dokonana 1 listopada 2008 r.
i pézniej powinna mie¢ zastosowanie od dnia
dokonania przekwalifikowania i nie moze zosta¢
dokonana retrospektywnie.

Powyzsza zmiana nie ma
wplywu na  sprawozdanie
finansowe Grupy.

1 lipca 2008 r.

Zmiany do MSSF 7
Udoskonalenia
ujawnien dotyczgcych
instrumentow
finansowych

Zmiany wymagaja ujawnien dotyczacych ustalania
wartosci godziwej przy uzyciu trzystopniowej skali,
ktéra odzwierciedla znaczenie danych wejsciowych
uzytych przy ustalaniu wartosci godziwej (Poziom 1
— warto$¢ godziwa ustalana na podstawie notowan
rynkowych, Poziom 2 - inne dane wejSciowe
mozliwe do zaobserwowania na rynku, Poziom 3 —
dane wejsciowe nie oparte na informacjach
mozliwych do zaobserwowania na rynku). Zmiany
wprowadzajg = rowniez  dodatkowe  wskazowki
dotyczace formy ujawnien dotyczacych ustalania
wartosci godziwej oraz wymagaja specyficznych
ujawnien dotyczacych wyceny w zakresie poziomu 3
oraz ujawnien wszelkich zmian klasyfikacji miedzy
poziomami.

Ponadto zmieniono definicje ryzyka pitynnosci.
Zmiany wymagajg ujawnienia analizy wymagalnosci
zobowigzan finansowych bedacych instrumentami
pochodnymi (nie jest wymagane ujawnienie analizy
umownych terminéw wymagalnosci). Dodatkowo
zmiana wymaga wyjasnienia jak zostaly ustalone
wartosci wykazane w tych ujawnieniach oraz w jaki
spos6éb jednostka zarzadza ryzykiem ptynnosci.

Grupa nie ukonczyla jeszcze
analizy dotyczacej wpltywu
zaktualizowanego standardu.

1 stycznia 2009 r.

KIMSF 15 Umowy
budowlane dotyczgce
nieruchomosci

KIMSF 15 precyzuje, ze przychody, ktére powstajg
w zwigzku z realizacja umow  budowlanych
dotyczacych nieruchomosci ujmuje sie w powigzaniu
ze stopniem zaawansowania wykonania ustugi
w nastepujacych przypadkach:

*  Umowa spetnia definicje kontraktu
budowlanego zgodnie z MSR 11.3;

® Umowa dotyczy wylgcznie swiadczenia ustug
zgodnie zMSR 18 (tj. jednostka nie jest
zobowigzana do dostarczenia materiatdw
budowlanych); oraz

® Umowa dotyczy sprzedazy towar6w natomiast
kryteria rozpoznania przychodéw zgodnie
z MSR 18.14 sg spetniane w sposob ciagly
W miare postepu zaawansowania robo6t.

We wszystkich pozostatych przypadkach, przychéd
jest rozpoznany, kiedy wszystkie kryteria
rozpoznania przychodéw zgodnie z MSR 18.14 sg
spetnione (tj. po zakonczeniu budowy lub dokonaniu

Grupa nie ukonczyta jeszcze
analizy dotyczacej wplywu
nowej interpretacji, poniewaz
taka analiza powinna zosta¢
dokonana dla
poszczeg6lnych kontraktow.

1 stycznia 2009 r.
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Standardy

i Interpretacje
oczekuj ace na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséw rozpoczynaj acych
sie w dniu oraz pé zniej

dostawy).

Zmiany do
Miedzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczosci
Finansowej 2009

Zmiany do  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej 2009 zawiera 15
zmian do 12 standardéw.

Grupa nie ukonczyta jeszcze
analizy dotyczacej wplywu
zaktualizowanego standardu.

1 stycznia 2010 r. z wyjatkiem
zmian do KIMSF 9 Ponowna
ocena wbudowanych
instrumentéw pochodnych —
Zakres KIMSF 9 oraz
zmienionego MSSF 3,

KIMSF 16 Zabezpieczenia
udziatébw w aktywach netto

w podmiocie zagranicznym —
Zmiana ograniczen dotyczacych
mozliwosci utrzymywania
instrumentéw
zabezpieczajacych przez
podmiot zagraniczny, ktéry sam
jest zabezpieczany, MSR 38
Wartosci niematerialne —
dodatkowe zmiany wynikajace
ze zmienionego MSSF 3,
MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji
— Zakres MSSF 2 oraz
zmienionego MSSF 3
Potgczenia jednostek
gospodarczych — gdzie data
wejscia w zycie to pierwszy
lipca 2009 r. oraz MSR 18
Przychody — ustalanie, kiedy
jednostka dziata jako agent

a kiedy jako strona umowy,
gdzie nie jest podana data
wejscia w zycie.

Zaktualizowany
MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczosci
Finansowej po raz
pierwszy

Aktualizacja standardu polega na zmianie jego
struktury (bez zmieniania jego technicznej
zawartosci) w ten sposob, ze wszystkie wyjatki,
ktore wczesniej znajdowaly sie w tresci standardu
zostaly przeniesione do odpowiednich zatgcznikéw.

Standard nie ma
zastosowania dla dziatalnosci
Grupy.

1 lipca 2009 r.

Zmiany do MSSF 2
Ptatnosci w formie
akcji — Transakcje
ptatnosci w formie
akcji w ramach grupy
rozliczane w $rodkach
pienieznych

Najwazniejszg konsekwencjg zmian do MSSF 2 jest
fakt, ze jednostka otrzymujaca dobra lub ustugi w
ramach transakcji ptatnosci w formie akcji, ktora jest
rozliczana przez inng jednostke w grupie lub
jednego z udziatowcéw tej jednostki w srodkach
pienieznych lub w formie innych aktywow jest
obecnie zobowigzana do wykazywania otrzymanych
débr iustug w swoim sprawozdaniu finansowym.
Dotychczas transakcje w formie akcji wilasnych
zawarte w ramach grupy nie byly uregulowane przez
MSSF 2.

Grupa nie ukonczyta jeszcze
analizy dotyczacej wplywu
zmienionego standardu.

1 stycznia 2010 r.

Zmiany do MSR 39
Instrumenty
Finansowe:
ujmowanie i wycena

Zmiany precyzujg zastosowanie istniejacych zasad
ustalania czy okreslone ryzyko lub czesci
przeptywOw pienieznych mogq zosta¢ wyznaczone
jako  zabezpieczane. Podczas  wyznaczania
powigzania  zabezpieczajgcego powinno  by¢
mozliwe wyodrebnienie oraz wiarygodna wycena
ryzyka lub czesci przeptywow pienieznych; inflacja
wytacznie w wyjatkowych warunkach moze byé¢
wyznaczona jako pozycja podlegajaca
zabezpieczeniu.

Zmiany do MSR 39 nie majg
zastosowania do
sprawozdania  finansowego
Grupy, poniewaz Grupa nie
stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

1 lipca 2009 r.
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Standardy

i Interpretacje
oczekuj ace na
zatwierdzenie przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach
rachunkowo $ci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejs$cia w zycie dla
okres6w rozpoczynaj acych
sie w dniu oraz pé zniej

Zmiany do KIMSF 9
oraz MSR 39
Whbudowane
instrumenty pochodne

Zmiany wymagaja, aby jednostka dokonata oceny
czy wbudowany instrument finansowy powinien
zostaé oddzielony od umowy zasadniczej
w momencie, gdy jednostka dokonuje
przekwalifikowania hybrydowego (tgcznego) aktywa
finansowego z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Ocena ta powinna
zosta¢ dokonana w oparciu o warunki obowigzujace
w pozniejszej z dwoch dat:

- gdy jednostka staje sie po raz pierwszy
strong umowy; i

- gdy do warunkéw umowy wprowadzono
zmiany, ktére w sposéb znaczacy
modyfikujg przeptywy pieniezne, ktore
w bytyby wymagane zgodnie z umowa.

Jezeli jednostka nie jest w stanie ustali¢ odrebnie
wartosci  godziwej wbudowanego instrumentu
pochodnego, ktory zostatby  wyodrebniony
w momencie przekwalifikowania z kategorii
wycenianej w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, wowczas przekwalifikowanie nie jest
mozliwe icaly hybrydowy (taczny) instrument
finansowy powinien nadal byé wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Powyzsza zmiana nie ma
wplywu na  sprawozdanie
finansowe Grupy.

30 czerwca 2009 r.

KIMSF 17 Wydanie
udziatowcom aktywow
niepienieznych

Interpretacja  dotyczy  wydania  udzialowcom
dywidendy w formie aktywéw niepienieznych.
Zgodnie z interpretacja zobowigzanie do wyptaty
dywidendy powinno zostac rozpoznane
w momencie, kiedy dywidenda zostata w odpowiedni
sposéb uchwalona i nie lezy juz w gestii spoiki.
Zobowigzania, o ktérych mowa powyzej sg
wyceniane w wartosci godziwej aktywéw, ktére maja
zosta¢ wydane. Warto$¢ bilansowa zobowigzania
z tytutu dywidendy powinna zostaé wyceniana na
kazdy dzien bilansowy. Zmiany wartosci bilansowej
powinny by¢ ujmowane w kapitale jako korekta
wartosci dywidendy. W momencie  wyptaty
dywidendy, ewentualnie powstata réznica miedzy
wartoscig bilansowg wydanych aktywow oraz
wartoscig bilansowg zobowigzan powinny by¢ ujete
w rachunku zyskéw i strat.

Poniewaz interpretacje
stosuje sie prospektywnie,
nie bedzie miatla wplywu na
sprawozdania finansowe za
okresy sprzed jej pierwszego
zastosowania. Ponadto,
poniewaz interpretacja
dotyczy przysztych dywidend,
o ktorych zadecyduje zarzad/
walne zgromadzenie, nie jest
mozliwe ustalenie z gory jej
wplywu na sprawozdanie
finansowe.

1 lipca 2009 r.

KIMSF 18 Aktywa
otrzymane od
odbiorcow

Interpretacja dotyczy umoéw, na podstawie ktérych
jednostka otrzymuje od swojego odbiorcy rzeczowe
aktywa trwate, ktére nastepnie uzywa albo w celu
przytaczenia klienta do sieci albo, aby umozliwi¢ mu
ciggty dostep do débr lub ustug lub w obu tych
celach. Interpretacja dotyczy réwniez umoéw, na
podstawie ktorych jednostka otrzymuje od odbiorcy
srodki pieniezne, a srodki te zostang przeznaczone
na wytworzenie lub nabycie skfadnika rzeczowych
aktywéw trwatych. Jednostka otrzymujaca srodki
rozpoznaje sktadnik aktywow trwatych, jezeli spetnia
on definicje aktywa. Drugostronnie rozpoznaje sie
przychody. Moment rozpoznania przychodow jest
zalezny od szczegétowych faktéw i okolicznosci
zawartej umowy.

KIMSF 18 nie ma zasto-
sowania do sprawozdania
finansowego Grupy, ponie-
waz Grupa nie otrzymuje
$rodkéw trwatych od swoich
odbiorcow.

1 lipca 2009 r.
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¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych polskich, ktére sg
walutg prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Walutg funkcjonalng dla dziatalnosci w Polsce
jest ztoty polski, dla zaktadu w Niemczech euro, a dla zaktadu w Rosji dolar amerykanski.

d) Podstawa wyceny

Skroécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych i instrumentéw finansowych, ktére wyceniane sa
wedtug wartosci godziwej.

e) Dokonane os ady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osadéw, szacunkéw i zalozen, ktére majg wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie
wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze r6zni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zarbwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

f) Wazniejsze szacunki i os ady

« Rezerwy na sprawy sgdowe i inne sporne sprawy — Grupa jest strong w wielu sprawach spornych, z ktérych
czesc swqj finat znajduje w sadzie. Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje przegladu spraw spornych
i decyduje o utworzeniu rezerwy tam, gdzie ryzyko pomniejszenia zasob6w Grupy na skutek zdarzen
z przesziosci jest odpowiednio prawdopodobne.

« Rezerwy na naprawy gwarancyjne — Grupa zobowigzana jest do wykonania napraw gwarancyjnych przez
okreslony czas po zakonczeniu kontraktu. Na ten cel, proporcjonalnie do rozpoznawanego przychodu,
tworzy rezerwe w wysokosci okoto 1,25% przychodéw. Okreslony procent przychodéw ustalany jest przez
Zarzad na podstawie analizy kosztéw napraw gwarancyjnych netto (koszty napraw wykonanych przez
Grupe pomniejszone o koszty napraw, ktérymi obcigzono podwykonawcéw). Po zakonczeniu kontraktu
rezerwa ta jest rozwigzywana indywidualnie biorgc pod uwage date konca okresu gwarancyjnego,
powstajgce usterki oraz toczace sie postepowania sgdowe. Wysokos¢ rezerwy oparta jest na danych
historycznych dotyczacych udzielonych gwarancji oraz $redniej wazonej wszystkich mozliwych wynikéw
zwigzanych z jej wykonaniem.

e Zarachowane koszty z tytutu niezafakturowanych ustug podwykonawcéw - Grupa Kapitalowa
,MOSTOSTAL-EXPORT"” w podpisywanych kontraktach wystepuje zwykle jako generalny wykonawca,
a prace wykonywane sg przez podwykonawcéw.

e Zarachowane przychody z tytutu wykonanych prac w umowach o ustugi budowlane — Grupa rozpoznaje
przychody i koszty na kontraktach na ustugi budowlane w sposéb proporcjonalny do zaawansowania robot.
Obmiar prac wykonywany jest przez specjalistow zewnetrznych i stanowi osad Grupy.

e Zobowigzania podatkowe — czesto zmieniajace sie przepisy w zakresie podatku od towardw i ustug oraz
podatku dochodowego powodujg ryzyko nieprawidlowego ujecia zobowigzan podatkowych. Nierzadko
przepisy sg niespdjne i trudne w interpretacji. Stwarza to niebezpieczenstwo zajecia przez organ podatkowy
innego stanowiska niz Grupa i zmiany zobowigzania podatkowego Grupy wraz z natozeniem kary z tego
tytutu.
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g) Zato zenie kontynuacji dziatalno $ci

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

h) Waluty obce

« Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ziotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank,
z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywow i pasywéw wyrazone w walucie obcej sg
przeliczane na dzieh bilansowy wedlug Sredniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacy na ten dzien.
Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej sg
przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje
bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug sredniego
kursu NBP obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia
transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i pasywéw pienieznych wyrazonych w walutach
obcych oraz niepienieznych wyrazonych w wartosciach godziwych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

* Przeliczanie jednostki dziatajgcej za granicg

Aktywa i zobowigzania jednostek dzialajacych za granicg, wlaczajgc warto$é firmy i korekty do wartosci
godziwej na dzieh nabycia dokonywane przy konsolidacji, sq przeliczane wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Roznice kursowe powstatle przy przeliczeniu sa ujmowane bezposrednio w oddzielnej pozycji kapitatu
whasnego. W przypadku zbycia jednostek dziatajgcych za granica, czesciowego lub w calosci, odpowiednie
kwoty ujete w kapitale wlasnym sg rozpoznawane w wyniku finansowym.

Roznice kursowe dotyczace pozycji pienieznych w postaci naleznosci lub zobowigzania w stosunku do jednostki
dziatajacej za granica, ktorych rozliczenie nie jest planowane badz prawdopodobne w dajacej sie przewidzie¢
przysziodci sg czescig inwestycji netto w jednostce dzialajacej za granicg isg ujmowane bezposrednio
w kapitale wlasnym jako réznice kursowe z przeliczenia.

i) Zasady konsolidacji

« Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegajq
peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem
ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia
ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przyjetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane
z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete, w tym zobowigzania
warunkowe w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci
godziwej na dzieh przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udzialdw mniejszosci. Nadwyzke kosztu
przejecia nad wartoscig godziwag udzialu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach,
zobowigzaniach i zobowigzaniach warunkowych ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest
nizszy od wartosci godziwej aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.
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e Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sag to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowa Grupa
wywiera znaczacy wptyw. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach
i stratach jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci, od momentu uzyskania
znaczacego wplywu do momentu jego wygasniecia. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza
warto$¢ udziatbw w jednostce stowarzyszonej, wartos¢ bilansowa jest zredukowana do zera. Wowczas
ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajgcych z przyjecia na siebie
przez Grupe prawnych lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki
stowarzyszonej.

« Jednostki wspotzalezne

Jednostki wspoétzalezne sg to jednostki, nad ktérych dziatalnoscig na skutek uzgodnien umownych Grupa
sprawuje wspotkontrole. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat w aktywach netto
jednostek wspoizaleznych ujmowany metoda praw wilasnosci, od momentu uzyskania wspétkontroli do
momentu jej wygasniecia. W przypadku, gdy udzial Grupy w stratach przewyzsza warto$¢ udziatdw
w jednostce stowarzyszonej, wartos¢ bilansowa jest zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich
dodatkowych strat jest zaniechane, za wyjatkiem strat wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe
prawnych lub zwyczajowych obowigzkow lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki wspotzalezne;.

« Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz
wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski i straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane
w trakcie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

j) Rzeczowe aktywa trwate

*  Wiasne sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci. Cena nabycia
obejmuje cene zakupu skifadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu, pomniejszong o podlegajgce
odliczeniu podatki: od towaréw iustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym
(w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i skladowania.
Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia skladnika aktywéw. Koszt
wytworzenia sktadnika srodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych
przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia
takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli skiadnik nie zostat jeszcze oddany
do uzywania), w tym réwniez nie podlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ustug oraz podatek akcyzowy.
Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane wstepny szacunek kosztow
demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego.

Pozycje rzeczowych aktywow trwalych, ktére zostaly przeszacowane do wartosci godziwej na dzien 1 stycznia
2004 r., czyli dzieh zastosowania po raz pierwszy przez Grupe MSSF UE, sg wyceniane w oparciu o koszt
zalozony, ktory stanowi warto$é godziwg na dzieh dokonania przeszacowania.

Skfadniki rzeczowych aktywow trwalych wytwarzane w celu przyszilego wykorzystania jako nieruchomosci
inwestycyjne zaliczane sg do rzeczowych aktywéw trwatych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia do
momentu ukonczenia budowy, kiedy to zostajg przeklasyfikowane do nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.
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« Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwalych wytwarzane w celu przysztego wykorzystania jako nieruchomosci
inwestycyjne zaliczane sg do rzeczowych aktywow trwatych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia do
momentu ukonczenia budowy, kiedy to zostajg przeklasyfikowane do nieruchomosci inwestycyjnych
i wycenione wedtug wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstale z wyceny do wartosci godziwej sa
ujmowane w wyniku finansowym.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wlasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje wyceniona wedtug wartosci godziwej i przeklasyfikowana do nieruchomosci
inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstate z wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane bezposrednio w wyniku
finansowym do wysokosci, w ktorej zysk odwraca wczesniejsze straty z tytutlu trwalej utraty wartosci
poszczegoblnego skiadnika aktywow. Pozostata czesé zysku jest ujmowana w kapitale wkasnym. Wszelkie straty
powstate z wyceny pomniejszajg hadwyzke z przeszacowania ujetg w kapitale wkasnym do wysokosci, w ktorej
wczesniej ujeto kapitat z przeszacowania dotyczacy danego sktadnika aktywédw. Pozostata kwota strat
ujmowana jest bezposrednio w wyniku finansowym.

« Naktady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych
aktywoéw trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywéw trwalych. Pozostate naklady sa
ujmowane na biezaco w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

 Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci skladowe amortyzowane sg
metoda liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostatosci srodka trwalego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sg amortyzowane. Grupa zaklada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegoélnych kategorii sSrodkéw trwatych:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 10 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 4-10 lat
Srodki transportu 5- 7 lat
Pozostate srodki trwate 5 lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $srodkow
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.

k) Warto $ci niematerialne

* Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Grupe wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Wydatki poniesione na wewnetrznie wytworzong wartos¢ firmy lub znaki towarowe ujmowane sa w rachunku
zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

« Naklady poniesione w terminie pézniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszaja przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skiadnikiem. Pozostale naklady sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

e Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowag biorgc pod uwage okres ich uzytkowania chyba,
ze nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania podlegajg testom ze
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wzgledu na utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy. Inne wartosci niematerialne sa amortyzowane od dnia,
kiedy sg dostepne do uzytkowania.

Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

Oprogramowanie 3 lata

[) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz pochodne obejmujg inwestycje kapitatowe, dituzne papiery wartosciowe,
naleznosci z tytutu dostaw i ustlug i pozostate naleznosci z uwzglednieniem naleznosci ztytutu ustug
koncesjonowanych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug i pozostate zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sg ujmowane poczatkowo wedlug wartosci godziwej
powiekszonej - za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy —
0 bezposrednie koszty zwigzane z nabyciem.

Zasady ujmowania przychodow i kosztow finansowych sg omoéwione w dalszej czesci sprawozdania.

«  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie.
Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone
kredyty w rachunkach biezacych, stanowigce integralng czes$¢ systemu zarzadzania srodkami pienieznymi
Grupy.

« Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Grupa ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania diuznych papieréw wartosciowych (bondw i obligacji Skarbu
Panstwa i innych) do terminu wymagalnosci, zostajg one zaklasyfikowane do inwestycji utrzymywanych do
terminu  wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci s wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
0 ewentualne odpisy aktualizujace.

« Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje w instrumenty kapitalowe oraz niektore diuzne papiery wartosciowe sg klasyfikowane jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, sg
nastepnie wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zmiany warto$ci godziwej sa ujmowane bezposrednio
w kapitale, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz w przypadku pozycji pienieznych jak na przyktad
obligacje - zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych. Jesli inwestycje te sg wylaczane z bilansu, zyski lub straty
poprzednio ujete bezposrednio w kapitale wtasnym, sg ujmowane w wyniku finansowym.

* Inwestycje wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrument jest klasyfikowany jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
jest przeznaczony do obrotu lub zostanie do takich zaliczony przy poczatkowym ujeciu. Instrumenty finansowe
sq zaliczane do wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza
takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostajg ujete w wyniku finansowym w dacie
poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji uyymowane sa w wyniku finansowym.

e |nne

Inne instrumenty finansowe niebedace instrumentami pochodnymi sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty
wartosci.
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Przekwalifikowania instrumentéw finansowych

Skiadnik aktywow finansowych moze zosta¢ przekwalifikowany z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy jedynie w wyjatkowych okolicznosciach.

Przekwalifikowane skfadniki aktywéw finansowych, ktére odpowiadajq definicji pozyczek i naleznosci (jezeli przy
poczatkowym ujeciu skladnik aktywéw finansowych nie musiat byé sklasyfikowany jako przeznaczony do
obrotu), mogg zosta¢ przekwalifikowane z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli Grupa ma zamiar i mozliwos¢ utrzymaé skiadniki aktywédw finansowych w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci lub do terminu ich wymagalnosci.

Skitadnik aktywéw finansowych sklasyfikowany jako dostepny do sprzedazy, ktéry odpowiada definicji pozyczek
i naleznosci (jezeli w momencie poczatkowego ujecia nie zostatby wyznaczony jako dostepny do sprzedazy),
moze zosta¢ przekwalifikowany z kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do kategorii
pozyczek i naleznosci, jezeli Grupa ma zamiar i mozliwos¢ utrzymac skiadnik aktywow finansowych w dajace;
sie przewidzie¢ przysztosci lub do terminu jego wymagalnosci.

Skiadniki aktywéw finansowych przekwalifikowane z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy lub z kategorii dostepnych do sprzedazy wycenia sie¢ wedtug ich warto$ci godziwej w dniu
przekwalifikowania. W przypadku zmiany klasyfikacji aktywa wycenianego w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, ujetych w wyniku finansowym zyskéw lub strat nie poddaje sie odwrdceniu. Warto$¢ godziwg
skfadnika aktywow finansowych w dniu przekwalifikowania uznaje sie odpowiednio za jego nowy koszt lub nowy
zamortyzowany koszt.

W przypadku skiadnika aktywow finansowych przekwalifikowanego z kategorii dostepnych do sprzedazy,
uprzednie zyski lub straty zwigzane z takim skladnikiem, ktére zostaly ujete w innych catkowitych dochodach,
w przypadku aktywa finansowego z okreslonym terminem wymagalnosci, wszelkie zyski lub straty amortyzuje
sie i uimuje w wyniku finansowym przez okres pozostaty do terminu wymagalno$ci inwestycji utrzymywanej do
terminu wymagalnosci, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. W przypadku aktywow
finansowych o nieokreslonym terminie wymagalnosci zyski i straty pozostajg w kapitale wiasnym do momentu
sprzedazy lub wyzbycia sie go w inny sposoéb, kiedy to ujmuje sie je w wyniku finansowym.

m) Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu
ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sg poczatkowo w cenie nabycia
z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne
wyceniane sg w wartosci godziwej.

Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskoéw i strat.

Jesli sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych jest przenoszony do pozycji nieruchomosci inwestycyjnych ze
wzgledu na zmiane przeznaczenia, wszelkie réznice powstale na dzieh przeniesienia pomiedzy wartoscig
bilansowg sktadnika aktywéw a jego wartoscig godziwg ujete sg bezposrednio w kapitale wkasnym, jesli r6znica
ta stanowi zysk. W razie sprzedazy tego skiladnika zysk jest przenoszony do wyniku z lat ubiegtych. Jesli
réznica powstajgca na dzien przeniesienia stanowi strate, jest ona ujmowana natychmiast w rachunku zyskéw
i strat.

Jezeli nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje nieruchomoscia zajmowang przez wiasciciela, jest przenoszona do
rzeczowych aktywéw trwalych, a jej wartos¢ godziwa na dzien przeniesienia staje sie tzw. kosztem
~-domniemanym” dla celéw ewidencji ksiegowej.

Istniejgca nieruchomos¢ inwestycyjna w okresie rozbudowy pozostaje nieruchomosciag inwestycyjng wyceniang
na podstawie modelu wartosci godziwej i nie jest przenoszona do rzeczowych aktywow trwatych.

Prawo do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu operacyjnego jest klasyfikowane
i wykazywane jako nieruchomos$c¢ inwestycyjna, jesli Grupa utrzymuje je w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu
najmu, z tytulu wzrostu wartosci lub z obu przyczyn. Prawo do uzytkowania nieruchomosci bedgcej
przedmiotem leasingu operacyjnego zaklasyfikowane jako nieruchomos$¢ inwestycyjna wykazywane jest
w wartosci godziwej.
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n) Zapasy

Skitadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest r6znicg pomiedzy szacowang ceng
sprzedazy dokonywang w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia pozostalych zapaséw ustala sie metoda pierwsze weszio, pierwsze
wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.
W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig czes¢ statych posrednich
kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

0) Odpisy z tytutu utraty warto  $ci aktywow

e Aktywa finansowe

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych. Uznaje sie, ze skladnik aktywow finansowych utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody
utraty wartosci (wynikajace z jednego lub wiecej zdarzen), ktére mogg mie¢ negatywny wplyw na wartosé
przysztych przeptywdéw pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywéw. Obiektywne dowody
wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci obejmujg m.in.: znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika,
niedotrzymywanie warunkéw umowy, wysokie prawdopodobienstwo upadtosci lub inne reorganizacji finansowej
pozyczkobiorcy i podobne.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowa, a wartoscig biezacg przysziych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do
ich wartosci godziwej.

W przypadku aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci, przeprowadza sie test na utrate wartosci
pojedynczego skitadnika aktywow. Pozostate aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci na kazdy
dzieh bilansowy zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutlu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym. W przypadku aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy skumulowane straty, ktoére byly uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny,
ujmuje sie w wyniku finansowym.

Odpisy z tytulu utraty wartosci sg odwracane, jesli pOzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze byé
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty warto$ci. Jezeli warto$¢ godziwa
aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu Ilub instrumentéw dtuznych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzro$nie, a jej wzrost moze byé obiektywnie przypisany do
zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tytulu utraty wartosci odwraca sie, a kwote
odwrdcenia wykazuje w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji
w instrumenty kapitatlowe zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nie sg odwracane przez wynik
finansowy, lecz w korespondencji z kapitalem wiasnym.

« Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa
dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegolnych aktywéw. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy,
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg
jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne definiowana jest jako wigksza
z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszie przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka
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charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw. Dla celéw przeprowadzania testéw na trwatg utrate wartosci,
aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw aktywdw generujgcych przeptywy
pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywow i grup aktywow (,08rodek wypracowujacy srodki
pieniezne”). Dla celéw testdw na trwalg utrate wartosci, wartosé firmy nabytg w procesie potagczenia jednostek
gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw generujacych srodki pieniezne, dla ktérych spodziewane jest
uzyskanie efektéw synergii z potaczenia.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartosé bilansowa skiladnika aktywow lub
osrodka generujacego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci
sg ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne jest
w pierwsze] kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy
osrodkdéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywéw tego osrodka (grupy
osrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpisy
Z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzieh bilansowy ocenie,
czy zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie.
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do
szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci
bilansowej sktadnika aktywdéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby
odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

p) Kapitat wtasny

e Skutki hiperinflacji

Poszczegodlne pozycje kapitalu witasnego Grupy wykazywane sg w wartosci nominalnej skorygowanej
wskaznikiem inflacji za okres od 1991 r. do 1997 r. Skutki przeszacowania zostaty rozliczone w korespondencji
z wynikiem finansowym z lat ubiegtych.

e Dywidendy

Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.

* Akcje zwykie

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wikasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwykiych i opcji na
akcje, skorygowane o wptyw podatkéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

* Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wilasnym, jesli nie podlegajg umorzeniu lub podlegajg
umorzeniu wylgcznie na wniosek Grupy, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty
dywidend wptywajg bezposrednio na wartos¢ kapitatu w momencie zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez
akcjonariuszy/ udziatowcow Grupy.

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania, jesli podlegajg umorzeniu na okreslong date lub na
wniosek posiadacza akcji lub jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sg ujmowane jako
koszty odsetek w wyniku finansowym.

q) Swiadczenia pracownicze

*  Program okre$lonych skfadek

Grupa zobowigzana jest na mocy obowigzujacych przepisow, do pobierania i odprowadzania sktadek na
$wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy oraz
majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy okres,
jest ujete na podstawie kwot sktadek, do wniesienia za dany rok.
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e Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujacych przepisébw do wyptaty odpraw emerytalnych
w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos¢ odpraw emerytalnych wynika z przepiséw
kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Grupy i wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysokosci przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezacej.
Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien
bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu swiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

* Inne $wiadczenia dtugoterminowe - nagrody jubileuszowe

Grupa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos$¢ zalezy od diugosci stazu
pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Grupie oraz od wysokosci wynagrodzenia pracownika
w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej.

Zobowigzanie Grupy wynikajgce z nagrdd jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosSci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik nabedzie prawo do poszczegdlnych
nagrdd jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysziej nagrody jubileuszowej. Nagrody te sg
dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu
Z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy.

Rotacja pracownikébw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

e Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta
i sg odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Grupa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
krotkoterminowych premii pienieznych, jesli na Grupie cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
takich wyptat na podstawie ustug swiadczonych przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze
zostac rzetelnie oszacowane.

Zobowigzania Grupy wynikajgce z tworzenia rezerwy na urlopy zalegte obliczana jest przez szacowanie
wartosci na podstawie liczby dni zalegtego urlopu oraz wynagrodzenia wraz ze skiadkg na ubezpieczenie
spoteczne na moment sporzadzania sprawozdania finansowego. Roéwnowartosé jednego dnia urlopu
przyjmowana jest jako 1/21 miesiecznego wynagrodzenia ( $rednia liczba dni w miesigcu przyjmowana do
obliczania ekwiwalentu za 1 dzien urlopu zalegtego, rozny w kolejnych latach). Wielko$¢ rezerwy jest suma kwot
obliczonych dla poszczegélnych pracownikéw. W stosunku do rezerwy na ten rodzaj zobowigzania
pracowniczego nie stosuje sie wskaznikdw dyskonta jak ifluktuacji w zatrudnieniu. Rezerwe te Grupa
prezentuje w rozliczeniach miedzyokresowych biernych.

r) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzenh
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt warto$ci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw $rodkéw pienieznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli
jest to wkasciwe, ryzyko zwigzane z danym skfadnikiem pasywow.
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* Naprawy gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest proporcjonalnie do rozpoznawanego przychodu, w wysokosci
okoto 1,25% przychoddéw. Okreslony procent przychoddéw ustalany jest przez Zarzad na podstawie analizy
kosztéw napraw gwarancyjnych netto (koszty napraw wykonanych przez Grupe pomniejszone o koszty napraw,
ktérymi obcigzono podwykonawcow). Po zakonczeniu kontraktu rezerwa ta jest rozwigzywana indywidualnie
biorac pod uwage date konca okresu gwarancyjnego, powstajgce usterki oraz toczace sie postepowania
sgdowe. Wysokos¢ rezerwy oparta jest na danych historycznych dotyczacych udzielonych gwarancji oraz
sredniej wazonej wszystkich mozliwych wynikéw zwigzanych z jej wykonaniem.

e Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w przypadku, gdy Grupa zaakceptowata szczegétowy
i formalny plan restrukturyzacji, a proces ten zostat zapoczatkowany lub zostat publicznie ogtoszony. Rezerwa
nie sg objete przyszie straty operacyjne.

e Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupe korzysci
ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkéw umownych.

s) Przychody

e Sprzedaz wyrobéw gotowych/towardéw i $wiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy towar6w i wyrob6éw gotowych wykazywane sg w wysokosci odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymanej zaplaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotéw, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobow gotowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace
ryzyko i korzy$ci wynikajace z ich wlasno$ci zostaty przeniesione na kupujacego. Przychody ze $wiadczenia
ustug sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien bilansowy.
Stopien realizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar wykonanych prac. Przychody nie sg ujmowane, gdy
istnieje znaczna niepewno$¢, co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia
wysokosci poniesionych kosztow lub mozliwosci zwrotu wyrobéw gotowych/towaréw lub Grupa pozostaje trwale
Zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

¢ Umowy o ustuge budowlang

W momencie, gdy wynik umowy o ustuge budowlang moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty
Zwigzane z umowg sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat proporcjonalnie do stopnia zaawansowania prac.
Przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang skiladajg sie z kwoty pierwotnie uzgodnionej w umowie
skorygowanej o efekt dokonanych pézniej zmian w zakresie wykonywanych prac lub wynagrodzen w stopniu, w
jakim jest prawdopodobne, ze zmiany te wplyng na wysokos¢ przychoddéw a ich efekt da sie wiarygodnie
oszacowaé. Stopien zaawansowania ocenia sie poprzez obmiar wykonanych prac. Spodziewana strata na
umowie jest ujmowana natychmiast w rachunku zyskow i strat.

Gdy wynik na kontrakcie nie moze zosta¢ wiarygodnie oszacowany, przychody z tytulu umowy o ustuge
budowlang ujmowane sg tylko do wysokosci poniesionych w zwiazku z umowg kosztéw, ktérych odzyskanie jest
prawdopodobne.

*  Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg
przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowigce dodatkowg zachete do zawarcia umowy
leasingowej sg ujmowane jako pomniejszenie przychodéw najmu proporcjonalnie do okresu umowy.

*  Przychody z tytutu prowizji

Kiedy Grupa wystepuje w transakcji jako posrednik, a nie jako strona, rozpoznaje przychdéd w wysokosci
wypracowanej prowizji netto.
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t) Ptatno $ci z tytutu leasingu operacyjnego

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Grupe umow leasingu operacyjnego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg w rachunku zyskéw
i strat fgcznie z kosztami z tytutu leasingu.

u) Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutlu zainwestowanych przez Grupe $rodkéw pienieznych,
nalezne dywidendy, zyski z tytulu zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentéw finansowych, zyski z tytutu
zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytutu réznic
kursowych oraz zyski dotyczace instrumentdéw zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym.
Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie w wyniku finansowym wedlug zasady memoriatlowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidendy ujmuje sie w wyniku
finansowym w momencie, kiedy Grupa nabywa prawa do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, dywidendy
z tytutu zaklasyfikowanych do zobowigzan akcji uprzywilejowanych, straty z tytutu réznic kursowych, straty
z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, odpisy
z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych oraz straty dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktére
ujmowane sg w wyniku finansowym. Wszystkie koszty z tytulu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywng stope
procentowa.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto.

w) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes¢ biezaca i czes¢ odroczong. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskoéw i strat, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi
bezposrednio z kapitatem wlasnym. Woéwczas ujmuje sie go w kapitale wkasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice
przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywdw i zobowigzan ustalong dla celéw ksiegowych a ich wartoscig ustalong
dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy sie na nastepujace rdznice przejsciowe: wartos¢ firmy, ktorej
amortyzacja nie jest uznawana za koszt uzyskania przychodu dla celéw podatkowych, poczatkowe ujecie
aktywoéw lub pasywow, ktére nie wpltywajg ani na zysk ksiegowy ani na dochdd do opodatkowania, réznice
zZwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang
one zrealizowane w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na
oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywoOw, przy zastosowaniu stawek
podatkowych obowigzujgcych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa
z tytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje sie w gére, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajgcego dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

Dodatkowy podatek dochodowy z tytulu wyptaty dywidendy jest ujmowany w momencie wystgpienia
zobowigzania do wyptaty tej dywidendy.
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X) Raportowanie segmentéw dziatalno  sci

Podstawowym podzialem na segmenty dziatalno$ci w Grupie ,MOSTOSTAL-EXPORT" jest podzial na

segmenty geograficzne.

Segmenty te sg czescig sktadowg Grupy:

- prowadzaca dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra moze przynosi¢ zaréwno przychody, jak i powodowac wydatki;

- ktoérej wyniki dziatalnosci podlegajg regularnej kontroli przez kierownictwo Grupy, co stuzy podejmowaniu
decyzji dotyczacych alokacji zasobdéw w tym segmencie i ocenie jego wynikow;

- natemat ktérej dostepne sg wyodrebnione informacje finansowe.

y) Dziatalno $¢€ zaniechana oraz aktywa trwale przeznaczone do sprz  edazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupe przeznaczong do zbycia), co, do ktérych zaktadane
jest, ze wypracujg one korzy$ci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku diugotrwatego uzytkowania,
sq klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, wycena
aktywow (lub wszystkich aktywéw i zobowigzan stanowigcych grupe przeznaczong do zbycia) jest uaktualniana
zgodnie z odpowiednim MSSF UE. Nastepnie na dzieh poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sg ujmowane wedtug nizszej z wartosci bilansowej
lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana w rachunku
zyskow i strat, nawet w przypadku, gdy grupa przeznaczona do sprzedazy podlegata uprzednio
przeszacowaniu, ktorego skutki ujeto w kapitale wlkasnym. Dotyczy to rowniez zyskéw i strat wynikajacych
z pézniejszej zmiany wartosci.

Dzialalnos¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Grupy, ktora stanowi oddzielng znaczng czes$¢ dziatalnosci lub
segment geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy na dzieh bilansowy lub jest jednostkg zalezng
nabyta wytacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalnos¢
spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Aktywa trwate, ktére majg zosta¢ wycofane
z uzytkowania, moga réwniez zostac ujete jako dziatalnosé zaniechana. Kiedy dziatalnosé jest zaklasyfikowana
jako zaniechana, dane poréwnawcze w rachunku zyskow i strat sg przeksztatcane tak, jakby dziatalnos¢ zostata
zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

Z) Zysk (strata) na jedn g akcje

Grupa prezentuje podstawowy zysk/strate na akcje, ktory jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty
przypadajacej posiadaczom akcji przez srednig wazong liczbe akcji zwykiych w okresie.
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4. Ustalenie warto $ci godziwej

Okreslenie wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i nie finansowych aktywow i zobowigzan jest wymagane
dla potrzeb grupowych zasad rachunkowosci i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponizej zostaly opisane
metody ustalania wartosci godziwe;j.

a) Nieruchomo $ci inwestycyjne

Portfel nieruchomosci inwestycyjnych wyceniany jest przez zewnetrznego, niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego, ktory posiada odpowiednio uznane kwalifikacje zawodowe i biezace doswiadczenie
w dokonywaniu wycen, w lokalizacji i kategorii wycenianej nieruchomosci. Wartosci godziwe opierajg sie o ceny
rynkowe, ktére sg szacowanag kwotg, za jakg na warunkach rynkowych nieruchomo$¢ mogtaby zostac
wymieniona pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji, po przeprowadzeniu
odpowiednich dziatann marketingowych, gdzie obie strony dziataty $wiadomie, ostroznie i bez przymusu.

W przypadku braku cen rynkowych, wycena jest przeprowadzana przy uwzglednieniu zagregowanych rocznych
przeptywow pienieznych z tytutu wynajmu nieruchomosci. Stopa zwrotu, ktéra odzwierciedla specyficzne ryzyko
zawarte w przeptywach pienieznych netto, jest nastepnie stosowana do rocznych przeptywow pienieznych
zZ tytutu wynajmu nieruchomosci w celu oszacowania warto$ci godziwej nieruchomosci.

Wycena odzwierciedla, gdy jest to stosowne: typ aktualnych najemcéw, lub prawdopodobnych przysztych
najemcéw oraz ich o0g6lng wiarygodnosé kredytowg na rynku, alokacje kosztéw z tytulu remontéw
i ubezpieczenia pomiedzy wynajmujacego i najemce, jak réwniez pozostaly czas ekonomicznej uzytecznosci
nieruchomosci. Przyjmuje sie, ze w kazdym przypadku, w ktérym wysokos$¢ czynszu podlega renegocjacji lub
umowy najmu sg odnawiane, zostaly spetnione warunki wczesniejszego powiadomienia strony umowy
0 zmianach w odpowiednim czasie.

b) Inwestycje w instrumenty kapitatowe i instrument y ditu zne

Warto$¢ godziwa aktywOw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana
w oparciu o notowania ich cen zakupu na dzien bilansowy. Wartos¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci szacowana jest jedynie w celach ujawniania.

¢) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz innych, z wylgczeniem naleznosci z tytutu
niezakonczonych uméw o ustuge budowlang, z uwzglednieniem jednak naleznosci z tytutu uméw na ustugi
koncesjonowane, jest szacowana jako biezagca wartosé przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych
za pomocg rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy.

d) Zobowi gzania finansowe nie b edace instrumentami pochodnymi

Warto$¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych
przeptywdw pienieznych z tytutu zwrotu kapitatlu i odsetek, zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy
procentowej na dzien bilansowy. W przypadku skfadnika obligacji zamiennych o charakterze zobowigzaniowym,
rynkowa stopa procentowa jest szacowana w oparciu o podobne zobowigzania nieposiadajgce opcji konwersiji.
W przypadku leasingu finansowego rynkowa stope procentowg szacuje sie w oparciu o stopg procentowg dla
podobnego rodzaju umow leasingowych.
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5. Zarzadzanie kapitatem i ryzykiem
a) Polityka zarz adzania kapitatem

Polityka Zarzadu Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT” byta ukierunkowana w ostatnich latach na
wzmochienie sytuacji kapitalowej, poprzez restrukturyzacje Grupy, splate kredytéw i zadtuzen, ograniczenie
kosztoéw statych i poprawe rentownosci. Zadania te zostaty praktycznie zrealizowane w latach poprzednich.
Grupa sprzedata zbedne aktywa trwate oraz aktywa finansowe nie mieszczace sie w docelowej Grupie, lub nie
majace synergii z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej ,MOSTOSTAL-EXPORT".

Zredukowano zatrudnienie krajowe do niezbednego poziomu i przeorientowano Grupe Kapitalowg
-MOSTOSTAL-EXPORT" na rynki zagraniczne.

Grupa od 2005 roku nie korzysta z kredytow bankowych. Z wlasnych $srodkéw sfinansowata budowe budynku
mieszkalnego w Warszawie, ktéry zostat zakonczony w grudniu 2009 roku i w | kwartale 2010 r. zostanie
przekazany do uzytkowania. W marcu 2010 roku rozpoczeta bedzie sprzedaz mieszkan tgcznie 2 000 p.u.m.
Przed catkowitg sprzedazg wspomnianych mieszkan nie planowane jest rozpoczynanie budowy nowych
projektow deweloperskich.

Dziatalnos¢ krajowa prowadzona jest przez spétki zalezne.

Spotka posiada ustabilizowang i dobrg pozycje w Rosji i na rynku niemieckim.

Posiadane wolne srodki bedg lokowane w obszarach o zwiekszonej rentownosci sprzedazy i przy poprawie
koniunktury w projektach mieszkaniowych.

W tej sytuacji wyptata dywidendy w najblizszych latach nie jest planowana.

W ciggu roku nie bylo zmian w podejsciu Grupy do zarzgdzania kapitalem. Grupa nie podlega rowniez
zewnetrznie ustalonym wymogom kapitalowym.

b) Czynniki ryzyka

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowe]j ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. prowadzona jest w okreslonych
warunkach makroekonomicznych w kraju i zagranica. Gltéwne obszary dziatan to Rosja i Niemcy. Bezposredni
jak i posredni wptyw na osiggane wyniki w tych obszarach majg takie czynniki jak dynamika PKB, poziom
inwestycji, polityka monetarna, polityka podatkowa, czy poziom konsumpcji.
Otoczenie makroekonomiczne niesie za sobg wieloptaszczyznowe ryzyko, na ktére narazone sg podmioty
gospodarcze. Do najwazniejszych zdefiniowanych rodzajow ryzyka w Grupie zaliczono:

- ryzyko kursowe,

- ryzyko stopy procentowej,

- ryzyko recesji,

- ryzyko kredytowe.

Ryzyko kursowe

Wiekszos¢ kontraktéw zagranicznych realizowanych przez Grupe, jest wykonywana poprzez zaklady na terenie
Rosji i Niemiec. Kontrakty w Rosji zawierane sg w dwdch podstawowych walutach tj. EURO, USD, natomiast w
Niemczech w EURO. W Niemczech przychody i koszty (oprécz ZUS, ktéry ptacony jest w kraju) realizowane sg
w walucie tego kraju, co znacznie ogranicza ryzyko kursowe. W Rosji w celu ograniczenia ryzyka do minimum,
dazy sie do tego, aby kontrakty z podwykonawcami zawierane byty w walucie kontraktu.

Jednoczesnie Grupa nie zawierala i nie podpisywata zadnych umoéw na opcje walutowe celem zabezpieczenia
przed réznicami kursowymi.

Ryzyko stopy procentowej

Kryzys na rynkach finansowych wymusit na wielu bankach centralnych konieczno$¢ obnizania podstawowych
stép procentowych celem pobudzenia koniunktury.

W kraju jak i w $wiecie, polityka redukcji stop procentowych byta kontynuowana do konca pierwszego pétrocza
2009 roku. W drugim pétroczu 2009 roku nastagpita stabilizacja stop procentowych.

Na rynkach $wiatowych podjete zostaly decyzje o dofinansowaniu bankéw celem poprawy ich pltynnosci
finansowej i zwiekszenia poziomu kredytowania przedsiebiorstw.

Udzielona bankom pomoc, spowodowata podtrzymanie ptynnosci jednak nie otworzyta bankéw na potrzeby
finansowe przedsigbiorstw. Uzyskanie finansowania zaréwno diugoterminowego jak i srednioterminowego nadal
stanowi powazny problem.
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W kraju banki nie uzyskaty wsparcia finansowego. Jedyng forma obrony przed pogarszajgca sie sytuacja byto
zaostrzenie polityki przyznawania kredytow.

Ta sytuacja spowodowata ograniczenia w finansowaniu kontraktow dtugoterminowych na rynku rosyjskim, ktory
Z punktu widzenia Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT" jest rynkiem kluczowym dla dalszej dziatalnosci.

Grupa ,MOSTOSTAL-EXPORT” nie posiada instrumentéw finansowych o statej stopie dochodowej,
wycenianych wedtug wartosci godziwej w zwigzku z tym ryzyko stopy procentowej nie istnieje.

Ryzyko recesji

Gospodarka swiatowa w 2009 roku funkcjonowata jeszcze w fazie recesji. Konsekwencjg tego bylo sukcesywne
obnizanie sie wielkosci PKB w poszczegdlnych krajach Unii Europejskiej. W czwartym kwartale 2009 roku z
publikacji makroekonomicznych wynika, iz sytuacja zaczyna sie stabilizowaé¢. W USA odnotowano dodatni PKB.
Zarowno w Europie jak i w USA poprawiajg sie wskazniki nastroju konsumentow i producentéw. Réwniez
instytucje finansowe jak i przedsiebiorstwa zaczynajg pokazywac lepsze wyniki. W kraju z danych GUS wynika,
ze PKB za 2009 rok wynidst wstepnie 1,7%.

Oczekuje sie, ze deweloperzy po okresie zastoju i wyprzedania inwestycji mieszkaniowych zrealizowanych w
wczesniejszych okresach, rozpoczng nowe inwestycje w drugiej potowie 2010 roku. Tymczasem ilos¢ nowych
pozwolen na budowe spadta o0 15-20%.

W 2009 roku réwniez rynek rosyjski w powazny sposéb dotkneta recesja. Spadek cen surowcow, jak i
wycofanie sie z rynku kapitatu zagranicznego zachwialo ptynnoscig systemu finansowego. Spowodowato to, ze
wiele bankéw w Rosji znalazlo sie w grupie podwyzszonego ryzyka, za wyjgtkiem czesci bankéw, ktérych
ptynnos¢ gwarantowana jest przez rzad rosyjski.

Ta sytuacja utrudnita uzyskanie finansowania na realizacje podpisanych projektéw na terenie Ros;ji, chociaz w
Il i IV- kwartale 2009 r. nastapita nieznaczna poprawa i 2dwa z dziewieciu projektéw zostaly uruchomione.
Zdecydowane zainteresowanie i ozywienie wykazujg inwestorzy i banki w kontynuacji rozpoczetych wczesniej i
przerwanych projektach i w tej niszy w Ros;ji upatrujemy najwieksze szanse w 2010 roku.

Nalezy wzigé pod uwage, ze Grupa ,MOSTOSTAL-EXPORT” wszystkie kontrakty na terenie Rosji zawiera
z poreczeniem KUKE. KUKE weryfikuje wiarygodnos¢ bankéw rosyjskich, co wydtuza czas podjecia decyzji, ale
sprowadza nasze ryzyko do minimum.

W kraju w opinii ekspertdw wyrazniejsza poprawa koniunktury moze nastgpi¢ w 2011 roku. Wzrost bezrobocia
do poziomu 12% jak i klopoty finansowe przedsiebiorstw oraz gwattowny przyrost nie sptacanych kredytéw,
powoduje, iz banki nadal z duzg ostroznoscig beda podchodzity do akcji kredytowe;j.

Ryzyko kredytowe

Zarzad Grupy szczego6lng uwage przywigzuje do kontroli sptywu naleznosci. Kontroli poddawana jest zar6wno
wysokos¢ sptacanych naleznosci jak i ich terminowos¢ Ryzyko niewyptacalnosci diuznikéw jest minimalizowane
juz na etapie zawierania kontraktu poprzez analizowanie sytuacji ekonomiczno finansowej przysziego dtuznika.
Nie sg podpisywane umowy z klientami, ktérzy posiadajg przeterminowane zobowigzania wobec Grupy.
Ustanawiane sg tez zabezpieczenia gwarantujace przyszie ptatnosci. Spétkom z Grupy pozyczki udzielane sg
ze stalg stopg procentowa,
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6. Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentow

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci w Grupie ,MOSTOSTAL-EXPORT” jest podziat na
segmenty geograficzne.
Segmenty te sg czescig sktadowg Grupy:
prowadzacg dziatalnosé gospodarcza, ktéra moze przynosi¢ zaréwno przychody, jak i powodowac
wydatki;
- ktorej wyniki dziatalnosci podlegajg regularnej kontroli przez kierownictwo Grupy, co sluzy
podejmowaniu decyzji dotyczacych alokacji zasobow w tym segmencie i ocenie jego wynikow;
- natemat ktorej dostepne sg wyodrebnione informacje finansowe.

Podstawa do okreslenia granic dominujacych obszaréw dziatalnosci, poziomu ryzyka i ponoszonych naktadow
byta:

- struktura organizacyjna Grupy,

- system sprawozdawczosci przeznaczony dla zarzadu,

- dostepnos¢ wyodrebnionych informaciji finansowych.

W Grupie ,MOSTOSTAL-EXPORT"” ze wzgledu na rodzaj i kierunki sprzedawanych towaréw i ustug
wyodrebniono trzy segmenty geograficzne:

1. Krgj
2. Unia Europejska
3. Rynki wschodnie (byte republiki radzieckie).

. Przychody i koszty segmentu

Przychody segmentéw sag przychodami od klientéw zewnetrznych dajacymi sie przyporzadkowac bezposrednio
do danego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej
danego segmentu w okreslonym srodowisku ekonomicznym przy okreslonym poziomie ryzyka.

Wynik operacyjny jest réznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu.

«  Aktywa i zobowi gzania segmentu .

Aktywa segmentu sg aktywami dajacymi sie scisle przypisa¢ do segmentu, ktére wykorzystywane sg przez
segment w swojej dziatalnosci operacyjnej. Aktywa ujete sg po odpisach aktualizacyjnych.
Zobowigzania segmentu sg zobowigzaniami powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej.
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12 miesi ecy zako nczonych 31 grudnia 2009 r.

Przychody i koszty

Wyszczegolnienie

Przychody operacyjne od klientow
zewnetrznych

Koszty operacyjne od klientow
zewnetrznych

Whynik brutto ze sprzedazy

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjne]
Wynik operacyjny

Saldo pozostatej dziatalnosci finansowej
Whynik brutto

Podatek

Wynik netto

Wybrane aktywa segmentu w tym:
- aktywa trwate
- naleznosci
- srodki pieniezne
- pozostate
Wybrane pasywa segmentu w tym:
- skumulowane réznice kursowe
- wynik netto
- rezerwy
- zobowigzania
- pozostate
Informacje dodatkowe
- amortyzacja
- wydatki inwestycyjne

Grupa
Kapitatowa : ,
"MOSTOSTAL- Krg) Eurggtle?ska vvslsr):cr)]g:]ie
EXPORT"

80 100 4 756 12 398 62 946
97 033 18 433 12 973 65 627
(16 933) (13 677) (575) (2681)
2473 1910 1123 (560)
(14 460) (11 767) 548 (3241)
2 106 1892 (50) 264
(12 354) (9 875) 498 (2977)

933 933 - -
(13 287) (10 808) 498 (2977
185 540 143 260 6 515 35765
96 327 96 048 200 79
53931 13110 5198 35623
13291 12111 1117 63

21991 21991 - -
185 540 143 260 6 515 35 765
(1978) - (1532) (446)
(13 287) (10 808) 498 (2977)
14703 13493 897 313
47 252 9089 827 37 336
138 850 131 486 5825 1539
511 413 80 18
8781 8 581 155 45
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12 miesi ecy zako nczonych 31 grudnia 2008 r.

Przychody i koszty

Wyszczegolnienie

Przychody operacyjne od klientow
zewnetrznych
Koszty operacyjne od klientéw
zewnetrznych
Whynik brutto ze sprzedazy
Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Wynik operacyjny
Saldo pozostatej dziatalnosci finansowej
Zysk ze zbycia udziatow
Wynik brutto
Podatek
Wynik mniejszosci
Wynik netto
Wybrane aktywa segmentu w tym:
- aktywa trwale
- naleznosci
- $rodki pieniezne
- pozostate
Wybrane pasywa segmentu w tym:
- skumulowane réznice kursowe
- wynik netto
- rezerwy
- zobowigzania
- pozostate
Informacje dodatkowe:
- amortyzacja
- wydatki inwestycyjne

Grupa
Kapitatowa : ,
"MOSTOSTAL- Kraj Eurl;g:a?ska vvslsalglo(l:]ie
EXPORT"
169 483 92 005 10 509 66 969
174 765 98 689 12 167 63 909
(5282 (6 684) (1658) 3060
34 303 37628 (91) (3239)
29021 30944 (1749 (174)
994 1125 51 (182)
18141 18141 - -
48 156 50 210 (1698) (356)
10554 10554 - -
216 216 - -
37 386 39 440 (1 698) (356)
211 629 173793 8953 28 883
96 590 96 373 171 46
50 286 33793 4716 11777
33907 20 866 4 066 8975
30 846 22 761 - 8085
211 629 173793 8953 28883
(1991) 68 (1 366) (693)
37 386 39 440 (1698) (356)
17 070 14784 1994 292
56 919 26 284 995 29 640
102 245 93217 9028 -
489 441 46 2
3793 3708 39 46
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7. Opis istotnych dokona n lub niepowodze h emitenta w okresie, ktdérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych.

W okresie czwartego kwartatu 2009 r. nie wystapity istotne zdarzenia, ktére miatyby wplyw na dziatalnosé
emitenta.

8. Opis czynnikéw i zdarze N, w szczegdlno $ci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wptyw
na osi agni ete wyniki finansowe.

W czwartym kwartale 2009 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze

9. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w prezentowanym
okresie .

W czwartym kwartale 2009 roku w ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. i jednostkach zaleznych zjawisko
sezonowos$ci nie wystapito.

10. Informacja dotycz aca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapita lowych papierow
warto sciowych.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata tego typu transakciji.

11. Informacja dotycz aca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t  acznie i w przeliczeniu na jedn a
akcj e, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Nie dotyczy

12. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy sposéb wplyn a¢é na
przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone skonsolidowane sprawozdanie kwartalne nie wystgpity zdarzenia
mogace w znaczacy sposob wplynac na przyszte wyniki finansowe.

13. Informacja dotycz aca zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast apity
od czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego.

W dniu 19 lutego 2009 roku zostaty zwrdécone na konto Spétki srodki, ktére stanowity zabezpieczenie gwarancji
kontraktow rosyjskich, o ktérej Spétka informowata w raporcie rocznym R 2008, w kwocie gtéwnej 8.885 tys.
PLN wraz z odsetkami.

W zobowigzaniach warunkowych znajdujg sie: poreczenia za ewentualne zobowigzania spotki zaleznej
Mostostal - Ventures Sp. z 0.0. wobec GANT PM Sp. z 0.0. POD FORTEM Spo6tka komandytowo-akcyjna do
wysokosci 2.000 tys. PLN, oraz gwarancje bankowe udzielone pod kontrakty niemieckie na rzecz pozostatych
jednostek w wysokosci — 253 tys. PLN (bez zabezpieczenia), w wysokos$ci 1.781 tys. PLN (z zabezpieczeniem
w formie lokaty bankowej).
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14. Wybrane dane finansowe, zawieraj ace podstawowe

finansowego (réwnie z przeliczone na euro) przedstawiaj
kwartaly danego i poprzedniego roku obrotowego, a w
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane dane ze skonsolidowanego

pozycje

skréconego

sprawozdania

ace dane narastaj aco za wszystkie petne
przypadku bilansu — na koniec bie zacego

: . ; 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
sprawozdania z sytuacji finansowej

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa obrotowe 100 490 115039 24 461 27 571
Aktywa razem 196 943 211 629 47 939 50721
Kapitat wkasny 123 809 133 046 30 137 31 887
Zobowigzania diugoterminowe 11515 13117 2 803 3144
Zobowigzania krotkoterminowe 61619 65 466 14 999 15 690
Kurs PLN/EUR na dzien bilansowy 4,1082 4,1724

Za okres Za okres Za okres Za okres
Wybrane dane ze skonsolidowanego 01.01.2009 - 01.01.2008 -  01.01.2009 -  01.01.2008 -
rachunku zyskéw i strat 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 80 100 169 483 18 454 47 984
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (3532) 10772 (814) 3050
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (14 460) 29021 (3331) 8 216
Zysk (strata) brutto (12 354) 48 156 (2 846) 13634
Zysk (strata) netto (13 287) 37 602 (3061) 10 646
Sredni kurs PLN/EUR za dany okres 4,3406 3,5321

15. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, z e wskazaniem jednostek podlegaj acych konsolidacji,

a w przypadku emitenta b edacego jednostk @ dominuj gca, ktéry na podstawie obowi azujacych go
przepiséw nie ma obowi azku lub mo ze nie sporz adzaé skonsolidowanych sprawozda n finansowych —
réwnie z wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konso lidacji.

Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta przedstawiono w punkcie 2 Podstawowe informacje o Grupie.

16. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pot aczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowe] emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zani echania dziatalno $ci.

Nie dotyczy.

17. Stanowisko zarz adu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w stosunku do

wynikéw prognozowanych.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT" S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2009.
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18. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne, co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromad zeniu emitenta na dzie N przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych p  rzez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu

w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasno $ci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzednieg o raportu kwartalnego.

Wykaz akcjonariuszy ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. posiadajgcych powyzej 5% ogodlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela.

Wykaz ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2009 r.
oraz zawiera dane na dzien przekazania niniejszego raportu.

Akcjonariusz

liczba akcji

% w kapitale

liczba gtosow

% gloséw na

zakladowym WZA
1. Bonn Niels 780.000 1,71 3.900.000 8,03
2. Skipietrow Michat 2.382.044 5,21 3.262.044 6,72

19. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lu

b uprawnie A do nich przez osoby zarz adzajace

i nadzoruj ace emitenta na dzie h przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanie m zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniegor  aportu kwartalnego, odr ebnie dla ka zdej z oséb.

Stan posiadania akcji ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. przez osoby zarzadzajace i hadzorujgce emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego za IV kwartat 2009 roku.

Stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2009 r.
oraz zawiera dane na dzien przekazania niniejszego raportu.

Imie i Nazwisko Stan na dzien 13.11.2009 r. | Stan na dzieh 26.02.2010 r.
Zarzad

1. Skipietrow Michat 2.382.044 2.382.044
Rada Nadzorcza

1. Bonn Niels 780.000 780.000

2. Floeth Helmut Stefan Nie posiada Nie posiada

3. Loth Krzysztof Nie posiada Nie posiada

4. Melsheimer Fritz Horst Nie posiada Nie posiada

5. Wawrzyniak Eugeniusz 2.474 2.474

20. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia $ciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzg| ednieniem informacji w zakresie:

a) post epowania dotycz gcego zobowi gzan albo wierzytelno $ci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto $¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitent  a, z okre sleniem:
przedmiotu post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania, stron
wszcz etego post epowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wi ecej post epowa n dotycz acych zobowi azan oraz wierzytelno $ci, ktérych t aczna
warto §¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitaldw wta  snych emitenta, z okre $leniem
tacznej warto $ci post epowa n odr ebnie w grupie zobowi azan oraz wierzytelno $ci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesi  eniu do najwi ekszych post epowan w grupie
zobowi gzan i grupie wierzytelno $ci — ze wskazaniem ich przedmiotu, warto  $ci przedmiotu sporu,
daty wszcz ecia post epowania oraz stron wszcz etego post epowania;

W IV kwartale 2009 r. nie wszczeto przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub
jednostek od niego zaleznych, ktérych lgczna wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw witasnych
emitenta.
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W okresie wczesniejszym Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. informowal, jak nastepuje:

W dniu 3 lipca 2007 roku Sad Okregowy w Bydgoszczy wydat wyrok w sprawie przeciwko SW Kapusciska. Sad
stwierdzit obowigzek SW Kapusciska do podpisania protokotu odbioru ostatecznego i zasadzit na rzecz
»,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. kwote 5,9 min PLN.

Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. po zapoznaniu sie w dniu 8 sierpnia 2007 r. z uzasadnieniem ww. wyroku
whniést apelacje i wnioskuje o zasadzenie na rzecz Spétki kwoty 27,3 min PLN plus odsetki.

Apelacje wniosta réwniez SW Kapusciska. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit obie apelacje. Tym samym wyrok
Sadu Rejonowego w Bydgoszczy stat sie prawomocny i wykonalny. Zasgdzong tym wyrokiem od SW
Kapusciska naleznosé Spotka wyegzekwowata w catosci.

Wyrok Sadu Apelacyjnego w Gdansku zostat zaskarzony skargg kasacyjng wytgcznie przez ,MOSTOSTAL-
EXPORT” S.A.

Sad Najwyzszy na posiedzeniu w dniu 26 lutego 2009 roku oddalit skarge kasacyjng w zakresie roszczenia
0 odsetki od gwarancji bankowej i kaucji gwarancyjnej oraz roszczenia o zasadzenie kwoty gwarancji bankowej
wyegzekwowanej przez SW Kapusciska na poczet kar umownych.

Jednoczesnie Sad Najwyzszy uchylit do ponownego rozpoznania Wyrok Sadu Apelacyjnego
w Gdansku w zakresie, w jakim orzekt on o oddaleniu apelacji ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. dotyczacej
roszczen odszkodowawczych.

Sad Najwyzszy uznal podnoszony przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. zarzut naruszenia
art. 278 k.p.c. i stwierdzit, ze oddalenie wnioskéw dowodowych dotyczacych biegtych byto nieprawidtowe.
Uchylenie i przekazanie do ponownego rozpoznania nastgpito w zakresie kwoty 22.802.481,62 PLN.

W dniu 23 lipca 2009 r. Sad Apelacyjny w Gdansku z uwagi na konieczno$¢ przeprowadzenia postepowania
dowodowego w znacznej czesci uchylit wyrok Sadu Okregowego (w czeéci, w jakiej sprawa zostata uchylona
przez Sad Najwyzszy), do ponownego rozpoznania.

Aktualnie sprawa toczy sie przed Sagdem Okregowym w Bydgoszczy, VIII Wydziat Gospodarczy pod sygnaturg
VIl GC96/09.

W dniu 17 stycznia 2007 r. Zarzad ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. otrzymal pozew oraz wezwanie z sadu do
ztozenia odpowiedzi na pozew m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw o zaptate 73.926.018,96 PLN tytutem kar
umownych za nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum Sportu i Rekreac;ji
przy ul. Hirszfelda.

~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. uznat, iz roszczenia m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw sa bezpodstawne
i podjat dziatania w toku przewodu sadowego majace na celu wykazanie powyzszego.

Hala sportowo-widowiskowa zostata odebrana przez inwestora w 2005 roku, a w roku 2006 otrzymata Nagrode
Il stopnia w konkursie PZITB Budowa Roku.

Zadanie zasgdzenia kar w wysokosci kilkukrotnie przewyzszajacej warto$¢ wykonanych rob6t (wynoszaca, ok.
18 min. PLN), jest razgco wygorowane, a nadto w konkretnym wypadku absolutnie nieuzasadnione z uwagi na
przyczynienie sie inwestora do opdznienia, wystgpienie okolicznosci od stron niezaleznych oraz brak
jakiejkolwiek szkody w zwigzku z opdéznieniem, skoro hala stata pusta inie byta uzytkowana z przyczyn
obcigzajacych inwestora, o czym informowata prasa, m.in. Dziennik z dnia 12.12.2006 r.
sMOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. poinformowat, ze w sprawozdaniach finansowych od roku 2004 ujmowana jest
rezerwa na realng i zgodng z ww. okolicznosciami kwote.

W dniu 29 pazdziernika 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie XXIV Wydziat Cywilny wydat postanowienie, na
podstawie ktérego umorzyt postepowanie cywilne w sprawie z powéddztwa m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw
przeciwko ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. o zapfate kwoty 73.926.018,96 PLN tytutem kar umownych za
nieterminowe wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum Sportu i Rekreacji przy ul.
Hirszfelda.

Podstawg wydania ww. postanowienia, byto uznanie przez Sad przedmiotowej sprawy za sprawe gospodarczg
a nie cywilna, co w konsekwencji, wobec zawieszenia postepowania w dniu 7 lutego 2007 r. i nie ztozenia w
terminie rocznym, wskazanym w art. 479 ' k.p.c. w jego brzmieniu sprzed nowelizacji, wniosku o podjecie
postepowania, winno skutkowaé jego umorzeniem.

W dniu 2 grudnia 2008 roku m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw wniosto do Sgdu Apelacyjnego w Warszawie |
Wydziat Cywilny zazalenie na powyzsze postanowienie.
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W dniu 26 stycznia 2009 r. ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. skierowat do Sadu Apelacyjnego w Warszawie
| Wydziat Cywilny odpowiedz na zazalenie Miasta Stotecznego Warszawy Dzielnica Ursyndéw, wnoszac o jego
odrzucenie, ewentualnie o oddalenie jako oczywiscie bezzasadnego.

Sad Apelacyjny w Warszawie | Wydziat Cywilny na posiedzeniu niejawnym w dniu 20 lutego 2009 r. oddalit
zazalenie m.st. Warszawa Dzielnica Ursyndw na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie XXIV Wydziat
Cywilny z dnia 29 pazdziernika 2008 r. o0 umorzeniu powoédztwa m.st. Warszawa Dzielnica Ursynéw przeciwko
~MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. 0 zapfate kwoty 73.926.018,96 PLN tytutem kar umownych za nieterminowe
wykonanie hali sportowo-widowiskowej Ursynowskiego Centrum Sportu i Rekreacji przy ul. Hirszfelda.
Postanowienie jest prawomocne.

W dniu 11 maja 2009 r. do Spotki wpltyneta skarga kasacyjna m.st. Warszawy Dzielnica Ursynow. W dniu 25
maja 2009 r. Spotka za posrednictwem Kancelarii przekazala odpowiedz na skarge kasacyjng do Sadu
Najwyzszego.

21. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jedno stke od niego zale zng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powi agzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe, z wyj atkiem transakcji zawieranych przez emitenta b  edacego funduszem
z podmiotem powi gzanym, wraz ze wskazaniem ich warto $ci, przy czym informacje dotycz ace
poszczegolnych transakcji mog a byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyj atkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegoélnych transakcji s g niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacj e
majatkow g, finansow g i wynik finansowy emitenta,

wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powi agzaniach emitenta lub jednostki od niego zale znej z podmiotem b edacym
stron g transakcji,

C) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczeg6inym uw zglednieniem warunkow finansowych oraz

wskazaniem okre slonych przez strony specyficznych warunkéw, charakt erystycznych dla tej
umowy, w szczeg6lno $ci odbiegaj acych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego

typu umoéw,

e) innych informacji dotycz aqcych tych transakcji, je zeli sq niezbedne do zrozumienia sytuacji
maj atkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powi  gzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogty mie ¢ istotny wplyw na sytuacj e majatkow a, finansow g i wynik finansowy
emitenta.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi.

Wysokos¢ przychodéw osiagnietych z tytutu transakcji realizowanych w Grupie Kapitatowej w okresie
sprawozdawczym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wyniosta 4.512 tys. PLN, koszty za$ 4.966 tys. PLN.
Naleznosci i zobowigzania w Grupie Kapitatowej wedtug stanu na 31.12.2009 r. wynoszg 13.408 tys. PLN.

22. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub prz ez jednostk e od niego zale zng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — + gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale znej od tego
podmiotu, je zeli taczna warto $¢ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi réwnowarto  $¢ co najmniej
10% kapitatéw wiasnych emitenta,
z okre $leniem:
a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielon e por eczenia lub gwarancje,
tacznej kwoty kredytow lub po zyczek, ktéra w calo $ci lub w okre $lonej cz esci zostata b)
odpowiednio por eczona lub gwarantowana,

C) okresu, na jaki zostaty udzielone por eczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich zostaty udzielon e poreczenia lub gwarancje, z okre $leniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zale  znej za udzielenie por eczen lub gwaranciji,

e) charakteru powi agzan istniej gcych pomi edzy emitentem a podmiotem, ktéry zaci agnat kredyty lub
pozyczki.
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W IV kwartale 2009 r. emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielili poreczen kredytu lub pozyczki lub
gwarancji, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym:
+MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. udzielit pozyczki w kwocie 3.655.652 PLN spofce Mostostal — Ventures Sp.
z 0.0,
~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. udzielit pozyczki w kwocie 6.835.000 PLN spéice MOSTOSTAL - BIS
Development Sp. z o.0.

Wedtug stanu na 31.12.2009 roku warto$¢ udzielonych przez ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. sp6tkom zaleznym
pozyczek (facznie z odsetkami) wyniosta 11.459 tys. PLN.

Nazwa dtuznika K\,NOta Odsetki | Waluta | Oprocentowanie Termin .

gtéwna zapadalnosci

Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. 3.180 32| PLN 4% 31.05.2010
“MOSTOSTAL-EXPORT Development” S.A. 700 78| PLN 3 m-c WIBOR 31.08.2010
MOSTOSTAL - BIS Development Sp. z 0.0. 6.835 634| PLN 6% 31.08.2010

23. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, maj  gtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz in formacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo sci
realizacji zobowi azan przez emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej.
W opinii Zarzadu ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A. nie istniejg obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan
Grupy Kapitatowe;.

24. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta b edq miaty wplyw na osi agniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami istotnymi dla Grupy ,MOSTOSTAL-EXPORT" sg;

- kurs walutowy PLN w stosunku do USD, EURO, CHF,

- otwartos¢ rynkéw wschodnich na zagraniczne firmy,

- prognozy gospodarcze makro na 2010 rok dla Polski i Rosji oraz ich realne przetozenie na gospodarke,
- otwartos¢ bankéw na nowe inwestycje szczegdélnie na rynkach wschodnich,

- oprocentowanie kredytow,

- efektywny popyt na nowe inwestycje na rynku krajowym i rynkach wschodnich.

Wszystkie przedstawione czynniki bedg miaty kluczowy wplyw na dalszg dziatalnos¢ gospodarczg Grupy
~MOSTOSTAL-EXPORT" i osiggane wyniki. Przy ukierunkowaniu na eksport, szczegolnie na rynki wschodnie
(Rosja, Kazachstan i Biatorus$) bardzo waznym dla Grupy jest, aby tempo rozwoju na tych rynkach rosto.
Zmienne kursy walut w 2009 roku wptynety na wzrost osigganych przychodéw. Obserwowane w ostatnim
okresie duze wahania kurséw utrudniajg planowanie i moga wplywac¢ na ujemne réznice kursowe, co moze
doprowadzi¢ do obnizenia zakladanych zyskéw. W nowych kontraktach eksportowych czynnik ten bedzie
dodatkowo brany pod uwage.

Istotnym jest, ze w wyniku pomocy blisko 10 bln USD, jaka rzady USA, Wielkiej Brytanii 09 i Unii Europejskiej
udzielily bankom, po okresie niepewnosci sytuacja zaczela sie poprawia¢ a szczego6lnie udzielanie kredytow
diugoterminowych 5-7 letnich, a takie wlasnie wystepujg w projektach rosyjskich.

Wyrazna zmiana w nastawieniu bankow do finansowania projektow dtugoterminowych na rynkach wschodnich,
oraz wzrost ilosci nowych zapytan i negocjowanych ofert winny w najblizszym czasie przelozy¢ sie na nowe
kontrakty i znaczaco poprawi¢ sprzedaz i perspektywe Grupy zwazywszy, ze ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A.
podstawowg swojg dziatalnos¢ skoncentrowat na rynku rosyjskim.
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~MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na dzie i i za okres dwunastu miesi ecy zako nczony 31 grudnia 2009 roku

sporz gdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  sci Finansowej
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale
Wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Inne inwestycje diugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe
Naleznosci z tyt.dostaw, robét i ustug
Naleznosci z tyt.podatku dochodowego
Pozostale naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

PASYWA

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Skumulowane roznice kursowe
Wynik zatrzymany

Kapitat wtasny ogotem

Zobowi gzania dlugoterminowe

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy

Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tyt.dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

stan na dzie n

31.12.2009  30.09.2009  31.12.2008  30.09.2008
74 552 74 122 74 139 62 037
362 400 416 362

69 96 166 193

42 933 42 933 42 933 30 858
31188 30 693 30 624 30 624
73 320 84 816 89 175 80 901
- - 19 929 215

16 890 11 728 3516 3497
27 717 38919 16 719 9811
720 720 704 704

20 131 18 012 19 432 35 811
7742 15 328 28 797 30 784
120 109 78 79
147 872 158 938 163 314 142 938
79 610 79 610 79 610 79 610
83 369 83 369 65 111 65 111
33 869 33 869 33 869 33 869
(1 978) (2 396) (2 059) (2 940)
(97 977) (94 522) (68 924) (80 122)
96 893 99 930 107 607 95 528
5315 5187 6 893 8 085
545 468 408 408
4770 4719 6 485 7677
45 664 53 821 48 814 39 325
25 691 34 594 22 569 12 964
16 403 16 045 21 803 17 273
3570 3182 4 442 9 088
147 872 158 938 163 314 142 938
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
01.10.2009 - 01.01.2009- 01.10.2008 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008

Przychody netto ze sprzeda zy, w tym: 22 140 76 335 12 758 80 237
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 22 140 57 199 12 462 78 630
Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materiatéw - 19 136 296 1607
Koszty s!orzedanych produktow, towardw i 23 965 79 843 12 784 78 258
materiatéw, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23 965 60 911 11 822 76 185
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow - 18 932 962 2073
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (1 825) (3508) (26) 1979
Koszty sprzedazy 37 262 74 298
Koszty ogdlnego zarzadu 2848 10 650 2707 9 586
Strata ze sprzeda zy (4 710) (14 420) (2 807) (7 905)
Pozostate przychody operacyjne 2117 11 209 14 120 14 793
Pozostate koszty operacyjne 1461 9431 2621 9 427
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (4 054) (12 642) 8 692 (2539)
Przychody finansowe 602 3829 2593 26 190
Koszty finansowe 3 1982 87 662
Zysk (strata) brutto (3 455) (10 795) 11 198 22989
Podatek dochodowy - - - 4731
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci gospodarczej (3455 (10 795) 11198 18 258
Zysk (strata) netto za okres (3 455) (10 795) 11198 18 258

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU

12 miesi ecy
zakonczonych
31.12.2009 31.12.2008

Wynik netto za okres obrotowy (10 795) 18 258

Pozostaty Peten Dochdéd Brutto

Rd&znice kursowe z przeliczenia zaktadéw zagranicznych 81 (392)

Inne catkowite dochody netto 81 (392)

Caltkowite dochody og6tem (10 714) 17 866
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Réznice Kapitat wiasny
Kapitat Kapitat Pozqstaie kurs.owe z Wynik przypi; any
zakiadowy zapasowy kapitaty przellgzgnla zatrzymany akq.onarlusz'om
rezerwowe oddziatéw jednostki
zaaranicznvch dominui acej
Stan na 01.01.2008 79 610 39 985 33 869 (2 548) (62 056) 88 860
Zysk catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - 18 258 18 258
Pozostaty zysk catkowity
Roznlc_e kursowe z przeliczenia oddziatow i i i 489 i 489
zagranicznych
Suma pozostatego zysku catkowitego - - - 489 - 489
Suma zysku catkowitego - - - 489 18 258 18 747
Transakcje z wia $cicielami uj ete
bezpo $rednio w kapitale
Przeniesiesie wyniku za 2007 rok na kapitat i o5 126 i i (25 126) i
zapasowy
Suma transakcji z wla $cicielami - 25 126 - - (25 126) -
Stan na 31.12.2008 79 610 65111 33 869 (2 059) (68 924) 107 607
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Rdéznice Kapitat wtasny
Kapitat Kapitat Pozqstaie kurs_owe Z Wynik przypi_s any
zakladowy zapasowy kapitaty przellc_:zelma zatrzymany akq_onarlusz_om
rezerwowe oddziatéw jednostki
zagranicznych dominuj acej
Stan na 31.12.2008 / 01.01.2009 79 610 65 111 33 869 (2 059) (68 924) 107 607
Zysk catkowity
Wynik okresu obrotowego - - - - (10 795) (10 795)
Pozostaty zysk catkowity
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatow - - - 81 - 81
Suma pozostatego zysku catkowitego - - - 81 - 81
Suma zysku catkowitego - - - 81 (10 795) (10 714)
Transakcje z wia scicielami uj ete
bezpo srednio w kapitale
Prz§n|e3|en|e wyniku za 2008 rok na i 18 258 i i (18 258) i
kapitat zapasowy
Suma transakcji z wta_scicielami - 18 258 - - (18 258) -
Stan na 31.12.2009 79 610 83 369 33869 (1978) (97 977) 96 893
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
01.10.2009 - 01.01.2009 - 01.10.2008 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Przeptywy s$rodkdéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej - metoda po S$rednia

Zysk (strata) netto (3 455) (10 795) 11 198 18 258
Korekty razem 1568 2100 (13 131) (33 386)
Amortyzacja 69 285 53 168
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (547) (1 175) 242 -
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 376 - (274) (23 053)
Zmiana stanu rezerw 128 (1578) (1 192) (1 129)
Zmiana stanu zapasow - 19 929 (19 714) (19 682)
Zmiana stanu naleznosci 9 642 (12 654) 9 468 5713
Z@ana stf';\nu zobc3W|aLzan krotkoterminowych, z wyjatkiem (8 545) 2 278) 14 139 12 536
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 377 (914) (4 646) (1071)
Zmiana stanu podatkéw odroczonych - - - 4731
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej - - (12 075) (12 075)
Skumulowane r6znice kursowe 418 81 881 489
Inne korekty (350) 404 (13) (13)
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci operacyjnej (1 887) (8 695) (1 933) (15 128)
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci

inwestycyjnej

Wplywy 1534 2162 29 34 900
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 34 34 - -
Zbycie aktywow finansowych - 558 114 34 795
Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych - - (90) 100
Odsetki - - 5 5
Inne wptywy z aktywow finansowych 1 500 1570 - -
Wydatki 7 233 14 522 83 3595
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 38 168 83 90
Nabycie aktywow finansowych 5000 5000 - 800
Udzielone pozyczki 1857 7 962 - 2705
Zalozenie depozytu 338 1392 - -
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (5 699) (12 360) (54) 31 305
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci

finansowej

Wptywy - - - -
Wydatki - - - -
Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j - - - -
Przeptywy pieni ezne netto razem (7 586) (21 055) (1987) 16 177
Bilansowa zmiana stanu  $rodkOw pieni eznych (7 586) (21 055) (1987) 16 177
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 15 328 28 797 30 784 12 620
Srodki pieni ezne na koniec okresu 7742 7742 28 797 28 797
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1077 1442 2 358 10 628
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W imieniu Zarz adu ,MOSTOSTAL-EXPORT"” S.A.

Prezes Zarzadu Michat SKIPIEIFOW e e e e a e e

Prokurent Z0fIA SZWEA

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 roku
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