4.8. Szacunki

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zafozen, kiore
wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zalozenia i szacunki
opierajg si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg
sig rozni¢ od przewidywanych.

4.9, Zmiany zasad rachunkowos$ci w stosunku do roku poprzedzajacego, korekty bledow
podstawowych, zmiany w stosunku do opublikowanych danych

W grudniu 2009 r. jednostka dominujaca dokonata korekty rozliczenia nabycia udziatow w spoice
Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. Ostateczne rozliczenie nabycia zostalo zaprezentowane w pkt.

4.3.2. niniejszego raportu.

Korekta rozliczenia spowodowata zmniejszenie opublikowanego za 2008 r. skonsolidowanego wyniku netto
o kwote 890 tys. zt.

Wplyw na zmniejszenie wyniku mialy:

o Korekta amortyzacji wartosci niematerialnych -47
Korekta kosztu wiasnego sprzedazy 1188
o Korekta pozostalych przychodéw operacyjnych -1814
Korekta podatku odroczonego -217
Ogétem zmiana -890

Ponizej zaprezentowano wptyw korekty rozliczenia nabycia na poszczegéine pozycje publikowanego za

2008 r. rachunku zyskéw i strat, bilansu i rachunku przeptywdw pienieznych.




Rachunek zyskéw i strat

Dzjatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 198 203 0 198 203
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 198 012 0 198 012
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 191 0 191
Koszt wiasny sprzedazy 69 613 -1188 68 425
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 128 590 1188 129 778
Koszty sprzedazy 16 789 0 16 789
Koszty ogélnego zarzadu 66 822 47 66 869
Zysk (strata) ze sprzedazy 44 979 1141 46 120
Pozostate przychody operacyjne 7748 -1 814 5934
Pozostale koszty operacyjne 6 436 0 6436
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 46 291 -673 45 618
Przychody finansowe 2 859 0 2 859
Koszty finansowe 937 0 937
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48 213 -673 47 540
Podatek dochodowy 9118 217 9335
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 39 095 -890 38 205
Dziafalno$é zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 39 095 -890 38 205
przypisany: 0
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 39 095 -890 38 205
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym 0 0 0

Bilans

AKTYWA

Aktywa trwate 52 376 1831 54 207
Rzeczowe aktywa trwate 10763 160 10923
Wartosci niemateriaine 15775 -861 14 914
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2225 2 589 4814
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe 1176 0 1176
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 7576 0 7576
Inne inwestycje dtugoterminowe 807 0 807
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14 054 -57 13 997

Aktywa obrotowe 144 062 -2 553 141 509
Zapasy 35282 -2 553 32729
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50 430 0 50 430
Naleznoéci z tytuiu podatku dochodowego 3045 0 3045
Naleznosci krotkoterminowe inne 8723 0 8723
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2423 0 2423
Inwestycje krétkoterminowe 10 515 0 10 515
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 478 0 32 478
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1166 0 1166

AKTYWA RAZEM 196 438 -722 195716




PASYWA

Kapital wiasny 110 639 -890 109 749
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 110 639 -890 109 749
Kapitat akcyjny 49 519 0 49 519
Kapitat zapasowy 20 995 0 20 995
Kapitat z aktualizacji wyceny 1897 0 1897
Kapitaly rezerwowe 1666 0 1666
Pozostale kapitaty (akcje wlasne) 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubieglych -2 533 0 -2 533
Zysk (strata) netto 39 095 -890 38 205
Kapitat akcjonariuszy mnigjszosciowych 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe 1102 0 1102
Kredyty i pozyczki 765 0 765
Zobowigzania z tytuiu dostaw i usiug 0 0 0
Zobowigzania diugoterminowe inne 337 0 337
Rezerwy diugoterminowe 34 251 262 34 513
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1609 277 1886
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1456 -15 1441
Rezerwy na zobowigzania 31186 0 31186
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 0 0 0
Zobhowiazania krétkoterminowe 33411 -94 33 317
Kredyty i pozyczki 1863 0 1863
Zobhowigzania z tytutu dostaw i ustug 25 905 -94 25 811
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 64 0 64
Zobowiazania krétkoterminowe inne 5579 0 5579
Rezerwy krétkoterminowe i6 012 0 16 012
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 4678 0 4678
Rezerwy na zobowigzania 11334 0 11334
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 1023 0 1023
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy 0 0 0
PASYWA RAZEM 196 438 -722 195 716




G

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto 39 095 -890 38 205
Podatek dochodowy, w tym: 9118 217 9 335
Podatek dochodowy biezgcy 12 032 0 12 032
Podatek dochodowy odroczony -2914 217 -2 697
Pozostale obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia
straty) 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48 213 -673 47 540
Korekty: -43 291 673 -42 618
Udzi.:-gi w zyskach (stratach) wycenianych metodg praw 0 0 0
wiasnosci
Amortyzacja 4090 47 4137
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -12 0 -12
Odsetki 222 0 222
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -3 046 1814 -1232
Zmiana stanu naleznosci -44 376 0 -44 376
Zmiana stanu zobowiazari, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 14 650 0 14 650
Zmiana stanu rezerw 9 536 0 9536
Zmiana stanu zapasow -15 837 -1188 -17 025
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 982 0 982
inne korekty 1120 0 1120
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy -10 620 0 -10 620
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 4922 0 4922
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 37 045 0 37 045
wavrllg*émizﬁq Zf;fizl?:)lzghrzeczowych aktywow trwatych oraz 1620 0 1620
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 267 0 267
Wplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 0 0 0
Wplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych 35 158 0 35158
Whplywy z tytutu splaty pozyczek 0 0 0
Whplywy z tytutu spiaty odsetek 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Wydatki 28 351 0 28 351
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 9079 0 9079
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 7 564 0 7 564
Wydatki na nabycie papieréw warto$ciowych 11 288 0 11 288
Wydatki na udzielone pozyczki 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 420 0 420
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8 694 0 8 694




LOWA Wsip

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 22673 0 22 673
Wplywy z otrzymanych kredytow 22 666 0 22 666
Woplywy z odsetek 7 0 7
Inne wplywy 0 0 0
Wydatki 73 264 0 73 264
Wydatki z tytutu splaty kredytéw / pozyczek 21945 0 21945
Wydatki z tytutu odsetek 317 0 317
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 22778 0 § 22778
Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 144 0 144
Inne wydatki finansowe 28 080 0 28 080
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -50 591 0 -50 591
Zmiana stanu Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow -36 975 0 -36 975
Srodki pieniezne na poczatek okresu 69 441 0 69 441
Srodki pieniezne na koniec okresu 32 466 0 32 466
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytulu réznic kursowych 12 0 12

4.10. Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro:

Tabela srednich kurséw obowiazujgcych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie

, & 1 csie okresie _dzleri okresu
01.1=31.XI11.2009 4,3406 3,9170 4,8999 4,1082
01.1 - 31.X11.2008 3,6321 3,2026 4,1848 4,1724

Dane finansowe przeliczono na euro wg nastepujgcych zasad:

o poszczegdine pozycje aktywow i pasywow wedtug Srednich kurséw ogltoszonych na dzieri 30.X11.2009 i
31.X11.2008 przez Narodowy Bank Polski,

o poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych wediug kursdéw
stanowigcych srednig arytmetyczng $érednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakorczonego miesigca, nastepujacych okreséw sprawozdawczych: 01.1 —
31.X11.2009 i 01.1 — 31.XI1.2008.

4.11  Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

MSSF 8 zastepuie MSR 14 “Sprawozdawczos¢ segmentéow dziatalnosci” i wymaga Lpodejscia
zarzadczego” do sprawozdawczosci segmentow, zgodnie z ktorym informacje o segmencie sg
przedstawiane na tej samej podstawie, co zastosowana do celow sprawozdawczosci wewnetrzne;.
Uprzednio, w czasie obowigzywania MSR 14, Grupa Kapitatowa WSiP miata tylko jeden segment branzowy

— wydawanie ksigzek. Nowy standard spowodowat wyroznienie czterech nowych segmentow

sprawozdawczych w Grupie kapitatowej WSIP.
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Dla celow zarzadczych wyniki Grupy Kapitalowej WSiP prezentowane sg w podziale na segmenty

produktowe. Segmenty produktowe pokrywajg sie z oferowanymi przez Grupe produktami i ustugami.
Podziat ten odpowiada tez strukturze organizacyjnej oraz zarzgdczej Grupy. Zarzad monitoruje oddzielnie
wyniki operacyjne segmentoéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow
tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Kazdy segment stanowi strategiczng jednostke, oferujacg inne
produkty i obstugujacg inne obszary rynku. Istnieja zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty
operacyjne: podrgczniki i poradniki szkolne i przedszkolne, literatura dziecieca, podreczniki akademickie i
ustugi (poligraficzne i logistyczne).

Spotki Grupy dziatajg przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naktady i aktywa dotyczace

segmentow poza terenem Polski wynoszg mniegj niz 10% odpowiednich wartosci

Przychody

Sprzedaz na rzecz Klientow 195262| 28503 1886 365 226 016
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 5158 5476 31 21 346 -32 011 0
Przychody segmentu ogétem 200 420 33979 1917 21711 -32 011 226 016
Wynik
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 134334 | 12569 844| 5410 7463| 145694
segmentu
Koszty nieprzypisane
Zysk z dziafalnosci
kontynuowanej przed } R )
opodatkowaniem i kosztami 34077 2380 507 716 1691 33543
finansowymi
Koszty finansowe netto -1 851 -489 -59 3 3139 743
Odpis wartosci firmy 3026 3026
Udziat w zysku jednostki

; 31 31
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed 32226 1891 -566 713 -1 547 31291
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 8687
Zysk (strata) netto za okres 22 604
obrotowy
Aktywa
Aktywa segmentu 188 859 32111 3805 16 445 -37 467 203 753
Inwestycja w jednostce 0
stowarzyszonej
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogétem 188 859 32111 3 805 16 445 -37 467 203 753
Pozostate informacje
dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne: 3887 627 8 1076 -43 5555
Amortyzacja rzeczowych
aktywow trwalych i wartosci 3202 1256 34 630 778 5900
niematerialnych




Podrecznikii |
. poradniki.
szkolne|
rzedszkolne

Poéreczni i
akademickie

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych 190 847 5093 1514 749 198 203
Sprzedaz migdzy segmentami 2 460 7128 14 969 -24 557 0
Przychody segmentu ogétem 193 307 12 221 1514 15718 -24 557 198 203
Wynik

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

segmentu 130 401 2 806 543 3464 -7 436 129778
Koszty nieprzypisane

Zysk z dziatalnosci

kontynuowanej przed ) . R

opodatkowaniem | kosztami 48 771 -304 228 146 2 475 45618
finansowymi

Koszty finansowe netto 1757 -400 -108 105 568 1922
Udziat w zysku jednostki 0
stowarzyszonej

Zysk (strata) przed } } B

opodatkowaniem 50 528 -704 336 41 1907 47 540
Podatek dochodowy 9 335
Zysk (strata) netto za okres

obrotowy 38 205
Aktywa

Aktywa segmentu 174 692 19 204 2588 17 225 -17 993 195716
Inwestycja w jednostce 0
stowarzyszonej

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogétem 174 692 19 204 2588 17 225 -17 993 195716
Pozostale informacje

dotyczace segmentu

Nakiady inwestycyjne: 8 037 550 0 700 -208 9079
Amortyzacja rzeczowych

aktywéw trwalych i wartosci 3092 335 31 545 134 4137
niematerialnych
5. Komentarz Zarzadu do skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2009 r.

5.1. Grupa Kapitalowa WSIP

5.1.1. Rachunek zyskoéw i strat Grupy Kapitatowej WSiP

Ponizsza tabela prezentuje przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2009 r. i 2008 r. oraz za cztery kwartaty
2009 1.1 2008 r. w podziale na sprzedaz produktéw i ustug oraz sprzedaz towarow i materiatow:

Przychody netto ze sprzedazy produktéow i ustug
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materatow

222 904 198 012
0% 3112 191 1629%
89% 226 016 198 203 114%

Ogdlem




_ GrupA Kapitatowa Wsip

Grupa Kapitatowa WSIP osiaga gtéwnie przyc

hody ze sprzedazy produktéw i ustug, natomiast przychody
ze sprzedazy towaréw majg dla Grupy duzo mniejsze znaczenie.

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug Grupy Kapitalowej WSIP w IV kwartale 2009 r. wyniosty
28 157 tys. zti byly nizsze w stosunku do analogicznego okresu 2008 r. 0 6 775 tys. z4, tj. 0 19%. Spadek
przychodow rok do roku to efekt jednorazowych przychodow we WSIiP w grudniu 2008 roku. Jednorazowe
przychody ze sprzedazy oprogramowania edukacyjnego do szkot w ramach umowy zawartej z MEN
wyniosty 19 958 tys. zi.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw Grupy Kapitatowej WSIP za caty 2009 rok wyniosty 222 904 tys.
zt i byly wyzsze w stosunku do analogicznego okresu roku 2008 o 24 892 tys. zt, tj. 0 13%.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej WSiP w 2009 roku w stosunku do
poprzedniego roku wynika z:

o wyzszych przychodow netto ze sprzedazy produktéw i ustug w omawianych okresach roku 2009 we
wszystkich spotkach Grupy, ze szczegdlinym uwzglednieniem wzrostu przychoddw wydawnictwa Book
House;

<

o zmian w strukturze Grupy Kapitalowej. Przychody Grupy K

Zielona Sowa (nabyte w pazdzierniku 2008 r.).

Przychody ze sprzedazy towardéw w IV kwartale 2009 roku w kwocie 2 982 tys. zt to efekt sprzedazy przez
WSIP towaréw w ramach rzadowego projektu Radosna Szkota, dajacego szkotom mozliwos¢ otrzymania
wsparcia finansowego na zakup pomocy dydaktycznych.

Ogdtem przychody ze sprzedazy GK WSIP za cztery kwartaty 2009 roku zwiekszyly sie w poréwnaniu do
czterech kwartatow 2008 roku 0 27 813 tys. zi, tj. 0 14%.

Wyniki finansowe

Szczegolowy rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej WSIP za IV kwartat 2009 r. i 2008 r. oraz za cztery

kwartaty 2009 r. i 2008 r. prezentuje ponizsze zestawienie:




Grupa Kapitatows Wsip

. . _ . : ;miéha .
| Rachunek zyskow i strat. , kw. 20091 IV kw. IV kw
. . 4 . 2009/2008

Dziafalnos ¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy produktow i usiug 28 157 34 932 -6775 222904 198 012 24 892
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 2 982 95 2887 3112 191 2921
Koszt wiasny sprzedazy -12 233 -15 791 3558 -80 322 £8425 11897
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 906 19 236 -330 145694 129778 15916
Koszty sprzedazy 9 230 6715 -2515 -27 856 -16 789 11067
Koszty ogéinego zarzadu -20 950 -21 383 433 -78770 66 869 11901
Zysk {strata) ze sprzedazy -11 274 -8 862 -2412 39068 46120 -7052
Pozostate przychody operacyjne 3 943 3035 908 5442 5934 -492
Pozostate koszty operacyjne -1 856 1400 -3 256 -10967 -6436 -4 531
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -9 187 4 427 -4 760 33543 45618 ~12075
Przychody finansowe 938 1126 -188 2285 2859 -574
Koszty finansowe -3 156 -738 -2418 -4 537 -937 -3600
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 405 4039 -7 366 31291 47 540 <16 249
Podatek dochodowy 645 -20 665 -8687 -9335 648
Zysk {strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 760 4 059 6701 22604 38 205 15601
Dziafalnosé zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -10 760 -4 059 -6 701 22604 38205 15601
przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujace; -10 760 -4 059 -6 701 22604 38205 -15601
Akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0 0 0 0 0

Wyniki na poszczegéinych dziatalnosciach Grupy Kapitatowej WSIP za IV kwartat 2009 r. i 2008 r. oraz za

cztery kwartaty 2009 r. i 2008 r. prezentuje ponizsze zestawienie:

Zysk (strata) ze sprzedazy

Wynik na pozostalej dziatainosci operacyjnej 2087 4435

Wynik na dzialalnoéci finansowe;j -2218 388

Podatek dochodowy 645 -20

Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej 0 0 o] 0 0 0
ZYSK (STRATA)NETTO -10 760 -4 059 -6 701 22 604 38 205 -15 601

W IV kwartale 2009 r. Grupa Kapitalowa WSiP poniosta strate na sprzedazy w wysokosci 11 274 tys. zt i
byta ona wyzsza o 2412 tys. zt od wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Wyzsza strata na sprzedazy rok do roku Grupy jest efektem wyzszej straty na sprzedazy we WSIP, majgcej
zwigzek z jednorazowymi przychodami w grudniu 2008 roku.

Za cztery kwartaly 2009 Grupa odnotowata zysk na sprzedazy w wysokoéci 39 068 tys. zt i byt to wynik
nizszy o 7 052 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Na taki wynik wptyw miaty
wyzsze koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu, zaréwno we WSIP (koszty promogcji, koszty
sprzedazy), jak i spotkach zaleznych (poniesione wyzsze koszty organizacji wynikajace z rozwoju

dziatainosci).

TALNA INFORMACE FINANSOWA




Rupa Hapiae
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Nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy

w porownaniu do 2008 roku, zaréwno w
IV kwartale 2009, jak i w catym 2009 roku to skutek przede wszystkim zwiekszenia odpisu aktualizujgcego

wartos¢ zapasow WSIP w zwigzku ze zmianami w obecnej ofercie wydawniczej.

Grupa w IV kwartale 2009 r. uzyskata ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 2 218 tys. z},
ktory byt nizszy o 2 606 tys. zt niz w IV kwartale 2008. Wynik na dziatalnosci finansowej za cztery kwartaty
2009 GK WSIP spadt rok do roku o 4 174 tys. zt i zamknat sie stratg w wysokos$ci 2 252 tys. zt. Straty na

dziatalnosci finansowej Grupy w omawianych okresach powstaty w efekcie odpisu wartosci firmy jednostek
podporzgdkowanych.

Grupa Kapitatowa WSIP zakoriczyta IV kwartat 2009 roku stratg netto w wysokosci 10 760 tys. zt, ktora byla
wyzsza 0 6 701 tys. zt niz strata netto w IV kwartale 2008. Za cztery kwartaty 2009 r. Grupa osiggneta zysk
netto w wysokosci 22 604 tys. zt i byt on nizszy o 15 601 tys. zt w stosunku do czterech kwartalow 2008 r.
Na zmniejszenie sig zysku netto rok do roku Grupy wplynat przede wszystkim spadek wynikéw w jednostce

dominujacej WSIP, bedacy efektem wyzszych kosztéw organizacji oraz zaktualizowania wartosci aktywow
Spoiki.

Ponizsze zestawienie pokazuje wskaznik EBITDA w Grupie Kapitatowej WSiP

Przychody ze sprzedazy 31139 35027 -3 888 226 016 198 203 27 813
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -9 187 -4 427 -4760 33 543 45 618 -12075
Amortyzacja 1752 1402 350 5 900 4137 1763
EBITDA -7435 -3025 -4410 390 443 49 755 -10312
EBIDTA % -24% -9% 17% 25%

5.1.2. Bilans Grupy Kapitatowej WSiP

Szczegblowy bilans Grupy Kapitatowej WSIP na dzien 31 grudnia 2009 i 31 grudnia 2008 r. prezentuje
ponizsze zestawienie:

Szczegolowy bilans Grupy Kapitatowej WSIP na dziert 31 grudnia 2009 i 31 grudnia 2008 r. prezentuje
ponizsze zestawienie:




(dane w tysigcach zlotych)

struktura | zmiana  |dynamike

‘ K;;‘,’B’l.']ZZQDOB 2008

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartoéci niemateriaine

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0 0% 566 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0% 0 0% 0 -
Naleznosci dtugoterminowe 840 0% 1176 1% -336 71%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 0% 0 0% 4 -
Nieruchomosci inwestycyjne 11 056 5% 7576 4% 3480 146%
Inne inwestycje diugoterminowe 893 0% 807 0% 86 111%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 11 351 6% 13997 7% -2 646 81%
Aktywa obrotowe 161 743 74% 141509 72% 10 234 107%
Zapasy 36 938 18% 32729 17% 4209 113%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37 735 19% 50430 26% -12 695 75%
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 4 349 2% 3045 2% 1304 143%
Naleznosci krotkoterminowe inne 6 791 3% 8723 1% -1932 78%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2175 1% 2423 1% -248 90%
Inwestycje krétkoterminowe 0 0% 10515 5% -10515 0%
Srodki pienigzne i ich skwiwalenty 63 755 31% 32478 17% 31277 196%
:g:;l:/:ag!\:vaie klasyfikowane jako przeznaczone do 0 0% 1166 1% 1166 _
AKTYWA RAZEM 203 753 100% 195716 100% 8037 104%

(dane w tysigc:ach zfotych)

Kapitat wiasny ' ' 132 933 65% 109 749 56% 23184 121%
Kapitat akcyjny 49 519 24% 49519 25% 0 100%
Kapitat zapasowy 16 506 8% 20995 11% -4 489 79%
Kapitat z aktualizagji wyceny 1897 1% 1897 1% 0 100%
Kapitaly rezerwowe 47 590 23% 1666 1% 45924 2857%
Pozostate kapitaty 0 0 0 -

Zyski (strata) z lat ubieglych -5 183 -3% -2533 -1% -2650 -105%
Zysk (strata) netto 22 604 11% 38 205 20% -15601 59%
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0% 0 0% ] -

Zohowiagzania dlugoterminowe 135 0% 1102 1% -967 12%
Rezerwy diugoterminowe 35 011 17% 34513 18% 498 101%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 351 1% 1886 1% 465 125%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1474 1% 1441 1% 33 102%
Rezerwy na zobowigzania 31186 15% 31186 16% 0 100%
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 0 0% 0 0% 0 -

Zobowiazania krétkoterminowe 22 766 11% 33317 17% <10 551 68%
Kredyty i pozyczki 770 0% 1863 1% -1093 41%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 146 9% 25811 13% -7 665 70%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 59 0% 64 0% -5 92%
Zobowigzania krotkoterminowe inne 3791 2% 5579 3% -1788 68%
Rezerwy kréotkoterminowe 12 845 6% 16 012 8% -3 167 80%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 4 557 2% 4678 2% -121 97%
Rezerwy na zobowigzania 8 288 1% 11334 6% -3 046 73%
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 63 0% 1023 1% <960 6%
PASYWA RAZEM 203 753 100% 195716 100% 8037 104%
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Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej WSIP, sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r. wykazuje po

stronie aktywow i pasywow sume 203 753 tys. z4, co stanowi kwote wyzszg 0 8 037 tys. zt w poréwnaniu do
31 grudnia 2008 roku.

W ogolinej strukturze aktywow Grupy Kapitatowej WSIP dominujg aktywa obrotowe. Stanowity one 74%
aktywow ogotem na koniec grudnia 2009 r. i 72% aktywow ogétem na koniec grudnia 2008 r. W stosunku
do konca grudnia 2008 r. aktywa obrotowe wzrosty 0 10 234 tys. 4, tj. 0 7%.

Najwieksze zmiany po stronie aktywow obrotowych odnotowano w pozycjach:
e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — wzrost 0 31 277 tys. zt,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — spadek o 12 695 tys. zk
e inwestycje krotkoterminowe — spadek o0 10 515 tys. zk;
e aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy — spadek o 1 166 tys. zt.

Powyzsze zmiany w aktywach bilansu Grupy sa w konsekwencjg zmian w bilansie WSiP (co zostato
omoéwione w pkt. 5.2.2. komentarza).

tkowo w bilansie Grupy na koniec roku 2009 w istotnym stopniu wzrosty zapasy {o 4 209 tys. zi), co
wynika przede wszystkim ze wzrostu zapasow w spotce Book House.

Aktywa trwate stanowity 26% ogétu aktywow na koniec grudnia 2009 r. i 28% aktywow na koniec grudnia
2008 r. W stosunku do korica 2008 roku aktywa trwate spadty o 2 197 tys. zi, tj. 0 4%.

Zmiany w aktywach trwalych WSIP zostaly oméwione w komentarzu do sprawozdania jednostkowego,
natomiast pozostate istotne zmiany w aktywach trwatych GK poza omoéwionymi w bilansie jednostkowym
obejmuja;

e zmniejszenie wartosci firmy jednostek podporzadkowanych o 2 225 tys. zt w efekcie dokonania
odpisu wartosci firmy spétki Book House;

e inwestycje w jednostkach podporzadkowanych — wzrost o 566 tys. zt w wyniku nabycia przez WSiP
w pazdzierniku 2009 r. 30% udziatéw we Wszechnicy Warszawskiej.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego stanowit 65%
warto$ci pasywow i wynosit 132 933 tys. zi. W stosunku do korica grudnia 2008 r. pozycja ta zwiekszyta sie
0 23 184 tys. zt. Na wzrost kapitatéw wiasnych decydujacy wplyw miata decyzja o niewyptacaniu dywidendy
I utworzeniu kapitatu rezerwowego na zakup akcji wlasnych we WSIP, jednostce dominujacej Grupy (na
podstawie uchwat NWZA z dnia 16 marca i WZA z dnia 18 maja 2009 r.). Operacja skupu akcji wtasnych
zostala przeprowadzona na poczatku stycznia 2010 .

Gtéwne zmiany rok do roku w zobowigzaniach Grupy obejmujg zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
(spadek o 7 665 tys. zt) oraz rezerwy na zobowigzania (spadek o 3 046 tys. zt) i wynikajg ze zmian w
bilansie jednostkowym WSIP.

5.1.3. Rachunek przeplywow pienieznych Grupy Kapitatlowej WSiP

Wartos¢ przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyijnej i finansowej Grupy Kapitatowej

WSIP za cztery kwartaty 2009 i cztery kwartaly 2008 r. przedstawia ponizsza tabela:




ipa Kapitacowa WD

Zmijana
IV kw

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 27 895 4922 22 973
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8 256 8694 -438
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 874 -50 591 45 717
Razem przeplywy pieniezne netto 31 277 -36 975 68 252
Srodki pienigzne na koniec okresu 63 755 32466 31 289

Na dzien 31 grudnia 2009 r. warto$¢ $rodkow pienieznych Grupy Kapitatowej wynosita 63 775 tys. zt i byta
wyzsza o 31 289 tys. zt od stanu na dzieri 31 grudnia 2008 r. (bez uwzglednienia $rodkow finansowych w
pozycjach inwestycje diugo i krotkoterminowe).

Za caly 2009 r. Grupa Kapitatowa WSiP osiggneta dodatnie przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 27 895 tys. zt i byly one wyzsze o 22 973 tys. zt niz w roku ubiegtym.

Przeptywow pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy za cztery kwartaty 2009 r. w stosunku do

czterech kwartatow 2008 r. zmienity si¢ w niewielkim stopniu (spadek o 438 tys. zt) i wyniosty 8 256 tys. zt.

Wzrost przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej Grupy w okresie czterech kwartatow 2009 r.
w stosunku do czterech kwartatow 2008 r. 0 45 717 tys. zt jest spowodowany przede wszystkim wydatkami,
jakie poniost w 2008 r. WSIP na wyptate dywidendy i operacje buy-back.

5.1.4. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitalowej WSiP

Wskazni i’plynnoécl
Wi o e e o)
Wwakarc s e maczena madoyosse:
Watatrk gty e g 47 112 K i)
Wskazniki rentownoséci
Rentowno$é sprzedaiy
Rentownos$é na sprzedazy brutto Zysk ze sprzedazy brutto / Przychody ze sprzedazy 64,5% 65,5%
Rentowno$é na sprzedazy Zysk ze sprzedazy / Przychody ze sprzedazy 17,3% 23,3%
Rentowno$é operacyjna Zysk z dziatalno$ci operacyjnej / Przychody ze sprzedazy 14,8% 23,0%
Rentowno$é netto Zysk netto / Przychody ze sprzedazy 10,0% 19,3%
Rentownosé majatku i kapitatu
ROE Zysk netto / Kapitat wlasny 17,0% 34,8%
ROA Zysk netto / Aktywa razem 11,1% 19,5%
Wskazniki zadiuzenia
Wskaznik ogdlnego zadiuzenia Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania / Aktywa razem 34, 7% 43,4%
Wskaznik dlug / kapitat Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / Kapitat wtasny 53,2% 77,4%
Trwalo&¢ struktury finansowania i!a(:ep;:al wtasny + zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe) / Pasywa 82,5% 74.3%




5.2, WSIP S.A. - sprawozdanie jednostkowe

5.2.1. Rachunek zyskéw i strat WSiP

Przychody ze sprzedazy

Ponizsza tabela prezentuje przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2009 r. i 2008 r. oraz za cztery kwartaly

narastajgco 2009 r. i 2008 r. w podziale na sprzedaz produktéw i ustug oraz sprzedaz towardw:

. Nkw
L | zooopooe )l o | 2 (
17 322 30 314 57% 197 665 193 098 102%
Przychody netto ze sprzedazy towarow 2952 1398 211% 5081 2002 254%
Ogétem 20 274 31712 64% 202 746 195 100 104%

Przychody ze sprzedazy ogotem w IV kwartale 2009 roku wyniosty 20 274 tys. zt i byly nizsze w poréwnaniu
do IV kwartatu 2008 r. 0 11 438 tys. zi, tj. 0 36%. Przychody ze sprzedazy ogétem za cztery kwartaty 2009
wyniosty 202 746 tys. zt i byty wyzsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 7 646 tys.
2t 4. 0 4%.

W IV kwartale 2009 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy produktow i ustug w wysokosci
17 322 tys. zt i byly on nizsze o0 12 992 tys. zt fj. 0 43% niz w IV kwartale roku 2008. W IV kwartale 2008
roku Spotka osiagneta jednorazowe przychody ze sprzedazy oprogramowania edukacyjnego do szkdt w
wysokosci 19 958 tys. zt. WSIP i Incom S.A. jako ,Konsorcjum” w drodze wygranego przetargu zawarto
umowe z MEN na dostawe oprogramowania edukacyjnego dla szkot w ramach projektu ,Pracownie
komputerowe dia szkof”.

Za cztery kwartaly 2009 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy produktéw i ustug w wysokosci
197 665 tys. zt i byly one wyzsze 0 4 567 tys. zi, 1j. 0 2% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wzrost przychodow ze sprzedazy produktow za cztery kwartaty 2009 r. zostat osiggniety w wyniku
zwigkszenia sprzedazy w podstawowym segmencie rynkowym Spoiki — nauczaniu poczatkowym, i

gimnazjum. Ponadto Spétka zrealizowata umowe sprzedazy ksiazek do wydawcy prasowego.

Przychody ze sprzedazy towaréw w IV kwartale 2009 r. wyniosty 2 952 tys. zt i byly wyzsze w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2008 o 1 554 tys. zt. Za cztery kwartaty 2009 r. przychody ze sprzedazy
towaréw wyniosty 5081 tys. zt i byly wyzsze o 3 079 tys. zt od analogicznego okresu roku ubieglego.
Wzrost przychodéw ze sprzedazy towaréw w omawianych okresach roku 2009 w poréwnaniu do roku 2008
wynika przede wszystkim ze sprzedazy towaréw w ramach rzadowego projektu Radosna Szkola, dajacego
szkotom mozliwo$¢ otrzymania wsparcia finansowego na zakup pomocy dydaktycznych.

Whniki finansowe

Szczegotowy rachunek zyskoéw i strat WSIP w IV kwartale 2009 r. i 2008 r. oraz za cztery kwartaty
narastajgco roku 2009 i 2008 prezentuje ponizsza tabela:

JERAJACY KWARTA




__ (dane w tysigcach ziotych)
zmiana W o zmiana
Nkw e L s LIV kw

20092008 f = 2009/2008

Dziafalno$¢é kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy 20 274 31712 -11 438 202 746 195 100 7 646
Koszt wiasny sprzedazy -6 822 -11 029 4 207 -67 602 -64 525 -3077
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 452 20 683 -7 231 135144 130 575 4569
% zysku (straty) brutto ze sprzedazy 66,4% 65,2% 66,7% 66,9%

Koszty sprzedazy -6 538 -3 004 -3 534 -18 397 -11 394 -7 003
Koszty ogéinego zarzadu -19 201 -22 654 3453 -77 382 -68 687 -8 695
Zysk (strata) ze sprzedazy -12 287 -4 975 7 312 39 365 50 494 11129
Pozostale przychody operacyjne 3667 2626 1 041 4565 4913 -348
Pozostale koszty operacyjne -417 1941 -2 358 -9 043 -6 462 -2 581
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -9 037 -408 -8 629 34 887 48 945 -14 058
Przychody finansowe 912 1086 -174 1977 2790 -813
Koszty finansowe -3186 922 -2 264 -3 827 -1 034 -2793
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 311 -244 -11 067 33 037 50 701 -17 664
Podatek dochodowy 649 -1 051 1700 -8 852 -10 276 1424
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 662 1295 9367 24 185 40 425 16 240
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 10 662 -1 295 -9 367 24 185 40 425 -16 240
W IV kwartale 2009 r. Spotka osiagneta zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 13 452 tys. zt i byt to wynik

nizszy o 7 231 tys. zt w poréwnaniu do IV kwartatu 2008 r. Za cztery kwartaty 2009 r. Spotka osiagneta zysk
brutto na sprzedazy w wysokosci 135 144 tys. zt i jest to wynik wyzszy o 4 569 tys. zt od analogicznego
okresu roku ubieglego. Na nizszy zysk brutto na sprzedazy w IV kwartale 2009 w poréwnaniu do IV
kwartatu roku 2008 wptynelo osiagnigcie przez Spotke nizszych przychodéw ze sprzedazy (omdwienie
przyczyn tego spadku przy przychodach ze sprzedazy).

W IV kwartale 2009 r. Spotka poniosta strate ze sprzedazy w wysokosci 12 287 tys. zt i jest to wynik nizszy
0 7 312 tys. zt w poréwnaniu do IV kwartatu roku 2008. Osiggnigcie przez Spotke w IV kwartale straty na
sprzedazy jest dziataniem typowym i wynika z sezonowosci Spotki. Za cztery kwartaty 2009 r. Spotka
osiggneta zysk na sprzedazy w wysokosci 39 365 tys. z! i jest to wynik nizszy o 11129 tys. z}. od
analogicznego okresu roku ubiegtego. Na nizszy wynik ze sprzedazy za cztery kwartaty 2009 roku w
poréwnaniu do czterech kwartatéw roku 2008 miaty wplyw wyzsze koszty ogodlnego zarzadu orai wyzsze

koszty sprzedazy.

W IV kwartale 2009 r. Spotka, w efekcie dokonanego przegladu naleznosci pod katem ich odzyskiwalnosci,
oszacowata ryzyko utraty wartoéci naleznosci handlowych na taczng kwote 3 691 tys. zt, w wyniku czego
utworzyta w cigzar kosztéw sprzedazy 2009 roku dodatkowe odpisy aktualizujace warto$é¢ naleznosci

handlowych.

Wyzsze koszty ogolnego zarzadu wynikajg przede wszystkim ze wzrostu kosztéw promocji i reklamy.
Spoétka od poczatku 2009 r. prowadzita intensywne dziatania promocyjne, zwigzane z wprowadzeniem na
rynek nowych oraz zmienionych produktéw. Zmiany w ofercie wydawniczej WSIP byty konsekwencjg
wejscia w zycie nowej podstawy programowej oraz zmian w ustawie o$wiatowej wprowadzonej przez
Ministerstwo Edukacji Narodowej. Ponadto Spotka podjela intensywne dziatania zmierzajace do

rozszerzenia swojej oferty o produkty multimedialne.

Wydawnictwo uzyskalo bardzo dobre rezultaty z przeprowadzonych dziatan promocyjnych przy

jednoczesnym utrzymaniu wysokiego poziomu merytorycznego i edytorskiego wydawanych produktow, o

czym swiadczy wzrost przychodow ze sprzedazy za cztery kwartaly roku 2009 w poréwnaniu do czterech




kwartatow roku 2008 Wozrost przychodow ze sprzedazy odnotowano g{owme w segmentach objetych

reforma. Ponadto poniesione wysokie koszty promocji w 2009 roku beda mialy wplyw na wyniki Spétki w
nastepnych latach.

Wyzsze koszty sprzedazy WSIP za cztery kwartaty 2009 roku w poréwnaniu do czterech kwartatow roku
2008 sg konsekwencja wyzszych przychodéw ze sprzedazy oraz dokonanego odpisu aktualizujacego
warto$¢ naleznosci.

Spotka w IV kwartale 2009 r. poniosta strate netto w wysokosci 10 662 tys. zt i jest to wynik nizszy
0 9 367 tys. zt niz w IV kwartale 2008 r. Za cztery kwartaty 2009 r. Spotka osiggneta zysk netto w wysokosci
24 185 tys. zt i jest to wynik nizszy o 16 240 tys. zt od analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wyniki na poszczegadlnych dziatalnosciach WSIP za IV kwartat 2009 r. i 2008 r. raz za cztery kwartaty 2009

i 2008 r. prezentuje ponizsze zestawienie:

(dane w tys:qcach zlotych)

Zysk (strata) ze sprzedazy -12 287 -4 875 -7 312 39 365 50 494 -11 129
Wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej 3250 4 567 -1317 -4 478 -1 549 -2929
Wynik na dziatalnosci finansowej 2274 164 -2 438 -1 850 1756 -3 606
Podatek dochodowy 649 -1 051 1700 -8 852 -10 276 1424
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
ZYSK (STRATA) NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY -10 662 -1 295 -9 367 24185 40 425 -16 240

Spotka poniosta wiekszg strate ze sprzedazy o 7312 tys. zt w IV kwartale 2009 w stosunku do
IV kwartatu roku 2008 przy jednoczesnym nizszym zysku ze sprzedazy o 11 129 tys. zt za cztery kwartaty
2009 roku w stosunku do czterech kwartatow roku 2008. Jak juz wspomniano na taki wynik miaty wptyw
przede wszystkim wyzsze koszty ogélnego zarzadu oraz koszty sprzedazy.

W IV kwartale 2009 Spotka osiggneta zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3 250 tys. zt
i jest to wynik nizszy o 1 317 tys. w stosunku do IV kwartatu 2008 r. Jest to konsekwencjg zwiekszenia
odpisu aktualizujgcego warto$é zapasow w wysokosci 2 455 tys. zl. Zwigkszenie wartosci tego odpisu jest
efektem planowanego wprowadzenia w 2010 roku nowych i zmienionych produktow (kolejne klasy w
segmentach objetych reforma, zmiany tytulowe w pozostatych segmentach) i dezaktualizacji obecnej oferty
wydawniczej.

W IV kwartale 2009 Spotka osiggneta strate na dziatalno$ci finansowej w wysokosci 2 274 tys. zt i jest to
wynik nizszy o 2 438 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego. Jest to konsekwencjg
utworzenia na koniec roku 2009 odpisow aktualizujgcych wartos¢ udziatow spotek zaleznych: Book House
w wysokosci 2 491 tys. zt oraz WAIP w wysokosci 623 tys. zi.

W IV kwartale 2009 podatek dochodowy Spétki byt wyzszy o 1700 tys. zt niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Wynika to ze zmian wartosci podatku odroczonego kwartat do kwartatu.

Zaréwno w |V kwartale roku 2009, jak i za cztery kwartaly 2009 Spotka odnotowala nizsze wyniki netto niz
w analogicznych okresach roku ubiegtego — odpowiednio o 9 367 tys. zt i 16 240 tys. zt. Na taki rezultat
mialo wplyw poniesienie przez Spétke w analizowanych okresach roku 2009 wyzszych kosztéw organizacji

oraz zaktualizowanie aktywow Spétki.




Nalezy jeszcze raz podkresllc zew zw;azku ze zmianami w UStane oswiatowej oraz reformg podstaw
programowych Wydawnictwo wprowadzito do sprzedazy w 2009 roku nowe cykle edukacyjne i gruntownie
przebudowato istniejace na rynku cykle. Na ich wypromowanie poniesiono wysokie koszty, ktore mialy
wplyw na wynik czterech kwartatéw 2009 roku. Efektem zwigkszonych kosztéw promocji jest wzrost
przychodow ze sprzedazy w 2009 roku, ktéry powinien by¢ utrzymany w latach nastepnych, kiedy to wejdg
do sprzedazy kolejne klasy nowych i zmienionych cykli edukacyjnych. Ponadto Spoétka w roku 2009
zainicjowata nowg dziatalno$¢ zmierzajaca do znacznego zwigkszenia oferty produktow muitimedialnych.
Nalezy réwniez pamigta¢ o wspomnianych wczesniej jednorazowych przychodach ze sprzedazy w grudniu
2008 roku, ktére miaty istotny wplyw na wynik netto roku 2008.

5.2.2. Bilans WSiP

Szczegotowy bilans Spotki na dzien 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. prezentuje ponizsze

zestawienie:

(dane w tysigcach ziotych)

Aktywa trwale 56 425

Rzeczowe aktywa trwate 7 472 4% 7915 5% -443 94%
Wartosci niematerialne 7 604 4% 6 690 4% 914 114%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 24 529 13% 19 875 11% 4654 123%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0% 0 0% 0 -
Naleznosci diugoterminowe 840 0% 1176 1% -336 71%
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0% 0 0% 0 -
Nieruchomosci inwestycyjne 11 056 6% 7 576 4% 3480 146%
Inne inwestycje diugoterminowe 893 0% 807 0% 86 111%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9716 5% 12 386 7% -2 670 78%
Aktywa obrotowe 126 749 67% 118 267 68% 8482 107%
Zapasy 25668 14% 26 034 15% -366 99%
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 22 499 12% 39747 23% -17 248 57%
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 3739 2% 2432 1% 1307 154%
Naleznosci krotkoterminowe inne 8 694 5% 7731 4% 963 112%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2652 1% 2093 1% 559 127%
Inwestycje krotkoterminowe 3251 2% 10 948 6% -7 697 30%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 60 246 32% 28116 16% 32130 214%
Aktywa trwate kiasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0% 1166 1% -1 166 -
AKTYWA RAZEM 188 859 100% 174 692 100% 14 167 108%




(dane w tysigcach ziotych)

Kapital wiasny 136 139 72% 111 372 64% 24 767 122%
Kapitat akcyjny 49 519 26% 49 519 28% ] 100%
Kapitat zapasowy 16 506 9% 20995 12% -4 489 79%
Kapitat z aktudlizacji wyceny 0 0% 0 0% 0 -
Kapitaly rezerwowe 45929 24% 433 0% 45 496 10607%
Pozostate kapitaly 0 0 0

Zyski (strata) z lat ubiegtych 0 0% 0 0% 0 -

Zysk (strata) netto 24 185 13% 40 425 23% -16 240 60%
Zobowiazania diugoterminowe 0 0% 0 0% 0 -
Rezerwy dlugoterminowe 33836 18% 33092 19% 744 102%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1191 1% 508 0% 683 234%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1459 1% 1398 1% 61 104%
Rezerwy na zobowigzania 31186 17% 31186 18% 0 100%
Rozliczenia miedzy okresowe diugoterminowe 0 0% 0 0% 0 -
Zobowiazania krétkoterminowe 10 114 5% 18 078 10% -7 964 56%
Kredyty i pozyczki 0 0% 0 0% 0 -
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 7271 4% 13683 8% -6 412 53%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0% 0 0% 0 -
Zobowiazania krotkoterminowe inne 2843 2% 4395 3% -1 552 65%
Rezerwy krétkoterminowe 8 709 5% 11756 7% -3 047 74%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 4003 2% 4401 3% -398 91%
Rezerwy na zobowigzania 4706 2% 7 355 1% -2649 64%
Rozliczenia migdzy okresowe krétkoterminowe 61 0% 394 0% -333 15%
PASYWA RAZEM 188 859 100% 174 692 100% 14 167 108%

Bilans WSIP, sporzadzony na dzier 31 grudnia 2009 roku wykazuje sume bilansowg o wartosci 188 859

tys. zl, co stanowi kwote wyzszg o 14 167 tys. zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2008 roku.

Najbardziej
2008 r. obej

istotne zmiany w skiadnikach bilansu na koniec grudnia 2009 r. w poréwnaniu do korica grudnia
muja;

w aktywach trwatych:

inwestycje w jednostkach podporzadkowanych — wzrost o 4 654 tys. zt w wyniku dopfat do
kapitatow spotek zaleznych Book House i Zielona Sowa oraz nabycia 30% udziatow spotki
Wszechnica Warszawska;

nieruchomosci inwestycyjne — wzrost o 3 480 tys. zt w wyniku aktualizacji wyceny
nieruchomosci posiadanych przez Spétke:;

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — spadek o 2 670 tys. zt.

w aktywach obrotowych:

naleznosci z tytutu dostaw i ustug — spadek o 17 248 tys. zt, na koniec roku 2008 Spétka
posiadata naleznosci z tytutu realizacji kontraktu z MEN na sprzedaz oprogramowania do szkot;
inwestycje krétkoterminowe — spadek o 7 697 tys. zt na koniec roku 2008 Spotka posiadata
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;

aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy — spadek o 1 166 tys. zt na
koniec roku 2008 Spotka klasyfikowata do tej kategorii nieruchomosci przeznaczone do
sprzedazy w Gniewie i Koszalinie.

srodki pienigzne i ich ekwiwalenty — wzrost 0 32 130 tys. zt;

naleznoéci z tytutu podatku dochodowego ~ wzrost o 1 307 tys. zt.




e W pasywach:

- kapitat wiasny — wzrost 0 24 767 tys. zt. Wzrost Kapitatu wiasnego na koniec grudnia 2009 w
stosunku do kofica grudnia 2008 jest spowodowany decyzjg Walnego Zgromadzenia o
niewyptacaniu w roku 2009 dywidendy i przeznaczeniu wypracowanego zysku Spoétki na wykup
akcji wlasnych w celu umorzenia. Operacje buy-back przeprowadzono na poczatku stycznia
2010 r;

- zobowigzania krotkoterminowe — spadek o 7 964 tys. zt jest spowodowany gléwnie spadkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug;

- rezerwy na zobowigzania — spadek o 2 649 tys. zt jest efektem zmniejszenia stanu rezerw
wynikajgcych z biezacej dziatalnosci operacyjnej firmy. Dodatkowo na koniec grudnia 2008 r.
Spotka posiadata rezerwy na koszty sadowe oraz poreczenia wekslowe.

5.2.3. Rachunek przeplywow pienieznych WSip

Przeptywy pieniezne z poszczegoinych rodzajow dziatalnosci za cztery kwartaty 2009 r. i 2008 r. obrazuje

ponizsza tabela, natomiast szczegotowe dane sg zawarte w Skroconym Sprawozdaniu Finansowym WSiP
SA

(dane w tysigcach zlotych)
= e -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 32 024 23 817
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 539 3 436 -2 897
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -433 -50 919 50 486
Razem przeplywy pieniezne netto 32 130 -39 276 71406
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 60 246 28 104 32142

Stan $rodkéw pienieznych, nie uwzgledniajgcy inwestycji dtugo- i krotkoterminowych na koniec grudnia
2009 r. wynosit 60 246 tys. zt i byt wyzszy o0 32 142 tys. zt w poréwnaniu z koricem grudnia ubiegtego roku.

Za cztery kwartaty 2009 r. Spétka osiagneta dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 32 024 tys. zt i byly one wyzsze 0 23 817 tys. z od analogicznego okresu roku ubiegtego.

Za cztery kwartaty 2009 r. Spotka osiggneta dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
w wysokosci 539 tys. zt i byly one nizsze o 2 897 tys. zt w stosunku do czterech kwartaléw roku 2008.
Wyzsze przeptywy w roku 2008 byty spowodowane sprzedaza krétkoterminowych papierow wartosciowych
(umorzenie jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym).

Za cztery kwartaly 2009 r. Spotka osiggnefa ujemne przeplywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 433
tys. zt i w stosunku do czterech kwartaiéw roku 2008 byly one wyzsze o 50 486 tys. zt. Za cztery kwartaty
2008 r. Spdtka poniosta wydatki zwiazane z wypfata dywidendy i operacjg buy-back.

5.2.4. Wybrane wskazniki finansowe WSiP
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Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ sprzedazy
Rentownosé na sprzedazy brutto Zysk ze sprzedazy brutto / Przychody ze sprzedazy 66,7% 66,9%
Rentowno$é na sprzedazy Zysk ze sprzedazy / Przychody ze sprzedazy 19,4% 25,9%
Rentownos¢ operacyjna Zysk z dziatalnosci operacyjnej / Przychody ze sprzedazy 17,2% 25,1%
Rentownos¢ netto Zysk netto / Przychody ze sprzedazy 11,9% 20,7%
Rentowno$¢ majatku i kapitatu
ROE Zysk netto / Kapitat wiasny 17,8% 36,3%
ROA Zysk netto / Aktywa razem 12,8% 23,1%
Wskazniki zadtuZzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / Aktywa razem 27,9% 36,0%
Wskaznik diug / kapitat Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / Kapitat wlasny 38,7% 56,5%
Trwalos¢ struktury finansowania ila(::rirt‘a{ wiasny + zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe) / Pasywa 90,0% 82.7%

6. Pozostale informacje

6.1. Struktura sprzedazy WSiP S.A. wg podstawowych kanatéw zbytu

W roku 2009 roku WSIP S.A. kontynuowaly przyjete wczeéniej zatozenia, zgodnie z ktorymi gtéwnym
kanatem sprzedazy jest kanat hurtowo-detaliczny. W ubiegtym roku spotka zatozyla wzmochienie kanatu
sprzedazy bezposredniei.

W modelu dystrybucji WSIP S.A. gidéwne kanatly dystrybucji to:

o sprzedaz hurtowa, w ktorej zawiera si¢ sprzedaz realizowana poprzez hurtownie i punkty detaliczne
nadal jest giownym kanatem sprzedazy. Za cztery kwartaty 2009 r. jego udziat w catosci sprzedazy

wynosi 79,67% wobec 77,21% w analogicznym okresie 2008 r.

o sprzedaz bezpoérednia, w ktorej zawarta jest sprzedaz internetowa, zaméwienia realizowane przez
Przedstawicieli WSiP S.A. oraz sprzedaz poprzez Telecentrum. Kanat bedzie sukcesywnie
wzmacniany. Po czterech kwartatach 2009 r. jego udziat w calosci sprzedazy wynosi 20,33%

wobec 22,79% w analogicznym okresie 2008 r.

20,33%

struktura sprzedazy w 2008 roku

79,67%

O sprzedaz hurtowa i detaliczna O sprzedaz bezpoéredrgi




azy produktow wedtug gtéwnych grup publikacji. Wartosé
sprzedazy pokazana jest w cenach realizacji. Prezentacja wielkosci sprzedazy w cenach realizacji jest
zgodna ze standardami stosowanymi na rynku wydawnictw ksigzkowych. Ceny katalogowe sg wyzsze od
cen realizacji o rabat handiowy udzielany dystrybutorom podrecznikow.

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ sprzedazy produktow wedtug gtéwnych seamentéw rynku:

.

Whychowanie przedszkolne, nauczanie o
poczatkowe, szkola podstawowa 119796 62,08% 113 585 65.92%
gimnazjum, ponadgimnazjalne, jezyki

obce, zawodowe 63 903 33,09% 50 396 29,25%
inne, specjalne, multimedia samodzielne, o o
wykup MEN 9413 4,87% 8318 4,83%
Ogétem 193112 100% 172 299 100%

Sprzedaz publikacii jednostki dominujacej odbywa sie poprzez nast

o kanat hurtowy obejmujacy hurtownie zewnetrzne,

o kanat wysytkowy realizujacy zamowienia wprowadzone do systemu przez sie¢ wlasnych przedstawicieli
regionalnych oraz odbiorcow indywidualnych, ktdrzy moga sktada¢ zamaéwienia telefonicznie, listownie,
faksem oraz za posrednictwem Internetu.

W IV kwartale 2009 r. gltéwnymi odbiorcami ksigzek w kanale hurtowym byty: Wikr Konsorcjum Sp. z o.0.,
WKRA S.A., Super Siédemka, Matras Sp. z o.0., Matopolski Dom Ksiazki, Polanglo, Azymut, Serwis-
Galaktyka, Nova Rzeszow Sp. z 0.0., Bookland.

Hurtowy kanat dystrybucji ma najwieksze znaczenie w dystrybucji publikacji Wydawnictw Szkolnych i
Pedagogicznych. W IV kwartale 2009 r. za jego posrednictwem sprzedano 58,83% publikacji Spotki.
Pozostate 41,17% publikacji zostato sprzedane poprzez kanat sprzedazy bezposredniej, w ktérej zawiera

sie sprzedaz internetowa, zamoéwienia realizowane przez Przedstawicieli WSIP oraz sprzedaz poprzez
Telecentrum.

6.2. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitalowej WSIP, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzeri ich
dotyczacych

WSIP S.A.

Przychody ze sprzedazy produktéw po czterech kwartatach 2009r. wyniosty 193 113 tys. zi. Wynik ten jest
wyzszy o ok. 7% w stosunku do budzetu. Na wzrost przychodow wzgledem budzetu wptynety:

o zrealizowana sprzedaz w klasach pierwszych szkoly podstawowej i gimnazjalnej tj. klasach objetych
reformg oswiaty,

o sprzedaz publikacji ,Zabytki architektury” dla Spotki Presspublica. Ksigzki te byly dolaczane do
wydawanego przez Presspublice dziennika Rzeczpospolita.




Alfa-Logis Sp. z 0.0.

Sprzedaz w latach 2008 i 2009 nie jest pordwnywalna z uwagi na zmiang sposobu jej prezentaciji -
zalecenie audytora. W roku 2009 ze sprzedazy eliminowane sg refaktury kosztow dotyczace ustugi
poligraficznej. Sprzedaz powigksza roznica pomiedzy sprzedaza a zakupem papieru. Przychody ze
sprzedazy ,print management” w roku 2008 wystepujg od 04.2008. Powyzsze sprawia, ze prezentowane
przychody ze sprzedazy wartosciowo spadty.

Zysk brutto na sprzedazy oraz koszty organizacji wzrosty. Zysk netto wyniost 345 tys. zi. Pozostate
elementy rachunku wynikéw w latach 2009 i 2008 nie sq poréwnywalne, gdyz dziat produkcji jest w
strukturach Alfa-Logis Sp. z 0.0. od 04.2008.

Alfa-Logis Sp. z o.0. zakonczyta grudzien 2009 realizacjg sprzedazy na poziomie 138% sprzedazy
osiggnietej w analogicznym okresie w roku 2008, dane nie sg poréwnywaline, co zostato wyjasnione
powyzej.

Dziat Logistyka: Przyczyng wyzszej sprzedazy w roku 2009 byla inna ilos¢ oraz struktura zlecer WSIP S.A.
oraz pojawienie si¢ ustug dla nowych klientow. Wystapity dodatkowe koszty zwigzane z wdrozeniem
systemu zarzadzania magazynem WMS.

Dziat Produkcja: Sprzedaz w latach 2008 i 2009 nie jest poréwnywaina co zostato wyjasnione powyzej.
Koszty organizacii nie sg takze porownywalne poniewaz wystepujg dopiero od 04.2008.

WAIP Sp. z 0.0.

Czwarty kwartat to najlepszy okres sprzedazy ksigzek w roku. W tym okresie WAIP skupit sie na realizacji
planu sprzedazy. Niestety, nie pomoglo to zrealizowaé planu, na co wplyw miato znaczne ograniczenie
zakupéw przez szkoly wyzsze i instytucje budzetowe (w tym przesunigcie w czasie przez rzad wyplat z
programéw unijnych), majace zwykle duzy udziat w zakupach w tym okresie, a takze przeszacowanie w
planie sprzedazy przychoddw z naszych bestselleréw oraz spdznienia z realizacjg planu wydawniczego na
IV kwartat.

Book House Sp. z 0.0.

Spotka znaczaco zwigkszyta przychody ze sprzedazy. Podpisano wiele nowych uméw handlowych oraz
usprawniono dystrybucje ksigzek na terenie calego kraju. Podczas pobytu Prezesa Spotki na
miedzynarodowych targach ksigzki we Frankfurcie Wydawnictwo podpisato nowe kontrakty =z
wydawnictwami zagranicznymi (Usborne Publishing, Macmillan, Robert Frederick, C4Cl).

Zielona Sowa Sp. z 0.0,

W czwartym kwartale 2009 roku zaczeto odnotowywaé efekty zakonczonego procesu restrukturyzacii
Spotki. Uzyskano znaczaca obnizke kosztéw oraz uzyskano optymalng ilos¢ pracownikéw. Obecnie Spotka
rozbudowuje dziat wydawniczy i zespo6t redaktorski.
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6.3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych zhaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

WSIP S.A.

W 2009 roku Ministerstwo Edukacji Narodowej (MEN) przeprowadzito zmiane podstawy programowej i
systemu oswiaty - zwana ,reformg systemu o$wiaty”.

Wprowadzenie zmian w systemie oéwiaty miato bezposredni wplyw na przebieg tegorocznego sezonu
sprzedazy oraz wartosé zrealizowanych przychodéw.

Alfa-Logis Sp. z 0.0.

o Wykonanie partii zlecen -print management” dla klientow spoza GK WSiP

o Wprowadzenie kompletacji w magazynie wysokiego skladowania przy pomocy terminali radiowych
o Instalacja systemu monitoringu wewnatrz magazynu

o Stabilizacjg systemu zarzadzania magazynem WMS

WAIP Sp. z 0.0.

o 6 pazdziernika 2009 WAIP podpisat z firmg Presspublica kontrakt na wydanie 6 toméw ,Kompendium
rachunkowosci” na fgczng wartosé 3.359 tys. PLN. Pierwsza cze$¢ kontraktu (o wartosci 352 tys. zt)
zrealizowana zostata w IV kwartale 2009 roku. Pozostata czes¢ kontraktu zrealizowana zostanie w
2010 roku.

Book House Sp. z o.0.

Spotka rozpoczefa wspotprace z kikunastoma niezaleznymi ksiegarniami oraz ogolnopolskimi sieciami
supermarketéw takimi jak Kaufland, Intermarche czy siecig ksiegarskg Akrybia.

Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0.

o Spotka zostata znaczaco dokapitalizowana przez wspodlnika, co pozwolito jej na restrukturyzacje
zobowigzan zaréwno kredytowych jak i kontrahenckich.

o Spotka podpisata z firmg Presspublica kontrakt na wydanie 5 toméw ,Encyklopedii Powszechnej” na
taczng warto$¢ 3.190 tys. zt. Pierwsza CzesC¢ kontraktu (o wartosci 400 tys. PLN) zrealizowana zostata
w IV kwartale 2009 roku. \

6.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

WSIP S.A,

Sezon sprzedazy podrecznikow, kluczowy do oceny wynikow jednostek z Grupy Kapitatowej WSIP S.A., w
uktadzie rocznym przypada na okres od czerwca do wrzesnia. Na ten okres przypada zwykle okoto 75-80%
sprzedazy, a na sam sierpiefi to okolo 30% rocznych obrotéw.




WAIP Sp. z 0.0,

Z uwagi na istotny kontrakt prezentacja cyklicznosci w raportowanym okresie jest niereprezentatywna.

Book House Sp. z o.0.

Zgodnie z przewidywaniami w czwartym kwartale odnotowano wzrost sprzedazy w poréwnaniu z drugim i
trzecim kwartatem.

Alfa-Logis Sp. z 0.0.

Sezonowos¢ Spotki wynika z dziatan najwiekszego jej klienta, ktorym jest WSIP S.A. W okresie pazdziernik
— grudzien zrealizowano 12% rocznej sprzedazy, jaka zostata zaplanowana w planie finansowym (logistyka
16%, produkcja 10%).

S S RPN
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6.5. informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

o Wdniu 16 stycznia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie art.430
§1 1448 Kodeksu spotek handlowych oraz §41 ust.1 pkt 17 Statutu Spotki w celu umozliwienia objecia
akcji Spotki osobom biorgcym udziat w programie opcji menedzerskich z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariusz postanowito:

1) Kapitat zakladowy Spoiki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 1.584.384
(jeden milion pieéset osiemdziesiat cztery tysigce trzysta osiemdziesiat cztery) ziotych w drodze
emisji 792,192 (siedemset dziewieédziesigt dwa tysigce sto dziewiecdziesigt dwa) akcji na
okaziciela serii B 0 wartosci nominalinej 2 (dwa) zlote kazda (Akcje Serii B)

2) Warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dokonuje sie w celu przyznania praw do
objecia Akcji Serii B przez posiadaczy Warrantow emitowanych na podstawie Uchwaty nr 10
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 stycznia 2008 roku.

3) Cena emisyjna jednej Akcji Serii B wynosi 14 (czternascie) ziotych.

4) Akcje Serii B bedg obejmowane wytacznie za wkiady pieniezne.

5) Akcje Serii B moga by¢ obejmowane przez posiadaczy Warrantéw do dnia 31 grudnia 2012 roku.
6) Akcje Serii B beda uczestniczyé w dywidendzie na zasadach nastepujacych:

- Akcje Serii B wydane najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te
zostaty wydane,

- Akcje Serii B wydane w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego

Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za rok
obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

o W dniu 18 marca 2008 r. Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego WSiP
S.A. o kwote 1 584 384,00 PLN.
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Raportem biezacym nr 11/2009 dnia

GRUPA KAPITALOWA WD W 1vs. PLN)
17 marca 2009 roku Zarzad Wydawnictw Szkolnych i

Pedagogicznych Spéika Akcyjna przekazat do publicznej wiadomosci tre$é uchwat podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WSIP S.A. w dniu 16 marca 2009 r.

4)

o)

Uchwatg Nr 3 z dnia 16 marca 2009 roku Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Spofki

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spétka Akcyjna podjeto Uchwate w sprawie wyrazenia

zgody na nabycie akji wiasnych Spéki  w celu ich umorzenia Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Spétki, dziatajac na podstawie art.359 §1i362 §1 pkt 5 Kodeksu spotek handlowych

oraz §10, 12 i 45 Statutu Spofki, niniejszym postanawia:

1. Upowaznia sie Zarzad Spotki do nabycia akcji wiasnych Spétki w celu ich umorzenia ("Akcje") na
nastepujacych zasadach:

1) Akcje zostang nabyte przez Spotke za taczng kwote nie Wwyzsza niz 44.000.000 (czterdziesci
cztery miliony) ziotych,

2) Akcje zostang nabyte przez Spotke w drodze wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji
Spofki ("Wezwanie") ogloszonego na podstawie art. 72 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa"),

3) Umorzenie zostanie pokryte wytgcznie z czystego zysku, tj. z kwoty, ktdra zgodnie z art.348 §1
Kodeksu spotek handlowych moze byé przeznaczona do podziatu,

4) Wezwanie nie moze byé ogtoszone pozniej niz w dniu 30 pazdziernika 2009 roku.

2. Upowaznia si¢ Rade Nadzorczg do okreslenia ceny nabycia jednej Akcji lub ilosci nabywanych
AKCji, z zastrzezeniem ust.1 pkt 1) niniejszej uchwaty oraz art.79 Ustawy.

3. Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia pozostalych zasad nabycia Akcji, w zakresie
nieuregulowanym w ust.1-2 niniejszej uchwaty.

Uchwatg Nr 18 z dnia 16 marca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
Wydawnictwa Szkoine i Pedagogiczne Spéika Akcyjna  podjefo Uchwale w sprawie sprawie
wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu opcji menedzerskich.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, doceniajgc znaczenie motywacyjne mozliwosci
nabycia akcji Spétki przez cztonkow Zarzadu Spotki oraz kadre zarzadzajgcq Spotki postanawia
dokona¢ nastepujgcych zmian w uchwale nr 9 z dnia 16 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoiki Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. w sprawie wyrazenia
zgody na przyjecie przez Spotke programu opcji menedzerskich ("Uchwata"):

- §1 ust.8 Uchwaly otrzymuje nastepujace brzmienie:

"8. Upowaznia si¢ Rade Nadzorczg Spétki do oznaczenia ceny emisyjnej Akcji, odrebnie dia kazdej
serii Warrantow, zgodnie z zasadami okreslonymi w §1 ust. 9 niniejszej Uchwaty. Cena emisyjna
Akgji powinna zosta¢ okreslona przed wydaniem Warrantow danej serii uczestnikom Programu.
Cena emisyjna Akcji, po jakiej posiadacze Warrantow danej serii bedg mogli wykonaé
przystugujgce im uprawnienia, bedzie jednakowa.".

- §1 po ust.8 Uchwaly dodaje sie ust.9 w nastepujacym brzmieniu:

"9. Cena emisyjna Akcji, z zastrzezeniem pkt 5) niniejszego ustepu, zostanie ustalona w

nastepujgcy sposob:

1) dla Warrantéw serii A — jako wynik pomniejszenia kwoty bazowe;j

12,70 zt (dwanascie ztotych siedemdziesiat groszy) o dokonang w roku 2009 wyplate kwoty brutto
dywidendy na jedng akcje i kwote stanowigcy iloraz kwoty wydanej w 2009 r. na skup akcji
wiasnych w celu ich umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spotki w dniu podjecia przez Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaly o umorzeniu akeji wiasnych w roku 2009,

2) dla Warrantéw serii B — jako wynik pomniejszenia ceny emisyjnej

Akgji, ustalonej zgodnie z pkt 1) powyzej, o dokonang w roku 2010 wyplate kwoty brutto dywidendy
na jedng akcje i kwote stanowigcy iloraz kwoty wydanej w 2010 r. na skup akcji wiasnych w celu
umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spotki w dniu podjecia przez Waine Zgromadzenie Spotki
uchwaly o umorzeniu akgji wiasnych w roku 2010,




6)

7)
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3) dla Warrantéw serii C - jako wynik pomniejszenia ceny emisyjnej Akcji, ustalonej zgodnie z pkt
2) powyzej, o dokonana w roku 2011 wyptate kwoty brutto dywidendy na jedng akcje i kwote
stanowigcy iloraz kwoty wydanej w 2011 r. na skup akcji wiasnych w celu ich umorzenia oraz
liczby wszystkich akcji Spotki w dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty o
umorzeniu akeji wiasnych w roku 2011,

4) jezeli w danym roku, w ktérym Rada Nadzorcza Jest upowazniona do okreslenia ceny emisyjnej
Akcji, Spdtka nie dokona wyptaty dywidendy lub nie dokona nabycia akcji wiasnych albo
czynnosci wskazane powyzej lub ktérakolwiek z czynnosci nie zostang dokonane przed dniem
emisji Warrantéw danej serii, dla celow obliczenia ceny emisyjnej Akcji zgodnie z pkt 1), 2)i3)
uznaje sie, iz kwota pomniejszajgca kwote bazowg wynosi odpowiednio dia danego przypadku 0
(zero) ziotych,

5) jednakze cena emisyjna Akgji, ustalona zgodnie z pkt 1), 2) i 3) nie moze byé nizsza niz wartosc
nominaina akcji Spétki.".

- §4 Uchwaly otrzymuje nastepujace brzmienie:

"Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym upowaznia Rade Nadzorczg Spotki do
przyjecia regulaminu Programu, w ktorym zostang okresione szczegotowe zasady: (i)
przyznawania prawa objecia Warrantow uczestnikom Programu, (ii) wykonywania prawa objecia
Warrantéw subskrypcyjnych przez uczestnikow Programu, (jii) wykonywania prawa objecia Akcj
przez posiadaczy Warrantéw, (iv) ustalenia terminu okreslenia ostatecznej ceny emisyjnej Akgiji
dla danej serii Warrantéw, (v) powody wygasniecia prawa do uczestniczenia w Programie.".

Uchwatg Nr 19 z dnia 16 marca 2009 roku  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spétka Akcyjna  podjeto Uchwale w sprawie emisji
warrantéw subskrypcyjnych w celu umozliwienia objecia akcji Spotki osobom biorgcym udziat w
programie opcji menedzerskich.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, w celu realizacji prawa nabycia akcji Spotki
przez osoby uczestniczace w programie opcji menedzerskich postanawia dokonaé
nastepujacych zmian w uchwale nr 10 z dnia 16 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych w celu umozliwienia objecia akcji Spotki osobom bioracym
udziat w programie opcji menedzerskich ("Uchwata"):

- §5 Uchwaly otrzymuje nastepujace brzmienie:

"Posiadacz Warrantéw moze wykonaé prawa z Warrantéw wszystkich serii najpozniej do dnia 31
grudnia 2012 roku z wylaczeniem okresu pomiedzy dniem podjecia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenia Spotki odpowiednio w latach 2010, 2011, 2012 uchwaty w Sprawie podziatu zysku, o
ile uchwata bedzie przewidywac wyptate dywidendy, a dniem dywidendy ustalonym w uchwale. Z
zastrzezeniem §6 ust.1 Warranty wygasajg w dniu 31 grudnia 2012 roku.".

Uchwatg Nr 20 z dnia 16 marca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spdétka Akcyjna  podjeto Uchwale w sprawie zZmiany
uchwaty nr 13 z dnia 16 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji serii B z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w celu umozliwienia objecia akcji Spotki osobom biorgcym udziat w programie opcji
menedzerskich.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 18 z dnia 16 marca
2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, w celu umozliwienia objecia akcji Spofki
osobom biorgcym udziat w programie opcji menedzerskich, postanawia dokonaéd nastepujacych
zmian w uchwale nr 13 z dnia 16 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitafu
zakladowego w drodze emisji akcji serii B z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w celu umozliwienia objecia akcji Spétki osobom bioracym udziat w programie opciji
menedzerskich ("Uchwata"):

- pkt 3 Uchwaly otrzymuje nastgpujace brzmienie:

WIERAJACY KWARTALNATNES
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otki do oznaczenia ceny emisyjnej Akcji, odrebnie dla kazdej

serii Warrantow, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1)cena emisyjna Akcji dla Warrantow serii A zostanie ustalona jako wynik pomniejszenia kwoty
bazowej 12,70 zt (dwanascie ziotych siedemdziesigt groszy) o dokonang w roku 2009 wyptate
kwoty brutto dywidendy na jedng akcje i kwote stanowigcg iloraz kwoty wydanej w 2009 r. na
skup akcji wlasnych w celu ich umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spotki w dniu podjecia
przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaly o umorzeniu akcji wiasnych w roku 2009,

2)cena emisyjna Akcji dla Warrantéw serii B zostanie ustalona jako wynik pomniejszenia ceny
emisyjnej Akcji, ustalonej zgodnie z pkt 1) powyzej, o dokonang w roku 2010 wyptate kwoty brutto
dywidendy na jedng akcje i kwote stanowigcg iloraz kwoty wydanej w 2010 r. na skup akciji
wiasnych w celu ich umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spotki w dniu podjecia przez Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty o umorzeniu akcji wiasnych w roku 2010,

3)cena emisyjna Akcji dla Warrantéw serii C zostanie ustalona jako wynik pomniejszenia ceny
emisyjnej Akcji, ustalonej zgodnie z pkt 2) powyzej, o dokonana w roku 2011 wypftate kwoty brutto
dywidendy na jedng akcje i kwote stanowigcg iloraz kwoty wydanej w 2011 r. na skup akgiji
wiasnych w celu ich umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spotki w dniu podjecia przez Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty o umorzeniu akcji wtasnych w roku 2011,

4)jezeli w danym roku, w ktérym Rada Nadzorcza jest upowazniona do okreslenia ceny emisyjnej
Akcji, Spotka nie dokona wyplaty dywidendy lub nie dokona nabycia akcji wiasnych albo
czynno$ci wskazane powyzej lub ktorakolwiek z czynnosci nie zostang dokonane przed dniem
emisji Warrantéw danej serii, dla celéw obliczenia ceny emisyjnej Akcji zgodnie z pkt 1), 2) i 3)
niniejszej Uchwaty uznaje sie, iz kwota pomniejszajaca kwote bazowa wynosi odpowiednio dla
danego przypadku 0 (zero) ziotych, jednakze cena emisyjna Akcji, ustalona zgodnie z pkt 1), 2) i
3) nie moze byc¢ nizsza niz warto$¢ nominalna akcji Spotki.".

Zarzad Uzasadnit projekty uchwat w ponizszy sposéb

Uzasadnienie

Dotyczy projektéw uchwat w sprawie wyrazenia zgody na nabycie akcji wiasnych Spétki w celu ich
umorzenia

o Zarzad WSIiP S.A. zdecydowat wnioskowaé do NWZA o skup akcji wiasnych Spotki w celu ich
umorzenia w zwigzku z diugotrwatym ksztattowaniem sie kursu akcji WSiP S.A. na najnizszym
poziomie od 2 lat (12,60 zt na zamknigciu sesji GPW w dniu 18.02.2009 r.) znacznie ponizej aktualnych
rekomendacji cen docelowych sporzadzonych przez domy maklerskie (DI BRE Bank z dnia 09.12.2008
r.— 18,90 zt; DM PKP BP ~ z dnia 23.10.2008 r. — 15,50 zt; DM BZ WBK z dnia 02.10.2008 r. — 17,40
zh)

o Nabycie i umorzenie akcji whasnych poprawi strukture zrodet finansowania i w diuzszym terminie
spowoduje obnizenie kosztu kapitatu

W prezentowanym okresie WSIP S.A. oraz zadna ze spétek zaleznych nie dokonaty emisji, wykupu czy
sptaty diuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

6.6. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane.

A W dniu 28 czerwca 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie WSIP S.A. podjeto uchwale w sprawie
przyjecia diugoterminowej polityki dywidendowej o nastepujacej treéci: "Zamiarem Spotki jest, aby w
latach 2007 - 2009, kazdego roku Spotka wyptacata dywidende, ktéra bedzie stanowi¢ od 50 do 100%
zysku Spofki osiggnigtego w roku obrotowym, za ktéry wypfacana jest dywidenda".

B Uchwatg Nr 3 z dnia 16 marca 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Wydawnictwa
Szkolne i Pedagogiczne Spétka Akcyjna podjeto Uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nabycie akgji
wiasnych Spotki w celu ich umorzenia .
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: MR . GrupaKsoimatows WSD
o Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Spotki, dziatajagc na podstawie art.359 §11 36
Kodeksu spétek handlowych oraz §10, 12 i 45 Statutu Spotki, niniejszym postanawia:

Upowaznia sie Zarzad Spétki do nabycia akcji wiasnych Spétki w celu ich umorzenia ("Akcje"} na
nastepujacych zasadach:

Akcje zostang nabyte przez Spétke za taczna kwote nie wyzszg niz 44.000.000 (czterdziesci cztery
miliony) ztotych,

Akcje zostang nabyte przez Spotke w drodze wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akgiji
Spokki ("Wezwanie") ogloszonego na podstawie art. 72 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa"),

Umorzenie zostanie pokryte wylgcznie z czystego zysku, tj. z kwoty, ktéra zgodnie z art.348 §1
Kodeksu spotek handliowych moze by¢ przeznaczona do podziatu,

Wezwanie nie moze byé ogloszone pozniej niz w dniu 31 grudnia 2009 roku.

Upowaznia sie Rade Nadzorcza do okreslenia ceny nabycia jednej Akcji lub ilosci nabywanych
Akcji, z zastrzezeniem ust.1 pkt 1) niniejszej uchwaty oraz art.79 Ustawy.

Upowaznia sie¢ Zarzad Spotki do okreslenia pozostalych zasad nabycia Akcji, w zakresie
nieuregulowanym w ust.1-2 niniejszej uchwaly.

C W dniu 4 maja 2009 r. raportem biezacym nr 16/2009 Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych

S.A. podat do publicznej wiadomosci na tresé projektow uchwat wraz z uzasadnieniami, ktére majg by¢
przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zwofanego na dzien 18 maja 2009
roku.Projekt Uchwaty Nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wydawnictwa Szkolne i
Pedagogiczne Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 18 maja 2009 roku w sprawie podziatu
zysku osiggnietego przez Spétke w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2008 r. traktuje o
dokonaniu podziatu zysku Spotki osiggnigtego w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2008
roku, wynoszacego 40 424 914,22 zt (stownie: czterdziesci milionow czterysta dwadziescia cztery
tysigce dziewiedset czternascie i 22/100 ztotych), w ten sposob, ze przeznacza sie kwote
40424 914,22 zt (stownie: czterdziesci milionow czterysta dwadziescia cztery tysiace dziewiecéset
czternascie i 22/100 ztotych) na kapitat rezerwowy, utworzony z przeznaczeniem na sfinansowanie
nabycia przez Spotke akeji wiasnych w celu ich umorzenia.

Raportem biezacym nr 27/2009 dnia 19 maja 2009 roku Zarzad Wydawnictw Szkolnych i
Pedagogicznych Spétka Akcyjna przekazat do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat podjetych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WSIiP S.A. w dniu 18 maja 2009 r.

o Uchwalg Nr 7 z dnia 18 maja 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WSiP S.A.
podjelo Uchwale w sprawie podziatu zysku osiggnietego przez Spotke  w roku obrotowym
zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2008 roku.

Dziatajgc na podstawie art.395 §2 pkt 2, oraz art.396 §5 Kodeksu Spotek Handlowych i §41 ust.1
pkt 3 oraz §45 Statutu Spolki, jednoczesnie odstepujgc od zasad dotyczacych polityki
dywidendowej Spotki, przyjetej uchwatg nr 38 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A z dnia 28 czerwca 2006 roku w sprawie podjecia
uchwaly w sprawie przysziej polityki dywidendowej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. postanawia, co nastepuje:

1. Dokonuje sie podziatu zysku Spotki osiagnigtego w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 31
grudnia 2008 roku, wynoszgcego 40.424.914,22 zi (stownie: czterdziesci milionéw czterysta
dwadziescia cztery tysigce dziewigéset czternascie i 22/100 ziotych), w ten sposoéb, ze przeznacza
sie kwote 40.424.914,22 zt (slownie: czterdziesci milionéw czterysta dwadziescia cztery tysiace
dziewiecset czternascie i 22/100 ztotych) na kapitat rezerwowy, utworzony z przeznaczeniem na
sfinansowanie nabycia przez Spotke akcji wlasnych w celu ich umorzenia.

2. Srodki pochodzace z zysku Spétki za rok obrotowy 2008, zostang zgodnie z art.360 §2 pkt 2)
Kodeksu Spétek Handlowych przeznaczone na wynagrodzenie akcjonariuszy, ktérzy w odpowiedzi
na ogtoszone przez Spotke wezwanie dokonaja zbycia akcje Spotki.
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3. Publiczne wezwanie do sprzedazy akcji Spotki, przeprowadzane bedzie na podstawie uchwaty nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wydawnictwa Szkolnego i Pedagogicznego S.A. z dnia

16 marca 2009 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie akcji wiasnych Spétki w celu ich
umorzenia.

o Uchwala Nr 8 z dnia 18 maja 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WSIiP S.A.
podjeto Uchwate w sprawie w sprawie zmniejszenia kapitatu Zapasowego Spotki.

Dziatajac na podstawie art.396 §5 Kodeksu spotek handlowych oraz §41 ust.1 pkt 14 i §45 Statutu
Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia:

1. Zmniejszy¢ kapitat zapasowy Spotki wynoszacy 20.995.265,22 zt (slownie: dwadziescia milionéw
dziewiecset dziewigédziesigt pie¢ tysiecy dwiescie szescdziesiat pieé i 22/100 ztotych) o kwote
4.489.045,22 zt (stownie: cztery miliony czterysta osiemdziesiat dziewie¢ tysiecy czterdziesci pigé i
22/100 ziotych) tj. do kwoty 16.506.220,00 zt (stownie: szesnascie milionow pieCset szes¢ tysiecy
dwie$cie dwadziescia ziotych) poprzez przeniesienie kwoty 4.489.045,22 zt (stownie: cztery miliony
czterysta osiemdziesiat dziewig¢ tysiecy czterdziesci pieC i 22/100 ziotych) na kapitat rezerwowy,
utworzony w celu sfinansowania nabycia przez Spétke akeji wtasnych w celu ich umorzenia.

2. Nabycie akgji wiasnych zostanie dokonane w trybie publicznego wezwania do sprzedazy akgji
Spoiki, przeprowadzanego na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Wydawnictwa Szkolnego i Pedagogicznego S.A. z dnia 16 marca 2009 roku w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie akgji wiasnych Spotki w celu ich umorzenia.

3. Srodki pochodzace ze zmniejszonego kapitatu Zapasowego stanowig kwote, ktéra zgodnie z
art.348 §1 Kodeksu Spofek Handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu.

4. Srodki zgromadzone na kapitale rezérwowym utworzonym z kwoty, o ktdrej mowa w pkt 1,
zostang zgodnie z art.360 §2 pkt 2) Kodeksu Spotek Handlowych przeznaczone na wynagrodzenie
akcjonariuszy, ktérzy w odpowiedzi na ogloszone przez Spotke wezwanie dokonajg zbycia akcji
Spotki.

E Raportem biezacym nr 52/2009 dnia 16 listopada 2009 roku Zarzad Wydawnictwa Szkolne i

Pedagogiczne S.A. (,Spotka”), poinformowat, iz w dniu 16 listopada 2009 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoiki, podjeto uchwate nr 4, zgodnie z ktorg Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie
Spotki upowaznito Zarzad Spotki do nabycia akgji wiasnych Spotki w celu ich umorzenia. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spokki ustalito, iz akcje zostang nabyte przez Spotke za taczng kwote nie wyzszg
niz 44.000.000 (czterdziesci Cztery miliony) ziotych, po cenie brutto 17,75 zt za jedng akcje.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zobowigzalo Zarzad Spoiki do ogloszenia wezwania w
trybie art. 72 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych w
terminie do 16 grudnia 2009 r. oraz ustalenia terminu zapisow do zapisywania sie na sprzedaz akciji
Spotki w wezwaniu na 14 dni.

W dniu 9 wrzesnia 2009 r. Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spotka Akcyjna dokonat
ogtoszenia Wezwania, poprzez przekazanie Polskiej Agencji Prasowej. Dnia 28 wrzesnia 2009 r.
zostato ono opublikowane w dzienniku ~Gazeta Gieldy Parkiet’.

Wyciag z ogloszenia

1. Oznaczenie akcji objetych wezwaniem :

Przedmiotem Wezwania $g zdematerializowane akcje (,Akcje”) Spotki Wydawnictwa Szkolne i
Pedagogiczne S.A. z siedzibg w Warszawie, 02-305 Warszawa, Al. Jerozolimskie 136, wpisanej do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000054663 (,Spotka”):

() imienne serii A o wartosci nominalnej 2,00 ziote kazda Spotki (,Akcje Imienne”) zarejestrowane
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (LKDPW’) pod kodem ISIN
PLWSIP000023; jedna Akcja Imienna upowaznia do jednego glosu na walnym zgromadzeniu
Spotki,
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(i) na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,00 ziote kazda Spotki znajdujace sie w obrocie na
rynku oficjainych notowan gietdowych prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW") zarejestrowane przez KDPW pod kodem ISIN PLWSIP000015 (,Akcje
na Okaziciela”), jedna Akcja na Okaziciela upowaznia do jednego glosu na walnym
zgromadzeniu Spétki.

2.Firma (siedziba) oraz adres wzywajacego : Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

(-Wzywajacy’, ,Spotka”), Al. Jerozolimskie 136, 02-305 Warszawa
3.Firma (nazwa) oraz adres podmiotu nabywajacego akcje

Jedynym podmiotem nabywajacym Akcje w wyniku niniejszego wezwania jest Wzywajacy.

4 Firma, siedziba, adres podmiotu posredniczacego :Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. (,Podmiot
Posredniczacy”), ul. Wspolna 47/49, 00-684 Warszawa,

5.Liczba gloséw, jaka podmiot nabywajacy zamierza uzyskaé w wyniku wezwania,
i odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka zamierza nabyé
Wzywajacy zamierza uzyska¢ w wyniku Wezwania do 2.875.816 akcji wiasnych nabywanych w celu
umorzenia, reprezentujgcych do 11,62% kapitalu zakladowego oraz uprawniajacych do wykonywania
do 2.875.816 gltoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi do 11,62% ogdlinej liczby gloséw
na walnym zgromadzeniu Spétki. Zwraca sie¢ uwage, ze zgodnie z Art. 364 § 2 Kodeksu Spélek
Handlowych, spétka nie wykonuje praw udziatowych z wiasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich
zbycia lub do wykonywania czynnosci, ktére zmierzaja do zachowania tych praw.

6.Wskazanie minimalnej liczby akcji objetej zapisami, po ktérej osiagnieciu podmiot nabywajacy
akcje zobowigzuje si¢ naby¢ te akcje, i odpowiadajacej jej liczby gloséw — jezeli zostala
okresiona
Minimalna liczba Akcji, po ktérej osiggnigeciu Wzywajacy zobowigzuje sie naby¢ Akcje nie jest
okreslona.

7.Liczba gloséw, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza osiagna¢ w wyniku wezwania,
i odpowiadajaca jej liczba akcji
W wyniku wezwania, Wzywajagcy zamierza osiggna¢ facznie do 2.875.816 akcji wiasnych
nabywanych w celu umorzenia, reprezentujgcych do 11,62% kapitatu zakiadowego oraz
uprawniajacych do wykonywania do 2.875.816 glos6w na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi
do 11,62% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Zwraca sie uwage, ze zgodnie
z Art. 364 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, spétka nie wykonuje praw udziatowych z wilasnych akgji,
z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub do wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania
tych praw.

8.Cena, po ktérej nabywane beda akcje objete wezwaniem

Cena, po jakiej Wzywajgcy nabedzie akcje wlasne wynosi 15,30 zi (stownie: pietnascie ztotych
trzydziesci groszy), za jedng Akcje (,Cena Brutto”).

Wzywajgcy zwraca uwage, iz przychdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji przez akcjonariusza na
rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji w czesci przekraczajacej koszt ich nabycia stanowi dochod z
tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych — zgodnie z trescig odpowiednio art. 24 ust. 5 pkt 2 i art. 24
ust 5d ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oso6b fizycznych (Dz.U. z 2000r. Nr
14, poz. 176 z pdzn. zm.) (,updof’) oraz art. 10 ust. 1 pkt 2 oraz art. 12 ust. 4 pkt 3 ustawy z dnia 15
lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz.U. z 2000r. Nr 54, poz. 654 z pozn.
zm.) (,updop”).

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4) updof oraz art. 22 ust. 1 updop od dochodow (przychoddw)
uzyskanych z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych pobiera sie 19% zryczattowany podatek
dochodowy. Wzywajgcy jest zobowigzany do pobrania z Ceny Brutto odprowadzenia ww. podatku do
wiasciwego urzedu skarbowego, zgodnie z art. 41 ust. 4 updof oraz art. 26 ust. 1 updop.

W przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznym, zbywajacych Akcje w odpowiedzi na
Wezwanie, Wzywajgcy bedzie pobierat zryczattowany podatek w wysokosci 19% Ceny Brutto bez
pomniejszana przychodu o koszty uzyskania (art. 30a ust. 6 updof).
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Ceng Brutto moga otrzymag wyltgcznie ci biorgey udziat w Wezwaniu akcjonariusze, ktorzy wykaza w
Sposob jednoznaczny, nie budzacy watpliwosci, ze $g podmiotowo lub przedmiotowo zwolnieni na
podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa podatkowego, w szczegolnosci art. 21 ust.1 pkt 58a
updof oraz art. 17 updop, art. 22 ust 4 updop lub znajdujgcej zastosowanie umowy migdzynarodowej,
Z obowigzku zapfaty podatku od dochodow ze zbycia akcji na rzecz Spotki w celu umorzenia.

W przypadku akcjonariuszy bedacych podmiotami zagranicznymi odmienna stawka podatku moze
wynika¢ z postanowien odpowiedniej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong
jest Rzeczpospolita Polska, jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o
unikaniu podwojnego opodatkowania lub nie pobranie podatku zgodnie z takg umowa bedzie
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkana podatnika
(osoby fizyczne) Iub siedziby podatnika (osoby prawne) uzyskanym od niego zaswiadczeniem
wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej (certyfikat rezydencji). Warunkiem
zastosowania stawki podatku wynikajacej z whasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania
lub nie pobrania podatku zgodnie z takg umowg jest ztozenie certyfikatu rezydencji w Podmiocie
Posredniczacym w terminie skiadania zapisu na sprzedaz Akcji. Warunkiem skorzystania ze
zwolnienia z opodatkowania na podstawie artykutu 22 ust. 4 updop jest udokumentowanie miejsca
siedziby spotki dia celow podatkowych wiasciwym certyfikatem rezydencii.

Aby skorzystaé ze zwolnienia z podatku, akcjonariusze powinni ztozy¢ w Podmiocie Posredniczgcym,
w terminie skiadania zapisu na sprzedaz Akcji oswiadczenie wskazujace na fakt takiego zwolnienia z
podaniem jego podstawy prawnej. Z uwagi na faktyczng niemoznosé weryfikacji przez Wzywajacego
oswiadczen akcjonariuszy w tym zakresie, Wzywajgcy informuje, ze w przypadku powziecia
jakichkolwiek watpliwosci wediug wylacznej oceny Wzywajgcego, Wzywajacy potraci od Ceny Brutto
zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% Ceny Brutto (lub wedtug stawki okresionej w
umowie migdzynarodowej) wyptaci akcjonariuszowi cene netto za jedng Akcje (,Cena Netto”).

Przekazanie kwoty podatku pobranego z Ceny Brutto przez Wzywajacego nastgpi na rachunek
Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (osoby fizyczne), na rachunki
wiasciwych urzedow skarbowych wedtug siedziby podatnika (osoby prawne) lub na rachunki urzedow
skarbowych wiasciwych w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych (nierezydenci).

Wzywajacy poda do publicznej wiadomosci informacje o dokonaniu zaplaty podatku.

Niezwioczne po zaptaceniu podatku przez Wzywajgcego, akcjonariusze mogg wystepowacé z
whnioskiem o stwierdzenie nadptaty podatku do Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie, ul. Mazowiecka 9 w trybie okreslonym w Dziale Il Rozdziat 9 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. Ordynacja Podatkowa (Dz. U.z2005r., Nr 8, poz. 60 - tekst jednolity z pozn. zm.)

Urzedem skarbowym wiasciwym dla Wzywajacego jest Pierwszy Mazowiecki Urzad Skarbowy w
Warszawie, ul. Mazowiecka 9.

9.Cena, od ktérej, zgodnie zart. 79 ust. 1 i 2 ustawy, nie moze by¢ niZzsza cena okreslona
W pkt 9, ze wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny

Cena Brutto spetnia kryteria okresione w art. 79 ust. 1 j 2 Ustawy o ofercie. Cena Brutto, po jakiej
Wzywajacy zobowigzuje si¢ naby¢ Akcje nie jest nizsza niz Srednia arytmetyczna ze $rednich
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcji z ostatnich 6 miesigcy  poprzedzajacych
ogtoszenie Wezwania, tj. 14,72 zt.

Wzywajacy ani podmioty od niego zalezne, lub wobec niego dominujace nie nabywaty akcji Spotki
w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Wzywajacy nie jest strong porozumienia o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie.

10. Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin przyjmowania zapiséw na akcje objete
wezwaniem, ze wskazaniem, czy i przy spelnieniu jakich warunkéw nastapi skréocenie terminu
przyjmowania zapisow

Datg ogtoszenia Wezwania jest 9 wrzesnia 2009 r.

Zapisy na sprzedaz Akcji przyjmowane bedg od 29 wrzesnia 2009 r. do 12 pazdziernika 2009 r.




Termin przyjmowania zapis6w na sprzedaz Akgji nie ulegnie skroceniu.

11. Liczba gloséw oraz odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka wzywajacy zamierza osiagnaé wraz
z podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu wezwania
Po przeprowadzeniu wezwania Wzywajacy zamierza osiagna¢ do 2.875.816 akcji wiasnych
reprezentujgcych do 11,62% kapitalu zakiadowego oraz uprawniajgcych do wykonywania do
2.875.816 glosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi do 11,62% 0golnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu Spétki, przy czym zgodnie z Art. 364 §2 Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka
nie moze wykonywac praw udziatowych z wiasnych akgji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub
wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw.

Nie istnieje podmiot dominujacy w stosunku do Wzywajacego w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy.
Podmioty zalezne od Spétki nie posiadajg, ani nie zamierzajg nabywa¢ Akcji w Wezwaniu.
Wzywajacy nie jest tez, ani w okresie 12 miesigecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania nie byt
strong porozumienia dotyczacego nabywania Akgji, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy.

12. Wskazanie miejsc przyjmowania zapiséw na akcje objete wezwaniem

Zapisy na sprzedaz Akcji objetych niniejszym Wezwaniem przyjmowane beda w Punktach Obstugi
Klienta Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.:

13. Wskazanie, w jakich terminach podmiot nabywajacy akcje bedzie nabywat w czasie trwania
wezwania akcje od 0s6b, ktére odpowiedzialy na wezwanie

Transakcja, w wyniku ktérej nastapi nabycie Akcji od 0s6b, ktore odpowiedzialy na Wezwanie bedzie
miata miejsce trzeciego dnia roboczego po zakonczeniu terminu przyjmowania zapiséw, tj. 15

pazdziernika 2009 r. Rozliczenie transakcji, o ktérej mowa powyzej nastgpi wciagu 3 dni
roboczych od daty jej zawarcia.

Wazywajacy nie bedzie nabywat Akcji do czasu zakoriczenia przyjmowania zapisow na sprzedaz Akgji.
14. Oswiadczenie podmiotu nabywajacego:
Wzywajacy (Spétka) oswiadcza, ze nabycie Akcji nastapi zgodnie z art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu

Spotek Handlowych oraz § 10 i 12 Statutu Wzywajacego, zgodnie z ktorym Spoétka uprawniona jest
do nabywania akcji wiasnych w celu ich umorzenia.

W dniu 16 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wzywajgcego upowaznito uchwatg nr
3 Zarzad Spotki do nabycia, za fgczng kwote nie wyzsza niz 44.000.000 zlotych akgji wiasnych
Spotki w celu ich umorzenia w drodze wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki,
ogtoszonego na podstawie art. 72 ust. 1 Ustawy oraz Rade Nadzorczg do okreslenia ceny nabycia
jednej Akgji lub ilosci nabywanych Akcji, z zastrzezeniem postanowien ust.1 pkt 1 uchwaly (kwota
przeznaczona na nabycie Akcji) oraz art. 79 Ustawy. Dodatkowo Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Wzywajgcego postanowito, iz umorzenie zostanie pokryte wylgcznie z czystego zysku,
tj. z kwoty, kt6ra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych moze by¢ przeznaczona do
podziatu oraz, ze Wezwanie nie moze by¢ ogloszone pozniej niz w dniu 30 pazdziernika 2009 roku.

W dniu 8 wrzesnia 2009 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate nr 18/Vv/2009 ustalajac cene
nabycia jednej Akcji na 15,30 zlotych.

15. Wskazanie mozliwosci odstapienia od wezwania
Wzywajacy jest uprawniony do odstapienia od Wezwania, jezeli po jego ogtoszeniu inny podmiot
ogtosi wezwanie na Akcje objete niniejszym Wezwaniem.

16. Wskazanie jednego ztrybéw okreslonych w§ 8 ust. 1 rozporzadzenia, zgodnie z ktérym
nastapi nabycie akcji w ramach wezwania

Wzywajacy nabedzie akcje w terminie wskazanym w pkt 11 w trybie § 8 ust. 1 pkt 1) Rozporzadzenia,
tj. Wzywajacy nabedzie wszystkie Akcje objete zapisami ztozonymi w terminie przyjmowania zapiséw
— W przypadku, gdy liczba Akcji bedzie mniejsza albo réwna wskazanej w wezwaniu, lub nabedzie
Akcje w liczbie okreslonej w wezwaniu na zasadzie proporcjonalnej redukcji — w przypadku, gdy




liczba Akcji objetych zapisami ziozonymi w terminie przyjmowania zapisow bedzie wigksza od liczby

okreslonej w wezwaniu.

17. Wskazanie sposobu, w jaki nastapi nabycie akcji w przypadku, gdy po zastosowaniu
proporcjonainej redukcji, o ktorej mowa w § 8 ust. 1-3 rozporzadzenia, pozostana ulamkowe
czesci akcji

W przypadku, gdy po zastosowaniu proporcjonainej redukeji, oktorej mowa w §8 ust 1-3
Rozporzadzenia, pozostang utamkowe czesci Akgji, Akcje te beda kolejno przydzielane poczawszy
od najwigkszych zapiséw do najmniejszych az do catkowitego ich wyczerpania.

18. Szczegolowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktérym mowa w art. 77 ust. 1 ustawy,

jego rodzaju iwartosci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego

zaswiadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia

Zabezpieczenie ustanowione zostato w formie blokady s$rodkow pienieznych na rachunku
inwestycyjnym nalezgcym do Wzywajgcego prowadzonym przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.
A., w kwocie stanowigcej 100% wartosci zamierzonej transakgii.

Wdniu ogloszenia wezwania stosowne za$wiadczenie O ustanowieniu zabezpieczenia zostalo
przekazane Komisji Nadzory Finansowego.

19. Inne informacje, ktérych podanie wzywajacy uznaje za wiasciwe
Procedura odpowiedzi na Wezwanie

Akcjonariusze odpowiadajacy na Wezwanie zobowigzani sg do uzyskania z biura maklerskiego
prowadzacego ich rachunek papierow wartosciowych $wiadectwa depozytowego potwierdzajgcego
zdeponowanie Akgji Spotki, na ktérych sprzedaz akcjonariusze ci zamierzaja zlozy¢ zapisy
(,,Swiadectwo”). Jednoczesnie akcjonariusze zobowigzani sg do zlozenia nieodwotainego zlecenia
zablokowania posiadanych Akcji na rachunku oraz nieodwolalnego zlecenia sprzedania tych Akcji na
rzecz Wzywajacego. Informacje na temat nieodwotalnego zlecenia sprzedazy tych Akcji powinno
zostac dofaczone do Swiadectwa.

Biuro maklerskie wydajace Swiadectwo zablokuje odpowiednie Akcie na rachunku do czasu
rozliczenia w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych transakgiji ich sprzedazy.

Swiadectwo wraz z formularzem zapisu na sprzedaz Akcji muszg zosta¢ ziozone w jednym z
Punktow Obstugi Kiienta Domuy Inwestycyjnego BRE Banku S.A.

Formuiarze wymaganych dokumentow beda dostepne w biurach maklerskich, w ktérych
akcjonariusze posiadaja rachunki.

Akcjonariusze zamierzajace odpowiedzie¢ na Wezwanie moga zwroci¢ sie o dodatkowe informacje
dotyczace procedury zapisywania sie na sprzedaz Akcji do Punktow Obstugi Klienta Domu
Inwestycyjnego BRE Banku S.A.

Wzywajacy zwraca $zCzegoing uwage na warunki Wezwania, dotyczace zasad wyplacania Ceny
brutto i Ceny netto. W zwigzku z tym akcjonariusze zamierzajacy dokonaé zapisu na sprzedaz akcji w
odpowiedzi na Wezwanie, mogg zostaC wezwani do ziozenia dodatkowych oswiadczer
przeznaczonych na potrzeby roziiczenia podatkowego. Dla uniknigcia watpliwosci, Wzywajgacy moze
zdecydowad o potraceniu od Ceny brutto zryczalttowanego podatku dochodowego nie wzywajac
akcjonariuszy do zlozenia takich dodatkowych o$wiadczen.

Z momentem podpisania formularza zapisu akcjonariusz skiadajacy zapis skiada oswiadczenie woli o
przyjeciu warunkow okreslonych w niniejszym Wezwaniu oraz formularzu zapisu, a w s$zczegoblnosci
wyrazeniu zgody na zasady dotyczace wyplaty Ceny brutto i Ceny netto.

Koszty rozliczen

Akcjonariusze skiadajacy zapisy poniosg zwyczajowe koszty opfat maklerskich oraz koszty i wydatki
pobierane przez podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych zwigzane z rozliczeniem
transakciji sprzedazy Akcji w ramach wezwania. Akcjonariusze skiadajacy zapisy powinni




skontaktowa¢ sie z podmiotami prowadzacymi ich rachunki papierow wartosciowych, aby ustali¢
kwoty naleznych prowizji i optat.

G Raportem biezgcym nr 41/2009 dnia 25 pazdziernika 2009 roku Zarzad Wydawnictw Szkolnych i

Pedagogicznych Spodtka Akcyjna przekazat do publicznej wiadomosci swoje stanowisko dotyczace
publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akeji Spotki ogloszonego przez Spétke. ,Na
podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spdtkach publicznych Zarzad
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. ("Spotka"”) niniejszym przedstawia stanowisko
dotyczgce ogloszonego publicznego wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spétki
("Wezwanie"). Zgodnie z udzielonym w dniu 16 marca 2009 r. przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki upowaznieniem, w ramach Wezwania, Spotka zamierza naby¢ w celu umorzenia
2.875.816 akcji Spotki, dajacych tgczne prawo do wykonywania 11,62% giosow na walnym
zgromadzeniu Spoki, co stanowi 11,62% ogoinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.
Zarzad zwraca uwage akcjonariuszy na fakt, iz zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu spdlek handlowych,
Spotka nie wykonuje praw udziatowych z wiasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub
wykonywania czynnos$ci, ktdre zmierzajg do zachowania tych praw. Tym samym Spoika nie bedzie
wykonywata prawa glosu z akcji wiasnych na walnych zgromadzeniach Spotki. Ogloszenie Wezwania
na nabycie akcji wlasnych przez Spotke stanowi realizacje woli akcjonariuszy wyrazonej w podjetej
przez Walne Zgromadzenie uchwale. Spétka dokona w ten sposob dystrybucji posiadanych $rodkéw
pienigznych pomiedzy akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu Wezwanie bedzie mialo neutrainy wplyw na
interes Spotki, w szczegolnosci zas wydatkowanie przez Zarzad Spotki srodkéw pienigznych na
nabycie akcji Spdtki w ramach Wezwania nie bedzie stanowi¢ zagrozenia dla realizacji jej zobowigzan,
a wskazniki ptynnosci pozostang na poziomie uznawanym za bezpieczny. W opinii Zarzadu Spotki
Wezwanie bedzie miato neutrainy wplyw na zatrudnienie w Spoice oraz na lokalizacje prowadzenia
dzialalnosci. Cena zaproponowana w ogloszonym Wezwaniu znajduje sie, zdaniem Zarzadu, w
przedziale wartosci odzwierciedlajacych wartosé godziwa akcji Spotki. Z uwagi na fakt, ze przedmiotem
Wezwania sg akcje wiasne Spotki, Zarzad pozostawia do wytacznej oceny akcjonariuszy podjecie
decyzji o wzigciu lub powstrzymaniu sie od wziecia udziatu w Wezwaniu. Wezwanie stanowi oferte
Spotki skierowang do wszystkich jej akcjonariuszy, podlegajaca ich wiasnemu osadowi i ocenie. Zarzad
nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedaza akcji Spokki, lub
redukcjg w ramach Wezwania. Kazdy z akcjonariuszy powinien dokona¢ samodzielnej i wnikliwej oceny
warunkoéw Wezwania, i na tej podstawie podjaé decyzje, czy oferowana cena jest satysfakcjonujaca dia
akcjonariusza czy tez nie. Jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje na temat
Wezwania jest ogtoszenie, ktére zostato przekazane Polskiej Agencji Prasowej w dniu 9 wrzesnia 2009
r., oraz zostanie opublikowane w dzienniku ,Gazeta Gietdy Parkiet” w dniu 28 wrzesnia 2009 r.”

Raportem biezacym nr 44/2009 dnia 13 pazdziernika 2009 roku Zarzgd Wydawnictw Szkolnych i
Pedagogicznych Spétka Akcyjna przekazat do publicznej wiadomosci informacje o iloéci nabytych akgji
wiasnych w celu ich umorzenia. \W zwigzku z zakonczeniem w dniu wczorajszym tj. 12 pazdziernika
2009 r. okresu przyjmowania zapisbw w ramach ogloszonego w dniu 9 wrzesnia 2009 r., przez
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. (,Emitent”), wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akgji
wiasnych w trybie art. 72 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych, Zarzad Emitenta informuje, ze zaden inwestor nie Zlozyt zapisu na sprzedaz akcji w
ramach ogtoszonego wezwania. W zwigzku z powyzszym nie dojdzie do transakcji nabycia przez WSiP
S.A. akcji wiasnych.”

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta




A Raportem biezacym nr 1/2010 dnia 1 styczma 2010 roku Zarzqd Wydawnlctw Szkolnych i
Pedagogicznych Spétka Akcyjna przekazat do publicznej wiadomosci informacje o ilo§¢ przyjetych
zapisbw na sprzedaz akcji WSIP S.A. ziozonych w odpowiedzi na publiczne wezwanie do zapisywania
si¢ na sprzedaz akcji Spotki ogloszonego przez Spotke. W zwigzku z zakonczeniem w dniu
wczorajszym tj. 4 stycznia 2010 r. okresu przyjmowania zapiséw w ramach ogtoszonego w dniu 2
grudnia 2009 r., przez Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. (.Emitent”), wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji wiasnych w trybie art. 72 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, Zarzad Emitenta informuje, ze w okresie przyjmowania zapiséw
przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. zapiséw na sprzedaz akgcji, w dniach od 22 grudnia 2009 r.
do 4 stycznia 2010 r. przyjeto 178 zapiséw na igczng ilos¢ 17.918.412 (siedemnascie milionéw
dziewieCset osiemnascie tysiecy czterysta dwanascie) akcji. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z
zasadami ustalonymi w tresci publicznego wezwania do zlozonych zapisow zostata zastosowana
proporcjonaina redukcja w wysokosci 86,17%. W jej wyniku przedmiotem transakcji w dniu 7 stycznia
2010 r. jest 2.478.873 (dwa miliony czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy osiemset siedemdziesiat
trzy) akcji Emitenta w cenie brutto 17,75 zt za akcje. Rozliczenie transakeji w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. nastapi do 12 stycznia 2010 r.”

B. W dniu 22 lutego 2010 r., pomiedzy WSIiP S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Pekao S.A) z
siedzibg w Warszawie zostala zawarta umowa kredytu w rachunku biezacym w wysokosci do
©60.000.000,00 zt (stownie : szescdziesiat miliondéw ztotych)Termin ostatecznej sptaty kredytu uptywa w
dniu 30 wrzesnia 2010 r. Kredyt udzielony zostat na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Kredyt
oprocentowany jest wediug zmiennej stopy procentowej odpowiedniej dla danego okresu odsetkowego
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszong o marze banku. Umowa nie zawiera warunkow,
ktore odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow. Umowa zostata
uznana za znaczacg umowe, gdyz wartos¢ umowy przekracza 10% kapitatow wiasnych WSiP S.A. O
zdarzeniu tym Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportowat w raporcie biezacym
nr 20/2010 z dnia 22 lutego 2010 r.

6.8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnoséci

A Raportem biezacym nr 48/2009 z dnia 23 pazdziernika 2009 roku Zarzad Wydawnictw Szkolnych i
Pedagogicznych Spétka Akcyjna podat do publicznej wiadomosci, iz w dniu 23 pazdziernika 2009 r.
zawart umowe, na podstawie ktérej nabyt udzialy wydawnictwa Book House Sp. z 0.0. z siedzibg w
Piasecznie. taczna warto$¢ nominalna nabytych udzialéw spotki Book House Sp. z 0.0. wynosi
10.000,00 zt. Udzialy stanowig 20% kapitatu zaktadowego spotki Book House Sp. z 0.0. oraz
uprawniajg do 20% gloséw na Zgromadzeniu Wspéinikéw tej Spotki. Wartose ewidencyjna udziatow w
ksiggach rachunkowych Emitenta odpowiada cenie nabycia. Nabyte udzialy, wraz z nabytymi w dniu 12
grudnia 2007 roku, o nabyciu ktérych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 64/2007 daja facznie
100% stan posiadania w zakupionym podmiocie. Przedmiot dziatalnosci spotki Book House Sp. z o.0.
to wydawanie literatury dzieciecej. Zrédtem finansowania nabytych aktywéw sg s$rodki wiasne
kupujacego. Przedmiotowe aktywa stanowig diugoterminowg inwestycje kapitatowg WSIiP S.A. i sg
elementem, ogloszonej przez Zarzad WSIP S.A. strategii, w zakresie rozszerzania oferty wydawnictwa
o literature dziecigca. Dzigki zakupowi wydawnictwa Book House Sp. z 0.0., WSIP S.A.: uzupetniajg
oferte , szczegodlnie w segmentach wychowanie przedszkoine i ksztatcenie zintegrowane; umocniajg
pozycje w rynku przedszkolnym oraz zyskujg mozliwos¢ wejécia na tzw. rynek domowy. Dokonane jest
rowniez zlagodzenie zjawiska sezonowosci poprzez efektywniejsze wykorzystanie mocy
sprzedazowych WSIP.

B C. W pazdzierniku 2009 r., Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne kupily od Fundacji "Warszawa
Walczy 1939 - 1945" pakiet 30 proc. udziatow we Wszechnicy Warszawskiej, ktora zalozyla i prowadzi
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im. Bolestawa Prusa. Jest to nowe edukacyjne wyzwanie
oraz rentowne przedsiewzigcie biznesowe. Wiascicielem 50 proc. udziatow we Wszechnicy Polskiej jest
Wydawnictwo Bellona, reszta pozostata przy fundacji.

6.9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Naleznosci warunkowe

Stan nalezno$ci warunkowych w okresie 12 miesigcy 2009 r. nie ulegt zmianie. Na mocy wyroku Sadu
Najwyzszego w sprawie z powodztwa Jozefa Huberta Gierowskiego przeciwko WSIP S.A. o wynagrodzenie
za korzystanie z nieruchomoéci potozonej w Warszawie, przy pl. Dabrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9 z dnia
17 kwietnia 2008 r. spotka oczekuje na zwrot kwoty wptaconej do Komornika Sgadowego Rewiru VIII przy
Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w wysokosci 3.426 tys. zt oraz kwoty wptaconej J.H. Gierowskiemu
w wysokosci 2.951 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe

W I pétroczu 2009 r. Spotka udzielita jednemu z kontrahentow poreczenia umewy handlowej na kwote 1
min zt — poreczenie wygasto 31 grudnia 2009. W Il kwartale 2009 r. Spotka udzielita poreczen sptaty
kredytow zaciggnietych przez dwie jednostki zalezne — Book House Sp. z 0.0. i Wydawnictwo Zielona Sowa
Sp. z 0.0. - na fgczng kwote 3.750 tys. zt.

Jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy zawartej w dniu 02 listopada 2009 r. o dofinansowanie
projektu Innowacja i Rozwdj - Program Rozwoju Kadr WSIP S.A. finansowanego ze $rodkéw Programu
Operacyjnego Kapitat Ludzki Spoika ztozyta 23 listopada 2009 r. do dyspozycji Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci weksel In blanco, ktéry Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci ma prawo wypehic
w kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej dia
zaleglosci podatkowych liczonych od dnia przekazania $rodkéw na konto WSIP S.A. do dnia zwrotu,
powigkszong o stope redyskonta weksili.

Jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy zawartej 4 listopada 2009 r. o dofinansowanie projektu
E- Akademia przysziosci z Ministerstwem Edukacji Narodowej w dniu 25 listopada 2009 r. Bank Zachodni
WBK S.A. na podstawie Umowy o limit na gwarancje bankowe nr KGWA 0659/09 z dnia 19 listopada 2009
r. wystawit gwarancje bankowag do kwoty 5.000 tys. zt. Zabezpieczeniem Banku z tytutu wystawionej
gwarancii jest hipoteka kaucyjna do kwoty 5.200 tys. z. na nieruchomosci potozonej w Nowym Modiinie,
gmina Pomiechowek ustanowiona w formie aktu notarialnego.

Poza ww. zobowigzaniami warunkowymi Spotka posiada:

o zobowigzanie warunkowe wynikajace z umowy gwarancji - w dniu 17 wrzesnia 2007 r. WSIP S.A.
zawart umowe gwarancji na rzecz spotki PLC Poland 6 Sp. z 0.0. w organizacji. Umowa ma na celu
zagwarantowanie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z umowy najmu zawartej pomiedzy
spotkg zalezna emitenta Alfa-Logos Sp. z 0.0. a PLC Poland 6 Sp. z 0.0. w organizacji. Gwarancja
zostata udzielona na okres najmu oraz 6 miesigcy po zakonczeniu tego okresu. Poreczenie jest
ograniczone maksymalnie do kwoty stanowigcej rownowarto$é czynszu oraz optat eksploatacyjnych
naleznych wynajmujacemu i wynosi 12.570 tys. zt.

o zobowigzania z tytulu poreczenia 4 umoéw handlowych jednemu z kontrahentéw na taczng kwote 500
tys. zi.

6.10. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)




6.11. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwoséci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Raportem biezacym nr 23/2010 dnia 26 lutego 2010 roku Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych
Spodtka Akcyjna przekazat do publicznej wiadomosci, obnizenie prognozy jednostkowych wynikéw WSiP
S.A. na 2009 rok.

Poprzednia wersja prognozy wynikow finansowych WSIiP S.A. przedstawiona zostata w raporcie biezgcym
nr 10/2009 w dniu 11 marca 2009 .

Poprzednia prognoza na rok 2009;

- przychody ze sprzedazy produktow: 180 157 tys. zt
- zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT): 38 352 tys. zt
- amortyzacja: 3 691 tys. zt.

- zysk brutto: 37 464 tys. zi

- zysk netto: 30 023 tys. zt.

Skorygowana prognoza na rok 2009

- przychody ze sprzedazy produktow: 193 112 tys. zt
- zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT): 34 887 tys. zt
- amortyzacja: 3 202 tys. zi.

- zysk brutto: 33 037 tys. zt

- zysk netto: 24 185 tys. zt.

Skorygowana prognoza wprowadza istotng zmiane w zakresie przychodéw oraz zysku netto WSiP S.A. na
rok 2009.

Zmiana skorygowana/poprzednia prognoza na rok 2008

- przychody ze sprzedazy produktéw: wzrost o 12 955 tys. zt (7%)

- zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT): spadek o 3 465 tys. zt (9%)
- amortyzacja: spadek o0 489 tys. zt (13%)

- zysk brutto: spadek o 4 427 tys. zt (12%)

- zysk netto: spadek o5 838 tys. zt (19%)

Przewiduje sie, ze jednostkowy zysk netto bedzie nizszy o 19% od prognozy poprzedniej i wyniesie 24 185
tys. zt. Przestankq do obnizenia prognozy zysku netto WSIiP S.A. sg wyzsze koszty sprzedazy i ogolnego
zarzadu oraz odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow spofki.




Grupa Hapviaeows W

6.12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Iub pbosrednic przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji,
ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie Zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosbw na Walnym Zgromadzeniu WSiP SA
sporzadzony w oparciu o zawiadomienia, przekazane do Spatki na podstawie powszechnie obowigzujacych
przepisobw prawa, imienne $wiadectwa depozytowe, skiadane w zwigzku z udzialem w walnych
zgromadzeniach WSIP S.A..

Struktura akcionariatu powyzej 5% wedtug stanu na dzien 26 lutego 2010 r.

Udziat w ogélej liczbie gloséw na Wza WSIP S.A

Free float

15,93% \

PAHOA
INVESTMENTS
Sp.zo.0.

84,07%

e

WSIP S.A.
0,00%

Udziat w kapitale zakiadowym na WZAWSIP S.A

Free float
14,33%

PAHOA
INVESTMENTS
Sp.zo.0.

WSIP S.A. 84 07%

10,01%

PAHOA INVESTMENTS Sp. 2 0.0." 18 732 061 18 732 061 75,66% 84,07%
2 WSIP S.A. (akcje nabyte w wezwaniu, _ , e
' przeznaczone do umorzenia)? 2478873 10,01%
3. Free float’ 3548 396 3548 396 14,33% 15,93%
4. | llos¢akejina jakquggissf kepitatzakdadowy | 4 769330 | 24759 330 100,00% 100,00%

Zawiadomienie z dnia 8 lutego 2010 roku

Zgodnie z przepisami KSH Spotka nie moze wykonywa¢ praw udzialowych z bedacych w jej posiadaniu akciji
wiasnych

Akcje w wolnym obrocie




Znaczne pakiety akcii

A W dniu 9 lutego 2010 r. Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spotka Akcyjna (Spotka)

poinformowat o wptynieciu \do Spétki pisma Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
(Pekao Pioneer PTE S.A)) z dnia 8 lutego 2010 r., informujgcego ze zarzgdzany przez nie Pekao
Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku zbycia akcji Spotki, zmniejszyt udziat w ogolnej liczbie giosow
do poziomu ponizej 5%.

1. 8 lutego 2010 roku nastapito rozliczenie transakcji na akcjach Spotki z dnia 3 lutego 2010 roku, w
wyniku ktorych udziat w glosach spadt ponizej 5% ogolnej liczby glosow.

2. Liczba akeji Spotki posiadanych przed zmiang udziatu wynosita 1.684.972 (stownie: jeden milion
szesCset osiemdziesiat cztery tysigce dziewigéset siedemdziesiat dwie), co stanowito 6,81%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. 1.684.972 akcji uprawniato do 1.684.972 gtosow z tych akciji,
co stanowito 6,81% udziatu w ogoine;j liczbie glosow.

3. Liczba aktualnie posiadanych akgji Spotki wynosi 8.161 (stownie: osiem tysigcy sto szescédziesiat
jeden), co stanowi 0,03% udziatu w kapitale zakladowym Spotki. 8.161 akcji uprawnia do 8.161
glosow z tych akcji, co stanowi 0,03% udziatu w ogolnej liczbie glosow.

Zawiadomienie ziozone zostalo na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z p6zn. zmianami).

O zdarzeniu tym Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportowat w dniu 9 lutego
2010 r. w raporcie biezacym nr 13/2010.

W dniu 9 lutego 2010 r. Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spétka Akcyjna (Spotka)
poinformowal, ze w dniu publikacji wplyneto do Spotki pismo BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (BPH TFI S.A.) z dnia 9 lutego 2010 r., informujgce na podstawie art. 69 ust. 1
oraz art. 87 ust. 1 pkt 2 oraz art. 87 ust. 1 pkt 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznegj i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z p6zn. zmianami), ze w wyniku zbycia akgiji
Spotki przez BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz w ramach wykonywania czynnosci, o
ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (zarzadzanie
portfelami, sktgd ktérych wchodzi jeden lub wieksza ilosé instrumentow finansowych) BPH TF| S.A.
posiada , w imieniu zleceniodawcéw oraz Funduszu mniej niz 5% ogodlne;j liczby gtosow.

Data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiang udziatu: Rozliczenie w dniu 8 lutego 2010 roku transakgji
sprzedazy akcji Spotki (transakcja zostata zawarta w wyniku odpowiedzi na wezwanie na zapisywanie
sig na sprzedaz akcji Spotki ogloszone w dniu 6 listopada 2009 roku przez PAHOA INVESTMENTS Sp.
z 0.0.). Liczba akcji przed zmiang udziatu: 1.703.276 akcji, 6,88% glosow, 6,88% w kapitale. Liczba
akcji po zmianie udzialu: 0 akcji, 0,00% gloséw, 0,00% w kapitale. O zdarzeniu tym Zarzad
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportowat w dniu 9 lutego 2010 r. w raporcie biezacym
nr 14/2010.

W dniu 9 lutego 2010 r. Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spétka Akcyjna (Spotka)
poinformowat o wplynieciu do Spétki pisma Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytaine Spoéika
Akcyjna (,LAMPLICO PTE”), ztozonego na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.05.184.1539 z pézn. zmianami) w ktorym AMPLICO PTE
S.A. informuije, iz zarzadzany przez nie AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny (,Fundusz") w wyniku
sprzedazy akcji Spotki w dniu 3 lutego 2010 r. zmniejszyt zaangazowanie ponizej 5% ogoinej liczby
glosdw w Spéfce. Zmniejszenie zaangazowania nastapito w wyniku sprzedazy akcji Spétki w dniu 3
lutego 2010 r. Bezposrednio przed zmiang udziatu Fundusz posiadat 3.417.911 (stownie: trzy miliony
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czterysta siedemnascie tysiecy dziewiecset jedenascie) akcji zwykiych na okaziciela spo$rod
24.759.330 akcji (stownie: dwadziescia cztery miliony siedemset piecdziesigt dziewiec tysiecy trzysta
trzydziesci) co stanowito 13,80% kapitatu zakladowego Spétki i uprawniato do 3.417.911 (stownie; trzy
miliony czterysta siedemnascie tysiecy dziewiedset jedenascie) gloséw na Walnym Zgromadzeniu co
stanowito 13,80% ogbiu gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Aktualnie Fundusz posiada 0
(stownie: zero) akcji zwyklych na okaziciela sposréd 24.759.330 akcji (stownie: dwadziescia cztery
miliony siedemset piecdziesiat dziewie¢ tysiecy trzysta trzydziesci), co stanowi 0% kapitatu
zaktadowego Spoiki i uprawnia do 0 (stownie: zero) gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co
stanowi 0% og6iu gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. O zdarzeniu tym Zarzad
Wydawnictw Szkoinych i Pedagogicznych S.A. raportowat w dniu 9 lutego 2010 r. w raporcie biezgcym
nr 15/2010.

W dniu 9 Ilutego 2010 r. Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spotka Akcyjna
poinformowat raportem biezgcym nr 16/2010, o wptynieciu do Spétki zawiadomienia z dnia 8 lutego
2010 roku od petnomocnika prawnego PAHOA INVESTMENTS Sp. z 0.0., o powstaniu pozycji
dominujacej w wyniku zawarcia w dniu 3 lutego 2010 roku transakcji przenoszacych wiasnosé
18.732.061 zdematerializowanych akcji Spétki, co stanowi 75,66% kapitatu zakiadowego Spéfki,
pomigdzy PAHOA INVESTMENTS a sprzedajgcymi, ktérzy odpowiedzieli na ogloszone w dniu 6
listopada 2009 roku przez PAHOA INVESTMENTS wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Spotki. W zwiazku z powyzszym PAHOA INVESTMENTS stata si¢ z dniem 8 lutego 2010 roku spétkg
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dominujacg Spétki w rozumieniu art. 4 § 1 p. 4 Kodeksu spotek nandiowych.

W dniu 10 lutego 2010 r., Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spoétka Akcyjna (Spétka)
poinformowat o wptynieciu do Spoiki zawiadomienia Pioneer Pekao Investment Management S.A.
(PPIM S.A.) z dnia 9 lutego 2010 r., ziozonego na podstawie art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z
pozn. zmianami), informujgcego o spadku fgcznego zaangazowania do poziomu 0% catkowitej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki w zakresie instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad
portfeli zarzadzanych w ramach wykonywania przez PPIM S.A. ustugi zarzgdzania portfelem
maklerskich instrumentéw finansowych. Zmiana dotyczy wszystkich klientéw PPIM S.A. Zmniejszenie
zaangazowania nastapito w wyniku sprzedazy akcji Spétki w dniu 3 lutego 2010 r. Bezposrednio przed
zmiang udzialu PPIM S.A. posiadat 4.225.871 (slownie: cztery miliony dwiescie dwadziescia pie¢
tysigcy osiemset siedemdziesiat jeden) akcji zwyklych na okaziciela sposrod 24.759.330 akgji (stownie:
dwadziescia cztery miliony siedemset pieédziesiat dziewieé tysiecy trzysta trzydziesci), co stanowito
17,07% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawnialo do 4.225.871 (stownie: cztery miliony dwiescie
dwadziescia pie¢ tysiecy osiemset siedemdziesigt jeden) gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowito 17,07% ogotu gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Aktualnie PPIM S.A. posiada 0
(stownie: zero) akcji zwyklych na okaziciela sposrod 24.759.330 akcji (stownie: dwadziescia cztery
miliony siedemset piecdziesiat dziewie¢ tysiecy trzysta trzydziesci), co stanowi 0,00% kapitaiu
zaktadowego Spétki i uprawnia do O (stownie: zero) gloséw na Wainym Zgromadzeniu, co stanowi
0,00% ogétu gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. PPIM S.A. wykonujgc umowe $wiadczenia
ustug w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartg miedzy Pioneer Pekao
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (PPTFI S.A.) a PPIM S.A. oraz dziatajac zgodnie z art.
87 ust. 1 pkt 2 lit. a Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z
2005 r. Nr 184 poz. 1539 z p6zn. zmianami), zawiadamia réwniez o sprzedazy catego posiadanego
pakietu akcji przez fundusze inwestycyjne utworzone przez PPTFI S.A.

o Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
o Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

o Pioneer Stabilnego Wzrostu Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
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o Pioneer Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
o Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Poiskiej.

Przed sprzedazg w portfelach ww. funduszy znajdowato sie 4.197.081 akc;ji (stownie: cztery miliony sto
dziewigcdziesigt siedem tysiecy osiemdziesiat jeden), co odpowiadato 16,95% w kapitale zaktadowym
Spotki. Wyzej wymienione fundusze posiadaly tacznie 4.197.081 gtosbw (stownie: cztery miliony sto
dziewiecdziesiat siedem tysiecy osiemdziesiat jeden),co odpowiadato udziatowi 16,95% w ogoinej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Portfele funduszy inwestycyjnych stanowig podgrupe
wszystkich portfeli klientow PPIM S.A. O zdarzeniu tym Zarzad Wydawnictw Szkolnych i
Pedagogicznych S.A. raportowat w dniu 10 luty 2010 r. w raporcie biezgcym nr 17/2010.

6.13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzieri przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dia kazdej z osoéb;

Zgodnie z posiadanymi przez WSIP S.A. informacjami na dzien przekazania raportu akcje WSiP S.A.
posiadali nastepujacy czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej:

Prezes Zarzadu

1968
Grazyna Chojnowska* Czionek Zarzadu 4 422*
Karol Zbikowski Czionek Zarzadu
__ Rada Nadzorcza Spotki ; Funkcja Stanna2611.2010r. | Stan na5Xi2009r.
Cezary lwanski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Brukszo Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Roman Ostrowski* Sekretarz Rady Nadzorczej 11* 3491

Mariusz Bukowinski

Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Klepacki

Czionek Rady Nadzorczej

Zbigniew Sienkiewicz

Cztonek Rady Nadzorczej

*akcje nabyte nieodptatnie od Skarbu Panstwa, zbywalne na zasadach ogéinych po dniu 28 pazdziernika 2006 r.

A Raportem biezacym nr 2/2010 z dnia 5 stycznia 2010 roku, dziatajac na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 1
Ustawy o ofercie — informacje poufne, Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spétka
Akeyjna poinformowat, ze dnia 5 stycznia 2010 roku wptyneta do Spoiki informacja od Pana Stanistawa
Wedlera Prezesa Zarzadu WSIP S.A. oraz Pani Grazyny Chojnowskiej Czionka Zarzadu, ze powzieli
oni wiedze co do liczby swoich akcji przydzielonych do sprzedazy po redukcji, w wyniku odpowiedzi na
publiczne wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki ogtoszonego przez Spbtke. W wyniku
ztozonego przez Pana Stanistawa Wedlera zapisu na sprzedaz 1.968 akcji WSIP S.A. po
proporcjonalnej, $redniej redukcji w wysokosci 86,17% dokona on sprzedazy 272 akcji. W wyniku
ziozonego przez Panig Grazyne Chojnowska zapisu na sprzedaz 4.422 akcji WSIP S.A. po
proporcjonalnej, $redniej redukcji w wysokosci 86,17% dokona ona sprzedazy 611 akcji. Transakcja na
podstawie ztozonego zapisu nastgpi w dniu 7 stycznia 2010 r. a rozliczenie transakcji w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. bedzie miato miejsce do 12 stycznia 2010 r., wéwczas
nastapi przekazanie do publicznej wiadomosci raportu zgodnie z Art. 160 ust 4

B Raportem biezacym nr 3/2010 z dnia 8 stycznia 2010 roku, Zarzad Wydawnictw Szkolnych i
Pedagogicznych Spotka Akcyjna poinformowat, ze dnia 8 stycznia 2010 roku wplyneta do Spéiki
informacja od Pana Stanistawa Wedlera Prezesa Zarzadu WSIP S.A. oraz Pani Grazyny Chojnowskiej
Cztonka Zarzadu WSIP S.A. (osoby zobowigzane) na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005




roku o obrocie instrumentami finansowymi, o zbyciu akcji Spotki w wyniku odpowiedzi na publiczne
wezwanie (,Wezwanie’) do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki ogloszonego przez Spotke
(,Wzywajacy”). W wyniku odpowiedzi na Wezwanie na zapisywanie sie¢ na sprzedaz akcji spotki WSiP
S.A. ogloszone w dniu 2 grudnia 2009 r. przez Wzywajacego, a takze w wyniku rozliczenia tej transakcji
sprzedazy w dniu 8 stycznia 2010r. :

1. Pan Stanistawa Wedler zbyt na rzecz Wzywajacego 272 akcje i w wyniku powyzszej transakcji jego
stan posiadania akcji WSIP S.A. wynosi obecnie 1.696 akgji,

2. Pani Grazyna Chojnowska zbyta na rzecz Wzywajgcego 611 akeji | w wyniku powyzszej transakgii jej
stan posiadania akcji WSIP S.A. wynosi obecnie 3.811 akji.

Transakcja odbyta sig po cenie brutto okreslonej w Wezwaniu tj. 17,75 zt za akcje.

Od akcjonariuszy bedacymi osobami fizycznymi, zbywajgcymi akcje w odpowiedzi na Wezwanie,
Wzywajgcy pobrat zryczattowany podatek w wysokosci 19% ceny brutto bez pomniejszania przychodu
0 koszty uzyskania (art. 30 a ust. 6 updof).

W dniu 8 lutego 2010 r. Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spdtka Akcyjna
ponformowat, ze dnia 8 lutego 2010 roku wptynefa do Spofki informacja od Pana Stanistawa Wedlera
Prezesa Zarzadu WSIP S.A. oraz Pani Grazyny Chojnowskiej Czlonka Zarzadu WSIiP S.A. (osoby
zobowigzane) na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi, o zbyciu akcji Spotki w wyniku odpowiedzi na publiczne wezwanie (sWezwanie”) do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki ogtoszonego przez PAHOA INVESTMENTS sp. Z o.0.
(-Wzywajacy”).

W wyniku odpowiedzi na Wezwanie na zapisywanie si¢ na sprzedaz akcji spotki WSIP S.A. ogloszone
w dniu 6 listopada 2009 r. przez Wzywajacego, a takze w wyniku rozliczenia tej transakcji sprzedazy w
dniu 8 lutego 2010 . :

1. Pan Stanistaw Wedler zbyt na rzecz Wzywajacego 1.696 akeji i w wyniku powyzszej transakcji nie
posiadania obecnie akcji WSIP S.A.,

2. Pani Grazyna Chojnowska zbyta na rzecz Wzywajgcego 3.811 akeji i w wyniku powyzszej transakcji
nie posiadania obecnie akcji WSIiP S.A.

Transakcja odbyta sie po cenie brutto okreslonej w Wezwaniu tj. 17,15 zt za akcje.

Dochody osiggniete przez akcjonariuszy (osoby fizyczne), ktérzy zbyli akcje w odpowiedzi na
Wezwanie, opodatkowane sg podatkiem od dochodéw na zasadach okreslonych w art. 30b. updof. O
zdarzeniu tym Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportowat w dniu 8 lutego 2010
r. w raporcie biezgcym nr 11/2010.

W dniu 8 lutego 2010 r. Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spétka Akcyjna poinformowat
0 wptynieciu w dniu raportowania do Spétki informaciji od Pana Romana Ostrowskiego Sekretarza Rady
Nadzorczej WSIP S.A. (osoby zobowigzane) na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi, o zbyciu akcji Spotki w wyniku odpowiedzi na publiczne wezwanie
(,Wezwanie”) do zapisywania sig na sprzedaz akcji Spoki ogtoszonego przez PAHOA INVESTMENTS
sp. z 0.0. (,Wzywajacy").

W wyniku odpowiedzi na Wezwanie na zapisywanie sie na sprzedaz akcji spotki WSIP S.A.
ogtoszonego w dniu 6 listopada 2009 r. przez Wzywajacego, a takze w wyniku rozliczenia tej transakgji
sprzedazy w dniu 8 lutego 2010 r. Pan Roman Ostrowski zbyt na rzecz Wzywajgcego 3.480 akcji i w
wyniku powyzszej transakcji stan jego posiadania zmniejszyt sie do 11 akcji WSIP S.A.

Transakcja odbyta sig po cenie brutto okreslonej w Wezwaniu tj. 17,15 zt za akcje.

Dochody osiggnigte przez akcjonariuszy (osoby fizyczne), ktorzy zbyli akcje w odpowiedzi na
Wezwanie, opodatkowane sg podatkiem od dochodéw na zasadach okreélonych w art. 30b. updof. O
zdarzeniu tym Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportowat w dniu 8 lutego 2010
r. w raporcie biezgcym nr 12/2010.




6.14. Wskazanie postgpowari toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

o postgpowania dotyczacego zobowiazari albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wilasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartoéci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

o dwu lub wigcej postepowar dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych emitenta, z okresleniem
tacznej wartosci postepowari odrebnie w grupie zobowiazarn oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczgcia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

C. Od grudnia 1997 r. toczy sig spor sadowy o zaptate przez Spotke wynagrodzenia za bezumowne
korzystanie z budynku potozonego w Warszawie przy pl. Dgbrowskiego 8/ ul. Kredytowej 9, ktory
stanowit siedzibe WSIP S.A. i jego poprzednikéw prawnych od 1994 r. do korica marca 2003 r.
Spor ten zostat szczegétowo opisany w Rozdziale V pkt 20.1.2 (i) prospektu emisyjnego WSIP S.A.
(str. 136-144), gdzie znajdujg sie m.in. informacje nt. gotowosci przekazania wiadania
przedmiotowym budynkiem, do czego nie doszto z przyczyn nie lezacych po stronie WSIP S.A.
(osoba wystepujaca w imieniu powoda nie przedstawita nie budzacych watpliwosci dokumentow
potwierdzajacych jej prawo do reprezentowania powoda — str. 143 prospektu).

D. W dniu 24 kwietnia 2007 r. Sad Apelacyjny w Warszawie (sad Il instancji) wydat wyrok w sprawie z
powodztwa J.H.Gierowskiego i A.Karnowskiego dot. w/w nieruchomosci, jednoczesnie zmieniajac
wyrok sgdu | instancji z 24 kwietnia 2006 r.

o zmienit wyrok sadu | instancji i oddalit powddztwo A.Karnkowskiego w catosci (sad | instangiji
zasadzit na rzecz A.Karnkowskiego kwote 771.474,37 zt z odsetkami).

o Jednoczesnie zasadzit od A.Karnkowskiego na rzecz WSiP S.A. kwote 9.800 zt tytutem
zwrotu kosztéw postepowania.

o zmienit czgsciowo oraz czesciowo uchylit wyrok sadu | instancji w zakresie kwoty zasgdzonej
na rzecz Pana J.H.Gierowskiego, w ten sposéb, ze zasadzit na rzecz J.H. Gierowskiego kwote
7.777.928,03 zt wraz z odsetkami, zamiast zasadzonej w | instancji kwoty 17.564.232,73 zt
wraz z odsetkami. Roszczenie J.H.Gierowskiego w kwocie 1.986.836,70 zt z ustawowymi
odsetkami sad prawomocnie oddalit. Pozostate roszczenia w kwocie 7.799.468 zi zostaly
przekazane do ponownego rozpatrzenia przez sad | instancji z uwagi na zgtoszony przez WSiP
S.A. zarzut potracenia naktadéw koniecznych na ww. nieruchomosé w tej kwocie.

o Ponadto sad Il instancji oddalit apelacje A.Karnkowskiego oraz J.H.Gierowskiego.

(a) W dniu 6 kwietnia 2006 r. wptynat do WSIiP S.A. pozew Fifth Avenue Sp. z 0.0. © wydanie
nieruchomosci polozonej przy Pl Dabrowskiego 8/ul. Kredytowej 9 i o zaptate kwoty
28.392.418 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 8 czerwca 2001 r. Ponadto powod wnidst
0 poiaczenie przedmiotowej sprawy z toczacg sie od 1997 r. sprawg réwniez dotyczaca
wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z w/w nieruchomosci (roszczenia te dotyczg innego
okresu czasu). Do chwili obecnej nie zostat przez sad wyznaczony termin rozprawy. Fifth
Avenue Sp. z 0. o to obecna nazwa spétki U. K. Properties Sp. z 0.0. do ktorej Pan Jézef
Hubert Gierowski wniést aportem zabudowang nieruchomos$é przy Pl. Dabrowskiego 8 / ul.
Kredytowej 9. W ocenie Zarzadu WSIP S.A. pozew ten ma zwigzek z ograniczeniem roszczen
przez J.H.Gierowskiego, a stanowisko prezentowane przez Spétke w sprawie z powddztwa
J.H.Gierowskiego ze wzgledu na zbieznos¢ stanu faktycznego i prawnego jest aktualne
rowniez w tej sprawie. W zwigzku z toczacym sie sporem sadowym Spétka utworzyta rezerwe
na ewentualng zaptate wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z nieruchomosci. Rezerwa
ta zostala czesciowo wykorzystana w zwigzku z rozpoczety sptatg roszczer zasgdzonych 24
kwietnia 2007 r. W ocenie Zarzadu Spotki aktualna wartosé rezerwy jest wystarczajgca na




(b)

(d)

ewentualne pokrycie pozostalych roszczen powodow. Ewentualna wyplata tego
wynagrodzenia, bedaca wynikiem prawomocnego wyroku sadowego, spowoduje odplyw
srodkow finansowych ze Spoétki, jednak nie bedzie stanowita zagrozenia dla jej biezacej
ptynnosci finansowej.

W dniu 28 grudnia 2007 roku Zarzad WSIiP S.A. otrzymat decyzje Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego w Warszawie z dnia 10 grudnia 2007 roku odmawiajaca stwierdzenia nabycia
przez WSIP S.A. prawa uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Warszawie przy PI.
Dabrowskiego 8/ul. Kredytowej 9. Decyzja ta zostala wydana w wyniku ponownego
rozpoznania sprawy wszczetej 7 marca 1991 r. na wniosek WSIP S.A., po uchyleniu wyrokiem
Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z 27 czerwca 2007 r. (sygn. akt | SA/Wa
254/07) poprzedniej, takze niekorzystnej dla WSIP S.A., decyzji SKO pochodzacej z 11
grudnia 2006 r. Omawiana decyzja jest ostateczna w trybie postepowania administracyjnego,
moze jednak by¢ zaskarzona z powodu jej niezgodnosci z prawem do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie w terminie 30 dni od daty jej doreczenia. Zarzad WSIP S A.
zapewnit, ze wszystkie negatywne konsekwencje dla Spétki, zwiazane z toczagcymi sie
postepowaniami w sprawie dot. nieruchomosci potozonej w Warszawie, przy pl. Dabrowskiego
8 / ul. Kredytowej 9, zostaly pokryte odpowiednimi rezerwami, obcigzajacymi wynik finansowy
lat poprzednich. W zwigzku z tym opisywane zdarzenie nie ma zadnego wplywu na
prognozowany wynik finansowy za rok 2007. Jednoczes$nie wstepna analiza uzasadnienia
decyzji SKO wskazuje na to, iz decyzja ta najprawdopodobniej bedzie zaskarzona do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. O zdarzeniu tym Spotka informowata w
raporcie biezacym nr 69/2007 z dnia 28.12.2007 r.

W dniu 15 lutego 2008 roku Zarzad WSIP S.A. otrzymat informacje od prawnego peinomocnika
WSIP S.A. o przyjeciu do rozpoznania przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej WSIP S.A. w
sprawie nieruchomosci potozonej w Warszawie, przy pl. Dgbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9,
oraz o odmowie przyjecia przez Sad Najwyzszy do rozpoznania skargi kasacyjnej powoda
Jozefa Gierowskiego wraz z zasgdzeniem od Jézefa Gierowskiego 3.600 zt tytutlem zwrotu
kosztéw postepowania kasacyjnego. W opinii Zarzadu postanowienie Sadu Najwyzszego, jest
jednoznaczne i cho¢ jeszcze nie rozstrzyga ostatecznie sprawy, to niewatpliwie nowy wyrok
powinien by¢ dla WSIP S.A. nie gorszy od wyroku z dnia 24 kwietnia 2007 r., o ktdérym spéitka
informowata w raporcie biezacym nr 25 w dniu 25 kwietnia 2007 r. O zdarzeniu tym Spoika
informowata w raporcie biezacym nr 9/2008 z dnia 15.02.2008 .

W dniu 17 kwietnia 2008 roku Zarzad Spotki Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
otrzymat wyrok Sgdu Najwyzszego w sprawie z powddztwa Jézefa Huberta Gierowskiego
przecivko WSIiP S.A. o wynagrodzenie za korzystanie z nieruchomosci poftozonej w
Warszawie, przy pl. Dgbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9. w ktérym Sad Najwyzszy :

1. Uchyla zaskarzony wyrok w czesci zasadzonej od strony pozwanej na rzecz powoda Jézefa
Huberta Gierowskiego kwote 7.777.928,03 (siedem milionéw siedemset siedemdziesigt siedem
tysiecy dziewigcset dwadziescia osiem i 3/100) ztotych — pkt Ill podpunkt 2 — i orzekajacej o
roziozeniu tej kwoty na raty oraz o odsetkach — pkt Il podpunkt 3 — a takze w czesci
oddalajgcej apelacje pozwanego — pkt IV;

2. Uchyla wyrok Sadu Okrggowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 roku sygn. akt | C
464/98 w punkcie IV w czesci zasadzajace] kwote 7.777.928,03 (siedem milionow siedemset
siedemdziesigt siedem tysiecy dziewigéset dwadziescia osiem i 3/100) ziotych z odsetkami
oraz w zakresie orzeczonego w punkcie V roziozenia na raty tej naleznosci;

3. W zakresie wskazanym w punktach 1 i 2 przekazuje sprawe Sadowi Okregowemu w
Warszawie do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygniecia o kosztach postepowania
kasacyjnego.

O zdarzeniu tym Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 18/2008 z dnia 18.04.2008 r.

E. Dnia 1 sierpnia 2007 r. Zarzad WSIP S.A. otrzymat kopie kasacji od ponizej opisanego

prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie w sprawie o ustalenie nieistnienia uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia WSIP S.A. podjetych 29 czerwca 2005 r. Opis - Dnia 9 futego
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2007 r. Sqd Apelacyjny w Warszawie Wydziat I Cywilny wyda% wyrok W sprawie z powodztwa
Tomasza tuczynskiego o ustalenie nieistnienia uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia WSIP
S.A. Uchwaly te zostaly podjete 29 czerwca 2005 r. Sad Apelacyjny, uwzgledniajac apelacje
zlozong przez WSIP S.A. w dniu 14 sierpnia 2006 r., zmienit wyrok Sadu Okregowego w
Warszawie z dnia 4 lipca 2006 r. i oddalit powddztwo w catosci.

(@)

(b)

(c)

(d)

W dniu 24 stycznia 2008 roku otrzymat od petnomocnika Spétki informacje o wydaniu przez
Sad Najwyzszy na posiedzeniu niejawnym w dniu 13 grudnia 2007 roku wyroku w sprawie z
powddztwa Tomasza tuczynskiego o ustalenie nieistnienia uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki podjetych w dniu 29 czerwca 2005 roku. Sad Najwyzszy na skutek skargi
kasacyjnej wniesionej przez Tomasza tuczynskiego uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego w
Warszawie z dnia 9 lutego 2007 roku i skierowat sprawe do pconownego rozpoznania przez Sad
Apelacyjny w Warszawie. Informacje na temat wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 9 lutego 2007
roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr 14/2007 z dnia 13
lutego 2007 roku. O zdarzeniu z 13 grudnia 2007 r. Spétka informowata w raporcie biezgcym nr
6/2008 z dnia 24.01.2008 r.

Dnia 22 lutego 2008 roku Zarzad WSIP S.A. otrzymat od pelnomocnika Spotki informacje o
wydaniu przez Sad Apelacyjny w Warszawie wyroku w sprawie z powddztwa Tomasza
tuczyriskiego o ustalenie nieistnienia uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
podjetych w dniu 29 czerwca 2005 roku. Sad Apelacyjny w Warszawie | Wydziat Cywilny
wyrokiem z dnia 21 lutego 2008r. oddalit apelacje pozwanej spotki WSIP S.A oraz zasadzit na
rzecz powoda kwote w wysokosci 15.240 zt tytutem zwrotu kosztéw postepowania, a takze
kwote 9000 zt na rzecz Skarbu Panstwa — Sadu Apelacyjnego w Warszawie, tytutem
uzupetnienia nie uiszczonej przez powoda optaty od apelacji. Sad przyjat, iz uchwaly z dnia 29
czerwca 2005r. w sprawie wyboru czionkéw Rady Nadzorczej nalezy uznaé za nieistniejace,
albowiem zostaty one podjete przez gremium niespetniajgce wymogdw kworum, a zatem nie
zostaly podjete przez organ Spotki jakim jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Powyzszy
wyrok w zaden sposob nie wplynie na biezaca dziatalnosé spétki i stanowi on jedynie
zakoriczenie toczgcego sie, juz od diuzszego czasu, postepowania sadowego o ktérym spotka
informowata w raportach biezacych 14/2007 z dnia 13 lutego 2007 roku oraz 6/2008 z dnia 24
stycznia 2008 roku. O zdarzeniu z 22 lutego 2008 r. Spotka informowata w raporcie biezacym
nr 10/2008 z dnia 22.02.2008 .

W dniu 25 kwietnia 2008 roku Zarzad WSIiP S.A. otrzymat od petnomocnika Spditki
uzasadnienie wyroku Sadu Apelacyjnego | Wydziat Cywilny w Warszawie z dnia 21 lutego
2008r wydanego w sprawie o sygn. akt | ACa 73/08.W uzasadnieniu wyroku, Sad Apelacyjny
PO rozpoznaniu na rozprawie sprawy z powddztwa Tomasza tuczynskiego przeciwko WSIP
S.A. o ustalenie nieistnienia uchwat, ewentualnie uchylenie uchwat organu Spdtki na skutek
apelacji pozwanego od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 4 lipca 2006r. sygn. akt
XVI GC 735/05, postanowit oddali¢ apelacje. O zdarzeniu tym Spétka informowata w raporcie
biezacym nr 23/2008 z dnia 25.04.2008 r. Informacje na temat wyrokéw : Sadu Apelacyjnego z
dnia 9 lutego 2007 roku zostaly przekazane do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr
14/2007 z dnia 13 lutego 2007 roku oraz Sadu Najwyzszego z dnia 13 grudnia 2007 r. w
raporcie biezacym nr 6/2008 z dnia 24 stycznia 2008 r.

Raportem biezacym nr 20/2009 dnia 13 maja 2009 roku Zarzad Wydawnictw Szkolnych i
Pedagogicznych Spétka Akcyjna przekazat do publicznej wiadomosci Postanowienie Sadu
Rejonowego dla Warszawy Srodmiescia VI Wydziat Cywilny w sprawie o stwierdzeniu nabycia
przez Skarb Parstwa, przez zasiedzenie, nieruchomosci budynkowej potozonej przy Palcu
Dabrowskiego 8/ul. Kredytowej 9. W dniu 13 maja 2009 roku Sad Rejonowy dla Warszawy
Srédmiescia VI Wydziat Cywilny w sprawie sygn. akt. VI Ns 313/07 wydat postanowienie o
stwierdzeniu nabycia przez Skarb Panstwa, przez zasiedzenie, z dniem 1 stycznia 1985 roku
nieruchomosci budynkowej potozonej przy Palcu Dabrowskiego 8/ul. Kredytowej 9. Budynek
ten stanowit do 2003 roku, siedzibe Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych i jego
poprzednika prawnego - Panstwowych Zakladow Wydawnictw Szkolnych (PZWS).
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Postepowanie o stwierdzenie zasiedzenia toczylo sie z wniosku Skarbu Panstwa
reprezentowanego przez Prokuratorie Generalng Skarbu Panstwa.

Poza ww. wymienionym powodztwem w prezentowanym okresie nie toczyly sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci WSIP S.A. lub jednostek od niej zaleznych, kiérych tgczna kwota
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych WSIiP S.A.

6.15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli warto§é tych transakcji (faczna warto$é wszystkich
transakceji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ziotych
rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie s one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej, prbwadzonej przez emitenta iub jednostke od
niego zalezna wraz ze wskazaniem ich lacznej wartosci, oraz, w odniesieniu do umowy o
najwiekszej wartosci

A 1 stycznia 2009r. WSIP S.A. zawarly umowe o dystrybucje publikacji Book House Sp.zo.0..

B 16 stycznia 2009 r. zostata podjeta przez Wydawnictwo Zielona Sowa uchwala w sprawie wniesienia
przez Wspdinika dopfat do Spdiki w 1gcznej wysokosci 2 min zt nie pozniej niz do dnia 31 stycznia 2009
r.

C 30 stycznia 2009 r. zostata podpisana Umowa licencyjna pomigedzy WSIP S.A. a Book House Sp. z o.
0. .Przedmiotem umowy jest udzielenie przez WSIP S.A. wylacznej licencji na okres 10 lat w zakresie
wydawania czasopisma Mis.

D 2 lutego 2009 r. WSIP S.A. podpisaty -umowe pozyczki z Alfa Logis Sp.z 0.0.. Przedmiotem umowy
jest udzielenie Alfa Logis Sp.z 0.0. oprocentowanej krétkoterminowej pozyczki w kwocie 500 tys. zt z
terminem sptaty do dnia 30 kwietnia 2009. Oprocentowanie tej pozyczki wyniosto WIBOR 1M + 0,5%.
Sptata pozyczki nastapita dnia 30 kwietnia .2009 r.

E 20 lutego 2009 r. zostata zawarta umowa pomiedzy WSIP S.A. a Wydawnictwem Zielona Sowa Sp. z
.0.0 .Przedmiotem umowy jest przystapienie WSiP S.A. do diugu, oraz pokrycie strat w kwocie 526
tys. zt.

F 12 marca 2009 r. zostat podpisany aneks do umowy pozyczki z dnia 01 wrzesnia 2008 z WAIP Sp z
0.0., przediuzajgcy termin sptaty pozyczki w kwocie 300 tys. zt do dnia 30 czerwca 2010r.

G 12 marca 2009 r. WSIP S.A. podpisaty umowe pozyczki z WAIP Sp.z 0.0.. Przedmiotem umowy jest
udzielenie oprocentowanej pozyczki w kwocie 500 tys. zt. z terminem sptaty do dnia 31 grudnia
2010,

H 18 marca 2009 r. WSiP S.A. podpisaly umowe pozyczki z Wydawnictwem Zielona Sowa .
Przedmiotem umowy jest udzielenie oprocentowanej pozyczki w kwocie 2 600 tys. zt. na okres do
dnia 31 marca 2014 r. (oprocentowanie - stawka WIBOR 1M + 1%, kwartalna sptata odsetek)

I 27 marca 2009 r. WSIiP S.A. podpisaty umowe pozyczki z Wydawnictwem Zielona Sowa Sp. z 0.0.
.Przedmiotem umowy jest udzielenie oprocentowanej krétkoterminowe; pozyczki w kwocie 800 tys.
zt. z terminem piatnosci do dnia 27 wrzesnia 2009r. (stawka WIBOR 1M + 0,5%. sptata odsetek
wraz z kapitatem).

J 15 maja 2009r. WSIP S.A. podpisaly Aneks do umowy pozyczki z dnia @ stycznia 2008r.z
Wydawnictwem Book House Sp. z 0.0. Pozyczka zostata oprocentowana wg. stopy procentowej w
wysokosci 1M wibor powigkszonej o marze o wysokosci 2,3% ( poprzednio 0,8 %).
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08r. z WAIP
Sp. z o.0. Pozyczka =zostala oprocentowana wg. stopy procentowej w wysokosci 1M wibor
powigkszonej o marze o wysokosci 2,3% ( poprzednio 0,8 %).

15 maja 2009r. WSIP S.A. podpisaly Aneks do umowy pozyczki z dnia 12 marca 2009r. z WAIP Sp.
z 0.0. Pozyczka zostata oprocentowana wg. stopy procentowej w wysokosci 1M wibor powiekszonej o
marze o wysokosci 2,3% ( poprzednio 1,0 %).

15 maja 2009r. WSIP S.A. podpisaly Aneks do umowy pozyczki z dnia 18 marca 2009r. z
Wydawnictwem Zielona Sowa Sp. z 0.0. Pozyczka zostala oprocentowana wg. stopy procentowej w
wysokosci 1M wibor powigkszonej o marze o wysokosci 2,3% ( poprzednio 1,0 %).

15 maja 2009r. WSIP S.A. podpisaty Aneks do umowy pozyczki z dnia 27 marca 2009r. z
Wydawnictwem Zielona Sowa Sp. z 0.0. Pozyczka zostata oprocentowana wg. stopy procentowej w
wysokosci 1M wibor powigkszonej o marze o wysokosci 2,3% ( poprzednio 0,5 %).

25 czerwca 2009r. WSIP S.A podpisaly umowe pozyczki z WAIP Sp.z 0.0.. Przedmiotem umowy jest
udzielenie oprocentowanej pozyczki w kwocie 600 tys. zt na okres do dnia 25 czerwca 2010r.

04 wrzesnia 2009r. pomiedzy WSIP S.A. a Zielong Sowa Sp.z 0.0. zostato podpisane porozumienie
dotyczgce uméw pozyczek z dnia 18 marca 2009 i 27 marca 2009. Na mocy porozumienia termin
spfat pozyczek uptywa z dniem 30 maja 2014r.

umowy jest udzielenie oprocentowanej pozyczki w kwocie 3 000 tys. zt na okres do dnia 30 wrzesnia
2013r. Pozyczka zostata oprocentowana wg. stopy procentowej w wysokosci 1M wibor powigkszonej
0 marze o wysokosci 2,3% .

W m-cu wrzesniu 2009r. pomiedzy WSIP S.A. a Zielong Sowg Sp.z 0.0. zostalo podpisane
porozumienie dotyczgce umoéw pozyczek z dnia 18 marca 2009 i 27 marca 2009. Na mocy
porozumienia termin sptat pozyczek uptywa z dniem 30 maja 2014r.

30 pazdziernika 2009r. zostat podpisany pomiedzy WSIP S.A. a Book House Sp.z 0.0. aneks do
umowy pozyczki z dnia 09 stycznia 2008r. zmieniajacy terminy ptatnosci pozyczki . Ostateczny termin
splaty przypada na dzieri 05 lipca 20011r.

Zgodnie z uchwatg z dnia 30 pazdziernika 2009r. zostata wniesiona doptata do Book House Sp zo.0.
w wysokosci 3 000 tys. zt.. Na poczet dopfaty zostata zaliczona kwota 3 000 tys.zt z tytutu udzielonej
pozyczki z dnia 29 wrze$nia 2009r.

23 listopada 2009r. zostata popisana umowa przelewu wierzytelnosci pomiedzy Alfa S zo.0 a WSIP
S.A.. Przedmiotem umowy jest odpfatne przejecie diugu w kwocie 1 011 tys. przez WSIP od Alfy
Sp.o.0. z tytutu naleznosci przystugujacej od Zielonej Sowy Sp. z 0.0.

09 grudnia 2009r. zostata popisana umowa przelewu wierzytelnosci pomiedzy Alfa Sz o. 0 a WSIP
S.A.. Przedmiotem umowy jest odptatne przejecie dlugu w kwocie 2 031 tys. przez WSIP od Alfy
Sp.o.0. z tytutu naleznosci przystugujacej od Zielonej Sowy Sp. z 0.0.

Poza ww. wymienionymi transakcje pozostate majg charakter typowych i rutynowych i sg zawierane na
warunkach rynkowych.

6.16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczer lub gwaranciji stanowi réwnowarto$é
co najmniej 10% kapitatlow wiasnych emitenta
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W okresie objetym raportem Spoétka i jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki oraz
gwarancji o wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

6.17. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny
mozliwos$ci realizacji zobowiazarn przez emitenta

o Raportem biezagcym nr 50/2009 z dnia 5 listopada 2009 roku Zarzgd Wydawnictw Szkolnych i
Pedagogicznych Spétka Akcyjna poinformowat o zawarciu z MEN umowy o dofinansowanie, w
formie dotacji rozwojowej, w ramach Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki, realizacji Projektu pt.
,&-Akademia Przysziosci”

1. Data zawarcia znaczacej umowy, oznaczenie stron i przedmiotu umowy

Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. (WSiP S.A.), dzialajgc na podstawie par. 5
ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagiji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim, informuje, o powzieciu informacji, iz w dniu 4 listopada 2009 r., zostata
podpisana pomiedzy WSIP S.A. z siedzibg w Warszawie a Ministerstwem Edukacji Narodowej (MEN)

Kapitat Ludzki.

Projekt powstat z my$la o uczniach i nauczycielach szkét gimnazjalnych. Jego celem jest
ksztattowanie kompetencji kluczowych gimnazjalistéw oraz jak najlepsze przygotowanie nauczycieli
do ksztatcenia ucznidw w tym zakresie.

2. Istotne warunki umowy, ze szczegdinym uwzglednieniem warunkow finansowych umowy, oraz
wskazanie okreslonych przez strony specyficznych warunkdw, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegolnosci tych, ktore odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw

Projekt ma charakter-non profit, tzn ze zyski z danego projektu pomniejszajg przyznane
dofinansowanie ktore ulegnie redukcji o te nadwyzke. W zwigzku z powyzszym umowa ma charakter
neutralny na wynik finansowy WSIiP S.A.

W mysl podpisanej umowy MEN przyznat WSIP S.A. dofinansowanie w formie dotacji rozwojowej na
realizacje Projektu ,e-Akademia Przysziosci’ w tgcznej kwocie nieprzekraczajacej 37 742 392,46 PLN
(stownie: trzydziesci siedem milionéw siedemset czterdziesci dwa tysiace trzysta dziewiecdziesiat
dwa zlote i czterdziesci szes¢ groszy) i stanowigcej 100 % catkowitych wydatkow kwalifikowalnych
Projektu. WSIP S.A. zobowigzuje sie do realizacji Projektu na podstawie umowy o dofinansowanie
Projektu nr UDA-POKL-03.03.04-00-129/08 - 00.

Okres realizacji Projektu jest zgodny z okresem wskazanym we wniosku. Projekt bedzie realizowany
w oparciu o harmonogram realizacji Projektu. Dotacja rozwojowa na realizacje Projektu jest
wyptacana w formie zaliczki w terminach i wysokosci okreslonych w harmonogramie ptatnosci.

WSIP S.A. zobowigzany jest do rozliczenia 100% otrzymanej dotac;i rozwojowej w korcowym
whniosku o ptatno$¢. Zabezpieczeniem prawidiowe;j realizacji umowy jest skfadana przez WSIiP S.A,,
nie p6zniej niz w terminie 15 dni roboczych od daty podpisania umowy, gwarancja bankowa do kwoty
5 000 000,00 z.

3. Postanowienia dotyczace limitu wielkosci kar umownych, oraz roszczer odszkodowawczych
przekraczajacych wysokos¢ tych kar

MEN moze zawiesi¢ wyptacenie transzy dotacji rozwojowej w przypadku stwierdzenia: nieprawidtowej
realizacji Projektu, utrudniania kontroli realizacji Projektu, dokumentowania realizacji Projektu
niezgodnie z postanowieniami umowy oraz na wniosek instytucji kontrolnych. WSiP S.A. zobowiazuje
sig do zwrotu catosci lub czeséci dotacji rozwojowej wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych, jezeli na podstawie wnioskéw o platnosé lub czynnosci kontrolnych
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uprawnionych organéw zostanie stwierdzone, ze dotacja rozwojowa jest przez WSIP S.A.
wykorzystana niezgodnie z przeznaczeniem, wykorzystana z naruszeniem procedur, ustawy ¢
finansach publicznych, pobrana nienaleznie lub w nadmiernej wysokosci. Pod rygorem zwrotu catosci
iub czesci dotacji rozwojowe] wraz z odsetkami WSIP S.A. nie moze zby¢ aktywow nabytych lub
wytworzonych w ramach Projektu w okresie 5 lat od zakonczenia realizacji Projektu.

4. W przypadku zawarcia znaczacej umowy z zastrzezeniem warunku lub terminu - zastrzezony w tej
umowie warunek lub termin, ze wskazaniem, czy jest on rozwigzujacy czy zawieszajacy

Pozostate warunki zawartej umowy w zaden sposéb nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umdéw.

5. Oznaczenie kryterium uznania umowy za znaczacg umowe

Kryterium uznania umowy za znaczacg umowe w rozumieniu § 2 pkt 1 ust. 44 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego parnstwem
czionkowskim, jest warto$¢ przedmiotu umowy, ktéra wynosi co najmniej 10 %, wartosci kapitatow
wiasnych WSIP S.A.

Raportem biezacym nr 18/2010 z dnia 10 lutego 2010 roku Zarzgd Wydawnictw Szkolnych i
Pedagogicznych Spétka Akcyjna poinformowat, o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
WSIP S A w zwiazku z wnioskiem akcjonariusza Spéiki PAHOA INVESTMENTS Spoika z ograniczong,
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie zlozonym w trybie art. 400 § 1 Kodeksu spotek
handlowych na dzien 8 marca 2010 roku, na godz. 12.00, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoétki, ktére odbedzie sie w Warszawie, w Sali Wilanoéw | w Hotelu Jan IIl Sobieski przy
Placu Zawiszy 1 z ponizszym porzadkiem obrad :

Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

Wybor Przewodniczagcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do
powzigcia wigzacych uchwat oraz podjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzadku obrad;

Podjecie uchwaty w sprawie wyboru komisji skrutacyjnej;

Podjecie uchwat w sprawie zmian w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki;

Podjecie uchwaty w sprawie okreslenia wysoko$ci wynagrodzenia czionkow Rady Nadzorczej;

Podjecie uchwat w sprawie umorzenia akcji wiasnych Spotki:

Podjecie uchwaty w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 4.957.746,00 (stownie:
cztery miliony dziewigcset piecdziesigt siedem tysiecy siedemset czterdziesci szesC) ziotych, w zwigzku
z umorzeniem akcji wiasnych Spétki, celem dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki do
sumy wartosci nominalnej akcji Spotki pozostatych po umorzeniu;

Podjecie uchwaly w sprawie zmiany statutu przewidujacej upowaznienie Zarzadu Spdki do
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w granicach kapitatu docelowego;

Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na nabycie akgji wiasnych Spétki w celu ich umorzenia;
Podjecie uchwaty w sprawie zmian statutu Spotki;

Podjecie uchwaly w sprawie udzielenia Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustalenia tekstu
jednolitego statutu Spotki;

Podjecie uchwaty w sprawie rozstrzygniecia o kosztach zwotania i odbycia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia;

Zamkniecie posiedzenia.

Raportem biezacym nr 21/2010 z dnia 22 lutego 2010 roku Zarzad Wydawnictw Szkolnych
i Pedagogicznych Spotka Akcyjna, zgodnie z § 38 ust 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim oraz dziatajgc zgodnie z zasadg
wyrazong w pkt I1.5 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, Zarzad Wydawnictw Szkolnych i
Pedagogicznych Spétka Akcyjna (Emitent), przedstawit projekty uchwat, wraz z uzasadnieniami
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przedstawionymi przez Spétke PAHOA INVESTMENTS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie, jako podmiot wnioskujacy o umieszczenie danej sprawy w porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta zwotanego na dzien 8 marca 2010 r.
Z nastepujgcym porzadkiem obrad :

Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

Wyb6r Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do
powzigcia wigzacych uchwat oraz podjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzgdku obrad;

Podjecie uchwaty w sprawie wyboru komisji skrutacyjne;:

Podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki;

Podjecie uchwaty w sprawie okreslenia wysokosci wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorcze;j;

Podjecie uchwat w sprawie umorzenia akcji wiasnych Spotki;

Podjecie uchwaly w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 4.957.746,00 (stownie:
cztery miliony dziewieéset piecdziesiat siedem tysiecy siedemset czterdziesci szesc) ziotych, w zwigzku
z umorzeniem akcji wiasnych Spétki, celem dostosowania wysokosci kapitatu zakfadowego Spoiki do
sumy wartosci nominalnej akcji Spotki pozostatych po umorzeniu;

Podjecie uchwaly w sprawie zmiany statutu przewidujacej upowaznienie Zarzadu Spotki do
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w granicach kapitatu docelowego;

Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na nabycie akgji wiasnych Spotki w celu ich umorzenia;
Podjecie uchwaty w sprawie zmian statutu Spotki;

Podjecie uchwaly w sprawie udzielenia Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustalenia tekstu
jednolitego statutu Spoétki;

Podjgcie uchwaly w sprawie rozstrzygniecia o kosztach zwotania i odbycia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia;

Zamkniecie posiedzenia.

Spotki Zalezne

Book House Sp. z 0.0,

W listopadzie nastgpita zmiana Zarzadu Spétki obecny Zarzad jest trzyosobowy,

W grudniu zostaly potaczone dzialy handlowe Book House Sp. z o. o. oraz Wydawnictwa Zielona
Sowa Sp. z 0.0. co pozwoli w przysziosci ograniczyé¢ koszty funkcjonowania dziatu sprzedazy oraz
rozszerzy¢ wewnetrznie kanaly dystrybucii ksigzek oraz wykorzystaé synergie do dziatan promocyjnych
i marketingowych,

W grudniu Spétka podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym; kredyt zostat
prolongowany na kolejne dwanascie miesigcy oraz ulegta podwyzszeniu jego kwota do 1.500 tys. PLN.
Kwota ta umozliwita Spétce uregulowanie zalegtych zobowigzan.

Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0.

o]

W lipcu 2009 r. uzyskano kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 1.500 tys. PLN. przeznaczony na
finansowanie biezacej dziatalnosci Wydawnictwa.

6.18. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

A

Dnia 6 listopada 2009 roku zostato ogtoszone wezwanie do sprzedazy akcji spotki WSIP SA przez
PAHOA INVESTMENTS Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie przy Al Jerozolimskie 56¢, 00-803
Warszawa. Zapisy na Akcje objete Wezwaniem byly przyjmowane w punktach obstugi klienta ING
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Securities S.A. a takze u agentow ING Securities S.A w terminie od 27 I|stopada 2009 r. do 28 grudnxa
2009 r. Akcje objete Wezwaniem beda nabywane po cenie 16,35 PLN (szesnascie ziotych i trzydziesci
pig¢ groszy) za jedng Akcje Spotki. Cena Akcji w Wezwaniu nie mogta byé nizsza od Sredniegj
arytmetycznej ceny rynkowej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z ostatnich 3
miesigcy przed dniem ogloszenia Wezwania, ktéra wynosi 16,07 PLN (szesnascie ztotych i siedem
groszy). Cena Akcji w Wezwaniu nie mogta by¢ réwniez nizsza od $redniej arytmetycznej ceny
rynkowej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z ostatnich 6 miesiecy przed dniem
ogtoszenia Wezwania, ktéra wynosi 15,48 PLN (pietnascie ziotych i czterdziesci osiem groszy).
Wzywajgcy wraz z podmiotem dominujgcym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu Wezwania
zamierzat osiggnac¢ 24.759.330 Akgji, uprawniajacych do 24.759.330, czyli 100%, gloséw na walnym
zgromadzeniu Spdtki. Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierzat nabyé Akcje tylko w
sytuacji, gdy na koniec okresu przyjmowania zapiséw zlozone zapisy obejmowac bedg co najmniej
19.807.464 Akcji Spotki co stanowi 80% ogoinej liczby Akcji Spotki, uprawniajacych do 19.807.464
gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 80% ogdlnej liczby glosow. Wzywajacy mogt
odstgpi¢ od wyzej wymienionego wymogu osiagniecia minimalnej liczby Akcji objetej zapisami i moze
naby¢ Akcje nawet, jesli na koniec zakonczenia terminu przyjmowania zapiséw liczba Akgji objetych
zapisami jest mniejsza niz 19.807.464.

B Raportem biezacym nr 56/2009 dnia 23 listopada 2009 roku Zarzad Wydawnictw Szkolnych i
Pedagogicznych Spétka Akcyjna przekazat do publicznej wiadomosci stanowisko Zarzadu Wydawnictw

SZkOan(‘h i deannm(vn\/r‘h SA. dnf\lr‘791r~n wezwania do epr-;nnlazy akc," SpC%kI WSIP SA og1oszone

przez PAHOA INVESTMENTS sp. z 0.0. w ponizszej treéci :

,Na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa”) Zarzad
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. ("Spétka") niniejszym przedstawia stanowisko
dotyczace ogtoszonego przez PAHOA INVESTMENTS sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(\Wzywajacy”) publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki. ("Wezwanie").

Na podstawie art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. Ustawy oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania sie na
sprzedaz lub zmiang akgcji spétki publicznej, szczegdlowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw
nabywania akcji w wyniku tych wezwan, Wzywajacy zamierza nabyé w wyniku Wezwania 24.759.330
Akeji, upowazniajgcych do 24.759.330 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Po ich nabyciu
Wzywajgcy bedzie uprawniony tacznie do wykonywania 100% gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki.,
Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierza naby¢ Akcje tylko w sytuacji, gdy na koniec
okresu przyjmowania zapiséw zlozone zapisy obejmowac beda co najmniej 19.807.464 Akcji Spotki co
stanowi 80% ogoinej liczby Akcji Spotki, uprawniajacych do 19.807.464 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 80% ogdinej liczby glosow.

Zgodnie z ogtoszonym Wezwaniem, Wzywajacy jest posrednio kontrolowany przez Advent International
Corporation, spétke zarzadzajaca grupg funduszy typu private equity (Advent International). 100%
kapitatu zakiadowego Wzywajgcego bezposrednio posiada spotka Advent Libri (Luxembourg) S.a. r.l.

Zgodnie z ogtoszonym Wezwaniem, Advent International ocenia, iz w nadchodzacych latach polski
rynek wydawnictw edukacyjnych czeka okres zmian, ktére przyniosg gtéwnym uczestnikom rynku
zardwno nowe ryzyka, jak i mozliwosci. Advent International uwaza, ze w celu utrzymania wiodacej
pozycji w branzy, Spotka bedzie musiata ponies¢ naktady inwestycyjne na tworzenie nowych produktow
oraz aktywne zaangazowanie sie¢ w proces konsolidacji rynku. Advent International zamierza wspieraé
Spdtke w realizacji strategii wzrostu poprzez wiasne do$wiadczenie i wiedze jak rowniez korzystajgc ze
wsparcia rozlegtej sieci ekspertow branzowych wspoipracujgcych z Advent International

Jesli po przeprowadzeniu niniejszego Wezwania i nabyciu Akcji, Wzywajgcy osiagnie 80% lub wiecej
calkowitej liczby glosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki, intencjg Wzywajacego jest wystgpienie do
Komisji Nadzoru Finansowego w celu uzyskania zgody na zniesienie dematerializacji Akcji oraz do
Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie (,GPW”) z wnioskiem o zaprzestanie notowan Akcji. W
celu rozpoczecia procedury zniesienia dematerializacji Akcji, Wzywajacy miedzy innymi zamierza
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oglosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz Akcji Spotki przez wszystkich pozostatych
akcjonariuszy. Jesli po przeprowadzeniu niniejszego Wezwania i nabyciu Akgji, Wzywajacy osiggnie
90% lub wiecej catkowitej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki, intencja Wzywajacego jest
przeprowadzenie przymusowego wykupu akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

W ocenie Zarzadu interes Wzywajacego jest zbiezny ze strategig WSIP S.A. i nie stanowi zagrozenia
dla strategicznych planéw Spoétki. W opinii Zarzadu Spétki Wezwanie bedzie miato neutralny wplyw na
zatrudnienie w Spéice oraz na lokalizacje prowadzenia dziatalnosci. Stanowisko zarzadu Spoiki,
zostalo oparte na informacjach podanych przez podmiot obowigzany do ogioszenia Wezwania. Cena
zaproponowana w ogfoszonym Wezwaniu znajduje sig, zdaniem Zarzadu, w przedziale wartosci
odzwierciedlajgcych warto$¢ godziwg akcji Spotki.”

Dnia 21 grudnia 2009 roku, posredniczacy w wezwaniu ING Securities, poinformowat, ze zapisy na
akcje WSIP w wezwaniu ogioszonym przez PAHOA INVESTMENTS zostaty przediuzone do 29
stycznia 2010 roku. Pierwotnie zapisy na akcje trwa¢ mialy do 28 grudnia 2009 roku. "W dniu 2 grudnia
2009 r. WSIP ogtosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz do 2.478.873 akcji wkasnych. Termin
przyjmowania zapisow w tym wezwaniu uplywa w dniu 4 stycznia 2010 r., przez co nakiada sie na
termin przyjmowania zapisow w Wezwaniu Pahoa" - napisano w komunikacie. "W opinii Pahoa
przediuzenie terminu przyjmowania zapiséw w Wezwaniu Pahoa do 29 stycznia 2010 r. pozwoli
akcjonariuszom WSIP na podjecie decyzji co do sprzedazy akcji w Wezwaniu Pahoa z uwzglednieniem
wszystkich istotnych okolicznosci"

Dnia 21 stycznia 2010 roku, ING Securities S.A. z siedziba w Warszawie dzialajac jako podmiot
posredniczacy w przeprowadzeniu publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. (dalej "WSIiP") ogtoszonego w dniu 6 listopada 2009 r.
przez PAHOA INVESTMENTS Sp. z 0.0. (dalej "Pahoa") (dalej "Wezwanie") poinformowat, ze Pahoa
podjeta decyzje o dokonaniu z dniem 21 stycznia 2010 roku podwyzszenia ceny, po kiérej nabywane
beda akcje WSIP objete zapisami w odpowiedzi na Wezwanie z kwoty 16,35 ziotych do kwoty 17,15
ztotych za kazdg akcje WSIP objetg Wezwaniem. Wskazana powyzej podwyzszona cena zostanie
zapfacona za wszystkie akcje WSIP objete zapisami w odpowiedzi na Wezwanie, w tym takze za akcje
WSIP objete zapisami ztozonymi przed dniem opublikowania niniejszej informaciji. Pozostate parametry
Wezwania, w tym w szczegélnosci data zakonczenia przyjmowania zapiséw na sprzedaz akcji WSIiP
przypadajgca na 29 stycznia 2010 r. pozostajg bez zmian.

Raportem biezacym nr 7/2010 z dnia 22 stycznia 2010 roku Zarzad Wydawnictw Szkolnych i
Pedagogicznych Spétka Akcyjna przekazat do publicznej wiadomosci stanowisko Zarzadu Wydawnictw
Szkolnych i Pedagogicznych S.A. co do ceny oraz terminu, dotyczace wezwania do sprzedazy akcji
spotki WSIP SA ogloszone przez PAHOA INVESTMENTS sp. z 0.0. w brzmieniu : ,Na podstawie art.
80 ust 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa”) oraz w hawigzaniu do
raportu biezgcego nr 56/2009 z 23 listopada 2009 r., Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych
S.A. ("Spotka") niniejszym przedstawia swoje stanowisko co do ceny oraz terminy, dotyczace
ogtoszonego przez PAHOA INVESTMENTS sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Wzywajacy”)
publicznego wezwania do zapisywania sig na sprzedaz akcji Spotki. ("Wezwanie"). W zwiazku z
podjeciem przez Wzywajgcego decyzji o dokonaniu z dniem 21 stycznia 2010 roku podwyzszenia ceny,
po ktorej nabywane bedg akcje Spotki objete zapisami w odpowiedzi na Wezwanie z kwoty 16,35
ztotych do kwoty 17,15 ztotych za kazdg akcje Spotki objetg Wezwaniem, Zarzad Spotki oswiadcza, iz
podwyzszona cena w Wezwaniu zawiera premie w stosunku do obecnej wartosci godziwej Spotki.
Wskazana powyzej, podwyzszona cena zostanie zaptacona za wszystkie akcje WSiP objete zapisami
w odpowiedzi na Wezwanie, w tym takze za akcje Spétki objete zapisami ztozonymi przed dniem
opublikowania informacji o podwyzszeniu ceny przez Wzywajacego. W dniu 21 grudnia 2009 r. zapisy
na akcje Spotki w wezwaniu ogloszonym przez PAHOA INVESTMENTS zostaly przediuzone do 29
stycznia 2010 roku. Pierwotnie zapisy na akcje trwa¢ miaty do 28 grudnia 2009 roku. W opinii Zarzadu
Spdiki przediuzenie terminu przyjmowania zapiséw w Wezwaniu Pahoa do 29 stycznia 2010 r. pozwoli
akcjonariuszom Spotki na podjecie decyzji co do sprzedazy akcji w Wezwaniu Pahoa z uwzglednieniem
wszystkich istotnych okolicznosci. Treé¢ pozostatej cze$c stanowiska Zarzadu Spotki dotyczaca
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niezmieniona.”

Dnia 29 stycznia 2010 roku ING Securities S.A. z siedzibg w Warszawie dziatajac jako podmiot
posredniczacy w przeprowadzeniu publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. (dalej "WSIiP") ogloszonego w dniu 6 listopada 2009 r.
przez PAHOA INVESTMENTS Sp. z o.0. (dalej "Pahoa") (dalej "Wezwanie") poinformowat, ze Pahoa
podjeta, na podstawie § 9 ust. 2 pkt 1) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji spotki publiczne;j,
szczegotowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz. U.
05.207.1729) oraz zgodnie z pkt 6 Wezwania, decyzje o odstapieniu od wymogu osiggniecia
minimalnej liczby akcji WSIP objetej zapisami, wskazanego w punkcie 6 Wezwania, i podjeta decyzje o
nabyciu w ramach Wezwania wszystkich akcji WSIP objetych zapisami.

W dniu 9 lutego 2010 r. Zarzad Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spétka Akcyjna (Spotka)
poinformowat, o wplynieciu do Spétki zawiadomienia z dnia 8 lutego 2010 roku od peinomocnika
prawnego PAHOA INVESTMENTS Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskie 56¢, 00-
803 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
prze Sad Rejonowy dla m.st. warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000332148 (PAHOA INVESTMENTS) o powstaniu pozycji dominujgce;j
w treSci "Na podstawie art. 6 § 1 Kodeksu spdiek handiowych, PAHOA INVESTMENTS informuje
Spotke, iz w dniu 3 lutego 2010 roku zawarto transakcje przenoszace wtasnosé 18.732.061 (stownie:
osiemnascie miliondéw siedemset trzydziesci dwa tysigce szescdziesiat jeden) zdematerializowanych
akcji Spoki, co stanowi 75,66% kapitatu zakladowego Spétki, pomiedzy PAHOA INVESTMENTS a
sprzedajgcymi, ktérzy odpowiedzieli na ogtoszone w dniu 6 listopada 2009 roku przez PAHOA
INVESTMENTS wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki (Wezwanie). Liczba aktualnie
posiadanych akcji Spoiki wynosi 18.732.061 (stownie: osiemnascie milionéw siedemset trzydziesci dwa
tysiace szescdziesiat jeden) sposrad 24.759.330 akcji (stownie: dwadziescia cztery miliony siedemset
piecdziesiat dziewie¢ tysiecy trzysta trzydziesci), co stanowi 75,66% udzialu w kapitale zaktadowym
Spotki. Liczba 18.732.061 akcji uprawnia do 18.732.061gtosow z tych akcji, co stanowi 75.66% udziatu
W ogolnej liczbie gloséw. Liczba akcji Spotki posiadanych przed zmiang udziatu wynosita 0 akcji
(stownie: zero), co stanowito 0,00% udziatu w kapitale zakladowym Spétki i uprawniato do 0 (stownie:
zero) gtosdw z tych akgji, co stanowito 0,00% udziatu w ogoinej liczbie glosow. Przeniesienie wtasnosci
akeji nastapito, zgodnie z przepisami prawa i warunkami Wezwania, poprzez zapisanie ich na rachunku
papierow wartosciowych PAHOA INVESTMENTS w dniu 8 lutego 2010 roku. W zwigzku z powyzszym
PAHOA INVESTMENTS stata sie z dniem 8 lutego 2010 roku spotkg dominujacg Spétki w rozumieniu
art. 4 § 1 p. 4 Kodeksu spotek handlowych. Zawiadomienie ziozone zostato na podstawie art. 77 ust. 7
W zwiazku z art. 69 ust 1 i 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1839 z pdzn. zmianami). O zdarzeniu tym Zarzad
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportowat w dniu 9 lutego 2010 r. w raporcie biezacym
nr 16/2010.

WSIP S.A.

WSIP S.A. rozpoczely dziatalnosé handlowa w ramach rzadowego projektu — ,Radosna szkola”
Szczegotowe warunki udzielania pomocy szkotom objetym programem zostatly okreslone:

- W rozporzadzeniu Rady Ministrow w sprawie form i zakresu finansowego wspierania organow
prowadzacych w zapewnieniu bezpiecznych warunkéw nauki, wychowania i opieki w klasach I-11|
szkot podstawowych ogoinoksztatcacych szkot muzycznych | stopnia,




- W uchwale Rady Ministrow w sprawie rzadowego programu wspierania w latach 2009-2014 organéw
prowadzacych w zapewnieniu bezpiecznych warunkéw nauki, wychowania i opieki w klasach i-1i|
szkdt podstawowych i ogdinoksztatcacych szkot muzycznych | stopnia - ,Radosna szkota”.

WAIP Sp. 7z 0.0.

W ocenie Zarzadu wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 2010 roku
beda mialy nastepujace czynniki:

o Kryzys na rynku,

o Podpisanie umowy z Presspublica na 6 toméw Kompendium Rachunkowosci o wartosci 3,3 min zt

o Rozwijanie wspétpracy z obecnymi klientami,

Alfa Logis Sp. z o0.0.

W ocenie Zarzadu wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 2009 roku
bedg mialy nastepujgce czynniki:

o Pozyskanie kolejnych nowych klientéw,

o Rozwijanie wspétpracy z obecnymi klientami,

o Model potaczonego biznesu ten sam jak do grudnia 2009 r. - logistyka + produkgcja.

Book House Sp z 0.0.

W ocenie Zarzadu wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 2009 roku
beda miaty nastepujace czynniki:

o Kryzys

o Intensyfikacja sprzedazy

Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0.

W ocenie Zarzadu wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 2010 roku
bedg mialy nastepujace czynniki:

o Kryzys na rynku,

o Zmiana struktury organizacyjnej Spotki,

o Opracowanie i wydanie nowej oferty tytulowej.

Stanistaw Wedler Grazyna Chojnowska Karol Zbikowski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu




