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GRUPA KAPITALOWA ERBUD

Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za IV kwartaty 2009 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wtasnosci
Naleznosci diugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Aktywa finansowe

Kaucje budowlane

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Kontrakty budowlane

Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

Aktywa razem

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominuj acej

Kapitat podstawowy

Akcje wlasne

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitaly mniejszo $ci

Kapitat wtasny ogotem

Zobowi gzania diugoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych
Inne rezerwy

Inne zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania

Zobowi gzania krétkoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego

Pozostate zobowigzania

Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych
Rezerwy

Kaucje budowlane

Kontrakty budowlane

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Pasywa razem

31 grudnia
2009 roku
91 422
339
21141
36 308
8 462
0
3080
0
14
38
22 040
535 750
98 182
190 468
134
8 246
34 602
172 547
4169
27 402
0
627 172

238 941

1257
-1 994
48

177 450
2 000
60 180
2 849
241 790
40 633
4883
15 710
2378
1741
4587
11 334
344 749
29 092
13584
185 359
257

11 990
2506
7736
46 386
41412
6 427

0
627 172

30 wrze $nia
2009 roku

88 494

327

19 694

36 205

9936

0

1010

0

216

31

21 075

526 417

115945

247 381

146

2631

27 120

107 376

3032

22 786

0

614 911

227 436

1257
-1 994
101

175 960
2000
50 112
2379
229 815
62 571
25539
17 422
2 260
1702
4314
11334
322 525
15 452
19 670
169 772
2316
11 990
2274
3758
39177
38479
19 637

0
614 911

31 grudnia
2008 roku
99 656
339
19 694
37 162
11 785
0
1494
0
298
43
28 841
548 281
144 632
217 203
131
253
28 681
115581
5754
36 046
0
647 937

201 379

1257

0

250
181 913
0

17 959
19 836
221215
90 243
61 601
20 489
2192
1114
4541
306
336 479
22 414
41 958
148 857
6 863

0

2761
3939
40 565
29 908
39214

0
647 937

30 wrze $nia
2008 roku

86 875

243

19 694

38 336

10 340

70

2026

0

255

64

15 847

494 167

139271

213 302

1126

261

17 831

63 477

3451

55 448

0

581 042

227 799

1257

0

-52

181 908
0

44 686
19 152
246 951
78 480
46 130
23721
1707
2618
3568
736
255611
27 347
0

137 849
97

0

2536
3469
38 675
27 619
18 019

0
581 042
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 kwartalty 4 kwartat za 4 kwartaty 4 kwartat za

narastaj gco okres od  narastaj gco okres od
za okres od 1.10.2009 za okres od 1.10.2008
1.01.2009 do 1.01.2008 do
do 31.12.2009 do 31.12.2008
31.12.2009 31.12.2008
DZIALALNO $€ KONTYNUOWANA
rl?qr;écr?;g{vze sprzeda zy produktow i ustug oraz towaréw i 058 624 291 006 1059 022 276 648
rl?}(;s;(ze%/afgvzlz’edanych produktéw i ustug oraz towaréw i 836 087 257 753 956 724 246 227
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 122 537 33 253 102 298 30 421
Koszty sprzedazy 1443 87 1341 33
Koszty ogéinego zarzadu 48 682 13907 36 448 14 563
Pozostate przychody operacyjne 5153 2058 8 380 4441
Pozostate koszty operacyjne 15 986 7513 8109 4283
Zysk(strata) z dziatalno $ci operacyjnej 61579 13804 64 780 15983
Pozostate zyski/straty z inwestycji 119 119 0 0
Przychody finansowe 6813 4434 12 435 6 749
Koszty finansowe 10 160 4228 60 407 53 258
Udzial_w zyskach netto jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto z dziatalno  $ci kontynuowanej 58 351 14129 16 808 -30 526
Podatek dochodowy 12 670 3551 6416 -4 246
Zysk (strata) netto za okres obrotowy 45 681 10 578 10 392 -26 280
Przypisany do:
Akcjonariuszy jednostki dominuj  acej 44 615 10 127 9502 -26 740
Akcjonariuszy mniejszo  $ciowych 1066 451 890 460
Zysk/strata na jedn g akcje (w zl) z dziatalno $ci kontynuowanej 3,63 0,84 0,83 -2,09
f;/i:(e/(s:ﬁ’;aejna jedn g akcje (w zt) z dziat. kontynuowanej i 363 0,84 083 2,09
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Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za IV kwartaty 2009 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Srodki pieni ezne netto wykorzystywane w dziatalno ~ $ci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci
inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz aktywow finansowych

Dywidendy i odsetki

Sptaty udzielonych pozyczek diugoterminowych
Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Nabycie aktywoéw finansowych

Udzielone pozyczki diugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

4 kwartaty
narastaj aco za
okres od
1.01.2009

do 31.12.2009

45 681
107 878
7887
-143
1549
-108
-425

46 449
21154
35 386

-4 227
356

153 559

2901

119

123
77
2468
111

40 641
2317

1691
8147
28 486
-37 740

4 kwartat za
okres od
1.10.2009 do
31.12.2009

10578
76 965
2175
-183
603

51

2 654
17762
49 703
20713

-16 981
468

87 543

1691
6 685
6 085
-14 104

4 kwartaty
narastaj gco za
okres od
1.01.2008

do 31.12.2008

10392
-68 609
6 548
633

-3 086
6711
-402

-2 934
-132 127
77 948

-21 483
-417

-58 217

68 732

25

1808
65 533

1366
62 225
5345

47 498
29
9353
6 507

4 kwartat za
okres od
1.10.2008 do
31.12.2008

-26 280
73 603
2157
266
-1581
6 790
-3 545
10 898
-21 099
58 703

22501
-1487

47 323

2824

16

1660
3233
-3 379

1366
11 415
2352

140
29

8 894
-8 591
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4 kwartaty
narastaj aco za
okres od
1.01.2009

do 31.12.2009

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci

finansowej

Wplywy 33 858
Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 32 962
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
Inne wplywy finansowe 896
Wydatki 92 711
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 1994
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy 1505
mniejszosciowych

Sptaty kredytow i pozyczek 82712
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1916
Odsetki 4584
Inne wydatki finansowe 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -58 853
Przeptywy pieni ezne netto razem 56 966
Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: 56 966
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 115581
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 172 547
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 24 609

4 kwartat za

4 kwartaty

okres od narastaj gco za

1.10.2009 do
31.12.2009

5416

4811

605
13 684

1505

10 546

630
1114
-111
-8 268
65171
65171

107 376
172 547

okres od
1.01.2008
do 31.12.2008

825
38 813
-12 897
-13 177
-280

128 382
115 205
28 460

4 kwartat za
okres od
1.10.2008 do
31.12.2008

14 154

13577

577
27 430

480

2 864
811
13 276
52 008
51728
-280

63 477
115 205




SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2009 roku

Stan na 1 stycznia 2009 roku

Zysk/strata za okres

Inne catkowite dochody
Catkowity dochéd ogétem
Whptaty na kapitat

Wyptata dywidenda w Spétce
zaleznej

Sprzedaz udziatéw w Spoétce
zaleznej GWI

Ptatnos$¢ w formie udziatéw

Zakup udziatlow w Spotce zaleznej
Budlex

Zakup udziatldw w Spolce zaleznej
Erbud Energetyka

Przeniesienie wyniku Jednostki
Dominujacej z roku poprzedniego na
kapitat zapasowy

Wykup akcji wkasnych

Stan na 31 grudnia 2009 roku

Kapitat
podstawowy

1257

oOoo o

o

1257

Akcje
wiasne

oOoo o

o

-1 994

-1 994

Pozostate
kapitaty

181 913

oOoo o

o

-267

267

-6 419

1490

2 466

0

179 450

Roznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

250

0

-202
-202

48

Zyski (straty) zatrzymane

Zysk/(strata) z
lat ubiegtych
17 959

0

129
129

Zysk/(strata)
netto

44 615

44 615

44 615

Razem

201 379

44 615

-73
44 542
0

0

-267

267

-6 419

1433

0

-1944

238 941

Kapitaty
mniejszo $ci

19 836

1 066

1066

-1 505

338

-16 905

19

2 849

Kapitat
wiasny
ogotem

221 215

45 681

-73
45 608
0

-1 505
71

267

-23 324

1452

0
-1994

241 790
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH W £ASNYCH
przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2008 roku (dane przeksztatcone)

Stan na 1 stycznia 2008 roku

Zysk/strata za okres
Inne catkowite dochody

Calkowity dochod ogétem

Whptaty na kapitat

Podniesienie kapitatu Rembet Plus
Sp. zo.0.

Przejecie pozostatych udziatéw w
Przedsiebiiorstwa Robo6t Drogowych
SA

Przeniesienie wyniku Jednostki
Dominujacej z roku poprzedniego na
kapitat zapasowy

Kapitaly mniejszosciowe w wyniku
przejecia w trakcie roku

Stan na 31 grudnia 2008 roku

Kapitat
podstawowy

1257

[eNeNe]

o

1257

Pozostate
kapitaty

154 412
0

0
0
14

-750

28 246
0

181 913

Réznice kursowe z

przeliczenia
jednostek
zagranicznych

246
246

250

Zyski (straty) zatrzymane

Zysk/(strata) z
lat ubiegtych

36 783
0

140
140
0

0

-28 246

8 677

Zysk/(strata)
netto
0
9282
0
9282
0
0
0
0
0
9 282

Razem

192 456
9282

386
9 668
14

-750

-9

0

0

201 379

Kapitaty
mniejszo $ci

490

19 836

Kapitat
wiasny
ogotem

209 938
10 477

386
10 863
14

0

-90

0
490

221215
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Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom Jednostki Dominuj

acej na 30.09.2009

Stan na 1 stycznia 2009 roku

Zysk/strata za okres

Inne catkowite dochody
Catkowity dochéd ogétem
Woplaty na kapitat

Wyptata dywidenda w Spéice
zaleznej

Sprzedaz udziatow w Spotce
zaleznej GWI

Ptatnos$¢ w formie udziatéw

Zakup udziatéw w Spotce zaleznej
Budlex

Przeniesienie wyniku Jednostki
Dominujacej z roku poprzedniego na
kapitat zapasowy

Wykup akcji wkasnych

Stan na 30 wrzes$nia 2009 roku

Kapitat
podstawowy

1257

oOoOoo o

o

1257

Akcje
wlasne

oOoOoo o

o

-1 994

- 1994

Pozostate
kapitaty

181 913

oOoOoo o

o

-267

267

-6 419

2 466

0

177 960

R6znice kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

250

0

-149
-149

101

Zyski (straty) zatrzymane

Zysk/(strata) z
lat ubiegtych
17 959

0

131
131

-2 466

15 624

Zysk/(strata)
netto
0

34 488

0
34 488
0

0

34 488

Razem

201 379

34 488

-18
34 470
0

0

-267

267

-6419

0

-1 994

227 436

Kapitaty
mniejszo $ci

19 836

615

615

-1 505

338

-16 905

2 379

Kapitat
wiasny
ogoétem

221 215

35103

-18
35085
0

-1 505
71
267

-23324

0
-1 994

229 815
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Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w o kresie obj etym sprawozdaniem finansowym

Okres Sredni kurs za okres sprawozdawczy Kurs na ostatni dzie n okresu
31.12.2009 4,3406 4,1082
31.12.2008 3,5321 4,1724

Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na EURO (st  an na ostatni dzie n okresu w tysi gcach)

Pozycia bilansu 31.12.2009 31.12.2008

PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 627 172 152 663 647 937 155 291
Aktywa trwate 01 422 22 253 99 656 23 884
Aktywa obrotowe 535 750 130 410 548 281 131 407
Pozycia bilans 31.12.2009 31.12.2008

PLN EUR PLN EUR
Pasywa razem 627 172 152 663 647 937 155 291
Kapitat wasny 241 790 58 855 221 215 53 018
Zobowigzania i rezerwy na 385 382 93 808 426 722 102 273

zobowigzania

Do przeliczenia danych bilansu na dzieh 31 grudnia 2009 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten
dzien, tj. kurs 4,1082 z/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na dzieh okresu 31 grudnia 2008 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1724 z{/EURO.

Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat w przelic zeniu na EURO (stan za okres sprawozdawczy
w tysi gcach)

Okres dwunastu miesi ecy Okres dwunastu miesi ecy

Pozycja rachunku zyskéw i zako nczony zakonczony

strat 31.12.2009 31.12.2008

PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze 958 624 220 851 1059 022 299 828
sprzedazy produktow
Koszt wytworzenia = 836 087 192 620 956 724 270 865
sprzedanych produktéw
Zysk brutto na sprzedazy 122 537 28 231 102 298 28 963
Zysk z dziatalnosci 61579 14 187 64 780 18 340
Zysk (strata) brutto 58 351 13 443 16 808 4759
Zysk (strata) netto 45 681 10 524 10 392 2942

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2009 r.-31.12.2009 r., przyjeto kurs $redni
EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,340 z//EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2008 r- 31.12.2008r., przyjeto kurs $redni
EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,5321 z{/EURO.
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Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za IV kwartaty 2009 roku (w tysigcach ztotych)

Podstawowe pozycje rachunku przeptywow pieni

sprawozdawczy w tysi acach)

eznych w przeliczeniu na EURO (stan za okres

Pozycja rachunku
przeptywOw pieni eznych

A. Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeplywy pieniezne z
dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto
razem (A+/- B+/-C)

F. Srodki pieniezne na
poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec
okresu

zakohczony
31.12.2009

PLN
153 559

-37 740

-58 853

56 966

115581

172 547

Okres dwunastu miesi ecy

EUR
35377

-8 695

-13 559

13123

27701

42 001

Okres dwunastu miesi ecy

zakohczony

31.12.2008
PLN EUR
-58 217 -16 482
6 507 1842
38 813 10 989
-12 897 -3651
128 382 35841
115 205 27 611

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres — 01 stycznia 2009 r. — 31 grudnia 2009 r.,

przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs sredni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, t.

kurs 4,3406 z{/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2008 roku, tj. kurs

4,1724 zZEURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzieh 31 grudnia roku 2009 roku, tj. kurs

4,1082 z{/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywoéw pienieznych za okres —01 stycznia .2008 r.-31 grudnia 2008 r.,

przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj.

kurs 3,5321 z{/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzieh 31 grudnia 2007 roku, tj. kurs 3,5820

Z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2008 r., tj. kurs 4,1724

Z/EURO.

Nota 1 Rzeczowe aktywa trwate

a) srodki trwate, w tym:

- grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny

- srodki transportu

- inne $rodki trwate

b) $rodki trwate w budowie

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate razem

31 grudnia
2009 roku

35796

4 960

11342

13 489
5208
797
512

0

36 308

30 wrze$nia
2009 roku

35 886

4967

11678

13381
5325
535
184
135

36 205

31 grudnia
2008 roku
35999

4524

10 765

14 601
5287
822
1028
135

37 162

30 wrze$nia
2008 roku

37 570

4930

12 224

14 809
4930
677
672
94

38 336
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Nota 2 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego
Tytut aktywa / zobowiazania 31 grudnia 30 wrze $nia 31 grudnia 30 wrze $nia
2009 roku 2009 roku 2008 roku 2008 roku
- rezerwa na kontrakty diugoterminowe 8473 7 039 5514 5018
- rezerwy 2 657 1494 1474 2 045
- strata podatkowa 0 1649 0 0
- marza zrealizowana na sprzedazy wewnatrz Grupy 3898 4 389 6 869 6 160
- wartpé_c’: kosztg’)w posrednich skapitalizowanych w 0 0 0 163
wartosci zapasow
- pozostate wynagrodzenia naliczone statystycznie 301 182 1832 952
- aktualizacja naleznosci 233 811 1277 986
- inne zobowigzania finansowe 0 0 7972 0
- wycena zobowigzan z instrumentéw pochodnych 2581 3899 760 0
- Z tytutu przeszacowan 2 806 0 0 0
- pozostate 1091 1612 3143 523
Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem 22 040 21075 28 841 15 847

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sg kompensowane, jezeli istnieje tytut prawny uprawniajacy
do skompensowania naleznosci podatkowych i biezacych zobowigzan podatkowych oraz jezeli odroczony
podatek dotyczy tej samej jurysdykcji podatkowej i zostanie zrealizowany w podobnych okresach.

Pozycja marza zrealizowana na sprzedazy wewnatrz Grupy wynika z wyzszej wartosci podatkowej aktywow
sprzedanych do Spoétek Grupy w stosunku do ich wartosci bilansowej w zwigzku z wylgczeniem zyskéw

zawartych w aktywach w konsolidaciji.

Nota 3 Nale znosci krétkoterminowe

Nota 3.1 Nale znosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz poz

ostate nale znosci

31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrze $nia
2009 roku 2009 roku 2008 roku 2008 roku
Krétkoterminowe nale znos$ci brutto 240 698 290 329 257 024 239 859
Z tytutu dostaw i ustug 226 161 277 262 240 151 213 963
o od podmiotéw powigzanych 464 137 481 630
o od pozostatych podmiotéw 225 697 277125 239 670 213333
Budzetowe 3014 4076 11 874 14 086
Inne 11523 8 991 4999 4210
Odpi.s akfu_alizuj acy warto $¢ 15 494 15 682 11 009 7 600
naleznosci
Krétkoterminowe nale znosci netto 225 204 274 647 246 015 232 259
Nota 3.2 Odpisy aktualizuj ace warto $€ naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug i
pozostatych nale znosci
31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrze$nia
2009 roku 2009 roku 2008 roku 2008 roku
Odpisy aktualizuj ace na pocz atek okresu 11 291 11 291 7021 7021
Utworzone w pozostate koszty operacyjne 9902 6 481 6 377 2779
Odwrécone w pozostate przychody operacyjne 5699 2090 2107 2107
Wykorzystane 0 0 0
Przejete z potaczenia jednostek 0 0 0
Réznice kursowe 0 0 0 -93
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznosci 15 494 15 682 11 291 7 600

krétkoterminowych na koniec okresu
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Strukture wiekowg naleznosci prezentuje ponizsza tabela:

Nota 3.3 Nale znosci z tytutu dostawy i ustug ( brutto)

31 grudnia 30 wrze $nia 31 grudnia 30 wrze $nia

2009 roku 2009 roku 2008 roku 2008 roku
a) do 3 miesiecy 163 663 190 073 194709 205 335
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2780 28 696 28 851 382
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 47 753 45 542 2 796 1281
d) powyzej 1 roku 11 965 11 856 2 653 6 965
€) naleznosci przeterminowane 15 494 16 777 11 142 7 600
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 241 655 292 944 240 151 221 563
f) odplsy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu 15 494 15 682 11 142 7600
dostaw i ustug
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 226 161 277 262 229 009 213 963

Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sie na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w petnej ich
wartosci.

W pojedynczych, uzasadnionych przypadkach moga by¢ zastosowane indywidualne zasady naliczania odpisu
aktualizujgcego.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, gdyz Grupa posiada duzg
liczbe klientdbw zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci odpowiada w przyblizeniu ich
wartosci bilansowe;j.

Nota 4. Uzgodniena do rachunku przeptywéw pieni  eznych

Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeptywéw pienieznych na
dzien 31 grudnia 2009 zostato zaprezentowane ponizej:

31 grudnia 2009 roku

Zmiana stanu nale znosci w bilansie 21 096
Saldo na dzienh przejecia jednostek 58
Zmiana stanu nale znosci w rachunku przeptywéw pieni  eznych 21154

31 grudnia 2009 roku

Zmiana stanu zapasow w bilansie 46 449
Saldo na dzienh przejecia jednostek 0
Zmiana stanu zapasOw w rachunku przeptywow pieni  eznych 46 449
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31 grudnia 2009 roku

Zmiana stanu zobowi gzan w bilansie 58 732
Saldo na dzien przejecia jednostek -23
Wykup udziatéw Spoétki Budlex -23 323
Zmiana stanu zobowi gzan w rachunku przeptywéw pieni  eznych 35 386
31 grudnia 2009 roku
Zmiana stanu rezerw w bilansie -425
Saldo na dzienh przejecia jednostek 0
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywow pieni  eznych -425
31 grudnia 2009 roku
Zmiana stanu rozlicze n miedzyokresowych w bilansie -4 246
Saldo na dzienh przejecia jednostek 19
Zmiana stanu rozlicze A1 miedzyokresowych w rachunku -4 227

przeptywow pieni eznych

Nota 5. Kontrakty budowlane

Przychody z tytulu uméw o
budowe

Koszty z tytutu
budowe, w tym:

e Ujeta strata
Zysk brutto

uméw o

31 grudnia 2009
roku

855 280
746 657

0
108 623

30 wrzesnia 2009
roku

592 256
513912

0
78 344

31 grudnia 2008
roku

953 394
872 087

0
81 307

30 wrzes$nia 2008
roku

704 143

646 006

0
58 137

Warto$¢ rozpoznanych naleznosci i zobowigzan z tytutu diugoterminowych kontraktéw o
budowlanych w Jednostce Dominujacej przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenie ustug

31 grudnia 2009 30 wrze $nia 2009 31 grudnia 2008 30 wrze $nia 2008
roku roku roku roku
Aktywa:
Kwoty nalezne od odbiorcéw 27 402 22 786 36 046 55 448
wycena kontraktow 27 402 22 786 36 046 55 448
Zobowi gzania:
Kwoty nalezne odbiorcom, w 41 412 38 479 29 908 27 619
tym:
wycena kontraktow 41 412 38479 29 908 27 619
rezerwa ha strate  na 0 0 0 0
kontraktach

13



GRUPA KAPITALOWA ERBUD
Skrocone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za IV kwartaty 2009 roku (w tysigcach ztotych)

Nota 6. Kapitat podstawowy ERBUD S.A. (struktura)
Nota 6.1 Struktura wtasno $ci kapitatu podstawowego na dzie n 31 grudnia 2009

Kapitat akcyjny Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2009 roku sktada sie z 12.571.025 akcji o tacznej
wartosci 1.257.102,50 ztotych. Struktura kapitatu zakladowego Jednostki Dominujacej nadzien 31 grudnia 2009
roku przedstawia sie nastepujaco:

Seria Akcjonariusz Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba % udziatu w Ograniczenia
akcji uprzywilejo- ograniczenia akcji kapitale zbywalno sci
wania praw do akcji zaktadowym

A Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 282. 137 2,24% Brak
Holding Gmbh &
Co.KG

A Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 717. 863 571% Brak
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG

B Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 3. 304. 865 26,29% Brak
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG

B Juladal Zwykte Brak Brak 3. 314. 865 26,37% Brak
Investment Ltd

A Dariusz Zwykte Brak Brak 750. 000 5,97% Brak
Grzeszczak

A Jézef Adam Zwykte Brak Brak 250. 000 1,99% Brak
Zubelewicz

D AVIVA Otwarty Zwykte Brak Brak 683. 146 5,43% Brak
Fundusz
Emerytalny BZ
WBK

D BPH Zwykte Brak Brak 663.319 5,28% Brak
Towarzystwo
Funduszy

Inwestycyjnych

D ING Otwarty Zwykte Brak Brak 786. 677 6,26% Brak
Fundusz
Emerytalny

C Pracownicy i Zwykte Brak Brak 46.533 0,37% Brak
osoby
powigzane

D Pozostali Zwykte Brak Brak 1.771.620 14,09% Brak
Akcjonariusze

Razem 12571 025 100%

Opis zmian w kapitale zaktadowym Spétki w okresie od 1 stycznia 2009 r. do daty sporz adzenia
sprawozdania finansowego.

W dniu 9 stycznia 2009 roku do spoétki wpltyneta informacja o nabyciu przez BPH

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol oraz w ramach wykonywanych czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.2
pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada w
imieniu zleceniodawcéw oraz Funduszu prawo gltosu na WZA Spétki z ponad 5% ogélnej liczby gtoséw.
Transakcje zawarto 31 grudnia 2008 roku, a rozliczono 7 stycznia 2009 roku. Liczba akcji przed zmiana udziatu:
626.903 — 4,99% gtoséw na WZA i 4,99% udziatu w kapitale. Liczba akcji po zmianie udziatu: 633.903 — 5,04%
gtoséw na WZA i 5,04% udziatu w kapitale.

W dniu 3 lutego 2009 roku zostat zlozony do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie wniosek o
dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym 71.025 ( stownie: siedemdziesiat jeden tysiecy dwadziescia piec)
sztuk akcji serii C na okaziciela. 10 lutego 2009 roku Zarzad GPW dopuscit do obrotu 71.025 akcji serii C do
obrotu.

W dniu 13 marca 2009 roku Spétka powzieta informacje o nabycia przez BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasolowy, BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada w imieniu Funduszu prawo gtosu na WZA
Spéiki z ponad 5% ogodlnej liczby gloséw. Transakcje nabycia akcji Spotki zawarto w dniu 4 marca 2009 r. Data
rozliczenia transakcji 9 marca 2009 r. Liczba akcji przed zmiang udziatu: 622.615, 4,95% gtosow, 4,95% w
kapitale. Liczba akcji po zmianie udziatu: 629.305, 5,01% gtoséw, 5,01% w kapitale. Tym samym BPH TFI jako
podmiot prowadzacy dziatalno$¢, o ktdérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
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Finansowymi, posiada w imieniu zleceniodawcéw i Funduszu prawo gtosu na WZA Spoitki z ponad 5% ogdlnej
liczby gtoséw.

W dniach od 1 do 3 lipca 2009 roku Zarzad Emitenta wypelniajgc postanowienie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Erbud S.A. z dnia 25 czerwca 2009 roku rozpoczat skup akcji wkasnych w celu
zaoferowania ich do nabycia pracownikom Spotki oraz Spoétek powigzanych w ramach PPM. W tych dniach
Spotka skupita 49.516 akcji co stanowi 0,39% udziatu w kapitale akcyjnym i tylez samo w gtosach na WZA. Do
dnia publikaciji raportu akcje nie zostaly jeszcze odkupione przez pracownikow.

Do dnia publikacji raportu Zarzad Emitenta nie zostat poinformowany o transakcji na akcjach Erbud S.A., ktére to
transakcje zmienialyby prezentowang powyzej strukture akcjonariatu.

Poza uprawnieniami wynikajgcymi z posiadanych bezposrednio akcji Erbud S.A. znaczni akcjonariusze nie
posiadajg innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Posiadane przez w/w podmioty akcje Erbud S.A. nie sg uprzywilejowane.

Statut Spoétki nie przyznaje akcjonariuszom, o ktérych mowa powyzej, zadnych uprawnien osobistych w stosunku
do Erbud S.A., w szczegoélnosci nie przyznaje prawa do powotywania cztonkéw Zarzadu ani cztonkéw Rady
Nadzorczej Erbud.

W dniu 16 wrze snia 2009 roku Zarzad Erbud S.A. otrzymat informacje na temat zmian w strukturze
wiekszosciowego udziatowca, ktére wptynely na strukture akcjonariatu Erbud S.A.

Zarzad Erbud S.A. zostat poinformowany, iz w wyniku potaczenia spétki Gottlob Mueller Beteiligungs GmbH
nalezacej w 100% do sp6tki WOLFF&MUELLER Holding GmbH&Co.KG ("Spotka") ze spétkga WOLFF&MUELLER
Holding GmbH&Co.KG., Spotka stata sie jedynym Komplementariuszem oraz jedynym komandytariuszem spotki
WOLFF & MUELLER GmbH &Co. KG. W zwigzku z powyzszym, w dniu 11 wrzesnia 2009 roku zgodnie z
prawem niemieckim sp6tka WOLFF & MUELLER GmbH & Co. KG przestata istnie¢, a "Spotka" przejeta wszystkie
jej prawa i obowigzki w drodze sukces;ji uniwersalnej.

Przed wymienionym zdarzeniem "Spétka" nie posiadata bezposrednio akcji w Erbud S.A., natomiast jednostki od
niej zalezne - WOLFF & MUELLER GmbH&Co0.KG oraz WOLFF & MUELLER Baubeteiligungen GmbH & Co. KG
posiadaty tgcznie 4.304.865 gtoséw na WZA Erbud S.A. co stanowito 34,24% og06lnej liczby gtosow:
Wolff&Mueller GmbH &Co. KG Zwykle 282.137 2,24%

Wolff&Muller Baubeteiligungen GmbH&Co. KG Zwykte 4.022.728 32,00%

Po transakcji "Spétka" posiada bezposrednio 282.137 akcji co stanowi 2,24% kapitatu zakltadowego i uprawnia do
282.137 gtoséw na WZA Erbud S.A. co stanowi 2,24%o0golnej liczby gtosow, a tacznie ze spotkg zalezng Wollf &
Mueller Baubeteiligungen GmbH & Co. KG 4.304 865 akcji Erbud S.A. co stanowi 34,24% kapitatu zakladowego i
4.304.865 gtoséw na WZA Erbud S.A. (34,24%).

Wolff&Mueller Holding GmbH &Co. KG Zwykte 282.137 2,24%
Wolff&Muller Baubeteiligungen GmbH&Co. KG Zwykte 4.022.728 32,00%

W dniu 13 pa zdziernika 2009 roku Zarzad Emitenta powzigt wiadomos¢ o sprzedazy akcji przez osobe
powigzang — Czionka Rady Nadzorczej Emitenta. Wskazana osoba sprzedata na rynku regulowanym 1.343 akcje
serii D Erbud S.A.

W dniu 14 pa zdziernika 2009 roku Zarzad Emitenta powzigl wiadomos¢ o sprzedazy akcji przez osobe
powigzang — Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Wskazana osoba sprzedata na rynku regulowanym 1.703 akcje
serii D Erbud S.A.

W dniu 17 listopada 2009 roku Zarzad Emitenta powzigt wiadomos$¢ o zakupie akcji przez osobe powigzang —
Czionka Rady Nadzorczej Emitenta. Wskazana osoba kupita na rynku regulowanym 1.400 akcje serii D Erbud
S.A.

W dniu 17 grudnia 2009 roku Zarzad Emitenta powzigt wiadomosé o sprzedazy akcji Emitenta przez osobe
powigzang — Prokurenta Emitenta. Wskazana osoba sprzedata na rynku regulowanym 2.181 akcje serii C Erbud
S.A.

W dniu 17 grudnia 2009 roku Zarzad Emitenta powziat wiadomos$é o sprzedazy akcji Emitenta przez osobe
powigzang — Prezesa spotki zaleznej od Emitenta. Wskazana osoba sprzedata na rynku regulowanym 1.420
akcje serii C Erbud S.A.

W dniu 23 grudnia 2009 roku Zarzad Emitenta powzigt wiadomos$é o sprzedazy akcji Emitenta przez osobe
powigzang — Prezesa spétki zaleznej od Emitenta. Wskazana osoba sprzedata na rynku regulowanym 190 akcje
serii C Erbud S.A.
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W dniu 26 stycznia 2010 roku Zarzad Emitenta powzigt wiadomos$¢ o sprzedazy akcji Emitenta przez osobe
powigzang — Prezesa spokki zaleznej od Emitenta. Wskazana osoba sprzedata na rynku regulowanym 1500
akcje serii C Erbud S.A.
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Nota 6.2 Struktura wlasno $ci kapitatu podstawowego na dzie n 31 grudnia 2008 roku

Kapitat akcyjny jednostki na dzien 31 grudnia 2008 roku sklada sie z 12.571.025 akcji o tacznej wartosci
1.257.102,50 ztotych. Struktura kapitatu zakladowego Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 roku
przedstawia sie nastepujaco:

Seria Akcjonariusz Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba % udziatu w Ograniczenia
akcji uprzywilejo- ograniczenia akcji kapitale zbywalno sci
wania praw do akcji zaktadowym

A Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 282. 137 2,24% Porozumienie z
Gmbh & Co.KG dnia 26.01.2007

A Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 717. 863 571% j.w.
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG

B Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 3. 304. 865 26,29%  j.w.
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG

B Juladal Zwykte Brak Brak 3. 314. 865 26,37%  j.w.
Investment Ltd

A Dariusz Zwykte Brak Brak 750. 000 597% j.w.
Grzeszczak

A Jozef Adam Zwykte Brak Brak 250. 000 1,99% j.w.
Zubelewicz

D Commercial Zwykte Brak Brak 683. 146 5,44%
Union Otwarty
Fundusz
Emerytalny
BPH CU WBK

D BPH Zwykte Brak Brak 648.179 5,16%
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych
S.A.

D ING Otwarty Zwykte Brak Brak 786. 677 6,26%
Fundusz
Emerytalny

C Pracownicy Imienne Brak Brak 71.025 0,56% Ograniczenie w

zbywalnosci akcji w
okresie 2 lat od
daty objecia akgc;ji
D Pozostali Zwykte Brak Brak 1.762.268 14,01% Brak
Akcjonariusze

Razem 12571 025 100%

Liczba akcji sktadajacych sie na zatwierdzony kapitat jest réwna liczbie akcji wyemitowanych.
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 ziotego.
Jednostka nie posiada akcji wkasnych. Jednostki zalezne nie posiadajg akcji Jednostki Dominujgce;.

Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji uméw sprzedazy.
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Nota 7 Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego po

datku dochodowego

Nota 7.1 Rezerwa z tyutu odroczonego podatku docho  dowego
Tytut rezerwy 31 grudnia 30 wrze $nia 31 grudnia 30 wrze $nia
2009 roku 2009 roku 2008 roku 2008 roku

- wycena kontraktéw dtugoterminowych 5536 5482 6176 10 396
- przeszacowanie aktywow 5994 10 036 11 689 11 937
- marza zrealizowana na sprzedazy wewnatrz Grupy 2974 0 0 0
- amortyzacja 354 361 0 0
- koszty finansowe aktywowane 0 0 583 0
- wycena bilansowa — dyskonto zobowigzan 428 1069 836 0
- pozostate 424 474 1205 1388
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego razem 15710 17 422 20 489 23721

Rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i
ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych krajowych sktadnikéw aktywow i zobowigzan, natomiast dla r6znic
przejsciowych w przypadku pozycji bilansowych dotyczacych jednostek dziatajgcych za granicg — w oparciu o
stawki podatkowe kraju bedacego podstawowym $rodowiskiem gospodarczym, w ktorym dziata jednostka oraz
reguluje zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.

Nota 8
Nota 8.1 Inne zobowi gzania diugoterminowe
31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrze$nia
2009 roku 2009 roku 2008 roku 2008 roku
Inne zobowigzania finansowe, w tym: 4 587 4314 4541 3568
- Z tytutu leasingu finansowego 4 587 4 314 4528 3568
- pozostate 0 13 0
Zobowi gzania dlugoterminowe razem 4 587 4314 4541 3568
Nota 9
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania, zobowi gzania z tyt. podatku
dochodowego, kaucje budowlane
Krétkoterminowe zobowi gzania 31 grudnia 30 wrze $nia 31 grudnia 30 wrze $nia
2009 roku 2009 roku 2008 roku 2008 roku
a) ztytutu dostaw i ustug 188 212 167 012 168 026 151 577
- od podmiotéw powigzanych 1341 0 1355 508
- od pozostatych podmiotéw 186 871 167 012 166 671 151 069
b) budzetowe 26 725 25017 20 349 10 822
- podatek dochodowy od 256 2 316 6 863 97
0s6b prawnych
- podatek VAT 19 086 16 311 8 649 2821
- podatek dochodowy od 954 971 1114 898
0s6b fizycznych
- inne 6 429 5419 3723 7 006
c) zobowigzania finansowe 2 157 2051 2037 1406
- leasingi 2 157 2051 2037 1406
-inne 0 0 0
d) inne 26 898 29 175 5874 12 816
- kosztéw tytutu wynagrodzen 4384 4853 4110 4323
- zaliczki otrzymane 10 008 10 008 116 6 686
- pozostate 12 506 14 314 1648 1807
Razem 243 992 223 255 196 286 176 621
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Nota 10 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

Warto §¢ godziwa 31 grudnia 30 wrze $nia 31 grudnia
2009 roku 2009 roku 2008 roku

W ciggu 1 roku 2157 2051 2037

Od roku do 5 lat 4587 4314 4528

Powyzej 5 lat

Razem 6 744 6 365 6 565

Grupa korzysta z leasingu finansowego $rodkéw transportu. Sredni czas trwania leasingu wynosi 3-4 lata.
Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu leasingu finansowego sg uzywane w oparciu o te umowy aktywa.
W umowach leasingowych nie zostaty zawarte klauzule przewidujgce kary za wczesniejszg sptate zobowigzan.

Nota 11 Informacja o emisji, wykupie i sptacie diu  znych i kapitatowych papieréw warto  $ciowych.
Nota 11.1 Emisja/ Wykup/ Sptata diu znych papieréw warto $ciowych.

W okresie poréwnywalnym i w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2009 r. pozycja nie
wystapita.

Nota 12 Przej ecia/ Sprzeda z jednostek zale znych/ Sprzeda z inwestycji dlugoterminowych

W dniu 7 pa zdziernika 2009 roku Erbud SA przystapit do spotki FJ Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg,
Katowicach, dziatajacej w branzy energetycznej, poprzez objecie 230 nowo utworzonych udziatéw w
podwyzszonym kapitale zakladowym o wartosci nominalnej - 50,00 zt kazdy udziat.

Emitent pokryt wyzej wymienione udziaty wktadem pienieznym w wysokosci 1.490.000,00 zi. Nadwyzka powyzej
wartosci nominalnej zasili kapitat zapasowy JF Inwestycje.

230 udziatow odpowiada 69,7% udzialom w kapitale zakladowym i tylez samo gtoséw na walnym zgromadzeniu
udziatowcow.

Objecie wiekszosciowego pakietu w/w spétce, dziatajacej w branzy energetycznej, stanowi konsekwentnie
realizowanie strategii zwiekszenia zaangazowania Emitenta w tym sektorze budownictwa.

Warto $¢ bilansowa Warto §¢ godziwa na

na dzie h przej ecia dzien przejecia
Rzeczowe aktywa trwate 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 7 7
Zapasy 0 0
Naleznosci 59 59
Rozliczenia miedzyokresowe 28 28
Aktywa na odroczony podatek 0 0
Razem 94 94
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 32 32
Rezerwa na odroczony podatek 0 0
Razem 32 32
Warto$¢ godziwa aktywow netto 43
Wartos¢ firmy 1447
Cena nabycia 1490
Ptatno$¢ gotéwka 1490
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Nota 13
Przychody ze sprzeda zy

4 kwartaty 4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat
narastaj 3co za okres od narastaj 3co za okres od
za okres od 1.10.2009 za okres od 1.10.2008
1.01.2009 do 1.01.2008 do
do 31.12.2009 do 31.12.2008
31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy wyrobow 100 062 30223 110 045 32939
gotowych
Przychody ze sprzedazy ustug 856 187 260 036 945 907 241 764
Przychody ze sprzedazy towaréw i 2 375 747 3070 1945
materiatow
Razem 958 624 291 006 1059 022 276 648
Nota 14 Koszty wedtug rodzaju
4 kwartaty 4 kwartat za 4 kwartaty 4 kwartat za
narastaj aco okres od narastaj aco okres od
za okres od 1.10.2009  za okres od 1.10.2008
1.01.2009 do 1.01.2008 do
do 31.12.2009 do 31.12.2008
31.12.2009 31.12.2008
a) amortyzacja 7 887 2175 6 547 2 156
b) zuzycie materiatéw i energii 137 485 51775 165 797 30 899
c) ustugi obce 561 255 185 142 703 072 189 180
d) podatki i optaty 6 626 2 405 4019 516
e) wynagrodzenia 106 920 28 780 94 878 25 535
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 18 460 5116 18 754 4 666
g) pozostate koszty rodzajowe 18 217 5391 15 690 4 447
h) warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0 0
Koszty wedtug rodzaju razem 856 850 280 784 1008 757 257 398
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen -3536
miedzyokresowych kosztéw dotyczaca kontraktéw 29 362 -9 038 -14 003
budowlanych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0 -111
. A s 0 -241
jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1 443 -87 -1 341 -33
Koszty ogdinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -48 682 -13 906 -36 448 -14 563
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 836 087 257 753 956 724 246 227
Nota 15 Podatek dochodowy
31 grudnia 30 wrze $nia 31 grudnia 30 wrze $nia
2009 roku 2009 roku 2008 roku 2008 roku
Rachunek zyskéw i strat 12 670 9119 3820 10 662
Podatek odroczony dotyczacy -446
powstania i odwrécenia sie réznic 4724 .14 524 1912
przejsciowych
Podatek biezacy 12 281 4395 18 008 8 750
w tym:
Pozostale obcigzenia —lata ubiegte -1718 -757 336 0
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Podatek  dochodowy- umowa 1775 0 0 0
dtugoterminowa Francja
Kapitat wiasny 0 0 0 0
Podatek biezacy 0 0 0 0
Podatek odroczony dotyczacy 0 0 0 0
powstania i odwrécenia sie réznic
przejsciowych
Nota 16 Zysk netto na jedn a akcje
4 kwartaty 4 kwartat za 4 kwartaty 4 kwartat za
narastaj gco za okres od narastaj gco okres od
okres od 1.10.2009  za okres od 1.10.2008
1.01.2009 do 31.12.2009 1.01.2008 do 31.12.2008
do 31.12.2009 do
31.12.2008

Zysk (strgta) ne_:tto_ przypadajacy na akcjonariuszy 44 615 10127 9502 -26 740
Jednostki Dominujgcej
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 12 571 025 12 571 025 12 571 025 12 571 025
Zysk (strata) netto na jeden akcje (w zt) 3,55 0,81 0,76 -2,13
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 12 571 025 12571 025 12 571 025 12 571 025
Rozwodniony zysk (strata) na jeden akcje (w zf) 3,55 0,81 0,76 -2,13

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykie).

Nota 17. Przychody, koszty i wyniki dziatalno
przewidzianej do zaniechania w okresie nast  epnym

§ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub

W prezentowanym okresie nie byto dziatalnosci zaniechane;j.

Nota 18. Transakcje z kluczowymi cztonkami kadry kierownicze j

Na dzien 31 grudnia 2009 roku osoby zarzadzajace (czionkowie zarzadu oraz prokurenci) posiadaty
nastepujaca liczbe akciji:
Akcjonariusz Rodzaj Liczba akcji % udziatu w Liczba gtosow % udziat w
akcji kapitale glosach na WZA
zaktadowym
Juladal Investments Ltd. Zwykte 3.314.865 26,37% 3.314.865 26,37%
(spotka kontrolowana
przez cztonkéw zarzadu
Erbud SA)
Dariusz Grzeszczak Zwykte 750.000 5,97% 750.000 5,97%
Jozef Adam Zubelewicz Zwykte 250.000 1,99% 250.000 1,99%
Agnieszka Glowacka Zwykte 3.636 0,03% 3.636 0,03%
Piotr Jan Augustyniak Zwykte 3.636 0,03% 3.636 0,03%
Walenty Twardy Zwykte 4.979 0,03% 3.636 0,03%
Maciej Piotr Wyrzykowski Zwykte 0 0 0 0
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Grzegorz Krzywicki Zwykte 1.450 0,01% 1.450 0,01%
Bogdan Duerr Zwykte 3.636 0,03% 3.636 0,03%
Wiodzimierz Czystowski Zwykte 3.225 0,03% 3.225 0,03%

Na dzien 31 grudnia 2008 roku osoby zarzadzajgce (cztonkowie zarzadu oraz prokurenci) posiadaty
nastepujaca liczbe akciji:

Akcjonariusz Rodzaj Liczba akcji % udziatu w Liczba gtosow % udziat w
akcji kapitale gtosach na WZA
zaktadowym
Juladal Investments Ltd. Zwykite 3.314.865 26,37% 3.314.865 26,37%

(spotka kontrolowana
przez cztonkéw zarzadu

Erbud SA)

Dariusz Grzeszczak Zwykte 750.000 5,97% 750.000 5,97%
Jézef Adam Zubelewicz Zwykte 250.000 1,99% 250.000 1,99%
Agnieszka Glowacka Imienne 3.636 0,03% 3.636 0,03%
Piotr Jan Augustyniak Imienne 3.636 0,03% 3.636 0,03%
Walenty Twardy Imienne 3.636 0,03% 3.636 0,03%
Maciej Piotr Wyrzykowski Imienne 2.181 0,02% 2.181 0,02%
Grzegorz Krzywicki Imienne 1.450 0,01% 1.450 0,01%
Bogdan Duerr Imienne 3.636 0,03% 3.636 0,03%

Nota 19. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity w okresie dwunastu miesi ecy 2009 oraz
po dniu bilansowym.

Zawarte kontrakty:

W dniu 18 marca 2009 roku, Spotka podpisata umowe na roboty budowlane z Braaten+Pedersen plus Partners
Sp. z o0.0. z siedzibg w Gliwicach. Przedmiotem umowy jest budowa centrum handlowo — rozrywkowego pn.
AGORA BYTOM. Wartos¢ kontraktu: 186.518.999,00 zt netto. Roboty majg by¢ wykonane do dnia 15.11.2010
roku.

W dniu 20 kwietnia 2009 roku Spotka podpisata umowe na roboty budowlane z Tesco (Polska) Sp. z 0.0. w
Krakowie. Przedmiotem kontraktu jest wybudowanie Centrum Handlowo-Ustugowego w Przemys$lu. Wartos¢
kontraktu:

23.313.000 ztotych netto. Termin realizacji 20.04.2009 roku do 15.10.2009 roku.

W dniu 21 kwietnia 2009 roku Spétka podpisata umowe na roboty budowlane z ERICPOL TELECOM Sp. z o.0.
w todzi na budowe budynku biurowego w Krakowie. Warto$¢ kontraktu 20 520 000 ztotych netto.

W dniu 20 maja 2009 roku, Emitent podpisal umowe na roboty budowlane z Gdanskim Uniwersytetem
Medycznym w Gdansku na budowe obiektu Centrum Medycyny Inwazyjnej (CMI) Akademii Medycznej w
Gdansku. Wartos¢ kontraktu: 157.443.900,15 zt netto. Roboty majg by¢é wykonane w ciggu 20 miesiecy od daty
podpisania umowy.

W dniu 3 czerwca 2009 roku  Emitent podpisat umowe na roboty budowlane z Tesco (Polska) Sp. z o.0.
siedzibg w Krakowie. Wartos$¢ kontraktu: 69.350.000,00 zt netto. Roboty majg by¢ wykonane w ciagu 12 miesiecy
od daty podpisania umowy.

W dniu 17 czerwca 2009roku Emitent podpisat umowe na roboty budowlane z Wyzszg Szkolg nauk
Humanistycznych i Dziennikarstwa w Poznaniu. Wartos¢ kontraktu: 22.125.406,62 zt netto . Roboty majg byé
wykonane do pazdziernika 2010 roku.

W dniu 22 czerwca 2009 roku  Emitent podpisat umowe na roboty budowlane z Przy Promenadzie Sp. z 0.0. z/s

w Warszawie (Spétka z Grupy LC Corp). Warto$¢ kontraktu: 25.600.000,00 zt netto . Roboty majg by¢ wykonane
w ciggu 16,5 miesigca od daty otrzymania prawomocnego pozwolenia na budowe.
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W dniu 22 czerwca 2009 roku  Emitent podpisat umowe na roboty budowlane ze Szpitalem Wojewédzkim nr 2 w
Rzeszowie. Warto$¢ kontraktu 41.885.583,83 netto. Roboty majg by¢ zakonczone do dnia 25 sierpnia 2011 roku.

W dniu 29 czerwca 2009 roku Emitent podpisat umowe na roboty budowlane Rank Muller Jelenia Gora Sp. z
0.0., ul. Wolnosci 233, Jelenia Géra. Wartos$¢ kontraktu 32.000.000,00 netto. Roboty majg by¢ zakonczone do
pazdziernika 2010 roku. Przedmiotem umowy jest budowa centrum handlowego w Jeleniej Gorze.

W dniu 5 sierpnia 2009 roku Emitent podpisat umowe na roboty budowlane z Braaten+Pedersen plus Partners
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach. Przedmiotem umowy jest budowa parkingu wielopoziomowego towarzyszacego
centrum handlowo — rozrywkowemu pn. AGORA BYTOM. Wartos¢ kontraktu: 39.500.000,00 zt netto. Roboty
majg by¢ wykonane do dnia 01.10.2010 roku.

W dniu 5 sierpnia 2009 roku, Emitent jako Lider Konsorcjum Firm: Erbud S.A.; PRD S.A.; Przedsi ebiorstwo
Robo6t Mostowych "Mosty-£6d Zz" S.A. podpisat umowe na roboty budowlane z Generalng Dyrekcjg Drog
Krajowych i Autostrad Oddziat w Bydgoszczy na Projekt oraz rozbudowa i wzmocnienie drogi krajowej nr 1
Gdansk — Cieszyn na odcinku Torun — Wtoctawek odcinek od km 221 + 200 do km 733 + 717. Catkowita wartos¢
kontraktu - 48.167.254,91 zt, przy czym warto$¢ robo6t realizowanych przez Erbud S.A. wyniesie 21.742.698,86
zt.

W dniu 21 sierpnia 2009 roku, Emitent podpisat umowe na roboty budowlane z Turzyn Sp. z 0.0. z siedzibg w
Szczecinie. Przedmiotem umowy jest budowa centrum handlowo — ustugowego w Szczecinie. Wartos¢ kontraktu:
39.852.124,67 z} netto. Roboty majg byé wykonane do dnia 16.12.2010 roku.

W dniu 22 wrze $nia 2009 roku, Emitent podpisat umowe na roboty budowlane z Quattro Towers Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest budowa kompleksu mieszkaniowo — ustugowego w Gdansku..
Wartos¢ kontraktu: 86.167.000 zt netto. Roboty majg by¢ wykonane w ciggu 22 miesiecy od dnia przekazania
placu budowy tj. od 23.10.2009.

Generalnie, do dnia 31.12.2009 roku Emitent w kraju podpisat umowy o roboty budowlane o wartosci 880.040,5
min zt. Jezeli chodzi o dzialalno$¢ eksportowa Emitent poprzez swoje spoétki zalezne podpisat umowy o wartosci
5.775.000,00 EUR.

W dniu 21 stycznia 2010 roku, Emitent podpisal umowe na roboty budowlane z Dom Development S.A. z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest budowa kompleksu mieszkaniowo ADRIA w Warszawie..
Wartos¢ kontraktu: 48.265 778,00 zt netto. Roboty majg byé wykonane w ciggu 18 miesiecy od dnia przekazania
placu budowy.

Nota 20. Inne wa zne zdarzenia

W dniu 23 marca 2009 roku Spétka podpisata umowe o linie na udzielenie gwarancji z BGZ S.A. Warto$é limitu
przyznanego w ramach linii 30 min PLN.

W dniu 2 czerwca 2009 roku Emitent podpisat z BRE Bankiem Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie Umowe
0 wspolpracy, ktéra zaktada udostepnienie Emitentowi linii na finansowanie biezace w wysokosci 30.000.000,00
zk.

W dniu 30 czerwca 2009 roku Emitent podpisat z PKO BP Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie Umowe o
wspotpracy, ktéra zaktada udostepnienie Emitentowi wielocelowej linii na finansowanie biezace oraz gwarancje w
wysokosci 50.000.000,00 zt.

W dniu 03 wrze $nia 2009 roku podmiot zalezny od Emitenta — Przedsiebiorstwo Robét Drogowych S.A.
podpisat z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA SA umowe limitu na gwarancje ubezpieczeniowe
w wysokosci 8.000.000,- PLN. W ramach limitu PRD S.A. bedzie mogto korzysta¢ z:

- gwarancji wadialnych o okresie waznosci nie diuzszym niz 6 miesiecy

- gwarancji nalezytego wykonania o okresie waznosci nie diuzszym niz 3 lata

- gwarancji wkasciwego usuniecia wad o okresie nie dtuzszym niz 5 lat

Ubezpieczyciel dodatkowo wprowadzit ograniczenie, co do okresu waznosci gwarancji zabezpieczajgcych
zobowigzania wynikajgce z jednego kontraktu — nie moze on przekracza¢ 6 lat. Umowa, o ktérej mowa powyzej
zawarta zostata na okres od 03 wrzesnia 2009 do 02 wrzesnia 2010 roku. Zabezpieczeniem roszczeh TUIR
WARTA wynikajacych z umowy jest pie¢ weksli in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
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W dniu 08 grudnia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ERBUD S.A. powotalo Rade
Nadzorczg ERBUD S.A. w skladzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Pocz atek kadencji Koniec kadencji

Udo Berner Przewodniczacy Rady 08.12.2009 08.12.2012
Nadzorczej

J6zef Olszynski Wiceprzewodniczacy Rady 08.12.2009 08.12.2012
Nadzorczej

Albert Diirr Cztonek Rady Nadzorczej 08.12.2009 08.12.2012

Gabriel Gléwka Cztonek Rady Nadzorczej 08.12.2009 08.12.2012

Lech Wysokiniski Cztonek Rady Nadzorczej 08.12.2009 08.12.2012

Nota 21. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachun  kowo $ci i sposobu sporz adzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow a,
ptynno §¢ oraz wynik finansowy i rentowno  $¢.

Zmiany nie wystapity.
Nota 22. Pot gczenie jednostek

W okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 nie miato miejsca potaczenie Grupy z innym podmiotem
gospodarczym.

Nota 23. Polityka dywidendy - opis polityki dotycz acy wyptaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w
tym zakresie. Warto $§¢ dywidendy na akcj e za kazdy rok obrotowy okresu obj etego historycznymi
informacjami finansowymi skorygowany, w przypadku z miany liczby akcji , w celu umo zliwienia
dokonania poréwnania

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spétka nie dokonywata wyptaty dywidendy.
Nota 24. Zmiany warto $ci szacunkowych.

W okresie poréwnywalnym oraz w okresie zakonczonym 31 grudnia 2009 roku nie wystgpity istotne zmiany
wartosci szacunkowych.

Nota 25. Segmenty dziatalno $ci

W okresie sprawozdawczym zakohnczonym 31 grudnia 2009 roku Grupa prowadzita dziatalnos¢ w ramach
nastepujacych segmentach branzowych:

¢ dziatalnos¢ budowlana
e dziatalnos¢ deweloperska
¢ dziatalno$¢ budowlano-inzynieryjna

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku Grupa prowadzita dziatalnos¢ w ramach
nastepujacych segmentach geograficznych:

e kraj

e  zagranica (Niemcy, Francja, Belgia, Luksemburg, Holandia)

Podzial na poszczegélne segmenty zostat dokonany poprzez kwalifikacje poszczegolinych podmiotéw wedtug ich
statutowej dziatalnosci. Grupa stosuje jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich segmentow.
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Segmenty bran zowe

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektérych aktywéw i zobowigzan
poszczegoélnych segmentdéw branzowych Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz na dzieh 31

grudnia 2009 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty bran  zowe
Za okres od 1 stycznia do 31 Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Wytaczenia Razem
grudnia 2009 roku budowlana — deweloperska inzynieryjno
budownictwo -drogowa
kubaturowe
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 782 157 100 182 76 285 0 958 624
Sprzedaz migedzy segmentami 0 0 22 987 -22 987 0
Przychody razem 782 157 100 182 99 272 -22 987 958 624
Koszt sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatlow na zewnatrz 681 731 87 593 66 763 0 836 087
Koszt sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw innym
segmentom 0 0 22 987 -22 987 0
Koszt sprzedanych produktéw,
towaréw
i materiatéw razem 681 731 87 593 89 750 -22 987 83 6087
Wynik brutto ze sprzeda zy 100 426 12 589 9522 122 537
Koszty sprzedazy 0 1443 0 0 1443
Koszty og6lnego zarzadu 36 375 6 596 5711 48 682
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej -9 032 -1 865 64 -10 833
Wynik segmentu 55 019 2 685 3875 61579
Wynik na dziatalnosci finansowej 251 -3535 56 -3 228
Podatek dochodowy 12 958 -1101 813 12 670
Zysk netto 42 312 251 3118 45 681
Inne pozycje w podziale na segmenty bran  zowe
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Razem
roku budowlana — deweloperska inzynieryjno-
budownictwo drogowa
kubaturowe
Amortyzacja segmentu 1843 1639 4 405 7 887
Przychody z tytutu odsetek 2823 125 386 3334
Koszty z tytutu odsetek 824 3394 512 4730
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 8181 1619 102 9902
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$é
aktywow 5432 209 58 5699
Naktady inwestycyjne na: 1714 7 2225 3946
- rzeczowe aktywa trwate 819 7 1491 2317
- wartosci niematerialne
- zwiekszenia z tytutu przejecia
Pozostale naklady niepieniezne 895 0 734 1629
Aktywa i zobowi gzania w podziale na segmenty bran zowe
Na dzien Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Razem
31 grudnia 2009 roku budowlana — deweloperska inzynieryjno-
budownictwo drogowa
kubaturowe
Aktywa segmentu 430 105 123 520 51 307 604 932
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 300 7162 778 22 240
Aktywa razem 444 405 130 682 52 085 627 172
Zobowigzania segmentu
307 856 55211 22315 385 382
Zobowi gzania razem 307 856 55211 22 315 385 282
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Przychody i koszty w podziale na segmenty bran  zowe

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Wytaczenia Razem

budowlana deweloperska inzynieryjno

-drogowa

Sprzedaz na rzecz klientéw 895 903 103 581 59 538 1059 022
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody razem 895 903 103 581 59 538 1059 022
Koszt sprzedanych produktéw, 817 755 87 092 51877 956 724
towaréw i materiatéw na zewnatrz
Koszt sprzedanych produktéw, 0 0 0 0
towaréw i materiatéw innym
segmentom
Koszt sprzedanych produktéw, 817 755 87 092 51877 956 724
towaréw
i materiatdw razem
Wynik brutto ze sprzeda zy 78 148 16 489 7 661 102 298
Koszty sprzedazy 0 1341 0 1341
Koszty og6lnego zarzadu 26 321 7 005 3122 36 448
Wynik na pozostatej dziatalnosci -2 466 2901 -164 271
operacyjnej
Wynik segmentu 49 361 11 044 4375 64 780
Wynik na dziatalnosci finansowej, w -42 898 -5 297 223 -47 972
tym
Podatek dochodowy 1542 4012 862 6 416
Zysk netto 4921 1735 3736 10 392

Inne pozycje w podziale na segmenty bran  zowe

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Razem
budowlana deweloperska inzynieryjno-
drogowa

Amortyzacja segmentu 1828 1747 2973 6 547
Przychody z tytutu odsetek 4175 667 498 5340
Koszty z tytutu odsetek 951 4 697 200 5848
Utworzenie odpisow aktualizujgcych z tytutu 1288 0 0 1288
trwatej utraty wartosci

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu 2161 0 0 2161
trwatej utraty wartosci

Naktady inwestycyjne na: 1650 3161 21088 25899
- rzeczowe aktywa trwate 707 1605 1414 3726
- warto$ci niematerialne 63 16 0 79
- zwiekszenia z tytulu przejecia 0 0 18 006 18 006
Pozostale naktady niepieniezne 880 1540 1668 4 088
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Aktywa i zobowi gzania w podziale na segmenty bran zowe

Rok zako Aczony
31 grudnia 2008 roku

Aktywa segmentu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa razem
Zobowigzania segmentu

Zobowi gzania razem

Dziatalno §¢
budowlana —
budownictwo

kubaturowe

364 639

19912
384 551
269 764

269 764

Dziatalno $¢
deweloperska

Dziatalno $¢
inzynieryjno-
drogowa

195 404 59 053
8 101 828
203 505 59 881
129 927 27 030
129 927 27 030

Razem

619 096

28 841
647 937
426 721

426 721

Przychody i koszty w podziale na segmenty bran

zowe

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektérych aktywéw i zobowigzan
poszczegdlnych segmentow branzowych Grupy na dzien 30 wrzesnia 2009 roku:

Za okres od 1 stycznia do 30 Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Wytaczenia Razem
wrze $nia 2009 roku budowlana — deweloperska inzynieryjno
budownictwo -drogowa
kubaturowe
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 544 554 73 358 49 706 667 618
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 15931 -15931 0
Przychody razem 544 554 73 358 65 637 -15931 667 6 18
Koszt sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw na zewnatrz 471 883 62 749 43 702 578 334
Koszt sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw innym
segmentom 0 0 15931 -15931 0
Koszt sprzedanych produktéw,
towaréw
i materiatdw razem 471 883 62 749 59 633 -15931 57 8334
Wynik brutto ze sprzeda zy 72671 10 609 6 004 89 284
Koszty sprzedazy 0 1356 0 1356
Koszty ogélnego zarzadu 25 395 5266 4114 34775
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej -4 433 -1 032 87 -5 378
Wynik segmentu 42 843 2 955 1977 47 775
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -645 -2 888 -20 -3 553
Podatek dochodowy 8 637 29 453 9119
Zysk netto 33561 38 1504 35 103
Inne pozycje w podziale na segmenty bran  zowe
Za okres od 1 stycznia do 30 wrze $nia Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Razem
2009 roku budowlana — deweloperska inzynieryjno-
budownictwo drogowa
kubaturowe
Amortyzacja segmentu 1096 1347 3269 5712
Przychody z tytutu odsetek 1961 88 256 2 305
Koszty z tytutu odsetek 553 2 756 392 3701
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow 5682 799 0 6481
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartosc
aktywow 1846 209 35 2090
Naktady inwestycyjne na: 658 224 1589 2471
- rzeczowe aktywa trwate 509 224 1374 2107
- wartosci niematerialne
- zwiekszenia z tytutu przejecia 0 0 0 0
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Pozostate naktady niepieniezne 149 0 215 364
Aktywa i zobowi gzania w podziale na segmenty bran zowe
Na dzien Dziatalno ¢ Dziatalno ¢ Dziatalno ¢ Razem
30 wrze$nia 2009 roku budowlana — deweloperska inzynieryjno-
budownictwo drogowa
kubaturowe

Aktywa segmentu 391 027 145 188 57 621 593 836
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 317 6 649 1109 21075
Aktywa razem 404 344 151 837 58 730 614 911
Zobowigzania segmentu

276 575 79 833 28 688 385 096
Zobowi gzania razem 276 575 79 833 28 688 385 096

Segmenty geograficzne

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychodéw, naktadéw oraz niektérych aktywéw dotyczacych
poszczegoélnych segmentow geograficznych Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien

31 grudnia 2009 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficz ne
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Kraj Zagranica Razem
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 790 907 167 717 958 624
Przychody razem 790 907 167 717 958 624
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatdw na zewnatrz 694 617 141 470 836 087
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatdw razem 0 0 0
Wynik brutto ze sprzeda zy 96 290 26 247 122 537
Koszty sprzedazy 1443 0 1443
Koszty og6lnego zarzadu 41 216 7 466 48 682
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -2 751 -8 082 -10 833
Wynik segmentu 50 880 10 699 61579
Wynik na dziatalnosci finansowej -3737 509 -3228
Podatek dochodowy 10 667 2003 12 670
Zysk netto 36 476 9 205 45 681
Inne pozycje w podziale na segmenty geograficzne
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Kraj Zagranica Razem
Amortyzacja segmentu 7 683 204 7 887
Przychody z tytutu odsetek 3177 157 3334
Koszty z tytutu odsetek 4634 96 4730
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 2157 7 745 9902
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartosc 267 5432 5699
aktywow
Naktady inwestycyjne na: 3693 253 3946
- rzeczowe aktywa trwate 2064 253 2317
- warto$ci niematerialne
- zwiekszenia z tytutu przejecia
Pozostate naktady niepieniezne 1629 0 1629
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Aktywa i zobowi gzania w podziale na segmenty geograficzne

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Kraj Zagranica Razem

Aktywa segmentu 562 947 41 985 604 932

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21676 564 22 240

Aktywa razem 584 623 42 549 627 172

Zobowigzania segmentu 367 873 17 509 385 382

Zobowi gzania razem 367 873 17 509 385 382
Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficz ne

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Kraj Zagranica Razem

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 960 089 98 933 1 059 022

Sprzedaz migedzy segmentami 0 0 0

Przychody razem 960 089 98 933 1 059 022

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 868 786 87 938 956 724

i materiatéw na zewnatrz

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 0 0 0

i materiatéw innym segmentom

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 868 786 87 938 956 724

i materiatdw razem

Wynik brutto ze sprzeda zy 91 303 10 995 102 298

Koszty sprzedazy 1341 0 1341

Koszty og6lnego zarzadu 31779 4 669 36 448

Wynika na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 4 476 -4 205 271

Wynik segmentu 62 659 2121 64 780

Wynik na dziatalnosci finansowej, w tym -51 452 3480 -47 972

Podatek dochodowy 6 185 231 6 416

Zysk netto 5 022 5 370 10 392
Inne pozycje w podziale na segmenty geograficzne

Rok zako Aczony Kraj Zagranica Razem

31 grudnia 2008 roku

Amortyzacja segmentu 6 170 147 6 317

Przychody z tytutu odsetek 5294 47 5341

Koszty z tytutu odsetek 3508 131 3639

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow 1262 5115 6 377

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosc

aktywow 2107 0 2107

Naktady inwestycyjne na: 26 400 362 26 762

- rzeczowe aktywa trwate 3435 336 3771

- warto$ci niematerialne 205 26 251

- zwiekszenia z tytutu przejecia 18 006 0 18 006

Pozostate naktady niepieniezne 4734 0 4734
Aktywa i zobowi gzania w podziale na segmenty geograficzne

Rok zako Aczony Kraj Zagranica Razem

31 grudnia 2008 roku

Aktywa segmentu 578 176 40 920 619 096

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 28 841 0 28 841

Aktywa razem 607 017 40 920 647 937

Zobowigzania segmentu 407 789 18 932 426 721

Zobowi gzania razem 407 789 18 932 426 721
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Ponizsza tabele przedstawia dane dotyczace przychodéw, naktaddéw oraz niektorych aktywow dotyczacych
poszczegdlnych segmentdéw geograficznych Grupy na dzieh 30 wrzesnia 2009 roku:

Za okres od 1 stycznia do 30 wrze $nia 2009 Kraj Zagranica Razem
roku
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 527 398 140 220 667 618
Przychody razem 527 398 140 220 667 618
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw
i materialéw na zewnatrz 456 476 121 858 578 334
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw razem 456 476 121 858 578 334
Wynik brutto ze sprzeda zy 70 922 18 362 89 284
Koszty sprzedazy 1356 0 1356
Koszty og6lnego zarzadu 30414 4 361 34775
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1572 -3 806 -5 378
Wynik segmentu 37 580 10 195 47 775
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -3 288 -265 -3 553
Podatek dochodowy 8 316 803 9119
Zysk netto 25976 9127 35 103
Inne pozycje w podziale na segmenty geograficzne
Za okres od 1 stycznia do 30 wrze $nia 2009 Kraj Zagranica Razem
roku
5 566 146 5712
Amortyzacja segmentu
Przychody z tytutu odsetek 2288 17 2 305
Koszty z tytutu odsetek 3619 82 3701
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 1079 5402 6 481
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartosc 641 1449 2090
aktywow
Naktady inwestycyjne na: 2226 245 2471
- rzeczowe aktywa trwate 1862 245 2107
- wartosci niematerialne 0 o 0
- zwiekszenia z tytutu przejecia
Pozostate naktady niepieniezne 364 0 364
Aktywa i zobowi gzania w podziale na segmenty geograficzne
Na dzieh 30 wrze$nia 2009 roku Kraj Zagranica Razem
Aktywa segmentu 545 909 47 927 593 836
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21075 0 21075
Aktywa razem 566 984 47 927 614 911
Zobowigzania segmentu 365 909 19 187 385 096
Zobowi gzania razem 365 909 19 187 385 096
Nota 26. Kaucje z tytutu uméw o budow e
Kaucje z tytutu uméw budowlanych na dzien 31 grudnia 2009 roku prezentuja sie nastepujaco:
31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia
2009 roku 2009 roku 2008 roku
Kaucje zatrzymane przez odbiorcéw
Kaucje do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 2 336 1823 1188
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Kaucje do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 32 266 25297 27 493
Razem 34 602 27 120 28 681

Kaucje zatrzymane dostawcom

Kaucje do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 5717 11 071 11 131
Kaucje do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 40 669 28 106 29 434
Razem 46 386 39177 40 565

Nota 27. Sprawy sporne

Na dzien 31 grudnia 2009 roku nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe z powddztwa Erbud S.A.

Nota 28. Nabycie udzialéw w spéice zale znej Budlex Sp. z 0.0. przez Jednostk ¢ Dominuj aca

Jednostka Dominujaca zawarta w dniu 29 wrzesnia 2009r. z Euroenergia Sp. z 0.0. (Sprzedajacy) przedwstepng
umowe nabycia 25% udziatéw w Budlex Sp. z 0. 0. Umowa przyrzeczona ma zosta¢ zawarta pomiedzy 1 stycznia
2010r. a 30 listopada 2010r. Na dzien 30 wrzesnia 2009r. Jednostka Dominujaca posiadata prawo wtasnosci do
75% udziatéw spotki Budlex Sp. z o.0.

Grupa do rozliczenia transakcji nabycia 25% udziatdbw w spofce zaleznej Budlex Sp. z 0.0. zastosowata
zaktualizowany MSSF 3 oraz MSR 27 przyjety przez Unie Europejskg w dniu 3 czerwca 2009 r.

Zawarcie umowy przyrzeczonej natozy na Jednostke Dominujgcg zobowigzanie z tytutu zaptaty ceny w wysokosci
25.000 tys. zt za nabycie 25% udziatléw spétki Budlex Sp. z 0.0. Pfatno$¢ ceny zostata ustalona w nastepujacych
ratach:

Pierwsza ptatno$¢ po stronie ERBUD w kwocie 7.605.500,00 zt zostanie dokonana do 1 kwietnia 2010 roku (przy
czym, jezeli Umowa Przyrzeczona nie zostanie zawarta w terminie do 1 marca 2010 roku, termin tej ptatnosci
bedzie przesuniety na pierwszy dzien trzeciego miesigca kalendarzowego przypadajgcego po miesigcu
kalendarzowym, w ktérym zostanie zawarta Umowa Przyrzeczona). Raty druga i trzecia bedg ptatne w terminach
do 1.07.2011 r. i do 1.07.2012 r. Ostatnia ptatnos¢ w kwocie 5.667.000,00 zt zostania dokonana do dnia 1 lipca
2013 roku.

Warto$¢ godziwa zobowigzania Jednostki Dominujacej z tytutu nabycia udzialéw na 30 wrzes$nia 2009r. zostata
oszacowana na kwote 23.323 tys. zi.
Na dzien 30 wrzesnia 2009r. Grupa posiada naleznosci od Sprzedajacego i innych podmiotéw powigzanych ze
Sprzedajacym w kwocie 4.659 tys. zt. Uregulowanie zobowigzania z tytutu pierwszej raty ceny za 25% udziatow
Budlex Sp. z 0.0. (rata bezgotéwkowa) nastgpi w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej w formie przelewu na
Sprzedajacego przez Jednostke Dominujgcg wierzytelnosci od Sprzedajacego i innych podmiotéw powigzanych
ze Sprzedajacym.
Prawo wlasnosci do 25% udziatéw spotki Budlex Sp. z 0.0. zostanie przeniesione na Jednostke Dominujgca wraz
z uiszczeniem platnosci za druga rate oraz spetieniem nastepujacych warunkéw:
« wpisu w ksiedze wieczystej hipoteki zwyklej na nieruchomosci Budlex Invest Sp. z 0.0. (spoiki zaleznej
od Budlex Sp. z 0.0. ) w kwocie 20.341 tys. zi,
e wpisu w rejestrze zastawdw zastawu rejestrowego na 29% akcji PRD S.A. bedacych wiasnoscig
Jednostki Dominujace;.

Pomimo braku prawa wiasnosci do 25% udziatow spoétki Budlex Sp. z 0.0., na dzien 30 wrzesnia 2009r.
Jednostka Dominujgca zgodnie z postanowieniami umownymi posiada prawa gtosu z udziatdbw bedacych
przedmiotem umowy przedwstepnej, za wyjatkiem nastepujacych ograniczen:

e zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa spétki Budlex Sp. z 0.0. lub jego zorganizowanej czesci oraz

ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

¢ rozwigzanie spotki Budlex Sp. z 0.0. i otwarcie jej likwidacji, w tym powotanie likwidatora,

¢ podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego spoétki Budlex Sp. z 0.0. oraz umorzenie udziatow,

¢ zmiana umowy spokki Budlex Sp. z o0.0.,

e podzial, potaczenie oraz przeksztatcenie spotki Budlex Sp. z 0.0.,

« nalozenie dopfat i ich zwrot,

¢ zbywanie udziatéw w spétkach Grupy Budlex Sp. z 0.0.

«  podziat zyskow lub pokrycie strat w tym ustalenie lub udzielenie zgody na wyptate dywidendy lub zaliczki
na poczet dywidendy (jednakze na zadanie Jednostki Dominujacej, Sprzedajacy wykona prawo gtosu z
udzialdbw w sposéb zgodny z zgdaniem Jednostki Dominujgcej, w odniesieniu do podjecia uchwaty
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dotyczacej pokrycia straty za rok obrotowy 2009 lub przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2009 poprzez
przekazanie zysku na kapitat zapasowy spoétki Budlex Sp. z 0.0.).

Zdaniem Jednostki Dominujacej, tres¢ zawartej umowy przedwstepnej wskazuje, iz nabycie udziatéw jest bardzo
prawdopodobne. Potwierdzeniem tego sa, miedzy innymi, nastepujace warunki:

« ustalenie kar umownych za uchylanie sie od zawarcia umowy w wysokosci 6.000 tys. zt dotyczacej obu
stron umowy,

e udzielenie zaréwno przez Jednostke Dominujaca Sprzedajacemu, jak i przez Sprzedajgcego Jednostce
Dominujacej peinomocnictw notarialnie poswiadczonych do zawarcia umowy przyrzeczonej.

Z opisanego powyzej stanu faktycznego wynikajacego z warunkéw umowy przedwstepnej wynika, zdaniem
Jednostki Dominujacej, ze na dzien 31 grudnia 2009 r. 25% udziatéw Budlex Sp. z 0.0., stanowi kontrolowany
przez Jednostke Dominujgcg zasdb majatkowy o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktéry spowoduje w przysztosci
wptyw do Jednostki Dominujacej korzysci ekonomicznych. Grupa wykazata transakcje nabycia 25% spotki
zaleznej Budlex Sp. z 0.0. bezposrednio w kapitale wlkasnym. W zwigzku z tym, iz Jednostka Dominujaca
kontroluje na 31 grudnia 2009r. 100% udziatéw w Budlex Sp. z 0.0., Grupa nie wykazuje udziatdw mniejszosci
zwigzanych z tg spotka zalezng. Koszty zwigzane z nabyciem udziatéw zostaly odniesione na wynik finansowy (w
tym 1% z tytutu podatku od czynnosci cywilnoprawnych, ktéry stanie sie wymagalny z dniem zawarcia umowy
przyrzeczonej). Grupa ujela takze w wyniku finansowym 75% wyniku Grupy Kapitalowej Budlex Sp. z 0.0. za
okres sprawozdawczy konczacy sie 30 wrzesnia 2009 r. Od 1 pazdziernika 2009 r. 100% wyniku finansowego
Grupy Kapitalowej Budlex Sp. z 0.0. bedzie przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej.

W dniu 19 lutego 2010 roku , Kupujacy zawart z nastepca prawnym spoétki pod firmg Euroenrgia Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Aleja Solidarnosci 117, wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000050425 - tj. ze spolkg prawa cypryjskiego pod firmg Rison Limited, spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag z siedzibg w Nikozji, Cypr Costakis Pantelides Avenue 1 P.C. 1010, zarejestrowang w
rejestrze spoétek pod numerem HE 240111 ,Sprzedajacy”’, umowe przyrzeczong sprzedazy 251 udziatdbw w
spoice Budlex Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 1.000,00 zt (tysiac ztotych) kazdy i tgcznej wartosci nominalnej
251.000,00 zt (dwiescie piec¢dziesiat jeden tysiecy zitotych) (,Udzialy”), stanowigcych 25% udziatu w kapitale
zakladowym i 25% ogolnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Budlex Sp. z o.0. (,Umowa
Przyrzeczona ") .

Istotne warunki umowy

Na podstawie Umowy Przyrzeczonej, zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 2, Kupuj acy zaptaci za Udzialy cene
w tacznej kwocie 25.000.000,00 zt (dwadziescia pie¢ milionéw ztotych). Ptatno$¢ nastapi w ratach roztozonych do
daty — 1 lipca 2013 r. Pierwsza rata zostata zaptacona w dniu zawarcia Umowy Przyrzeczonej poprzez przelew 5
wierzytelnosci przystugujacych Kupujacemu na rzecz Sprzedajacego o tacznej wysokosci 4.659.178,00 zt, druga
rata w wysokosci 7.605.500,00 zt zostanie zaptacona do dnia 1 kwietnia 2010 roku. Raty trzecia w wysokosci
3.534,160,71 zt i czwarta w wysokosci 3.534,160,71 zt bedg ptatne odpowiednio do 01.07.2011 i do 01.07 2012.
Ostatnia rata w kwocie 5.667.000,00 zt zostanie zaptacona do dnia 1 lipca 2013 roku.

Celem zabezpieczenia roszczen Sprzedajgcego wobec Kupujacego:

1) Kupujacy ztozyt oswiadczenie w formie aktu notarialnego o dobrowolnym poddaniu sie przez Kupujacego
egzekuciji, zgodnie z art. 777 par. 1 pkt. 4 Kodeksu postepowania cywilnego;

2) Kupujacy ztozyt w formie aktu notarialnego os$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie przez Kupujacego
egzekucji, dotyczace przyspieszonej wymagalnosci Ceny w przypadku zmiany kontroli nad Kupujacym,
zgodnie z art. 777 par. 1 pkt.5 Kodeksu postepowania cywilnego.

3) Spotka zalezna od Budlex Sp. z 0.0. spotka Budlex Invest Sp. z 0.0. zlozyta oswiadczenie w formie aktu
notarialnego o ustanowieniu na rzecz Sprzedajgcego hipoteki zwyklej w kwocie 20.340.821,42 zt na
nieruchomosci potozonej w Toruniu obejmujacej dziatki o nr ewidencyjnych 21/191, 21/192 i 21/193 KW, dla
ktérej Sad Rejonowy w Toruniu, VI Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg kw nr
TO1T/00047697/3 (,Hipoteka”).

4) Kupujacy i Sprzedajacy zawarli umowe zastawow (zwyklego i rejestrowego), na podstawie ktérych Kupujacy
ustanowit na rzecz Sprzedajacego zastaw zwykly i ustanowi, z chwilg wpisu do rejestru zastawow, zastaw
rejestrowy, oba na 3.899 akcjach, stanowigcych 29% procentach akcji w spoétce Przedsiebiorstwo Robét
Drogowych S.A. z siedzibg w Toruniu. Zastaw zwykly wygasnie z chwilg wpisu zastawu rejestrowego do
rejestru zastawéw.

Zgodnie z Umowa Przyrzeczong przeniesienie (nabycie) Udziatbw na Kupujacego nastapi z chwilg zajscia
wszystkich nastepujacych zdarzen:
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1) zaplaty przez Kupujacego na rzecz Sprzedajgcego drugiej raty Ceny w petnej wysokosci tj. 7.605.500,00
zlotych

2) wpisu w ksiedze wieczystej KW nr TO1T/00047697/3, prowadzonej przez Sad Rejonowy w Toruniu, VI
Wydzial Ksiag Wieczystych hipoteki zwyktej w kwocie 20.340.821,42 (dwadzie$cia milionéw trzysta
czterdziesci tysiecy osiemset dwadziescia jeden 42/100), na nieruchomosci potozonej w Toruniu
obejmujacej dziatki o nr ewidencyjnych 21/191, 21/192 i 21/193 na rzecz Sprzedajgcego, tytutem
zabezpieczenia wierzytelnosci Sprzedajgcego wobec Kupujgcego o zaptate Ceny,

3) wpisu w rejestrze zastawow zastawu rejestrowego na 3.899 (trzech tysigcach o$miuset dziewiecédziesieciu
dziewieciu) akcjach w spoitce Przedsiebiorstwo Robét Drogowych S.A. z siedzibg w Toruniu, na rzecz
Sprzedajacego, tytutem zabezpieczenia wierzytelnosci Sprzedajacego wobec Kupujacego o zaptate Ceny.

Zgodnie z Umowa Przyrzeczong Sprzedajacy zobowigzal sie, iz, do czasu przeniesienia Udziatbw na
Kupujacego, nie dokona zbycia ani obcigzenia (jakimkolwiek prawem rzeczowym lub obligacyjnym) Udziatéw lub
ich czesci na rzecz jakiejkolwiek osoby innej niz Kupujacy, nie zobowigze sie do powyzszego, ani nie zawrze w
powyzszym zakresie umowy przedwstepnej, ani nie ztozy oferty.

Uzytkowanie Udziatéw w Budlex Sp. z o.0.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Przyrzeczonej Sprzedajacy oddat w dniu zawarcia Umowy Przyrzeczonej
Udzialy Kupujacemu w nieodptatne uzytkowanie. Uzytkowanie Udziatébw w Budlex Sp. z 0.0. wygasnie co do
wszystkich Udziatéw oddanych w uzytkowanie w dniu nabycia Udziatéw przez Kupujacego, w wyniku czego
Kupujacy stanie sie jedynym wspdlnikiem Spoétki (aktualnie Kupujacy posiada 75% udzialdbw w kapitale
zaktadowym Budlex Sp. z 0.0.). Wszystkie uprawnienia, majatkowe i niemajatkowe, zwigzane z Udziatami
oddanymi w uzytkowanie Kupujacemu przez Sprzedajacego, bedg wykonywane w okresie uzytkowania Udziatow
wylacznie przez Kupujacego jako uzytkownika tych Udziatéw, a prawo Sprzedajagcego do samodzielnego
wykonywania tych praw lub udzielenia w tym zakresie petnomocnictw osobom trzecim, zostato wylgczone.
Kupujacy w szczegolnosci wykonywat bedzie nastepujace prawa wynikajace z uzytkowanych Udziatow:

(a) prawo gtosu na Zgromadzeniach Wspo6lnikow Spotki oraz przy podejmowaniu uchwat w trybie art. 227 § 2
Kodeksu spotek handlowych, we wszystkich sprawach wynikajacych z przepiséw prawa lub umowy Spotki,
bedacych przedmiotem uchwat wspélnikéw Spokki; z zastrzezeniem postanowien lit (c) ponizej;

(b) prawo zgdania zwotania Zgromadzenia Wspélnikéw Spoitki lub postawienia poszczegolnych spraw w jego
porzadku obrad.

(c) Kupujacy, do czasu zaptaty drugiej raty Ceny, bez uprzedniej zgody Sprzedajacego, nie bedzie wykonywat
prawa gtosu z uzytkowanych Udzialdw na Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki oraz przy podejmowaniu
uchwat w trybie art. 227 § 2 Kodeksu spotek handlowych w nastepujacych sprawach:

1) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Budlex Sp. z o0.0. lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

2) rozwigzanie Budlex Sp. z 0.0. i otwarcie jej likwidacji, w tym powotanie likwidatora;

3) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Budlex Sp. z 0.0. oraz umorzenie udziatow;

4) zmiana umowy Budlex Sp. z 0.0.;

5) podziat, potaczenie oraz przeksztatcenie Budlex Sp. z 0.0.;

6) natozenie doptat iich zwrot;

7) zbywanie udziatéw w Spotkach Zaleznych wymienionych w Umowie Przyrzeczonej;

8) podziat zyskéw lub pokrycie strat w tym ustalenie lub udzielenie zgody na wyptate dywidendy lub zaliczki na
poczet dywidendy.

W przypadku naruszenia zobowigzania przewidzianego w lit. (c) powyzej, poprzez wykonanie w imieniu
Sprzedajacego prawa gtosu z Udziatow przy podejmowaniu uchwat wspolnikéw Spétki w sprawach wskazanych
lit. (c) powyzej, bez zgody Sprzedajacego, Kupujacy zobowigzany bedzie do zaptaty Sprzedajacemu, w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia wezwania przez Sprzedajacego, kary umownej w wysokosci 2.000.000 (dwa miliony)
ztotych.

Zastaw zwykly na aktywach o znacznej warto $ci tj. na 3.899 akcjach w spditce Przedsi ebiorstwo Robot
Drogowych S.A. z siedzib g w Toruniu.

1) podstawowa charakterystyke aktywow (rodzaj akcji i liczbe gloséw na WZ), na ktérych ustanowiono zastaw:
Emitent celem zabezpieczenia umowy zawart ze Sprzedajacym umowe zastawow (zwyklego i rejestrowego),na
podstawie ktérych Kupujacy ustanowit na rzecz Sprzedajgcego zastaw zwykly i ustanowi, z chwilg wpisu do
rejestru zastawdw, zastaw rejestrowy, oba na 3.899 akcjach, stanowigcych 29% procentach akcji w spoétce
Przedsiebiorstwo Robot Drogowych S.A. z siedzibg w Toruniu. Zastaw zwykly wygasnie z chwilg wpisu zastawu
rejestrowego do rejestru zastawow.

2) Wartos$¢ ewidencyjna tych akcji w ksiegach rachunkowych Emitenta:

Nazwa (firma) Siedziba Przedmiot Charakter Zastosowana Korekty  Warto$¢ Procent
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jednostki ze przedsiebiorstwa powigzania metoda aktualizujgce bilansowa posiadanego ogdlnej
wskazaniem (jednostka zalezna, konsolidacji / warto$¢ udziatow / kapitatu liczbie
formy prawnej wspoizalezna, wycena (razem) akcji zaktadowego gloséw na
stowarzyszona, z ~ metoda praw walnym
wyszczegolnieniem wiasnosci, gromadzeniu
powigzan badz
bezposrednich i wskazanie,
posrednich) ze jednostka
nie podlega
konsolidacji /
wycenie
metoda praw
whasnosci
Przedsiebiorstwo .
Robot Torun 3;‘:;(‘)’\”/\'/‘6'3”""0 sp6lka zalezna g’e?;‘;da 0 40494 100% 100%

Drogowych SA

3) charakter powigzan pomiedzy Erbud i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujgcymi Erbud a zastawnikiem
(Sprzedajacym):
Brak

4) udziat zastawionych akcji w kapitale zakladowym PRD oraz warto$¢ nominalng akcji i ich charakter jako dtugo-
lub krétkoterminowej lokaty kapitatowej Erbud:

Zastawione akcje stanowig 29% kapitatu akcyjnego PRD S.A. Emitent traktuje inwestycje w akcje PRD S.A. jako
diugoterminowg lokate.

Inne informacje

Budlex Sp. z 0.0. jest spotka, ktéra zajmuje sie dziatalnoscig developerska. Podmiot dziata na rynku torurisko —
bydgoskim, realizujac inwestycje mieszkaniowe. W chwili obecnej Szacuje sie, ze udziat w lokalnym rynku to
23%. W ubiegtym roku Emitent powotat w Budlex Sp. z 0.0. nowy Zarzad zlozony z os6b o bogatych
doswiadczeniach w zakresie inwestycji developerskich zaréwno mieszkaniowych jak i komercyjnych. Byt to
zaczatek do rozszerzenia dziatalnosci Grupy Budlex o inwestycje komercyjne zlokalizowane na terenie catej
Polski. Nowy Zarzad rozpoczat z powodzeniem restrukturyzacje Grupy co juz przynosi wymierne efekty
ekonomiczne.

Kryterium uznania Umowy Przyrzeczonej i prawa uzytkowania Udziatéw za znaczace:
Cena transakcji przewyzsza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Nota 29. Inne informacje, ktére zdaniem Emitentas g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, maj  atkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz inf ormacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci
realizacji zobowi azan przez Emitenta.

Za wyjatkiem informacji podanych w niniejszym raporcie brak jest innych informaciji, ktére zdaniem Emitenta sg
istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Podpis osoby sporz adzajacej
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gtéwny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarz adu

Jozef Zubelewicz Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/ /Cztonek Zarzadu/
Warszawa, 1 marca 2010 roku
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