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Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesi

ecy zako nczony 31 grudnia 2009 roku

Bilans
AKTYWA
31 grudnia 30wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

2009 2009 2008 2008
A Aktywa trwate 147 103 144 947 126 522 114 701
| Warto $ci niematerialne i prawne 20 10 32 63
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0 0
2 Wartosc¢ firmy 0 0 0 0
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 20 10 32 63
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Il Rzeczowe aktywa trwate 7814 7 682 8173 7617
1 Srodki trwate 7814 7682 8173 7617
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 138 141 140 114
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4095 4133 4 200 4157
c) urzadzenia techniczne i maszyny 305 361 421 276
d) Srodki transportu 2 955 2714 3070 2742
e) inne srodki trwate 321 333 342 328
2. Srodki trwate w budowie 0 0 0 0
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0 0 0
] Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0 0 0
1 Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
IV. Inwestycje dlugoterminowe 126 480 125 025 99 925 99 931
1. Nieruchomosci 515 532 643 656
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 125 965 124 493 99 282 99 275
a) w jednostkach powigzanych 125 232 123 742 98 585 98 495
- udzialy lub akcje 125 232 123 742 98 585 98 495
- inne papiery wartosciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 733 751 697 780
- udzialy lub akcje 5 5 5 5
- inne papiery wartosciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 728 746 692 775
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0
V.  Dhugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 12 789 12 230 18 392 7 090
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 789 12 230 18 392 7 090
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
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Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Nalezno$ci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen
Inne

dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

udzialy lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe
AKTYWA RAZEM

31 grudnia
2009

389 734
303

303

0

202 644

160 494
160 494
16 947
0
0
16 947

[cNoNoNeNoNe]

143 547
118 938
24 609
0
0

26 293
536 837

30 wrze $nia
2009
346 445
64

0

64

0

0

0

231 667
12 083
7181
7181

0

4902
219584
213817
211 796
2021

325
5442
0
94721
94721
8743
0

0
8743

[cNoNeoNoNoNe]

85978
59 702
26 276
0

0

19 993
491 392

31 grudnia
2008
310 859
1364
912

452

0

0

0

204 318
9 500

9 405

9 405

0

95

194 818
193 680
191 813
1867

347

791

0

73 362
73 362
2638
0

0
2638

[cNoNeoNoNoNe]

70724
42 264
28 460
0

0
31815
437 381

30 wrze s$nia
2008
294 092
1266

0

1180

0

86

0
195611
10199
10 199
10199
0

0
185412
183 436
177 856
5580
757

1219
0

44 310
44 310
1901
0

0
1901

[eNlcNeoNeNlcNo]

42 400
20 262
22138
0

0

52 905
408 793
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PASYWA
31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2009 2009 2008 2008
A Kapitat (fundusz) wiasny 227 473 219 218 187 215 219 068
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 1257 1257 1257 1257
I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko ~ $¢ 0 0 0
’ ujemna) 0
II. Udziaty (akcje) wtasne (wielko $¢€ ujemna) -1 994 -1 994 0 0
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 184 403 184 403 183 936 183 921
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 92 79 80 63
VI.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 2 000 2 000 0 0
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -525 -525 -525 -525
VIIl.  Zysk (strata) netto 42 241 33998 2 467 34 352
IX Odpisy z zysku netto w ci agu roku obrotowego 0 0 0 0
* (wielko $¢€ ujemna)
B. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 309 364 272 174 250 166 189 725
l. Rezerwy na zobowi azania 10 650 7 870 10 279 14 156
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4621 4054 6 032 9714
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2922 1866 2129 2397
- Dlugoterminowa 1756 644 600 673
- Krétkoterminowa 1166 1222 1529 1724
3. Pozostate rezerwy 3107 1950 2118 2045
- Dlugoterminowe 0 0 0 0
- Krétkoterminowe 3107 1950 2118 2 045
Il Zobowi gzania diugoterminowe 980 5535 15 760 876
1. Wobec jednostek powigzanych 0 4659 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 980 876 15 760 876
a) kredyty i pozyczki 0 0 0 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 980 876 15 760 876
d) Inne 0 0 0 0
Ill.  Zobowi gzania krétkoterminowe 257 911 226 251 182 747 147 095
1. Wobec jednostek powigzanych 43921 36 887 8 320 4988
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 18 921 11 887 8195 4988
- do 12 miesiecy 18 793 11 887 7212 4988
- powyzej 12 miesiecy 128 0 983 0
b) Inne 25 000 25 000 125 0
2. Wobec pozostatych jednostek 213990 189 364 174 427 142 107
a) kredyty i pozyczki 0 0 0 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 14 555 20 546 28 259 538
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 168 735 142 839 130 888 127 336
- do 12 miesiecy 162 541 130 459 118 040 115 058
- powyzej 12 miesiecy 6 194 12 380 12 848 12 278
e) zaliczki otrzymane na dostawy 10 008 10 008 97 6 686
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0 0
0) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 18 665 14 337 12 840 4790
h) z tytutu wynagrodzen 1985 1431 1544 1950
i) Inne 42 203 799 807
3. Fundusze specjalne 0 0 0 0
IV.  Rozliczenia mi edzyokresowe 39 823 32518 41 380 27 598
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 39 823 32518 41 380 27 598
PASYWA RAZEM 536 837 491 392 437 381 408 793
Obliczanie warto $ci ksi egowej na jedn g akcje
31 grudnia 30 wrze $nia 31 grudnia 30 wrzesnia
2009 2009 2008 2008
Wartos¢ ksiggowa (w tys. zt) 227 473 219 218 187 215 219 068
Liczba akcji 12 571 025 12 571 025 12571025 12571025
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 18,10 17,44 14,89 17,43
Rozwodniona liczba akcji 12571 025 12571 025 12571025 12571025
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z}) 18,10 17,44 14,89 17,43




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

4 kwartat za 4 kwartaty 4 kwartat za 4 kwartaty

okres  narastaj gco okres  narastaj gco
od  za okres od Od  zaokresod
1.10.2009 1.01.2009 1.10.2008 1.01.2008
do do do do
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Przychody ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw, w 222 254 649 463 193 239 835 355
tym:
- od jednostek powigzanych 345 808 5171
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 222193 649 316 192 903 834 467
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 61 147 336 888
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 200 565 572 140 180 795 769 364
w tym:
- jednostkom powigzanym 43 766 43 766
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 200 549 572 090 180 679 768 989
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 17 50 116 375
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 21 689 77 323 12 444 65 991
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 7 426 26 769 5237 19 615
Zysk (strata) ze sprzeda zy 14 263 50 554 7207 46 375
Pozostate przychody operacyjne 237 902 232 3259
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 77 134 15 87
Dotacje 37 37 0 0
Inne przychody operacyjne 123 731 217 3172
Pozostate koszty operacyjne 978 2 257 481 2470
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
Aktualizacja warto$ci aktywéw nie finansowych 0 0 997 0
Inne koszty operacyjne 978 2 257 -516 2470
Zysk(strata) z dziatalno s$ci operacyjnej 13522 49 199 6 958 47 164
Przychody finansowe 963 7 536 3095 7834
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 4515 0 0
- od jednostek powigzanych 0 4515 0
Odsetki 948 2981 -511 4237
- od jednostek powigzanych 276 374 100
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 15 37 0 0
Inne 0 3 3606 3598
Koszty finansowe 1523 3205 51 358 51423
Odsetki 281 582 163 281
- dla jednostek powigzanych 0 3 0
Strata ze zbycia inwestycji 32 23 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 84 119
Inne 1210 2 600 51111 51 023
Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 12 962 53 530 -41 305 3575
Wynik zdarze n nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto 12 962 53 530 -41 305 3575
Podatek dochodowy 4719 11 289 -8 050 1108
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 8243 42 241 -33 255 2 467
Zysk (strata) netto na jedn g akcje 0,66 3,36 -265 0,20
Podstawowy 0,66 3,36 -2,65 0,20
Rozwodniony 0,66 3,36 -2,65 0,20

Sredniowazona liczba akgji 12 571 025 12 571 025 12 571 025 12 571 025
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

4 kwartat za 4 kwartaty 4 kwartat za 4 kwartaty
okres narast ajaco okres narastaj gco
od za okres od od za okres od
1.10.2009 1.01.2009 1.10.2008 1.01.2008
do do do do
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Zysk (strata) netto 8 243 42 241 -33 255 2 467
Korekty razem 65 186 76 141 70 307 149 571
Amortyzacja 668 1588 636 1534
(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych -138 70 -106 400
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 89 -1760 868 -3 381
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 44 -72 6 701 2751
Zmiana stanu rezerw 2780 370 -3617 -2 829
Zmiana stanu zapasow -238 1061 248 1311
Zmiana stanu naleznosci 29 022 1676 -8 931 79 634
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 32513 63 645 49 799 28 216
kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 446 9 568 24 620 -4 023
Inne korekty 0 0 0 45 958
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 73429 118 382 37 052 152 038
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno sci
inwestycyjnej
Wplywy 2740 10 245 1235 66 934
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0 18 15 19
rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0 123 0 149
niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym: 2740 10 104 -146 65 400
a) w jednostkach powigzanych 2740 10 104 0 65 400
- zbycie aktywow finansowych 0 71 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 472 2401 0 3086
- inne wplywy z aktywdw finansowych 2268 7632 0 62 314
b) w pozostalych jednostkach 0 0 -146 0
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 -146 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 1366 1366
Wydatki 17 808 52 279 9 099 66 370
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 175 438 115 641
rzeczowych aktywéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0 0 0
prawne
Na aktywa finansowe, w tym: 11547 23 467 90 57 557
a) w jednostkach powigzanych 11 547 23 467 90 50 296
- inne wydatki z aktywéw finansowych 11547 23 467 50 296
b) w pozostalych jednostkach 0 0 0 7261
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0 0 7261
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 6 086 28 374 8 894 8172

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -15 068 -42 034 -7 864 564
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Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci
finansowej

Whplywy
Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej
Przeptywy pieni ezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w
tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

4 kwartat za
okres

od
1.10.2009
do
31.12.2009

0
0
549

242

-791
57 570
57570

138

85978
143 547

4 kwartaty
narastaj aco
za okres od

1.01.2009
do

31.12.2009

3525
1994

1005

526

-3 525
72 823
72 823

-70

70724
143 547
24 609

4 kwartat za
okres

od
1.10.2008
do
31.12.2008

421

163

-584
28 604
28 324

-280

42 400
70724

4 kwartaty
narastaj aco
za okres od

1.01.2008
do

31.12.2008

15
15

1047

199

0
-1231
151371
-30 214

-400

100 938
70724
28 460
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

4 kwartat Okres Okres Okres
za okres  dziewieciu dwunastu dziewi eciu
od miesi ecy miesi ecy miesi ecy

1.10.2009 zakonczony zakonczony zakonczony
do 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008

31.12.2009
|. Kapitat (fundusz) wtasny na pocz  atek okresu (BO) 187 214 187 214 184 765 184 765
— korekty btedow 0 0 0 0
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na pocz atek okresu (BO) po korektach 187 214 187 214 184 765 184 765
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na pocz  atek okresu 1257 1257 1257 1257
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
— wydania udziatéw (emisji akcji) seria C 0 0 0 0
— wydania udziatéw (emisji akcji) seria D 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
— umorzenia udziatéw (akcji) 0 0 0 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1257 1257 1257 1257
2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na pocz  atek okresu 0 0 -1 0
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 -1 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0 0
3. Udzialy (akcje) wtasne na pocz atek okresu 0 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) -1994 -1994 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
3.1. Udziaty (akcje witasne) na koniec okresu -1994 -1994 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na pocz atek okresu 184 403 183 936 155 675 155 675
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 466 28 261 28 247
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 466 28 261 28 247
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej seria C 0 0 14 0
— z podziatu zysku 0 466 28 247 28 247
— korekty prezentacyjne 0 0 0 0
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej seria D 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
— wyptaty na rzecz wspdlnikéw 0 0 0 0
— korekta prezentacyjne 0 0 0 0
— umorzenia udziatdw 0 0 0 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 184 403 184 403 183 936 183921
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 80 80 112 112
5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 12 -1 -32 49
a) zwiekszenie (z tytutu) 12 0 0 0
— wycena aktywow finansowych 0 0 0 0
— przeksztatcenie bilansu O Niemcy z EUR na PLN 12 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 1 32 49
— wycena aktywow finansowych 0 0 0 0
— korekta na dzien nabycia 0 0 0 0
— przeksztatcenie bilansu O Niemcy z EUR na PLN 0 1 0 2
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na kon  iec okresu 92 79 80 63
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na pocz  atek okresu 2 000 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 2 000 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 2 000 0 0
- $rodki zarezerwowane na pracowniczy program motywacyjny 0 2 000 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
6.2. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na kon iec okresu 2 000 2 000 0 0
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Okres

4 kwartat Okres
za okres  dziewiegciu Okres
Wi e dwunastu dziewi gciu
od miesi ecy

1.10.2009 zakonczony

do  30.00.2009 “3°/5%0% 300

miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony

9.2008

31.12.2009

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu -525 -525 -525 27722
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 28 247
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0 28 247
a) zwiekszenie (z tytutu) zysk 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 28 247
— podziat zysku (na kapitat zapasowy) 0 0 0 28 247
— korekty 0 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 -525
7.4. Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, 525 525 525 525
— korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 525 525 525 525
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
— korekty prezentacyjne 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 525 525 525 525
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -525 -525 -525 -525
8. Wynik netto 8243 33998 2 467 34 352
a) zysk netto 8243 33998 2 467 34 352
b) strata netto 0 0 0 0
c¢) odpisy z zysku 0 0 0 0
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 227 473 219218 187 215 219 068
IIl.Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzgl ednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 227 473 219218 187 215 219 068

1. Zasady przyj ete przy sporz adzaniu raportu

1.1. Zastosowane zasady rachunkowo $ci

Sprawozdanie finansowe ERBUD SA za IV kwartaty 2009 roku oraz dane poréwnywalne zostalty sporzgadzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi w Polsce, opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego Spoiki za rok 2008.

1.2. Zasady przyj ete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych zasad:

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu obowigzujacego na dzien 31
grudnia 2009 roku — 4,1082 ziotych/euro,

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za cztery
kwartaly 2009 roku — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca okresu od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku — 4,3406 zlotych/euro,

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego na dzien 31
grudnia 2008 roku — 4,1724 ziotych/euro,

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za cztery
kwartaty 2008 roku — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakohczonego miesigca okresu od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku — 3, 5321 ztotych/euro,
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PODSTAWOWE DANE W PRZELICZENIU NA EURO

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

31 grudnia 2009 roku

PLN EUR
147 103 35 807
389 734 94 867
227 473 55370
309 364 75 304

31 grudnia 2008 roku

PLN EUR
126 455 30 307
312 273 74 843
185 845 44 541
252 883 60 609

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
oraz towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw i ustug
oraz towaréw i materiatow

Zysk brutto na sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Okres dwunastu miesi ecy

zakonczony
31.12.2009
PLN EUR

649 463 149 625
572 140 131 811
77323 17 814
49 199 11 335
53 530 12 332
42 241 9 732

Okres dwunastu miesi ecy

zakonczony
31.12.2008
PLN EUR

835 355 236 504
769 364 217 820
65 991 18 684
47 164 13353
3575 1012
2 467 698

Przeptywy $rodkéw pienieznych

z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych

z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych

z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres dwunastu miesi ecy

zakonczony
31.12.2009
PLN EUR

118 382 27 273
-42 034 -9 684
-3 525 -812
72 823 16 777
70724 28 179
143 547 34 942

Okres dwunastu miesi ecy

zakonczony
31.12.2008
PLN EUR

152 038 43 045
564 160
-1231 -349
151 371 42 856
100 938 28 179
70 724 16 950

2. Opis czynnikéw i zdarze n majacych znacz acy wptyw na wyniki finansowe osi

ERBUD SA.

2.1 Zmiany wielko $ci szacunkowych

Kontrakty budowlane

agniete przez

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spoétka do wyceny diugoterminowych ustug
budowlanych stosuje metode procentowa. Przychody, koszty oraz zysk wykazane zostaty
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji rob6t.Okreslajgc stan zaaansowania prac
zastosowano metode polegajgca na ustaleniu proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac
wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych kosztéw umowy.
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Rozliczenia mi edzyokresowe dotycz ace kontraktéw budowlanych

31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008

Nadwyzka przychodéw wg stopnia zaawansowania nad fakturami

. 11 007 10 802 12 885
czastkowymi
Nad_wy_ika kqsztow wg stopnla zaawansowania nad kosztami 16 047 20199 16 052
wynikajacymi z kosztéw ksiegowych.
Nadwyzka fakt_ur czastkowych nad przychodami wg stopnia 23776 10 567 11 530
zaawansowania
Nadw_yika kosztow Wy_nlkajapych z kosztéw ksiegowych nad kosztami wg 12 890 7791 14 046
stopnia zaawansowania ustugi.
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych 23 897 18 592 26 931
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych biernych 39 823 30 766 27 582

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku docho dowego

W czwartym kwartale 2009 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty o 559 tysiecy
ztotych  ( spadek o5 603 tysiecy ztotych w stosunku do poziomu wykazanego na 31 grudnia 2008 roku) ,
natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty o 567 tysiecy ztotych ( spadek o0 1 411
tysiecy ztotych w stosunku do poziomu wykazanego na 31 grudnia 2008 roku)

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ nale zno $ci
Zmiana stanu odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznos$ci krétkoterminowych

31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 4291 4291 5 206
a) zwiekszenia (z tytutu) 436 180 1192
- utworzenia 436 180 1192
b) zmniejszenia (z tytutu) 1842 185 2 107
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 1842 185 2 107
- wykorzystanie odpisow 0 0 0

Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci

. . b 2885 4 286 4291
krotkoterminowych na koniec okresu

Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sie na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w petnej ich
wartosci.

W pojedynczych, uzasadnionych przypadkach moga by¢ zastosowane indywidualne zasady naliczania odpisu
aktualizujgcego.

Pochodne instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace zobowigzan pochodnych instrumentéw finansowych na dzien 31
grudnia 2009 roku:

Wycena bilansowa zobowigzania (warto$¢ godziwa),

w tym:

- krétkoterminowe 13 584 320,78
- dlugoterminowe 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2581021

W poprzednim okresie Spotka zawarta z Bankiem Millennium S.A. ("Bank") szes$¢ struktur opcyjnych opierajacych
sie na tych samych mechanizmach dotyczacych kursu PLN/EUR na podstawie umowy ramowej z dnia 6 stycznia
2006 r. Celem Zarzadu Spotki przyswiecajgcym zawarciu struktur opcyjnych byto zabezpieczenie ryzyka
kursowego zwigzanego z przychodami z kontraktéw budowlanych realizowanych przez Spotke w EUR w okresie
stalego umacniania sie ztotego. Zarzad opierat swoja decyzje na podstawie analizy raportéw analitycznych
renomowanych bankéw i instytucji finansowych. Raporty te konsekwentnie prezentowaly stanowisko o statym
przewidywanym umacnianiu sie PLN w stosunku do EUR.

W ramach powyzszych struktur Spoétka kupita od Banku opcje sprzedazy okreslonych kwot EUR. Z drugiej strony,
w ramach tych samych struktur, Spétka sprzedata Bankowi opcje kupna dwukrotnie wiekszych kwot EUR. Opcje
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te rozliczane sg w okresach miesiecznych, poczawszy od sierpnia 2008 r. do lipca lub odpowiednio sierpnia 2010
r. (w zaleznosci od opcji).

Analizujgc skutki kryzysu na miedzynarodowych rynkach finansowych i jego wptyw na rynek polski oraz
wynikajace z tego istotne fluktuacje kursu PLN/EUR, a takze biorgc pod uwage perspektywy ksztattowania sie
tego kursu w przysziosci Zarzad dokonat oceny w 2008 roku, iz zawarte struktury opcyjne moga potencjalnie
stanowi¢ zrodto istotnych zobowigzan Spotki. Wobec tych zagrozeh w dniu 21 listopada 2008 r. Zarzad Spotki
podjat decyzje o przeksztatceniu aktualnych asymetrycznych struktur opcyjnych w struktury symetryczne oraz
zawarciu z Bankiem transakcji forward, ktore eliminujg ryzyko zwiekszania sie zobowigzan Spétki wobec Banku w
okresie od stycznia 2009r.

Spotka zawarta z Bankiem w dniu 21 listopada 2008 r. serie kontraktow forward, ktére bedag realizowane w
okresie od stycznia 2009 r. do sierpnia 2010 r. Kwota bazowa kontraktéw forward jest tacznie 5.000.000 EUR w
okresie kazdego miesigca (za wyjatkiem sierpnia 2010 r., kiedy kwota bazowa bedzie 1.000.000 EUR). Kursy
forward zostaty ustalone na podstawie kursu spot 3,8000 (dla struktury w ramach ktérej kwota bazowa kazdej
opcji jest 3.000.000 EUR) oraz kursie 3,7950 (dla dwdch struktur, w ramach ktérych kwota bazowa kazdej opciji
jest 1.000.000 EUR). Wartos¢ przysztych ujemnych przeptywéw w okresie od stycznia 2009 do sierpnia 2010 r.
bedzie wynosi¢ tacznie 43.450 tysiecy ztotych (wycena zobowigzania na dzien 31 grudnia 2008 wynosi 41.958
tysiecy ztotych). Zrealizowane w poprzednim okresie wydatki zwigzane z realizacjg opcji oraz przeksztatceniem
struktur w wyniosty 8.172 tysigce zitotych. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 dokonano sptaty
zobowigzan w kwocie 28 374 tysiecy ziotych.

Nabycie udziatéw w spoéice zale znej Budlex Sp. z o.0.

Spotka zawarta w dniu 29 wrzesnia 2009r. z Euroenergia Sp. z 0.0. (Sprzedajacy) przedwstepng umowe nabycia
25% udziatéw w Budlex Sp. z 0. 0. Umowa przyrzeczona ma zosta¢ zawarta pomiedzy 1 stycznia 2010r. a 30
listopada 2010r. Na dzien 30 wrzesnia 2009r. Spétka posiadata prawo wtasnosci do 75% udziatéw spétki Budlex
Sp. zo.0.

Zawarcie umowy przyrzeczonej natozy na Spotke zobowigzanie z tytutu zaptaty ceny w wysokosci 25.000 tys. zt
za nabycie 25% udziatéw spotki Budlex Sp. z 0.0.. Platnos$¢ ceny zostata ustalona w nastepujacych ratach:

- Pierwsza ptatno$¢ po stronie ERBUD w kwocie 7.605.500,00 zt zostanie dokonana do 1 kwietnia 2010 roku
(przy czym, jezeli Umowa Przyrzeczona nie zostanie zawarta w terminie do 1 marca 2010 roku, termin tej
ptatnosci bedzie przesuniety na pierwszy dzien trzeciego miesigca kalendarzowego przypadajacego po miesigcu
kalendarzowym, w ktérym zostanie zawarta Umowa Przyrzeczona). Raty druga i trzecia beda ptatne w terminach
do 1.07.2011 r. i do 1.07.2012 r. Ostatnia ptatnos¢ w kwocie 5.667.000,00 z} zostania dokonana do dnia 1 lipca
2013 roku.

Prawo whasnosci do 25% udziatéw spotki Budlex Sp. z 0.0. zostanie przeniesione na spétke Erbud S.A. wraz z
uiszczeniem ptatnosci za druga rate oraz spetnieniem nastepujacych warunkow:
* wpisu w ksiedze wieczystej hipoteki zwyklej na rzecz Sprzedajacego na nieruchomosci Budlex Invest Sp.
Z 0.0. (spétki zaleznej od Budlex Sp. z 0.0. ) w kwocie 20.341 tys. zi,
e wpisu w rejestrze zastawdw zastawu rejestrowego na rzecz Sprzedajacego na 29% akcji PRD S.A.
bedacych wtasnoscig Spokki.

Pomimo braku prawa wiasnosci do 25% udziatow sp6tki Budlex Sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2009r., Spétka
zgodnie z postanowieniami umownymi posiada prawa glosu z udzialébw bedacych przedmiotem umowy
przedwstepnej, za wyjgatkiem nastepujacych ograniczenh:
« zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa spotki Budlex Sp. z 0.0. lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
e rozwigzanie spotki Budlex Sp. z 0.0. i otwarcie jej likwidacji, w tym powotanie likwidatora,
¢ podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego spotki Budlex Sp. z 0.0. oraz umorzenie udziatow,
e zmiana umowy spétki Budlex Sp. z o.0.,
e podziat, potaczenie oraz przeksztatcenie spotki Budlex Sp. z 0.0.,
« nalozenie doptat i ich zwrot,
e zbywanie udzialéw w spétkach Grupy Budlex Sp. z o.0.
e podziat zyskow lub pokrycie strat w tym ustalenie lub udzielenie zgody na wyptate dywidendy lub zaliczki
na poczet dywidendy (jednakze na zadanie Spoitki, Sprzedajacy wykona prawo gtosu z udziatdbw w
sposob zgodny z zgdaniem Spétki, w odniesieniu do podjecia uchwaty dotyczacej pokrycia straty za rok
obrotowy 2009 lub przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2009 poprzez przekazanie zysku na kapitat
zapasowy spotki Budlex Sp. z 0.0.).

Zgromadzenie Wspdlnikéw Budlex Sp. z 0.0. w dniu 29 wrzesnia 2009r. podjeto uchwale dotyczacg podziatu
wyniku w wysokosci 13.781 tys. zt za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008r. w spos6b nastepujacy:
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¢ kwota 6.020 tys. zt przeznaczona zostata do podziatu pomiedzy wspélnikdw tytutem dywidendy (kwota
przypadajaca na Spotke wyniosta 4.515 tys. zt, kwota przypadajaca na Sprzedajacego wyniosta 1.505
tys. zh),

« kwota 7.761 tys. zt przeznaczona zostata na kapitat zapasowy Budlex Sp. z o.0.

Spotka zawarta umowe pozyczki ze spétkg zalezng Budlex Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest naleznos$¢ Spéiki z
tytutu dywidendy naleznej Spéitce, w wysokosci 4.515 tys. zt. W wyniku zawartej umowy kwota ta bedzie
wymagalna w dniu 31.12.2010.

Zdaniem Spoiki, tres¢ zawartej umowy przedwstepnej wskazuje, iz nabycie udziatéw jest bardzo prawdopodobne.
Potwierdzeniem tego sa, miedzy innymi, nastepujace warunki:

« ustalenie kar umownych za uchylanie sie od zawarcia umowy w wysokosci 6.000 tys. zt dotyczacej obu
stron umowy,

e udzielenie zaréwno przez Spétke Sprzedajacemu, jak i przez Sprzedajgcego Spéitce petnomocnictw
notarialnie poswiadczonych do zawarcia umowy przyrzeczone;.

Z opisanego powyzej stanu faktycznego wynikajacego z warunkéw umowy przedwstepnej wynika, zdaniem
Spotki, ze na dzien 31 grudnia 2009 r. 25% udziatéw Budlex Sp. z 0.0., stanowi kontrolowany przez Spoétke
zasOb majatkowy o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktory spowoduje w przysztosci wptyw do Spétki korzysci
ekonomicznych. Udzialy te zostaly wiec wykazane w sprawozdaniu finansowym Erbud S.A. na 31 grudnia 2009
roku.

Spotka rozpoznata takze w sprawozdaniu finansowym rezerwe na zobowigzanie z tytutu podatku od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% ceny nabycia (250 tysiecy ziotych).

W dniu 19 lutego 2010 roku , Kupujacy zawart z nastepcg prawnym spoétki pod firma Euroenrgia Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Aleja Solidarnosci 117, wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000050425 - tj. ze spo6tka prawa cypryjskiego pod firmg Rison Limited, spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Nikozji, Cypr Costakis Pantelides Avenue 1 P.C. 1010, zarejestrowang w
rejestrze spétek pod numerem HE 240111 ,Sprzedajacy”, umowe przyrzeczong sprzedazy 251 udziatdw w
spoéitce Budlex Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (tysigc ztotych) kazdy i tacznej wartosci nominalnej
251.000,00 zt (dwiescie piec¢dziesiat jeden tysiecy zitotych) (,Udziaty”), stanowigcych 25% udziatlu w kapitale
zakladowym i 25% ogolnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Budlex Sp. z o.0. (,Umowa
Przyrzeczona ") .

Istotne warunki umowy

Na podstawie Umowy Przyrzeczonej, zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 2, Kupuj acy zaptaci za Udzialy cene
w tgcznej kwocie 25.000.000,00 zt (dwadziescia pie¢ miliondw ztotych). Ptatnosé nastapi w ratach roztozonych do
daty — 1 lipca 2013 r. Pierwsza rata zostata zaptacona w dniu zawarcia Umowy Przyrzeczonej poprzez przelew 5
wierzytelnosci przystugujacych Kupujacemu na rzecz Sprzedajacego o tacznej wysokosci 4.659.178,00 zt, druga
rata w wysokosci 7.605.500,00 zt zostanie zaptacona do dnia 1 kwietnia 2010 roku. Raty trzecia w wysokosci
3.534,160,71 zt i czwarta w wysokosci 3.534,160,71 zt bedg ptatne odpowiednio do 01.07.2011 i do 01.07 2012.
Ostatnia rata w kwocie 5.667.000,00 zt zostanie zaptacona do dnia 1 lipca 2013 roku.

Celem zabezpieczenia roszczen Sprzedajgcego wobec Kupujacego:

1) Kupujacy ztozyt oswiadczenie w formie aktu notarialnego o dobrowolnym poddaniu sie przez Kupujacego
egzekuciji, zgodnie z art. 777 par. 1 pkt. 4 Kodeksu postepowania cywilnego;

2) Kupujacy ztozyt w formie aktu notarialnego oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie przez Kupujgcego
egzekucji, dotyczace przyspieszonej wymagalnosci Ceny w przypadku zmiany kontroli nad Kupujacym,
zgodnie z art. 777 par. 1 pkt.5 Kodeksu postepowania cywilnego.

3) Spoétka zalezna od Budlex Sp. z 0.0. sp6tka Budlex Invest Sp. z 0.0. zlozyta o$wiadczenie w formie aktu
notarialnego o ustanowieniu na rzecz Sprzedajgcego hipoteki zwyklej w kwocie 20.340.821,42 zt na
nieruchomosci potozonej w Toruniu obejmujacej dziatki o nr ewidencyjnych 21/191, 21/192 i 21/193 KW, dla
ktérej Sad Rejonowy w Toruniu, VI Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg kw nr
TO1T/00047697/3 (,Hipoteka”).

4) Kupujacy i Sprzedajacy zawarli umowe zastawow (zwyklego i rejestrowego), na podstawie ktérych Kupujacy
ustanowit na rzecz Sprzedajacego zastaw zwykly i ustanowi, z chwilg wpisu do rejestru zastawdw, zastaw
rejestrowy, oba na 3.899 akcjach, stanowigcych 29% procentach akcji w spoice Przedsiebiorstwo Robot
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Drogowych S.A. z siedzibg w Toruniu. Zastaw zwykly wygasnie z chwilg wpisu zastawu rejestrowego do
rejestru zastawow.

Zgodnie z Umowa Przyrzeczong przeniesienie (nabycie) Udziatbw na Kupujacego nastapi z chwilg zajscia
wszystkich nastepujacych zdarzen:

1) zaptaty przez Kupujacego na rzecz Sprzedajgcego drugiej raty Ceny w petnej wysokosci tj. 7.605.500,00
zlotych

2) wpisu w ksiedze wieczystej KW nr TO1T/00047697/3, prowadzonej przez Sad Rejonowy w Toruniu, VI
Wydziat Ksigg Wieczystych hipoteki zwyktej w kwocie 20.340.821,42 (dwadziescia milionéw trzysta
czterdziesci tysiecy osiemset dwadziescia jeden 42/100), na nieruchomosci potozonej w Toruniu
obejmujacej dziatki o nr ewidencyjnych 21/191, 21/192 i 21/193 na rzecz Sprzedajgcego, tytutem
zabezpieczenia wierzytelnosci Sprzedajgcego wobec Kupujacego o zaptate Ceny,

3) wpisu w rejestrze zastawdw zastawu rejestrowego na 3.899 (trzech tysigcach o$miuset dziewiecdziesieciu
dziewieciu) akcjach w spéitce Przedsiebiorstwo Robét Drogowych S.A. z siedzibg w Toruniu, na rzecz
Sprzedajacego, tytutem zabezpieczenia wierzytelnosci Sprzedajacego wobec Kupujacego o zaptate Ceny.

Zgodnie z Umowg Przyrzeczong Sprzedajacy zobowigzat sie, iz, do czasu przeniesienia Udziatdbw na
Kupujacego, nie dokona zbycia ani obcigzenia (jakimkolwiek prawem rzeczowym lub obligacyjnym) Udziatéw lub
ich czesci na rzecz jakiejkolwiek osoby innej niz Kupujacy, nie zobowigze sie do powyzszego, ani nie zawrze w
powyzszym zakresie umowy przedwstepnej, ani nie ztozy oferty.

Uzytkowanie Udziatéw w Budlex Sp. z o.0.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Przyrzeczonej Sprzedajacy oddat w dniu zawarcia Umowy Przyrzeczonej
Udziaty Kupujacemu w nieodptatne uzytkowanie. Uzytkowanie Udziatéw w Budlex Sp. z 0.0. wygasnie co do
wszystkich Udziatéw oddanych w uzytkowanie w dniu nabycia Udziatéw przez Kupujacego, w wyniku czego
Kupujacy stanie sie jedynym wspdlnikiem Spotki (aktualnie Kupujacy posiada 75% udzialdbw w kapitale
zaktadowym Budlex Sp. z 0.0.). Wszystkie uprawnienia, majatkowe i niemajagtkowe, zwigzane z Udziatami
oddanymi w uzytkowanie Kupujacemu przez Sprzedajgcego, bedg wykonywane w okresie uzytkowania Udziatéw
wylacznie przez Kupujacego jako uzytkownika tych Udziatéw, a prawo Sprzedajagcego do samodzielnego
wykonywania tych praw lub udzielenia w tym zakresie petnomocnictw osobom trzecim, zostato wylgczone.
Kupujacy w szczegolnosci wykonywat bedzie nastepujace prawa wynikajace z uzytkowanych Udziatow:

(@) prawo gtosu na Zgromadzeniach Wspo6lnikow Spotki oraz przy podejmowaniu uchwat w trybie art. 227 § 2
Kodeksu spotek handlowych, we wszystkich sprawach wynikajacych z przepiséw prawa lub umowy Spotki,
bedacych przedmiotem uchwat wspélnikéw Spokki; z zastrzezeniem postanowien lit (c) ponizej;

(b) prawo zgdania zwotania Zgromadzenia Wspélnikéw Spoiki lub postawienia poszczegolnych spraw w jego
porzadku obrad.

(c) Kupujacy, do czasu zaptaty drugiej raty Ceny, bez uprzedniej zgody Sprzedajacego, nie bedzie wykonywat
prawa gtosu z uzytkowanych Udzialtdw na Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki oraz przy podejmowaniu
uchwat w trybie art. 227 § 2 Kodeksu spotek handlowych w nastepujacych sprawach:

1) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Budlex Sp. z o0.0. lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

2) rozwigzanie Budlex Sp. z 0.0. i otwarcie jej likwidacji, w tym powotanie likwidatora;

3) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Budlex Sp. z 0.0. oraz umorzenie udziatbéw;

4) zmiana umowy Budlex Sp. z 0.0.;

5) podziat, potaczenie oraz przeksztatcenie Budlex Sp. z 0.0.;

6) natozenie doptatiich zwrot;

7) zbywanie udziatow w Spétkach Zaleznych wymienionych w_Umowie Przyrzeczonej;

8) podziat zyskéw lub pokrycie strat w tym ustalenie lub udzielenie zgody na wyptate dywidendy lub zaliczki na
poczet dywidendy.

W przypadku naruszenia zobowigzania przewidzianego w lit. (c) powyzej, poprzez wykonanie w imieniu
Sprzedajgcego prawa gtosu z Udziatow przy podejmowaniu uchwat wspolnikéw Spétki w sprawach wskazanych
lit. (c) powyzej, bez zgody Sprzedajacego, Kupujacy zobowigzany bedzie do zaptaty Sprzedajacemu, w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia wezwania przez Sprzedajacego, kary umownej w wysokosci 2.000.000 (dwa miliony)
ztotych.

Zastaw zwykly na aktywach o znacznej warto $ci tj. na 3.899 akcjach w spditce Przedsi ebiorstwo Robot
Drogowych S.A. z siedzib g w Toruniu.

1) podstawowa charakterystyke aktywow (rodzaj akcji i liczbe gloséw na WZ), na ktérych ustanowiono zastaw:

Emitent celem zabezpieczenia umowy zawart ze Sprzedajacym umowe zastawow (zwyklego i rejestrowego),na
podstawie ktérych Kupujacy ustanowit na rzecz Sprzedajgcego zastaw zwykly i ustanowi, z chwilg wpisu do
rejestru zastawOw, zastaw rejestrowy, oba na 3.899 akcjach, stanowigcych 29% procentach akcji w spétce
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Przedsiebiorstwo Robét Drogowych S.A. z siedziba w Toruniu. Zastaw zwykly wygasnie z chwilg wpisu zastawu
rejestrowego do rejestru zastawow.

2) Wartos¢ ewidencyjna tych akcji w ksiegach rachunkowych Emitenta:

Zastosowana
metoda
Charakter \Ijv(;r;?llfacu !
powigzania . metoda praw Udziat w
) (jednostka zalezna, . o o
_Nazwa (f|rma) ' wspéizalezna wias’noscu Kor_ekty _Wartosc _ Procent ogoln_ej
Jednostk[ ze Siedziba Przedrr_uot' stowarzyszon’a . badz ' aktualizujgce b||ansgwa posmdanego I[czble
wskazaniem przedsiebiorstwa o wskazanie, wartos¢ udziatow / kapitatu gtosow na
formy prawnej wysgczegolnlenlem ze jednostka (razem) akcji zaktadowego walnym
yP ) powigzan €J ] g yr
bezposrednich i E'e poc_llegg gromadzeniu
posrednich) onsol_ldaql/
wycenie
metoda praw
whasnosci
Przedsiebiorstwo .
Robot Torun 3“d°W“'°tW° spotka zalezna metoda 0 40494 100% 100%
Drogowych SA rogowe petna
3) charakter powigzan pomiedzy Erbud i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujgcymi Erbud a zastawnikiem
(Sprzedajacym):
Brak
4) udziat zastawionych akcji w kapitale zaktadowym PRD oraz wartos¢ nominalng akcji i ich charakter jako dtugo-
lub krétkoterminowej lokaty kapitatowej Erbud:
Zastawione akcje stanowig 29% kapitatu akcyjnego PRD S.A. Emitent traktuje inwestycje w akcje PRD S.A. jako
diugoterminowg lokate.
Inne informacje
Budlex Sp. z 0.0. jest spotka, ktora zajmuje sie dziatalnoscig developerska. Podmiot dziata na rynku torunsko —
bydgoskim, realizujac inwestycje mieszkaniowe. W chwili obecnej Szacuje sie, ze udziat w lokalnym rynku to
23%. W ubieglym roku Emitent powotat w Budlex Sp. z 0.0. nowy Zarzad zlozony z os6b o bogatych
doswiadczeniach w zakresie inwestycji developerskich zaréwno mieszkaniowych jak i komercyjnych. Byt to
zaczatek do rozszerzenia dziatalnosci Grupy Budlex o inwestycje komercyjne zlokalizowane na terenie catej
Polski. Nowy Zarzad rozpoczat z powodzeniem restrukturyzacje Grupy co juz przynosi wymierne efekty
ekonomiczne.
Kryterium uznania Umowy Przyrzeczonej i prawa uzytkowania Udziatbw za znaczgce:
Cena transakcji przewyzsza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
Przejecial Sprzeda z jednostek zale znych/ Sprzeda z inwestycji dtugoterminowych
W dniu 7 pa zdziernika 2009 roku Erbud SA przystapit do spétki FJ Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg
Katowicach, dziatajacej w branzy energetycznej, poprzez objecie 230 nowo utworzonych udziatéw w
podwyzszonym kapitale zakladowym o wartosci nominalnej - 50,00 zt kazdy udziat.
Emitent pokryt wyzej wymienione udziaty wktadem pienieznym w wysokosci 1.490.000,00 zi. Nadwyzka powyzej
wartosci nominalnej zasili kapitat zapasowy JF Inwestycje.
230 udziatow odpowiada 69,7% udziatom w kapitale zakladowym i tylez samo gtoséw na walnym zgromadzeniu
udziatowcow.
Objecie wiekszosciowego pakietu w/w spotce, dziatajacej w branzy energetycznej, stanowi konsekwentnie
realizowanie strategii zwiekszenia zaangazowania Emitenta w tym sektorze budownictwa.
Warto §¢ Warto $¢ godziwa
bilansowa na na dzie n
dzien przejecia przej ecia
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Rzeczowe aktywa trwate 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 7 7
Zapasy 0 0
Naleznosci 59 59
Rozliczenia miedzyokresowe 28 28
Aktywa na odroczony podatek 0 0
Razem 94 94
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 32 32
Rezerwa na odroczony podatek 0 0
Razem 32 32
Warto$¢ godziwa aktywow netto 43
Wartosé firmy 1447
Cena nabycia 1490
Ptatnos¢ gotéwka 1490
Podpis osoby sporz adzajacej
Sprawozdanie Finansowe
Mariola Zielinska

/Gtéwny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarz adu
Jbzef Zubelewicz Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/ /Cztonek Zarzadu/

Warszawa, 1 marca 2010 roku
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