1. Opis organizacji GRUPY ERBUD oraz zmian w strukturze Grupy

Jednostka domingga
Jednostk dominupca Grupy Erbud jest spétka ERBUD S.A. ,Jednostka Dajaca”.
Przedmiotem dziatalfoi Grupy & szeroko rozumiane ustugi budowlano — moaotee
wykonywane w systemie generalnego wykonawstwa wytidnastwa w kraju i za granic
ERBUD S.A. petni w Grupie relpodmiotu dominujcego.
1.2. Jednostki podlegage konsolidacji
Na dziex 31 grudznia 2009 w stosunku do stanu z dnia pabjik-aportu za IV kwartat,
nasgpita zmiana w iléci posiadanych udziatéw w spétce GWI GmbH. W dniméarca 2009

roku 15% udziatdw w GWI GmbH nabyt Prezes Zakz— Axel Wahl.

Poniej tabela prezentgga udziaty w konsolidacji jednostek zatgch.

Nazwa Siedziba Udziatna Udziatna Udziatna Udziatna Udziat na Metoda
jednostki dzien dzien dzien dzien dzien konsolidacji
31.12.2009 30.09.2009 30.06.2009 31.03.2009 31.12.2008
Erbud Torun/Polska 100% 100% 100% 100% 100% petna
International
Sp. z o.0.
GWI GmbH | Duesseldorff/Niem 85% 85% 85% 85% 100% petna
cy
Budlex Sp.| Warszawa/Polska  75% 75% 75% 75% 75% petna
z 0.0.
Rembet Plus Torun/Polska 75% 75% 75% 75% 75% petna
Sp. z o.0.
PRD S.A. Tora/Polska 100% 100% 100% 100% 100% petna
Erbud Katowice/Polska 69,7% Brak Brak Brak Brak petna
Energetyka
Sp. z o.0.
(dwaniej JH
Inwestycje)

W dniu 7 padziernika 2009 roku Emitent przygit do spotki FJ Inwestycje Sp. z o.0.
(obecnie Erbud Energetyka Sp. z 0.0.)z siegzKatowicach, dziatacej w bramy
energetycznej, poprzez gbje 230 nowo utworzonych udzialtbw w podwgyonym kapitale
zakladowym o wartai nominalnej - 50,00 zt Kaly udziat.

Emitent pokryt wyej wymienione udziaty wkiadem pieznym w wysokdci 1.490.000,00 zt.
Nadwyzka powyej wartgci nominalnej zasili kapitat zapasowy JF Inwesty&a0 udziatow
odpowiada 69,7% udzialom w kapitale zakiadowym leAzysamo gtosow na walnym
zgromadzeniu udziatowcow. Qigje wickszaiciowego pakietu w/w spéitce, dziateg] w



brarry energetycznej, stanowi konsekwentne realizowanstrategii zwg¢kszenia
zaangaowania Emitenta w tym sektorze budownictwa.

2. Stanowisko Zaramadu Erbud S.A. odngnie realizacji prognoz publikowanych w
prospekcie wswietle wynikéw prezentowanych w niniejszym raporcie

Zarzad Erbud S.A. nie podat prognozy ani szacunkow Re2fD9.

3. Akcjonariusze Jednostki Dominujcej

Wedtug posiadanych przez ERBUD S.A. informacji, mga czterech kwartatdéw 2009 roku
oraz do dnia publikacji raportu miaty miejsce rpsface zmiany w akcjonariacie Emitenta:

W dniu 9 stycznia 2009 Emitent otrzymat informagjeakupie akcji przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych. (TFI BPH) W wyniku transp FI BPH posiada 5,04% gtoséw na
WZA Emitenta

W dniu 14 stycznia 2009 roku Emitent zostat poinfowany o zakupie 17.000 akcji zwyktych
serii D przez osappowiazar — cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

W dniu 3 lutego 2009 r. Zagd Erbud S.A. zleyt do Gieldy Papierow Wartgiowych w
Warszawie wniosek o dopuszczenie do obrotu na rypdastawowym 71.025 ( stownie:
siedemdziest jeden tysicy dwadziécia piec) sztuk akcji na okaziciela serii C o wéeto
nominalnej 0,10 ztotych, oznaczonych kodem PLERBODD

Na podstawie Uchwaty nr 75/2009 z dnia 10 luteg®20. Zarad Gieldy Papierow
Wartcéciowych S.A. dopfcit do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 7%5.02
(siedemdzieat jeden tysicy dwadziécia pkc) akcji zwyktych na okaziciela serii C spotki
ERBUD S.A. o wartéci nominalnej 0,10 zt (dziesi groszy) kada.

W dniu 4 marca 2009 roku Emitent zostat poinformoya zakupie 1.343 akcji zwyktych serii
D przez osob powiazara — Prokurenta Emitenta.

W dniu 12 marca 2009 roku Emitent zostat poinforranywo zakupie nabycia przez BPH
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, BPH Towatwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. posiada w imieniu Funduszu prawo gtosu na V&p&Iki z ponad 5% ogolnej liczby
gtoséw.

Transakaj nabycia akcji Spotki zawarto w dniu 4 marca 200Bata rozliczenia transakcji 9
marca 2009 r.

Liczba akcji przed zmianudziatu: 622.615, 4,95% gtoséw, 4,95% w kapitale

Liczba akcji po zmianie udziatu: 629.305, 5,01%sg@l, 5,01% w kapitale

Tym samym BPH TFI jako podmiot prowagty dziatalnd¢, o ktérej mowa w art. 69 ust.



2 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowyposiada w imieniu
zleceniodawcow i Funduszu prawo gtosu na WZA Spbionad 5% ogolnej liczby
gtoséw.

Liczba akcji po zmianie udziatu: 663.319, 5,28%sg0l, 5,28% w kapitale.

W dniu 16 wrzénia Zarad erbud S.A. otrzymat informacje na temat zmian trukdurze
wigkszaciowego udziatowca, ktore wphgly na struktug akcjonariatu Erbud S.A.

Zarzad Erbud S.A. zostal poinformowany; w wyniku pohczenia spétki Gottlob Mueller
Beteiligungs GmbH nafacej w 100% do spétki WOLFF&MUELLER Holding
GmbH&Co.KG ("Spétka™) ze spolkWOLFF&MUELLER Holding GmbH&Co0.KG., Spotka
stata st jedynym Komplementariuszem oraz jedynym komandysaem spotki WOLFF &
MUELLER GmbH &Co. KG. W zwazku z powyszym, w dniu 11 wrzmia 2009 roku
zgodnie z prawem niemieckim spétka WOLFF & MUELLEERNbH & Co. KG przestata
istniet, a "Spoétka" przeja wszystkie jej prawa i obowzki w drodze sukcesji uniwersalne;.
Przed wymienionym zdarzeniem "Spoétka" nie posiadasapdrednio akcji w Erbud S.A.,
natomiast jednostki od niej zalee - WOLFF & MUELLER GmbH&Co0.KG oraz WOLFF &
MUELLER Baubeteiligungen GmbH & Co. KG posiadadg2nie 4.304.865 gtosow na WZA
Erbud S.A. co stanowito 34,24% ogdlnej liczby ghaso

Wolff&Mueller GmbH &Co. KG Zwykte 282.137 2,24% 28237 2,24%

Wolff&Muller Baubeteiligungen GmbH&Co. KG Zwykie @22.728 32,00% 4.022.728
32,00%

Po transakcji "Spoétka" posiada bezpminio 282.137 akcji co stanowi 2,24% kapitatu
zaktadowego i uprawnia do 282.137 gtoséw na WZAuHr$.A. co stanowi 2,24%o0golnej
liczby gltoséw, adcznie ze spékk zalezna Wollf & Mueller Baubeteiligungen GmbH & Co.
KG 4.304 865 akcji Erbud S.A. co stanowi 34,24%itedp zaktadowego i 4.304.865 gtosow
na WZA Erbud S.A. (34,24%).

Wolff&Mueller Holding GmbH &Co. KG Zwykte 282.137,24% 282.137 2,24%

Wolff&Muller Baubeteiligungen GmbH&Co. KG Zwykie @22.728 32,00% 4.022.728
32,00%

W dniu 13 padziernika 2009 Zard Emitenta powzit wiadomaé o sprzeday akcji przez
osole powiagzam — Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Wskazana ospheedata na rynku
regulowanym 1.343 akcje serii D Erbud S.A.

W dniu 14 padziernika 2009 Zard Emitenta powzit wiadomaé o sprzeday akcji przez
osole powiagzam — Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Wskazana ospheedata na rynku
regulowanym 1.703 akcje serii D Erbud S.A.

W dniu 17 listopada 2009 Zayxad Emitenta powat wiadoma¢ o zakupie akcji przez oseb
powiazara — Czionka Rady Nadzorczej Emitenta. Wskazana oskigita na rynku
regulowanym 1.400 akcje serii D Erbud S.A.

W dniu 17 grudnia 2009 roku Zaxd Emitenta powzi wiadoma¢ o sprzeday akcji Emitenta
przez osob powiazarn — Prokurenta Emitenta. Wskazana osoba sprzedaka rynku
regulowanym 2.181 akcje serii C Erbud S.A.



W dniu 17 grudnia 2009 roku Za Emitenta powzi wiadoma¢ o sprzeday akcji Emitenta
przez osob powiazarm — Prezesa spoiki zaleej od Emitenta. Wskazana osoba sprzedata na
rynku regulowanym 1.420 akcje serii C Erbud S.A.

W dniu 23 grudnia 2009 roku Zax Emitenta powzit wiadoma¢ o sprzeday akcji Emitenta
przez osob powiazam — Prezesa spoiki zaleej od Emitenta. Wskazana osoba sprzedata na
rynku regulowanym 190 akcje serii C Erbud S.A.

W dniu 26 stycznia 2010 roku Zaz Emitenta powait wiadomaé o sprzeday akcji

Emitenta przez osg@bpowiazam — Prezesa spéiki zaleej od Emitenta. Wskazana osoba
sprzedata na rynku regulowanym 1500 akcje seHrlad S.A.

Wobec powyszego stan akcjonariatu na dzgrzekazania raportu jest ngstijacy:

Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji % udziatu w Liczba gtosow % udziat w
kapitale glosach na WZA
zakladowym
Wolff&Mueller Zwykie 282.137 2,24% 282.137 2,24%
Holding GmbH
&Co. KG
Wolff&Muiller Zwykie 4.022.728 32,00% 4.022.728 32,00%
Baubeteiligunger
GmbH&Co. KG
Juladal Zwykte 3.314.865 26,37% 3.314.865 26,37%
Investment Ltd
Dariusz Zwykte 750.000 5,97% 750.000 5,97%
Grzeszczak
Jozef Adam Zwykte 250.000 1,99% 250.000 1,99%
Zubelewicz
AVIVA OFE Zwykite 683.146 5,43% 683.146 5,43%
BPH Zwykie 663.319 5,28% 663.319 5,28%
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych
S.A.
ING Otwarty Zwykte 786.677 6,26% 786.677 6,26%
Fundusz
Emerytalny
Osoby Zwykte 40.887 0,33% 40.887 0,33%
powiazane
Pozostali Zwykie 1.777.266 14,13% 1.777.266 14,13%
Akcjonariusze
£ ACZNIE 12.571.025 100% 12.571.025 100%

4. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.A. lub prawnien do nich (opcji)
przez osoby zaradzajace i nadzorujce Erbud S.A. na dzié przekazania raportu
wraz ze wskazaniem zmian stanu posiadania w VI kwéale 2009 roku.

Na dzieén przekazania raportu osoby zaizapce (czlonkowie zarglu oraz prokurenci)
posiadaty nagpujaca liczbe akcji:



Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji % udziatu w Liczba glosow % udziat w
kapitale glosach na WZA
zaktadowym

Dariusz Zwykte 750.000 5,98% 750.000 5,98%
Grzeszczak

Joézef Adam Zwykte 250.000 1,99% 250.000 1,99%
Zubelewicz

Walenty Zwykte 4979 0,039% 4.979 0,039%
Twardy —

prokurent Erbud

S.A.

Piotr Zwykte 3.636 0,029% 3.636 0,029%
Augustyniak —

prokurent Erbud

S.A.

Agnieszka Zwykie 3.636 0,029% 3.636 0,029%
Glowacka

prokurent Erbud

S.A.

Grzegorz Zwykie 1.450 0,0115% 1.450 0,0115%
Krzywicki

prokurent Erbud

S.A.

Bogdan Zwykte 3.636 0,029% 3.636 0,029%
Duerr

prokurent Erbud

S.A.

Wiodzimierz Zwykie 3.225 0,027% 3.225 0,027%
Czystowski
Prokurent

Erbud S.A.

Na dzieh przekazania raportu cztonkowie zgim oraz prokurenci nie posiadajadnych opcji
na akcje Erbud S.A.

5. Informacja odnosnie toczcych se postepowan przed sadem, organem wi&ciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji publicznej na dzig
31 grudnia 2009.

Aktualnie nie toczy si zadne posjpowanie przed gglem, organem wiaiwym dla
postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej w zalkereobowazan |
wierzytelngci emitenta i jednostek od niego zalgch, ktorych warté stanowi co najmniej
10% kapitatow wtasnych emitenta zarowno dotypyzh emitenta jak i spotek zalgych.

Nie tocz sie rowniez postpowania gdzieaczna warté¢ stanowi odpowiednio co najmniej
10% kapitatow.

6. Informacja o zawarciu przez Emitenta i jednostki od niego zaléne transakcji o
charakterze nierutynowy i nietypowym z podmiotamipowiazanymi o wartosci
przekraczajacej 500.000,00 EUR




W 2009 roku miaty miejsce transakcje z podmiotapwigzanymi, ktérych warta w okresie
od pocatku roku obrotowego przekroczyta wyag w ztotych réwnowart& kwoty 500.000
EUR, byly to jednak transakcje o charakterze typowiyrutynowym, ktérych charakter i
warunki wynikaj z biezacej dziatalnéci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jedkiost

zalene.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna

poreczanr kredytu,

pozyczki

lub udzieleniu qgwaranciji

w okresie czterech

kwartatéw 2009 roku.

W |

kwartale 2009 roku podpisat umow porczenia za sptatkredytu w rachunku

biezacym w wysokdci 1.400.000,00 zt, udzielonym przez PKO BP S.Alep zalénej -
Budlex Sp. z 0.0. z/s w Warszawie. &zenie jest zabezpieczeniem pfzejwym do
czasu ustanowienia hipoteki na rzecz kredytodawcy.

W chwili obecnej pagczenie jest ja wycofane ze wzghu na ustanowienie pgrzenia

docelowego w postaci hipoteki.

Stan pogczen | pozyczek udzielonych przez Emitenta przedstawanastpujaco:

WyszczegOlnienie 31.12.2008 {30.09.2009 | 31.12.2009 | 01.03.2010
Poreczenie splaty kredytu dla 4 000 4.000 0,00 4.000
Erbud International Sp. z 0.0.

Poreczenie splaty kredytu w 500 0,00 0,00 0,00
rachunku  biezgcym  dla

Budlex Nova Sp. z o.0.

Poreczenie splaty 9.817 4.000 4.000 4.000
wielocelowej linii kredytowej

dla Rembet Plus Sp. z 0.0.

Budlex Sp. z o.0. 680 0,00 0,00 0,00
GWI GmbH 0 10.557 10.557 10.557
Budlex Sp. z 0.0. - pozyczka 9.985
Razem zobowi gzania 15.002 19.557 14.557 28.542
warunkowe

Porczenie dla spotki zalmej GWI GmbH wynosi 2,5 min EUR. Przeliczenie wykaa jest
po kursie z dnia 30.09.2009 (4,2226). Umowacppenia zostata podpisana w dniu 28
wrzesnia 2009 roku.

Na dziex publikacji raportu stan peczex udzielonych przez podmioty zalee od Emitenta jest

nastpujacy:
Poreczyciel Kredytobiorca Bank Hwota kredytu Zabezpieczenie
Budlex Sp. z 0.0. | Budlex Owsiana Bank 9 470 000,00 poreczenie do kwoty
Sp. z 0.0. Gospodarstwa kredytu wraz z odsetkami i
Krajowego innymi naleznosciami

wzgledem banku




PB Budlex Nova Budlex Owsiana Bank 9 470 000,00 poreczenie do kwoty

Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Gospodarstwa kredytu wraz z odsetkami i
Krajowego innymi naleznosciami
wzgledem banku
Budlex Invest Sp. | Budlex Sp. z o.0. PEKAO Bank 3 032 000,00 poreczenie do kwoty
Z 0.0. Hipoteczny S.A. kredytu wraz z odsetkami i

innymi naleznosciami
wzgledem banku

Budlex Sp. z 0.0. | Budlex Bratek Sp. BRE Bank 8 220 000,00 poreczenie wekslowe do
Z 0.0. Hipoteczny S.A. czasu ustanowienia
hipoteki i zastawu na
udziatach
Budlex Sp. z 0.0. | Budlex Traugutta PEKAO Bank 1 384 000,00 poreczenie do kwoty
Sp. z 0.0. Hipoteczny S.A. kredytu wraz z odsetkami i

innymi naleznosciami
wzgledem banku

Budlex Invest Sp. | Budlex Traugutta PEKAO Bank 1 384 000,00 poreczenie do kwoty
Z 0.0. Sp. z o.0. Hipoteczny S.A. kredytu wraz z odsetkami i
innymi naleznosciami
wzgledem banku

PB Budlex Nova | Budlex Sp. z o.0. PKO BP S.A. 1400 000,00 poreczenie do kwoty
Sp. z o.0. kredytu wraz z odsetkami i
innymi naleznosciami
wzgledem banku

Budlex Metal Sp. z| Budlex Sp. z o.0. PKO BP S.A. 1400 000,00 poreczenie do kwoty
0.0. kredytu wraz z odsetkami i
innymi naleznosciami
wzgledem banku

PB Budlex Nova | Budlex Metal Sp. PKO BP S.A. 520 000,00 poreczenie do kwoty
Sp. z o.0. Z 0.0. kredytu wraz z odsetkami i
innymi naleznosciami
wzgledem banku

Budlex Sp. z 0.0. | Budlex Metal Sp. PKO BP S.A. 520 000,00 poreczenie do kwoty

Z 0.0. kredytu wraz z odsetkami i

innymi naleznosciami
wzgledem banku

Budlex Invest Sp. | Budlex Metal Sp. PKO BP S.A. 520 000,00 poreczenie do kwoty
Z 0.0. Z 0.0. kredytu wraz z odsetkami i
innymi naleznosciami
wzgledem banku

Budlex Sp. z 0.0. | Budlex Winnica 8 PKO BP S.A 6.530.430,00 poreczenie wekslowe
Sp. zo.0.

8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie czterech kwartatéw 2008ku oraz znacace
zdarzenia po dniu 31.12.2009.

Zawarte kontrakty:

W dniu 2 marca 2009 roku podmiot zaleny od Emitenta — Erbud International Sp. z o0.0.
podpisat umow na roboty budowlane z Konsorcium Kraftwerk Wilhslmven Los C113A.



Przedmiotem umowy jest wykonanie roli@betowych stanu surowego elektrowni. Wétto
kontraktu — 3.734.749,36 EUR. Roboty mhbj¢ wykonane do 30.11.2010.

W dniu 18 marca 2009 roku, Emitent podpisat umog na roboty budowlane z
Braaten+Pedersen plus Partners Sp. z 0.0. z siedziBliwicach. Przedmiotem umowy jest
budowa centrum handlowo — rozrywkowego pn. AGORATBN. Wartag¢ kontraktu:
186.518.999,00 zt netto. Roboty rmajy¢ wykonane do dnia 15.11.2010 roku.

W dniu 20 kwietnia 2009 roku, Emitent podpisat umogvna roboty budowlane z Tesco
(Polska) spétka z ograniczona odpowiedzigtip z siedzila w Krakowie. Przedmiotem
umowy jest budowa centrum handlowo w Przemyslu. tt¥arkontraktu: 23.313.000,00 zt
netto. Roboty majby¢ wykonane do dnia 15.10.2009 roku.

W dniu 21 kwietnia 2009 roku, Emitent podpisat umogvna roboty budowlane z Ericpol
Telecom spétka z ograniczona odpowiedziéhiwp z siedzilh w todzi. Przedmiotem umowy
jest budowa obiektu biurowego w Krakowie. Waétdontraktu: 20.520.000,00 zi netto.
Roboty mag by¢ wykonane w cigu 12 miesjcy od daty przejcia placu budowy tj. do dnia 30
kwietnia 2010 roku.

W dniu 20 maja 2009 roku, Emitent podpisat umogvna roboty budowlane Gdanskim
Uniwersytetem Medycznymw Gdaisku na budow obiektu Centrum Medycyny Inwazyjnej
(CMI) Akademii Medycznej w Gdasku. Warté¢ kontraktu: 157.443.900,15 zt netto. Roboty
maja by¢ wykonane w cigu 20 miesjcy od daty podpisania umowy.

W dniu 3 czerwca 2009roku, Emitent podpisat umogna roboty budowlane z Tesco (Polska)
Sp. z o0.0. siedzibw Krakowie. Warté¢ kontraktu: 69.350.000,00 zt netto. Roboty mbyc
wykonane w cigu 12 miesjcy od daty podpisania umowy.

W dniu 17 czerwca 2009roku, Emitent podpisat umogvna roboty budowlane z Wyz
Szkoh nauk Humanistycznych i Dziennikarstwa w PoznaMWartas¢ kontraktu: 22 125
406,62 zt netto . Roboty mapy¢ wykonane do palziernika 2010 roku.

W dniu 22 czerwca 2009 roku, Emitent podpisat umogv na roboty budowlane z Przy
Promenadzie Sp. z 0.0. z/s w Warszawie (Spétka upyst.C Corp). Warté¢ kontraktu:
25.600.000,00 zt netto . Roboty radyy¢ wykonane w eigu 16,5 miesica od daty otrzymania
prawomocnego pozwolenia na budow

W dniu 22 czerwca 2009 roku, Emitent podpisat umogvna roboty budowlane ze Szpitalem
Wojewoddzkim nr 2 w Rzeszowie. Wastokontraktu 41.885.583,83 netto. Roboty anbj¢
zakaczone do dnia 25 sierpnia 2011 roku.

W dniu 29 czerwca 2009 roku, Emitent podpisat umogvna roboty budowlane Rank Muller
Jelenia Gora Sp. z 0.0., ul. Woke0233, Jelenia Gora. Wasibkontraktu 32.000.000,00 netto.
Roboty mag by¢ zakaczone do padziernika 2010 roku. Przedmiotem umowy jest budowa
centrum handlowego w Jeleniej Gorze.

W dniu 5 sierpnia 2009 roku, Emitent podpisatl umog na roboty budowlane z
Braaten+Pedersen plus Partners Sp. z 0.0. z siedziBliwicach. Przedmiotem umowy jest



budowa parkingu wielopoziomowego towrzysego centrum handlowo — rozrywkowemu pn.
AGORA BYTOM. Warta¢ kontraktu: 39.500.000,00 zt netto. Roboty #nlay¢ wykonane do
dnia 01.10.2010 roku.

W dniu 5 sierpnia 2009 roku, Emitent jako Lider Konsorcjum FirnErbud S.A.; PRD S.A;;

Przedsi gbiorstwo Rob6t Mostowych "Mosty-£6d 2" S.A. podpisat umow na roboty budowlane z
Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Bydgoszczy na Projekt oraz rozbudowa i
wzmocnienie drogi krajowej nr 1 Gdansk — Cieszyn na odcinku Torun — Wioctawek odcinek od km 221

+ 200 do km 733 + 717. Calkowita warto$¢ kontraktu - 48.167.254,91 zt, przy czym warto$¢ robot
realizowanych przez Erbud S.A. wyniesie 21.742.698,86 zt.

W dniu 21 sierpnia 2009 roku, Emitent podpisat umogvna roboty budowlane z Turzyn Sp.
Z 0.0. z siedzip w Szczecinie. Przedmiotem umowy jest budowa cemthandlowo —
ustugowego w Szczecinie. Waidéo kontraktu: 39.852.124,67 zt netto. Roboty gdyy¢
wykonane do dnia 16.12.2010 roku.

W dniu 22 wrzesnia 2009 roku, Emitent podpisat umogna roboty budowlane z Quattro
Towers Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie. Przedmiotem umowy jest budowa konguek
mieszkaniowo — ustugowego w Gréku.. Warté¢ kontraktu: 86.167.000 zt netto. Roboty
maja by¢ wykonane w cigu 22 miesicy od dnia przekazania placu budowy tj. od 23.1@920

Generalnie, do dnia 31.12.2009 Emitent w kraju pemipumowy o roboty budowlane o
wartcsci 880.040,5 min zt. Jeli chodzi o dziataln& eksportowy Emitent poprzez swoje
spotki zalene podpisat umowy o wado 5.775.000,00 EUR. Do najgkdszych naley
budowa elektrowni Wilhelmshaven w Niemczech — 3.886,00 EUR oraz budowa biurowca
Fortis Bank w Brukseli o wartosci 2.173.676,00 EUR.

Oddziat Oddziat Oddziat Oddziat Oddziat
Investor/ZN Torun Warszawa Rzeszéw Wroctaw Szczecin RiD
Szpital Bochnia 12 390,00
Pawilon handlowo - ustugowy w Piotrkowie
Trybunalskim 7 648,08
Pawilon handlowo - ustugowy w Kaliszu 7 341,92
Agora Bytom 186 519,00
Koncepta 3890,00
Tesco Przemysl| 23 313,00
Ericpol Krakéw 20 520,00
Parking w Katowicach 2 051,93
Muzem Techniki w Szczecinie 10 880,36
VAMOS 3 267,55




Zarzad powiatu limanowskiego 13 096,38
Tesco - Glogéw 290,00
CMI Gdansk 157 443,90
Tesco Warszawa 74 250,00
Szpital Rzeszow 41 885,58
Centrum Turystyczne Krakow 15 656,20

Wyzsza Szkota Dziennnikarstwa w Poznaniu 22 125,41
Warszawa Przy Promenadzie Sp. z 0.0.
(Grupa LC Corp) 25 600,00

Centrum Handlowe - Jelenia Goéra 32 000,00

Dom jednorodzinny 4 500,00
Ktodzko I 16 000,00
Droga Torun - Wioctawek 17 821,88
Garaz - Agora Bytom 39 500,00
Rafako 10 220,00
Tesco Turek 2 000,00
Pomorska Akademia Medyczna 3809,73
Centrum Handlowe Turzyn w Szczecinie 39 852,12
Quattro Tower Gdansk 86 167,00

880 040,05 469 629,90 134 827,55 54 275,58 122 927,51 80557,62 17 821,88

W dniu 21 stycznia 2010 roku, Emitent podpisat umog na roboty budowlane z Dom
Development S.A. z siedzibw Warszawie. Przedmiotem umowy jest budowa kongulek
mieszkaniowo ADRIA w Warszawie.. Wasgtokontraktu: 48.265 778,00 zt netto. Roboty imaj
by¢ wykonane w cigu 18 miesicy od dnia przekazania placu budowy.

Rembet Plus sp. z o.0.

W dniu 31 lipca 2009 rokupodmiot zaleny od Emitenta - Rembet Plus sp. z 0.0. podpisat
umowk na roboty budowlane z Martifer Energia sp. z o.siedzila w Gliwicach Przedmiotem
umowy jest wykonanie drég dojazdowych, placow mamogwych i fundamentow przy
realizacji projektu ,Bukowsko Wind Farm”. Wasiokontraktu 10.391.002,35 zt netto. Roboty
maja by¢ wykonane do 26 lipca 2010 roku.

W dniu 06 sierpnia 2009 rokupodmiot zaleny od Emitenta — Rembet Plus sp. z 0.0. jako
Lider Konsorcjum Firm Rembet Plus sp. z 0.0. i Balt S.A. podpisat umogvo roboty
budowlane z Gmipn Miasta Toru. Przedmiotem umowy jest realizacja zadania ,Maesko
ORLIK-2012 na terenie miasta Torunia”. Wadkontraktu 3.246.371,74 zt netto. Roboty
maja by¢ wykonane do 08 galziernika 2009 roku.

W dniu 07 sierpnia 2009 rokupodmiot zaleny od Emitenta — Rembet Plus sp. z 0.0. podpisat
umowk 0 roboty budowlane z Strabag sp. z 0.0. z siedzibVarszawie. Przedmiotem umowy
sa roboty w ramach realizacji inwestycji ,Budowa Astmady ptatnej A2Swiecko — Nowy
Tomysl”. Wartos¢ kontraktu 799.597,10 zt netto. Roboty maj¢ wykonane do 09 kwietnia
2010 roku.
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W dniu 02 pazdziernika 2009 roku podmiot zaleny od Emitenta — Rembet Plus sp. z o.0.
podpisat umow o roboty budowlane z GminWielka Nieszawka. Przedmiotem umowy jest
budowa miejsca rekreacji i wypoczynku w Cierpicadfartas¢ kontraktu 669.540,68 zt netto.
Roboty mag by¢ wykonane do 10 grudnia 2009 roku.

W dniu 04 listopada 2009 roku,Emitent podpisat aneks do umowy z podmiotemzaje —
Rembet Plus Sp. z o0.0. akszapcy zlecenie na roboty budowlane przy budowie Centru
Handlowego VICTORIA w Waltbrzychu. dczna warté¢ robot realizowanych przez Rembet
Plus Sp. z 0.0. na rzecz Emitenta na tej budowieosty bedzie 25.079.720,17 zt netto

W dniu 09 listopada 2009 rokuEmitent podpisat umogvz podmiotem zalewym — Rembet
Plus sp. z 0.0. Przedmiotem umowyreboty ziemne ktére Rembet Plugdhie wykonywat na
obiekcie handlowo-ustugowym Galeria Twierdza Il wvo#zku. Warté¢ kontraktu 5.550.000,-
zt netto. Roboty majzost& wykonanie do 30 kwietnia 2010 roku.

W dniu 06 stycznia 2010 rokupodmiot zaleny od Emitenta — Rembet Plus sp. z 0.0. podpisat
umowe o roboty budowlane z Eneria sp. z 0.0. Przedmiotenowy % roboty ziemne na
terenie budowanej Galerii Victoria w Walbrzychu. Mé&¢ kontraktu 1.166.000,- zt netto.
Prace maj zostd wykonane do 30 marca 2010 roku.

Przedsibiorstwo Rob6t Drogowych S.A.

W dniu 09 lipca 2009 roku podmiot zaleny od Emitenta — Przedsiorstwo Robot
Drogowych S.A. podpisat umayna roboty budowlane z Miejskim Zadem Drog w Toruniu.
Przedmiotem umowy jest remont ul. Szosa Lubicka wrufiu. Warté¢ kontraktu
3.104.344,41zt netto. Roboty mdjy¢ wykonane do 15 grudnia 2009 roku.

W dniu 5 sierpnia 2009 roku podmiot zaleny od Emitenta — Przedgiorstwo Robot
Drogowych S.A. jako Partner Konsorcjum Firm: Erb8dA.; PRD S.A.; Przedsbiorstwo
Rob6t Mostowych "Mosty-Lod' S.A., ktorego liderem jest ERBUD SA zawart uniowa
roboty budowlane z General®yrekcp Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Bydgoszczy
na Projekt oraz rozbudaw wzmocnienie drogi krajowej nr 1 Gagk — Cieszyn na odcinku
Torun — Wioctawek odcinek od km 221 + 200 do km 733 ¥.Matkowita warté¢ kontraktu

- 48.167.254,91 zi, przy czym wasto robét realizowanych przez PRD SA wyniesie
25.046.972,56 zt netto. Roboty md)y¢ wykonane w ¢igu 12 miesjcy od daty podpisania
umowy, przy czym do czasu realizacji nie wliczaakresu mgdzy 15 grudnia a 15 marca.

W dniu 28 grudnia 2009 roku podmiot zaleny od Emitenta — Przediorstwo Robot
Drogowych S.A. zawart umaywna roboty budowlane z Generaldyrekcp Drég Krajowych i
Autostrad Oddziat w Bydgoszczy na Roboty i remamayierzchni, oznakowania poziomego i
pracy brygady interwencyjnej na drogach krajowyatmanistrowanych przez GDDKIA
Oddziat w Bydgoszczy realizowane w latach 2010-20X#dziatem na g&ci — czé&é IV —
Rejon Toru. Warta¢ kontraktu 5.937.273,96 brutto.

W dniu 05 sierpnia 2009 rokudoszto do zawarcia umowy o roboty budowlane polxy
podmiotami zalenymi od Emitenta tj. Przeddiorstwem Robét Drogowych S.A.
(Zleceniodawca),a Rembet Plus sp. z 0.0. (Zleceniobiorca). Przewmmoumowy jest
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wykonanie przez Zleceniobiarcrobdt rozbiérkowych i drogowych w ramach realizacj
zadania o nazwie ,Remont i wzmocnienie mostu przeke Drwece w m. Lubicz”. Wartgéé
kontraktu 290.514,60 zt netto. Borty ra&jy¢ wykonane do 30 gaziernika 2009 roku.

W dniu 21 kwietnia 2009 roku, Emitent podpisat aneks do umowy z podmiotemzgle —
Rembet Plus Sp. z 0.0. akszapcy zlecenie na roboty budowlane przy budowie Centru
Handlowego VICTORIA w Walbrzychu. dczna warté¢ robét realizowanych przez Rembet
Plus Sp. z 0.0. na rzecz Emitenta na tej budowieosty bedzie 23,54 min zt.

W dniu 18 lutego 2009 r Emitent podpisat list intencyjny ze Swissmed @emt Zdrowia S.A.
z siedzila w Gdasku.(,Swissmed”)

Przedmiotenlistu intencyjnego jest pogljie przez strony wspoétpracy w zwku z budow
obiektow szpitalnych. Planowana wspoétpraca ma obeja pozyskanie nieruchomo na
budow szpitali oraz organizagj struktury formalnej przedsivzie¢ inwestycyjnych
obejmupcych  kompleksowe przygotowanie inwestycji, orgaga finansowania,
projektowanie, realiza¢j budowy oraz przekazanie Swissmed zrealizowanyclektdw
szpitalnych w petnej zdolsoi operacyjnej.

W ramach planowanej wspoétpracy Emitenddbie peiné rolg organizatora i realizatora
przeds¢wzi¢é¢ inwestycyjnych dziatag na rzecz Swissmed jakayikownika realizowanych
obiektéw oraz finalnego inwestora.

Swissmed jest wiagtym prywatnym operatorem szpitalnym i wiméa st sparod innych
podmiotoéw dziatajcych na rynku ustug medycznych w Polscegkizivybudowanemu w roku
2004 nowoczesnemu szpitalowi zlokalizowanemu w Skia, ktéry oferuje pelen zakres
specjalistycznych procedur medycznych.

9._Inne_informacje, ktére zdaniem Emitenta g istotne dla oceny jeqo sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansoweqo i ich zmiamraz informacije,
ktére sa istotne dla oceny mealiwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

9.1.1 Wykaz podpisanych umow kredytowycdnaz uméw dotycacych wielocelowych linii
gwarancyjnych.

12



Potencjalne midiwosci zadhzenia Grupy Erbud S.A. na mocy podpisanych umow
ksztaltowaly s¢ nastpujaco.

Nazwa Rodzaj Kwota Warunki Termin Krdytobior
) . | . (wtys | Waluta | oprocentowani Y | Pratnosé rat y
jednostki zobowigzania 1) a splat ca
Bank Kredyt w
Millennium | rachunku 20.000 PLN WlBO.R 04.07.201] * Jednorazow Erbud S.A.
L IM+mara 0 o]
S.A biezacym
. Kredyt w
Fortis Bank rachunku 1.000 PLN WIBO.R 21.01.201| Jednorazow Erbud S.A.
S.A bies 1M+mara 0 0
iezacym
BRE Bank | Kredvt WIBOR 1M | 29.07.201| Jednorazow
odnawialny na 10.000 PLN . T Erbud S.A.
S.A. +mara 1 o]
wykup faktur
Kredyt w Stawka
PKO BP rachunku 20.000 PLN referencyjna 29'06'2%1 Jednoraz(())w Erbud S.A.
biezacym PKO BP+mata
Bank Kredyt w
Millennium | rachunku 4.000 PLN WIBO.R 04.07.201| Jednorazow Erbud
g IM+mara 0 0 | International
S.A. biezacym
Deutsche | . , | 15.04.201] Raty rowne
Bank A.G. inwestycyjny 36,8 EUR Stale 5 mieskczne GWI
Kredyt dla w o
KBC rachunku 1.000 EUR EONIA + 2,5%| 15.10.200| Jednorazow GWI
bie; marzy 9 o]
iezacym

Ponad to Spoétka posiada #ieos¢ uzyskiwania gwarancji kontraktowych w v8j wymienionych

bankach

Nazwa jednostki

Rodzaj zobowizania

Kwota (w tys z})

Waluta

Bank Millennium S.A.

Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad
usterek, sptaty zaliczki,
reggwarancje

55.000

PLN

Fortis Bank S.A.

Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad
usterek, sptaty zaliczki,
reggwarancje

18.000

PLN

BGZ S.A.

Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad
usterek, sptaty zaliczki,
reggwarancije

39.000

PLN

BRE Bank S.A.

Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek

55.000

PLN/USD/USD

PKO BP

Gwarancje wadialne,
dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek

30.000

PLN

KBC

Gwarancja dobrego
wykonania kontraktu,
gwarancja ptatngi,

gwarancja naprawy wad |

usterek

2.000

EUR

KBC

Gwarancja dobrego
wykonania kontraktu,

gwarancja ptatnii,

24.000

PLN

13




gwarancja naprawy wad |
usterek

9.1.2Wykaz podpisanych uméw kredytowych w grupie Budlex

Rodzaj Kwota (w | Pozostato Warunki
Nazwa jednostki | zobowigzania | tys z) do splaty | Waluta oprocentowania | Terminy sptaty Kredytobiorca
Kredyt w
rachunku
Bank PKO BP SA biezacym 1400 1400 PLN WIBOR 1M+2,659 24.01.2010 Budlexzp.o.
Kredyt
PEKAO BH SA obrotowy 3032 3032 PLN WIBOR 6M+1,79 12.10.2011 dBw sp. z 0.0.
Kredyt w
rachunku
Bank BPH SA biezacym 150 131 PLN WIBOR 1M+5% 07.06.2010 Budlex sp.@
Kredyt w
rachunku Budlex Metal Sp. z
Bank PKO BP SA biezacym 520 513 PLN WIBOR 1M+2,659 30.01.2010 0.0.
Kredyt w
rachunku Budlex Metal Sp. z
Bank BPH SA biezacym 150 100 PLN WIBOR 1M+ 5% 07.06.2010 0.0.
Kredyt w
rachunku Budlex Invest Sp. z
Bank BPH SA biezacym 150 106 PLN WIBOR 1M+5% 07.06.2010 0.0.
Kredyt
BRE BANK hipoteczny na Budlex Construction
HIPOTECZNY SA| zakup grunty 8 367 5283 PLN WIBOR 1M+5,5% 28.12(20 Sp. z 0.0.
BRE BANK Kredyt Budlex Azalia sp. z
HIPOTECZNY SA | Inwestycyjny 17 939 6 698 PLN WIBOR 6M+2,5% 15.@10Q 0.0.
Kredyt Budlex Traugutta Sp
PEKAO BH SA obrotowy 1384 751 PLN WIBOR 6M+2,759 01.02.2011 2 0.0.
Kredyt Budlex Owsiana sp. 3
BGK Inwestycyjny 9 470 98 PLN WIBOR 3M+3,49 31.03.2014 0.0.
BRE BANK Kredyt Budlex Winnica sp. Z
HIPOTECZNY SA| Inwestycyjny | 43 265 12 347 PLN WIBOR 1M+2,59 15.10.2010 0.0.
Kredyt Budlex Winnica 8 sp.
Bank PKO BP SA| Inwestycyjny 6 530 1100 PLN WIBOR 3M+3% 31.05.2017 Z 0.0.
BRE BANK Kredyt Budlex Bratek sp. z
HIPOTECZNY SA| Inwestycyjny 8 220 0 PLN WIBOR 6M+4,5% 15.02.2012 0.0.

9.1.3Wykaz podpisanych uméw kredytowych w grupie RembePlus Sp. z o.0.
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Nazwa Rodzaj l?v\:lv?ti Pozostalg Waluta Warunki Terminy | Platnosé
jednostki zobowigzania z+)y do splaty oprocentowania sptat rat
Fortis Bank Wielocelowa WIBOR
Polska S.A. linia kredytowa 4.000,00 PLN 1M+1,4%(maza) 29.05.201Q Jednorazowo

Ponadto Spoétka posiada slisvosé uzyskiwania gwarancji kontraktowych wzmaj wymienionych

instytucjach

Nazwa jednostki Rodzaj zobowizania Kwota limitu (w tys. z}) Waluta
gwarancje wadialne,
TU Euler Hermes SA nalezytego wykonania, 1.000,00 PLN
usunkcia wad
9.1.4Wykaz podpisanych umow kredytowych w PRD S.A.
Nazwa Rodzaj Kwota Pozostato Warunki Terminy | Platnosé
: : . . (W tys Waluta ;
jednostki zobowigzania 21) do sptaty oprocentowania splat rat
DnB NORD
Polska S.A. | - K€ 15 0000q4 201,67 | pLn | WIBORSM* 146 470014 Ral 4167
O/Torua mwestycyjny (matza) mieskgcznie

Ponadto Spoétka posiada siovos¢ uzyskiwania gwarancji kontraktowych wzaej wymienionych

instytucjach

usuntcia wad

Nazwa jednostki Rodzaj zobowizania Kwota limitu (w tys. z) Waluta
gwarancje wadialne,
TUIR WARTA SA nalezytego wykonania, 8.000,00 PLN

9.2. Istotne umowy finansowe

W dniu 23 marca 2009 rokuEmitent podpisat z bankiem BGS.A. umowe linii na gwarancje
w wysokdaci 30 min. zt na poriszych warunkach:
W ramach linii emitent gdzie mégt korzystaz:

- gwarancje zwrotu zaliczki o diugd nie przekraczafej 24 miesice, nie wgksza nk 20 min

zt.

- gwarancje dobrego wykonania kontraktu o dikogoo 36 miesicy, nie weksza nk 15 min zt
- gwarancje naprawy wad i usterek o ditgalo 60 miesicy — nie weksza nk 15 min zt
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Dodatkowo Bank wprowadzit ograniczanie do wéect@warancji na jednego klienta do 25 min
zk.

Zabezpieczeniem linii jest cesja z wierzytdltiov wysokaci 30 min zt, blokadarodkow w
wysokasci 3 min zt oraz weksel wiasny.

Wynagrodzenie:

- przygotowanie dokumentacji do zawarcia i wykoaanmowy — prowizja przygotowawcza
0,5%

kwoty limitu,

- podwyzszenie kwoty limitu/ przeditenie limitu — 0,5% kwoty podwgzenia.

- prowizja za udzielenie gwarancji — 0,5% zadgarozpoczty 3 miesgczny okres od kwoty
salda,

- podwyzszenie wartéci gwarancji — 0,18% warfoi kwoty podwy:szenia,

- prowizja za zmiany warunkéw gwarancji — 200 zt,

- prowizja za anulowanie gwarancji — 100 zt

- prowizja za wyptag z tytutu gwarancji — 0,25% kwoty zgtoszonego raezca.

- prowizja od stanu zadtenia na koniec kalego roku kalendarzowego od udzielonych
gwarancji

w wysokaci 0,05% kwoty zadtzenia.

W dniu 2 czerwca 2009 rokuEmitent podpisat z BRE Bankiem Spoétka Akcyjna zlgiba w
Warszawie Umow o wspOtpracy, ktora zaklada udgstienie Emitentowi linii na
finansowanie bieace w wysokéci 30.000.000,00 zt. W ramach linii Emitent seokorzysté
z:

a/ gwarancji PLN/EUR/USD z terminem wanaosci nie diwszym ni 24 miesice od
daty wystawienia, lecz nie diszym niz do dnia 30.04.2012, udzielanych przez Bank
na wniosek Klienta, zgodnie z zaakceptowanymi p&aak oraz powotacymi Sk na
niniejszza Umowg zleceniami Klienta, spogdzanymi na obowizujacych w Banku
formularzach sktadanych do 30.04.2010r. do wys$oik20.000.000,00 zt

b/ kredytu odnawialnego na wykup faktur w PLN, z terminem wykorzystaniaagnienia
do 12 miesjcy + 3 miesice na spitat ciagnienia; udzielanego przez Bank na wniosek
Klienta i zgodnie z umowkredytu odnawialnego na wykup faktur, ktorej wstanowi
zakcznik nr 1 do niniejszej Umowy. Wniosek o kredyt zmdby¢ ztozony do dnia
30.04.2010r, a termin wanosci kredytu nie mee przekroczy 29.07.2011r.do
wysokasci 10.000.000,00 zt
Wysoka¢ oprocentowania dolzie réwna WIBOR dla depozytéw 1-miesinych
powigkszona o meak Banku

Z tytutu zawarcia niniejszej Umowy oraz udgstienia Produktow Emitent zaptaci Bankowi:

a/ prowizje przygotowawcz w wysokaci 80.000,- PLN (stownie: osiemdzigsitysiccy
zlotych) ptata z tytutu przyznania Limitu, o ktéorym mowa w 8 flatra jednorazowo
niezwtocznie po podpisaniu niniejszej Umowy w dredzbcazenia rachunku biacego
Emitenta; prowizja przygotowawcza przystuguje Bamkorowniez w przypadku
niewykorzystania Limitu w cakei lub czs$ci i nie podlega zwrotowi,

b/ prowizje od niewykorzystanej kwoty Limitu w wysoka 1,0 % (stownie: jeden procent)
liczona od niewykorzystanej kwoty ustalonego Limitu, orgd mowa w § 1, w terminie
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waznosci Limitu, okreslonym w 8 2, w stosunku rocznym. Prowizja od zaangeania
naliczana jest w okresach migsinych i pftatna ostatniego roboczego dniadego
mieshca oraz w terminie waosci Limitu, w drodze obazenia rachunku bigcego
Emitenta.

c/ prowizjgc od zaangsowania liczom od niewykorzystanej kwoty udzielonego kredytu
odnawialnego na wykup faktur w okresie amasci uprawnienia do zadhania sg,
wskazanego wUmowie o kredyt odnawialny na wykup faktur w ramddhii na
finansowanie bigcej dziatalngci, w wysokaci 1 % (stownie: jeden procent) w stosunku
rocznym. Prowizja od zaangavania ptatna jest w terminach ptaiobodsetek oraz w
dniu ostatecznej sptaty kredytu, w drodze ebania rachunku biacego Emitenta,

d/ prowizje od udzielenia/zmiany gwarancji — 0,10% (stowniedrja dziesta procent) od
kwoty gwarancji, nie mniej jednak mi500- PLN (stownie: piéset ztotych), ptatm
niezwtocznie po udzieleniu gwarancji, w drodze abenia rachunku bigacego Emitenta,

e/ prowizje od zaangaowania Banku z tytutu gwarancji — 2,20% p.a. od #gwarancji, nie
mniej jednak ni 500,- PLN (stownie: piset ztotych), naliczanod kwoty zaangawania
na dziéd wymagalnéci prowizji, ptata z gory za kady rozpoczty okres 3 miescy
obowigzywania gwarancji, poawszy od dnia jej udzielenia, w drodze afz€nia
rachunku bigacego Emitenta,

f/ optak na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG) ponogzginzez Bank z tytutu
Produktow udzielonych w ramach Limitu ptatw drodze obeaizenia rachunku biacego
Emitenta; optata ta naliczona jest w trybie glorym przez BFG od kwoty zadtania
Emitenta wobec Banku wedtug stanu na fiziskazany przez BFG.

Zabezpieczenie wierzyteln§ci Banku wobec Emitenta, wynikapcych z uméw zawartych
w ramach niniejszej Umowy leda stanowi:
a/ weksel wiasny in blanco, wystawiony przez Klientzgaopatrzony w deklaragj
wekslowy z dnia 02/06/2009
b/ cesja potwierdzona wierzytelém kontraktowych na rzecz Banku, na podstawie umowy

cesji z dnia 02/06/2009 — ackznej minimalnej wartai kontraktdow o okresie do
zakaiczenia realizacji wynogzym min. 9 miesicy nie nisza nik 60.000.000,- PLN
(stownie: sz&tdziesat milionéw ztotych) przy 4cznym sredniomiesicznym obrocie
(potwierdzonym poziomem wpltywow realizowanych nahanek bieacy Klienta w
Banku, liczonych za okres ostatniego kwartatu kddégnowego) nie mszym ni
10.000.000,- PLN (stownie: dziesimilionéw ztotych) od kontrahentéw afbych cesj.
Wplywy od kontrahentow obje cesy na rzecz Bankudiaa dokonywane na wydzielony
rachunek cesji — Bank jest uprawniony do rozlicaemileponowanyclrodkéw jako
sptat ciagnienia kredytu odnawialnego - nadikg zostanie przekazana na rachunek
biezacy Klienta w Banku. W przypadku, w ktérym waitoscedowanych na Bank
wierzytelngci kontraktowych spadnie do poziomu pa)i30.000.000,- PLN, a Klient
nie przedstawi nowych wierzytelfm kontraktowych podlegagych cesji na rzecz
Banku o 4cznej wartéci nie mniejszej i 30.000.000,- PLN, woéwczasrodki
wptywajace na rachunek BAFC (rachunek cesjgddw catagci blokowane tytutem
zabezpieczenia wierzytelfm Banku.

W dniu 5 lutego 2010 roku Emitent podpisat aneks do niniejszej umowygszapcy limit z

30 min do 49 min i dapy mazliwo$¢é wnioskowania o gwarancje, ktérych okres nie praeka
36 miesgcy (wczéniej 24 miesice). Dodatkowo Emitent uzyskat dgstdo linii gwarancyjnej
na 6 min zt dla gwarancji do 60 mc.

17



W dniu 30 czerwca 2009 rokuEmitent podpisat z PKO BP Spoétka Akcyjna z siedaib
Warszawie Umow o0 wspotpracy, ktéra zaktada udgstienie Emitentowi wielocelowej linii
na finansowanie bimce oraz gwarancje w wysodm 50.000.000,00 zt. Na mocy w/w umowy
Bank PKO BP udzielit Emitentowi trzyletniej linkredytowej w wysokéci 50.000.000,00 zi
(pie¢dziesat milionéw ztotych) z podlimitami:

a) —20.000.000,00 (dwadZiga milionéw ztotych) — kredytu w rachunku bagym
b) —30.000.000,00 (trzydzei milionow ztotych) — linia na gwarancje bankowe.

Limit, o ktérym mowa powyej jest udzielony na okres od 30.06.2009 do dni®&@2012,
przy czym termin wanosci gwarancji udzielanych w ramach sublimatuzemavynost 5 lat
jednak nie dhzej niz 3 lata od daty zak@zenia obowgzywania limitu.

Oprocentowanie limitu ustalane jest w stosunku mgnz, wedtug stopy procentowej rownej
wysokasci stawki referencyjnej, powkszonej o stat w okresie kredytowania marbanku.

Zabezpieczeniem linii, 0 ktGrej mowa pokey jest:

a) hipoteka kaucyjna do kwoty 65 min zt na nieruchéonmiezabudowane;j
nalezacej do Emitenta zlokalizowanej w Toruniu,

b) przelew wierzytelnéci handlowych — Kredytobiorca zobawuje s¢ do
utrzymywania tego zabezpieczenia w wysakd 20% przyznanego limitu
przez caty okres trwania umowy.

c) weksel wtasny in blanco wraz deklaracja weksiow

W dniu 5 stycznia 2010 rokuEmitent podpisat z Bankiem Millennium S.A. z sideziw
Warszawie Umow 0 wspoOtpracy, ktéra zaktada udgstienie Emitentowi wielocelowej linii
na finansowanie bimce w wysokéci 20 min PLN oraz gwarancje w wysakn 55.000.000,00
zk.

W dniu 03 wrzesnia 2009 roku podmiot zaleny od Emitenta — Przeda&iorstwo Robot
Drogowych S.A. podpisat z Towarzystwem UbezpiéczReasekuracji WARTA SA umow
limitu na gwarancje ubezpieczeniowe w wys@i.000.000,- PLN. W ramach limitu PRD
S.A. bzdzie mogto korzystaz:

- gwarancji wadialnych o okresie wasci nie diuzszym niz 6 miesgcy

- gwarancji naleytego wykonania o okresie w@osci nie diwzszym ni 3 lata

- gwarancji wtdciwego usunjcia wad o okresie nie dtazym ni 5 lat

Ubezpieczyciel dodatkowo wprowadzit ograniczeni®, @o okresu wanosci gwarancji
zabezpieczagych zobowizania wynikajce z jednego kontraktu — nie gmoon przekraczab
lat.

Umowa, o ktorej mowa powj zawarta zostata na okres od 03 émnz& 2009 do 02 wrZaia
2010 roku.
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Zabezpieczeniem roszazd@ UIR WARTA wynikajacych z umowy jest pt weksli in blanco
wraz z deklaragjwekslows.

9.3. Istotne informacje dotycace podmiotow zalénych.

9.3.1 Informacje ogodlne.

Aktualna lista wspdlnikéw spétki Budlex

Lp. Udziatowiec Liczba gtoséw (szt) Wartos¢ nominalna udziatu % kapitatu/gtoséw
1. Erbud SA 753 1.000,00 75%

2. Rison Limited, Nicosia, Cypr 251 1.000,00 25%

OGOLEM 1004 1.000,00 100%

9.3.2 Informacje o zawarciu transakcji z podmiotamipowigzanymi w Grupie Emitenta.

W pierwszym kwartale 2009 roku oraz do dnia puldjkeaportu Emitent oraz jednostki od
niego zalene nie zawarty transakcji z podmiotami paranymi na innych warunkach mni
rynkowe.

9.4. Inne istotne informacje, ktére zdaniem Emiters maja wpltyw na przyszte wyniki
Grupy.

W dniu 29 wrzénia 2009 r. Emitent zawart ze sp#tEuroenergia sp. z 0.0. z siedgity
Warszawie Aneks nr 2 do Umowy Wspolnikbw z dnia Ig&a 2007 r. (,Aneks nr 27,
,umowa”), ktory jednoczénie stanowi przedwspna umowe sprzeday udziatow spoiki
dziatapcej pod firmy Budlex Spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila w
Warszawie.

Na podstawie Umowy Kupagy zamierza naliywszystkie obecnie posiadane przez
Sprzedajcego udziaty w spotce pod fignBudlex spo6tka z ograniczermdpowiedzialnécia z
siedzily w Warszawie, przy ulicy Aleje Solidarém 117, wpisaa do Rejestru
Przedstbiorcow KRS pod numerem 0000098126 (,Spétka”), ezEgajcy zamierza je zhky
na rzecz Kupuicego.

Sprzedajcy i Kupujacy zobowazali sk zawrzé umowe sprzeday (,Umowa Przyrzeczona”)
na podstawie ktorej Sprzedeay sprzeda Kupygemu, a Kupujcy kupi od Sprzedagego 251
udziatéw w kapitale zakladowym Spotki, o0 nominalngjrtasci 1.000,00 zt kady, o hcznej
wartasci nominalnej 251.000,00 zt, stanawych 25% udziat w kapitale zaktadowym Spoiki i
uprawniajcych do wykonywania 25% ogolnej liczby gtosow naatgadzeniu Wspolnikdw
Spoéiki, naleacych do Sprzedagego (,Udziaty”), wolnych od wszelkich ohgien oraz praw
0s6b trzecich, za cen tacznej kwocie 25.000.000,00 zt (,Cena”).
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Kupujacy posiada obecnie 753 udziaty w kapitale zakladovBpoiki, stanowdcych 75%
udziat w kapitale zaktadowym Spoiki i uprawni@ych do wykonywania 75% ogolnej liczby
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow Spoétki, zatenwyniku nabycia Udziatéw, Kupagy
posiadat bdzie 100% udziatdw w Spoice.

1. Istotne warunki umowy, ze szczegoélnym uwegiglieniem warunkow finansowych umowy,
oraz wskazanie okémnych przez strony specyficznych warunkow, chamsjgtycznych
dla tej umowy, w szczegolda tych, ktore odbiegaj od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umow;

1.1. Zawarcie Przyrzeczonej Umowy Sprzegéldziatow

Przyrzeczona Umowa SprzegdJdziatow zostanie zawarta nagmiej do 30 listopada 2010
roku. Zadanie zawarcia Umowy Przyrzeczonej niezmby przez Sprzedagego ziaone
Kupujacemu wczeéniej niz 1 stycznia 2010 roku.

1.2. Zaptata Ceny

Na podstawie Umowy Przyrzeczonej Kugnyj zaptaci Ce@w tacznej kwocie 25.000.000,00
zt na rzecz Sprzedgjego, przy czym ptatsé nasspi w ratach (,Raty Ceny”) roztmnych do

1 lipca 2013 roku. Pierwsza ptatitéagyotowkowa po stronie ERBUD w kwocie 7.605.500,00 z
zostanie dokonana do 1 kwietnia 2010 roku (przyrgzgzeli Umowa Przyrzeczona nie
zostanie zawarta w terminie do 1 marca 2010 rakmin tej ptatnéci bedzie przesurty na
pierwszy dzié trzeciego miegca kalendarzowego przypaaeggo po mieacu

kalendarzowym, w ktérym zostanie zawarta Umowa Rexzona). Raty druga i trzecieda
ptatne w terminach do 1.07.2011 r. i do 1.07.20Qstatnia ptatrn@ w kwocie 5.667.000,00

zt zostania dokonana do dnia

1 lipca 2013 roku.

W przypadku, gdy po dacie zawarcia Aneksu nr 2ap#aby zmiana kontroli nad Kupagym,
wszystkie niezaptacone wdreej Raty Ceny stajsic wymagalne w dacie takiej zmiany
kontroli nad Kupuicym, przy czym jeeli zmiana kontroli nad Kupagym nasipitaby przed
zawarciem Umowy Przyrzeczonej lub terminem pté&tndrugiej Raty Ceny, cata niezaptacona
Cena jest wymagalna w terminie ptataiodrugiej Raty Ceny. Za zmiarkontroli nad

Kupujacym uwaa skt kazde zdarzenie, w wyniku ktérego podmiot posiadgj w dacie
podpisania Aneksu nr 2, akcje Kupcggo w liczbie uprawniagej do mniej ni 5 % w ogdlnej
liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu Kugggo lub nie bdacy akcjonariuszem
Kupujacego nabdzie bezpérednio lub pérednio akcje Kupujcego uprawniajce do
wykonywania co najmniej 51 % ogélnej liczby gltosbawalnym zgromadzeniu Kupgego.

1.3. Zabezpieczenia zaptaty Ceny

Celem zabezpieczenia roszoZgprzedajcego wobec Kupygego o zaptatRat Ceny na
podstawie Umowy Przyrzeczonej wraz z zawarciem UynBweyrzeczone;j:
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1) Kupujacy ztozy oswiadczenie w formie aktu notarialnego o dobrowolnpoddaniu si
przez Kupucego egzekucji, zgodnie z art. 777 8 1 pkt 4 Kodek®stpowania

cywilnego;

2) Kupujacy ztazy oswiadczenie w formie aktu notarialnego o dobrowolngoddaniu si
przez Kupucego egzekucji, dotyaze przypadku przyspieszonej wymagakiacCeny w
przypadku zmiany kontroli na Kupigym, zgodnie z art. 777 8 1 pkt 5 Kodeksu
postpowania cywilnego;

3) zalezna od Spotki spotka Budlex Invest Sp. z o.o.zygt@swiadczenie w formie aktu
notarialnego o ustanowieniu na rzecz Sprzgd@o hipoteki zwyktej w kwocie
20.340.821,42 ziotych na nieruchodoiopotozonej w Toruniu obejmuagej dziatki o nr
ewidencyjnych 21/191, 21/192 i 21/193KW, dla ktofd Rejonowy w Toruniu, VI
Wydziat Kskhg Wieczystych prowadzi ksje wieczyst kw nr TO1T/00047697/3,
nalezacej do Budlex Invest Sp. z 0.0. (,Nierucho§@h ,Hipoteka”);

4) Kupujacy i Sprzedajcy zawn umowe zastawu, na podstawie ktorej Kugey ustanowi na
rzecz Sprzedagego zastaw rejestrowy (,Zastaw Rejestrowy”) na 28R6ji w spoice
Przedstbiorstwo Robo6t Drogowych S.A. z siedzilbv Toruniu (,PRD”), ktory kdzie
poprzedzony zastawem zwyklym na akcjach, o ktoryowenpowyej, ktory wygdnie w
dniu rejestracji Zastawu Rejestrowego w rejestastavow.

Dokumenty, o ktorych mowa w pkt. 1) — 4) powy, okré&lane g dalej jako ,Dokumenty
Zabezpiecz&.

1.4. Przeniesienie i wykonywanie praw z Udziatow.

Przeniesienie Udziatéw na Kupopgo nasipi na mocy Umowy Przyrzeczonej Sprzegla
Udziatow, chwik:

1) zapfaty przez Kupagego Raty Ceny w kwocie 7.605.500,00 zt

2) wpisu Hipoteki w ksidze wieczystej;

3) wpisu Zastawu Rejestrowego w rejestrze zastawow.

Od dnia zawarcia Aneksu nr 2, Kupey bedzie wykonywat prawo gtosu z Udziatow, na
podstawie petnomocnictwa (,Petnomocnictwo do Gtogoa”) udzielonego Kupagemu
przez Sprzedagego.

Na mocy Umowy Przyrzeczonej, Udzialy, na okres zlmsa ich przeniesienia na Kugtggo,
oddane bda w uzytkowanie Kupujcego.

Wykonujac prawo gtosu z Udziatdéw, czy to na podstawie peloonictwa czy prawa
uzytkowania, Kupujcego, pod rygorem kary umownej w wység&io2.000.000,00 zi,
zobowizany lgdzie do niewykonywania bez zgody Sprzedago prawa gtosu z Udziatow, w
sprawach nagpujacych:

(a) zbycie i wydzietawienie przedsgbiorstwa Spétki lub jego zorganizowanejeéz oraz

ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego

(b) rozwiazanie Spotki i otwarcie jej likwidacji, w tym powenie likwidatora;

(c) podwyzszenie lub obrzenie kapitatu zakladowego Spotki oraz umorzenigaiGw;

(d) zmiana umowy Spoiki;

(e) podziat, padczenie oraz przeksztatcenie Spoiki;
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(N nalazenie doptat i ich zwrot;

(g) zbywanie udziatow w spoétkach zateych Spotki wskazanych w Umowie;

(h) podziat zyskéw lub pokrycie strat w tym ustalenid ludzielenie zgody na wypat
dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy.

1.5. Zabezpieczenie roszazstron o zawarcie Umowy Przyrzeczonej.

Celem zabezpieczenia wzajemnych rosaczeawarcie Umowy Przyrzeczonej i podpisanie
Dokumentéw Zabezpiecie wraz z zawarciem Aneksu nr 2 do Umowy:

1) Kupujacy udzielit Sprzedagemu w formie aktu notarialnego nieodwotalnego
petnomocnictwa do zawarcia Umowy Przyrzeczonej opazipisania stosownych
Dokumentow Zabezpiecigto jest dwiadczé o poddaniu si egzekucji oraz umowy
zastawu na akcjach PRD;

2) Sprzedajcy udzielit Kupupcemu w formie aktu notarialnego nieodwotalnego
petnomocnictwa do zawarcia Umowy Przyrzeczonej anamowy zastawu na akcjach
PRD;

3) Budlex Invest Sp. z o0.0. udzielit Sprzegggmu w formie aktu notarialnego
nieodwotalnego petnomocnictwa do zémia gdwiadczenia o ustanowieniu Hipoteki.

Wzajemne roszczenia Stron o zawarcie Umowy Przyres]j i podpisanie Dokumentéw
Zabezpieczé zabezpieczoneasOwniez opisanymi niej wzajemnymi karami umownymi,
obciazajacymi Strorg uchylapca s¢, w kwocie 6.000.000,00 ztotych.

2. W przypadku zawarcia w znage] umowie postanowiedotyczcych kar umownych,
ktérych maksymalna wysoké moze przekroczy réwnowartdé co najmniej 10 %
wartasci tej umowy lub co najmniej wygang w ztotych réwnowart& kwoty 200.000
euro, wedtugredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przamdbwy Bank Polski,
obowigzujacego na dzi@ zawarcia tej umowy - okékenie tej maksymalnej wysokai, a w
przypadku gdy nie jest to mlowe - wskazanie podstawy przekroczenia ékmeego
limitu, jak réwniez wskazanie, czy zaptata kar umownych agyla uprawnienia do
dochodzenia roszcaedszkodowawczych przekraczeych wysokec tych kar;

1) W przypadku odwotania przez Sprzega&#go Petnomocnictwa do Glosowania lub
naruszenia innych obowskoéw Sprzedacego zwizanych z wykonywanie prawa gtosu
z Udziatéw, Sprzedagy zobowazany kedzie do zaptaty Kupggemu kary umownej w
wysokaci  2.000.000,00 zt za kde naruszenie. Brak winy nie wigka
odpowiedzialnéci Sprzedajcego.

2) W przypadku wykonania przez Kupuggo w imieniu Sprzedsjego prawa gtosu z
Udziatow przy podejmowaniu uchwaty wspolnikow Sppitkv sprawie nieoljej
zakresem Petnomocnictwa do Gtosowania, Kapujzobowiazany kedzie do zaptaty
Sprzedajcemu, kary umownej w wysoka 2.000.000,00 zt za kde takie
naruszenie. Brak winy nie wagza odpowiedzialn@i Kupujacego.
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3) W przypadku uchyleniasprzez Sprzedagego od zawarcia Umowy Przyrzeczonej lub
uchylenia si przez Kupujcego oraz Budlex Invest Sp. z 0.0. od podpisania
Dokumentéw Zabezpiecagw odniesieniu do Budlex Invest Sp. z 0.0.swiadczenia
0 ustanowieniu Hipoteki) w terminie wynikaym z Umowy, Kupujcy zaptaci
Sprzedajcemu kag umowra w kwocie 6.000.000,00 zt. Brak winy nie wgka
odpowiedzialnéci Kupujacego. Zaptata kary umownej nie zwalnia Kupggo z
obowiazku zawarcia Umowy Przyrzeczonej i podpisania Do&ntdw Zabezpiecze
oraz zapewnienia podpisania stosownego DokumentezZfeeczeé przez Budlex
Invest Sp. z 0.0.

4) W przypadku uchyleniasprzez Sprzedagego od zawarcia Umowy Przyrzeczonej lub
uchylenia st Sprzedajcego od podpisania stosownych Dokumentéw Zabez@ieoz
terminie wynikajcym z Umowy, Sprzedagy zaptaci Kupujcemu kag umowry w
kwocie 6.000.000,00 zt. Brak winy nie wggkza odpowiedzialn@i Sprzedajcego.
Zaptata kary umownej nie zwalnia Sprzedago z obowizku zawarcia Umowy
Przyrzeczonej i podpisania Dokumentow Zabezpiecze

5) W przypadku naruszenia przez Kuprggo zobowjzania do zteenia zawiadomienia
Sprzedajcemu o zmianie kontroli nad Kupgym, Kupupcy zaptaci Sprzedagemu
kare umowry w kwocie 2.000.000,00 zt. Brak winy nie \wgka odpowiedzialrii
Kupujacego.

6) W przypadku, gdy (i) w okresie od dnia ustanowietaatawu Rejestrowego na akcjach
PRD do dnia zaptaty caio Ceny, Kupujcy dokona czynnii rozporadzapcej (w
tym zkedzie lub obcizy) akcje PRD, hdz (ii) cofnie lub zaskaty wniosek o wpis
Hipoteki lub cofnie wniosek lub zhy $rodek zaskaenia od wpisu zastawu
rejestrowego na akcjach PRD, Kugey zaptaci Sprzedagemu kag¢ umowry w
kwocie 6.000.000,00 zt. Taka sama kara umowna nped#zna Sprzedagemu w
przypadku nieprawdziwigi oswiadczenia Kupujcego dotycgcego posiadania 29%
akcji w kapitale zakladowym PRD. Brak winy nie wyta odpowiedzialriei
Kupujacego.

7) W przypadku, gdy w okresie do czasu przeniesiendzidaddow na Kupujcego
Sprzedajcy zbzdzie lub obcizy Udziaty lub ich cz$¢ na rzecz podmiotu innegozni
Kupujacy, zobowaze sk do takiej czynnéci, zawrze umow przedwsgpng albo ziay
Ofertg Sprzedajcy zaptaci Kupujcemu ka¢g umowra w kwocie w kwocie
6.000.000,00 zt. Taka sama kara umowna jestznal&Kupuacemu w przypadku
nieprawdziwdci oswiadczenia Sprzedgjego dotyczcego stanu Udziatow. Brak winy
nie wylcza odpowiedzialnei Sprzedajcego.

8) W przypadku naruszenia przez Sprzedafo zobowizania do wydania Kupagemu
pokwitowania otrzymania Raty Ceny w kwocie 7.609,90 zt (ktorej zaptata stanowi
jeden z warunkow przgjia Udziatdow), Sprzedagy zaptaci Kupujcemu kag umowry
w kwocie 2.000.000,00 zt. Brak winy nie wgka odpowiedzialnei Sprzedajcego.

9) Kupujacy zobowazat st zapewnt, iz w dniu zawarcia Umowy Przyrzeczonej i
podpisania Dokumentoéw Zabezpieiagynikajacym z Umowy, statut PRD niectizie
przewidywat zadnych ogranicze ani wymogéw dotycxych ustanowienia przez
Kupujacego na rzecz Sprzedeggo zastawu na 29% akcji PRD, ktore niglab
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spetnione na dzfe zawarcia Umowy Przyrzeczonej i podpisania Dokurinent
Zabezpiecze

10)Kupujacy zobowazat st zapewnt rowniez, iz (i) do dnia zigenia wniosku o wpis

Hipoteki, Budlex Invest Sp. z 0.0. nie dokona zhyblieruchoméci ani nie dokona
obciazenia Nieruchomgi zadm hipoteks, z wylaczeniem Hipoteki, oraz (ii) do dnia
zawarcia Umowy Przyrzeczonej i podpisania Dokumen&abezpiecze Kupujcy
nie dokonania zbycia ani olagenia akcji w PRD magych by przedmiotem zastawu
na rzecz Sprzedajego.

11)W przypadku naruszenia zoba®an opisanych w pkt 9) lub 10) pousj, Sprzedaicy

uprawniony lkdzie do odmowy zawarcia Umowy Przyrzeczonej i psapia
Dokumentéw Zabezpiec#eco uznawaneduzie to za uchylenie sprzez Kupuicego
od zawarcia Umowy Przyrzeczonej i podpisania Dokuidwve Zabezpieczew terminie
wynikajacym z Umowy, a Sprzedaly uprawniony hdzie tozadania od Kupujcego
kary umownej okrdonej w pkt. 3) powyej.

12)Jezeli dojdzie do naruszenia przez Kugeggo zobowjzania opisanego w pkt 10)

powyzej, ktore to naruszenie ujawnie¢sipo zawarciu Umowy Przyrzeczonej i
podpisaniu Dokumentéw Zabezpieizavdwczas Kupujcy, zobowiazany ledzie do
zaptaty Sprzedagemu kag umowry w kwocie 6.000.000,00 zt. Brak winy nie wgka
odpowiedzialnéci Kupujacego.

13)W przypadku gdy Sprzedaly przeniesie wszystkie posiadane Udzialy i prawa i

zobowhzania wynikagce z Umowy na podmiot powdany ze Sprzedagym, a
podmiot ten nie udzieli Kupagemu petnomocnictwa do wykonywania prawa gtosu z
Udziatow o tréci takiej, jak udzielit Sprzedagy, Sprzedaicy zobowazany kedzie do
zaptaty na rzecz Kupagego kary umownej w wysoko 2.000.000,00 zt. Brak winy
nie wylcza odpowiedzialnei Sprzedajcego.

14)Umowa przewiduje dodatkowo kary umowne za naruszpriez Sprzedggego hdz

podmioty z nim powizane okrélonego w Umowie zakazu konkurencji. W przypadku
naruszenia zobowzania, Sprzedagy zobowazany lgdzie do zaptaty na rzecz
Kupujacego kary umownej w wysoko 100.000,00 euro za kdy przypadek
naruszenia.

Strony mog zada¢ odszkodowa ponad wysok& zastrzeonych wyej kar umownych

3. W przypadku zawarcia znag®] umowy z zastrzeniem warunku lub terminu -
zastrzeony w tej umowie warunek lub termin, ze wskazanienmy, jest on rozwizujacy
czy zawieszagy,

Aneks Nr 2 zawarty zostat pod warunkiem ot przez Zgromadzenie Wspolnikow Spoiki,
na ktérym reprezentowanedzie 100% kapitatu zaktadowego Spétki, jednémgj uchwaty

w przedmiocie podziatu zysku Spoitki za rok 2008wokie 13.780.773,53 zt w sposéb
nastpujacy: a) kwot 6.020.000 przeznaczylo podziatu ponedzy wspolnikéw, b) kwat
7.760.773,53 zt przeznaczya kapitat zapasowy. Warunek ten zostat spetmoiniu 29
wrzesnia 2009 roku.
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Umowa Przyrzeczona sprzegdJdziatow ledzie umowy warunkows wchodzaca w zycie z
chwila podpisania wszystkich Dokumentow Zabezpiécze

4. oznaczenie kryterium uznania umowy za ZRegzmow;

Umowa zostata uznana za istpthuwagi na fakt,z jej wartag¢ przekracza 10% wysoka
kapitatow wiasnych Emitenta.

Oddanie w aytkowanie, a nagpnie przeniesienie Udziatow na podstawie Umowy
Przyrzeczonej stanowbedzie nabycie znageych aktywow w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 45)
Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia z dnia 19 lutegd®0 w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggaw wartéciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowee informacji wymaganych przepisami prawagiava
niebgdacego pastwem cztonkowskim; o tym zdarzeniu Emitent poinfaje w odebnym
raporcie bieacym, po jego zaistnieniu.

Decyzjom dotycacym zmian widcicielskich towarzysz decyzje strategiczne oraz zmiany w
kadrze zargdzapcej. 17 wrzénia 2009 r. wiéciciele spotki powotali nowy zasd
odpowiedzialny za realizagjstrategii rozwoju Grupy Budlex. Ugtujacy Zarad pozostaje
w firmie i bedzie petnit funkcje doradcze.

W dniu 4 lutego 2010 roku do siedziby Emitenta wply pismo o wejciu w prawa i
obowiazki Euroenergi Sp. z 0.0. Spotki pod fignRison Limited. Fakt ten nie ma wpltywu na
wczeniejsze postanowienia umowy.

W dniu 19 lutego 2010 roky Kupupcy zawart z nastpca prawnym spotki pod firm
Euroenrgia Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie, ul. Aleja Solidarda 117, wpisana do rejestru
przedsgbiorcow KRS pod numerem 0000050425 — tj. ze spphawa cypryjskiego pod firm
Rison Limited, spotka z ograniczpmdpowiedzialnécia z siedzila w Nikozji, Cypr Costakis
Pantelides Avenue 1 P.C. 1010, zarejestrowarrejestrze spotek pod numerem HE 240111
»Sprzedajacy”, umowe przyrzeczoa sprzeday 251 udziatow w spotce Budlex Sp. z o0.0., 0
wartagsci nominalnej 1.000,00 zt (tygt ztotych) kady i tacznej wartéci nominalnej
251.000,00 zt (dwieie pikcdziesat jeden tysicy ziotych) (Jdzialy”), stanowacych 25%
udziatu w kapitale zakladowym i 25% ogélnej liczgypsow na Zgromadzeniu Wspoélnikow
Budlex Sp. z 0.0. (Jmowa Przyrzeczond) .

9.5. Rada Nadzorcza Emitenta

W dniu 08 grudnia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgrdrmemie Akcjonariuszy ERBUD S.A.
powotato Rag Nadzorcz ERBUD S.A. w sktadzie:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja Pocatek kadencji Koniec kadenciji

Udo Berner Przewodnigzy Rady Nadzorczej 08.12.2009 08.12.2012
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Jozef Olszyiski Wiceprzewodniczcy Rady 08.12.2009 08.12.2012
Nadzorczej

Albert Diirr Czlonek Rady Nadzorczej 08.12.2009 08.12.2012

Gabriel Gtowka Czlonek Rady Nadzorczej 08.12.2009 08.12.2012

Lech Wysokaski Czilonek Rady Nadzorczej 08.12.2009 08.12.2012
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