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Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego SA-Q4z  a 2009 .

Zasady rachunkowosci

Raport za IV kwartat 2009 r. zostat sporzadzony zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR”) okreslonymi:

* ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi
zmianami), (,Ustawa o rachunkowosci”)

* Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674 z pbzniejszymi
zZmianami),

* Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Zasady rachunkowosci zaprezentowane w raporcie za 2008 r. nie ulegty zmianie.

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych IV kwartatu 2009 r. w EURO przyjeto nastepujace zasady:

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych za IV kwartat 2009 r. przeliczono wg kursu 4,3406
z/EURO bedacego s$rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego, marca, kwietnia,
maja, czerwca, lipca, sierpnia, wrzesnia, pazdziernika, listopada i grudnia 2009 r.

- poszczegblne pozycje aktywéw i pasywéw bilansu przeliczono wg kursu na dzien 31.12.2009 r. wynoszacego
4,1082 z{/EURO.

Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

W 2009 r. ulegta zmianie metoda szacowania przychodéw z tytutu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych
denominowanych w euro. Od roku 2006 Spétka stosowata metode szacowania sprzedazy wedtug wzoru:

przychody PLN = przychody zafakturowane w walucie x kurs z dnia wystawienia faktury + (warto$¢ kontraktu w walucie x
stopiert zaawansowania — przychody zafakturowane w walucie)x kurs z dnia bilansowego.

Metoda ta nie jest odporna na duze wahania kurséw walut, co powodowato w okresach przejsciowych brak wspotmiernosci
rozpoznawanych przychoddéw z kosztami poniesionymi na kontraktach.

Obecnie zastosowano metode proporcjonalnego rozpoznawania przychodéw do kosztéw na kontraktach wyrazonych w euro,
zalecang przez Krajowy Standard Rachunkowosci nr 3 ,Niezakonczone ustugi budowlane” (opisana w punkcie V.7 tego
standardu) wedtug wzoru:

przychody PLN = (przychody zafakturowane w walucie x kurs z dnia wystawienia faktury + przychody niezafakturowane w
walucie x kurs z dnia bilansowego) x stopier zaawansowania.

W przyjetej przez Spéte kalkulacji oczekiwane wptywy pieniezne przeliczone zostaty po kursie srednim NBP z dnia bilansowego.

Ponizej tabele przedstawiajace réznice w pozycjach sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
oraz za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r., wynikajace ze zmiany metody szacowania przychodéw z dtugoterminowych
kontraktach budowlanych denominowanych w euro.

12 miesiecy 2009 r.

Metoda obecnie

zastosowana (KSR | Metoda stosowana

nr 3) do ko hca 2008 r. R6 znica
Przychody ze sprzedazy 1817 733 1822 745 -5 012
Zysk/Strata na sprzedazy 1612072 1614 532 -2 552
Zysk/Strata netto 165 111 167 663 -2 067
Kapitat wtasny 112 066 114 133 -2 067

12 miesiecy 2008 r.

Metoda obecnie

zastosowana Metoda stosowana

(KSR nr 3) do ko hca 2008 r. R6 znica
Przychody ze sprzedazy 1192 180 1183724 8 456
Zysk/Strata na sprzedazy 64 112 55 656 8 456
Zysk/Strata netto 50 287 43 438 6 849
Kapitat wiasny 216 138 209 289 6 849
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W IV kwartale utworzono odpisy aktualizujace warto$¢ finansowego majatku trwatego z tytutu trwatej utraty wartosci udziatow w
spotce Terramost oraz udzielonej temu podmiotowi pozyczki w tacznej kwocie 2.500 tys. zi.

Spétka utworzyta rezerwy na kary w wysokosci 18.573 tys. zt oraz rozwigzata rezerwy z tego tytutu w kwocie 2.973 tys. zi.

Utworzono rezerwy dotyczace realizowanych kontraktéw w kwocie 29.037 tys. zt oraz rozwigzano rezerwy z tego tytutu w
kwocie 23.264 tys. zt.

W Il kwartale zwiekszono odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci o kwote 13.127 tys. zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku zmniejszyly sie o 20.325 tys. zt. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku zmniejszyly sie
09.705 tys. zt.

1. Opis istotnych dokonan i niepowodzen w IV kwartale 2009 r.

W IV kwartale 2009 r. sprzedaz Spétki wyniosta 532.835 tys. zt i w poréwnaniu do IV kwartatu 2008 r. byta wyzsza o 44 %.
Spétka w okresie sprawozdawczym wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 75.218 tys. zt. Zysk netto w IV kwartale wyniost
46.185 tys. zt (narastajgco za 4 kwartaty 2009 r. 112.066 tys. zt).

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.10.2009 r. do 31.12.2009 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla Mostostalu
Warszawa S.A.:

e 7 pazdziernika 2009 r. Spotka jako Lider Konsorcjum w skfadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner zawarta z Gming — Miasto Elblag umowe na realizacje kontraktu pn. ,Odbudowa
Ratusza Staromiejskiego w Elblagu”. Wartos¢ kontraktu wynosi: 14,47 min zt brutto.

. 7 pazdziernika 2009 r. Spotka jako Lider Konsorcjum skfadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, NAVIMOR —
INVEST Sp. z o.0. — Partner, zawarta z Jeleniogérskimi Elektrowniami Wodnymi Sp. z 0.0. umowe na realizacje
kontraktu pn. ,Modernizacja matej elektrowni wodnej Janowice na rzece Odzre w m. Jeszkowice, gm. Czernica woj.
dolnoslaskie” Wartos¢ kontraktu wynosi: 17,68 min zt brutto.

. 23 pazdziernika 2009 r. Spétka jako Lider Konsorcjum skiadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, Autorska Pracownia Architektury — Kurytowicz & Associates Sp. z 0.0. — Partner,
zawarta z Uniwersytetem Slaskim umowe na realizacje kontraktu pn. ,Slaskie Miedzyuczelniane Centrum Edukacii i
Badan Interdyscyplinarnych” Warto$¢ kontraktu wynosi: 63,39 min zt brutto.

. 21 grudnia 2009 r. Spéitka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, Mostostal Putawy S.A. — Partner zawarta z Miastem Jastrzebie Zdréj umowe na
realizacje kontraktu pn. ,Modernizacja i nadbudowa Hali Widowiskowo — Sportowej przy ul. Lesnej w jastrzebiu
Zdroju” Wartosé kontraktu wynosi: 32,50 min zt brutto.

e 22 grudnia 2009 r. Spétka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, Wrobis S.A. — Partner, Marek Izmajtowicz prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod
firma Przedsiebiorstwo Handlowo — Ustugowe ,IWA” — Partner, zawarta z Gming Wroctaw umowe na realizacje
kontraktu pn. ,Budowa Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 301,36 min zt brutto.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majgcych wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W dniu 4 stycznia 2010 r. Emitent otrzymat o$wiadczenie o rozwigzaniu w trybie natychmiastowym umowy na ,Wykonanie
projektéw wykonawczych dla nowego stadionu przy ul. Drzymaly we Wroctawiu oraz budowe stadionu”, realizowanego przez
Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., WROBIS S.A, J&P Avax S.A., Modern Construction Design Sp. z o.0.

W dniu 8 lutego 2010 roku Konsorcjum podpisato z Gming Wroctaw porozumienie, na mocy ktérego Strony polubownie
zakonczyly spor dotyczacy rozwigzania umowy. Strony okreslity w Porozumieniu zasady wzajemnych rozliczen i zakonczenia
wspotpracy uznajagc Umowe za rozwigzang najpozniej z dniem 4 stycznia 2010 roku ze skutkiem na przyszio$¢. Majac na
uwadze oszczednosci, wynikajace ze sprawnego przekazania przez Konsorcjum terenu budowy oraz infrastruktury technicznej,
Zamawiajacy pomniejszyt kare umowng naliczong Konsorcjum w kwocie 72.970 tys. zt do kwoty 20.482 tys. ztotych. Strony na
mocy zawartego Porozumienia zrzekly sie wszelkich roszczen obecnych i przysztych na tle Umowy.

W IV kwartale Spétka zanotowata istotny wzrost rentownosci na podstawowej dziatalnosci. Wzrost ten wynika z rozliczenia
kontraktéw, ktorych realizacja zakonczyta sie lepszymi od oczekiwan wynikami, spowodowanymi uniknieciem czesci
zaktadanych w budzetach ryzyk.

W IV kwartale znacznemu zmniejszeniu ulegt wptyw na wyniki Spoétki instrumentéw zabezpieczajacych co bytlo spowodowane
umocnieniem sig ztotowki w stosunku do EURO oraz zakonczeniem rozliczenia instrumentéw zawieranych przy niskich kursach
ztotego w stosunku do EURO.

3. Sezonowos¢ lub cykliczno$é dziatalnosci w 1V kwartale

Dziatalno$¢ Spoiki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych, jednak w IV kwartale br. warunki atmosferyczne nie mialy
wptywu na dziatalno$¢ Spotki.
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4. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papierow warto$ciowych;

W IV kwartale nie przeprowadzano emisji oraz sptat dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

5. Wyptacone (lub zadeklarowane) dywidendy

Spétka nie wyptacata i nie deklarowata wyptaty dywidendy.

6. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie, a w nim nie ujete

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie odnotowano zdarzen mogacych mie¢ istotny wplyw na wyniki
finansowe Spotki.

7. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Zobhowigzania warunkowe wzrosty o kwote 136.845 tys. zt w por6éwnaniu do stanu na koniec 2008 r., osiggajac poziom 724.135
tys. zt, gtéwnie z powodu wzrostu warto$ci gwarancji dla inwestoréw. Odnotowano wzrost naleznosci warunkowych o kwote
43.565 tys. zt (do kwoty 115.918 tys. zl), co bylo spowodowane przyjeciem gwarancji od podwykonawcow na zabezpieczenie
dobrego wykonania uméw. Zobowigzania i aktywa warunkowe zaprezentowano w czesci liczbowej raportu.




