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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ RAFAMET

stan na stan na stan na stan na
31.12.2009 30.09.209 31.12.2008r. 30.09.2008r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE z koniec koniec koniec kwartatu
SYTUACJI FINANSOWEJ (w tys. zt) kwartatu kwartatu (rok poprz.)
(rok biezacy) (rok biezacy)
Aktywa
A. Aktywa trwate 88 569 86 385 78 301 75 754
1. Rzeczowe aktywa trwate 69 114 66 171 59913 58 534
2. Wartdci niematerialne 4 398 4 801 6 247 6 587
3. Nieruchomdci inwestycyjne 791 828
4. Udzialy w jednostkach zatanych 453 453
5. Aktywa finansowe dosipne do sprzeday 1243 1243 286
6. Pozostate aktywa finansowe 2942
7. Nalenosci diugoterminowe 3171 50
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochomvego 8 635 9 084 10 663 8 652
9. Pozostate aktywa trwate 1217 1316 975 1242
B. Aktywa obrotowe 58 246 64 711 77789 62 062
1. Zapasy 9429 10 346 7 687 8 393
2. Nalgnosci handlowe 31 048 39 163 39 058 25 487
3. Pozostate naimosci 5803 3271 10 606 7910
4.Udziaty w jednostkach zalych 453 453
5. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1503 1243
6. Pozostate aktywa finansowe 453 489 2224 275
7. Rozliczenia midzyokresowe 953 1145 1345 1637
8.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 107 9 844 15 366 17 117,
Aktywarazem 146 815 151 096 156 090 137 816
Pasywa
A. Kapitat wiasny 86 984 82 157 72 238 81732
1. Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 43 187 43 187
2. Kapitat zapasowy 26 604 26 604 23 102 23 102
3 Kaplta}i .zapas.owy zg sprzeds akcji powyzej ich 13034 13034 13 034 13 034
wartgci nominalnej
4, Kapitat z aktualizacji wyceny -1 819 -11 218
5. Niepodzielony wynik finansowy
6. Zysk (strata) netto 4 159 1151 4133 2 409
7. Udziaty mniejszéci
B. Zobowigzania dtugoterminowe 30162 30 379 27 356 20 985
1. Kredyty i pazyczki 2 350 2 650 3121 1542
2. Inne zobowgjzania finansowe 313
3. Zobowizania handlowe i pozostate 8134 8 766 2002 2 258
4. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochdowego 11 969 11 696 13 888 11 233
5. Rezerwy n&wiadczenia emerytalne i podobne 5055 4 556 5101 4 843
6. Pozostale rezerwy
7. Inne rozliczenia mgdzyokresowe 2 654 2711 2931 1109
D. Zobowigzania krétkoterminowe 29 669 38 560 56 496 35 099
1. Kredyty i pazyczki 4161 6 723 9082 10 728
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

2. Inne zobowgzania finansowe 1971 7511 11 584
3. Zobowijzania handlowe i pozostate 21 460 22 260 30940 20720
4. Zobowjzania z tytutu podatku dochodowego 18 47
5. Rezerwy n&wiadczenia emerytalne i podobne 877 1128 1130 951
6. Pozostate rezerwy 793 638 3435 2 556
7. Inne rozliczenia mgdzyokresowe 407 282 278 144
Pasywarazem 146 815 151 096 156 090 137 816
Warto$¢ ksiegowa 86 984 82 157 72 238 81 732
Liczba akcji (w szt.) 4318701] 4318 701 4 318 701 4 318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedry akcje (w zf) 20,14 19,02 16,73 18,93
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701 4 318 701 4318 701
Rozwodniona wartgsé ksiegowa na jedm akcje (w z}) 20,14 19,02 16,73 18,93
IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
. (rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | okres (rok biezacy) okres (rok poprz.)
STRAT w tys. zt od 01.10.09r. okres od 01.10.08r. okres
do 31.12.09r. | od 01.01.09r. do 31.12.08r. od 01.01.08r.
do 31.12.09r. do 31.12.08r.
A. Przychody ze sprzeday 23 869 110 501 38 746 117 742,
1. Przychody ze sprzedg wyrobéw i ustug 23 240 108 866 38 462 116 591
2. Przychody ze sprzedsy towardéw i materiatow 629 1635 284 1151
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiabw 13 547 67 470 27 513 87 807
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw i tisg 12 805 65 933 27 151 86 647
2. Wartcé¢ sprzedanych towaréw i materiatow 742 1537 362 1160
C. Zysk (strata) brutto na sprzeday 10 322 43 031] 11 233 29 935
1. Pozostate przychody operacyjne 513 10 271 175 522
2. Koszty sprzeday 321 2 344 970 3527
3. Koszty og6lnego zaeglu 5 066 19 134 5184 18 435
4. Pozostate koszty operacyjne 4977 14 323 671 1316
D. Zysk (strata) na dziatalngci operacyjnej 471 17 501 4 583 7179
1. Przychody finansowe 5960 7 185 5 600 7 596
2. Koszty finansowe 3788 20 417 7 686 9 860
D. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 643 4 269 2497 4915
Podatek dochodowy -365 110 773 782
E. Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 3008 4 159 1724 4133
F. Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnéci zaniechanej
G. Zysk (strata) netto, z tego przypadajcy: 3008 4 159 1724 4133
- akcjonariuszom podmiotu dominugacego 1405 1943 805 1931
- akcjonariuszom mniejszéciowym 1603 2216 919 2 202
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4 318 701 4 318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4 318 701 4 318 701 4 318 701 4 318 701
Zysk (strata) na jedma akcje zwykta (w zt) 0,70 0,96 0,40 0,96
Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcje zwykta (w zi) 0,70 0,96 0,40 0,96
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaly
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ; okres (rok tllieiaCY) d okres (rok Eoprz-)
2 od 01.10.09r. okres od 01.10.08r. okres
2 CAHNOBITVER DOC-0Rony (W e Z*) do 31.12.09r. | od 01.01.09r. do 31.12.08r. od 01.01.08r.
do 31.12.09r. do 31.12..08r.
A. Zysk (strata) netto 3008 4 159 1724 4133
Inne catkowite dochody:
- wycena. otwlartych, Walutowycjh kf)ntrakt(’)w 11 218 11 218
zabezpieczggych przepltywy pierizne
- aktywa z tytutu wyceny kontraktow
zabezpieczgych przeptywy pierizne
- umorzenie zobowzan z tytutu realizacji pogpowania
6 242
uktadowego
B. Inne catkowite dochody netto 0 0 -11 218 -4 976
C. Calkowite dochody ogétem przypadajce na: 3008 4 159 -9 494 -843
- akcjonariuszy podmiotu dominugcego 1405 1943 -4 436 -394
- akcjonariuszy mniejszéciowych 1603 2216 -5 058 -449
4 kwartaty 4 kwartaty
naras_tajqco narastajaco
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (rok Blezacy) | (fokpaprz)
(wtys. z}) 0d 01.01.09r. | od 01.01.08r. do
do 31.12.09r. 31.1208r.
Kapitat wlasny na pocatek okresu 72 238| 73078
1. Kapitat zakladowy na pocatek okresu 43 187 43 187
1.1. Zmiany
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 43 187 43 187
2. Kapitat zapasowy na pocitek okresu 23102 14 823
2.1. Zmiany 3502 8 279
a) zwkszenia 3502 8 279
- podziat zysku z poprzedniegoesu 3501 2034
- zwkszenia wynikajce z konsolidacji 1 3
- umorzenie zobawin ukladowych 6 242
b) zmniejszenia
Kapitat zapasowy na koniec okresu 26 604 23102
3. Kapital zapasowy ze sprzedg akcji powyzej ceny nominalnej na pocatek okresu 13 034 13 034
3.1. Zmiany
Kapitat zapasowy ze sprzedy akcji powyzej ceny nominalnej na koniec okresu 13 034 13 034
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocgtek okresu -11 218 -
4.1. Zmiany 11218 -11 218
a) zwkszenia 11218
- realizacja kontraktéw zakiezpajicych 11218
b) zmniejszenia 11218
- bilansowa wycena kontrakifabezpieczagych przeptywy 11218
Kapitat z aktualizacji wyceny na konieokresu 0 -11 218
5. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubidgch na pocatek okresu 4133 2034
5.1. Zmiany -4 133 -2 034
Komisja Nadzoru Finansowego 5



Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

a) zwkszenia
b) zmniejszenia 4133 2034
- podwgzenie kapitatu zapasowego 3501 2 034
- na wypladywidendy 432
- zasilenie ZFSS 200
Niepodzielony wynik finansowy z lat uleigtych na koniec okresu
6. Wynik netto 4 159 4133
a) zysk netto 4 159 4133
- w tym: wycena instrumentow fisamwych -1 292 -679
- w tym: aktywo dotyczace wyceny 374
b) strata netto
Kapitat wlasny na koniec okresu 86 984| 72 238
IV kwartat 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaly
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ke (?:;1?;?323) (e (?3[("";;??;_‘)’
PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH od 01.10.09r. okres od 01.10.08r. okres
(w tys. z8) do 31.12.09r. 0d 01.01.09r| do 31.12.08r. od 01.01.08r.
do 31.12.09r. do 31.12.08r.
A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej
(I+/-11) - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 3008 4 159 1724 4133
Il. Korekty razem 6 381 7 685 2977 12 344
1. Zyski (straty) mniejszdci
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednoske
wycenianych metogl praw wlasnaci
3. Amortyzacja 1719 6 839 1668 6 237
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 11 1279 -47 -203
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1234 1979 30 -286
6. Zysk (strata) z dziatalnéci inwestycyjnej 2179 2 269 77 90
7. Zmiana stanu rezerw 677 -4 859 3972 6 781
8. Zmiana stanu zapasow 917 -1740 705 -407
9. Zmiana stanu nalgnosci operacyjnych 2 332 9 695 -16 514 -13 292
10. Zmiana stanu zobovézan operacyjnych -2 560 -9 756 12 462 11 846
11. Zmiana stanu rozliczé miedzyokresowych -276 2018 -90 -9
12. Podatek dochodowy -47 190 190
13. Pozostate 195 -39 524 1397
1. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej 9 389 11 844 4701 16 477
B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej
I. Wplywy 1244 10 522 129 2135
1. ZbyC|e, wartdci niematerialnych oraz rzeczowych 1121 10 148 8 97
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchoméci
3. Zbycie aktywo6w finansowych 88 234 1 889
4. Odsetki i dywidendy 30 126 132 1094
5. Pozostate wplywy 5 14 -12 55
Il. Wydatki 5440 15 824 5372 17 501
1. Nabymfe wartdci niematerialnych oraz rzeczowych 5 439 15 660 3487 15 616
aktywow trwatych
2. Nabycie inwestycji w nieruchomgzi
3. Wydatki na aktywa finansowe 1885 1885
Komisja Nadzoru Finansowego 6




Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

4 . Pozostate wydatki 1 164
I. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -4 196 -5 302 -5 243 -15 366
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej
1. Wplywy -1 035 2101 455 2 345
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji a&ji)
i innych instumentéw kapitatowych
2. Kredyty i pazyczki -1 035 2101 455 2 345
3. Emisja papieréw wartéciowych
4. Pozostate wptywy
Il. Wydatki 3897 13 212 2439 17 608
1. Sptaty kredytow i payczek 2 644 7628 1962 12 927
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiicieli 422 422
3. Odsetki 304 2916 43 2943
4. P.latndu zobowizan z tytutu umow leasingu 507 2246 434 1738
finansowego
5. Pozostate wydatki
I. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowe;j -4 932 -11 111 -1 984 -15 263
D. Przeptywy pienizne netto, razem 261 -4 569 -2 526 -14 152,
E. Bilansowa zmiana stanudrodkdw pienigznych 263 -5 259 -1 751 -13 292
W tym zmiana stanurodkéw pienigznych z tytutu 2 690 775 860
réznic kursowych od walut obcych
F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 10 025 14 855 17 381 29 007
G. Srodki pieni ¢zne na koniec okresu (F+/- D) 10 286 10 286 14 855 14 855
stan na stan na stan na stan na
SKONSOLIDOWANE POZYCJE 31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008r. 30.09.2008r.
koniec koniec poprz. koniec kwartatu
POZABILANSOWE kwartatu kwartatu (rok poprz.)
(w tys.zl) (rok biezacy) | (rok biezacy)
1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powgzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i pogczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i pogeczen
2. Zobowigzania warunkowe 21 263 22 217, 33131 19 233
2.1. Narzecz jednostek powranych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i pogczen
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 21 263 22 217 33131 19 233
- zobowgjzania z tytutu gwarancji udzielonych
w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie/konania 21 263 22 217 33131 19 233
uméw handlowych
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem 21 263 22 217 33131 19 233
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE RAFAMET S.A.

stan na stan na stan na stan na
31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008r. 30.09.2008r.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ koniec koniec poprz. koniec kwartatu
(w tys. zh) kwartatu kwartatu (rok poprz.)
(rok biezacy) (rok biezacy)
Aktywa
A. Aktywa trwate 72512 73 082 73 638 69 583
1. Rzeczowe aktywa trwate 40 228 40 250 41 053 38 186
2. Wartdci niematerialne 3813 4 269 5 658 5998
3. Nieruchomdci inwestycyjne 448 448
4. Udzialy w jednostkach zataych 15125 15125 15 578 15 578
5. Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday 286
6. Pdyczki diugoterminowe 200
7. Pozostate aktywa finansowe 2942
8. Nalénosci dtugoterminowe 3172 50
9. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochomvego 8 409 8 875 10 324 8 293
10. Diugoterminowe rozliczenia midzyokresowe 1117 975
11. Pozostate aktywa trwate 1173 1242
B. Aktywa obrotowe 51 220 54 453 64 502 52 716
1. Zapasy 5058 5582 2633 3168
2. Nalgnosci handlowe 28 004 34 157 35571 23 180
3. Pozostale nalmosci 5754 3040 7144 7 487
4. Udzielone piyczki 800 500
5. Udziaty w jednostkach zaleych 453
6. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 453 260
7. Pozostate aktywa finansowe 453 489 2 224 275
8. Rozliczenia midzyokresowe 638 861 1332 1522
9.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 060 9371 15 338 17 084
Aktywarazem 123 732 127 535 138 140 122 299
Pasywa
A. Kapitat wlasny 82 190 78 020 68 253 78 494
1. Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 43 187 43 187
2. Kapitat zapasowy 22 618 22 618 21 047 21 047
3. Kapit(,allzapa.sowy ?e sprzeag akcji powyzej ich 13 034 13 034 13 034 13 034
wartagci nominalnej
4. Kapitat z aktualizacji wyceny -1819 -11 218
5. Niepodzielony wynik finansowy
6. Zysk (strata) netto 3351 1000 2 203 1226
B. Zobowigzania dtugoterminowe 23 219 23181 20 587 18 558
1. Kredyty i pazyczki 920 1542
2. Inne zobowgzania finansowe 313
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochowego 10 568 10 314 12 614 10 052
4. Zobowjzania dtugoterminowe pozostate 8 134 8 766 2 002 2 258
5. Rezerwy ngwiadczenia emerytalne i podobne 4 238 3798 4 319 4183
6. Pozostale rezerwy
7. Inne rozliczenia mgdzyokresowe 279 303 419 523
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

C. Zobowigzania krétkoterminowe 18 323 26 334 49 300 25 247
1. Kredyty i pazyczki 2430 7 029 6 148
2. Inne zobowgzania finansowe 1971 7 511 11 584
3. Zobowjzania handlowe i pozostate 6 393 14 550 26 066 15 603
4. Zobowhzania krétkoterminowe inne 8 220 18
5. Rezerwy ngwiadczenia emerytalne i podobne 806 1047 1 046 869
6. Pozostate rezerwy 793 638 3435 2 557
7. Inne rozliczenia m¢dzyokresowe 140 140 140 70
Pasywarazem 123 732 127 535 138 140 122 299
Warto$¢ ksiegowa 82190 78 020 68 253 78 494
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701 4 318 701 4 318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedry akcje (w zf) 19,03 18,07 15,80 18,18
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701 4318 701 4 318 701
Rozwodniona wartcé¢ ksiegowa na jedm akcje (w z) 19,03 18,07 15,80 18,18
IV kwartat 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaly
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT odortooer. | oes | odoriooer | - okes
(w tys. zt) do 31.12.09r. | 0d 01.01.09r. | do 31.12.08r. od 01.01.08r.
do 31.12.09r. do 31.22.08r.
A. Przychody ze sprzeday 19 856 98 580 33617 98 012
1. Przychody ze sprzedg wyrobdw i ustug 19 333 97 510 33 469 97 395
2. Przychody ze sprzedsy towardéw i materiatow 523 1070 148 617
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiabw 12 759 62 130 24 392 75 297
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobdw i tisg 12 261 61 196 24 287 74 948
2. Wartasé sprzedanych towardw i materiatow 498 934 105 349
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 097 36 450 9225 22 715
1. Pozostate przychody operacyjne 448 9 645 93 338
2. Koszty sprzeday 297 2 062 860 3106
3. Koszty ogdélnego zaggu 4 099 15 309 4 081 14 024
4. Pozostate koszty operacyjne 3474 12 597 526 1095
D. Zysk (strata) na dziatalndgci operacyjnej -325 16 127 3851 4 828
1. Przychody finansowe 6 018 7176 5562 7527
2. Koszty finansowe 3710 20 083 7 905 9723
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1983 3220 1508 2632
Podatek dochodowy -368 -131 531 429
F. Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 2 351 3351 977 2203
G. Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnéci zaniechanej
Zysk (strata) netto 2 351 3351 977 2203
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701 4 318 701 4 318 701
Rozwodniona liczba ak(;ji (W szt_) 4 318 701 4 318 701 4 318 701 4 318 701
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 0,54 0,78 0,23 0,51
Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcje zwykta (w zt) 0,54 0,78 0,23 0,51
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

IV kwartat 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaly
(rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
okres (rok biezacy) okres (rok poprz.)
SPRAWOZ,DANIE Z AL od 01.10.09r. | okres od| od01.10.08r. | okres od
DOCHODOW (w tys. zt) d031.12.09r. | 01.01.09r.do | do31.12.08r. | 01.01.08r.do
31.12.09r. 31.12.08r.
A. Zysk (strata) netto 2351 3351 977 2203
Inne catkowite dochody:
- twartych walut h kontrakt6
wycenapwgryc Wauowyc. ?nra ow 11 218 11 218
zabezpieczggych przeplywy pierizne
- aktywa z tytutu wyceny kontraktéw
zabezpieczaych przeptywy pienrizne
- umorzenie zobowiah z tytutu realizacji pogpowania
6 251
uktadowego
B. Inne catkowite dochody netto 0 0 -11 218 -4 967
C. Catkowite dochody ogétem przypadajce na: 2351 3351 -10 241 -2 764
- akcjonariuszy podmiotu dominupcego 1098 1566 -4 785 -1 291
- akcjonariuszy mniejszéciowych 1 253 1785 -5 456 -1473
4 kwartaly 4 kwartaly
narastajaco narastajaco
(rok biezacy) (rok poprz.)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w tys. zf) okres okres od
od 01.01.09r. 01.01.08r. do
do 31.12.09r. 31.12.08r.
Kapital wiasny na pocatek okresu 68 253 71017
1. Kapitat zaktadowy na pocatek okresu 43187 43187
1.1. Zmiany
Kapitat zakladowy na koniec okresu 43 187 43187
2. Kapitat zapasowy na poegek okresu 21 047 14 658
2.1. Zmiany 1571 6 389
a) zwkszenia 1571 6 389
- podziat zysku z poprzedniegeesu 1571 138
- umorzenie zobawan ukladowych 6 251
b) zmniejszenia
Kapitat zapasowy na koniec okresu 22618 21047
3. Kapitat zapasowy ze sprzeds akcji powyzej ceny nominalnej na pocatek okresu 13 034 13 034
3.1. Zmiany
Kapitat zapasowy ze sprzeds akcji powyzej ceny nominalnej na koniec okresu 13 034 13 034
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu -11 218 -
4.1. Zmiany 11218 -11 218
a) zwkszenia 11 218
- realizacja instrumentéw fisawych 11218
b) zmniejszenia 11218
- bilansowa wycena instrumenfimnansowych 11218
Kapitat z aktualizacji wyceny na konieokresu 0 -11 218
5. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubidgch na pocatek okresu 2 203 138
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

5.1. Zmiany -2 203 -138
a) zwkszenia
b) zmniejszenia 2 203 138
- podwgzenie kapitatu zapasowego 1571 138
- ha wypfadywidendy 432
- zasilenie ZFSS 200
Niepodzielony wynik finansowy z lat uleigtych na koniec okresu
6. Wynik netto 3351 2 203
a) zysk netto 3351 2 203
- W tym: wycena instrumentow fisawych -1 292 -679
- w tym: aktywo dotyczace wyceny 374
b) strata netto
Kapitat wlasny na koniec okresu 82 190| 68 253
IV kwartat 4 kwartaty IV kwartat 4 kwartaty
; z (rok biezacy) narastajaco (rok poprz.) narastajaco
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW okres (rok biezacy) okres (rok poprz.)
PIENIEZNYCH (w tys. zh) od 01.10.09r. okres od 01.10.08r. okres
do 31.12.09r. od 01.01.09r.| do 31.12.08r. od 01.01.08r.
do 31.12.09r. do 31.12.08r.
A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej
(I+/-11) - metoda posrednia
I. Zysk / Strata netto 2 351 3351 977 2 203
Il. Korekty razem 3311 1135 3904 16 394
1. Amortyzacja 1415 5636 1361 5140
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 15 1279 -47 -199
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1162 1719 -34 -560
4. Zysk (strata) z dziatalnéci inwestycyjnej 2 968 3401 110 129
5. Zmiana stanu rezerw 607 -5 010 3754 6 506
6. Zmiana stanu zapasow 524 -2 425 535 1045
7. Zmiana stanu nalgnosci operacyjnych 207 5 858 -12 105 -8 080
8. Zmiana stanu zobowizan operacyjnych -3431 -11 610 11 402 12 859
9. Zmiana stanu rozliczé miedzyokresowych -350 2 327 -1 560 -1 843
10. Podatek dochodowy
11. Pozostate 194 -40 488 1397
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej 5662 4 486 4 881 18 597
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej
I. Wptywy 363 9641 128 3934
1. ZbyC|e, wartdci niematerialnych oraz rzeczowych 11 9016 7 654
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchoméci
3. Zbycie aktywoéw finansowych 88 234 2131
4. Sptata payczek 250 250
5. Odsetki i dywidendy 31 127 121 1094
6. Pozostate wptywy 5 14 55
Il. Wydatki 1694 6 396 5936 20 603
1. Naby0|? wartéci niematerialnych oraz rzeczowych 944 4983 4051 10 008
aktywow trwatych
2. Nabycie inwestycji w nieruchomgzi
3. Wydatki na aktywa finansowe 8710
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

4 . Udzielone piyczki 750 1250
5 . Pozostate wydatki 163 1885 1885
I. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -1331 3245 -5 808 -16 669
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej
I. Wptywy
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji a&ji)
i innych instrumentéw kapitatowych
2. Kredyty i pazyczki
3. Emisja papieréw wartéciowych
4. Pozostate wpltywy
Il. Wydatki 3641 12 320 1593 15913
1. Sptaty kredytéw i payczek 2431 6 968 1001 11 507
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wigicieli 423 423
3. Odsetki 260 2 683 158 2 668
4. Platndci zobowiyzan z tytutu umow leasi
.anduzo owhzan z tytutu uméw leasingu 507 2246 434 1738
finansowego
5. Pozostate wydatki
I. Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalndci finansowej -3641 -12 320 -1 593 -15913
D. Przeplywy pienigzne netto, razem 690 -4 589 -2 520 -13 985
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienigznych 687 -5 279 -1 745 -13 129
-w tym zmiana stanwsrodkéw pienigznych z tytutu 3 -690 775 856
réznic kursowych od walut obcych
F. Srodki pieni ¢gzne na pocatek okresu 9 548 14 827 17 347 28 812
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D) 10 238 10 238 14 827 14 827
stan na stan na stan na stan na
31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008r. 30.09.2008r.
POZYCJE POZABILANSOWE koniec koniec poprz. koniec kwartatu
(w tys. zi) kwartatu kwartatu (rok poprz.)
(rok biezacy) (rok biezacy)
1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powgzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i pogczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i pogczen
2. Zobowigzania warunkowe 21 263 22 217 33131 19 233
2.1. Narzecz jednostek powranych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i pogczen
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 21 263 22 217 33131 19 233
- zobowgjzania z tytutu gwarancji udzielonych
w gtéwnej mierze jako zabezpieczenig/konania 21 263 22 217 33131 19 233
uméw handlowych
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem 21 263 22 217 33131 19 233
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grup§apitalowej RAFAMET
za IV kwartat 2009 roku.

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozpdeenia Ministra Finansow
Z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Opis organizacji Grupy Kapitalowej RAFAMET, ze wskazaniem jednostek podlegajcych konsolidacji.

1. Dane jednostki dominujacej

Jednostlk dominupca Grupy Kapitalowej RAFAMET (,Grupa”) jest Fabryka b@abiarek RAFAMET S.A.
(LRAFAMET S.A.", ,Spétka”, ,jednostka dominuca”) z siedzih w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spétka
zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia przgasistwa pastwowego w spokk akcyjma na podstawie aktu
notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalém: Produkcja maszyn do obrébki metalu (PKD 2008417)
Organ prowadacy rejestr: 9d Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

2. Czas trwania Grupy Kapitatowej.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. oraz Zesp6t OdlewRIAFAMET” sp. z 0.0. zostaly powotane na czas

nieograniczony.
Spotki zalene ,RAFAMET —TRADING” sp. z 0.0. oraz ,MET. COM” sz o. 0. § w likwidacji. Nadzwyczajne
Zgromadzenia Wspolnikdw tych spétek w dniu 1 czeav&D09 r. podity decyzje o rozwizaniu spétek przez

likwidacje.
3. Spoiki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Prezentowane przez Grufkapitalona RAFAMET skonsolidowane sprawozdanie finansowe amtrone zostato

przy zastosowaniu konsolidacji petnej. Konsolidaapjeto tylko Spétle zalezna — Zespot Odlewni ,RAFAMET”
sp. z 0.0. w Kini Raciborskiej (podstawowy przedmiot dziatalcio odlewnictwozeliwa - PKD: 27.51.2).

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw (w %)
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
RAFAMET S.A. Jednostka domingga
Zesp6t Odlewni ,RAFAMET"” sp. z 0.0. 100 100

4. Spotki zalezne wylaczone z konsolidacii.
Spotki zalene, w ktérych RAFAMET S.A. posiada 100% udziatovkapitale zaktadowym oraz w prawach gtosow
a wyhczone z konsolidacji w oparciu o § 12 ddeynarodowych Standardéw Rachunkdeip ktorych dane
finansowe g nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania fioaego:

-RAFAMET — TRADING” sp. z 0.0. w likwidacji, Kania Raciborska, ul. Staszica 1,
-MET. COM” sp. z 0. 0. w likwidacji, Kunia Raciborska, ul. Staszica 1.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przegcia lub sprzeday grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania.

W IV kwartale 2009 roku nie wygpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej RAFAMET.
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

Podstawa sporadzenia sprawozda finansowych zamieszczonych w raporcie.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanianfsowe oraz jednostkowe skrocone sprawozdanie sives
zostalo spormlzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami SprawozdawécioFinansowej (MSSF), a w
szczegdlnéci zgodnie z MSR 348rédroczna sprawozdawcgofinansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE
oraz w zakresie wymaganym przez rozpdeenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rekwsprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggdw wartdéciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259).

1. Okresy sprawozdawcze danych finansowych

Sprawozdania finansowe prezeantdiane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 ooz za IV kwartat 2009
roku. Poréwnawcze dane finansowgemsezentowane za okres od 1 stycznia do 31 gru@ti@8 roku oraz za IV
kwartat 2008 roku.

2. Kontynuacja dziatalncci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zatkeniu kontynuowania dziatalgoi
gospodarczej przez Grgpv okresie 12 miescy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.200%uoZarzd
Spoétki dominugcej nie stwierdza na dziepodpisania sprawozdania istnienia faktow i okol@zi, ktore
wskazywalyby na zagtenia dla mealiwosci kontynuowania dziatalréoi w okresie 12 miegcy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowssgoechania 41z istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalngci.
Do dnia sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegdVzkwartaty 2009 rok nie wyspity
zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny ljete w ksegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jedéroeze
W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie veyatja istotne zdarzenia dotygze lat ubiegtych.

3. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalene.

Jednostki zalene to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktéry@hupa ma zdolni@ kierowania ich polityk
finansova i operacyjm, co zwykle towarzyszy posiadaniu @kszaici ogolnej liczby gloséw w organach
stanowacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroldgs jednostk, uwzgkdnia sg istnienie i wplyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwilizna zrealizowéa lub zamient.

Jednostki zalme podlegaj petnej konsolidacji od dnia przgja nad nimi kontroli przez Grgp Przestaje sije
konsolidowd z dniem ustania kontroli. Prazgje jednostek zalmych przez Gruprozlicza s¢ metod, nabycia. Koszt
przegcia ustala si jako warté¢ godzivwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrument@pitatowych oraz
zobowhzan zachgnietych lub przegtych na dzié wymiany, powgkszormy o koszty bezpi&ednio zwizane z
przegciem. Maldiwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobgmainia i zobowizania warunkowe przgle w
ramach peiczenia jednostek gospodarczych wycenia pocztkowo wedtug ich wartei godziwej na dziég
przegcia, niezalenie od wielkdéci ewentualnych udzialéw mniejsmn. Nadwyke kosztu przejcia nad wartécia
godziwg udziatu Grupy w mgiwych do zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmujecsjako wartd¢ firmy.
Jezeli koszt przejcia jest nkszy od wartéci godziwej aktywOw netto przeej jednostki zalenej, r&nice ujmuje sg¢
bezpdrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowarnyski na transakcjach poedzy spétkami Grupyaseliminowane.
Niezrealizowane straty réwriepodlegay eliminacji, chyba,ze transakcja dostarcza dowodéw na gtrafrtcsci
przez przekazany skladnik aktywéw. Zasady rachumkowstosowane przez jednostki zale zostaty zmienione,
tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgécinozasadami rachunkowa stosowanymi przez Grgp

b) Udziaty mniejszcci oraz transakcje z udzialowcami mniejszéciowymi

Udziaty mniejszéci obejmup nie naleace do Grupy udziaty w spdétkach @bjch konsolidacj. Kapitaty mniejszéci
ustala si jako wartd¢ aktywow netto jednostki powdanej, przypadagych na dzié nabycia, akcjonariuszom spoza
grupy kapitatowej. Wartg ta zmniejsza/zwiksza st 0 przypadajce na kapitat mniejsZoi
zwigkszenia/zmniejszenia, z tyue straty mog by¢ przyporadkowane kapitatowi mniejszoi tylko do wysokaci
kwot gwarantujcych ich pokrycie przez mniejso Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wiasnympgr
kapitatowej. Grupa zastosowata zasdchktowania transakcji z udzialowcami mniejgzowymi jako transakcje z
podmiotami trzecimi niepowzanymi z Grup.
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktdre &raywiera znacxy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogolnegbly gloséw w organach stanawych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonychirezliczana metagdpraw wiasnéci, a ugcie pocatkowe nastpuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowaszgnej od dnia nabycia ujmuje s rachunku zyskow i strat,
z& jej udzial w zmianach stanu innych kapitatéw odadmabycia — w pozostatych kapitatach.40zne zmiany stanu
od dnia nabycia korygujeesivartas¢ bilansow inwestycji.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowaci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztéw.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowdsci

Za wyjatkiem zmian wynikajcych z nowych standardow i interpretacji wchaglrh wzycie od dnia 1 stycznia
2009r., Grupa spo#gzapc srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdosmwala te same zasady
rachunkowéci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu Boarym sporzdzonym na dzi@ 31 grudnia 2008r.
oraz 30 czerwca 2009 r.

W 1l pétroczu 2009 roku Grupa po raz pierwszy preéag w sprawozdaniu z sytuacji finansoyeg. nieruchomdi
inwestycyjne.Zgodnie z MSR 40 Grupa zastosowata do wyceny bidesej model wartei godziwej, a skutki
przeszacowania ¢fjo w rachunku zyskéw i strat. Dotychczas Grupapuisiadata takich nieruchorwm.

Szczegdtowy opis metod wyceny aktywow i pasywowzguezychodOw i kosztéw zostaly opisaneswdrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za pétrocze egane dnia 30 czerwca 2009 roku , opublikowane i 8t
sierpnia 2009 roku oraz zamieszczonawwav.rafamet.com.plstrefa inwestora /Informacje finansowe/.

Nowe standardy i interpretacje wchodace wzycie od 1 stycznia 2009 r.

Prezentacja sprawozddinansowych
W wyniku zmian do MSR 1 Prezentacja sprawaézfilmansowych, ktére weszty wycie 1 stycznia 2009 r., Grupa
zmienita terminologi stosowana w MSSF oraz wprowadzita ogline sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Segmenty operacyjne

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedtaycie MSSF 8 Segmenty operacyjne, gpsjac obowhzujacy dotychczas
MSR 14 Sprawozdawczé dotyczca segmentdw dziatalgc. Standard wymaga ujawnienia informacji o
segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednolstéire zaradzapcy monitorup w zakresie podejmowania
decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to eléynekladowe jednostki, dla ktérych deghe @ oddzielne
informacje finansowe regularnie oceniane przez pmiaejmujce decyzje w zakresie alokacji zasobdw i oceny
biezacych wynikow.

Powyzsza zmiana nie miata wptywu na sprawozdawéezerupy wedtug segmentow.

Koszty finansowania zewtnznego

Koszty finansowania zewtrznego dotycgce zakupu lub wytworzenia sktadnika rzeczowych akity trwatych,
ktére mana bezpérednio przyporzdkowa aktywom dostosowanym czyli takim, ktére wymagagasu, aby
przygotow& je do zgodnie z przeznaczeniemytkowania lub sprzedsy, pocawszy od 1 stycznia 2009 r.,
podlegag aktywacji w ramach ceny nabycia lub kosztu wytvemia. Aktywowanie kosztéw finansowania
zewrgtrznego rozpoczyna iz dniem poniesienia nakladéw na dostosowany sktadktywow, poniesienia
kosztow finansowania zewtiznego oraz podgia dziala niezkegdnych do przygotowania aktywow do
zamierzonegozaytkowania lub sprzedg i trwa do chwili zakdczenia wszystkich niezdnych dziata.

W okresach wczmiejszych Grupa przyja polityke odnoszenia kosztéw finansowania zetrmego w aizar
rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesiedmiana polityki wynika z przygcia zaktualizowanego MSR
23 Koszty finansowania zewtnznego.

Powyzsza zmiana nie miata wptywu na dane finansowe Grapgkres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Pozostatle zmiany wynikge z nasfpujacych standardéw oraz interpretacji nie mialy wptywa niniejsze
sprawozdanie finansowe.

= MSSF 2Ptatnasci w formie akcji: warunki nabywania uprawwtieé anulowanie —zmiana ta precyzuje definicj
warunku nabywania uprawrieoraz odnosi gi do ugcia anulowania praw do nagréd. Zastosowanie tej

Komisja Nadzoru Finansowego 15



Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

interpretacji nie miato wptywu na sytuacfinansows ani na wyniki dziatalnéci Grupy, poniewa nie miaty
miejscazadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyta.

= Zmiany do MSR 32Instrumenty finansowe: prezentacjiaMSR 1 Prezentacja sprawozdafinansowych:
instrumenty finansowe z opcjsprzeday oraz obowjzki wynikajce z likwidacji (spotki)— wprowadzaj
ograniczony co do zakresu wigk, dotycacy instrumentéw z opgjsprzeday, ktdre mog by¢ klasyfikowane
jako skfadnik kapitatu, pod warunkiem spetnieniarsgu okrélonych warunkéw. Zastosowanie tej nowelizacji
nie miato wptywu na sytuagjfinansova ani na wyniki dziatalnéci Grupy.

= Interpretacja KIMSF 13rogramy lojalngciowe — interpretacja wymaga, aby punkty lojadoiowe ujmowane
byly jako oddzielny element transakcji sprzagaw ramach ktérej zostaty przyznane. Zastosowdsje
nowelizacji nie mialo wpltywu na sytuacfinansow ani na wyniki dziatalnéci Grupy, poniewa Grupa nie
prowadzi programu lojalrsgsiowego.

=  Zmiany wynikajce z corocznego przeglu MSSF:

= Zmiany do MSSF 1Zastosowanie Mitzynarodowych Standardéw Sprawozdawvcizd-inansowej po raz
pierwszyi MSR 27Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finanskog&zt inwestycji w jednosgtkaleng,
wspoétkontrolowan i stowarzyszam - zgodnie ze zmianami do MSSF 1, jednostka s4cauMSSF po raz
pierwszy ledzie moglta w swoim jednostkowym sprawozdaniu fimansn okreli¢ ,koszt” inwestycji w
jednostki zalene, wspotzalene i stowarzyszone zgodnie z MSR 27 lub w oparcraldadany koszt. Zmiana do
MSR 27 wymaga, aby wszystkie dywidendy otrzymywaoe jednostki zabnej, wspotzalenej lub
stowarzyszonej ujmowane byty w jednostkowym spradeoiu finansowym jednostki dominigiej w rachunku
zyskéw i strat. Zmiana do MSR 27 jest stosowanaspektywnie. Nowe wymagania odnasgie jedynie do
jednostkowych sprawozdafinansowych jednostki dominagej i nie keda miaty wplywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

» Interpretacja KIMSF 12Jmowy na ustugi koncesjonowanénterpretacja ma zastosowanie do koncesjobiorcow
umow na ustugi koncesjonowane i wiijé, jak naley ujmowa zobowhzania i prawa wynikage z tych umow.
Interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie finamsoGrupy, gdy zaden podmiot Grupy nie jest
koncesjobiorag.

= Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawniamitormacji — zmieniony standard naklada obgmek
ujawniania dodatkowych informacji na temat wycemyveartgci godziwej i ryzyka ptynnéci. Dla kazdej klasy
instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wért@odziwej naley ujawni informacje na temat wyceny
postuguic sk hierarchi wartasci godziwej, ktéra uwzghnia istotné¢ danych wejciowych do wyceny. Ponadto
dla wycen wartéci godziwej zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wwégsi godziwe] naley przedstawd
uzgodnienie pomidzy bilansem otwarcia a bilansem zangki. Naley réwniez przedstawd wszelkie istotne
przesunicia midzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii waciayodziwej. Zmiany precyzgjréwniez wymogi
dotyczice ujawniania informacji na temat ryzyka ptysao Informacje na temat wyceny do waxtdgodziwej
zostaly przedstawione w dodatkowych notach @iigacych. Zmiany dotycaze ujawniania informacji na temat
ryzyka ptynndci nie wptyrety w znacacy sposob na informacje prezentowane przez &rup

= Interpretacja KIMSF 15Umowy dotyczce budowy nieruchondoi - ustala, jak i kiedy naky ujmowa
przychody ze sprzedga nieruchoméci i zwiazane z nimi koszty, jeli umowa pomidzy deweloperem i
kupujacym zawierana jest przed zalkazeniem budowy nieruchorfd. Interpretacja zawiera taé& wytyczne co
do sposobu ustalania, czy umowa ¢tdjjest zakresem MSR 11 czy MSR 18. ZastosowanM3f 15 nie
wptynie na skonsolidowane sprawozdanie finansowaigwa Grupa nie prowadzi tego rodzaju dziataicio

= Interpretacja KIMSF 16Zabezpieczenie udziatbw w aktywach netto jednodtkatajgcej za graniq -
interpretacja zawiera wytyczne dotyce ujmowania zabezpieczenia inwestycji netto wgsthkach
zagranicznych, a w szczeg6#eo dostarcza wskazowek w zakresie: identyfikowanyayk walutowych
kwalifikujacych s¢ do rachunkowiei zabezpieczew ramach zabezpieczenia inwestycji netto, umiejseoia
instrumentéw zabezpiecaaych w strukturze grupy kapitatlowej, atakokré&lania przez jednostk kwoty
dodatniej lub ujemnej ddicy kursowej, dotyczej zardbwno inwestycji netto jak i instrumentu
zabezpieczagego, ktéra powinna zost@rzeklasyfikowana z kapitatéw wtasnych do rachumigakéw i strat w
momencie zbycia jednostki zagranicznej. ZastososvEhMSF 16 nie wptynie na skonsolidowane sprawoielan
finansowe, poniewiaGrupa nie zabezpiecza udziatléw w aktywach nettogstki dziatajcej za granig.

V. Prezentacja sprawozda z uwzgkdnieniem segmentéw operacyjnych.

Segmenty operacyjne dziatalngci

Segment operacyjny dziatakw jest to dajcy sk wyodrebni¢ obszar dziataln@i gospodarczej Grupy zajmigly sk
produkch wyrobéw lub $wiadczeniem ustug (segment biawy) lub dziategcy w okre&lonym srodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatédnpktdrego jest zwizane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalnii Grupy.
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

Podstawowy wzor sprawozdawézo oparty jest na segmentach brawych, a uzupetniafy na segmentach
geograficznych. Zostaty wydzielone ngsijace segmenty braowe:

produkcja obrabiarek,

produkcja odlewow,

modele,

czesci i zespoty do maszyn,

remonty,

pozostate ustugi.

YVVVVVYY

Uzupelniajcym segmentem sprawozdawczym jest segment geagrafakrelany na podstawie lokalizacji rynkéw
zbytu. Wydzielone zostaty segmenty:

> rynek krajowy (Polska),

» zagranica.

Przychody segmentu

Przychody segmentw $rzychodami ogganymi tadz to ze sprzedsy zewretrznym klientom, hdz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktérea swykazywane w rachunku zyskéw i strat Grupy iadaje bezpdrednio

przyporadkowa do danego segmentu wraz z odpowiedciescia przychodéw, ktéy w oparciu o racjonalne
przestanki mena przypisa do tego segmentu. Do przychoddéw segmentu niezzase:

a) zyskow nadzwyczajnych,

b) przychodéw finansowych,

c) pozostatych przychodéw operacyjnych.

Koszty segmentu
Koszty segmentuaskosztami skltadafymi sk z kosztow sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztow

transakcji realizowanych z innymi segmentami Gruggre wynikaj z dziatalndci operacyjnej danego segmentu i
daja sic bezpdrednio przyporzdkowa do tego segmentu wraz z odpowiedniescia kosztow, ktére w oparciu o
racjonalne przestanki mina przypisa do danego segmentu. Do kosztdw segmentu nie aaicz

a) strat nadzwyczajnych,

b) kosztéw finansowych,

c) pozostatych kosztéw operacyjnych,

d) obciazen z tytutlu podatku dochodowego,

e) kosztéw, ktére dotyezGrupy jako catéci.

Jednake niekiedy koszty wysgpujace na poziomie Grupy ponoszongrea rzecz segmentu. Takie koszty stamowi
koszty segmentu, feli dotycz dzialalngci operacyjnej segmentu i mga je w oparciu o racjonalne przestanki
bezpdrednio przyporadkowa lub przypisé do segmentu.

Wynik segmentu
Wynik segmentu jest ediica miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu ssaktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segine dziatalnéci operacyjnej, ktére
daja sic bezpadrednio przyporzdkowa do danego segmentu lub w oparciu o racjonalnesfauki przypisé do tego
segmentu.

Do aktywow segmentu nie zaliczae saktywéw powstajcych z tytutu podatku dochodowego oraz aktywow
wykorzystywanych dla potrzeb ogélnych Grupy.

Aktywa segmentu ustalaesipo potaceniu odpowiednich odlicde ktére wykazuje si w bilansie Grupy jako
bezpdrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu pasywami operacyjnymi powstaltymi w wyniku dziatadai operacyjnej segmentu, ktore glaje
bezpdrednio przyporzdkowa: do danego segmentu lub w oparciu o racjonalnesfauki przypisa do tego
segmentu.

Dog pasywow segmentu nie zalicza giobowhzahn z tytutu podatku dochodowego, zobeman powiazanych z
aktywami, ktore s przedmiotem leasingu finansowego oraz zohpai zacihgnigtych w zwizku z dziatalnécia
finansowy.

Definicje przychodéw, kosztow, aktywéw i pasywovgsentu dotycz kwot tych pozycji bilansowych, ktére dagie
bezpdrednio przyporadkowa® do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktérezme przypiséd do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje do swego wewgtrznego systemu sprawozdawéziofinansowej jako
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

punktu wyfcia do okrélenia, ktére pozycje magoy¢ bezpdrednio przyporadkowane lub przypisane do segmentow
w oparciu o rozgine podstawy. Oznacza te przyjmuje si zalazenie, £ kwoty wyodebnione w segmentach dla
potrzeb wewntrznej sprawozdawcZoi finansowej daj si¢ bezpadrednio przyporadkowa lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisao segmentéw w celu wyceny przychodow, kosztowyvadw i pasywéw segmentu
objetego obowazkiem sprawozdawczym.
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

Informacje o poszczegdlnych segmentach braowych wg stanu na 31.12. 2008

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty ngém Pozostale Ogotem
zamienne

Przychody ze Sprzeda na zewatrz 82 650 17 945 293 545 5 837 5 567 117 742
sprzeday

Koszty sprzeday zewretrznej 80 151 16 284 233 447 3962 4 669 109|769
Koszty segmentu Koszty sprzeday miedzy

segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 2499 1661 60 98( 1875 898 793
Przychody operacyjne 522
Koszty operacyjne 1316
Przychody finansowe 7 596
Koszty finansowe 9 860
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 2 499 1661 60 86 1875 898 491"
Podatek dochodowy 782
Zysk/ (strata) netto 2499 1661 60 98( 1875 898 4183
Aktywa segmentu 27 417 5953 97 180 1936 1847 39 058
Aktywa nieprzypisane 117 032
Razem aktywa 27 417 5953 97 180 1936 1847 156 (90
Pasywa segmentu 8512 1848 30 561 601 574 12 1P6
Pasywa nieprzypisane 143 964
Razem pasywa 8 512 1848 30 561 601 574 156 090
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

Informacje o poszczegodlnych segmentach braowych wg stanu na 31.12.2009

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty anz]?eéﬁ'ne Pozostate Ogotem
Przychody ze sprze#y | Sprzeda na zewatrz 88 810 8401 666 3067 2 887 6 670 110 501
Koszty segmentu Koszty sprzegiaewrgtrznej 71881 7 578 362 2928 1690 4 509 88 948
Zysk/ (strata) segmentu 16 929 823 304 13¢ 1197 2161 21553
Pozostate przychody operacyjne 10271
Pozostate koszty operacyjne 14 323
Przychody finansowe 7 185
Koszty finansowe 20417
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 16 929 823 304 13¢ 1197 2161 4 269
Podatek dochodowy 110
Zysk/ (strata) netto 16 929 823 304 13¢ 1197 2161 4 159
Aktywa segmentu 24 954 2 360 187 862 811 1874 31048
Aktywa nieprzypisane 115 767
Aktywa razem 24 954 2 360 187 862 811 1874 146 815
Pasywa segmentu 8 387 793 63 289 273 630 10 435
Pasywa nieprzypisane 136 380
Pasywa razem 8 387 793 63 289 273 630 146 815
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (w tysigcach ztotych)

V. Informacja o rezerwie i aktywach z tytutu odroczongo podatku dochodowego.
Wyszczegblnienie Stan na Stan na Zmiana w
31.12.2009 | 30.09.2009 | IV kw.2009
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 11 969 11 696 273
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3B6 9084 -449

Gléwna pozycja rénic przegciowych, ktéra spowodowata zmniejszenie aktywowydpy realizacji ujemnych eédnic
kursowych na rozliczonych, walutowych kontraktaebezpieczagych.

Gléwne pozycje rénic przefciowych, ktére spowodowaly utworzenie rezerwy naocdony podatek dochodowy
dotycz nastpujacych pozycji:

— naliczenia odsetek od nafesici /zgodnie z ugogdsadowal,

—  zwigkszenie wartéci nieruchoméci inwestycyjnej,

— zwigkszenie ranicy pomedzy wartdcia nettosrodkoéw trwatych wg wartéei ksiegowej a podatkowe.

VI. Informacja o korekcie z tytutu rezerw.
P Stan na Stan na Zmiana w
Wi I
i 31.12.2009 | 30.09.2009 | IV kw.2009
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 5932 5684 248
Pozostate rezerwy: 793 638 155
Zwiekszenie rezerwy néwiadczenia emerytalne i podobne np#io zgodnie z wyces aktuarialm sporadzom na
dzien 31.12.2009 .
Pozostale rezerwy zostaly zkszone na przewidywane naprawy gwarancyjne i kasmtgtazu sprzedanych maszyn.
VILI. Informacja o dokonanych odpisach aktualizupcych wartosé sktadnikdw aktywow.
i Stan na Stan na Zmiana w
L il 31.12.2009 | 30.09.2009 | IV kw.2009
Odpisy aktualizujce wartd¢ srodkow trwatych 24 0 24
Odpisy aktualizujce warté¢ nalenaosci 732 732 -
Odpisy aktualizujce warté¢ nabytych wierzytelnai 6 352 6 352 -
Odpisy aktualizujce warté¢ naleznasci diugoterminowych 3171 0 3171
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci spotki w likwidacii 1615 0 1615

W | kwartale 2009 r. Spotka domiragia nabyta wierzytelnimi Przedsibiorstwa Pastwowego @browskiej Fabryki
Obrabiarek ,PONAR DEFUM” w Bbrowie Garniczej wraz z przynaleymi jej prawami. Na cg¢ odsetkow zostat
utworzony odpis aktualizagy w wysokaci 6 352 tys. zt.

W IV kwartale rozwizano utworzony w 2008 roku odpis na nabyte paprastasciowe FUM Pogba sp. z 0.0. w
wysokaci 5.625 tys. zt. Utworzono natomiast w poz. poatestkoszty operacyjne odpis nae®&z naleznosci
diugoterminowych z tego tytutu w wysada 3.171 tys. zt.

Utworzono w spéice zataej odpis na naimosci spétki w likwidacji w wysokdéci 1 615 tys. zt.

W IV kwartale dokonano przeglu i weryfikacji srodkow trwatych. Wart& srodkéw trwatych niewykorzystanych w
dziatalnaci Spotki / przewidzianych do zbycia lub do remdrabito odpisem aktualizagym.

Rozwiazano odpis utworzony w Il kwartale 2009 r. na natéci dlugoterminowe w wysoki 286 tys. zt w zwizku z
ich wptywem.
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VIII. Opis istotnych dokonai lub niepowodzed Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wkazem
najwazniejszych zdarze ich dotyczcych.

Omowienie podstawowych wielkoi ekonomiczno — finansowych.
Na dziér przekazywania raportu w Spotkach trwa badanievepzdania finansowego przez biegtych rewidentéw.
e Grupa Kapitatowa RAFAMET za IV kwartat 2009 r. ggieta zysk netto w wysoksei 3.008 tys. zt. a narassap

za 2009 rok zysk netto wyniost 4.159 tys. zt. 40siety poziom zysku byt nieco wgzy w poréwnaniu do zysku
osiagnietego w 2008 roku

Dynamika rachunku zyskoéw i strat (w tys. z})

Lp. Wyszczegolnienie %JilngZ%%%- %i?_]ézz%%%- %]iollzzz%%gg Dyrz;mika
12. 12, o)

1 2 3 4 5 6=4/5

1. | Dziaftalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedgproduktéw, towaréw i materiatdw 23 869 110501 117 742 93,9
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 13 547 67 470 87 807 76,8

2. | Zysk(strata) brutto na sprzedazy 10 322 43 031 29 935 143,7
Pozostate przychody operacyjne 513 10 271 522 1967,6
Koszty sprzeday 321 2 344 3527 66,5
Koszty ogélnego zasru 5 066 19134 18 435 103,8
Pozostate koszty operacyjne 4977 14 323 1316 1088,4

3. | Zysk (strata) na dziatalndci operacyjnej 471 17 501 7179 2438
Przychody finansowe 5960 7 185 7 596 94,6
Koszty finansowe 3788 20 417 9 860 207,1

4. | Zysk przed opodatkowaniem 2643 4 269 4915 86,8
Podatek dochodowy -365 110 782 14,1

5. | Zysk netto z dziatalngci kontynuowanej 3008 4159 4133 100,6

6. | Dziafalnos¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalém zaniechanej b - - -

7. | Zysk (strata) netto 3008 4159 4133 100,6
Zysk (strata) netto na jegliakcg (w zh) 0,70 0,96 0,96 100

Dziatalnas¢ operacyjna

W IV kwartale 2009 roku Grupa Kapitalowa (po uwgllieniu wzajemnych wytzen) oshagreta przychody ze
sprzeday w wysokaci 23.869 tys. zt, a za 2009 rok 110.501 tysStanowi to 93,9% sprzegdaGrupy w poréwnaniu
do 2008 roku. Zysk na dziatakw operacyjnej Grupy Kapitatowej RAFAMET za IV kvtat 2009 roku wyniést 471
tys. zt, a za 2009 rok 17.501 tys. zt. Zysk nettofy Kapitatowej RAFAMET za IV kwartat 2009 r. wygst 3.008 tys.
zk.( za IV kwartat 2008 r. zysk netto wyniost 1.784. zt.)

Zysk netto RAFAMET S.A. za IV kwartat 2009 roku wget 2.351 tys. zt (za IV kwartat 2008 roku Spéikayskata
zysk netto w wysok&ei 977 tys. zf).

Wartcs¢ przychodéw ze sprzeda Emitenta za IV kwartaty 2009 roku (bez wyken konsolidacyjnych) wyniosta
98.580 tys. zi, a za IV kwartaty 2008 roku 98.032.tzt i byta wyisza o 0,6 % w poréwnaniu do przychodéw
uzyskanych za IV kwartaly 2008 roku. Udziat Emitenfpo uwzgldnieniu wyhczen) wyniést 89,2% wartéri
sprzeday Grupy za IV kwartaly 2009 roku. \8ksz czg$¢ swoich przychoddéw Spétka zrealizowata na rynkach
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zagranicznych. W okresie 1V kwartatéw 2009 rokuzsgla: na te rynki wyniosta 83 816,7 tys. zt, co stan@®j0 %
ogotu sprzeday. Najwiekszymi rynkami zbytu dla Spétki byly w minionym algie: rynek japaski, gdzie sprzeda
wyrobow i ustug wyniosta 43 417 tys. zi, co stano®i,8% ogétu sprzeds zagranicznej, rynek koraski
(odpowiednio na kwet 12 612 tys. zi, co stanowi 15,0% ogétu sprzgdaagranicznej), Federacja Rosyjska
(odpowiednio na kwat8 426 tys. zt, co stanowi 10,0% ogoétu sprzgdeagranicznej, oraz malezyjski (odpowiednio na
kwote 5 568 tys. zt, co stanowi 6,6% og6tu sprzgdeagranicznej). Spotka skierowata sweprzeda rowniez na takie
rynki jak: Francja, Ukraina, Iran, USA, ZjednoczoBeniraty Arabskie, Tunezja, Czechy gdzie weaftsprzeday
wyniosta razem 12 600 tys. zl, czyli ponad 15% agfirzeday zagranicznej.

Sprzeda krajowa Spotki dominujcej w okresie 12 miesty 2009 r. wynosita 14.763 tys. zl, czyli 15 % vedc
sprzeday ogotem. Najwikszym krajowym odbiorg na rzecz ktérego sprzed8potki wyniosta 22% ogétu sprzeda
krajowej jest NEWAG S.A Nowy &z , PKP Przewozy Regionalne Tarlluczyki (16,7% sprzedy krajowej) oraz
FAMET Kedzierzyn Kdle (13% sprzedsy krajowej).

Koszty w uktadzie rodzajowym

Poniesione naklady za IV kwartaty 2009 r. wynp®5.800 tys. zt i byly o 13.640 tys. zt.zeze w stosunku do
poréwnywalnego okresu 2008 r. W okresie IV kwar@upa poniosta naktady w wysadad 19.601 tys. zt.

Struktura i dynamika kosztéw w uktadzie rodzajowym (w tys. zi).

1V kw. 2009 Struktura Struktura Dynamika

Lp. Wyszczegolnienie 10-12.2009| 01-12.2009| 01-12.2008 2009 2008 2009/2008
(%) (%) (%)

1 2 3 4 5 6 7 8=4/5
a. | Amortyzacja 1719 6 839 6 237 7,1 5,7 109,7
b. | Zuzycie materiatéw i energii 7 307 43 181 52 803 45,1 48,3 81,8
c. | Ustugi obce 1788 8672 11 824 9,1 10,8 73,3
d. | Podatki i optaty 415 1611 1551 1,7 14 103,9
e. | Wynagrodzenia 6234 26 182 27 936 27,3 255 93,7
f. | Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 1319 6 332 6 608 6,6 6,0 95,8
g. | Pozostate koszty rodzajowe 819 2983 2481 3,1 2,3 120,2
Suma kosztéw wg rodzaju 19 601 95 800 109 440 100,0 100,0 87,5

Koszty amortyzacji za 2009 rok wzrosty 0 9,7%ptg02 tys. zt. Wzrost ten wynika ze zkszenia wartéci srodkdw
trwatych (zakupy, modernizacje). O 20,2% wzrosty@siate koszty obejmage gtdwnie koszty podi§ stuzbowych.
Podatki i optaty zwikszyty sk 0 3,9 %, tj. 0 60 tys. zt. Zycie materialéw i energii — zmniejszyte$ 9.622 tys. zi, tj.
0 18,2 %. Naktady materialowe stanqwt5,1% ogotu poniesionych naktadow. Koszty wynageadstanowity w
biezacym okresie 27,3% ogoétu poniesionych naktadow idgpao 6,3%, tj. co stanowi 1.754 tys. zt. w por@miu z
okresem poprzednim.

Pozostata dziatalr§6 operacyjna
W IV kwartale 2009 r. Grupa poniosta straita pozostatej dziataldoi operacyjnej w wysokai 4.464 tys. zt. Wplyw
na to miato utworzenie odpiséw aktualizeiych naleénosci dlugoterminowe oraz naleych od spotki w likwidacji. W
okresie Il kwartatéw 2009 roku Grupa zrealizowdtzdatni wynik na pozostatej dziatakud operacyjnej w wysokai
412 tys. zt.
Pozostate przychody operacyjne za IV kwartat 2088 rwyniosty 513 tys. zt. W poréwnywalnym okrestku 2008
przychody wyniosty 175 tys. zt.
Gltéwne pozycje przychoddéw operacyjnych za 2009ateéjmup:
nadwyzke wartasci nominalnej nabytych wierzyteléa ,PONAR-DEFUM”
z Dabrowy Gorniczej nad kosztami nabycia w wysé@ko
— przyjecie na magazyn wardoi odpaddw polikwidacyjnych

6.316,8 tys. z,
1.550,8 tys. ztk.

— rozwiazanie rezerwy néwiadczenia pracownicze 674,9 tys. zi,
— przecena nieruchondoi inwestycyjnych 648,2 tys. zi,

— rozliczenie dotacji 147,7 tys. zi,

— refundacja wynagrodzenia uczniéw 133,42Ys

W Il kwartale Grupa zmienita przeznaczenie nieamlsci uzytkowanych dotychczas na wlasne potrzeby, na
inwestycje utrzymywane w celu aghiecia korzyici ekonomicznych w postaci przychodéw z czynssmedki trwate
przekwalifikowano do poz. nieruchosdw inwestycyjnych. Rénica z tytutu wyceny do warfoi rynkowej zostata
odniesiona na wynik okresu bigego w wysokéci 648,2 tys. zt.
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Pozostate koszty operacyjne za IV kwartat 2009yniosty 4.977 tys. zt. W porownywalnym okresie rdd@08 koszty
te wynosity 671 tys. zt.

Gléwne pozycje kosztow operacyjnych poniesionycPOf9 roku stanowi

— odpis aktualizujcy nabyt wierzytelng¢ ,PONAR —DEFUM” w wysokdci 6.352,1 tys. zi,

— odpis aktualizujcy naleznosci dtugoterminowe 3.171,4 tys. zi,
— odpis aktualizujcy naleznasci spotki w likwidacji 1.614,8 tys. zi,
— strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1.765,1 tys. zi,

— odpisy aktualizujce nalenasci przeterminowane, atpliwe 731,8 tys. zi,
— zwigkszenie rezerwy n@wiadczenia pracownicze 353,8 tys. zt.

Dziatalnas¢ finansowa

W IV kwartale na dziatalni finansowej Grupa Kapitatowa agineta zysk w wysokeéci 2.172 tys. zt.
Przychody finansowe za IV kwartat 2009 roku wymnjos1960 tys. zi.

W poréwnywalnym okresie roku 2008 przychody te wsity 5.600 tys. zi.

Gléwne pozycje przychoddw finansowych uzyskanyc®089 roku to:

— naliczone odsetki wynikage z ugody sadowej w wysodad 1.364,6 tys. zi,
— rozwigzanie odpisu aktualizagego nabyte w 2008 papiery waitiowe w zwazku

Z podpisapugody ssdowa w wysokaci 5.625,5 tys. zi,
— otrzymane odsetki od zgromadzonycbdkéw pienéznych 132,7 tys. zt.

Koszty finansowe za IV kwartat 2009 roku wyniosty 88 tys. zi., natomiast za okres poréwnywalny 2G0&
7.686 tys. zt. Gldwne pozycje kosztéw finansowyohipsionych w 2009 roku to:

— nadwyka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 17.607,7 tys. zi,
— wycena otwartych walutowych transakcji zabezpipgzah 1.292,2 tys. zi,
— zapfacone prowizje od gwarancji udzielonych przaakb 388,5 tys. zi,
— odsetki od payczek 646,5 tys. zi,
— odsetki i optaty od leasingu 476.8. w3t
Podatek dochodowy.

Pozycja podatek dochodowy za 2009 rok obejmuje:

— cz$8¢ odroczom w wysokaci 110 tys. zi, stanowta nadwyke rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nad aktywami.

Podatek dochodowy spowodowat zmniejszenie zyskto rid poziomu 4.159 tys. zt. Aktywa z tytutu odrooego

podatku dochodowego wyniosty 8.635 tys. zt. Rezexwigtutu odroczonego podatku dochodowego wynidgt®69

tys. zt.

Gléwne pozycje rénic przegciowych, ktére stanowipodstaw tworzenia tej pozycji aktywéw to:

— niezrealizowane ujemnezdice kursowe od naleosci,

— rezerwa nawiadczenia pracownicze,

— pozostate rezerwy,

— naktady odnosgce st do ,sprzeday niefakturowane;j”.

W dniu 13.10.2009 r. RAFAMET S.A. udzielita spoizeleznej Zesp6t Odlewni ,RAFAMET" sp. z 0.0. pgczke w
wysokdaici 250 tys. zt. Splata pgczki nasipita wraz z odsetkami w dniu 6.11.2009 r. Oprocesmtgie payczki
zostato ustalone w oparciu 0 WIBOR 1M + dmaar

Dnia 14.10.2009 roku Spéitka otrzymata zawiadomieni€sidu Rejonowego w Raciborzu, V Wydziat Kgi
Wieczystych o wykréeniu hipoteki kaucyjnej do sumy 6. 250 tys. zistanowionej w celu zabezpieczenia kredytu
udzielonego w rachunku bigcym, przez Kredyt Bank S.A. do dnia 31.07.200%vrwysokdaci 5 min. zt. Spotka nie
wnosita o przedlzenie umowy z Kredyt Bank S.A.

Dnia 14.10.2009 r. r. zostata podpisana z HSBC BHawmlkka S.A. umowa o ligigwarancyjla w wysokaci 450 tys.
EUR obowizujaca do dnia 31.01.2013r.

Dnia 16.10.2009r. zostat podpisany z Raiffeisen iBd&plska S.A. aneks do umowy o zkszenie limitu
wierzytelnagci z wysokdci 2.000 tys. zt, do 6.600 tys. zt obagujacy do dnia 30.10.2012 r.
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Dnia 29.10.2009 oraz 30.10.2009 r. Spétka domizaudokonata rozliczenia walutowych transakcji zgiezzajcych,
pierwotnie planowanych do rozliczenia w lipcu, pi@d i wrzéniu br. na réwnowartg 3.600 tys. EUR. Memoriatowa
wycena tych transakcji zostalatg w wycenie bilansowej i rachunku wynikéw na dz&9.09.2009 r.

W dniu 6.11.2009 r. RAFAMET S.A. udzielita spotcalenej Zespét Odlewni ,RAFAMET" sp. z 0.0. pgczke w
wysokaici 500 tys. zt. Spfata pgyczki nasipi w 6 ratach miegtznych w okresie od 31.01.2010 r. do 30.06.2010 r.
wraz z odsetkami. Oprocentowaniezpezki zostato ustalone w oparciu o WIBOR 1M + vaar

Dnia 24.11.2009 oraz 30.11.2009 r. Spotka domipaudokonata rozliczenia walutowych transakcji zimzajcych
na rownowarté¢ 1.200 tys. EUR oraz dnia 23.12.2009 r. na rowntm$é@r800 tys. EUR. Memorialowa wycena tych
transakcji zostata gfa w wycenie bilansowej i rachunku wynikéw na @z89.09.2009 r.

Dnia 23.12.2009 r. Spétka splacita przedterminowocaiaici zobowinzanie z tytutu pgyczki udzielonej przez
podmiot dominujcy ARP S.A. w wysokéri 2.330 tys. zt wraz z odsetkami.

Na dzier 31.12.2009 r. Spétka nie posiadata zadhia z tytutu payczek i kredytéw.

W listopadzie w Spéice zaleej zakaczono inwestyg ,Wdrozenie zintegrowanego systemu topienia i obrobki
pozapiecowej metalu do produkcji odlewdéw o podsapnych wymaganiach” Inwestycja ta pozwoli na rerzznie
asortymentu produkcji i sprzetlatego podmiotu.

W trakcie IV kwartale 2009 r. jednostki Grupy nawarty znacacych umow.

IX. Czynniki i zdarzenia, w szczegdIln&i o nietypowym charakterze majce znacacy wplyw na osihgnigte
wyniki finansowe.

W IV kwartale 2009 r. Spotka dokonata kasowego iocaenia transakcji zabezpiecgaych przypadagcych do
rozliczenia w tym okresie oraz przesttych z Il kwartatu 2009 r. Na dzie31.12.2009 roku ujemna wycena
otwartych pozycji zabezpiecagych odniesiona na wynik finansowy wynosi 1.292. tgs i dotyczy ekspozyciji
walutowej w wysokéci 2.500 tys. EUR.

Na wynik finansowy ogignicty przez Grup Kapitalowa za okres 12 miesty 2009 r. mialy wpltyw nagpujace

zdarzenia o nietypowym charakterze, takie jak:

— ujemne rénice kursowe powstale z tytutu realizacji transakglutowych w wysokéci 10.739 tys. zi,

— ujemne ranice kursowe dotyere rozliczenia otrzymanych w okresach poprzedriahiczek i przedptat
kontraktowych w wysok&i 7.341 tys. zi,

— nizsza wycena przychodow z tytutu kontraktéw i uméwgditerminowych, dla ktérych przychod ustalany jest
metodi stopnia zaawansowania produkcjgdicca nasgpstwem przygtego kursu rozliczeniowego z 31.12.2009 r.
w wysokdaci 4,1082 ( na dzie 30.06. kurs wynosit 4,4696 PLN=1 EUR, na dz&0.09. kurs wynosit 4,2226
PLN=1 EUR)

— utworzenie dodatkowej rezerwy na przysgW@adczenia pracownicze (odprawy emerytalno - reetomagrody
jubileuszowe) w wysokiei 354 tys. zi,

— wykorzystanie rezerwy utworzonej na przysghadczenia pracownicze (odprawy emerytalno — reetavagrody
jubileuszowe) w wysokii 675 tys. zt,

— zmniejszenie stanu aktywow i rezerw z tytutu odmego podatku dochodowego,

— utworzenie odpisu aktualizagego nalenosci w wysokaci 732 tys. zt,

— rozwiazanie odpisu aktualizagego nalenosci w wysokaci 340 tys. zt

— nadwyka kosztow likwidacjkrodka trwatego nad uzyskanymi materiatami w wyscka76 tys. zi,

— wykorzystanie utworzonych w koszty 2008 roku rezerw

— strata ze zbycia akcji Lubelskich Fabryk Wag ,FAWA&A. w wysokdaci 26 tys. zi,

— ujecie w wyniku finansowym zysku z tytutu przekwalifiania srodkéw trwatych do nieruchorndoi
inwestycyjnych i przyjcie do wyceny modelu wardoi godziwej 648 tys. zt.

— utworzenie odpisu aktualizagego warté¢ srodkéw trwatych w wysokii 24 tys. zt.

— rozwigzanie odpisu utworzonego w 2008 roku w koszty famame na nabyte papiery waitoowe w wysokéci
5.625 tys. a utworzenie w pozostatych kosztachaygnych odpisu na nairosci diugoterminowe w wysokai
3.171 tys. zt,

— utworzenie odpisu aktualizigego nalenaoici od spotki w likwidaciji w wysokéci 1.615 tys. zi,

— zwigkszenie naliczenia odsetek wynikgych z ugody sdowej w wysokéci 1.364 tys. zt.
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Objasnienia dotyczce sezonowsri lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie.

Dziatalnas¢ Grupy nie cechuje sisezonowscia ani cykliczndcia istotnie wptywagca na wynik finansowy Grupy.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitabwych papieréw wartasciowych.

Nie wystpity.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,gcznie i w przeliczeniu na jedrm akcje, z
podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Podmiot dominujcy wyptacit dnia 7 grudnia 2009 r. dywidendv wysokdci 422.761,10 zt, zgodnie z uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAMET S.A z d2&06.2009 r. Na wyplatdywidendy przeznaczono
kwote 431.870,10 zt, co oznaczze na jeda akck przypadata kwota 0,10 zt. Kwota 9.109 zt stanowita dzié
31.12.2009 r. zobowranie z tytutu podatku dochodowego od dywidendyostata rozliczona 7 stycznia 2010 r.
Dywidendy objete zostaly wszystkie akcje Spokki, tj. 4.318.701 skcji wedlug stanu na dzie31 lipca 2009 r.
Wszystkie akcje Spotkiasakcjami zwyktymi na okaziciela.

Wskazanie zdarzé, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieugtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposob wplymé na przyszie wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

Dnia 29.01.2010 r. Spoétka domimop dokonata rozliczenia walutowych transakcji za@zzajcych, na
rownowartd¢ 1.200 tys. EUR. Memorialowa wycena tych transakogtata ujta w wycenie bilansowej i rachunku
wynikéw na dzié 31.12.2009 r.

Wedtug stanu na 31.01.2010 r. Emitent posiada eéwaalutowe transakcje zabezpiearaj w wysokéci 1.300 tys.
EUR. Ujemna ich wycena na ten dzieynosi 948 tys. zi. i jest #6za od wyceny gjej na dzié 31.12.2009 r. 0 59 tys.
zt.

Dnia 18.02.2010 r. Spétka podpisata z bankiem PK®. 8Varszawa umow kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego wynosgego 15 min zt. W ramach limitu Emitent peokorzystéd z kredytu w rachunku higcym,
kredytu obrotowego odnawialnego oraz limitu na gmaje bankowe. Umowa zostata zawarta na warunkach
finansowych WIBOR 3M + maa banku. Okres wykorzystania limitu uptywa z dni#én02.2011 r.

Zabezpieczenie splaty kredytu stangwi. in.: weksel in blanco, hipoteka kaucyjaazna do kwoty 18 min zi., cesja
praw z polisy.

Informacje dotyczace zmian zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nasgpity od
czasu zakdczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzanie warunkowe z tytutu: SEI ) =G (1) e,
2 ) 31.12.2009 31.12.2008 (w tys. zh
- gwarancji 21.263 33.131 -11.868
- porcze —
Razem 21.263 33.131 -11.868

Zobowigzania warunkowe obejmujwartas¢ gwarancji udzielonych kontrahentom Grupy przezkbartowarzystwa
ubezpieczeniowe, gtdwnie z tytutu gwarancji bankolwyubezpieczeniowych.

Spoétka RAFAMET S.A na dzie31.12.2009 r. korzystata z 15 gwarancji bankowyabezpieczeniowych wa¢znej

wysokaici 21.263 tys. zt. Uzyskane gwarancje dotyczyly ezgdeczenia zwrotu zaliczki, dobrego wykonania
kontraktu, widciwego usurdcia wad i usterek, zabezpieczenia ptatmoregwarancji dobrego wykonania kontraktu.
Gwarancje bankowe oraz ubezpieczeniowe Spoétka odplove uzyskata w CBK Kredyt Bank S.A. w Katowicach
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,Raiffeisen Bank Polska S.A Oddziat w Katowicacl8B<€ Bank Polska S.A. Oddziat w Katowicach oraz TRGD-
HESTIA spétka z 0.0. siedzibw Sopocie.

W poréwnaniu z kiicem roku 2008 nagpit spadek zobowszan pozabilansowych o 35,82%, co zwane byto z:

- wygasnieciem bankowych gwarancji zwrotu zaliczek udzielenkontrahentom z Japonii, z Francji, z Butgarii,
Korei Pid. oraz

- wyganieciem bankowych gwarancji dobrego wykonania kontrakz Chinami, z Wielk Brytani, z Serbi oraz
z Belgh.

Grupa posiada zobowzania wekslowe dotyaze umoéw zawartych z bankami,zyozkodawcami, leasingodawcami i
poreczycielami oraz uméw gwarancyjnych. Wystawione veks standardowym i nieogéznym elementem tych
uméw. Kady z tych weksli mae zosta wypetniony na kwat odpowiadajca wysokdaci roszczé wierzyciela wobec
Emitenta, 4cznie z odsetkami, na zasadach élkmeych w deklaracjach wekslowych.

Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych n&UR.

1. Poszczegoélne pozycje aktywOw i pasywow bilansu - wgedniego kursu ogloszonego przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego na ostatni daemiesica bilansowego:
31.12.2009r. 1 EUR =4,1082 zi (tabela NBP nr 288BP/2009 z dnia 31.12.2009 r.)
31.12.2008. 1 EUR = 4,1724 z4 (tabela NBP nr 254/A/NBP/2Q0&nia 31.12.2008 r.)

2. Poszczego6lne pozycje rachunku zyskéw i strat orazrzeptywéw pienigznych - wg srednich kursow
stanowigcych §rednia arytmetyczna kurséw ogloszonych przez Prezesa Narodowego BanlRolskiego na
ostatni dzien kazdego miesaca kwartatu, odpowiednio za okres:
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. 1 EUR = 4,3406
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. 1 EUR =3,5821

Stanowisko Zarzmdu odnoénie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalym w stosunku do wynikdw
prognozowanych.

Zarzzd RAFAMET S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finaowych Grupy Kapitatowej RAFAMET na rok 2009.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5
% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Eménta na dzieh przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podoty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikagcych i ich procentowego udziatlu w ogélnej liczbie tgséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukture wlasndci znacznych pakietow akcji Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartaiego.

Stan na 13.11.2009 r. Stan na 01.03.2010 r.
ki . (dzien przekazania raportu za Ill kw. 2009 r.) (dzien przekazania raportu za IV kw. 2009 r.)
Akcjonariusze ) N Udziat w kapitale . N Udziat w kapitale
L0 162 zaktadowym oraz ogolnej L0 162 zaktadowym oraz ogélnej
B GO e B2 liczbie gloséw na WZA B GO e B2 liczbie gloséw na WZA
Agencja Rozwoju 2.017.69% 46,72% 2.017.695 46,72%
Przemystu S.A.
Krzysztof | 696.974 16,14% 1.127.549 26,11%
Jedrzejewski
Michat Tatarek
z podmiotami 262.500 6,08% 262.500 6,08%
powiazanymi
+Multico” sp. z o.0.
z podmiotami 217.03% 5,03% braR -
powiazanymi

Y zgodnie z informagjod akcjonariusza z dnia 22.01.2008 r. oraz zgogistanem posiadania akcji RAFAMET S.A. na 88 lipca 2009 r. (dzieodbycia NWZA).
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9 zgodnie ze stanem posiadania akcji RAFAMET S.Adrian 30 lipca 2009 r. (dzieodbycia NWZA),

3 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétk akcjonariusza w dniu 20.01.2010 r.

4 zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Sp6tk akcjonariusza w dniu 08.04.2008 r. oraz zgodeistanem posiadania akcji RAFAMET S.A. na 686 lipca
2009 r. (dzié odbycia NWZA),

% zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Sp6tk akcjonariusza w dniu 22.07.2008 .

% zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétk akcjonariusza w dniu 02.12.2009 r.

XVIII.

Zestawienie stanu posiadanych akcji RAFAMET S.A. Ib uprawnien do nich przez osoby zarzdzajace i
nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjai na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie p@lania, w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego.

Osoba

Funkcja

Stan na 13.11.2009 r|
(dzien przekazania
raportu za Il kw.

2009r.)

Zwigkszenia stanu
posiadania w
okresie od
13.11.2009 r. do
01.03.2010 .

Zmniejszenie stanu
posiadania w
okresie od
13.11.2009 r. do
01.03.2010 .

Stan na 01.03.2010 r
(dzien przekazania
raportu za IV kw.

2009r.)

E .Longin Wons

Prezes Zadu

28.000

28.000

XIX.

XX.

Maciej Michalik

4.822

4.822

Wiceprezes Zagdu

Wskazanie posgpowan toczacych sk przed sadem, organem wi&ciwym dla posipowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;j.

Na dzieh 31.12.2009 r. nie toczyty spostpowania dotycace zobowizan albo wierzytelnéci jednostki dominujcej
lub jednostek od niej zataych, ktérychdczna warté¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitaMtasnych
jednostki dominujcej.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostle od niego zaléna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami poszianymi (w tys. zt)

Naleznosci Zobowigzania wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy

od podmiotéw podmiotow podmiotow od podmiotow

Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych powiazanych
31.12.08| 31.12.09 | 31.12.08| 31.12.09 | 31.12.08 | 31.12.09 | 31.12.08 | 31.12.09
Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. - m 360 271 1.682 1.596 11.200 9.973
SRAFAMET-TRADING” sp. z 0. 0. - - 108 195 29 2 311 183

w likwidacji

LMET.COM". sp. z 0.0. w likwidacji - 1 157 132 - - 129 -

Jednostka dominujca catej Grupy
Jednostlk dominujca Grupy Kapitatowej RAFAMET jest Fabryka ObrabiaRRFAMET S.A.

Podmiot o znacacym wplywie na Grupe

Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedgib Warszawie. jest wigicielem 46,72% akcji zwyklych RAFAMET S.A.
(31 grudnia 2008: 46,72 %).

W 2009 roku RAFAMET S.A. dokonata sptaty zobarania z tytutu pgyczki wobec ARP S.A. w wysokoi 3.560
tys. zt. wraz z odsetkami i na d&i81.12.2009 r. nie posiadata zobgzenh wobec ARP S.A.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje portzy podmiotami powszanymi odbyly si na warunkach réwnogdnych z tymi, ktére
obowiazuja w relacjach gospodarczych z innymi podmiotami.nBekcje byly dokonywane wadznie na warunkach
rynkowych. Na wszystkie transakcje zostalty wystawidaktury handlowe.
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W okresie IV kwartatow 2009 roku RAFAMET S.A. spdada na rzecz Zespotu Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0. 0

ustugi i materiaty na warté 921,4tys. zt. w tym:

— uslugi w zakresie: sptonego powietrza, energii cieplnej, dostarczenia waitzyszczalniciekdw na warté
531,6 t. zi.,

- ustugi w zakresie gruntowania i obrobki odlewowweatas¢ 368,9 tys. zt.,

- czgsci zamienne na waré 20,1 tys. zt.,

Wartas¢ zakupdw RAFAMET S.A. od Zespotu Odlewni ,RAFAMETED. z 0.0. wynosita 9.972,7 tys. zt. w tym:
— odlewy i modele — 8.627,6 tys. zt,,
— uslugi 1.229,6 tys. zi.

XXI. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jelnostke od niego zaléna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — hcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zadmej od tego podmiotu jeeli
laczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto§¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

W IV kwartale 2009 r. Spotka domiraga ani spoétki zatena nie udzielity pagczen kredytu ani payczki, oraz nie
udzielity gwarancji o wartéci co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy.

XXII. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, magtkowej, finansowej,
wyniku finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET i ich zmian oraz informacje, ktére g istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe.

Emitent kedzie dostosowywat stan i strukgurzatrudnienia do poziomu posiadania kontraktacpdpkcyjnej.
Planowane jest zmniejszenie zatrudnienia o okoteta®w (na przestrzeni roku 2010).

Spétka posiada zabezpieczone finansainadki inwestycyjne ( 5.000 tys. zh. ) niegine dla realizacji zadania
inwestycyjnego pod nazw ,Budowa tokarki karuzelowej dwustojakowej KCI 6800N”. Planowany termin
zakaiczenia inwestycji okridono na 31.12.2010 r. Inwestycja ta zamyka wydatkae srodkéw piengznych
pozyskanych przez Spatk emisji akcji serii F (VI 2007).

Emitentowi nie § znane inne istotne informacje, ktére bytyby nighie dla oceny sytuacji kadrowej, npwej,
finansowej, wyniku finansowego oraz dla ocenyzlweosci realizacji zobowjzan.

XXIII. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta keda miaty wptyw na oshagnig¢te przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére lgda miaty wplyw na osignigcie przez Emitenta wynikdbw w przysz@, w tym réwnie w
perspektywie kolejnego kwartatu to:

- odpowiednie skorelowanie parametrow prowadzonejtdiricici gospodarczej w celu wyznaczenia maksymalnie
bezpiecznejsciezki przegcia przez kryzysowy dla producentow wyrobdéw inwegigych rok 2010. W
perspektywie kolejnego kwartatu ngsstwa kryzysu gospodarczego magie¢ wptyw na wyniki ekonomiczno —
finansowe okresu rozliczeniowego,

— utrzymanie reimu polityki finansowej Grupy w roku 2010 ukierunkanej przede wszystkim na zagwarantowanie
ptynndsci na przestrzeni catego roku rozliczeniowego,est pbecnie w petni realizowane,

— wynik sporu prawnego pogdzy RAFAMET S.A. i Kredyt Bank S.A. co do zasad amnkOéw rozliczania
walutowych transakcji zabezpiecgaych zawartych w lipcu 2008r., ktory niedzie miat wpltywy na wyniki
Spotki dominujicej w perspektywie roku 2010 — v jednak mié pozytywny wplyw na wyniki Spotki w
przyszigci w przypadku sdowego pozytywnego rozstrzygnia sporu na jej korzg,

- wynik z inwestycji finansowej, polegaiej na zakupie od Barclays Bank weksli wiasnych FBRIREBA w
przypadku petnej realizacji harmonogramu splatyoxadbzania z tego tytutu przez FUM PGRA. W bilansie
oraz rachunku zyskow i strat Emitenta na 8234.12.2009r. uwzgtniono rezerw na tej pozycji w wysokizi
3.170 tys. zt,

— wynik z inwestycji finansowej, w postaci posiadamigerzytelngci PONAR-DEFUM ( dodatkowe zyski z tytutu
czesciowej sprzeday przegtego magtku trwatego tego podmiotu ),
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— konsekwentne zwkszanie mgliwosci i parametréw gabarytowej obrébki skrawaniem ulimdajace realizagj
wyzszych zyskéw operacyjnych ( eliminacja kosztownepperaciji zewetrznej i kreowanie dodatkowych ustug
dla wybranych kontrahentéw Spoiki ) i skrécenielaydbrotu piengznego w Grupie (cykl produkcyjny obrabiarek
i cykl realizacji nalencéci jest wyptkowo diugi w kontracie do cykluswiadczenia ustug i realizacji ptatéw z
nich wynikapcych),

- rytmiczna realizacja zawartych umoéw i kontraktérednio i dlugoterminowych o wysokiej jednostkowegriasici,

- skala pozyskania nowych kontraktéw z takich rynakwChiny i Indie.

W zwiazku z trwajcym badaniem sprawozdania finansowego w spoétce rigaeej oraz w spoéice zataej, za okres
sprawozdawczy zakazony dnia 31 grudnia 2009 roku, przedstawione dima@sowe nie gostateczne.

Inne istotne czynniki, poddgje sé racjonalnej ocenie a mae wpltyw na wyniki GK RAFAMET w perspektywie
kolejnego kwartatu oméwiono w pozostatycle&dach sprawozdania.

Glowny Ksiegowy — Prokurent Prezes Zaradu — Dyrektor Naczelny

Urszula Niedzwiedz E. Longin Wons

Kuznia Raciborska, 1 marzec 2010 r.
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