GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF

za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QS I'V/ 2009

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31/12/2009 o e z;’c‘:ie)

I. AKTYWA TRWALE 754 475 736 733
1. Wartos$¢ firmy 502 892 423 749
2. Wartosci niematerialne 30674 27 685
3. Rzeczowe aktywa trwale 164 357 224 891
4. Nieruchomosci inwestycyjne 314 323
5. Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wlasnosci 10 100 3966
6. Aktywa finansowe dlugoterminowe 4087 29312
7. Nalezno$ci dlugoterminowe 23224 4520
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15610 21 355
9. Pozostale aktywa trwale 3217 932
II. AKTYWA OBROTOWE 1435 896 1398 652
1. Zapasy 639 969 678 513
2. Aktywa finansowe krétkoterminowe 65 492 157 120
3. Naleznosci krotkoterminowe 592 203 489 272
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate nalezno$ci 585279 479 384
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6924 9 888
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 130 456 66 578
5. Pozostale aktywa obrotowe 7776 7169
III. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 12 059 13 591
Aktywa razem 2202 430 2148976
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PASYWA 31/12/2009 o iy z?c‘:ie)
I. KAPITAL WELASNY RAZEM 413 366 350 128
1. Kapital wlasny podmiotu dominujacego 408 128 342 791
1.1 Kapitat zaktadowy 25521 25521
1.2 Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$§¢ ujemna) - -
1.3 Kapital zapasowy 333 544 320 667
1.4 Kapitat z aktualizacji wyceny - -
1.5 Akcje wiasne (7 662) (7 662)
1.6 Kapitat pozostaly - rezerwowy 75 821 65 565
1.7 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 15 340 18278
1.8. Zyski zatrzymane (34 436) (79 578)
- zysk (strata) z lat ubieglych (99 930) (124 161)
- zysk (strata) netto 65 494 44583
2. Udzial mniejszo$ci w kapitale wiasnym 5238 7337
II. ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA DELUGOTERMINOWE 269 561 602 609
1. Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 266 730 597900
1.1 Zobowiazania finansowe 249 790 489 237
1.2.Z.0bowi.qzania z tytutu opcji na zakup udziatéw od udziatowcow 168 89 615
mniejszosciowych
1.3 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14971 16 342
1.4 Rezerwy dtugoterminowe 1801 2706
2. Pozostale pasywa dlugoterminowe 2831 4709
III. ZOBOWIAZANIA I POZOSTALE PASYWA KROTKOTERMINOWE 1519 503 1196 239
1. Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 1498 921 1182 656
1.1 Zobowiazania finansowe 256 076 170 774
Ilriflifj(;lggz\;iigzgica;l z tytulu opcji na zakup udziatéw od udziatowcoOw 122 047 37 497
1.3 Rezerwy krotkoterminowe 2784 2326
1.4 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 1 109 440 970 740
1.5 Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 8574 1319
2. Pozostale pasywa krétkoterminowe 20 582 13 583
Pasywa razem 2202430 2148976
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres 3 miesigcy

OKkres 12 miesiecy

Okres 3 miesigcy

OKkres 12 miesiecy

zakoiiczony zakoiezony | 3, Z:tg;’ll’i::(;l(l))(;& 31 Z:tg;’ll’i::(;l(l))(;&
31 grudnia 2009r. | 31 grudnia 2009r. | fzekszm scone) | (b fzekszm Veone)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1376 385 5390 664 1219 005 5095032
Koszt wlasny sprzedazy (1187 959) (4701 174) (1048 314) (4473 579)
Zysk (strata) ze sprzedazy 188 426 689 490 170 691 621 453
Koszty sprzedazy (132 650) (474 759) (116 358) (423 414)
Koszty ogolnego zarzadu (45 547) (151 335) (39 316) (140 073)
E;)tztgstaie przychody (koszty) operacyjne 36 221 50709 16 334 24 526
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
wlasnosci
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 46 008 113 791 31325 82 704
Zysk (strata) z inwestycji 127 10 453 (401) 1107
Przychody finansowe 6042 25 741 9652 31560
Koszty finansowe (13 693) (54 321) (17 201) (60 550)
Zysk (strata) brutto 38 484 95 664 23375 54 821
Podatek dochodowy (9 692) (27 854) 1044 (9 989)
ﬁ;‘t‘yﬁ;ﬁ‘;)ng;m z dzialalnosci 28792 67 810 24419 44832
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dzialalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto ogélem 28792 67 810 24 419 44 832
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 26 970 65 494 23 820 44 583

Akcjonariuszom mniejszosciowym 1822 2316 599 249
Zysk za okres sprawozdawczy 26970 65 494 23 820 44 583
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 459 598 12 459 598 12 459 598 12528 713
fvrveyi‘;;’llvl" azona rozwodniona liczba akcji 12 645 398 12 645 398 12 645 398 12714 513
Dzialalno$¢ kontynuowana

Zysk na jedna akcj¢ zwykta (w zl.)

- podstawowy 2,16 5,26 1,91 3,56

- rozwodniony 2,13 5,18 1,88 3,51
Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk na jedna akcj¢ zwykta (w zl.)

- podstawowy 2,16 5,26 1,91 3,56

- rozwodniony 2,13 5,18 1,88 3,51
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesigcy

OKkres 12 miesiecy

Okres 3 miesigcy

OKkres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony LG LG
: : 31 grudnia 2008r. | 31 grudnia 2008r.
31 grudnia 2009r. | 31 grudnia 2009r. ) )
Zysk (strata) netto ogélem 28792 67 810 24 419 44 832
Rozmge kursowe z przeliczenia jednostek 13 052 (2905) 25 826 23335
zagranicznych
Inne catkowite dochody netto 13 052 (2 905) 25 826 23 335
Calkowite dochody netto 41 844 64 905 50 245 68 167
Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 40 312 62 556 49 408 68 208
Akcjonariuszom mniejszosciowym 1532 2349 837 41)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 12 miesigcy Ok;:i‘l)zﬁ::izs;ew

31 grudia 2o0y. | 31 gradula 206
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej (metoda
posrednia)
L. Zysk (strata) brutto 95 664 54 821
II. Korekty razem 83 085 84973
1. Udziat w (zyskach) §tratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 314 212)
metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 31645 26 129
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (796) 39)
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 27925 30 780
5. (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjnej (42258) (22 596)
6. Zmiana stanu zapasow 74 439 (32 656)
7. Zmiana stanu nalezno$ci (101 418) 67 748
ir eZdr;tigilva stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 120 748 50 640
9. Zaptacony podatek dochodowy (11 887) (31037)
10. Inne korekty netto (15 627) (3 784)
;Iols:rl:('iznei[;lywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I +/- II) - metoda 178 749 139 794
B. Przeplywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 207 664 177 203
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 69 255 96 605
2. Z aktywow finansowych, w tym: 138 406 80 598
- zbycie aktywow finansowych 70 526 4617
- dywidendy i udziaty w zyskach 270 -
- sptata udzielonych pozyczek 55049 63 826
- odsetki 12 561 12 155
3. Inne wplywy inwestycyjne netto 3 -
I1. Wydatki (140 940) (382 567)
1. Nabycie wartoséci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (31937) (93 457)
2. Na aktywa finansowe, w tym: (106 621) (287 175)
- nabycie aktywéw finansowych (38 141) (145 571)
- udzielone pozyczki (68 480) (141 604)
3. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci (453) -
4. Inne wydatki inwestycyjne netto (1929) (1935)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej (I - II) 66 724 (205 364)
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
I. Wplywy 413 863 380 848
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentow kapitalowych oraz doptat do i i
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki, emisja dluznych papieréw wartosciowych 413324 380 697
3. Inne wplywy finansowe netto 539 151
I1. Wydatki (595 458) (364 996)
1. Nabycie akcji whasnych - (7 263)
2. Splaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papierow wartosciowych (552 560) (313 820)
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3. Z tytutu innych zobowiazan finansowych (854) (1216)
4. Odsetki (42016) (42 656)
5. Inne wydatki finansowe netto (28) 41)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I - IT) (181 595) 15 852
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III +/-B.III +/- C.III) 63 878 (49 718)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: 63 878 (49 718)
- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych (796) 37)
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 66 578 116 296
G. SrodKi pienig¢zne na koniec okresu (F+/- D) 130 456 66 578
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapital Kapital Kapitat Kapitat Akcje wlasne Kapitat Roznice kursowe z Zyski Udzial
wlasny wlasny zakladowy Zapasowy pozostaty przeliczenia zatrzymane | mniejszoS$ci
razem podmiotu IEZErWOwYy jednostek w kapitale
dominujacego podporzadkowanych wlasnym
Stan na poczatek okresu 01/01/2009 444 445 341 694 25521 320 667 (7 662) 65 565 7529 (69 926) 102 751
- zmiany zasad (polityki)
. , 431 1 . - - -
rachunkowosci oraz korekty btgdow (04317) 097 10749 ©652) (95 414)
Stan na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych 350 128 342 791 25521 320 667 (7 662) 65 565 18 278 (79 578) 7337
poréwnywalnych
Zwigkszenia 88 181 85737 - 12 877 - 10 256 (2938) 65 542 2444
- wynik netto za okres 67 810 65 494 - - - - - 65 494 2316
- podziat zysku 20 400 20 400 - 12598 - 7 802 - - -
- inne catkowite dochody netto (2 905) (2938) - - - - (2938) - 33
- wyksiggowanie strat mniejszosci
. ; 48 48 - - - . - 48 -
rozliczanych z kapitatem Grupy
- opcje menadzerskie 2454 2 454 - - - 2454 - - -
- zakup / wlaczenie spotki do
C .. 95 - - - - - - - 95
konsolidacji
- inne zwigkszenia 279 279 - 279 - - - - -
Zmniejszenia 24943 20 400 - - - - - 20 400 4543
- zmiana struktury udziatowej 4825 - - - - - - - 4825
- podziat zysku / pokrycie straty 20 400 20 400 - - - - - 20 400 -
- sprzedaz / wylaczenie spotki z ) ) ) ) ) i )
konsolidacji (282) 282)
Stan na koniec okresu 31/12/2009 413 366 408 128 25521 333 544 (7 662) 75 821 15340 (34 436) 5238
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(przeksztalcone) Kapitat Kapital Kapitat Kapitat Akcje wlasne Kapitat Roéznice kursowe z Zyski Udzial
wlasny wlasny zaktadowy Zapasowy pozostaty przeliczenia zatrzymane | mniejszos$ci
razem podmiotu IeZEerwWowy jednostek w kapitale

dominujacego podporzadkowanych wlasnym
Stan na poczatek okresu 01/01/2008 406 581 286 429 25521 272722 399) 19 223 (5347) (25291) 120 152
- zmiany zasad (polityki)

. . 2154 2 139 - - - - -
rachunkowosci oraz korekty btgdow @ ) ( ) (2139) (70 015)
Stan na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych 334 427 284 290 25521 272 722 399) 19 223 (5347) (27 430) 50 137
poréwnywalnych
Zwigkszenia 157277 151 869 - 47 945 (7 263) 46 342 23 625 41220 5408
- wynik netto za okres 44 832 44 583 - - - - - 44 583 249
- podziat zysku 93 341 93 341 - 47 945 - 45396 - - -
- inne catkowite dochody netto 23335 23 625 - - - - 23 625 - (290)
- straty mniejszosci rozliczane z
; - 44 - - - - - 44

kapitatem Grupy (3445 (3 445) 3445
- zmiana struktury udziatowej 82 82 - - - - - 82 -
- nabycie akcji wlasnych (7 263) (7263) - - (7263) - - - -
- opcje menadzerskie 946 946 - - - 946 - - -
- zakup / wli.qczeme spolki do 2 004 i ) ) ) ) i i 2 004
konsolidacji
Zmniejszenia 141 576 93 368 - - - - - 93 368 48 208
- zmiana struktury udziatowej 48 208 - - - - - - - 48 208
- podziat zysku / pokrycie straty 93 341 93 341 - - - - - 93 341 -
- sprzgdaz / .wyiacczeme spolki z 27 27 ) ) ) ) i 27 i
konsolidacji
Stan na koniec okresu 31/12/2008 350 128 342 791 25521 320 667 (7 662) 65 565 18 278 (79 578) 7337
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INFORMACJA  DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU

1. Informacje ogélne

Polska Grupa Farmaceutyczna Spotka Akcyjna (Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej) zostala
utworzona 29 listopada 1994 roku pod nazwa MEDICINES S.A. postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi z
dnia 30 listopada 1998 roku Sygn. Akt XXI Nr rej. H 2384/98 zmieniono nazwg firmy na Polska Grupa
Farmaceutyczna Spotka Akcyjna. Siedziba podmiotu dominujacego jest miasto £.6dz ul. Zbaszynska 3.

PGF S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, w oparciu
o wpis do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w Lodzi XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest obrdot towarowy srodkami farmaceutycznymi,
kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznych oraz sprzedaz we wlasnych punktach detalicznych — aptekach. W ramach Grupy Kapitatowe;j
funkcjonuja podmioty zalezne, ktore prowadza odmienny rodzaj dziatalnosci tj:

e finansowa

e wydawnicza

e produkcyjna

e wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek.
W okresie objetym raportem zakres dzialalnosci Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesigcy zakonczony
dnia 31 grudnia 2009r. oraz zawiera dane porownywalne za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia
2008r. oraz na dzien 31 grudnia 2008r. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw obejmuja rowniez dane za okres 3 miesigcy zakonczony 31 grudnia
2009r. oraz dane porownywalne za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2008r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz skrocone
kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku nie podlegaty
badaniu przez bieglego rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych za wyjatkiem zmian
opisanych ponize;j:

e w zwiazku z zatwierdzeniem do stosowania w UE interpretacji KIMSF 13 Grupa Kapitatowa od
1 stycznia 2009r. zmienita sposéb wyceny oraz prezentacji funkcjonujacych programéw marketingowych.
Zaptata alokowana do nagrdéd wyceniona zostala w wartosci godziwej kwoty, za ktéra mozna by oddzielnie
sprzeda¢ przyznane punkty lojalnoSciowe. Zaptata taka jest odroczona 1 ujgta zostanie jako przychod
w momencie realizacji przyznanych punktow. W wyniku retrospektywnego zastosowania interpretacji KIMSF
13, przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy za rok 2008 sa nizsze o 809 tys. zt. w porownaniu do danych
opublikowanych. Zmniejszeniu ulegly ponadto rezerwy dlugoterminowe i krétkoterminowe odpowiednio
o kwoty 2 914 tys. zt. oraz 788 tys. zt. na dzien 31 grudnia 2008r. Zwigkszeniu ulegly natomiast pozycje
pozostatych pasywoéw dtugoterminowych oraz pozostatych pasywow krotkoterminowych odpowiednio o kwoty
3 053 tys. zk. oraz 1 458 tys. zl. Lacznie warto$¢ kapitaldow wiasnych na dzien 31 grudnia 2008r. ulegla
zmniejszeniu o 809 tys. zk.

e w 2009 roku Grupa zmienita sposob ujmowania opcji na zakup udziatdéw bedacych w posiadaniu
udzialowcow mniejszosciowych. Do konca 2008 roku Grupa rozpoznawala zobowigzanie z tytulu opcji
w korespondencji z wartoscia firmy, rownoczes$nie prezentujac udziaty mniejszoséci bedace przedmiotem tych
opcji. Od 2009 roku udziaty bedace w posiadaniu mniejszosci oraz warto$¢ firmy rozpoznawane sa, tak jakby
Grupa nabyla udzialy mniejszosci w momencie uje¢cia opcji jednoczesnie korygujac zyski/straty alokowane
wczesniej do udziatlowcow mniejszosciowych. W wyniku retrospektywnego zastosowania zmiany ujgcia opcji
na zakup udzialow od udziatowcoéw mniejszosciowych, wartos¢ firmy oraz suma aktywow na dzien 31 grudnia
2008r. jest nizsza o 91 606 tys. zt., a udzial mniejszosci w kapitale wtasnym o 95 414 tys. zi. w poréwnaniu do
danych opublikowanych. Ponadto na dzien 31 grudnia 2008r o 6 941 tys. zl. zmniejszyly si¢ zyski zatrzymane,
a zwigkszeniu o 10 749 tys. zi ulegly réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych



GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

w porownaniu do danych opublikowanych. Lacznie warto$¢ kapitaldow wiasnych na dzien 31 grudnia 2008r.
ulegta zmianie o0 91.606 tys. zk.

W odniesieniu do danych poréwnywalnych za IV kwartat 2009 roku oraz IV kwartat 2008 roku, koszty
finansowe ulegly zwigkszeniu o 5 820 tys. zi. Wynik finansowy przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego ulegt zmniejszeniu o 7 513 tys. zl., a przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowym zwigkszyt
sig¢ 0 884 tys. zI. W stosunku do danych opublikowanych zmianie ulegly takze dane na 1 stycznia 2008r. Wartos¢
firmy oraz udzialy mniejszo$ci w kapitale wlasnym zmniejszyly si¢ odpowiednio o 70252 tys. zti
170 015 tys. zt. Zmniejszeniu o 237 tys. zt. ulegla takze warto$¢ zyskow zatrzymanych na 1 stycznia 2008r.

e w roku 2009 skorygowano nieprawidtowe ujgcie korekty konsolidacyjnej z roku 2007 zwiazanej ze
sprzedaza udziatéow jednostki w ramach Grupy Kapitalowej objetej odpisem aktualizujacym. Wprowadzona
korekta wptyneta na zmniejszenie niepodzielonego wyniku finansowego o kwoteg 1 902 tys.zt.

e w roku 2009 Grupa zmienita prezentacj¢ depozytow dotyczacych uméw najmu, do konca 2008 roku
prezentowanych jako naleznosci krotkoterminowe. Dane poréwnywalne za 2008 rok zostaly zmienione,
depozyty o wartosci 3 927 tys. zt. zaprezentowano w aktywach trwatych, jako naleznosci dlugoterminowe.

e w zwiazku z niewlasciwa alokacja kosztow sprzedazy i kosztow zarzadu dokonano zmniejszenia
kosztu wlasnego sprzedazy roku 2008 o kwot¢ 80.854 tys. zl. i zwigkszenia kosztoéw ogolnego zarzadu o kwotg
1 587 tys. zk 1 kosztow sprzedazy o kwotg 79 267 tys. zt. Wprowadzona korekta nie miala wptywu na wynik
finansowy Grupy Kapitalowe;.

e w roku 2009 Grupa zmienita sposob wyliczania wielkosci rozwodnionych na 1 akcje. Przy kalkulacji
wielko$ci rozwodnionych na 1 akcje Grupa uwzglednia liczbe przydzielonych obligacji z pierwszenstwem
objecia akcji serii O emitowanych w ramach programu opcji menadzerskich. Ilo§¢ akcji przyjeta do kalkulacji
wielko$ci rozwodnionych zostata zwigkszona o 185 800 sztuk.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zaloZzeniu
kontynuacji dziatalnosci jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek Grupy Kapitatlowej w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci. Nie wystepuja zadne okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2009r. winien by¢ czytany razem ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za 2008 rok, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2009r. oraz §rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za I potrocze 2009 roku, opublikowanym w dniu 31 sierpnia
2009r.

Niniejsze skrocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 1 marca 2010r.

2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGF S.A. za IV kwartat 2009r.
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanymi z nimi Interpretacjami przyjetymi do stosowania przez Unig¢ Europejska.

MSSF przyjete przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, a niezatwierdzone
przez Uni¢ Europejska nie miatyby wptywu na skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupg Kapitatowa na koniec okresu sprawozdawczego.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane zgodnie z MSR 34
»Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywoOw oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego.

Stosowane w Grupie Kapitalowej PGF S.A. zasady rachunkowosci wg MSSF zostaly szczegdélowo omdéwione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2008 roku opublikowanym
w dniu 30 kwietnia 2000r.

Podstawe sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2009r.
stanowily:
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e sprawozdania jednostkowe podmiotu dominujacego i jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej
prowadzacych dziatalno$¢ na terytorium Polski, sporzadzone w oparciu o ksiggi rachunkowe
prowadzone zgodnie z polskim prawem bilansowym,

e sprawozdnia jednostkowe spotek Grupy Kapitatowej UAB Nacionaline Farmacijos Grupe w Wilnie
oraz sprawozdania finansowe spotek CEPD N.V. oraz DOK UK Limited sporzadzone zgodnie
z MSSF.

Dla potrzeb skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dane sprawozdan
jednostkowych spotek prowadzacych dziatalno$¢ na terytorium Polski, doprowadzono do zasad rachunkowo$ci
wedlug MSSF.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczania danych finansowych

Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano kursy:
e dla danych wynikajacych ze sprawozdnia z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowiazujacy na
koniec kazdego okresu,
e dla danych wynikajacych z rachunku zyskoéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych - $redni kurs danego okresu, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiagca w danym okresie.

Okres OKkres
sprawozdawczy poréwnywalny
Lp. Tresé
01/01-31/12/2009 01/01-31/12/2008
1 | éredni kurs na koniec okresu 4,1082 4,1724
2 | $redni kurs okresu 4,3406 3,5321
3 | najwyzszy sredni kurs w okresie 4,8999 4,1848
4 | najnizszy $redni kurs w okresie 3,9170 3,2026

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalna spotek Grupy Kapitatowej jest zloty polski za wyjatkiem spotek dziatajacych poza
granicami Polski. Walut¢ prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw skonsolidowanego sprawozdania przeliczane sg na
walutg polska z zastosowaniem nastgpujacych procedur:
e aktywa i zobowiazania skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, z uwzglednieniem
danych poréwnawczych, przelicza si¢ po kursie zamknigcia na dzien konczacy okres sprawozdawczy,
e przychody i koszty rachunku zyskow i strat, z uwzglednieniem danych porownawczych, przelicza sig
po $rednim kursie wymiany obowiazujacym na dzien zawarcia transakcji tj. $redni kurs wymiany
w kwartale przy zatozeniu, iz nie wystgpuja znaczace wahania kursow,
a powstale réznice ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego.

4. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow dzialalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej PGF S.A. jest obrot towarowy S$rodkami
farmaceutycznymi, kosmetykami, parafarmaceutykami itp.
W Grupie Kapitalowej PGF S.A. zaimplementowano MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” i zidentyfikowano
segmenty operacyjne na podstawie wewngtrznych raportow bedacych przedmiotem analiz i Zrodlem
podejmowania decyzji operacyjnych. Czynnikiem majacym wpltyw na wydzielenie segmentow operacyjnych byt
w szczegolnosci poziom ryzyka zwiazanego z realizacja sprzedazy do okreslonych grup odbiorcéw oraz rynkow,
na ktorych dziataja podmioty z uwzglgdnieniem struktury Grupy:

e HURT - sprzedaz towardéw do hurtowni, aptek otwartych, szpitali oraz pozostatych odbiorcow,

e APTEKI - sprzedaz detaliczna w aptekach Grupy Kapitatowej CEPD N.V. oraz hurtowa spélek na

Litwie,
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e POZOSTALE - obejmuja dziatalno$¢ spotek zaleznych nieistotna, aby tworzy¢ odrgbne segmenty np.
produkcja Spétki Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0., dziatalno$¢ finansowa Spotki Farm-
Serwis Sp. z 0.0., ustugi najmu nieruchomos$ci $wiadczone przez Spotki Daruma Sp. z o.o.,
dziatalno§¢ wydawnicza Spotki Bez Recepty Sp. z o0.0., czg§¢ dzialalnosci detalicznej spotek
prowadzacych dzialalnos¢ w Polsce nie wiaczonych do Grupy CEPD N.V. oraz dziatalnosé¢
marketingowa Spotki ePruf S.A.

Raporty wewnetrzne o wynikach spotek Grupy Kapitatowej sa sporzadzane w okresach miesi¢cznych.

Zarzad Jednostki Dominujacej dokonuje regularnych przegladow wewngtrznych raportdow finansowych calej
Grupy Kapitatowej i monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnoséci. Podstawa oceny jest
wynik na dziatalnoSci operacyjnej, ktory w pewnym zakresie jest mierzony inaczej niz zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (facznie
z kosztami i1 przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie sa
alokowane do segmentow.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentow. Transakcje pomigdzy segmentami
dokonywane sa na warunkach rynkowych i eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W Grupie Kapitalowej PGF S.A. istotne przychody jednostek Grupy do 31 grudnia 2009r. byly osiagane na
terytorium Polski. Przychody osiagnigte poza terytorium Polski nie przekraczaja 10% tacznych przychodow
w Grupie Kapitatowej PGF S.A., w zwiazku z czym nie wystepuja ryzyka zwiazane z dziatalnos$cia w r6znych
obszarach geograficznych.

Informacje finansowe o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaly zaprezentowane ponize;.

Dzialalno$¢ kontynuowana
Dane za okres biezacy Korekty
01/01-31/12/2009 Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach
Przychody segmentu (sprzedaz 3794 789 1454 050 151 088 - 5399 927
klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz 751 325 18 127 22 894 (792 346) -
innym segmentom)
Przychody segmentu ogétem* 4546 114 1472177 173 982 (792 346) 5399 927
Wynik segmentu z dziafalnosci 59 075 39323 6 554 13922 118 874
operacyjnej **

* Roznica w odniesieniu do przychodoéw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat wynosi 9 263 tys. zt. i dotyczy przychodow kwalifikowanych jako finansowe w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat Spotki Farm — Serwis Sp. z o.0.

** Roznica w odniesieniu do wyniku z dzialalnosci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi 5 083 tys. zt. i dotyczy:
e dziatalno$ci finansowej Spotki Farm — Serwis Sp. z o.0. kwalifikowanej w sprawozdaniu wedlug
segmentow jako dziatalno§¢ operacyjna w kwocie 4 769 tys. zt. (w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat zaprezentowana w dziatalnosci finansowej) oraz

e udzialu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 314 tys. zlL prezentowanego
w sprawozdaniu wedhug segmentéw w wydzielonej pozycji.
iz Korekty
Dane na dzien q o .
31/12/2009 Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach
Aktywa ogotem 1704 422 830 381 271 986 (604 359) 2202430
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Dzialalno$¢é kontynuowana

Dane za okres
01/01-31/12/2008 . Korekty
(przeksztatcone) Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach

Przychody segmentu (sprzedaz 3817039 1274314 17613 - 5 108 966
klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz 625 549 18 619 20 763 (664 931) -
innym segmentom)
Przychody segmentu ogélem* 4442 588 1292933 38376 (664 931) 5108 966
Wynik segmentu z dziatalnosci 69928 26 383 7872 (14 976) 89 207
operacyjnej

* Roznica w odniesieniu do przychodow operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat wynosi 13934 tys. zi. i dotyczy przychodow kwalifikowanych jako finansowe w
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat Spotki Farm — Serwis Sp. z o.0.

** Roznica w odniesieniu do wyniku z dziatalno$ci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow 1 strat wynosi 6 503 tys. zt. i dotyczy:

e dziatalno$ci finansowej Spotki Farm — Serwis Sp. z o.0. kwalifikowanej w sprawozdaniu wedlug
segmentow jako dziatalno$¢ operacyjna w kwocie 6 715 tys. zt. (w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat zaprezentowana w dziatalno$ci finansowej) oraz

e udziatu netto w jednostkach stowarzyszonych w kwocie 212 tys. zt. prezentowanego w sprawozdaniu
wedlug segmentéw w wydzielonej pozycji.

Dane na dzien Korekty
31/12/2008 Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
(przeksztatcone) segmentach
Aktywa ogolem 1698 001 822712 259 893 (631 630) 2148 976
5. Zmiany wartoS$ci szacunkowych

W wyniku finansowym biezacego kwartatu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych
zobowiazan (rezerw) w szczegolnosci z tytuhu:
e  odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow,
e rezerw aktuarialnych oraz innych rezerw,
e ustalenia okresu eckonomicznej uzytecznoSci rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci
niematerialnych,
e zalozen przyjetych w celu rozpoznania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezacym roku nastapito zmniejszenie aktywa podatkowego w kwocie 5 745 tys. zt. z ktorej :

e 5828 tys. zl. rozliczono na zmniejszenie wyniku finansowego,

e 83 tys. zl. stanowi stan aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jednostek zaleznych na
dzien objecia kontrola przez Grupg Kapitatlowa, przeliczenia jednostek zagranicznych i zmiang stanu
aktywa jednostki sprzedane;.

oraz zmniejszenie rezerwy z tytutu podatku dochodowego w kwocie 1 371 tys.zt. z ktorej:

e 77 tys. zt rozliczono na zwigkszenie wyniku finansowego,

o 1294 tys. zk. stanowi stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego jednostek zaleznych
na dzien objecia kontrola przez Grupg Kapitatowa i zmiang stanu rezerwy jednostki sprzedane;j.

W wyniku finansowym brutto biezacego kwartatu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkow
przyszltych zobowiazan, a w szczegdlnosci :

a) zwigkszenia (zmniejszenie wyniku brutto):
e rozliczen migdzyokresowych z tytutu kosztéw wynagrodzen w wysokosci 4 893 tys. zt.,
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o rozliczen migdzyokresowych z tytulu kosztow niewykorzystanych urlopow w wysokosci
4273 tys. zt.,

o odpisow aktualizujacych aktywa finansowe w wysokosci 1 739 tys. zt.,

e rozliczen migdzyokresowych z tytutu kosztow badania sprawozdan finansowych w wysokosci
676 tys. zt.,

e rozliczen migdzyokresowych z tytutu nagrod wydawanych w ramach programéw marketingowych
w wysokosci 184 tys. zt.

b) zmniejszenia (zwigkszenie wyniku brutto):

e  odpisow aktualizujacych nalezno$ci w wysokosci 2 491 tys. zt.,
odpisow aktualizujacych zapasy w wysokosci 984 tys. zt.,
rezerw na gratyfikacje nalezne odbiorcom w wysokosci 638 tys. zt.,
rezerw na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 229 tys. zt.,
odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 190 tys. zt.,
rezerw na koszty programow marketingowych w wysokosci 113 tys. zt.

Aktualizacja i tworzenie pozostalych rezerw na zobowiazania nie wptynetly istotnie na wynik biezacego okresu.

6. Podatek dochodowy
Tresé 31/12/2009 31/12/2008
Biezacy podatek dochodowy od 0s6b prawnych 22103 13228
Podatek odroczony 5751 (3 239)
Razem 27 854 9 989
7. Opis_istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w_okresie, ktorego dotyczy raport, wraz

z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W IV kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa PGF osiagneta 1 376 mln zih przychodow ze sprzedazy,
poprawiajac wynik IV kwartalu roku ubiegltego o 12,9%. Narastajaco przychody wzrosty o 5,8% osiagajac
rekordowy poziom blisko 5,4 mld zt. W IV kwartale Grupa odnotowata dodatnia dynamike przychodow we
wszystkich segmentach sprzedazy, w tym réwniez w sprzedazy hurtowej do aptek. Grupa odzyskuje czgSciowa
utratg¢ rynku jaka nastapita pod koniec 2008 r. w zwiazku z wdrozona nowa strategia sprzedazy na tym
segmencie rynku. Strategia ta ma na celu wyeliminowanie sprzedazy towar6w z ujemna marza.

Wskaznik marzy brutto w roku 2009 jest o 0,6p.p. wigkszy niz w roku 2008 i wynosi 12,8%.

Po IV kwartale nastapit wzrost rentownosci Grupy na poziomie EBITDA (o 0,6 p.p.) co pozwolito zwigkszy¢
poziom zysku EBITDA do 145 mlin zt. (wzrost 0 33,6% 1/r).

Nizsze o 0,4 min zt. saldo kosztéw i przychodoéw finansowych oraz zysk ze zbycia inwestycji w wysokoSci
10,5 mln zt. spowodowatly , ze zysk brutto w roku 2009 osiagnat poziom 95,7 mln zt. tj. 0 41 min zt. wigkszy niz
w roku 2008.

Grupa uzyskata skonsolidowany wynik netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego na poziomie
65,5 min zt. Uzyskana rentowno$¢ netto w roku 2009 na poziomie 1,2% jest 0 0,3 p.p. wyzsza niz w roku 2008.

W roku 2009 nastgpila wyrazna poprawa w zakresie kapitalu obrotowego, ktdry zmniejszyt si¢ o ponad
43 mln zt. w stosunku do stanu na koniec 2008 r. Wskaznik rotacji kapitatlu obrotowego zmniejszyt si¢ o 4 dni
w stosunku do rotacji w 2008 r., w tym rotacja zapasow zmniejszyla si¢ o 6 dni. Grupie udalo si¢ znaczaco
zoptymalizowaé zapasy (spadek o 39 mln zt. w stosunku do stanu na koniec 2008r. przy wzroscie realizowanej
sprzedazy), jednoczes$nie nastgpito zwigkszenie zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz wzrost poziomu
nalezno$ci handlowych w stosunku do stanu na dzien 31grudnia 2008 r. Zmniejszenie kapitalu obrotowego
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wplyngto pozytywnie na zadluzenie. Laczne zadluzenie netto oraz zobowiazania z tytulu faktoringu
wymagalno$ciowego ulegly zmniejszeniu o ponad 100 mln zt. w stosunku do stanu na koniec roku 2008r. Dzigki
poprawie wynikoOw oraz zmniejszeniu poziomu zadluzenia na koniec 2009 roku znaczacej poprawie ulegly
wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej PGF S.A.

W  kolejnych kwartalach Zarzad planuje utrzymanie zadluzenia netto na poziomie nizszym niz
500 mln zt. Poziom ten uwzgle¢dnia planowane w 2010 roku naktady zwiazane z realizacja opcji odkupienia
udziatéw od udzialowcoéw mniejszosciowych na Litwie oraz w Spolce Aptekarz. Grupa posiada stabilne i dobrze
zdywersyfikowane zrodta finansowania zewngtrznego, ktéore w roku 2009 udalo si¢ utrzymaé¢ mimo
niesprzyjajacej sytuacji na rynku kredytowym zwigzanej z kryzysem finansowym.

Tabela ponizej zawiera zestawienie najistotniejszych pozycji rachunku wynikéw za IV kwartat i rok 2009
w poréwnaniu do wynikow osiagnigtych w roku ubieglym.

1IVQ2009 | 1VQ2008 Wzrost | I-IVQ2009 | I-IVQ2008 | Wozrost

Przychody ze sprzedazy 1376 385 1219 005 12,91% 5390 664 5095 032 5,80%
Marza brutto na sprzedazy 188 426 170 691 10,39% 689 490 621 453 10,95%
Koszty sprzedazy 132 650 116 358 14,00% 474 759 423414 12,13%
Koszty og6lnego zarzadu 45 547 39316 15,85% 151 335 140 073 8,04%

Razem koszty operacyjne 178 197 155674 14,47% 626 094 563 487 11,11%
Saldo poz. przych i koszt. op. 36 221 16334 | 121,75% 50 709 24526 | 106,76%
EBITDA 54 320 38 455 41,26% 145 436 108 833 33,63%
EBIT 46 008 31325 46,87% 113 791 82 704 37,59%
Nadwyzka kosztow finansowych
nad przychodami 7651 7549 1,35% 28 580 28 990 -1,41%
Zysk brutto 38 484 23375 64,64% 95 664 54 821 74,50%
Podatek dochodowy 9 692 -1044 -10x 27 854 9989 | 178,85%
Wynik netto (przyp. akcjon.
podm.domin.) 26 970 23 820 13,22% 65 494 44 583 46,90%
rentowno$¢ - marzy brutto 13,69% 14,00% | -0,31 p.p. 12,79% 12,20% | +0,59 p.p.
wsk. kosztow sprzedazy 9,64% 9,55% | +0,09 p.p. 8,81% 8,31% | +0,50 p.p.
wsk. kosztow ogolnego zarzadu 3,31% 3,23% | +0,08 p.p. 2,81% 2,75% | +0,06 p.p.
wskaznik kosztow operacyjnych 12,95% 12,77% | +0,18 p.p. 11,61% 11,06% | +0,55 p.p.
rentowno$¢ — EBITDA 3,95% 3,15% | +0,80 p.p. 2,70% 2,14% | +0,56 p.p.
rentowno$¢ EBIT 3,34% 2,57% | +0,77 p.p. 2,11% 1,62% | +0,49 p.p.
rentowno$¢ brutto 2,80% 1,92% | +0,88 p.p. 1,77% 1,08% | +0,69 p.p.
rentownos$¢ netto 1,96% 1,95% | +0,01 p.p. 1,21% 0,88% | +0,33 p.p.

Najwazniejsze wydarzenia w okresie IV kwartatu 2009r.:

26 listopada 2009r. podpisano Aneks do umowy kredytowej o kredyt obrotowy w rachunku biezacym
na kwote 72.000 tys. zl. zawartej pomiedzy PGF SA a Kredyt Bank SA, na mocy ktdrego okres
udostepnienia kredytu zostaje wydtuzony do dnia 10 lipca 2011 r.

15 grudnia 2009 r. podpisano Aneks do umowy faktoringu odwrotnego wymagalnosciowego zawartej
pomiedzy PGF SA a Bankiem Millennium S.A., na mocy ktoérego limit nabycia przez faktora
wierzytelnosci zostaje zwigkszony do kwoty 80.000 tys. zt.

22 grudnia 2009 r. PGF S.A. nabyla udzialy w spotkach, co zostato szczegdtowo opisane w punkcie
17 niniejszego raportu.

30 grudnia 2009 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw w spolce NDS Depo Sp. z o.0.
pomigdzy dwiema sprzedajacymi udzialy firmami: PGF S.A. i NDS Depo S.A. (spotka w 100%
zalezna od PGF S.A.), a kupujaca udziaty DRIADA INVESTMENTS Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie (nie powiazanga w zaden sposob z PGF S.A. lub NDS Depo S.A.).
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Przedmiotem umowy sprzedazy byto 88.600 udziatbw o 1tacznej warto$ci nominalnej
44.300 tys. zt. stanowiacych 100% udziatéw i uprawniajacych do 100% gtosow na WZW spoiki NDS
Depo Sp. z 0.0. cena sprzedazy wyniosta 58.000 tys. zt.

Spotka NDS Depo Sp. z o0.0. posiada portfel 90 nieruchomosci i 5 pawilondéw wynajmowanych
w wigkszosci przez spolki nalezace do Grupy Kapitatowej PGF. Na 83 nieruchomosciach nalezacych
do NDS Depo Sp. z o.0. jest ustanowione prawo uzytkowania tych nieruchomosci przez PGF S.A.
w okresie 10 lat z opcja przedhuzenia na kolejne 20 lat.

e 30 grudnia 2009 r. PGF S.A. wyemitowata 1.240 niezabezpieczonych (w rozumieniu Ustawy
o Obligacjach) i nieoprocentowanych obligacji imiennych Serii D4 o warto$ci nominalnej 1 zloty
kazda z prawem pierwszenstwa nabycia 100 szt. akcji serii O4 PGF S.A. po cenie emisyjnej ustalonej
réwnej Sredniej cenie gietdowej (obliczonej na podstawie kursow zamknigcia notowan) z pierwszego
kwartatu 2009 roku.

Obligacje beda wykupione najpdzniej w dniu 31 grudnia 2013 roku, chyba, ze nastapia przewidziane
w Warunkach emisji obligacji, wynikajacych z warunkow realizacji programu opcji, okolicznosci
uprawniajace spotke do wezesniejszego odkupu w celu umorzenia.

8. Opis czynnikow i zdarzen, w szegdlnosci 0 nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W dniu 3 grudnia 2009r. Grupa zbyla, na podstawie umowy sprzedazy, na rzecz ING Lease (Polska) Sp. z o.0.
nieruchomos$ci magazynowo —biurowe zlokalizowane w Krakowie. Z tytulu sprzedazy tych nieruchomosci
Grupa uzyskata przychdd na poziomie 23 218,6 tys. zk. oraz osiagnegta zysk netto na poziomie 10 109,2 tys. zt.
Cena sprzedazy zostata okreslona na poziomie ceny rynkowej nieruchomosci.
W sprzedanych nieruchomosciach Grupa nadal prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o umowe spelniajaca kryteria
leasingu operacyjnego. Okres leasingu wynosi 10 lat. Za kazdy rozpoczgty miesiac okresu leasingu Grupa jako
korzystajacy zobowiazany jest uiszcza¢ finansujacemu oplatg miesigczna z tytulu realizacji umowy. Optata
miesigczna jest ustalana przez finansujacego w PLN. Na poszczegélne optaty miesigczne sktada sig¢ rata
leasingowa oraz kwota kosztow dodatkowych. Zabezpieczeniem wszystkich wynikajacych z umowy roszczen
pienigznych finansujacego sa:

e 2 weksle in blanco,

e Depozyt zabezpieczajacy w wysokosci 25% wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu,

e Umowa Cesji na zabezpieczenie praw wynikajacych z rachunku bankowego.

Ustanowiony Depozyt Zabezpieczajacy w wysokosci 5 807 tys. zt. (prezentowany w aktywach trwatych) ma
charakter kaucji zwrotnej i po zakonczeniu umowy leasingu podlega zwrotowi lub zostanie rozliczony na
zasadzie kompensaty z cena sprzedazy w przypadku skorzystania z opcji zakupu tej nieruchomoscei.

Wartos$¢ przysztych ptatnosci z tytutu w/w umowy leasingu wynosi:
e wokresiedo 1 roku 2331 tys. zt.,
e powyzej 1 do 5 lat 9 325 tys. zt,,
e powyzej S lat 11 657 tys.zt.

W IV kwartale Grupa Kapitalowa PGF S.A. zrealizowata na sprzedazy udzialow spotki NDS Depo Sp. z o.o.
wynik netto w wysokosci 14,3 mln zt. Opis transakcji znajduje si¢ w punkcie 7 niniejszego raportu.

Ponadto Spotka Dominujaca w oparciu o art. 508 K.C. dokonata zwolnienia z dlugu z tytulu dostaw towarow,
w odniesieniu do spotek Grupy Kapitatowej w kwocie 27,3 min zt. Transakcja nie ma wptywu na wynik netto
wykazany w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poza zmniejszeniem kwoty podatku
dochodowego o kwotg 2,8 min zt.

9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta w_prezentowanym
okresie

W branzy hurtowej dystrybucji lekow istnieje sezonowo$¢ zwiazana z okresami wigkszej zachorowalnosci,
skutkujaca wzrostem sprzedazy w I i IV kwartale. Sezonowos$¢ sprzedazy jest w pewnym stopniu
rekompensowana przez rozszerzanie oferty produktéw dostgpnych w aptekach (kosmetyki, drobny sprzet
medyczny), a w przypadku Grupy PGF, rowniez szerokim zasiggiem geograficznym realizowanej sprzedazy
(regiony atrakcyjne turystycznie w okresie letnim). Przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2009 stanowity
ok. 26% przychoddw zrealizowanych w roku 2009.
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10. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i Kkapitalowych papierow
wartosciowych

W IV kwartale 2009r. Spotki Grupy Kapitatowej PGF korzystaty z dwoch programéw emisji obligacji:

e  Program Emisji Obligacji w ABN AMRO Bank (Polska) SA na kwotg 150 mln zt., za posrednictwem
ktérego emitowane byly obligacje krotkoterminowe. W ramach tego programu wyemitowano
obligacje za kwote 45,5 mln zl. i wykupiono 51 mln zt. Wyemitowane obligacje byly przedmiotem
obrotu pomigdzy spotkami Grupy Kapitatowej, ktore objely emisje 45,5 mln zt. oraz wykupity
45 mln zt. Na dzien 31grudnia 2009r. wykorzystanie Programu Emisji Obligacji za posrednictwem
Banku ABN AMRO bez spoélek powiazanych obejmowato lacznie 23 mln zl. obligacji
krétkoterminowych, z terminami wykupu przypadajacymi w lutym i marcu 2010r,

e Program Emisji Obligacji w BRE Bank SA na kwot¢ 300 mln zt. W ramach Programu Emisji
Obligacji na kwot¢ 300 min zl, za posrednictwem BRE Banku, zadluzenie Grupy Kapitalowej na
dzien 31 grudnia 2009r. obejmuje 191 min zt. obligacji dlugoterminowych, z terminami wykupu
przypadajacymi w miesiacach: listopadzie 2010r. i listopadzie 2012r.

Ponadto w IV kwartale spotki z GK PGF wykupily obligacje dlugoterminowe o wartosci 17,98 min zt.
Laczne zadhuzenie Grupy Kapitalowej z tytulu wyemitowanych obligacji na koniec grudnia 2009r. wyniosto
214 min zt.

W IV kwartale 2009 Jednostka Dominujaca podpisata z czterema bankami 5 anekséw do istniejacych umow
kredytowych. Aneksy te zmienialy dotychczasowe warunki kredytowania: kwoteg limitu kredytowania, okres
sptaty kredytu oraz warunki oprocentowania.

W IV kwartale 2009 spotki Grupy Kapitatowej PGF podpisaly z trzema bankami 1 nowa umoweg kredytowa
o kredyt obrotowy oraz 12 aneksow do istniejacych umoéw kredytowych. Aneksy te zmienialy dotychczasowe
warunki kredytowania: kwote limitu kredytowania, okres sptaty kredytu oraz warunki oprocentowania.

11. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy lacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zgodnie z decyzja WZA z zysku osiagnigtego w roku 2008 nie byla wyptacana dywidenda. Caly zysk za rok
2008 zostat przeznaczony na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

12. Wskazanie zdarzen, ktéore wystapily po dniu, na Ktéry sporzadzono skonsolidowane skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na
przyszie wyniki finansowe

Nie wystapity zdarzenia o takim charakterze.

13. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

i Zmian
Zmiany stanu 31/12/2008 . . Jueny | 31/12/2009
aktywow warunkowych Zwigkszenia | Zmniejszenia | Reklasyfikacja

Otrzymal.le weksnle z.abezplecz'aj_qce 3 544 i 1 580 (1964)
splate pozyczek i wierzytelno$ci
Odplsanf_: nalezno$ci w leqzku z 2016 124 25 8 115)
umorzeniem postgpowania sadowego
Nieruchomosci inwestycyjne
stanowiace zabezpieczenie splaty 4868 - 692 - 4176
wierzytelnosci
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i Zmian
2y 31/12/2008 _ . -miany — 31/12/2009
zobowigzan warunkowych Zwigkszenia | Zmniejszenia | Reklasyfikacja

Zobowiazania z tytutu zakupu ushug 2086 265 2351 - -
Zob.ovxflqzanla z tytulu zakupu %70 i 370 i i
udziatow

: Zmi

: ZATn Iy LAY 31/12/2008 . . —miany . 31/12/2009
innych pozycji pozabilansowych Zwigkszenia | Zmniejszenia | Reklasyfikacja

Otrzymane weksle zabezpieczajace i i i 1 964 1 964
splate pozyczek i wierzytelnosci
Odpisane naleznos$ci w zwiazku z i i i 8115 8115
umorzeniem postgpowania sadowego
Zobowiazania wobec kontrahentow 1

., 95 15 - - 110
bytych pracownikoéw
Wystaw19ne weksle gwarancyjne i 80 500 62 060 51960 i 90 600
porgczenia dla kontrahentow
Porgczenie optat za najem lokali dla 2774 1501 117 i 3158
aptek
Gwarancje wplat wadium 31 866 10314 31 469 - 10711
przetargowego do szpitali
Gwarancje splaty naleznosci celno - 500 250 500 i 250
podatkowych
Gwarancje ubezpieczeniowe wadium 6 500 2000 i i 8 500
przetargowego
GwaranCJ. e zwigzane z loteria ) 180 i i 180
promocyjna
Gwarancje nalezytego wykonania ) 35315 5 58] i 32734
umowy
Gwarancje zaplaty za dostarczane ) 1900 1900 i i
towary
Akredytywa stand-by - 2449 2449 - -
Weksle odbiorcow oddane do 18 870 26 284 34754 i 10 400
dyskonta
Towary obce na sktadach 99 241 417 381 415 680 - 100 942
PraW(? wieczystego uzytkowania 571 ) 108 ) 463
gruntow
Srodki trwal_e uzywane na podstawie 130 404 54726 43 i 185 087
umowy leasingu operacyjnego
Srodki trwgle uzywane na podstawie 25 11 665 2508 i 9182
umowy najmu i dzierzawy
Inne pozabilansowe $rodki trwate 574 90 33 - 631
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14. Zobowiazania finansowe
Tytul Stan na
31/12/2009 31/12/2008
Dlugoterminowe 249 790 489 237
Kredyty bankowe 68 697 289 146
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 180 875 190 806
Leasing finansowy 218 272
Inne zobowiazania finansowe - 9013
Krétkoterminowe 256 076 170 774
Kredyty bankowe i pozyczki 212976 158 081
Emisja dtuznych papieré6w wartosciowych 33 642 7234
Leasing finansowy 273 345
Zobowiazania z tyt.dywidend 9 9
Wycena pochodnego instrumentu finansowego 252 1914
Inne zobowiazania finansowe 8924 3191
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15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spotka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomigdzy
Grupa a spotkami stowarzyszonymi i cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami rodzin w okresie dwunastu miesigcy zakonczonych 31
grudnia 2009 i 2008r. zaprezentowano ponizej.

Okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2009r.

Okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008r.

Sprzedaz Zakupy od NaleznoSci od Zob;)vv;::tzcanla Sprzedaz Zakupy od NaleznoSci od Zob:)vv;'::izcama

podmiotom podmiotow podmiotow bty podmiotom podmiotéow podmiotow podminiry

powigzanym powiazanych powiazanych powiazanych powigzanym powiazanych powiazanych powiazanych
Spolki powiazane:
PGF S.A. w Lodzi 1057 5222 1 1531 60 4 644 13 082 610
DOZ S.A. w Warszawie 311 298 6 11 203 254 - 31
PZF Cefarm - £.6dz Sp. z 0.0. w Lodzi - 99 - - 15827 54 - 22
Spoétka stowarzyszona:
Pharmena S.A. w Lodzi 5505 346 1542 7 4 898 203 641 -
AB 7 Sp. z 0.0. w Lodzi 114 1014 - - 54 15 887 22 13 082
Spoétka powiazana niekonsolidowana:
Business Support Solution S.A. w Lodzi - 3 - - - - - -
PGF Sp. z 0.0. w Katowicach - 5 - - - - - -
Czlonkowie kluczowej kadry
zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy
czlonkowie rodziny:
- z tytutu zakupu towaréw od Grupy 36 030 2 592 42 25098 - 494 74
- z tytutu udzielonych pozyczek od Grupy 22 - 423 - 25 21 683 -
- z tytutu sprzedazy ustug dla Grupy - 333 - - - 46 - 4
Razem 43 039 7322 2564 1591 46 165 21109 14 922 13 823
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WYNAGRODZENIA OSOB WCHODZACYCH W SKEAD ORGANOW

ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ 31/12/2009 31/12/2008
ORGANOW NADZORUJACYCH

1. Wynagrodzenia czlonkow Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 20135 22980
a) krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 17 452 21970
b) swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy 229 64
¢) platno$¢ w formie akcji wlasnych 2454 946
2. Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej 331 329
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Na koniec IV kwartatlu 2009r. Jednostka Dominujaca posiadata bezposrednio lub posrednio udzialy / akcje
w jednostkach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

e 150 spotkach zaleznych konsolidowanych metoda petna,

e | spotce wspolzaleznej konsolidowanej metoda proporcjonalna,

o 1 spotke stowarzyszona wyceniana metoda praw wlasnosci.

Kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej nie zostaty objete
spotki, ktore nie rozpoczely dziatalno$ci na dzien 31 grudnia 2009:

e PGF Sp. z 0.0. w Katowicach,

e Business Support Solution S.A. w Lodzi,

e  Pharma Partner Sp. z 0.0. w Lodzi,
Wiaczenie tych spotek do skonsolidowanego sprawozdania nie miatoby wpltywu na sume bilansowa oraz
skonsolidowany wynik finansowy.

17. Wskazanie skutkow zmian w_strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzaciji i zaniechania dzialalnosci

W IV kwartale 2009r. Grupa PGF S.A.:

e  zbyla udzialy w Spétce NDS DEPO Sp. z 0.0. w Lodzi,

e  zbyla udziaty w Spotce UAB ,,Senojo teatro vaistine” w Wilnie,

e nabyla 0,24% udzialow Spotki Apa Farmacja Sp. z 0.0. w Warszawie i obecnie posiada 100%
kapitatu zaktadowego tej Spotki,

e nabyla 15% udzialéw Spoétki Pod Zamkiem Sp. z 0.0. w Bedzinie i obecnie posiada 100% kapitatu
zaktadowego tej Spotki,

e nabyla 15,26% udziatow Spotki Hurtownia Aptekarz Sp. z 0.0. w Rzeszowie i obecnie posiada 78,7%
kapitatu zaktadowego tej Spotki,

e objela emisje 51% udziatow Spotki AB7 Sp. z o.0. w Lodzi i obecnie posiada 100% kapitatu
zakladowego tej Spotki,

e nabyla udzialy w ponizszych Spoétkach

Pod Gwiazda Grupa Grupa
Sp. z o.0. WELKOM SIGMA
w Walczu BEDZIN
Data przejecia 22.12.2009r. 22.12.2009r. 22.12.2009r.
Proc’ent posiadanych instrumentéw kapitalowych z prawem 100 100 100
glosow
Wartos$¢ godziwa
Aktywa netto (269) (9 505) (6 402)
Aktywa trwale 259 4814 2625
Aktywa obrotowe 234 4366 3507
Zobowiazania krotkoterminowe 758 18 646 12 534
Zobowiazania dlugoterminowe 4 39 -
Warto$é firmy w dacie przejecia 633 9610 6527
Razem platnos¢, w tym: 364 105 125
- cena nabycia 360 90 123
- koszty zwiazane bezposrednio z nabyciem 4 15 2
Przep!ywy Srodkow pieni¢znych netto w wyniku zakupu (42) 446 258
podmiotu
- $rodki pienigzne zaptacone 360 90 123
- rachunki bankowe i $rodki pieni¢zne nabyte 18 536 381
Wynik ujety w wyniku Grupy od dnia nabycia - - -
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Przychody ze sprzedazy za 2009 rok brak danych brak danych brak danych

Wynik za 2009 rok brak danych brak danych brak danych

Przedmiotem dziatalnosci nabytych spotek jest sprzedaz detaliczna §rodkow farmaceutycznych.

Na dzien sporzadzania niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupa nie dysponuje ostatecznymi
wersjami sprawozdan na dzien przejgcia sporzadzonymi w oparciu o wyceny do wartosci godziwej, w zwiazku
z czym nabycie zostato rozliczone wstgpnie (regulacje par. 62 MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”).

Pomigdzy dniem bilansowym, a data zatwierdzenia raportu do publikacji Grupa nie nabyta udziatow
w innych spotkach.

18. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Prognoza wynikéw za rok 2009 nie byta publikowana.

19. AKkcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu PGF S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. na dzien 1 marca 2010r.
(wedtug informacji posiadanych przez Spotke):

q 1\.Iazwa podmiotu 2 I.JiCZba Udzial w kapitale . 2 Udzial gloséw na

LP. posmda]qcc;g; \l))voszS% glosow pOSI:E:inlyCh akeyjnym (%) Liczba gloséw WZA(%)
1 | Jacek Szwajcowski 1237243 9,83% 5904 043 29,99%
2 | Zbigniew Molenda 704 019 5,59% 3037219 15,43%
3 | KIPF Sp.zo.o. 919 887 731% 919 887 4,67%
4 | ING NN Polska OFE 989 001 7,85% 989 001 5,02%
5 | Artio Global Management LLC 1111 869 8,83% 1111 869 5,65%

KIPF Sp. z o.0. - jest Spotka, wobec ktorej Pan Jacek Szwajcowski jest podmiotem dominujacym. Jedynymi
udzialowcami tej Spotki sa Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda. Z tego powodu Spotka zostata
zaprezentowana w zestawieniu, pomimo ze posiada ponizej 5% gltosow na WZA.

Wedlug informacji posiadanych przez Spotke w okresie od 13 listopada 2009r do dnia 1 marca 2010r. nie
nastapily istotne zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy.

20. Zestawienie stanu posiadania akcji _emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta. na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla

kazdej z 0s6b

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie od 13 listopada 2009r. do dnia 1 marca 2010r.
wystapily nastgpujace zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace:
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Dane dotyczace Cztonkow Zarzadu (liczba posiadanych akcji PGF S.A.):

Tmie i Nazwisko Stan na dzien: | Nabycie akcj'i w | Zbycie akcj.i w Stan na dzien:

13.11.2009 rap. Okresie rap. okresie 01.03.2010
Jacek Szwajcowski 1262 630 - 25387 1237243
Anna Biendara 6000 - - 6 000
Zbigniew Molenda 704 019 - - 704 019
Ignacy Przystalski 39250 - - 39250
Jacek Dauenhauer 4000 - - 4000

Ponadto Pan Jacek Szwajcowski (podmiot dominujacy) oraz Zbigniew Molenda sa jedynymi udziatlowcami
spotki KIPF Sp. z o. o., ktora od daty przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie zmienita stanu posiadania

akeji PGF S.A

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji PGF S.A.):

Imie i Nazwisko Stan na dzien: | Nabycie akcjiw | Zbycie akcji w Stan na dzien:
¢ 13.11.2009 rap. okresie rap. okresie 01.03.2010

Jerzy Leszczynski - - - -
Hubert Janiszewski - - - -
Jan Kalinka 10 000 - - 10 000
Cecylia Teresa Wisniewska 7 100 - - 7 100
Jacek Tucharz - - - -
21. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w_zakresie postepowania dotyczgcego
zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta

Na dzien 31.12.2009r. taczna warto$¢ postgpowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan toczacych sig
przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
(ktorego strona sg spotki Grupy PGF) nie przekracza 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

22. Zawarte przez PGF S.A. lub jednostke zalezng od PGF S.A. jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie objetym raportem PGF S.A. oraz jednostki Grupy Kapitalowej PGF nie zawieraly transakcji
z podmiotami powiazanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

23. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu,
pozyczKki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
jezeli laczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
Kkapitalow wlasnych emitenta

W IV kwartale 2009r. warto$¢ porgczonych przez PGF SA linii kredytowych i innych produktéow finansowych
dla dwoch spotek z Grupy Kapitatowej PGF wyniosta 81,4 mln zt. oraz 49,6 mln zt. Ponadto w ramach umowy
zarzadzania ptynnoscia w formie kredytéw dziennych, w ktorej uczestniczy 40 spotek, kazda z nich udzielita
wzajemnego porgczenia splaty kredytu przyznanego w kwocie 19,5 min zt.
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24. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan

W zwiazku z trwajacym kryzysem finansowym na §wiecie i w Polsce, powodujacym gorszy dostgp do
finansowania, Grupa szczeg6lna wage przywiazuje do utrzymywania odpowiednich rezerw, pozwalajacych na
plynne regulowanie zobowiazan. Stosowana od wielu lat polityka w zakresie zdywersyfikowania zrddet
finansowania powoduje, ze Grupa korzysta z szeregu linii kredytowych w wielu instytucjach finansowych. PGF
S.A. co tydzien monitoruje poziom dostgpnych srodkéw finansowych na poziomie Grupy Kapitatowe;.

Wedtug stanu na dzien 19 lutego 2010r. Grupa posiada otwarte limity kredytowe w bankach na sumg 647 min
zt., z tego kwota limitow do odnowienia w okresie do konca II kwartatu 2010 r. wynosi 112,7 min zt. Ponadto
w tym okresie przypada wykup obligacji o wartosci 3 min zt.

Na dzien 19 Iutego 2010r. Grupa posiadata 400,2 mln z}. rezerw ptynnosciowych w postaci niewykorzystanych
limitow kredytowych, gotowki na rachunkach bankowych, terminowych lokatach bankowych i nabytych
jednostkach uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym.

25. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Na wyniki finansowe Grupy istotny wptyw maja czynniki zwigzane z rynkiem farmaceutycznym w Polsce i jego
wzrostem oraz ksztaltowaniem si¢ zasad regulacji cen i odptatno$ci za leki. Zmiany prawa farmaceutycznego jak
réowniez innych regulacji w zakresie regulacji cen moga wptywac na wyniki PGF.

Spotka rozpoczeta ekspansje zagraniczng — w IV kwartale 2007 roku zostaty przylaczone do Grupy spotki
dystrybucyjne dzialajace na Litwie, w zwiazku z czym na przyszle wyniki skonsolidowane bgda réwniez
wptywaly warunki ekonomiczno-prawne zwiazane z funkcjonowaniem rynku farmaceutycznego w tym kraju,
a takze ksztaltowanie si¢ relacji kursow wymiany walut w Polsce i na Litwie (obecnie na Liwie obowiazuje
sztywny kurs wymiany waluty krajowej do EUR).

Ze wzgledu na wykorzystywana przez PGF dzwigni¢ finansowa wptyw na wyniki Grupy ma poziom rynkowych
stop procentowych. Spoétka czeSciowo zabezpieczyla poziom stdp procentowych (w stosunku do 50 min zt.),
zmniejszajac przez to ryzyko zwiazane z ich wzrostem. Rada Polityki Pieni¢znej NBP rozpoczeta w IV kwartale
2008 roku cykl obnizek oficjalnych stop procentowych. W $lad za tym nastapit takze spadek rynkowych stop
procentowych WIBOR. W IV kwartale 2009 oceny analitykow finansowych oraz wypowiedzi cztonkéw RPP
wskazuja na pewne prawdopodobienstwo wzrostu stop procentowych, co spodziewane jest nie wczesniej niz
w drugiej potowie 2010 roku. Dotychczasowe obnizki stawek WIBOR miaty pozytywny wpltyw na wysoko$¢
kosztéw finansowych ponoszonych przez PGF, jednak obserwowane w ostatnim okresie zjawiska kryzysowe
w sektorze finansowym na calym $wiecie, przektadaty si¢ na wzrost marz bankowych zwigzanych
z finansowaniem kredytowym, co ostabiato pozytywny efekt spadku rynkowych stop procentowych.

W celu zmniejszenia niekorzystnego wptywu wzrostu stop procentowych Grupa bedzie rdwniez podejmowata
dziatania w zakresie zmniejszenia zadluzenia glownie poprzez dalsza optymalizacje majatku trwatego (sprzedaz
zbednych skladnikéw majatku) oraz zmniejszenie kapitalu obrotowego (zwlaszcza optymalizacje zapasow
i $cista kontrole $ciagalnosci naleznos$ci).
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26. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego

kwartalnego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro)

w tys. zk w tys. EUR
Okres Okres Okres Okres
WYBRANE DANE FINANSOWE 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2009r. 2008r. 2009r. 2008r.
(przeksztatcone) (przeksztalcone)
I. Przychody ze sprzedazy 5390 664 5095032 1241917 1442 494
II. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 113791 82 704 26216 23 415
III. Zysk przed opodatkowaniem 95 664 54 821 22039 15521
IV. Zysk netto 67 810 44 832 15 622 12 693
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j 65 494 44 583 15 089 12 622
Grupy
VL Prze.p}y.wy pienigzne netto z dziatalno$ci 178 749 139 794 41181 39 578
operacyjnej
YII. Przep'lyvs'fy pienigzne netto z dziatalnos$ci 66 724 (205 364) 15372 (58 142)
mwestycyjnej
VIIL Przep}ywy pienigzne netto z dziatalnosci (181 595) 15 852 (41 836) 4488
finansowej
IX. Przeplywy pienigzne netto, razem 63 878 (49 718) 14716 (14 076)
X. Sredniowazona liczba akcji 12 459 598 12528 713 12 459 598 12528713
XI. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 12 645 398 12714513 12 645 398 12714513
XII. Zysk podstawowy netto na jedna akcjg zwykta 5.6 356 121 101
(w zL/EUR)
XII. Zysk rozwodniony netto na jedna akcje zwykta 5.18 351 1.19 0.99
(w z./EUR)
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
XIII. Aktywa obrotowe 1435896 1398 652 349 519 335215
XIV. Aktywa trwate 754 475 736 733 183 651 176 573
XV. Aktywa razem 2202430 2148976 536 106 515 046
XVI. Zobowiazania i pozostate pasywa 1519503 1196 239 369 871 286 703
krétkoterminowe
XVIL Zobpw1azan1a i pozostate pasywa 269 561 602 609 65615 144 427
dlugoterminowe
XVIII. Kapitat wlasny podmiotu dominujacego 408 128 342 791 99 345 82157
XIX. Udzial mniejszosci w kapitale wlasnym 5238 7337 1275 1758
XX. Liczba akcji 12 591 413 12 591 413 12 591 413 12 591 413
w tym skupione w celu umorzenia 131 815 131815 131 815 131815
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