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grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

5) Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

6) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta

7) Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta

8) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

9) Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

10) Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

11) Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

12) Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Emitenta bedq miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

5. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
1) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
2) Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
3) Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
4) Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
5) Skonsolidowane pozycje pozabilansowe
6) Noty objasniajace
6. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Skotan S.A.

wg. PSR
1) Bilans

2) Rachunek Zyskéw i Strat

3) Zestawienie Zmian w Kapitale Wkasnym
4) Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych
5)Pozycje Pozabilansowe
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1. Wprowadzenie

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009r.sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej.
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Spotki Akcyjnej SKOTAN za IV kwartat 2009r. zawiera:

e Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN S.A za IV kwartat 2009r.,
zawierajace dane porownawcze za okres od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku, 01.10.2008 roku do 31.12.2008
roku oraz na dzien 31.12.2008 roku w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

e Informacje dodatkowg oraz pozostate informacje, o ktdérych mowa w przepisach rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informagji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Rozporzadzenie),

e  Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki SKOTAN S.A. za IV kwartat 2009r. zawierajace dane
poréwnawcze za okres od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku, 01.10.2008 roku do 31.12.2008 roku, w
tym: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywdow
pienieznych .

Dziatajac na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Skotan S.A. nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu
jednostkowego. Kwartalna informacja finansowa przekazywana jest jako uzupetnienie raportu skonsolidowanego.
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2. Wybrane dane finansowe

1) Wybrane dane finansowe SKOTAN S.A.

IV KWARTAL 2009

01.01.2009 r. 01.01.2008r. 01.01.2009r. 01.01.2008r.

Wybrane dane finansowe 31.12.2009 r. 31.12.2008 r. 31.12.2009r. 31.12.2008r.

w tys. PLN w tys. EUR

dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow

i materiatow 135 21 584 31 6111
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5165 -7 002 1190 -1 982
Zysk (strata) brutto -16 281 -57 250 -3751 -16 208
Zysk (strata) netto -11 403 -53 767 -2 627 -15222
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej -2 297 23 372 -529 6617
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 1792 2234 413 632
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -36 -27 720 -8 -7 848
Przeptywy pieniezne netto, razem -541 -2 113 -125 -598
Aktywa, razem 81 223 105 615 19771 25313
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 660 20 650 1 865 4949
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe 344 712 84 171
Kapitat wiasny 73 562 84 965 17 906 20 364
Kapitat zaktadowy 65 880 65 880 16 036 15 789
Liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,21 -1,00 -0,05 -0,28
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig

(w z}/EUR) -0,21 -1,00 -0,05 -0,28
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 1,36 1,57 0,33 0,38
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w

Zi/EUR) 1,36 1,57 0,33 0,38

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w z/EUR) - - - -
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2) Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN SA

IV kwartat 2009
01.01.2009r. 01.01.2008r. 01.01.2009r. 01.01.2008r.
Wybrane dane finansowe 31.12.2009r. 31.12.2008r. 31.12.2009r. 31.12.2008r.
w tys. PLN w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

towardw i materiatow 1508 467 560 347 132 375
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3109 -15 705 716 -4 446
Zysk (strata) brutto -17 098 -54 474 -3 939 -15 423
Zysk (strata) netto -12 124 -51 089 -2793 -14 464
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej -3 026 22 624 -697 6 405
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 2212 2 804 510 794
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -69 -27 695 -16 -7 841
Przeptywy pieniezne netto, razem -883 -2 266 -204 -642
Aktywa, razem 82 841 162 935 20 165 39 051
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8078 76 369 1966 18 303
Zobowigzania dtugoterminowe 7 262 12 136 1768 2 909
Zobowigzania krotkoterminowe 801 64 233 195 15395
Kapitat wiasny 74 763 86 565 18 198 20 747
Kapitat zaktadowy 65 880 65 880 16 036 15 789
Liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zi/

EUR) -0,22 -0,95 -0,05 -0,27
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

zwyktg (w zi/EUR) -0,22 -0,95 -0,05 -0,27
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w

Zi/EUR) 1,38 1,60 0,34 0,38
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng

akcje (w zi/EUR) 1,38 1,60 0,34 0,38
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

na jedna akcje (w z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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3. Informacja dodatkowa

1) Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spdtki Skotan S.A. z siedzibg w Katowicach zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejska (,UE”), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisdow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259).

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34, ktdry okreSla zakres skroconego sprawozdania finansowego a takze z innymi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen
Komisji Europejskiej w zakresie wymaganym dla skrdconego sprawozdania finansowego.

Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF jednostka sporzadzita na dzien 31.12.2005 r.

W niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W IV
kwartale 2009 r. nie nastapity zmiany w stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci.

W potrocznym sprawozdaniu Spotki zaleznej Eurochem Sp. z o0.0. przeksztalconym na potrzeby potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na MSR/MSSF dokonano korekty btednie przyjetej w latach poprzednich
wartoséci rzeczowych aktywow trwatych oszacowanej na moment sporzadzenia pierwszego sprawozdania wedtug
MSR/MSSF i stanowigcej podstawe do naliczania amortyzacji. Oszacowana korekta w wysokosci 322 tys. zt wptyneta na
zwiekszenie kapitatow wiasnych Grupy.

2) Zasady przyjete przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Skotan S.A za IV kwartat 2009 r. sporzadzone zostato zgodnie z
Polskimi  Zasadami Rachunkowo$ci na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z zasadami
obowigzujacymi jednostki prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, w szczegdlnosci wymaganymi przez Ustawe z dnia 24
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy podatkowe. Zasada ciggtosci wymagana przez Ustawe o rachunkowosci
zostafa zachowana.

Wyceny majatku finansowego Spdtki na dzien 31 grudnia 2009r. dokonano na podstawie wartos$ci rynkowej,
potwierdzonej wyciagiem z domu maklerskiego.

W kwartalnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W IV kwartale 2009 r. nie
nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci.

3) Forma prezentacji skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych, z zaokragleniem do petnych
tysiecy (,tys. zt”), w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktore wptywajg na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy
Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.
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4) Zastosowane kursy walut

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na EURO zgodnie
ze wskazang ponizej metoda przeliczania.

Dane dotyczace wielkosci bilansowych przeliczono wedtug kursu ogtoszonego przez NBP na ostatni dzier okresu
- na dzien 31.12.2009 r. - wedtug tabeli kurséw walut nr 255/A/NBP/2009 kurs 1 EURO 4,1082 zt.
- na dzien 31.12.2008r. - wedtug tabeli kurséw walut nr 254/A/NBP/2008 kurs 1 EURO 4,1724 zt.

Poszczegdlne pozycje dotyczacych rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO wedtug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczna Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

kurs $redni w okresie 01-12.2009 r. wynosit 1 EURO = 4,3406 zt.
kurs $redni w okresie 01-12.2008 r. wynosit 1 EURO = 3,5321 zt.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w
tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

5) Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa,
kapitat, wynik finansowy netto, Ilub przeptywy Ssrodkow
pienieznych, ktore sq niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wplyw

Kwoty pozycji, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na rodzaj lub wielko$¢ wywierajacych wptyw na niektére sposrdd pozycji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaprezentowano w tabeli ponizej.

Rodzaj 31.12.2009 | Miejsce ujecia

Wartosci aktualizujace krotkoterminowy majatek

finansowy — akt. wartosci inwestycyjnych 20 807 | Koszty finansowe

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w tym: 7 310 | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
wycena majatku finansowego 7 254

Pozostate 56

Rezerwa na zobowigzania 212 | Rezerwa na zobowigzania

Na dzien 31.12.2009 roku notowania akcji Alchemia S.A., stanowiacych gtéwne aktywo finansowe Skotan S.A.,
zamknely sie na poziomie 6,30 zt. za akcje.

6) Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty
podawane w poprzednich okresach biezacego roku obrotowego
lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich
latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy

okres

Rodzaje oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych prezentuje ponizsza tabela.

Rodzaj stan na miejsce ujecia
31-12-2009 | 31-12-2008

Wartosci aktualizujace krotkoterminowy

majatek finansowy - aktualizacja wartosci

inwestycji 13 605* | przychody finansowe

Wartosci aktualizujace krotkoterminowy

majatek finansowy - aktualizacja wartosci

inwestycji 20 807 51 452* | Koszty finansowe
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w Rezerwa na  odroczony
tym: 7 254 12 136 | podatek dochodowy

- wycena majatku finansowego 7125 11 983

- pozostate 129 153

Zalegte urlopy 48 32 |Rezerwa na S$wiadczenia
Swiadczenia emerytalne 8 pracownicze

Rezerwa na zobowigzania 212 7 945 | Rezerwa na zobowigzania
aktywa na odroczony podatek dochodowy, w

tym: 54 15

- naleznosci watpliwe

- odpisy na naleznosci

- strata podatkowa do rozliczenia

- grunty

- inne 54 15

* warto$¢ wptywajaca na wynik w danym okresie

7) Z2Zwiezly opis istotnych dokonan Iub niepowodzen grupy
kapitatowej Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Rok 2009 byt rokiem, w ktdrym nastapito ostateczne odejscie Spotki od realizacji strategii zwigzanej z rynkiem biopaliw
1 generacji oraz wdrozenia w zycie nowej strategii, przyjetej przez Walne Zgromadzenie Spdtki w lipcu 2009 r.

W dniu 20 stycznia 2009 r., o czym informowata spdtka raportem biezacym nr 4/2009, decyzjg Prezesa URE, wydang na
whniosek Eurochem SP. z 0.0., cofnieta zostata koncesja Eurochem Sp. z 0.0. na obrot paliwami ciektymi. Cofniecie ww.
koncesji miato zwigzek z restrukturyzacjg organizacyjng Grupy Kapitatowej Emitenta — z uwagi na wygasniecie
kontraktu na obstuge dostaw paliw konwencjonalnych do stacji Carrefour dalsza dziatalnos¢ w zakresie obrotu paliwami
cieklymi prowadzona jest wylacznie przez Skotan S.A. oraz Skotan-Ester Sp. z o0.0. Kwestia wygasniecia
przedmiotowego kontraktu w zdecydowany sposoéb rzutuje na wielkos¢ spadku obrotéw handlowych Grupy Kapitatowej.

Zakonczenie wspotpracy handlowej z Carrefour zaskutkowato takze uwolnieniem z dniem 4 lutego 2009 r. blokady na
papierach warto$ciowych bedacych w posiadaniu Emitenta, stanowigcych zabezpieczenie umowy sprzedazy produktow
naftowych, jaka zawarta zostata w dniu 10 kwietnia 2006r. pomiedzy Spotka zalezng od Skotan S.A. - Eurochem Sp. z
0.0., a Orlen PetroCentrum Sp. z 0.0. Wszystkie akcje Alchemii S.A., ktdre objete byty blokada sa akcjami zwyktymi na
okaziciela, znajdujgcymi sie na rachunku papieréw wartosciowych Emitenta, o tacznej wartoéci nominalnej 11 700 000
zt. (stownie: jedenascie miliondw siedemset tysiecy zt.).

W dniu 22 stycznia 2009 r. SKOTAN S.A. podpisat ze spdtka r.b.a invest Beratungen GmbH z siedzibg w Niemczech
umowe na wylacznos¢ zwigzang z wykorzystaniem na terenie Rzeczypospolitej Polskiej technologii firmy Alphakat
GmbH. Technologia Alphakat jest technologig produkcji biopaliw II generacji oparta o katalityczng depolimeryzacje.
Powstajacy w procesie produkcyjnym syntetyczny Diesel wytwarzany jest z biomasy (zgodnej z definicjg ustawy z dnia
25 sierpnia 2006 r. o biokomponentach i biopaliwach ciektych), zwtaszcza z biomasy odpadowej. Syntetyczny Diesel
wytworzony w procesie depolimeryzacji odpowiada paliwu drugiej generacji (BtL - Biomass to Liquid), a pod wzgledem
jakosci spetnia wymagania normy DIN EN 590 oleju napedowego mineralnego. Paliwo syntetyczne powstajace na bazie
technologii Alphakat moze by¢ wykorzystane do pojazdéw silnikowych zasilanych olejem napedowym spetniajgcym
norme EN 590 lub moze by¢ wykorzystane jako paliwo w kogeneracyjnych urzadzeniach elektroenergetycznych do
produkcji zielonego pradu i ciepta. Dodatkowe korzysci wynikajace z wykorzystania technologii dotyczg uniknietej emis;ji
CO2. Szczegoty postanowien oraz intencje stron zostaty przedstawione przez Zarzad SKOTAN S.A. w raporcie biezagcym
nr 6/2009. Podpisana umowa jest umowg istotng z uwagi na komplementarno$¢ wobec planéw SKOTAN S.A. w
zakresie roli, jakg spdtka odegra¢ ma w formujacym sie rynku biopaliw w Polsce oraz bierze pod uwage koniecznosc¢
zapewnienia petnej oferty produktowej dla potencjalnych odbiorcow instytucjonalnych biopaliw, na ktérych cigzg
obowigzki wynikajace z koniecznosci wypetnienia Narodowych Celéw Wskaznikowych na lata 2008 — 2013.

W dniu 3 lutego 2009 r. Emitent dokonat zlozenia w Panstwowym Instytucie Naukowo-Badawczym Nauk
Weterynaryjnych i Preparatow Paszowych we Lwowie kompletu dokumentacji zwigzanej z drozdzami paszowymi oraz
opatentowanym przez SKOTAN S.A. sposobem ich produkcji, opartej na bazie biologicznych pozostatosci
poprodukcyjnych. Prace nad rozwojem projektu sg kontynuowane, a podstawowg kwestig zwigzang z mozliwoscig
wykorzystania przedmiotowej technologii i patentu jest kwestia dopuszczenia do produkcji i do obrotu drozdzy
paszowych w szczegdlnosci na rynku Unii Europejskiej.
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Podjete w lutym 2009 r. dziatania ukierunkowane byly na dopuszczenie produktu i technologii SKOTAN S.A. do obrotu
na rynku paszowym na Ukrainie. Uzyskanie dopuszczenia warunkowato zardwno mozliwo$¢ zbytu przedmiotowych
drozdzy na rynku ukrainskim jak i otwierato mozliwosci zwigzane z potencjalnym licencjonowaniem technologii SKOTAN
S.A. na rzecz podmiotdw z branzy olejarskiej i paszowej. W dniu 4 maja 2009 r. SKOTAN S.A. poinformowat o
otrzymaniu w dniu 30 kwietnia 2009 r. certyfikatu rejestracji przedmiotowego produktu na rynku ukrainskim. Kolejnym
krokiem zwigzanym z dalszym rozwojem projektu byto ztozenie dokumentacji rejestrowej do odpowiednich instytucji
Unii Europejskiej, co miato miejsce w sierpniu 2009 r. Na dzien przekazania niniejszego raportu procedura rejestracyjna
w instytucjach Unii Europejskiej jest w toku.

Na podstawie porozumienia zawartego z NFI Krezus S.A. w dniu 17 czerwca 2009 r., o czym Spdtka poinformowata
raportem biezacym nr 16/2009 z dnia 17 czerwca 2009 r., SKOTAN S.A. poreczyt spotce Orzet Bialy S.A. za
zobowigzania NFI Krezus S.A. wynikajace z umowy o przeprowadzenie terminowej transakcji finansowej zawartej w
dniu 17 czerwca 2009 r. pomiedzy NFI Krezus S.A. a spotka Orzet Bialy S.A. taczna warto$¢ poreczonego zobowigzania
na dzien 17 czerwca 2009 r. wynosita 12.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 12.300.000 zt. W celu
zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu udzielonego poreczenia SKOTAN S.A. ustanowit na swoim rachunku
inwestycyjnym blokade 4 min sztuk akcji spotki ALCHEMIA S.A. Przedmiotowa blokada zostata ustanowiona na okres
obowigzywania poreczenia. Tytutem zabezpieczenia udzielonego poreczenia NFI Krezus wystawit na rzecz Emitenta
weksel wiasny wraz z deklaracjq wekslowa. W dniu 21 lipca 2009 r. otrzymat od Biura Maklerskiego DB SECURITIES
informacje o zwolnieniu blokady 4 min szt. akcji ALCHEMIA S.A., stanowigcej zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu ww.
poreczenia (raport biezacy nr 20/2009 z dnia 21 lipca 2009 r.).

Nie bez znaczenia dla dalszych loséw Spétki pozostat fakt nie zatwierdzenia przez Unie Europejska przepisow krajowych
dotyczacych ulgi w akcyzie na biopaliwa, o zgode na ktorg zabiega od 2008 roku polski rzad. Biorgc powyzsze pod
uwage oraz brak ekonomicznego uzasadnienia staran o pozyskanie finansowania dla wybudowania estrowni, ktora w
aktualnych warunkach rynkowych pozostawataby projektem nierentownym, Walne Zgromadzenie Spdtki na wniosek
Zarzadu przyjeto nowg strategie Srednioterminowa Spotki, opartg na filozofii antycypacji brakow.

W dniu 6 lipca 2009 r. Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate przyjmujaca do realizacji nowa, $rednioterminowg
strategie Spdtki na lata 2009 — 2012. Strategia ta jest oparta o innowacje i poszukiwanie nisz technologicznych dla
projektow o duzym potencjale ekonomicznym i wysokiej rentownosci, wpisujacych sie w filozofie antycypacji barkdow.
Pierwszym elementem realizacji nowej strategii jest dwuetapowa budowa wiasnego zaktadu produkcyjnego drozdzy
paszowych. W mys| nowej strategii, ze wzgledéw formalnych, odstgpiono jednoczes$nie od realizacji dotychczasowego
celu dtugoterminowego spodtki, jakim byta budowa i eksploatacja wytwdrni estrow metylowych.

W sierpniu 2009 r., zgodnie z wczesnhiejszymi zapowiedziami, Spotka rozpoczeta formalny proces rejestracji nowego
dodatku paszowego w Unii Europejskiej. Informacja na ten temat zostata przekazana do publicznej wiadomosci
raportem biezacym nr 21/2009 z dnia 5 sierpnia 2009 r. Zarzad ma nadzieje na zakonczenie wszystkich formalnosci
zwigzanych z przedmiotowa rejestracjg do konca II kwartatu 2010 r.

W dniu 7 wrzesnia 2009 r. Spdotka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy wydany w
dniu 28 sierpnia 2009 r. nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktérym Sad Okregowy w Warszawie
nakazat SKOTAN S.A. zaptacenie AT Agrar Technik GmbH&Co. KG z siedzibg w Schlaitdorf
(Powdd, AT Agrar Technik) kwote 5.200.000 euro (pie¢ miliondw dwiescie tysiecy euro) z ustawowymi odsetkami oraz
zwrot na rzecz Powoda kosztow procesu. Jednoczesnie wraz z ww. nakazem Spodtka otrzymata kopie pozwu z dnia
10 lipca 2009r. 0  wydanie  nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym skierowanego przez AT Agrar Technik
przeciwko SKOTAN S.A., w ktorym to Powod wnosi o zasadzenie wymagalnej, zgodnie z interpretacja Powoda z tytutu
wykonania czesci dokumentacji technicznej, kwoty 10%wartosci umowy z dnia 19 czerwca 2006 r. zawartej pomiedzy
SKOTAN S.A. a AT AgrarTechnik. Podpisany w dniu 19 czerwca 2006 r. kontrakt dotyczyt budowy 2 instalacji
produkcyjnych estrow metylowych wyzszych kwasdéw ttuszczowych i opiewat na taczng kwote 52.000.000 euro.
Dostarczony nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym byt nieprawomocny oraz - w opinii Zarzadu Spotki —
bezpodstawny w kwocie, o ktorej zasgdzenie wnidst Powdd.

Zgodnie z wczesniejsza, zapowiedzia, zamieszczona w raporcie biezacym z dnia 7 wrzesnia 2009 r. nr 23/2009, w dniu
21.09.2009 r. Spotka wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Cywilny sprzeciw wobec
ww. nakazu zaptaty w postepowaniu  upominawczym. Z perspektywy  formalnej Z momentem wniesienia
przedmiotowego sprzeciwu nakaz zaptaty w  postepowaniu upominawczym z dnia 28  sierpnia 2009.
stracit moc obowigzywania. Prawng konsekwencjg przedmiotowych dziatan powinno by¢ skierowanie sprawy do
rozpatrzenia przez Sad Gospodarczy na rozprawie i ponowna merytorycznai  formalna ocena zasadnoéci  zadan
Powoda. Do dnia publikacji niniejszego raportu Zarzad Spdtki nie podjgt informacji na temat dalszych losow
przedmiotowej sprawy. Nie jest takze w stanie wskazac terminu, w ktdrym rozwigzaniu ulegnie przedmiotowa sprawa i
zwigzane z nig potencjalne ryzyko finansowe.

W dniu 14 wrzesnia 2009 r. zarzad spotki powzigt informacje o zaakceptowaniu przez Instytucje Zarzadzajaca listy
whnioskéw zaakceptowanych do przyznania wsparcia na realizacje projektu zgtoszonego w ramach Dziatania 1.4
Wsparcie projektdw celowych - Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B + R Programu Operacyjnego
Innowacyjna  Gospodarka. Na liscie wnioskdw zatwierdzonych do wsparcia znalazt  sie projekt budowy przez
SKOTAN S.A. zaktadu produkcji drozdzy paszowych.
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W konsekwencji powyzszego w dniu 23 pazdziernika 2009 r. Zarzad SKOTAN S.A. podpisat z Polska Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie umowe o dofinansowanie projektu budowy przez SKOTAN S.A. zakiadu
produkcji drozdzy paszowych. Projekt realizowany bedzie w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi
priorytetowej 1 Badania i rozwdj nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R osi
priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecie (Umowa). Przedmiotem Umowy jest udzielenie SKOTAN S.A.
dofinansowania na realizacje projektu Spotki ze $rodkéw publicznych oraz okreSlenie praw i obowigzkdw stron Umowy
zwigzanych z realizacjg zarzadzania, rozliczania, monitorowania, sprawozdawczosci i kontroli projektu objetego umowag,
a takze w zakresie informacji i promocji. Catkowity koszt realizacji opisanego umowa, projektu wynosi 37,6 min zt.
Catkowita kwota wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem zwigzanym z realizacjq I Etapu Projektu wynosi
13,9 min zt. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem zwiazanych z realizacjq II Etapu
Projektu wynosi 16,8 min zt. Po spetnieniu warunkdéw wynikajacych z umowy oraz Rozporzadzenia Ministra Rozwoju
Regionalnego z dnia 7 kwietnia 2008 r. w sprawie udzielania przez PARP pomocy finansowej w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013 (Dz. U. Nr 68, poz. 414 z pdzn. zm), Spdtka otrzyma
dofinansowanie przeznaczone na realizacje I Etapu Projektu w maksymalnej wysokosci 6,6 min zt oraz na realizacje II
Etapu Projektu w maksymalnej wysokosci 6,7 min zt. Warunki wynikajace z umowy nie odbiegajg od standardowej
umowy zwigzanej z dofinansowaniem projektow w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-
2012, dostepnej na stronach PARP pod adresem http://www.parp.gov.pl/files/74/108/198/284/6352.doc. Jako
zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy Spdtka wystawita do dyspozycji PARP weksel
wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa do wysokosci przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami. W opinii
Zarzadu Emitenta podpisana umowa na dofinansowanie projektu Spotki w znaczny sposdb przyspieszy i utatwi realizacje
planowanego projektu, a skutecznos¢ przeprowadzonej procedury zwigzanej z pozyskaniem Srodkéw finansowych na
dofinansowanie innowacyjnego projektu technologicznego Spoétki potwierdza prawidlowy kierunek dziatan spdtki w
zakresie dalszej realizacji ww. strategii $rednioterminowej, przyjetej przez Walne Zgromadzenie w lipcu 2009 r.

Przedmiotowa umowa ma niebagatelne znaczenie dla tempa prac zwigzanych z realizacjg pierwszego, zatwierdzonego
przez Walne Zgromadzenie w dniu 6 lipca 2009 r. projektu Spotki w ramach nowej strategii Srednioterminowe;j.

W dniu 30 wrzesnia 2009 r. zarzad spotki podjat decyzje o rozwiazaniu rezerwy utworzonej w zwigzku z umowa, na
dostawe estrdw metylowych  zawartg w dniu 1 czerwca 2006 r. pomiedzy Emitentem a "P.M. -  Slovakia" s.r.0.z
siedzibg w Ruzomberok, Stowacja (PM Slovakia), o ktorej Spdtka informowata raportem biezacym nr 53/2006 z dnia
2 czerwca 2006 r. Na dzien 30 wrzesnia 2009 r. wartos¢ przedmiotowej rezerwy wynosita 1.859.748 euro
(7.852.971,90 zb).

Rezerwa zwigzana z ww. umowg utworzona zostata na dzien 31 grudnia 2006 r. i obejmowata kwote 3.802.496,65 zt, a
informacja o niej zostata wykazana w nocie nr 13 do sprawozdania finansowego zamieszczonego w raporcie
okresowym za rok 2006 opublikowanego w dniu 25 czerwca 2007 r. W okresach podzniejszych Zarzad Spotki dokonat
zwiekszenia  wartosci rezerwy w kwotach wynikajacych  z przestanych  przez PM Slovakia  faktur zwigzanych
z przygotowanymi  przez PM Slovakia towarami handlowymi, o czym Emitent informowat w raportach okresowych. Na
dzien 30 czerwca 2007 r. zostata dotworzona rezerwa na kwote 3.265.852,39 zt co ujeto w raporcie za I pétrocze 2007
roku.

Rozwigzanie rezerwy nastapito w zwigzku z wydaniem w dniu 30 wrzesnia 2009 r. przez Sad Apelacyjny w Katowicach
(Sad) wyroku, w ktorym Sad oddalit apelacje PM Slovakia s.r.o. od korzystnego dla SKOTAN S.A. wyroku zasadzajacego
zwrot zaliczki z tytutu ww. umowy na dostawe estrdow metylowych w kwocie 150.000 zt z odsetkami, obcigzajac
jednoczesnie PM  Slovakia kosztami postepowania apelacyjnego. Ww. wyrok przesadzit posrednio o bezpodstawnosci
wystawiania przez PM Slovakia ww. faktur zwigzanych z przygotowanymi przez PM Slovakia do odbioru przez Spotke
towarami handlowymi, co pozwolito Emitentowi na  rozwigzanie rezerwy.  Wymienione faktury nie byly przedmiotem
postepowania  sadowego. Decyzje o  skierowaniu sprawy o  zwrot kwoty 150.000 zi na droge postepowania
procesowego SKOTAN S.A. podjat z uwagi na odmowe przez PM Slovakia zwrotu tej kwoty.

Wydany wyrok jest prawomocny, cho¢ PM Slovakia przystuguje skarga kasacyjna w sprawie. Zlozenie takiej skargi nie
wstrzymuje co do zasady wykonalno$ci orzeczenia, w zwiazkuz czym Zarzad SKOTAN S.A. podjgt  czynnosci
umozliwiajace egzekucje. Decyzja o rozwigzaniu rezerwy zaskutkowata poprawa wyniku finansowego dziatalnosci Spotki
w III kwartale 2009 r. o kwote 7.067.481,80 zi.

W dniu 29 pazdziernika 2009 r.  Zarzad  Spdtki podpisat z Lotos Czechowice SA i Lotos Biopaliwa Sp.zo0.0. list
intencyjny dotyczacy lokalizacji przedmiotowej instalacji na terenie Lotos Czechowice SA.

W przedmiotowym liscie strony zadeklarowaty podjecie wspdtpracy w zakresie zlokalizowania przez Skotan S.A. na
terenie Lotos Czechowice S.A. wiasnej fabryki drozdzy paszowych, wykorzystania przez Skotan S.A. w planowanej
dziatalnosci produkcyjnej infrastruktury posiadanej przez Lotos Czechowice S.A. oraz pozyskania do produkcji wsadu
surowcowego (woda  glicerynowa, degumming) z instalacji produkcyjnej  estrow metylowych nalezacej  do Lotos
Biopaliwa Sp. z 0.0.  List intencyjny stanowit wstep do okre$lenia szczegotowych uméw  zwigzanych z  dzierzawgq
nieruchomosci, ustugami zZwigzanymi z organizacjq produkdiji, organizacjq, logistyki, ochrony
przeciwpozarowej i ochrony mienia, a takze uméw handlowych, na mocy ktdrych Skotan SA bedzie miat mozliwos¢
budowy i dtugoterminowej eksploatacji instalacji produkcyjnej na terenie Lotos Czechowice S.A. Do zawarcia umowy
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dzierzawy ww. nieruchomosci doszto w dniu 17 lutego 2010r., o czym Spdtka informowata raportem biezacym nr
3/2010 z dnia 17 lutego 2010 r. Szczegdtowe informacje dotyczace przedmiotowej umowy zawarte sg réwniez w pkt 11
ponizej.

W grudniu 2009 r. w ramach w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie
1.4-4.1 spdtka ztozyta wniosek do Fundacji Rozwoju Slaska oraz Wspierania Inicjatyw Lokalnych w Opolu (Instytucja
Finansujaca) o dofinansowanie innowacyjnego projektu naukowego spotki ,Zastosowanie wody w stanie metastabilnym
do przemystowego otrzymywania produktow chemicznych, w tym stuzacych do ochrony $rodowiska”. Przedmiotowy
wniosek dotyczyt dofinansowania dziatann spdtki w ramach jej projektdw zwigzanych z jednym z priorytetowych
kierunkdw badan naukowych okreslonych w strategii spotki w lipcu 2009 r., zwiazanych z redukcjg emisji dwutlenku
wegla. Niestety, w styczniu 2010 r. spotka otrzymata decyzje odmowng w zakresie przedmiotowego wsparcia, a ztozony
protest do decyzji w zakresie oceny wniosku zostat oceniony negatywnie. Przedmiotowy projekt do momentu
pozyskania srodkow pomocowych, z uwagi na wysokie ryzyka naukowe z nim zwigzane, nie moze by¢ rozwijany.

Najbardziej istotnym problemem Spdtki na koniec 2009 r. podobnie jak w ostatnich okresach rozliczeniowych
pozostawato silne uzaleznienie wartosci Spotki od wyceny posiadanych aktywdw finansowych oraz przedtuzajacy sie
okres spowolnienia gospodarczego, ktdry skutecznie uniemozliwit szybka realizacje szerokiego programu restrukturyzacji
aktywow trwatych spotki.

8) Sezonowos¢ Iub cyklicznos¢ dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie srodrocznym

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym sezonowos¢ lub cykliczno$¢ nie wptywata na dziatalnosci Emitenta.

9) Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i
kapitatowych papierow wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem spétka nie przeprowadzata emisji, wykupu lub splaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Ostatnia emisja akcji miata miejsce w 2006 roku, kiedy Spdtka przeprowadzita publiczng emisje akcji zwyktych na
okaziciela serii C skierowang do dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu 03.01.2007 r. w Krajowym Depozycie Papierow
Wartoséciowych zostato zarejestrowanych 51.840.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Skotan S.A. i w tym samym
dniu akcje te zostaty wprowadzone w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Gietdy Papierdw
Wartoéciowych w Warszawie. Obecnie liczba akcji wszystkich emisji wynosi 54 000 000 sztuk, co daje 54 000 000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

10) Informacje dotyczace wypfaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie miaty miejsca wyptata badz deklaracja wyptaty dywidendy.

11) Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieodzwierciedlone
w sprawozdaniu

W styczniu 2010 r. spotka otrzymata negatywng decyzje w sprawie wniosku ztozonego w grudniu 2009 r. w ramach w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 1.4-4.1 o dofinansowanie
innowacyjnego projektu naukowego spétki ,Zastosowanie wody w stanie metastabilnym do przemystowego
otrzymywania produktéw chemicznych, w tym stuzacych do ochrony $rodowiska”. Przedmiotowy wniosek dotyczyt
dofinansowania dziatan spdtki w ramach jej projektow zwigzanych z jednym z priorytetowych kierunkdéw badan
naukowych okreslonych w strategii spotki w lipcu 2009 r., zwigzanych z redukcjg emisji dwutlenku wegla. Z uwagi na
wysokie ryzyka naukowe z nim zwigzane, do momentu pozyskania pomocowych $rodkéw finansowych na badania i
rozwoj spotka wstrzymata prace nad szeroko pojetym rozwojem przedmiotowego projektu.

W dniu 17 lutego 2010 r. zawart z Lotos Czechowice SA umowe dzierzawy nieruchomosci gruntowej o powierzchni 2600
m2, potozonej w Czechowicach-Dziedzicach przy ulicy tukasiewicza 2. Przeznaczeniem dla dzierzawionego gruntu jest
budowa i dtugoterminowa eksploatacja instalacji badawczej i instalacji produkcyjnej drozdzy paszowych.

Przedmiotowa umowa zostata zawarta na czas okreslony 15 lat z mozliwoscig przedtuzenia jej na kolejne okresy.
Umowa zobowigzuje SKOTAN SA do zawarcia - w okresie 30 dni od daty jej podpisania - uméw dotyczacych ochrony
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przeciwpozarowej obiektu, ochrony mienia oraz umowy korzystania z infrastruktury zwigzanej z planowana, dziatalnoscig
na terenie Lotos Czechowice SA. W ramach zaplanowanych dziatan SKOTAN SA podpisze réwniez umowy na dostawy
mediow dla planowanego obiektu, a takze dodatkowe umowy ubezpieczenia wykonywanej dziatalnosci na terenie
dzierzawionej nieruchomosci.

Wczesniej, rowniez w dniu 17 lutego 2010 r. Zarzad SKOTAN SA podpisat stosowny aneks do umowy z Polska Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) z dnia 23 pazdziernika 2009 r. o dofinansowanie projektu budowy przez SKOTAN
S.A. zaktadu produkcji drozdzy paszowych, zatwierdzajacy zmiane lokalizacji projektu na Czechowice- Dziedzice
(pierwotnie wskazang lokalizacjg byta nieruchomos$¢ w Stawkowie nalezaca do Grupy Kapitatowej SKOTAN). Z uwagi na
pozostanie projektu w obszarze administracyjnym wojewddztwa $laskiego parametry umowy z PARP przedstawione w
raporcie biezacym nr 30/2009 z dnia 23 pazdziernika 2009 r., w tym w szczegdlnosci catkowita kwota wydatkow
kwalifikujacych sie do objecia wsparciem zwigzanych z realizacjg projektu nie ulegly zmianie.

Podpisanie umowy dzierzawy jest jednym z elementéw realizacji $rednioterminowej strategii SKOTAN SA przyjetej przez
Walne Zgromadzenie Spdtki w lipcu 2009 r., ktdra zaktadata miedzy innymi dokonczenie realizacji projektu
biotechnologicznego Spdtki poprzez budowe i eksploatacje wtasnego zaktadu produkcyjnego drozdzy paszowych.

W lutym 2010 r. r.b.a. invest Beratungen GmbH z siedzibq w Niemczech wypowiedziata umowe z dnia 22 stycznia 2009
r. na wytacznos¢ zwigzang z wykorzystaniem na terenie Rzeczypospolitej Polskiej technologii firmy Alphakat GmbH, o
czym Emitent informowat raportem biezacym nr 4/2010 z dnia 25 lutego 2010 r.

Intencja SKOTAN S.A. wyrazong w ww. umowie bylo wprowadzenie w 2009 r. technologii Alphakat do Polski (co
najmniej 1 instalacji). Realizacja tego zamiaru uzalezniona byta od wynikdw staran o uzyskanie certyfikacji produktu
otrzymywanego w technologii Alphakat jako biopaliwa zgodnie z ustawg o biopaliwach i biokomponentach. W kolejnych
latach — samodzielnie lub wspdlnie z partnerem branzowym — przewidywane byto wprowadzenie na rynek corocznie 2
instalacji do produkcji biopaliw. W przypadku niezrealizowania zamiaréw dotyczacych liczby instalacji wprowadzanych w
latach 2009-2010 r.b.a. invest Beratungen GmbH przystugiwato prawo rozwigzania Umowy, o czym Spdtka informowata
W Ww. raporcie biezacym nr 6/2009. Z uwagi na brak rozwigzan prawnych w zakresie biopaliw II generacji w Polsce
przedmiotowe starania nie zostaty zakonczone sukcesem. Wypowiedzenie uzasadnione zostato nie zrealizowaniem przez
SKOTAN S.A. zakupu pierwszej instalacji w 2009 r.

Wypowiedzenie przedmiotowej umowy na wytaczno$¢ nie rzutuje na plany biznesowe SKOTAN S.A. dotyczace
potencjalnego wspdtuczestnictwa w rozwoju polskiego rynku biopaliw II generacji z uwagi na fakt, iz spotka r.b.a.
Invest Beratungen GmbH nie byta jedynym podmiotem, z ktérym Emitent wspotpracowat w zakresie technologii
Alphakat. Jak informowat Emitent raportem biezacym nr 33/2008 z dnia 16 pazdziernika 2008 r. Spotka nawigzata i
kontynuuje statq wspotprace w zakresie techniki i technologii Alphakat z firma SOILUTIONS AG., ktorej palny biznesowe
dotyczg wykorzystania przedmiotowej technologii na rynku niemieckim. Ponadto podjete zostaty rozmowy ze spotka
Mitara GmbH z siedzibg w Berlinie, oferujacg bezposredni dostep do technologii biopaliw II generacji, w tym takze
technologii Alphakat. O ile ze strony SKOTAN S.A. zaistniatoby w przysztosci takie zapotrzebowanie spdtka Mitara GMbH
zapewnia mozliwos$¢ zakupienia instalacji biopaliw II generacji.

Zgodnie ze strategig Srednioterminowa spotki przyjeta przez Walne Zgromadzenie spotki w dniu 6 lipca 2009 r. SKOTAN
S.A. kontynuuje prace zwigzane z potencjalnym uczestniczeniem w rozwoju tego rynku. Dla potencjalnej realizacji
planéw biznesowych w tym segmencie dziatalnosci zgodnie z zaleceniem Walnego Zgromadzenia niezbedne jest jednak
ostateczne uksztattowania sie warunkéw formalno-prawnych zwigzanych z wytwarzaniem na terenie Polski biopaliw II
generacji.

12) Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub
aktywow warunkowych, ktore nastapity od czasu zakornczenia
ostatniego roku obrotowego.

Spotka Skotan S. A. na dzier 31.12.2009 r. nie posiadata zobowiazan i aktywéw warunkowych.

13) Informacja dotyczaca przychodow i wynikow przypadajacych na
segmenty dziatalnosci
W okresie od 01.01.2009r. do 31.12.2009 r. Grupa Kapitalowa Skotan S.A. wykazata przychody ze sprzedazy na

poziomie 1.508 tys. zt. Osiggniete przychody zostaly w cato$ci wypracowane na terenie kraju.
Grupa Kapitatowa Skotan S.A. realizowata gtdwnie przychody z tytutu posrednictwa w ustugach przetadunkowych.
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4. Pozostate informacje

1) Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w okresie od 1.01.2009r. do
31.12.2009r.

Po wygasnieciu kontraktu dostaw paliw konwencjonalnych przez spétke zalezng Eurochem Sp. z 0.0. na rzecz Carrefour
Polska i wycofaniu sie tego podmiotu z koncesji na dystrybucje paliw oraz po kolejnych miesigcach oczekiwania na
notyfikacje przepisow podatkowych Grupa Kapitatowa dokonata ostatecznej weryfikacji planéw wpisanych w prospekcie
emisyjnym ostatniej emisji akcji serii C SKOTAN S.A. Oczekujac na decyzje Walnego Zgromadzenia Spétka dokonata po
raz kolejny oceny szans i zagrozen zwigzanych z realizacjg budowy fabryki estrdow metylowych. Zarzad Spdtki stanat na
stanowisku, iz biorac pod uwage posiadane przez Spotke aktywa netto, ktdre moga postuzy¢ do sfinansowania bardziej
rentownych i mniej ryzykownych projektdw inwestycyjnych, strategia grupy nie powinna opierac sie o paliwa ani o
biopaliwa, tylko o budowanie zupetnie nowej jakosci technicznej i technologicznej. Filozofia zawieszenia realizacji
strategii biopaliwowej pierwszej generacji z uwagi na czynniki zewnetrzne, niezalezne od spotki, i powstajace mozliwosci
w zakresie dalszej restrukturyzacji majatkowej oraz rozwoju nowych projektdw w celu maksymalizacji wartosci dla
akcjonariuszy oraz dywersyfikacji dziatan w kierunku rozwojowych i wysokorentownych branz wpisujacych sie w filozofie
antycypacji brakdw znalazty zrozumienie wsrdd akcjonariuszy i nowa strategia zostata ostatecznie przyjeta przez Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 7 lipca 2009 .

Biorac pod uwage powyzszy scenariusz a takze plany rozwoju projektu drozdzowego, niezaleznie od decyzji pozostania
Spotki w branzy paliwowej Zarzad Spotki przygotowat i ztozyt w II kwartale odpowiedni wniosek do PARP celem
pozyskania $rodkow pomocowych zwigzanych ze wspoffinansowaniem projektu budowy wtasnej drozdzowni w ramach
dziatan 1.4 -4.1 (Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013).

Przedmiotowe dziatanie zaskutkowato ostatecznie podpisaniem w pazdzierniku 2009 r. umowy o dofinansowanie
projektu budowy i eksploatacji instalacji do produkcji drozdzy paszowych ze Srodkéw Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka. Projekt jest realizowany zgodnie z przewidzianym harmonogramem. Szczegdtowe informacje
w tym zakresie opisane zostaty powyzej w punkcie 7 Informacji dodatkowej.

Niezaleznie od powyzszego w ramach realizacji przyjetej przez Walne Zgromadzenie strategii spotka prowadzi rewizje
istniejacych i powstajacych patentdw w zakresie badan zwigzanych z rozwigzaniami aktualnych, najbardziej pilnych
potrzeb gospodarki $wiatowej. Odpowiednio wczesna identyfikacja tego typu projektdw i zapewnienie spotce praw
wylacznoséci do ich komercjalizacji powinny zaskutkowal w przysztoéci znaczng dywersyfikacjg przychodéw Grupy
Kapitatowej oraz znaczng przewagg konkurencyjng wobec podmiotéw o zblizonej filozofii dziatalnosci, przy czym
zgodnie ze strategig spdtki projekty pozostajace w kregu zainteresowan spdtki dotycza nisz technologicznych w
obszarach antycypacji brakow oraz szeroko pojetych projektdow proekologicznych i zwigzanych z redukcjg emisji CO2.

2) Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

Spotka kontynuuje prace zmierzajace do uruchomienia pierwszego etapu inwestycji opisanej w strategii
krotkoterminowej (instalacja o wydajnosci 1 100 ton rocznie w celu potwierdzenia zatozen technicznych,
technologicznych i projektowych oraz badania w zakresie optymalizacji i dywersyfikacji wsadu produkcyjnego,
komponowania sktadu aminokwasowego i rozdziatu komorkowego).

Z uwagi na ostateczny wybodr lokalizacji fabryki kolejnymi etapami dziatan SKOTAN S.A. pozostaje dokonczenie prac
projektowych zwigzanych z instalacja, uzyskanie pozwolen budowlanych, uzyskanie odpowiednich pozwolen i
dopuszczen weterynaryjnych oraz wdrozenie HACCP (System Analizy Zagrozen i Krytycznych Punktow Kontroli) i GMP
(Dobra Praktyka Produkcyjna ). Spdtka prowadzi wstepne rozmowy z dostawcami poszczegolnych elementow
sktadowych instalacji i laboratorium. Nie bez znaczenia pozostaje takze decyzja Komisji Europejskiej w sprawie
rejestracji nowego dodatku paszowego produkowanego przez SKOTAN S.A.— zgodnie z zapowiedziami po uzyskaniu w
maju 2009 r. dopuszczenia produktu na rynek ukrainski w sierpniu 2009 r. spdtka rozpoczeta procedure rejestracji
nowego dodatku paszowego na rynku UE.

Zagrozenia i ryzyka zwigzane z realizacjg projektu zwigzane sg w sposob bezposredni z jego naturg — jako projekt
naukowo — badawczy projekt ten jest obarczony ryzykiem naukowym i technologicznym. Ryzyko inwestycyjne — z uwagi
na powyzsze ryzyka - wpisane w I etap realizacji projektu z uwagi na dziatania zmierzajace do pozyskania dodatkowych
$rodkéw unijnych w zwiazku z innowacyjnoscig projektu zostato oszacowane przez spétke na kilka miliondw zt. Zgodnie
z zatozeniami strategii $redniookresowej finalne przystapienie do etapu II przedmiotowego projektu stanowi¢ bedzie
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ostateczng weryfikacje zatozen technicznych i ekonomicznych projektu, w znacznym stopniu redukujac poziom dalszego
ryzyka inwestycyjnego.

Jezeli chodzi o dodatkowe ryzyka finansowe spotki nalezy wskazaé, iz biezacy wynik netto catoksztattu dziatalnosci
gospodarczej przy silnie zrestrukturyzowanych kosztach i nie dokonczonym procesie restrukturyzacji majatkowej jest
pochodng wyniku finansowego realizowanego na poziomie aktualizacji wartosci posiadanych przez spétke aktywow
finansowych. Ich znaczna zmienno$¢ w okresie ostatnich 2 lat odbita sie w sposdb bezposredni na wynikach netto
realizowanych przez spotke i nie mozna wykluczyc, iz wyniki kolejnych okreséw obrachunkowych bedg od nich wolne.

Jednoczes$nie w okresie kilku najblizszych kwartatéw spétka zaktada dokonczenie restrukturyzacji majatkowej grupy, w
tym sprzedaz zbednych i nieproduktywnych elementéw maijatku trwatego oraz sprzedaz badz likwidacje spdtek
zaleznych, powotanych do zycia w ramach realizacji zaniechanej w tym roku strategii wspotuczestniczenia w budowie
rynku biopaliw w Polsce. Wyniki finansowe przedmiotowej restrukturyzacji sg silnie uzaleznione od ogoélnie pojetej
koniunktury gospodarczej i globalnego klimatu inwestycyjnego.

Biorac pod uwage nowg strategie spdtki przyjeta przez WZ w lipcu 2009 r. nie bez znaczenia dla dalszego rozwoju spotki
pozostaje faktyczne wyczerpanie sie srodkéw pomocowych Unii Europejskiej dla projektow z zakresu innowacyjnosci i
nowosci technicznej i technologicznej. Strategia spotki opierata sie na wdrozeniu w zycie podejécia projektowego do
nowych tematow inwestycyjnych, akceptujacego dywersyfikacje ryzyka poprzez dwuetapowy system wdrozeniowy, przy
czym dostepnos¢ srodkdéw pomocowych z uwagi na znaczne ryzyka wpisane w projekty naukowe nie pozostawata bez
znaczenia dla tempa podejmowanych prac zmierzajacych do identyfikacji i przygotowania fazy przedinwestycyjnej
zwigzanej z nowymi projektami. Brak $rodkdw pomocowych na dziatalnos¢ w zakresie badan i rozwoju w perspektywie
najblizszych kwartatéw, do momentu osiagniecia petnej wydajnosci drozdzowni i wypracowania nadwyzek finansowych,
wigzac sie moze ze znacznym ograniczeniem akcji akwizycyjnej w zakresie nowych projektoéw inwestycyjnych.

3) Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

W sktad Grupy Kapitatowej Skotan S.A. na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzity Skotan-Ester Sp. z 0.0., Alchemia-Ester
Sp. z 0.0. oraz Eurochem Sp. z 0.0.

% udziat Rodzaj
Podstawowy Kapitat Sk konsolidagji
o - . s otan S.A.
L.P| Nazwa Siedziba przedmiot podstawowy | Rodzaj zaleznosci W kapitale / metoda
dziatalnosci (zh) wyceny
zaktadowym s
udziatéw
1 | Skotan Katowice 40- Wytwarzanie | 65 880 000,00 | Jednostka Konsolidacja
S.A. 007, produktu dominujaca petna
ul. rafinacji
Uniwersytecka ropy
13 naftowej
2 | Skotan- Katowice 40- Wytwarzanie 5340 160,00 | Jednostka 100% Konsolidacja
Ester 007, produktu podporzadkowana petna
spotka ul. rafinacji
Z 0.0. Uniwersytecka ropy
13 naftowej
3 | Alchemia- | Katowice 40- Wytwarzanie 50 000,00 | Jednostka 100% Konsolidacja
Ester 007, produktu podporzadkowana petna
spotka ul. rafinacji
Z 0.0. Uniwersytecka ropy
13 naftowej
4 | Eurochem | Warszawa 00- Spedycja w 10 300 000,00 | Jednostka 100% Konsolidacja
spotka 842 kraju i za podporzadkowana petna
Z0.0. ul. kucka 7/9 granicg
paliw
transportem
kolejowym

Umowa spdtki pod firmg Skotan-Ester Sp. z 0.0. zostata sporzadzona aktem notarialnym Rep. A nr 5269/2006 z dnia
26.07.2006 r. Siedzibg spdtki sg Katowice. Przedmiotem podstawowej dziatalnosci spotki jest wytwarzanie produktow
rafinacji ropy naftowej — PKD 23.20.A. Poczatkowy kapitat zakladowy spdtki wynosit 50 000 zt. Udziaty w spotce objeli
wspolnicy: Alchemia S. A. w wysokosci 24 500 zt (49% udziatéw) i Skotan SA w wysokosci 25 500 zt (51% udziatow).

Nastepnie w dniu 26 pazdziernika 2007 r. Skotan S.A. oraz wiasciwe organy spétki Skotan Ester Sp. z o0.0. podijeli
czynno$ci prawne, w wyniku ktorych Skotan S.A. odpowiednio nabyt, badZ objat udziaty w ww. spoice, stajac sie jej
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jedynym udziatowcem (100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow Skotan Ester Sp. z 0.0. )

Objecie udziatéw w Skotan Ester Sp. z 0.0. nastapito na skutek podwyzszenia kapitatu zaktadowego Skotan Ester Sp. z
0.0. 0 kwote odpowiadajaca wysokosci udziatéw, jakie nastepnie zostaty odkupione od spdtki Alchemia S.A. w celu ich
umorzenia. Nastepnie kapitat zaktadowy spotki Skotan Ester zostat podwyzszony do kwoty 74 500 zt (raport biezacy
52/2007). W II kwartale 2008 r. nastgpito kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki Skotan Ester Sp. z 0.0. do
kwoty 5 340 160 zt, o czym Skotan S.A. informowat raportem biezacym nr 25/2008.

Umowa spotki pod firmg Alchemia-Ester Sp. z 0.0. zostata sporzadzona aktem notarialnym Rep. A nr 5277/2006 z dnia
26.07.2006 r. Siedzibg spdtki sg Katowice. Przedmiotem podstawowej dziatalno$ci spdtki jest wytwarzanie produktow
rafinacji ropy naftowej — PKD 23.20.A. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 50 000 zt. Udziaty w spotce objeli wspolnicy:
Alchemia S. A. w wysokosci 25 500 zt (51% udziatow) i Skotan SA w wysokosci 24 500 zt (49% udziatow).

Nastepnie w dniu 27 pazdziernika 2007 r. Skotan S.A. oraz Alchemia Ester Sp. z 0.0. podjeli czynnosci prawne, w
wyniku ktorych Skotan S.A. odpowiednio nabyt, badz objat udziaty w ww. spdice, stajac sie ich jedynym udziatowcem
(100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow Alchemia Ester Sp. z 0.0.).

Nabycie udziatéw w Alchemia Ester sp. z 0.0. nastgpito na podstawie umowy zawartej pomiedzy Skotan S.A., a spdtkg
Alchemia S.A.

Od dnia 21 lutego 2007 r. w sktad Grupy Kapitatowej Skotan S.A. wchodzi ponadto spdtka w 100% zalezna — Eurochem
Sp. z o.0.

4) Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w
ciggu okresu srodrocznego, w tym w wyniku potfaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W IV kwartale 2009 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Skotan S.A. W skfad Grupy Kapitatowej
Skotan S.A na koniec kwartatu wchodzily spdtki zalezne Skotan-Ester Sp. z 0.0., Alchemia-Ester Sp. z 0.0. oraz
Eurochem Sp. z o.0.

5) Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2009. Ostatnie publikowane przez spotke prognozy
finansowe dotyczyty wyniku netto dziatalnosci spotki w roku 2008. Odwotanie tych prognoz zwigzane byto z
niespetnieniem sie zatozen zwigzanych z projektowang dziatalnosciq wytworcza w zakresie estrow metylowych oraz
duza niestabilno$cig notowan kurséw akcji na GPW wptywajaca na wycene aktywow finansowych SKOTAN S.A.

W zwigzku z podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie SKOTAN S.A. decyzjq dotyczaca przyjecia do realizacji
nowej strategii Spotki a takze charakter pierwszego projektu realizowanego przez spdtke w ramach nowej strategii

zarzad SKOTAN S.A. nie prezentuje w chwili obecnej prognoz finansowych dziatalnosci w kolejnych latach obrotowych.
Podanie takiej prognozy stanie sie mozliwe dopiero po zamknieciu pierwszego etapu realizacji projektu drozdzowego.
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6) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby

glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu raportu za IV kwartat 2009
kwartalnego (16.11.2009 r.) (01.03.2010r.)
udziat udziat
procentowy procentowy
L.p. Imie i nazwisko w kapitale zmiana w kapitale
liczba akcji / | zakladowym liczba akcji | zakladowym
glosow / ogélnej | gtosow / ogélnej
liczbie liczbie
glosow na glosow na
wz wz
Roman Krzysztof
1 Karkosik ~wraz 2 15032 161 27,84% 0| 15032161 27,84%
podmiotami
zaleznymi
Grazyna Wanda
2 Karkosik 2 553 106 4,728% 0 2 553 106 4,728%
(bezposrednio)
Unibax ul Wapienna
5 o8 ?L%%mm;“nq 3909 383 7,239% |  -2951941 957 442 1,77 %
. (2719 883) (5,039%) (bd) (bd) (bd)
zaleznym
(bezposrednio)

7) Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Liczba akeji Liczba akdii
przekazania r:ZI?azzI::ia
Imie i . poprzedniego . przex:
Lp A Stanowisko Zmiana niniejszego
nazwisko raportu raportu
kwartalnego kwarlzalnego
(16'1:52009 (01.03.2010)
1 Marek Prezes Zarzadu 119 975 0 119 975
Pawetczak A
2 Wojciech Przewodniczacy 0 0 0
Sobczak Rady Nadzorczej
Roman Krzysztof
3 Karko_5|k (vx_lraz z cheprzewodnlc_zqcy 15 032 161 0 15 032 161
podmiotami Rady Nadzorczej
zaleznymi)
4 Karina Wéciubiak | Ztonek  — Rady 0 0 0
Nadzorczej
5 Krzysztof Cztonek _ Rady 340 0 340
Jeznach Nadzorczej
6 Jacek Kostrzewa Cztonek . Rady 1 0 1
Nadzorczej

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, ani udziatéow w jednostkach zaleznych.
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8) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

W dniu 7 wrzesnia 2009 r. Skotan SA - spdtka dominujaca - otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie Wydziat XX
Gospodarczy wydany w dniu 28 sierpnia 2009 r. nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktérym Sad
Okregowy w Warszawie nakazuje SKOTAN S.A. zaptacenie na rzecz AT Agrar Technik GmbH&Co. KG z siedzibgq w
Schlaitdorf (Powdd, AT Agrar Technik) kwote 5.200.000 euro (pie¢ miliondw dwiescie tysiecy euro) z ustawowymi
odsetkami oraz zwrot na rzecz Powoda kosztow procesu. Jednoczesnie wraz z ww. nakazem Spotka otrzymata kopie
pozwu z dnia 10 lipca 2009 r. o wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym skierowanego przez AT Agrar
Technik przeciwko SKOTAN S.A., w ktérym to Powod wnosi o zasgadzenie wymagalnej, zgodnie z interpretacja Powoda z
tytutu wykonania czesci dokumentacji technicznej, kwoty 10% wartosci umowy z dnia 19 czerwca 2006 r. zawartej
pomiedzy SKOTAN S.A. a AT Agrar Technik. Podpisany w dniu 19 czerwca 2006 r. kontrakt dotyczyt budowy 2 instalacji
produkcyjnych estrow metylowych wyzszych kwasow ttuszczowych i opiewat na faczng kwote 52.000.000 euro.
Dostarczony nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym jest nieprawomocny oraz — w opinii zarzadu SKOTAN —
bezpodstawny w kwocie, o ktorej zasadzenie wnidst Powdd.

Zarzad SKOTAN S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie XX Wydziat Cywilny sprzeciwu wobec ww. nakazu
zaptaty w postepowaniu upominawczym. Z perspektywy formalnej z momentem wniesienia przedmiotowego sprzeciwu
nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym z dnia 28 sierpnia 2009 r. stracit moc obowigzywania. Prawng
konsekwencja przedmiotowych dziatann powinno by¢ skierowanie przedmiotowej sprawy do rozpatrzenia przez Sad
Gospodarczy na rozprawie i ponowna merytoryczna i formalna ocena zasadnosci zadan Powoda, to jest AT Agrar
Technik.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Zarzad Spoétki nie powzigt informacji na temat dalszych losow przedmiotowej
sprawy. Nie jest takze w stanie wskaza¢ terminu, w ktérym rozwigzaniu ulegnie przedmiotowa sprawa i zwigzane z nig
potencjalne ryzyko finansowe.

9) Informacje o zawarciu przez Emitenta Ilub jednostke od niego
zaleznq jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi,
jezeli pojedynczo lub facznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

W 1V kwartale 2009 r. nie zawierano istotnych transakgcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

10) Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od
niego zalezna poreczen kredytu Iub poZyczki Ilub udzieleniu
gwarancji

Zarzad Skotan S.A. na podstawie porozumienia zawartego z NFI Krezus S.A. w dniu 17 czerwca 2009 r. poreczyt spotce
Orzel Bialy S.A. za zobowigzania NFI Krezus S.A. wynikajace z umowy o przeprowadzenie terminowej transakgji
finansowej zawartej w dniu 17 czerwca 2009 r. pomiedzy NFI Krezus S.A. a spdtka Orzet Biaty S.A. taczna wartos$¢
poreczonego zobowigzania na dzien 17 czerwca 2009 r. wynosita 12.000.000 zt. Poreczenie zostato udzielone do kwoty
12.300.000 zt. W celu zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu udzielonego poreczenia SKOTAN S.A. ustanowit na swoim
rachunku inwestycyjnym blokade 4 min sztuk akcji spotki ALCHEMIA S.A. Przedmiotowa blokada zostata ustanowiona na
okres obowigzywania poreczenia tj. do dnia 21 lipca 2009r. i w tym dniu zostata zniesiona.
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11) Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta

a/ Stan zatrudnienia :

na dzien 31.12.2008r. — 10 osdb
na dzien 31.12.2009r. — 11 osdb

b/ sytuacja majatkowa :

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentowno$¢ majatku (ROA) (%) IV kwartat 2009
wynik finansowy netto x 100

-14,64%

aktywa ogoétem
Komentarz

Wskaznik ten $wiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zysku. Informuje o
tym, jak efektywnie firma zarzadza swoim majatkiem. Im wyzszy poziom
rentownosci aktywow, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Ujemne wyniki spowodowane sq odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartosci majatku finansowego.

Rentownos¢ netto sprzedazy (%) IV kwartat 2009
wynik finansowy netto x 100 -803,98%
przychody ogdtem

Komentarz

Niski poziom wskaznika oznacza, ze udziat kosztow w wyniku finansowym
przewyzsza osiagniete przychody. Jednostka powinna realizowac wieksza sprzedaz
w celu osiagniecia wiekszej kwoty zysku.

Ujemne wyniki spowodowane sq odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartosci majatku finansowego.

Rentownos$¢ kapitatu wikasnego (ROE) (%) IV kwartat 2009
wynik finansowy netto x 100

-16,22%

kapitaty wiasne

Komentarz

Wskaznik rentownosci kapitatu wifasnego informuje o wielkosci zysku netto,
przypadajacego na jednostke kapitatu zainwestowanego w przedsigbiorstwie. Jest
miarg efektywnosci wykorzystania kapitatu wiasnego przez jednostke w danym
okresie.

Ujemne wyniki spowodowane s odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartosci majatku finansowego.
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12) Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw
na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Na osiggane wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu najwieksze znaczenie bedzie miata sytuacja na Swiatowym i
krajowym rynku papierow wartosciowych — z uwagi na utrate w 2009 r. znaczacej czesci przychoddw operacyjnych
Grupy Kapitatowej na skutek wygasniecia kontraktu spotki zaleznej Eurochem Sp. z o0.0. z Carrefourem oraz
podporzadkowanie w chwili obecnej dziatan spotki przeprowadzeniu projektu drozdzowego, wynik dziatalnosci spotki
pozostaje niemal catkowicie uzalezniony od wyniku realizowanego na aktualizacji posiadanych aktywoéw finansowych
SKOTAN S.A.

Biorac pod uwage nowg strategie spdtki przyjeta przez WZ w lipcu 2009 r. nie bez znaczenia dla dalszego rozwoju spotki
pozostaje faktyczne wyczerpanie sie srodkéw pomocowych Unii Europejskiej dla projektow z zakresu innowacyjnosci i
nowosci technicznej i technologicznej. Strategia spotki opierata sie na wdrozeniu w zycie podejécia projektowego do
nowych tematow inwestycyjnych, akceptujacego dywersyfikacje ryzyka poprzez dwuetapowy system wdrozeniowy, przy
czym dostepnos¢ srodkdéw pomocowych z uwagi na znaczne ryzyka wpisane w projekty naukowe nie pozostawata bez
znaczenia dla tempa podejmowanych prac zmierzajacych do identyfikacji i przygotowania fazy przedinwestycyjnej
zwigzanej z nowymi projektami. Brak srodkéw pomocowych na dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju w perspektywie
najblizszych kwartatéw, do momentu osiagniecia petnej wydajnosci drozdzowni i wypracowania nadwyzek finansowych,
wigzac sie moze ze znacznym ograniczeniem akcji akwizycyjnej w zakresie nowych projektow inwestycyjnych.

5. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

IV kwartat

2009 Rok 2008

. . . 01.01.2009 01.01.2008

Sprawozdanle z sytuacji ﬁnansowe] 31.12.2009 31.12.2008

w tys. zt
Aktywa

Aktywa trwate 7 906 8918
Wartosci niematerialne 720 794
Wartos¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych 9 10
Rzeczowe aktywa trwate 4 882 5572
Nieruchomosci inwestycyjne 2210 2416

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw

wiasnosci
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 31 31
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 31 31

Naleznosci dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54 95
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 74 936 154 016
Zapasy

Naleznosci od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajacych z umoéw o ustuge
budowlang / dtugoterminowg
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- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy
Akcje / udziaty wtasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z

konsolidacji
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udzialy mniejszosci
Zobowiagzania
Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dotacje rzadowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
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Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe 20 84
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 265 51 687
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 265 51 687
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowiagzania krétkoterminowe 257 378
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 257 378
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 48 32
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 212 7 945
Dotacje rzadowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 4107
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy
Pasywa razem 82 841 162 935
2) Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
IV kwartat IV kwartat Rok IV kwartat IV kwartat
2009 2009 2008 2008 2008
narastajaco narastajaco
] 01.01.2009r. 01.10.2009 01.01.2008r. 01.01.2008r. 01.10.2008r.
Sprawozdanie z
catkowitych dochodow 31.12.2009 r. 31.12.2009 31.12.2008r. 31.12.2008r. 31.12.2008r.
w tys. zt
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1508 327 467 560 467 560 116 514
- od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy
produktéw 1437 327 1081 1081 110
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy
towaréw i materiatow 71 466 479 466 479 116 404
Koszt wiasny sprzedazy 72 462 498 462 498 116 989
- od jednostek powigzanych
Koszt sprzedanych produktéw 48 48 -6
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towaréw i
materiatow 72 462 451 462 451 116 996
Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy 1436 327 5061 5061 -476
Koszty sprzedazy 9 720 720
Koszty ogdlnego zarzadu 5302 1214 7 985 7 985 1 545
Pozostate przychody operacyjne 8 375 114 2 040 2 040 1022
Pozostate koszty operacyjne 1391 119 14 100 14 100 13532
Udziat w zyskach jednostek
rozliczanych metoda praw wtasnosci
Koszty restrukturyzacji
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 3109 -893 -15 705 -15 705 -14 533
Przychody finansowe 862 16 14 470 14 470 269
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Koszty finansowe
Pozostate zyski (straty) z
inwestycji
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk / strata netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto
przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
- akcjonariuszom
mniejszosciowym

21 069

-17 098
-4.974

-12124

-12124

-12 124

10 685

-11 562
-2 106

-9 456

-9 456

-9 456

53 239 53 239

-54 474
-3385

-54 474
-3385

-51 089 -51 089

-51 089 -51 089

-51 089 -51 089

5330

-19 594
-1417

-18 177

-18 177

-18 177

Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych
(w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykig
(wzt)

Srednia wazona rozwodniona liczba
akcji zwyktych (w szt.)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykia (w z})

-12 124

54 000 000

-0.22

54 000 000

-0.22

-9 456

54 000 000

-0.18

54 000 000

-0.18

-51 089 -51 089

54 000 000 54 000 000

-0.95 -0.95

54 000 000 54 000 000

-0.95 -0.95

-18 177

54 000 000

-0.34

54 000 000

-0.34

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) netto

Wycena instrumentow finansowych

Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentow finansowych

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate dochody ogé6tem po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem
przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatowcom mniejszosciowym
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3) Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym

IV kwartat
2009

rok 2008

IV kwartat
2008

01.01.2009 r.

31.12.2009 r.

01.01.2008 r.

31.12.2008 r.

01.01.2008 r.

31.12.2008 r.

w tys. zt

I. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO)
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych

Ia.Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1. Kapitatl zaktadowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akcji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
umorzenia akcji (udziatow)

1.2, Kapital zaktadowy na koniec okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek
okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakladowy
a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.1. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
4, Kapital zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwigkszenia (z tytutu)
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc¢)

b) zmniejszenia (z tytutu)
pokrycia straty
4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenia (z tytutu)
aktualizacja aktywdw finansowych
b) zmniejszenia (z tytutu)
zbycia Srodkow trwatych
korekta aktualizacji aktywow finansowych
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
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6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -121 231
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych 322

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu)
podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
podziat wyniku
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 120910
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych 322
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -120 910

a) zwiekszenia (z tytutu)
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 120910
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -120 910
8. Wynik netto -12124
a) zysk netto
b) strata netto 12124
c) odpisy z zysku
II. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ ) 74763

III. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

-68 454

-1461

68 454

-1461

70 143

227

70 143

-70 143

-51 089

51 089

86 565

-68 454

-1461

68 454

-1461

70 143

227

70 143

-70 143

-51 089

51 089

86 565
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4) Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

IV kwartat 2009 TV kwartat
01.01.20009r. 01.01.2008 r.
Sprawozdanie przeplywow pienieznych 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
w tys. zt
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto -17 098 -54 474
Korekty: 21943 42 028
Amortyzacja wartosci niematerialnych 75 33
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy 5906
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych 377 543
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -99
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 21 490 35012
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug
wartosci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywéw finansowych
wykazywanych wg wartosci godziwej
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Koszty odsetek 2 634
Otrzymane odsetki 43
Otrzymane dywidendy
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem
zmian w kapitale obrotowym 4 846 -12 445
Zmiana stanu zapaséw 12 182
Zmiana stanu naleznosci 52 594 21 839
Zmiana stanu zobowiazan -52 761 973
Zmiana stanu rezerw i rozliczer miedzyokresowych -12 525 -2734
Inne korekty -154 32
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyijnej -8 001 19 847
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy
Podatek odroczony 4974 2778
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 026 22 624
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych -4 -1
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -9
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 11

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
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Whptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu -72 -3 533
Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych

przeznaczonych do obrotu 2 288 6 851
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete
$rodki pienigzne)
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Pozyczki udzielone -515
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej 2211 2804
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji 1
Nabycie akcji wtasnych

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy
Whplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 15
Sptaty kredytéw i pozyczek -27 017
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -68 -60
Odsetki zaptacone -1 -634
Dywidendy wyptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -69 -27 695
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -883 -2 266
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1008 3272
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych -1 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 124 1 008

5) Skonsolidowane Pozycje Pozabilansowe

stan na 2009-12-31 stan na 2008-12-31
Pozycje pozabilansowe

w tys. zt
Naleznosci warunkowe 59
Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarangji i poreczen
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 59
otrzymanych gwarangji i poreczen 59

Zobowiazania warunkowe
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Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

udzielonych gwarancji i poreczen

Inne (z tytutu)
urzadzenia TP SA
weksle obce

Pozycje pozabilansowe, razem

59

6) Noty objasniajace

NOTANR 1

Zakres zmian wartosci srodkow trwatych

Budynki i

Lp- budowle

Wyszczegolnienie

Wartos¢ brutto na
poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym:

— nabycie

— przemieszczenie

wewnetrzne
- inne

Zmniejszenia, w tym:

likwidacja

— sprzedaz

— przemieszczenie

wewnetrzne
- inne

Wartos¢ brutto na

koniec okresu
Umorzenie na

poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym:

- likwidacja
— sprzedaz

— przemieszczenie

wewnetrzne
- inne

Umorzenie na koniec

okresu

Wartos¢ netto na
poczatek okresu
Wartos¢ netto na

koniec okresu

Stopien zuzycia od
wartosci poczatkowej

(%)

aktualizacja wartosci

Grunty
wiasne

3626

3626

3626

3626

0%

450
81

81
57

57
474

91

100
53

53
137

360

337

29%

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

1507

148
2

146

1655

1046

187
57

57
1176

461

479

71%

Srodki

transportu

843

99
65

34
744

341

150
84
31

53
407

502

337

55%

Pozostate
$rodki
trwate

181

1
1

10

10
172

174

13

13
163

95%

Razem

6 606
230

227
165
65

100
6 671

1651

440
208
31

177
1883

4 955

4788

28%

Wartosc¢ srodkéw trwatych w budowie na dzien 31.12.2009 wynosita — 94 tys. zt.
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NOTA NR 2

Zakres zmian krotkoterminowych aktywow finansowych

P . . In|_1e Udzielone diugotI:rI:inowe
Lp. Wyszczegolnienie Udzialy Akcje papiery pozyczki aktywa Razem
wartosciowe finansowe
1. Wartos¢ na poczatek okresu 96 320 96 320
a) Zwiekszenia, w tym: 4743 4743
— nabycie 4743 4743
— aport
— aktualizacja wartosci
- inne
b) Zmniejszenia, w tym: 26 808 26 808
— sprzedaz 6 001 6 001
— aport
— aktualizacja wartosci 20 807 20 807
- inne
Przemieszczenia
2. Wartos¢ na koniec okresu 74 255 74 255
NOTANR 3
Struktura kosztow finansowych
Lp. Wyszczegolnienie IV kwartat 2009 IV kwartat 2008
1. Odsetki 24 1230
a) od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek 24 1230
Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 20 807 46 636
- wycena akgji 20 807 46 636
4. Inne 238 43
Koszty finansowe ogédtem 21 069 47 909
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6. Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe Skotan S.A. wg.
PSR

Skrocone sprawozdanie finansowe jednostkowe spdtki SKOTAN S.A. za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2009
roku do 31.12.2009 roku zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci. Zawiera dane poréwnawcze za
okres od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku, od 01.10.2008 roku do 31.12.2008 roku, w tym: bilans, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych.

1) Bilans
IV kwartat
2009 Rok 2008
01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Bilans
w tys. zt
Aktywa
A. Aktywa trwatle 5406 6 964
I. Wartosci niematerialne i prawne 720 794
II. Rzeczowe aktywa trwate 122 299
III. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe 4 526 5857
1. Nieruchomosci 1574 1701
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 952 4156
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 2921 4124
udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw witasnosci
b) w pozostatych jednostkach 31 31
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38 15
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 15
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 75 817 98 651
1. Zapasy
II. Naleznosci krotkoterminowe 1 264 1178
1. Od jednostek powigzanych 983 766
2. Od pozostatych jednostek 281 412
III. Inwestycje krotkoterminowe 74 541 97 455
1. Krdtkoterminowe aktywa finansowe 74 541 97 455
a) w jednostkach powigzanych 223 16
b) w pozostatych jednostkach 74 255 96 834
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 63 605
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 18
Aktywa razem 81 223 105 615
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Pasywa
A. Kapitat wiasny 73 562 84 965
1. Kapitat zaktadowy 65 880 65 880
1. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
II1. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna)
1V. Kapitat zapasowy 141 582 141 582
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 153 153
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -122 650 -68 884
VIII. Zysk (strata) netto -11 403 -53 767
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 7 660 20 650
I. Rezerwy na zobowiazania 7 301 19 885
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7127 11983
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 56 25
dtugoterminowa 8
krétkoterminowa 48 25
3. Pozostate rezerwy 118 7 877
dtugoterminowe
krétkoterminowe 118 7 877
I1. Zobowigzania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
II1. Zobowigzania krotkoterminowe 344 712
1. Wobec jednostek powigzanych 11 19
2. Wobec pozostatych jednostek 334 692
a) kredyty i pozyczki
b) inne zobowiagzania finansowe 20
c) zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 177 429
d) z tyt.podatkdw, cet,ubezp.i innych $wiadczen 110 99
e) z tyt.wynagrodz. 27 75
f) inne 1 4
3. Fundusze specjalne 1
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 15 54
1. Ujemna wartosc firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 15 54
dtugoterminowe
krétkoterminowe 15 54
Pasywa razem 81 223 105 615
Wartosc¢ ksiegowa 73 562 84 965
Liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1.36 1.57
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1.36 1.57
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2) Rachunek Zyskow i Strat

v Iz(;v:;t at IV kwartat Rok v Iz(;v:s't at IV kwartat
. 2009 2008 . 2008
narastajaco narastajaco
01.01.2009r. 01.10.2009 01.01.2008 01.01.2008 r. 01.10.2008
Rachunek zyskow i strat 31.12.2009
(wariant kalkulacyjny) r. 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008 r. 31.12.2008
w tys. zt
A. Przychody netto ze sprzedazy
produktéow, towaréw i materiatow,
w tym: 135 2 21 584 21 584 1020
od jednostek powigzanych 102 102 41
1. Przychody netto ze sprzedazy
produktow 121 2 284 284 162
II. Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatow 14 21 300 21 300 858
B. Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatow, w tym: 16 17 430 17 430 871
jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw 48 48 48
II. Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatow 16 17 382 17 382 823
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 119 2 4154 4154 148
D. Koszty sprzedazy 9 720 720 720
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2964 707 4 503 4 503 995
F. Zysk (strata) ze sprzedazy -2 854 -705 -1 069 -1 069 -1 567
G. Pozostate przychody operacyjne 8 375 114 2035 2035 964
I. Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 5
I1. Dotacje
III. Inne przychody operacyjne 8 370 114 2035 2035 964
H. Pozostate koszty operacyjne 356 85 7 968 7 968 7 492
I. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 107 107 23
1. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 5865 5865 5780
III. Inne koszty operacyjne 356 85 1996 1996 1 689
1. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 5165 -677 -7 002 -7 002 -8 094
J. Przychody finansowe 806 17 14 438 14 438 263
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych
II. Odsetki, w tym: 231 29 687 687 261
od jednostek powigzanych 3 3 232 232 163
III. Zysk ze zbycia inwestycji 462 -22 138 138
1V. Aktualizacja wartosci inwestycji 13 605 13 605
V. Inne 113 10 8 8 3
K. Koszty finansowe 22 253 10 807 64 686 64 686 17 168
I. Odsetki w tym: 8 1 785 785 8
dla jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji
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III. Aktualizacja wartosci inwestycji 22 011 10 735 63 018 63 018 16 382
1V. Inne 234 71 884 884 779
L. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (I+3-K) -16 281 -11 466 -57 250 -57 250 -24 999
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych
(M.I.-M.IL.)
1. Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne -4
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) -16 281 -11 466 -57 250 -57 250 -24 995
0. Podatek dochodowy -4 878 -2 055 -3 484 -3 484 -1510
cze$¢ biezaca
czes¢ odroczona -4 878 -2 055 -3 484 -3 484 -1 510
P. Pozostate obowiazkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) -11 403 -9 411 -53 767 -53 767 -23 486
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -11 403 -9411 -53 767 -53 767 -23 486
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w
szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w
z,Jr) -0.21 -0,17 -1.00 -1.00 -0.43
Srednia wazona rozwodniona liczba akgcji
zwyklych (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykia (w zt) -0.21 -0,17 -1.00 -1.00 -0.43
3) Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym
IV kwartat IV kwartat
2009 rok 2008 2008
01.01.2009 r. 01.01.2008 r. 01.01.2008 r.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym 31.12.2009r.  31.12.2008r.  31.12.2008r.
w tys. zi
I. Kapital wilasny na poczatek okresu (BO) 84 965 138 728 138 728
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych
Ia.Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 84 965 138 728 138 728
1. Kapitatl zakladowy na poczatek okresu 65 880 65 880 65 880
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego
a) zwigkszenia (z tytutu)
emisji akcji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
umorzenia akcji (udziatow)
1.2, Kapital zaktadowy na koniec okresu 65 880 65 880 65 880
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2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakladowy
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.1. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
4, Kapital zapasowy na poczatek okresu 141 582
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwigkszenia (z tytutu)
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc¢)

b) zmniejszenia (z tytutu)
pokrycia straty
4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 141 582

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 153
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenia (z tytutu)
aktualizacja aktywdw finansowych
b) zmniejszenia (z tytutu)
zbycia Srodkow trwatych
korekta aktualizacji aktywow finansowych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 153

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -122 650
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu)
podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
podziat wyniku
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 122 650
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
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korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 122 650 68 887

a) zwigkszenia (z tytutu)
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu) 4
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 122 650 68 884
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -122 650 -68 884
8. Wynik netto -11 403 -53 767
a) zysk netto
b) strata netto 11 403 53767
c) odpisy z zysku
II. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ ) 73 562 84 965

II1. Kapital wilasny, po uwzglednieniu R
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 73 562 84 965

68 887

68 884
-68 884
-53 767
53 767

84 965

84 965

4) Sprawozdanie z Przeplywow Pienieznych

IV kwartat 2009

IV kwartat
2008

01.01.20009r.

Rachunek przeplywow pienieznych 31.12.2009

01.01.2008 r.

31.12.2008

w tys. zt

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(metoda bezposrednia)

Wplywy

Sprzedaz

Inne wplywy z dziatalnosci operacyjnej

Wydatki

Dostawy i ustugi

Wynagrodzenia netto

Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne Swiadczenia
Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym

Inne wydatki operacyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-II) -
metoda bezposrednia

(metoda posrednia)
Zysk (strata) netto -11 403
Korekty razem 9 106

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci

Amortyzacja 303
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 1
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1
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(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznoéci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) -
metoda posrednia

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powiazanych

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

QSr IV/2009
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21 487
-12 584

131

-333

156

-2 297

2 304

2 303

16
2288
1774

514

512

216
216

292

1792

46 578
-6 938
11 522
22 250

-954
3754

23 372

6 277

11

6 265

6 265
6 265

4043

3936
3436

500

500
98

2234
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Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie akcji (udziatow) wiasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papierdw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:

zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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-541

-540

605
63

27 720

27 017

54
634
15

-27 720

-2113

-2 115

2717
605

5) Pozycje Pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe stan na

2009-12-31 stan na 2008-12-31

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarangji i poreczen

Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarangji i poreczen
Zobowiazania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen

nie wniesione doptaty do kapitatu Skotan Ester Sp. z 0.0.
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

udzielonych gwarancji i poreczen

Inne (z tytutu)

urzadzenia TP SA

weksle obce

Pozycje pozabilansowe, razem

w tys. zt

59

59

59
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Podpis osoby, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

01.03.2010 .
Data
Wioletta Syposz
imig i nazwisko
Glowna Ksiegowa
stanowisko/funkcja

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

01.03.2010 r.
Data
Marek Pawelczak
imig i nazwisko
Prezes Zarzadu
stanowisko/funkcja
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