SA-QS 4/2009

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Instal Krakow S.A.

za IV kwartat 2009 roku

wraz z informacjami dodatkowymi

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt)

Skonsolidowany raport kwartalny Instal Krakow S.A.

AKTYWA 31.12,2009 30.09.2009  31.12.2008

A. Aktywa trwale 51 595 49 474 40 063
Wartosci niematerialne i prawne 3529 3607 3 661
Inwestycje w nieruchomosci 9 600 7 286 6 982
Rzeczowe aktywa trwate 34 365 34 074 25 464
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 280 289 292
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3821 4218 3 664

B. Aktywa obrotowe 167 501 199 045 166 407
Zapasy 82 532 101 606 110 712
Naleznosci i roszczenia 43 460 61 319 49 208
Inwestycje krétkoterminowe 41 039 35269 5 894
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 470 851 593

Suma aktywow 219 096 248 519 206 470
PASYWA 31.12.2009 30.09.2009  31.12.2008

Kapitatl wiasny (A+B+C) 126 117 119 787 105 137
A. Kapitat witasny Grupy 122 615 116 371 101 845
Kapitat podstawowy 7 285 7 285 7 285

AGIO 10 080 10 080 10 080
Rdznice kursowe 100 182 291

Kapitat zapasowy 63 159 63 159 42 933
Kapitat z aktualizacji wyceny 11 191 11 358 11 392
Pozostate kapitaty rezerwowe 7111 7111 5111
Fundusz Programu Menadzerskiego 1250 1250 1250

Zysk /strata/ z lat ubiegtych -908 -1 086 -279

Zysk /strata/ netto 23 347 17 032 23 782

B. Kapitat wlasny udzialowcow mniejszosciowych 3502 3416 3292
C. Zobowiazania i rezerwy 92979 128 732 101 333
Rezerwy na zobowigzania 12 143 9762 10 310
Zobowigzania dtugoterminowe 13775 21 115 7 437
Zobowigzania krotkoterminowe 64 179 79 512 80 832
Rozliczenia miedzyokresowe 2 882 18 343 2754

Suma pasywow 219 096 248 519 206 470
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Rachunek zyskow i strat (w tys. z1)

Skonsolidowany raport kwartalny Instal Krakow S.A.

RCHUNEKZYSKOW T STRAT o4 102008 01072008 01102008 | 0101 200
A. Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 85118 316 792 81 949 315 894
Przychody netto ze sprzedazy produktow 84 679 314 963 81 331 312 432
Przychody netto ze sprzedazy mat. i towardw 439 1829 618 3462
B oenty. mast';rrzi:f;vc""f\:‘tym':’r°d“kt6""' 73152 266881 68233 264375
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 72 748 265 314 67 797 261 511
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 404 1567 436 2 864
C. Zysk /strata/ brutto ze sprzedazy 11 966 49 911 13716 51519
D. Koszty sprzedazy 452 1347 372 1622
E. Koszty ogodlnego zarzadu 4 156 16 091 5208 17 250
F. Zysk /strata/ ze sprzedazy 7 358 32473 8 136 32647
G. Pozostate przychody operacyjne 2446 2685 560 2817
Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwatych 2 14 -21 26
Inne przychody operacyjne 2444 2671 581 2791
H. Pozostate koszty operacyjne 1188 1852 1944 4 266
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinans. 276 378 30 73
Inne koszty operacyjne 912 1474 1914 4193
1. Zysk /strata/ z dziatalnosci operacyjnej 8 616 33 306 6 752 31198
J. Przychody finansowe 2082 6 946 5273 5750
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 32 0 38
Odsetki 730 905 112 318
Zysk ze zbycia inwestydji -66
Aktualizacja wartosci inwestycji 174 3
R&znice kursowe
Inne 1352 6 009 5053 5391
K. Koszty finansowe 2 005 10 336 4 295 6 636
Odsetki 402 1842 636 2284
Aktualizacja wartosci inwestycji -259
Strata ze zbycia inwestycji
Inne 1 603 8494 3918 4 352
L. Zysk /strata/ z dzialalnosci gospodarczej 8 693 29 916 7 730 30 312
M. Zysk / strata/ brutto 8 693 29 916 7 730 30 312
N. Podatek dochodowy 2282 6324 1561 6 168
Czes¢ biezaca 1475 6 245 1248 6 691
Czesc¢ odroczona 807 79 313 -523
0. Zysk/strata z udzialow w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych -9 16 9 28
metodq praw wiasnosci
P. Zysk (strata) mniejszosci -87 -261 -80 -390
Q. Zysk (strata) netto 6 315 23 347 6 098 23 782
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zt)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow g: g:g;iggg g:g;iggg
A. Zysk netto 23 347 23782
B. Pozostale dochody catkowite -191 -217
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg -191 -217

Dostepne do sprzedazy aktywa finansowe

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski [ straty z tytutu aktualizacji wyceny

Zyski / straty aktuarialne z programoéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
dochoddw catkowitych

C. Pozostate dochody catkowite po opodatkowaniu -191 -217

D. Catkowite dochody ogétem 23 156 23 565

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (w tys. zt)

od 01.01.2009 01.01.2008

Zestawienie zmian w kapitale wliasnym do  31.12.2009 31.12.2008

A. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 105 137 82 806
I. Kapitat wiasny Grupy na BO 101 845 79 874

1. Kapitat podstawowy na BO 7 285 7 285
1.1. Kapital podstawowy na koniec okresu (BZ) 7 285 7 285

2. Kapitat AGIO na BO 10 080 10 080
2.1. Kapitat AGIO na BZ 10 080 10 080

3. Fundusz Programu Menadzerskiego na BO 1 250 1 250
3.1. Zmiana Funduszu Programu Menadzerskiego 0 0

a/ zwiekszenia
b/ zmniejszenia

3.2. Fundusz Programu Menadzerskiego na BZ 1250 1250
4. Réznice kursowe BO 291 -333
4.1. Zmiana roznic kursowych -191 -217
(w tym dochody catkowite) -191 -217
a/ zwiekszenia -217
b/ zmniejszenia 191
4.2. Réznice kursowe na BZ 100 -550

5. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na BO

5.1. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na BZ
6. Udzialy (akcje) wiasne na BO

6.1. Udziatly (akcje) wiasne na BZ

7. Kapital zapasowy na BO 42 933 27 210
7.1. Zmiany kapitatu zapasowego 20 226 15723
a/ zwiekszenia 20 231 15723
b/ zmniejszenia 5
7.2. Stan kapitatu zapasowego na BZ 63 159 42 933
8. Kapitat z aktualizacji wyceny na BO 11 392 11 589
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8.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -201 -197
a/ zwiekszenia 106 0
b/ zmniejszenia 307 197
8.2. Kapital z aktualizacji wyceny na BZ 11191 11 392
9. Pozostate kapitaly rezerwowe na BO 5111 3786
9.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych 2000 1325
a/ zwiekszenia 2000 1325
b/ zmniejszenia
9.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na BZ 7111 5111
10. Zysk /strata/ z lat ubieglych na BO 23 503 19 007
10.1. Zysk z lat ubiegtych na BO 23 503 19 007
10.2. Zysk z lat ubiegtych na BO po korektach 23 503 19 007
a/ zwiekszenia 67
b/ zmniejszenia 24 411 19 353
10.3. Zysk z lat ubiegtych na BZ -908 0
10.4. Strata z lat ubiegtych na BO
10.5. Strata z lat ubiegtych na BO po korektach 0 279
10.6. Strata z lat ubiegtych na BZ 279
10.7. Zysk / strata/ z lat ubiegtych na BZ -908 -279
11. Wynik netto 23 347 23782
a/ zysk netto 23 347 23 782
b/ strata netto
¢/ odpisy z zysku
12. Kapitat udzialowcow mniejszosciowych BO 3292 2932
12.1. ;T;:j';yz(:(:c?:)tv?l'yuc:dZIa'owcow 210 360
a/ zwiekszenia 210 360
b/ zmniejszenia
12.2. Kapitat udziatlowcow mniejszosciowych BZ 3502 3292
I1. Kapitat wlasny Grupy na BZ 122 615 101 004
III. Kapital wilasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku
B. Kapitatl wiasny na BZ 126 117 104 296
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (w tys. zt)
Rachunek przeplywow srodkow pienieznych od 01.01.2009  01.01.2008
do 31.12.2009 31.12.2008
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk/strata/ brutto 29 916 30 312
II. Korekty razem 22 537 -36 686
Zysk (strata) akcjonariuszy mniejszosciowych -245 -362
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
Amortyzacja 2125 2115
Zysk /strata/ z tytutu roznic kursowych 34 15
Odsetki i dywidendy otrzymane i zapfacone 905 1949
Zysk / strata/ z dziatalnosci inwestycyjnej -7 -15

Aktywa przeznaczone na sprzedaz
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Zmiana stanu rezerw 1833 380
Zmiana stanu zapasow 28 180 -27 845
Zmiana stanu naleznosci i roszczen -5 005 11 872
iZgolgyncaz esl’E?nu zobowigzan krétkoterminowych (bez kredytow 16 213 7587
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 94 -6 454
Zmiany stanu rozrachunkow z tytutu ustug budowlanych 17 647 -5 343
Podatek dochodowy -6 246 -5 809
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej -565 398
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 52453 -6 374
B. Przeplywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej 951 284
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 14 >2
Zbycie inwestycji w nieruchomosciach
Z aktywow finansowych, w tym: 937 232
a) w jednostkach powigzanych 32 12
b) w pozostatych jednostkach 905 220
II. Wydatki z tytutu dziat. inwestycyjnej 30 286 6 875
gstt;yxgew V\é?vrvt:;cclhmematerlalnych i prawnych oraz rzeczowych 11 488 2 825
iIl;\:’vaevf’tg/gJe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 1746 1086
Na aktywa finansowe, w tym 17 052 0
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 17 052 2 964
III. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -29 335 -6 591
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatlalnosci finansowej
I. Wplywy z dzialalnosci finansowej 24 000 21720
Kredyty i pozyczki 24 000 21 496
Inne 124
II. Wydatki z tytutu dzialalnosci finansowej 29 025 11 425
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 2 186 2187
Sptata kredytow i pozyczek 24 997 6 603
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 149
Odsetki 1842 2 306
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 180
III. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5 025 10 295
D. ( AZITIIil:saI . ital}l;) srodkow pienieznych netto razem 18 093 -2 670
E. Zmiana stanu srodkow pienieznych bilansowa 18 093 -2643
w tym rdznice kursowe -27
F. Srodki pieniezne na BO 2 099 4742
G. Srodki pieniezne na BZ 20 192 2 099
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II. Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu za IV kwartat 2009
roku.

Rozdziat 1. Wstep

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF oraz format skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez UE. MSSF obejmujq
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC).

Przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za poprzednie okresy sprawozdawcze
stosowano Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

Z dniem 1 styczna 2005 roku nowelizacja polskiej Ustawy o Rachunkowosci natozyta na Grupe Instal Krakow
S.A. obowigzek przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi
przez UE.

Zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31.12.2009 roku, za IV kwartat 2009 roku oraz za
petne cztery kwartaty 2009 roku nie podlegaty badaniu przez audytora. Porownywalne dane finansowe na
dzien 31.12.2008 roku oraz za 2008 rok podlegaty badaniu audytora. Porownywalne dane finansowe na
dzien 30.09.2009 roku nie podlegaty badaniu audytora.

W 2003 roku RMSR wydata MSSF 1 ,Zastosowanie po raz pierwszy Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej” (MSSF 1). MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug
MSSF byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym jednostka zastosowata wszystkie
standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami. Grupa Instal Krakéow
S.A. stosuje MSSF w sprawozdaniach finansowych skonsolidowanych za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajace sie w roku 2005 z datg przej$cia na MSSF ustalong na dzien 1 stycznia 2004 roku.

W celu zapewnienia porownywalnosci dane porownywalne zostaty przeksztatcone.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdéw i zatozen, ktore
wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogaq sie
rozni¢ od przewidywanych.

Walutg funkcjonalng stosowang w niniejszym sprawozdaniu finansowym sg dla dziatalnosci prowadzonej w
kraju polskie ztote, natomiast dla dziatalnosci prowadzonej w Oddziale w Niemczech Euro. Walutg prezentacji
sg polskie ztote (PLN).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych. W przypadku
koniecznoéci zastosowania zaokraglen zostaty one wykonane wedtug zasad ogdlnych.

Rokiem obrotowym dla Spotek Grupy jest rok kalendarzowy, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia.
Miejscem prowadzenia ksigg rachunkowych spotek Grupy sg siedziby ich Zarzadow.
Rachunek zyskow i strat sporzadza sie w postaci kalkulacyjnej.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadza sie wedtug metody posredniej.

Ustala sie wzdr sprawozdan finansowych, sktadajacy sie z:

a) sprawozdania z sytuacji finansowej;

b) rachunku zyskoéw i strat;

c) sprawozdania z catkowitych dochodow;

d) sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym;

e) sprawozdania z przeptywow pienieznych;

f) informacji dodatkowej o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych;

wedtug wzoru zamieszczonego w niniejszej polityce.
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Rozdziat 2. Zasady wyceny i ewidencji aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwale — to skladniki majatku trwatego takie, ktorych przewidywany okres
zaangazowania w dziatalno$¢ jednostki jest dtuzszy niz rok.

Srodki trwate powyzej kwoty 3.500,00 zt sq amortyzowane metoda liniowa zgodnie z Zaktadowym Planem
Amortyzacji ustalanym corocznie wedtug ekonomicznego okresu uzytkowania w miesigcu oddania $rodka
trwatego do uzytku z uwzglednieniem wartosci rezydualnej $rodka trwatego.

Wartoscig poczatkowg przyjmowanych srodkéw w poszczegolnych jest ich cena nabycia.
Stawki amortyzacji w poszczegolnych grupach srodkéw trwatych:

Grupa I — od 2,44% do 33,00%;

Grupa II — od 3,85% do 12,50%;

Grupa III — od 5,66% do 23,08%;

Grupa IV - od 6,10% do 50,00%;

Grupa V — od 7,41% do 50,00%;

Grupa VI - od 7,41% do 23,08%;

Grupa VII — od 7,41% do 23,08%;

Grupa VIII - od 9,09% do 23,08%.

Na dzien 1 stycznia 2004 roku ustalono warto$¢ godziwg kazdego Srodka trwatego bedacego w posiadaniu
Spotek Grupy. Warto$¢ godziwa zostata okreSlona przez komisje powotane w Spotkach. Przy wycenie
wartosci godziwej nieruchomosci nie korzystano z wyceny rzeczoznawcy.

Srodki trwate wyceniane sg wedtug kosztu historycznego. Wycena do wartoéci godziwej nastapita na dzien
przejscia Spotki na MSSF (zgodnie z fakultatywnym wylaczeniem dopuszczonym przez MSSF 1).

Testy na utrate wartosci wszystkich aktywdw przeprowadza sie nie rzadziej niz 1 raz w roku. Wartos¢
odzyskiwana pozycji aktywdw jest wartoscig godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy. W oddziale
Niemieckim od 2007 roku tworzony jest odpis na naleznosci w wysokosci 1% naleznosci ogdtem,
pomniejszony o naleznosci od ktdrych juz utworzono odpis.

Uzytkowane w Grupie Kapitatowej Instal Krakow S.A. aktywa trwate majg charakter typowych aktywow, dla
ktorych istnieje aktywny rynek. W testach na utrate wartosci emitent odnosi sie wiec do wartosci rynkowej
testowanych sktadnikow majatku.

Obecnie ewidencja ksiegowa w Grupie Kapitatowej Instal Krakéw S.A. nie pozwala na wyodrebnienie
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne. Instal Krakow S.A. podjeta kroki w celu dokonania takiego
wyodrebnienia, aby w kolejnych rocznych sprawozdaniach osrodki wypracowujace Srodki pieniezne zostaty
zdefiniowane.

Warto$¢ godziwa jest ustalana w odniesieniu do wartosci rynkowej aktualizowanego aktywu.
Dla ustalenia wartosci rynkowej aktywow informacje uzyskuje sie z ostatnio zawartych transakcji zakupu.

Ujawniony odpis z tytutu utraty wartosci aktywu ujmuje sie w momencie ujawnienia w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych i prezentuje w rachunku zyskow i strat w pozycji aktualizacja niefinansowych aktywow
trwatych dla aktywdw niefinansowych. Odwrocenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci rozpoznaje sie
odpowiednio w pozostatych przychodach operacyjnych.

2. Wartosci niematerialne i prawne to:
- licencje programoéw komputerowych;

- prawa do patentdw, licendji itp.;

- prawa autorskie;

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow.
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Okres amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych ustalony zostat zgodnie z planowanym okresem
ekonomicznej uzytecznosci sktadnika majatku w dziatalnosci Spotki.

Licencje programow komputerowych amortyzowane sg przez 2 lata.
Prawa do patentdw, licencji i prawa autorskie amortyzowane sg przez 5 lat.

Na dzien 1 stycznia 2004 roku ustalono warto$¢ godziwg kazdego srodka bedaqcego w posiadaniu Spotek
Grupy. Warto$¢ godziwa zostata okre$lona przez komisje powotane w Spdtkach. Przy wycenie wartosci
godziwej nieruchomosci nie korzystano z wyceny rzeczoznawcy.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego. Wycena do wartosci godziwej
nastapita na dzien przejécia Spotki na MSSF (zgodnie z fakultatywnym wylaczeniem dopuszczonym przez
MSSF 1).

3. Nieruchomosci inwestycyijne:

Nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg w ich wartosci godziwej ustalanej corocznie. Warto$¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o aktualne, rynkowe ceny podobnych nieruchomosci o zblizonej lokalizacji oraz
kondycji. Wszelkie zyski lub straty bedace wynikiem zmiany wartosci godziwej rozpoznawane sg w rachunku
zyskow i strat. Do nieruchomosci inwestycyjnych zaliczone sg grunty ktorych ostateczne przeznaczenie nie
jest zdecydowane, a utrzymywane sg ze wzgledu na przewidywany wzrost wartosci. Przy wycenie wartosci
godziwej nieruchomosci korzystano z wyceny rzeczoznawcy.

4. Inwestycje dlugoterminowe, to:
a) Wartosci niematerialne i prawne

b) Dlugoterminowe aktywa finansowe
Do aktywow tych zaliczamy:

- udziaty i akcje objete w innych firmach;
- dtugoterminowe papiery wartosciowe;
- udzielone pozyczki dtugoterminowe.

Warto$¢ udziatéw i akcji w dniu koriczacym rok obrotowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, czyli wedtug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trwatg utratg ich wartosci, za ktéore uwaza sie
w szczegdlnosci:

- ponoszenie strat przez jednostke gospodarcza, ktorej udziatowcem (akcjonariuszem) jest jednostka
posiadajaca udziat;

- trwalg utrate wartosci udziatéw (akcji) spowodowang utrzymywaniem sie przez dtuzszy czas nizszego kursu
od ceny nabycia akcji na gietdzie.

Akcje notowane na gietdzie wycenia sie wedtug kursu, ktdry przypada na dzien bilansowy.

Odpisy spowodowane trwatg utratg wartosci udziatow (akcji) zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do
sprzedazy zalicza sie do kosztow finansowych, a odwrdcone odpisy aktualizujgce do przychodéw
finansowych. WartoS¢ przeszacowania tych inwestycji powyzej ich ceny nabycia ujmuje sie w kapitale z
aktualizacji wyceny.

Dtugoterminowe papiery wartosciowe to papiery wartosciowe o charakterze trwatych lokat kapitatowych, z
zakfadanym terminem ich wykupu, przypadajacym co najmniej po uptywie roku, po dniu bilansowym.

Zasady wyceny dtugoterminowych papierdw wartosciowych sg takie same jak udziatow (akgji).

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe to aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Aktywa te sg rozpoznawalne jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne ze dostepne bedg
przyszte dochody podatkowe, wzgledem ktorych mozna bedzie zrealizowa¢ dany skfadnikdéw aktywdw.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego podlegajg redukcji, jezeli mozna stwierdzi¢, iz nie jest
prawdopodobne, ze reprezentowana przez nie korzy$¢ ekonomiczna zostanie zrealizowana.

6. Naleznosciami krotkoterminowymi powyzej 12 m-cy sg kaucje, ktdrych termin wymagalnosci wynosi
ponad 1 rok. Kaucje wyceniane sq w wartosci biezacej przysztych przeptywoéw pienieznych. Stopa przyjeta do
dyskonta kaucji jest stopa rynkowa obligacji skarbowych.
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7. Aktywa obrotowe
a) Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug ich ceny nabycia lub kosztow wytworzenia pomniejszone o odpisy aktualizujace
wartos¢ tych sktadnikéw majatku, ktdre nie wykazujg ruchu w okresie ponad 6 miesiecy w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych.

Wyroby gotowe wycenia sie wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. Tworzony jest odpis
aktualizujgcy warto$¢ wyrobow gotowych do wysokosci ceny sprzedazy netto w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych.

b) Naleznosci

Wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. W ciggu roku obrotowego wyrazone w ztotych polskich naleznosci
ujmuje sie wedtug warto$ci nominalnej z dnia ich powstania. Na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie
wymaganej zaptaty. W ciggu roku obrotowego naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie w
wartosci nominalnej przeliczonej po obowiazujacym na dzien przeprowadzenia operacji Srednim kursie NBP
dla danej waluty. Réznice z wyceny naleznosci wynikajace z pordwnania Sredniego kursu NBP dla danej
waluty i faktycznie uzyskanymi $rodkami powiekszajg koszty lub przychody finansowe. Na dzien bilansowy
dokonuje sie przeliczenia stanu rozrachunkdow w walucie obcej wedtug $redniego kursu NBP. Naleznosci
zostajg pomniejszone o dokonane odpisy aktualizujace.

Odpisy takie tworzy sie na dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, w przypadku ogtoszenia
postepowania ukladowego oraz skierowania sprawy do komornika, jak rowniez na naleznosci
przeterminowane ponad 6 miesiecy w ciezar pozostatych kosztéow operacyjnych.

C) Inwestycje krétkoterminowe

Papiery wartosciowe

Papiery wartosciowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia (wg ceny ich nabycia nie wyzszej od ceny
ich sprzedazy netto). Papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy ujmowane w ciggu roku
obrotowego w cenie ich nabycia, natomiast na dzien bilansowy w wartosci biezacej przysztych przeptywow
pienieznych. Wyliczenie odsetek od tych papieréw nastepuje metodq dyskonta.

Instrumenty pochodne (np. forwardy, opcje) wyceniane sg w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i
strat. Spotka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z paragrafem 88 MSR 39 ze wzgledu na nie
spetnianie wszystkich podpunktow tego paragrafu.

Srodki pieniezne

Stuzg do odzwierciedlenia operacji pienieznych i stanu gotowki w kasie, standw i obrotow S$rodkami
pienieznymi na rachunkach bankowych, z tytutu lokat oraz kredytéw bankowych.

Wycena prowadzona jest w nastepujacy sposob:
- krajowe $rodki pieniezne podlegajg ewidencji i wycenie w wartosci nominalnej,

- $rodki pieniezne w walutach obcych ujmuje sie na biezgco, w wartosci nominalnej przeliczonej na ztote
polskie wg kursu zakupu lub sprzedazy, ustalonego przez bank, z ktdrego ustug korzystajg Spotki Grupy.
Warto$¢ waluty na koniec roku obrotowego wycenia sie wedtug kursu $redniego NBP na ostatni dzien roku,
roznice kursowe zalicza sie do dziatalnosci finansowej rachunku zyskdw i strat okresu, w ktorym zostaty
rozpoznane.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej,

Jednostka stowarzyszona jest to jednostka gospodarcza, na ktdrg jednostka wywiera znaczacy wptyw, i ktdra
nie jest ani jednostkg zalezng, ani wspolnym przedsiewzieciem. Jednostke stowarzyszong wycenia sie wg
metody praw wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Inwestycie utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia
ptatnosciami i ustalonym terminie wymagalnosci wzgledem ktorych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w
stanie utrzymac je do uptywu terminu wymagalnosci, klasyfikowane sg jako inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci. Inwestycje, ktére jednostka zamierza utrzymywac przez czas nieokreslony nie sg
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zaliczane do tej kategorii. Inne inwestycje dtugoterminowe takie jak obligacje, ktore jednostka zamierza
utrzymywac do terminu wymagalnosci sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Zamortyzowany koszt
to kwota, w jakiej skfadnik aktywow finansowych wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia,
pomniejszona o spfaty kapitatu oraz powiekszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej skumulowang amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy wartoscig poczatkowa a wartoscig
w terminie wymagalnosci. Zamortyzowany koszt obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony
umowy prowizje i odsetki stanowigce integralng czes$¢ efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji oraz
wszelkie inne premie lub dyskonta, lub straty na inwestycjach ujmowanych wedtug zamortyzowanego kosztu
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie usuniecia (wytaczenia) inwestycji z bilansu lub w razie
stwierdzenia utraty jej wartosci, jak tez w wyniku amortyzaciji.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami nie bedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
okreslenia ptatnosciami, ktore nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Takie aktywa sg ujmowane
wedtug zamortyzowanego kosztu ustalonego z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zyski i straty
sq ujmowane w rachunku zyskéw lub strat w momencie usuniecia (wytaczenia) pozyczki i/lub naleznosci z
bilansu lub po stwierdzeniu utraty ich wartosci.

Instrumenty pochodne i wbudowane instrumenty pochodne

Do konca 2007 roku Grupa uwzgledniata skutki, rozpoznanych w kontraktach budowlanych, instrumentow
pochodnych bezposrednio w budzetach kontraktdéw, a od 2008 roku wyodrebnia instrument wbudowany i
rozlicza go poprzez rachunek wynikow. Ze specyfiki realizowanych w 2008 roku kontraktow budowlanych
wynika, ze instrumentem wbudowanym jest kontrakt terminowy forward. Dla kontraktéw zawartych przed
2008 rokiem Grupa przyjeta umowny kurs z dnia 1 stycznia 2008 roku (rozliczajac dotychczasowe skutki
odpowiednio modyfikujgc budzet kontraktu), a dla nowych kontraktdéw przyjmuje kurs z dnia podpisania
umowy. Po wyodrebnieniu wbudowanego instrumentu pochodnego Grupa samodzielnie go wycenia
korzystajac z dostepnych danych bankowych. Zakupione i wystawione instrumenty pochodne Spoétka
wycenia przyjmujac kwartalne wyceny bankdéw z ktdrymi sg te transakcje sg zawarte i odnoszac skutki w
catosci przez rachunek zyskow i strat.

8. Produkcja nie zakonczona (rozliczenie kontraktéw zgodnie z MSR 11) jest wyceniana:

- dla umoéw o wartosci powyzej 1% wartosci kapitatu wtasnego i posiadajacych budzet za poprzedni rok
obrotowy — metodq stopnia zaawansowania;

- dla uméw o wartosci ponizej 1 % kapitatu wiasnego i nie posiadajacych budzetu — wedtug wartosci
kosztorysowe;j.

Dla produkcji o charakterze budowlano — montazowym realizowanej dla uméw ponizej 1 % kapitatu
wihasnego za wartos¢ produkcji nie zakonczonej uwaza sie kwote rowng iloczynowi wartosci kosztorysowej
produkgcji nie zakonczonej i wskaznika poziomu kosztdw. Wskaznik poziomu kosztéw ustala sie odrebnie dla
kazdej budowy przez poréwnanie kosztéw produkcji od poczatku roku do dnia wyceny z wartoscig
kosztorysowa zakonczonej w tym okresie produkcji z uwzglednieniem stanu poczatkowego i koncowego
produkcji nie zakonczonej.

PN = Wk x Wsk.

PN - produkcja nie zakonczona

Wk — wartos¢ kosztorysowa produkcji
Wsk — wskaznik poziomu kosztéw
Przyktad wyliczenia wartosci robdt w toku:

Mianownik to: Strona WN konta 700 (dla danej budowy) Licznik to: Strona Ma konta 700 (dla danej budowy)
plus wartos¢ robot w toku wedtug ceny kosztorysowej

Wskaznik = mianownik / licznik (w procentach).

Wskaznik pomnozony przez wartos¢ robot w toku w cenie kosztorysowej daje wartos¢ robot w toku wedtug
kosztu wytworzenia.
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Dla produkcji o charakterze budowlano — montazowym , ktdrej wartos¢ umowy wynosi powyzej 1% kapitatu
wiasnego spotki warto$¢ produkcji nie zakoriczonej oblicza sie metodg udziatu kosztéw poniesionych od dnia
zawarcia umowy do dnia bilansowego w planowanych kosztach wykonania umowy. Przy tej metodzie
przychodem z wykonania robdt budowlanych w toku jest taka czeS¢ catkowitej ceny umowy, ktora
odpowiada relacji poniesionych rzeczywistych kosztdw wykonania rob6t do przewidzianych w preliminarzu
kosztéw wykonania umowy.

Realizowane przez Spdtke umowy o ustugi budowlane rozlicza sie metodg zaawansowania liczong udziatem
kosztéw poniesionych w ogdle kosztdw planowanych.

Produkcja w toku oraz produkcja zakonczona zwigzana z produkcjg deweloperskg wyceniana jest wg
rzeczywistego kosztu wytworzenia.

9. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

W ciagu roku obrotowego zobowigzania wyrazone w ziotych polskich ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug wartosci nominalnej z dnia ich powstania. Na dzien bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie
wymaganej zapfaty. W ciagu roku obrotowego zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie w
wartosci nominalnej, przeliczonej po obowigzujagcym na dzien przeprowadzenia operacji $rednim kursie NBP
dla danej waluty na ztote polskie. Réznice z wyceny zobowigzan wynikajace z poréwnania Sredniego kursu
NBP dla danej waluty i faktycznie wydatkowanymi Srodkami pienieznymi na sptate zobowigzan powiekszaja
koszty lub przychody finansowe. Na dzier bilansowy dokonuje sie przeliczenia zobowigzan w walucie obcej
wedtug Sredniego kursu NBP.

Kredyty bankowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwotach wymagajacych zaptaty, tj. tacznie
z naliczonymi odsetkami na dzien bilansowy. Kredyty bankowe w walutach obcych ustala sie po
obowigzujacym na dzien przeprowadzenia operacji kursie sprzedazy banku, a na koniec roku po $rednim
kursie NBP.

Réznice kursowe od niesptaconych na dzien bilansowy kredytow bankowych w walutach obcych zalicza sie
do przychoddéw lub kosztow finansowych.

WysokoS¢ rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania do wysokosci szacunkow
zgodnie ze stanem wiedzy na ten dzien.

Kaucje na zobowigzania dyskontuje sie do wartosci biezacej, jezeli termin wymagalnosci zaptaty wynosi
ponad 1 rok wedtug stopy rynkowej dla obligacji skarbowych o odpowiednim maturity.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg tworzone w ten sposob, ze od wartosci sprzedazy na kontraktach ktore
sq zakonczone w danym roku obrotowym wylicza sie 2 promile, i to jest warto$¢ tworzonej rezerwy.

Rezerwa na odprawy emerytalne obliczana jest zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr
19 ktéry mowi, ze koszty $wiadczen pracowniczych nalezy ujmowac w okresie, w ktdrym S$wiadczenia te
zostaly wypracowane przez pracownika, a nie w okresie, w ktorym sg one uiszczane lub podlegajq zaptacie.
Zgodnie z powyzszym wysoko$c¢ rezerwy liczona jest w nastepujacy sposob:

Rezerwa Rez liczona jest jako Srednia miesieczna pensja Sr (liczona z 3 ostatnich miesiecy jak ekwiwalent
za urlop wypoczynkowy) * mnoznik waloryzacyjny Mn * obecny staz pracy Sto /staz pracy w wieku
emerytalnym Ste.

Sto

[/,

Rez = r * Mn ¥

Ste

Mnoznik waloryzacyjny jest to stosunek wielkosci wspotczynnika waloryzacji w roku uzyskania prawa do
odprawy emerytalnej do wielkosci wspdtczynnika mozliwej do uzyskania stopy zwrotu z lokat w roku
uzyskania prawa do odprawy emerytalnej.

Wspdtczynnik waloryzacji obliczany jest jako iloczyn zatozonego w kolejnych latach wzrostu zarobkow
pracownika, az do roku uzyskania prawa do odprawy emerytalnej.

Pensja pracownika bedzie rosta w tempie inflacji + 1 punkt procentowy. Rezerwa jest tworzona tylko na
pracownikow zatrudnionych na czas nieokreslony. Odprawa emerytalna przystuguje po osiggnieciu wieku
emerytalnego.
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10. Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zysku danego okresu i uwzglednia podatek odroczony.
Podatek odroczony jest ustalony w oparciu o réznice pomiedzy wartoscig podatkowg a wartoscig bilansowg
aktywow i pasywow. Wedtug tej metody spodziewane efekty podatkowe rdznic przejsciowych s ustalane na
podstawie uchwalonych stawek podatkowych i wykazywane jako rezerwy na podatek odroczony lub aktywa
reprezentujgce przyszte zmniejszenia podatku dochodowego. Roéznice przejsciowe sg zdefiniowane jako
roznice pomiedzy podatkowa i bilansowg wyceng aktywow i pasywow.

Przy kalkulacji podatku odroczonego uwzglednia sie réwniez straty podatkowe z lat poprzednich, ktore
zgodnie z przepisami podatkowymi mogg obnizy¢ zysk do opodatkowania.

11. Dane dotyczace Oddzialu w Niemczech

Aktywa i pasywa bilansu Oddziatu w Niemczech przelicza sie wedtug Sredniego kursu EURO w NBP na dzien
bilansowy.

Przychody ze sprzedazy produktéw z Oddziatu w Niemczech przelicza sie wedtug Sredniego kursu NBP na
dzien wystawienia kazdej faktury przerobowej.

Koszty wycenia sie wedtug $redniej arytmetycznej Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem rocznym. Korzysci uzyskane dzieki
przeliczeniu kosztow oddziatu zagranicznego kursem transakcyjnym przewyzszajq bowiem koszty ich
pozyskania.

Réznice kursowe powstate przy przeliczeniu zysku netto ujmuje sie w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny.

Kapitat zapasowy Oddziatu w Niemczech zostat przyjety jako stan na 31.XI1.2002 rok i wynosit 576.356,99
EURO. W 2007 roku Kapitat podwyzszono o zysk wypracowany przez O/N o 166.221,63 Euro.

Powstate réznice kursowe z przeliczenia tego kapitatu ujmuje sie w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny.

Wybrane dane finansowe za cztery kwartaty 2009 roku, czyli:

- przychody netto ze sprzedazy i zysk przeliczono na Euro wedtug $redniej arytmetycznej $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca objetego raportem:

Srednia za okres I-IV kwartatu 2009 roku:

Tabelanr 21 30.01.2009 rok $redni kurs wynosit 4,4392
Tabelanr 41 27.02.2009 rok 4,6578
Tabelanr 63 31.03.2009 rok 4,7013
Tabelanr 84 30.04.2009 rok 4,3838
Tabela nr 104 29.05.2009 rok 4,4588
Tabela nr 125 30.06.2009 rok 4,4696
Tabela nr 148 31.07.2009 rok 4,1605
Tabela nr 169 31.08.2009 rok 4,0998
Tabelanr 191 30.09.2009 rok 4,2226
Tabela nr 213 30.10.2009 rok 4,2430
Tabela nr 233 30.11.2009 rok 4,1431
Tabela nr 255 31.12.2009 rok 4,1082
Razem 52,0877=4,3406

- aktywa i kapitat wtasny przeliczono na Euro wedtug S$redniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzien
31.12.2009 roku, ktéry wynosit 4,1082 PLN.

Informacje o rezerwach i odpisach aktualizujacych.

Za 4 kwartaty 2009 rok Grupa utworzyta rezerwy:

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.371 tys. zt.
- pozostate 5.374 tys. zt.
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Rozwigzano rezerwy:

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.173 tys. zt.
- pozostate 5.274 tys. zt.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- rozwigzano 5.161 tys. zt.
- Zawigzano 5.576 tys. zt.
Odpisy aktualizujace wyniosty:

- rozwigzane odpisy 862 tys. z.
- utworzono odpisy 250 tys. zt.

III. Efekty zastosowania po raz pierwszy MSSF do sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Nie dotyczy, wszystkie prezentowane w tym sprawozdaniu skonsolidowane dane finansowe sporzadzone
zostaly zgodnie z MSSF. Grupa Instal Krakow S.A. stosuje MSSF poczawszy od sprawozdan finansowych za
okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie w 2006 r.

IV. Ogolna charakterystyka Grupy Kapitalowej Instal Krakow S.A., wedlug stanu na dzien
31.12.2009 roku za okres od 01.10.2009 roku do 31.12.2009 roku.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Instal Krakow S.A.

Grupa Kapitatowa Instal Krakdw S.A. skiada sie z nastepujacych jednostek:
1. Instal Krakow Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Konstantego Brandla 1 — jednostka
dominujaca.

Ill

2. Przedsiebiorstwo Polsko-Austriackie P.U.H. ,Frapol” Spdtka z o.0. z siedzibg w Krakowie, ulica
Mierzeja Wislana 8 — podmiot zalezny.
»Biprowumet Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Krowoderskich Zuchéw — podmiot stowarzyszony.
4. Biuro Techniczno-Handlowe ,Frapol-Instal”, Spdtka z o0.0. z siedzibg w Krakowie — podmiot
wspotzalezny.

5. ,Wamstal” Spétka z 0.0. z siedzibg w Krakowie — podmiot zalezny.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej emitenta objete konsolidacja:
» Instal Krakow S.A.,

|II

»  Przedsiebiorstwo Polsko-Austriackie P.U.H. ,Frapol” Spotka z o.0.
Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej emitenta objete wyceng praw wiasnosci:

e ,Biprowumet” Sp. z 0.0.

Jednostki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej emitenta nie objete konsolidacjg:

III

»  Biuro Techniczno-Handlowe ,,Frapol-Instal”, Spdtka z o.0.,

+ ,Wamstal” Spotka z o.0.

2. Zwiezly opis istotnych dokonarn Ilub niepowodzeri Grupy Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Najwazniejsze wydarzenia w okresie objetym raportem (w nawiasie podano numery raportéw biezacych, w
ktérych informowano o tych wydarzeniach).
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W dniu 08.10.2009 roku Zarzad Instal Krakow S.A. podpisat ze Spotka Sredzka Woda Spétka z 0.0. z
siedzibg w Srodzie Slaskiej Umowe na wykonanie zadania p.n. "Modernizacja oczyszczalni Sciekow w
Srodzie Slaskiej". Termin realizacji Umowy okreslony zostat na 30.09.2011 roku, natomiast jej wartos¢
whniosta 13,3 min zt brutto (RB29/2009).

« W dniu 26.10.2009 roku Zarzad Instal Krakow S.A. podpisat z Gming Czernichdw z siedzibg
w Czernichowie Umowe na wykonanie zadania p.n. "Budowa oczyszczalni Sciekow w Wotowicach - etap
I". Termin realizacji Umowy okreSlony zostat na 15.12.2010 roku, natomiast jej wartos¢ wniosta 9,6 min
zt brutto (RB30/2009).

« W dniu 07.12.200 roku Zarzad Instal Krakdow S.A. otrzymat podpisany aneks do Umowy
Ramowej o Udzielanie Gwarancji zawartej z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim
S.A. (PKO BP SA) z siedzibg w Warszawie, Regionalny Oddziat Korporacyjny Krakdw, na mocy
ktorego limit na gwarancje bankowe udzielane przez PKO BP SA w wysokosci 25 min zt
przedtuzony zostat do dnia 02.11.2010 roku (RB31/2009).

« W dniu 16.12.2009 roku Zarzad Instal Krakéw S.A. podpisat z Elektrocieptownia "KRAKOW" S.A. z
siedzibq w Krakowie Umowe na wykonanie zadania p.n. "Budowa instalacji transportu, magazynowania i
przerébki biomasy na terenie Elektrocieptowni KRAKOW S.A.. - III etap inwestycji, polegajaca na
przebudowie uktadu podawania paliwa (biomas) dla kotlta nr 2, wraz z instalacjq elektryczna, AKPIA,
wodkan i ppoz". Termin realizacji Umowy okreslony zostat na 17.12.2010 roku, natomiast jej wartos¢
whniosta 19,8 min zt brutto (RB32/2009).

Istotne wydarzenia nastepujgce po okresie objetym raportem, ktore nie zostaty odzwierciedlone
W niniejszym sprawozdaniu (w nawiasie podano numery raportow biezacych, w ktdrych informowano o tych
wydarzeniach).

« W dniu 07.01.2010 roku Zarzad Instal Krakdw S.A. podpisat aneks, na mocy ktérego przedtuzony zostat
do 6.01.2011 roku okres obowigzywania Umowy z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. Oddziat
Okregowy w Krakowie o okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych. Limit zaangazowania PZU
S.A. z tytutu wszystkich wspdtobowigzaujacych kontraktowych gwarancji ubezpieczeniowych pozostat bez
zmian, i wynosi 35 min zt (RB1/2010).

« W dniu 03.02.2010 roku Zarzad Instal Krakow S.A. podpisat umowe, na mocy ktdrej Chemobudowa
Krakow S.A. przyjmuje do realizacji kompleksowe wykonanie stanu surowego otwartego trzech budynkéw
mieszkalnych w Krakowie przy ul. Slicznej. Budowa ta stanowi drugi etap inwestycji Instal Krakow S.A.
przy ul. Slicznej w Krakowie. Termin zakonczenia realizacji umowy okreslony zostat na 15.09.2010 roku,
natomiast warto$¢ umowy wynosi 9,8 min zt netto (RB4/2010).

3. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Sprzyjajace warunki pogodowe umozliwiajace zgodng z harmonogramami realizacje robdt budowlano-
montazowych, jak réwniez dalsze przenoszenie wiasnosci na projekcie deweloperskim ,Osiedle Sliczna”
wynikajace z podpisywanych umow przedwstepnych to gtdéwne czynniki wplywajace na osiggniete w IV
kwartale 2009 roku wyniki finansowe.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalnos$¢ ogodlnobudowlana podlega typowej dla tej branzy sezonowosci. Nizsze przychody ze sprzedazy
Zwigzane z sezonowoscig wystepujg w okresie zimowym. Sprzyjajace warunki pogodowe w IV kwartale
biezacego roku spowodowaty, ze realizacja zawartych umow przebiegata bez zaktécen. W odniesieniu do
dziatalnosci deweloperskiej wyniki sprzedazy z dwdch aktualnie realizowanych projektéw nie pozwalajg
wyznaczy¢ prawdopodobnych trenddéw zwigzanych z sezonowoscia.
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5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital wynik finansowy
netto, lub przeptywy srodkow pienieZnych, ktore sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkosc lub wywierany wplyw.

W IV kwartale 2009 roku Grupa nie odnotowata pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto, lub przeptywy Srodkdw pienieznych, ktore sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub wywierany wptyw.

6. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot ktore byly podawane w
poprzednich okresach srodrocznych biezacego roku obrotowego Ilub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny
wplyw na bieZacy okres srodroczny.

Podawane w poprzednich okresach sprawozdawczych zaréwno s$rodrocznych jak i rocznych wartosci
szacunkowych kwot nie ulegly istotnym zmianom ktére mogtyby miec istotny wptyw na biezacy okres
srodroczny.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Grupa Kapitatowa Instal Krakéw S.A. nie dokonywat w prezentowanym okresie emisji wykupu ani spfaty
dtuznych lub kapitatowych papieréw wartosciowych.

8. Informacje dotyczace wypftaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Instal Krakéw S.A. podjeto w dniu 30.05.2009 roku Uchwate o wyptacie
dywidendy z zysku Spdtki za 2009 rok w ten sposob, ze na dywidende przeznaczona zostata kwota taczna
2.185.650,00 zi, co daje 0,30 zt na jedng akcje (zarowno zwykig jak i uprzywilejowang). Dzien prawa do
dywidendy ustalony zostat na 07.07.2009 roku. Wypfata dywidendy dokonana zostata w dniu 05.11.2009
roku. Na dzienn publikacji niniejszego raportu Zarzad Instal Krakéw S.A. nie przedstawit jeszcze propozycji
podziatu zysku Spotki za 2009 rok.

9. Informacje dotyczace przychodow i wynikow przypadajacych na poszczegolne segmenty
branzowe Ilub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleZnosci od tego ktory podziat
Jest podziatem podstawowym.

IV kwartat 2009 roku IV kwartat 2008 roku
Rachunek zyskow i strat (w tys. 20) (W tys. 20)
Kraj Niemcy Razem Kraj Niemcy Razem

1. Przychody segmentu

A : 74 490 10 618 85 108 79 409 4 811 84 220
ogotem, w tym:

1.1. Przychody segmentu

74 490 10 618 85 108 79 409 4811 84 220
(zewnetrzne)

2. Koszty segmentu ogdtem,

66 583 11177 77 760 71 944 4 744 76 688
w tym:

2.1. Koszty segmentu 66583 11177 77760 71944 4744 76688

(zewnetrzne)
3. Nieprzypisane przychody 4 106 422 4 528 931 3 934
4. Nieprzypisane koszty 3217 -23 3194 1547 350 1897
5. Wynik finansowy netto 7010 -695 6 315 7 529 -779 6 750
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IV kwartat 2009 roku

IV kwartat 2008 roku

(w tys. zb) (w tys. zb)
Kraj Niemcy Razem Kraj Niemcy Razem
Nakfady inwestycyjne 1234 130 1364 3135 55 3190
Amortyzacja 508 108 616 538 83 621

4 kwartaty 2009 roku

4 kwartaty 2008 roku

Sprawozdanie z sytuacji (w tys. zt) (w tys. zb)

finansowe; Kraj Niemcy Razem Kraj Niemcy Razem

Aktywa segmentu 207 842 11254 219096 193 761 12709 ¢ 206470
w tym aktywa trwate: 51 138 457 51 595

Pasywa segmentu 207 842 11 254 219 096 193 761 12 709 206 470

4 kwartaty 2009 roku

4 kwartaty 2008 roku

Rachunek zyskow i strat (w tys. 20) (W tys. 20)

Kraj Niemcy Razem Kraj Niemcy Razem
1. ~Przychody — segmentu | o5 3901 41404 316792 280297 35597 315894
ogodtem, w tym:
L1 Przychody —segmentu | ,,0388 41404 316792 280297 35597 315894
(zewnetrzne)
@t';;’f?ty Segmentu ogotem, | 54335 40044 284319 248736 34511 283 247
2.1~ Koszty — segmentu | 543395 40044 284319 248736 34511 283 247
(zewnetrzne)
3. Nieprzypisane przychody 9163 468 9631 5988 49 6 037
4. Nieprzypisane koszty 12 111 78 12 189 10 441 451 10 892
5. Wynik finansowy netto 22 708 638 23347 23228 554 | 23782

4 kwartaty 2009 roku

4 kwartaty 2008 roku

(w tys. zb) (w tys. zh)
Kraj Niemcy Razem Kraj Niemcy Razem
Naktady inwestycyjne 11 148 300 11 448 6 457 55 6 512
Amortyzacja 1987 138 2125 2 032 83 2115
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4 kwartaty 2009 roku 4 kwartaty 2008 roku
Sprawozdanie z przeptywéw (w tys. zh (w tys. z4)
pienigznych Kraj Niemcy Razem Kraj Niemcy Razem
1. Dziatalno$¢ operacyjna 51 746 707 52 453 -7 714 1341 -6 373
2. Dziatalno$¢ inwestycyjna -29 018 -317 -29 335 -6 545 -46 -6 591
3. Dziatalno$¢ finansowa -4 531 -494 -5 025 11 568 -1 273 10 295
4. Przeptywy pieniezne netto 18 197 -104 18093 -2 691 22 -2 669
> Bilansowa  ~zmiana | g5 104 18093  -2691 48| -2643
srodkow pienieznych, w tym:
- réznice kursowe 0 -26 -26
Srodki pienigzne na bilans 1920 179 2 099 4611 131 4742
otwarcia
Srodki pienigzne na bilans | 5 414 78 20192 1920 179 | 2099
zamkniecia

Powyzsze skonsolidowane sprawozdanie dotyczace segmentdw dziatalnosci zostato sporzadzone z MSR 14 po
raz ostatni. Skonsolidowane sprawozdanie roczne za 2009 rok jak i kolejne sprawozdania $rodroczne
dotyczace segmentéw dziatalnosci bedg sporzadzane zgodnie z MSSF 8.

10. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynac na
przyszie wyniki finansowe Grupy emitenta.

Po dniu na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia mogace w
znaczacy sposob wplynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

11.Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaZy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostek Grupy Kapitatowej
emitenta.

12. Informacje dotyczaca zmian zobowiazar warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych

gwarancji, poreczen oraz akredytyw zmniejszyta sie o 9.911 tys. zt, do poziomu 40.549 tys. zt, natomiast
poziom naleznosci warunkowych zmniejszyt sie w tym okresie o0 4.756 tys. zt, do poziomu 18.317 tys. zt.

13. Stanowisko zarzadu odnosnie do moZliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow Zzaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Nie publikowano prognoz wynikdw na rok obrotowy 2009.
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14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieri
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zakfadowym, liczby glosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wifasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, na dzien przekazania raportu ponad 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Instal Krakow S.A. przystugiwato nastepujacym Akcjonariuszom:

Liczba akaii Udziat w Liczba atoséw Udziat w gtosach na
Akcjonariusz (szt.) ) kapitale na Vg\]/Z A WZA z posiadanych
) zaktadowym (%) akdji (%)

Piotr Juszczyk 457 999 6,29 2 244 799 19,24
OFE PZU ,Ztota Jesien” 803 908 11,03 803 908 6,89
BPH TFI S.A. 701 402 9,63 701 402 6,01
Jan Szybinski 148 784 2,04 677 984 5,81
PZU Asset Management S.A. 656 022 9,00 656 022 5,62

15.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieri do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

Imie i nazwisko Pelniopa Liczba akcji
funkcja (w szt.)
Piotr Juszczyk Prezes Zarzadu 457 999
Rafat Markiewicz Czlonek Zarzadu 1 000
Rafat Rajtar Czlonek Zarzadu 1200
Jan Szybinski Cztonek Zarzadu 148 784
Jan Kobylak Prokurent 87 257
Andrzej Strojny Prokurent 11 400
Andrzej Kowalski Rada Nadzorcza 0
Wiadystaw Krakowski Rada Nadzorcza 0
Dariusz Manko Rada Nadzorcza 0
Jacek Motyka Rada Nadzorcza 25 600
Grzegorz Pilch Rada Nadzorcza 40 000
Piotr Wezyk Rada Nadzorcza 7 430

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego dokonane zostaty nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich

przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta:
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Liczba akcji na dzien przekazania Liczba akgji na dzien przekazania
Zarzad Spotki raportu kwartalnego za Zmiana raportu kwartalnego za
ITT kwartat 2009 roku IV kwartat 2009 roku
Piotr Juszczyk 456.799 +1.200 457.999
Rafat Markiewicz 0 +1.000 1.000

16. Wskazanie postepowarn toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego Iub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wiasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowari dotyczacych zobowiazari oraz wierzytelnosci, ktorych faczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta, z
okresleniem {acznej wartosci postepowari odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowarn w grupie zobowiazarn i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

W czwartym kwartale 2009 roku nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Grupy ktorych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

17.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleZna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sq one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bedacego funduszem =z podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga byc zgrupowane
wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych

transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i

wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem
bedacym strong transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkow transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegolnosci odbiegajacych od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jeZeli sa niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktore mogly miec istotny wplyw na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy emitenta.

Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi zadnych transakgcji, ktore
pojedynczo lub tacznie bytyby istotne i zostatyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

18.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleZna poreczen
kredytu lub poZyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jeZeli faczna wartosc istniejacych poreczeni lub gwarancji
stanowi rownowartosc co najmniej 10 % kapitalow wiasnych emitenta, z okresleniem:
a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
b) ftacznej kwoty kredytow lub poZyczek, ktora w calosci lub w okreslonej czesci zostata

odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
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d) warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z
okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleZnej za udzielenie
poreczern lub gwarancji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciagnat
kredyty lub poZyczki.

W czwartym kwartale 2009 roku Spotki Grupy Kapitatowej Instal Krakdéw S.A., nie udzielaty poreczen
kredytu, pozyczki ani gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu na kwote
przekraczajacg 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

19. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne
dla oceny mozZliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

W czwartym kwartale 2009 roku nie wystapity zadne inne zdarzenia poza juz wymienionymi, istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan Grupy emitenta.

20. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na realizowane w I kwartale 2010 roku obroty jest dtuga i $niezna zima,
ktéra uniemozliwiata prowadzenie zaplanowanych robdt i w konsekwencji wptynie na wyniki w dziatalnosci
budowlano-montazowej i instalacyjnej. W dziatalnosci deweloperskiej sprzedaz (podpisywanie umoéw
przedwstepnych) odbywa sie zgodnie z zaplanowanym harmonogramem, i bedzie dochodowa.

Pomimo niesprzyjajacych warunkdow pogodowych w ocenie Zarzadu Spotka powinna wypracowac zysk netto,
jednak nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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