Polskie Jadto S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU ZA IV KWARTAL 2009 r.

Zasady sporzadzenia raportu za IV kwartat 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe Spotki Polskie Jadto S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. nr 74, poz. 694 z pé2n. zm.) oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744).

Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto metody i zasady rachunkowodci zgodne z polityka
rachunkowoéci obowigzujaca w Spotce. Nie ulegty one zmianie w stosunku do metod i zasad

rachunkowoéci zastosowanych przy sporzgdzaniu raportu za poprzedni okres sprawozdawczy.

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W okresie objetym
sprawozdaniem nie doszfo do potaczenia spotek. Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato

sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci.

Spotka stosuje w szczegdlnosci zaprezentowane ponizej metody i zasady wyceny aktywow i

pasywow:

a) Srodki trwate :

—  obejmuja rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji
zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 17 ustawy, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki,
— wartoé¢ poczatkowa srodkéw trwatych stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia
pomniejszony o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe dokonywane w celu uwzglednienia
utraty ich wartosci, na skutek uzywania |ub uptywu czasu,
— ¢rodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po

miesiacu przyjecia do eksploatacji wedfug nastepujgcych stawek:



a) dla $rodkéw trwatych ujetych w grupie 1 10%

b) dla $rodkéw trwatych ujetych w grupie 4 10% - 30%
¢) dla $rodkéw trwatych ujetych w grupie 5 14 %

d) dla $rodkéw trwatych ujetych w grupie 6 10%-20%
e) dla $rodkéw trwatych ujetych w grupie 7 14 % - 20%
f) dla $rodkéw trwatych ujetych w grupie 8 10%-20%

_ ¢rodki trwate o wartosci od 1 500 zt do 3 500 zt w zaleznosci od oceny Komisji mogg by¢ odpisane

jednorazowo w koszty w momencie przekazania do uzytkowania.

b) Wartosci niematerialne i prawne:

— obejmuja nabyte przez jednostke, zaliczone do aktywoéw trwatych, prawa majatkowe nadajace sie
do gospodarczego wykorzystania o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci autorskie prawa majgtkowe,
prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, know-how, nabyta wartosc firmy, koszty
zakonczonych prac rozwojowych,

— wartoé¢ poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych stanowi cena ich nabycia lub koszt
wytworzenia pomniejszony o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe dokonywane w celu

uwzglednienia utraty ich wartosci, na skutek uzywania lub uptywu czasu.

Stawki amortyzacji érodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych dobierane s3

indywidualnie przez Komisje, ktora merytorycznie ocenia okres ich uzytkowania.
Dopuszcza sie dwutorowos¢ amortyzacji, tj. oddzielna dla celéw bilansowych i podatkowych.

¢) Udzialy w jednostkach podporzgdkowanych i inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych
wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

d) Rzeczowe aktywa obrotowe :

— ujmowane sg wartosciowo, dla kazdego sktadnika ujmuje sie obroty i stany w jednostkach
pienieznych

— wycena towardw lub materiatéw dokonywana jest w cenach zakupu,



e) Naleznosci i zobowigzania, w tym rowniez z tytutu pozyczek wykazuje sig na dzien ich powstania -
w ciggu roku - wedtug wartosci nominalnej. Natomiast wycenia sie je nie rzadziej niz na dzien
bilansowy w sposob okreslony w art. 28 ust. 1 pkt 71 8 ustawy, a mianowicie:

_ naleznoéci i udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci,

— zobowigzari - w kwocie wymagajacej zaptaty.

f) Srodki pieniezne w bilansie obejmujg érodki pieniezne w kasie, na rachunkach oraz depozyty
krotkoterminowe. Aktywa i zobowigzania w walucie obcej s3 na dzien bilansowy przeszacowywane
wedtug $redniego kursu NBP na ten dzien. Whynikajace z wyceny na dzief bilansowy nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, zaliczane sa do kosztéw finansowych, natomiast
nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, zaliczane sg do przychodow finansowych.

g) Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmujg:

— optacona z géry prenumerata czasopism i innych fachowych publikacji na potrzeby zwigzane z
dziatalnoscig jednostki,

— koszty poniesione z tytutu ubezpieczen majatkowych i osobowych za przyszte okresy
sprawozdawcze,

h) Kapitat zaktadowy (podstawowy) wykazuje sie wedtug wartosci nominalnej akcji.

i) Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania,
ktérych kwote moina w sposéb wiarygodny oszacowac. Szczegdlng odmiang zobowigzan stanowig
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw okreslone w art. 39 ust. 2 ustawy, a mianowicie s3 to
zobowiazania przypadajgce na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczegdlnosci ze
éwiadczenrt wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw, ktérych kwote zobowigzania mozna
oszacowaé w sposob wiarygodny.

j) Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejésciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

k) Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zapfaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejéciowych, to jest roinic, ktore spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztoéci. Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku

powstania obowigzku podatkowego.



) Rozliczenia migedzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci
okreélonej w art. 7 - stosownie do art. 41 ustawy 0 rachunkowosci - obejmujg w szczegolnosci
réwnowartoéé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw érodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

m) Umowy leasingu, ktére spetniaja warunki zawarte w art. 3 pkt 4 ustawy o rachunkowosci, s3
klasyfikowane jako leasing finansowy i podlegaja aktywowaniu w bilansie. Opfaty leasingowe s3
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych. Koszty finansowe s3 ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskow i strat. Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego srodki
trwate podlegaja amortyzacji wedtug zasad uzywanych do wtasnych sktadnikéw majatku. Umowy
leasingowe, ktére nie spetniaja warunkéw zawartych w art. 3 pkt 4 ustawy o rachunkowosci,
klasyfikowane s3 jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego odpisywane sa w koszty rachunku zyskow i strat przez okres trwania leasingu.

n) Wynik finansowy netto sktada sig z:

A) wyniku dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych,
B) wyniku operacji finansowych,

C) wyniku operacji nadzwyczajnych,

D) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktorego
podatnikiem jest jednostka, i pfatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw (w tym
podatek odroczony).

o) Rachunek przeptywdw pienigznych

Spétka sporzadza rachunek przeptywéw pienieznych wedfug metody posredniej, w podziale na

dziatalnosé¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa.



1. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Zmiana stanu rezerw (w tys. z)

’7 Stan na . . z : ! Stan na
30.09.2009 Zwiekszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie 31.12.2009
1. Z tytutu odroczonego podatku 562 108 454
dochodowego
2. Na $wiadczenia pracownicze, w 8 5 10
tym:
a) dtugoterminowa 8 2 10
b) krétkoterminowa -
3. Pozostate rezerwy, w tym: 16 175 191
a) dtugoterminowe, w tym:
b) krétkoterminowa, w tym: 16 175 191
— na spodziewane koszty 0 130 130
— na badanie bilansu 0 16 16
— na urlopy 16 29 45
Razem 586 177 108 655
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow (w tys. zt)
305_ L?znoz 9 Zwiekszenia | Wykorzystanie Rozwigzanie Stan na 31.12.2009
Wartosci niematerialne i
prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe 274 274
Inne
Razem 274 274
Zmiana aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (w tys. z1)
Stan na Zwiekszenia | Zmniejszenia Stan na
30.09.2009 31.12.2009
Aktywa z tytutu odroczonego
NBE T g 292 217 75
podatku dochodowego




2. Metoda przeliczania wybranych pozycji rachunku wynikéw i bilansu na euro.

Wybrane pozycje aktywow i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na euro
wedtug wybranego $redniego kursu ustalonego przez NBP obowiazujacego na dzier 31.12.2009 r.
Wybrane pozycje rachunku wynikow oraz rachunku przeptywéw pienigznych zaprezentowane w
sprawozdaniu przeliczono na euro wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng érednich

kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego z dwunastu miesiecy roku 2009.

Wybrane pozycje aktywow i pasywow dla okresu poréwnywalnego przeliczono na euro wedtug
kursu éredniego ustalonego przez NBP obowigzujgcego na dzier 31.12.2008 r. Wybrane pozycje
rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywow pienieznych dla okresu poréwnywalnego
przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego érednig arytmetyczng $rednich kursow

ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego z dwunastu miesiecy roku 2008.

Do wyceny zastosowano nizej podane kursy PLN/EUR.

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.-31.12.2009 4,3406 4,1082
01.01.-31.12.2008 35321 4,1724

Istotne dokonania lub niepowodzenia Spétki w IV kwartale 2009 roku wraz z

wykazem najwatzniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przeprowadzenie restrukturyzacji w celu optymalizowania kosztéw, uruchomienie
produkcji artykutéow garmazeryjno macznych, rozpoczecie negocjacji z sieciowymi
odbiorcami oraz zawarcie wstepnych porozumieri z odbiorcami w systemie Horeca,

przeprowadzenie pilotazowego eksportu do republiki Austrii i Czech.

Ze wzgledu na sytuacje makroekonomiczng nie zrealizowanie planowanych celow

gospodarczych.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.



Znaczacy wptyw na wynik finansowy za 2009 rok miat niewatpliwie fakt wypowiedzenia
umowy najmu w lokalu Al. Jerozolimskie w Warszawie, zwigzku z czym PJ nie mogto

uzyskiwac korzysciz prowadzonej restauracji .

Na skutek zaprzestania dziatalnosci nie zamortyzowane naktady inwestycyjne w
wynajmowanym lokalu Spétka byta zmuszona wyksiegowaé¢ w koszty. Dnia 8 pazdziernika
zostat wniesiony przez PJ do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Miastu
Stofecznemu Warszawa o zapfate odszkodowania w wysokosci 8 154 965,07 zt, ktére to
obejmuje sume wartosci nierozliczonych naktadow inwestycyjnych, wartos¢ kary umownej
oraz roszczen odszkodowawczych wobec spétki Ko- Operator , ktore powstaty wskutek
dziatan pozwanego oraz wartoéci utraconych przez Spétke PJ korzysci z tytutu umowy
operatorskiej. Spdtka dokonata réwniez w ostatnim kwartale likwidacji naktadow
inwestycyjnych w lokalach , ktére nie s wykorzystywane i ktére nie przynosza korzysci

ekonomicznej.

Ze wzgledu na obserwowang przez Zarzad Spotki tendencje bankéw do niezwykle
zachowawczego badania zdolnosci kredytowej, a co za tym idzie wydfuzonego do maksimum
procesu oceny kredytowej franczyzobiorcow oraz wstrzymanie akcji kredytowych na nowe
przedsiewziecia, zaréwno realizacja inwestycji jaki i jej sprzedaz przez Polskie Jadfo przesuwa
sie w czasie. Ma to wptyw zaréwno na przychody Spotki ze sprzedazy franczyz jak i na wynik
finansowy, ktéry nie moie zosta¢ w petni zrealizowany do czasu zakonczenia kazdej z

inwestycji.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spoétki w
prezentowanym okresie.

IV kwartat biezacego roku byt bardzo trudnym rokiem dziatalnosci Spétki. Zaréwno IlI, jak i IV
kwartat zakoriczyt sie nizszym poziomem sprzedazy niz w latach ubiegtych. Szczegolny spadek
zanotowano ze sprzedaiy operatyw az o 66,3 % w stosunku do 2008 roku. Zgodnie z
zapowiadanymi w roku 2008 zmianami strukturalnymi, Spdtka zdecydowata o finalizowaniu
proceséw zamiany franczyzy operatorskiej na franczyze wiasnosciowg. Zmiana ta polega
przede wszystkim na usprawnieniu procesow administracyjnych i wigze sie z tym, iz przychody
i koszty pojedynczej lokalizacji nie sg juz przychodem i kosztem Spotki, tylko przechodzg pod
zarzadzanie i ksieggowos¢ operatora, ktéry prowadzi jednostke gastronomiczng na wifasny
rachunek pfacac tylko optate franczyzowa uzalezniong od wysokosci osiggnigtego przychodu.

W zwiazku z tym procesem zmienia sig struktura przychodéw i kosztow Spotki i poczynione s3



oszczednosci wynikajace z zrestrukturyzowanych proceséw administracyjnych redukujgcych
iloé¢ koniecznych etatéw, a zatem pozwalajgcych na optymalizacje kosztéw administracji
Spotki. Spadek ze sprzedazy zanotowano réwniez na dziatalnosci gastronomicznej o 46,8 % w
stosunku do 2008 roku, co réwniez jest odzwierciedleniem zmiany struktury dziatania
operatoréw. Najmniejszy spadek przychodéw w 2009 roku bo 14,8 % odnotowata Spoétka ze
sprzedazy handlowej.

Znaczne zmniejszenie przychodéw niemalze we wszystkich aspektach prowadzenia dziatalnosci
zaréwno gastronomicznej, sprzedazy operatyw jak i handlowej miat niewatpliwy wptyw na to
iz Spotka nie ma wystarczajacej ptynnosci finansowej , a co za tym idzie problemy z biezacym

regulowaniem zobowigzan.

wyniki kwartalne w 2009 roku

| kwartat | || kwartat | Il kwartat| 1V kwartat | |V kwartaty narastajgco

Przychody ze sprzedazy 5017 5 846 1838 1216 13 917
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej | 1 499 1468 -955 -6 399 -4 387
Wynik netto 11515 1053 -1 061 -7 975 -6 868

Przychody z dziatalnosci handlowej utrzymuja sie na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym.

S ) 01.01.2008- : Dynamika wzrostu
é it 31.12.2008 sl okres do okresu
31.12.2009 -
Gastronomia 4534 32,58% 8518 26,82% -46,77%
Handel 2750 19,76% 3228 12,79% -14,81%
Opfaty operatorskie 6 625 47,60% 19 682 51,63% -66,30%
Pozostate 8 0,06% 330 2,27% -97,57%
Razem 13 917 100,00% 31758 100,00% -56,18%

V. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

A



Na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu Prezes Zarzadu Jan Kosciuszko posiada
13.506.397 akcji , co stanowi 62,09% w ogdlnej liczbie akcji i daje 74,06% gtoséw na
WZA.

Marek Zuber posiada 5,52% udziatu (tj. 1. 200. 000 akcji) w kapitale zaktadowym oraz
3,49 % udziatu w gtosach na WZA (tj. 1 200 000 liczby gtoséw).

Husar Investments Limited posiada 6,23 % udziatu w kapitale zaktadowym tj.

1.355.192 akcje, co odpowiada 5,88 % udziatéw w gtosach na WZA.

Pozostali akcjonariusze posiadajg 5.689.470 akcje, co stanowi 26,16% w kapitale

zaktadowym i odpowiada 16,56% udziatow w gtosach na WZA.

VI. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W IV kwartale 2009 roku Spétka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

VIIl. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny
sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spoétki.

Nie wystepujg

VIll. Informacje dotyczace zmian zobowigzari warunkowych lub aktywéw
warunkowych, ktdre nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego Spétka nie odnotowata aktywow
warunkowych, za$ zobowigzania warunkowe przedstawione w sprawozdaniu za rok 2008 nie

ulegty zmianie.
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