Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwa?9 r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4 /2009

Zgodnie z Rozpordzeniem Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r.prasvie informacji bigacych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papien@rtaiciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nie ldacego pastwem
cztonkowskim — Dz. U. Nr 33, poz. 259.

Zarzad Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

podaje do wiadomiui raport kwartalny za IV kwartat 2009 roku
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
n PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwa?9 r.

WSTEP PREZESA ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
ZA IV KWARTAL 2009 R.

W czwartym kwartale 2009 r. zysk operacyjny GrupwppKatowe] Pfleiderer Grajewo wzrost
do poziomu 2.616 tys. ztotych w poréwnaniu z wssip 1.022 tys. ztotych na koniec poprzedniego
kwartatu, jednoczaie rentowné¢ na sprzedsy wzrosta o 3 punkty procentowe do poziomu 20,0%.
Dynamika spadku sprzeda(minus 6,7%) w IV kwartale 2009 r. w stosunkuat@logicznego okresu
roku poprzedniego byla napisiza ze wszystkich kwartatow 2009 r.. W IV kwarta2009
wykorzystanie mocy produkcyjnych we wszystkich aaldch utrzymywato sina poziomie ok. 90%.
Zaistniata sytuacja me wskazywé na wzrastajce prawdopodobiestwo odwrécenia rynkowego
trendu spadkowego.

Pomimo poprawy rentowdoi na poziomie operacyjnym, Grupa Kapitalowa zarownlV kwartale
2009 r. jak i catym 2009 r. zanotowata sirata poziomie wyniku netto. Strata wynika przede
wszystkim z ntszych przychodéw ze sprzegabedacych rezultatem spadku zamoéwira produkty
Grupy zaréwno ze strony klientow eksportowych z jRk i pozostatych krajow rejonu Europy
Wschodniej w warunkach recesji gospodarczej jakniéinwysokich kosztéw biecych zamraenia
projektu budowy fabryki MDF/HDF na terenie Feder&syjskiej.

W okresie IV kwartatu 2009 r. odnotowano wzrost ceateriatow (zwtaszcza surowca drzewnego),
ktory Grupa probuje kompensotvavyzszymi mazami na swoje produkty oraz programem redukcji
kosztow.

W zwiazku z obecnym poziomem zad&nia, utrzymujca Si¢ nierbwnowag popytowo-podzowa
oraz konieczngxia realizacji nakladéw inwestycyjnych w Rosji, firediwvane g obecnie rozmowy
Z bankami celem zapewnienia stabdicio zrodet finansowania w latach 2010-2013. Zalrz
nie przewiduje dalszego wzrostu zagtoia w 2010 roku.

W | kwartale 2010 r. Zand spodziewa giwystpienia sezonowej korekty poziomu sprzadaraz
dalszego wzrostu cen surowcow, ktory Grupgdzie starata si kompensowa stopniowymi
podwyzkami cen produktéw. W catym 2010 r. spodziewanyt j@grost poziomu obrotow oraz
poprawa wynikow finansowych, ktéreedn mozliwe do osigniecia dzeki dalszej optymalizacii
kosztow produkcji, pakczonej z kontynuaajpozytywnego trendu rynkowego. Niemniej jednak petn
ocena sytuacji sektora meblarskiego w Polsce iogjiRzaley w znacznym stopniu odzgwienia
gospodarek Unii Europejskiej oraz Rosji.

Z wyrazami szacunku

Wojciech Gitkiewicz
Prezes Zamdu
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
ﬂ PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwa?9 r.

Il. INFORMACJE OGOLNE

1. Ogolna charakterystyka Spotki dominujacej Pfleiderer Grajewo S.A.

Spotka dominupca w Grupie Kapitatowej jest Pfleiderer Grajewo S.A.

Spoétka dominujca pod poprzedai nazwy Zaklady Plyt Widérowych S.A. w Grajewie zostata
zarejestrowana wa8izie Rejonowym, & Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270
dnia 1 lipca 1994 roku, a ngphie w dniu 9 maja 2001 roku zarejestrowanaagz& Rejonowym
w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego jBgtru Sdowego (KRS) pod numerem KRS
0000011422. SiedzibSpotki jest Grajewo, ul. Widrowa 1.

W dniu 18 wrzénia 2002 roku Zagd Spoétki dominuicej otrzymat postanowieniea@u Rejonowego
w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nowej nazwy SpoiMil zwiazku z powyszym w dniu
18 wrzénia 2002 roku zostata zmieniona nazwa Spoétki dopaomjl z Zaktady Pyt Widrowych S.A
na Pfleiderer Grajewo S.A.

Wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) spoétka zarejestrowana jest pod humeremDZ02

2. Informacja dotyczaca skfadu Zarzdu oraz Rady Nadzorczej Spoétki dominujce| oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym

Zarzd Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie na koniec skreprawozdawczego dziatat w sktadzie:

1. Wojciech Gtkiewicz Prezes Zasdu

2. Rafat Karcz Czionek Zaadu
3. Dariusz Tomaszewski Czionek Zaim
4. Radostaw Wierzbicki Cztonek Zadu

Dnia 28 wrzénia 2009 r. Rada Nadzorcza Pfleiderer Grajewo $ddita uchwat w sprawie
powotania z dniem 1 listopada 2009 r. Pana Radastewierzbickiego na stanowisko Czionka
Zarzadu — Dyrektora Operacyjnego spotki Pfleiderer GrajeS.A. Jednoczmie Pan Radostaw
Wierzbicki z dniem 1 listopada 2009 r. zostat paamgt na stanowisko Czlonka Zadw — Dyrektora
Operacyjnego Pfleiderer Prospan S.A.

Rada Nadzorcza Spotki peth w dniu 21 listopada 2008 r. uchwak sprawie powotania z dniem
1 stycznia 2009 r. pana Wojciechatk@ewicza na stanowisko Prezesa Zdix Spétki. Pan Wojciech
Gatkiewicz zostat ponadto powotany z dniem 1 stycz2@9 r. na stanowisko Prezesa Zdtr
Pfleiderer Prospan S.A. z siedziy Wieruszowie, spotki zaimej od Pfleiderer Grajewo S.A..

Sktad Rady Nadzorczej na dzid1 grudnia 2009 roku:

1. Pawet Wyrzykowski  Przewodnigzy Rady Nadzorczej,
2. Hans H. Overdiek Czionek Rady Nadzorczej

3. Michael Wolff Czlonek Rady Nadzaefz

W dniu 7 grudnia 2009 r. Pan Rafal Bogustawskizygtorezygnao z funkcji Czionka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A.

W dniu 12 listopada 2009 r. Pan Robert Hopperdietiwyt rezygnac z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem riard15 listopada 2009 r.

W dniu 20 lutego 2009 r. Pan Pawet Wyrzykowski abpbwotany na stanowisko przewodnricego

Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. oraz prafviczacego Rady Nadzorczej Pfleiderer
Prospan S.A. z siedzilw Wieruszowie, spoétki zalmej od Pfleiderer Grajewo S.A..
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W dniu 5 stycznia 2009 r. Pan Michael Ernstzglaezygnacg z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem na dzi® stycznia 2009 r. W dniu 12 stycznia 2009 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy pe¥eoina Czionka Rady Nadzorcze] Pana
Pawta Wyrzykowskiego, dotychczasowego Prezesadarfleiderer Grajewo S.A.

3. Informacja dotyczaca okreséw, za ktére prezentowane jest skonsolidowa sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze

Petm konsolidacy objcte @1 sprawozdania finansowe Spotki domigeej Pfleiderer Grajewo S.A oraz
spotek zalenych: Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer OOO, i8@feer MDF OOO, Silekol Sp. z o0.0.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z dunifloor Sp. z 0.0. Okres poréwnawczy IV kwartatu
2008 r. zawiera sprawozdanie jednostkowe spotleitérer Grajewo S.A. spardzone wg zasad
MSSF oraz spotek zaimych Pfleiderer Prospan S.A, Pfleiderer OO0, Péed MDF OOO,
Silekol Sp. z o0.0., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., JAadska sp. z 0.0. i Unifloor Sp. z o.0.

lIl. ZMIANA ZASAD POLITYKI RACHUNKOWO  SCI

1. Opis przyjetych zasad rachunkowdci

(a) Oswiadczenie zgodn§ci

Sprawozdanie finansowe Spoiki spgizone zostalo zgodnie z wymogami eellzynarodowych
Standardow Sprawozdawdéod Finansowej (MSSF), wydanymi przez ¢dizynarodowy Komitet
Standardoéw Rachunkowd, oraz z interpretacjami wydanymi przez Staly Kietnds. Interpretacii
przy Migdzynarodowym Komitecie Standardéw Rachunkgsiio

Spoétka stosowata przy spadzeniu sprawozdania finansowego te same zasadymaoWdci,
co stosowane w ostatnim rocznym sprawozdaniu fmams.

(b) Podstawa przygotowania sprawozda finansowych

Spotki wehodzce w sktad Grupy Kapitatowej, Pfleiderer Grajewd .Soraz Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z o.mwadza ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami
MSSF. Spotka Pfleiderer OOO i Pfleiderer MDF OOGssh zasady ksigowe oparte na standardach
rosyjskich, ktére dla potrzeb konsolidacji zostgizeksztatlcone, aby spetniaty standardy MSSF.
Natomiast spotki Jura Polska Sp. z o.0. i Unifl&w. z 0.0. prowadzksiegi rachunkowe zgodnie
z zasadami i praktykpowszechnie stosowanymi przez polskie przisistwa, ktére dla potrzeb
konsolidacji rownie zostaly przeksztalcone. Niniejsze skonsolidowapeavgozdanie finansowe,
przygotowane w oparciu o kgji rachunkowe spétek Grupy, zawiera korekty w getkazania jej
skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz gp®wu srodkdéw piengznych zgodnie

z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej, obejmagymi standardy

i interpretacje zaakceptowane przez Kitledzynarodowych Standardéw Rachunkéeimraz Staly
Komitet ds. Interpretac;ji.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe p@ruKapitatowej oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe jednostki domiugj na dzié 31 grudnia 2009 r. nie zostaly zbadane przez
biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoéiki domimjlj na dzié 31 grudnia 2009 r. zostato
sporadzone zgodnie z wymogami btlzynarodowych Standardow Sprawozdawickd-inansowej
(MSSF), wydanymi przez Mdzynarodowy Komitet Standardéw Rachunkéeip oraz
Z interpretacjami wydanymi przez Staly Komitet bigerpretaciji przy Midzynarodowym Komitecie
Standardow Rachunkowa.
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V. NAJWA ZNIEJSZE INFORMACJE
1. Przychody skonsolidowane Grupy oraz dynamika przycbdéw ze sprzeday

Ponizej zaprezentowano poréwnanie IV kwartatu 2009V. kwartatu 2008 r.

4 kwartal/2009 okres od 2009-1@14 kwartat/2008 okres od 2008-10]
_ - do 2009-12-31 do 2008-12-31
Pozycje rachunku wynikéw (W tysiacach ” (W tysiacach ”
zlotych) zlotych)
IA/ B/ IC/ /DI

Przychody ze sprzega 358 46 100,09 384 35 100,0%
Koszt wlasny sprzedg (286 66]] -80,09 (300 48 -78,29
Zysk na sprzeday 71 80 20,09 83 87 21,89
Pozostate przychody (1 14 -0,39 124 0,39
Koszty sprzeday (24 131 -6,79 (20 29 -5,39
Koszty ogélnego zagzlu (31 291 -8,79 (31 89 -8,39
Pozostate koszty (12 62 -3,59 2 61 0,79
Zysk operacyjny 261 0,79 35 54 9,29
Przychody finansowe 461 0,19 1181 0,29
Koszty finansowe (17 601 -4,99 (8372 -21,79
Przychody/(Koszty) finansowe nt (17 136 -4,89 (82 54 -21,59
Zysk / strata przed opodatkowaniem (1820 -4,19 (47 001 -12,29
Podatek dochodowy 104 0,39 317 0,89
Zysk / strata netto (13 45] -3,89 (43 87 -11,49
Zysk/ strata netto akcjonariuszy
mniejsza@ciowych (9 06¢ -2,59 (11 414 -3,09
Zysk /strata netto akcjonariuszy

iekszasciowych (4 38 -1,29 (32 464 -8,49
EBITDA 3053 8,59 63 73 16,69

Komentarz do rachunku wynikéw

Przychody ze sprzedaw IV kwartale 2009 r. spadly w porownaniu do aggitznego okresu roku
poprzedniego o 6,7%, przede wszystkim w wyniku lbsfsia koniunktury w sektorze piyt
drewnopochodnych.

Marza na sprzedg w IV kwartale 2009 r. wyniosta 20,0% i bylazsra od maty oshgnigtej

w ostatnim kwartale 2008 r. 0 1,8 punktu procengaveZmniejszenie rentowlci dziatalngci jest
bezpdredna implikacja presji cenowej, wysgpujacej w warunkach pogorszenia sytuacji
makroekonomicznej oraz rynkowej, jak rowhigvynika ze wzrostu cen materialdw (zwtaszcza
surowca drzewnego).

Spadek zysku na dziatakw operacyjnej do poziomu 3 min zt w IV kwartale020r. z 36 min zt
w analogicznym okresie roku poprzedniego jest qmastvem przede wszystkim znacznego
pogorszenia koniunktury rynkowej oraz wzrostu kéeztzwigzanych z czasowym zanieniem
projektu budowy fabryki MDF/HDF na terenie Feder&jsyjskiej.

Wynik finansowy netto przypisany akcjonariuszonmekgszaiciowym w IV kwartale 2009 r. ulegt
poprawie o ponad 28 min zt w poréwnaniu do IV kwart 2008 r. w efekcie korzystniejszego
ksztattowania s kursu EUR/PLN w okresie higcym, nizszych kosztéw obstugi diugu oraz
mniejszego negatywnego wptywu realizacji/wycenytrinsentéw finansowych w analizowanym
okresie.
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2. Poziom gotéwkowy netto

Zadhuzenie netto Grupy Kapitatowej z tytutu kredytow, demgu finansowego i pyczek wzrosto
w przecagu IV kwartatu 2009 r. o kwet 120.065 tys. ziotych., gtdwnie w wyniku wydatkéw
inwestycyjnych zwizanych z projektem MDF w Rosji oraz zmiany kapitelwrotowego. Na dzie
31 grudnia 2009 r. zadtanie bankowe netto wraz zzy@zkami wynosito 1.051.234 tys. ztotych.

3. Kapitat wlasny

Kapitaty wtasne Grupy na koniec IV kwartatu 2009wyniosty 517.159 tys. ziotych i spadty
w przecagu ostatniego kwartatu o kwpt19.981 tys. ziotych. Spadek ten wynikal gtoéwnie
Z negatywnego wyniku netto aghietego przez Grupw IV kwartale 2009 r. oraz przeszacowania
udziatow w spoétkach rosyjskich.

4. Informacija o sprzeday udziatdw, majatku

W 2009 r. Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo Sukyskata ze sprzeéa sktadnikdw majtku
trwatego kwog w wysokdaci 3.375 tys. ziotych.

V. CHARAKTERYSTYKA SPRZEDA ZY GRUPY

1. Sprzeda krajowa i eksportowa Grupy

Dlugoletnia strategia sprzedaGrupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest oparta nadhzkluczowych
kanatach dystrybuciji:

- sprzeday bezpdrednia do przemystu meblarskiego

- sprzedado sieci hurtowni patronackich Pfleiderer Parii&iec PP)

- sprzeda eksportowa

Analiza sprzeday grupy obejmuje sprzedaspodtek Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer ProsBaf.
i Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.

‘ Analiza sprzeda zy w 000'PLN dla IV kwartatu wg lat 2008 - 200 9
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‘D Eksport [JJi] Pozostali [Ji] Przemyst ] SiecPP ‘

Rys. Analiza sprzeday IV kwartatu w latach 2008 — 2009 ( w tys. z}).

Najwazniejszymi kanatami dystrybucji na rynku polskim petap nadal: bezpgednia
sprzeda do duzej i sredniej wielkdci firm meblarskich oraz stesprzeday Pfleiderer Partner. W IV
kwartale nasipit wzrost wartéci sprzeday do pierwszej grupy klientow krajowych o 13% oraz
spadek sprzedy do sieci Pfleiderer Partner o 3% w poréwnaniunalagicznym okresem roku
poprzedniego. Sprzedaksportowa zmniejszytagsivtym samym okresie 0 18%.
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Udzialy poszczegdélinych kanatéw dystrybucji w IV ktede 2009 roku, prezentowaly esi
W nasgpujacy sposob:

\ Udziat kanaldw dystrybucji w obrocie za IV kwartat 20009r.

Pozostali (4,43 %)

Eksport (26,77 %)

Przemyst (39,83 %)

Sieé PP (28,96 %)

Rys. Kanaly dystrybucji w IV kwartale 2009 (w %).

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzegniemienita s struktura sprzedst
i udzialy poszczegolnych kanatdw dystrybuciji. Znsagt sk udziat sprzeday eksportowej z 32%
do 27% oraz sprzedi do sieci Pfleiderer Partner z 30% do 29%. Natetmvikszyt sk udziat
sprzeday bezpdredniej do duej i sredniej wielkaci firm meblarskich z 35% do 40%.

Na rynku materiatow do produkcji mebli wygptije silna konkurencja cenowa, produktowa
oraz logistyczna ze strony producentow krajowyctagranicznych maga na celu wypracowanie
przewag w poszczegoélnych, istotnych dla odbiorcaspektach wspotpracy. Podejmowane dziatania
sprzedaowo-marketingowe maj na celu dalsze zwekszenie sprzeds oraz przede wszystkim,
pozwalaj na umacnianie pozycji Grupy Pfleiderer Grajewayrku materiatow do produkcji mebli

VI. WYNIKI W IV KWARTALE 2009 ROKU

1. Skiad Grupy Kapitatowe| Pfleiderer Grajewo S.A.

a. Struktura Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domawyin wobec Pfleiderer Prospan S.A. z siegzib
w Wieruszowie, Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDPQ© z siedzibami w Novgorodzie w Rosji,
Silekol Sp. z 0.0. z siedzibw Kedzierzynie-Kdlu, Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzitv Grajewie,
Jura Polska Sp. z 0.0. z siedgiy Grajewie, Unifloor Sp. z 0.0. z siedzilwv Wieruszowie oraz
Pfleiderer Services Sp. z 0.0. z siedzabGrajewie.

Struktura Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo Sna. dzié 31 grudnia 2009 roku przedstawia sSi
nastpujaco:
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Unifloor Sp. z o0.0. Pfleiderer MDF OOO z siedzib
Jednostka zalma w Novogrodzie
Jednostka zalma
T 100% 50%
Pleiderer Prospan S.A. Jura Polska Sp. z 0.0.
Jednostka zalma Jednostka zalma
100% 100%
Pfleiderer Grajewo S.A.
Jednostka domingga

50% 84,19%*
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Pfleiderer OOO z siedziba w
Jednostka zalma Novgorodzie
100% 50% Jednostka zakma
Pfleiderer Services Sp. z 0.0. Silekol Sp. z o0.0.
Jednostka zakma Jednostka zakma

*Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. posiada @pChll, ktéra pozwala w Kalym czasie na wczniejszy
odkup posiadanych przez EBOIR udziatéw. Bank pasiadcg Put, pozwalajca na wczéniejsz
sprzeda udziatébw Spotce w przypadku naruszenia umow fiomysh. W zwiazku z powyszym
z punktu widzenia jednostki domiragej Pfleiderer Grajewo S.A. , Pfleiderer OOO jeaktowana
jako jednostka zalma w ktorej Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 100 @ziatow. Ponadto z punktu
widzenia Grupy Kapitatowej zyski Pfleiderer OO®k®nsolidowane w 100%.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} Pfleiderer Grajewo S.A. zawiera dane
Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospan S.Algiteerer OOO, Pfleiderer MDF OOO, Silekol Sp.
z 0.0., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura PolskazSpo. i Unifloor Sp. z o.0.

b. Opis zmian w _strukturze Grupy Kapitalowe] Pfleiderer Grajewo S.A. w okresie
sprawozdawczym

W IV kwartale 2009 r. nie nagiity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.

c. Przedmiot dziatalngci

Przedmiot dziatalnosci Spotki dominujacej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.:

e produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngcaz ich uszlachetnianie,
e uszlachetnianie papieréw,
e dziatalnég¢ handlowa w kraju i za granic

Przedmiot dziatalndsci pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej:
Pfleiderer Prospan S.A.

e produkcja plyt laminowanych, wiérowych i innych plyz drewna i materiatéw
drewnopochodnych,

» uszlachetnianie papierow,

» dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic
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e produkcja i dystrybucja ciepta.

Pfleiderer OO0

e produkcja ptyt wiérowych, laminowanych i innych regatéw, produktéw przerobu drzewa,
e produkcja materiatéw z odpaddw z przerobu drewna,
e handel hurtowy wyrobami wtasnej produkcji i towaranmych dostawcow.

Pfleiderer MDF OOO

Jest podmiotem, poprzez ktéry jest realizowana styega w budow zaktadu produkuacego piyty
MDF/HDF w Novgorodzie.

Silekol Sp. z o0.0.

Jednostka zapewnia Spétce domicej oraz spotkom zateym stabilne dostawy wysokiej jad@
klejow do produkciji ptyt widrowych.

e produkcja barwnikéw i pigmentéw,

e produkcja chemikalidw organicznych i nieorganicampozostatych,

e produkcja farb i lakierow,

e produkcja klejow zelatyn.

Pfleiderer MDF Sp. z o.0.

e produkcja ptyt MDF i innych piyt z drewna i matdée drewnopochodnych,
e dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic
e produkcja i dystrybucja ciepta.

Jura Polska Sp. z o.o0.

e dziatalng¢ transportowa,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

e wynajem samochodowgiarowych,

e sprzeda hurtowa materiatow budowlanych i wypésaia sanitarnego.

Unifloor Sp. z o0.0.

Obecnie przedmiotem dziatakw Unifloor Sp. z 0.0. jest:
e sprzeda hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyp@sda sanitarnego,

Pfleiderer Services Sp. z 0.0.

e Spotka zawiesita dziatalié.

d. Jednostki nie podlegajce konsolidaciji

Ze wzgkdu na faktze Spotka Pfleiderer Services Sp. z 0.0. zawiegilal@aing¢ oraz dane finansowe
Spoéiki @ nieistotne dla jasnego i rzetelnego przedstawisyiaacji finansowej Grupy Kapitatowej,
sprawozdania finansowe tej spoétki nie podlegatysadidacii.
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e. Wykaz jednostek zalgnych wchodzcych w sktad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo SA.

Pfleiderer Prospan S.A.- spétka akcyjna zostata wpisana do polskiegstejehandlowego wddizie
Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wirda 1997 r. jako Zaklady Piyt Wiérowych
Prospan S.A., a naginie zarejestrowana wazie Rejonowym dla todziSrodmigcie w todzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestrud8owego w dniu 17 wrzaia 2001 r. pod nr KRS: 0000042082.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszéw

Pfleiderer OOO - spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawkzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 15 stycznia 20@8zez Mgdzyokrgows Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cel i Podatkéw Federacji Rekig;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1035301200164
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310011273
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja

Pfleiderer MDF OOO - spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa
Federacji Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 11 wrise2007 r. przez Mdzyokregowa Inspekcg Nr
3 Regionu Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkéw Fadg Rosyjskie;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1075321005396
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310014147
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja

Silekol Sp. z 0.0 spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestigo®ego przez & Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestdowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22@dzierzyn-Kale

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.- spoéitka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, Xl Wydziat Gospodarczy kyevego Rejestru §lowego w Biatymstoku
pod numerem KRS 174810 w dniu Y%@aiernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Jura Polska Sp. z o.0.-spétka zostata wpisana w do Krajowego Rejestsdo®ego przez £l
Rejonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy KrajoweRejestru dowego pod Numerem
KRS 149282 w dniu 24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1
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Unifloor Sp. z 0.0.- spdtka zostata wpisana w do Krajowego Rejesido@ego przez & Rejonowy
w Bialymstoku, Wpydziat Gospodarczy Krajowego RejestSsdowego pod Numerem
KRS 0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Pfleiderer Services Sp. z o.av Grajewie, spétka zostata wpisana do Krajowegefal Sdowego
przez Sd Rejonowy w Biatymstoku Xl Wydziat Gospodarczy dfowego Rejestru d8owego
Biatymstoku pod numerem KRS 0000247423 w dniu 2@gia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1
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rozszerzony raport skonsolidowany za 1V kwa2?@d9 r.

2. Skonsolidowane wyniki finansowe

Skonsolidowany bilans na dzig 31 grudnia 2009 r. (w tys. z})
31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate
Wartasci niematerialne
Wartas¢ Firmy
Inwestycje w jednostkach poaxianych
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci dtugoterminowe- zaliczki ngrodki trwate
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej
Aktywa diugoterminowe

Zapasy
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine
Aktywa krétkoterminowe

Suma aktywow

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartGci
nominalnej

Kapitat zapasowy

Wycena transakcji forward

Raéznice kursowe z przeliczenia jedn. podpgiizkowanych
Raéznice kursowe z inwestycji netto w spotkach zalech
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Udziat mniejszaciowy
Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania

Diugoterminowa cgs¢ oprocentowanych kredytow
bankowych i payczek

Diugoterminowa cgs¢ zobowhzania z tyt. leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutdwiadczeér pracowniczych

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj
Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i payczki
Krotkoterminowa czé¢ zobowizania z tyt. leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj

Zobowigzania krotkoterminowe

Suma zobowjzan

Suma pasywow

Nota
11645161 162 354 1238556 1166 731
6 945 6 379 8 948 10 795
107829 107 829 107829 107 829
52 52 52 53
17 20 32 34
186 6 337 855 1376
236173 198 739 73 257 96 488
8579 32553 32 553 32 229
1533297 1514263 1462082 1415535
165863 160417 179119 194635
2097 1152 15 306 9 339
1 135 766 152 027 167939 158 328
141 14 15 557
30 864 31931 16 133 16 763
334 731 345541 378512 379622
1868028 1859804 1840594 1795157
16 376 16 376 16 376 16 376
289806 289806 289806 289 806
133518 133518 89174 89 156
0 26¢ 0 0
(17 533) (14 997) (8434) (20913)
(19 484) (16 202) 636 (3321)
37 092 41 481 121934 154 416
439775 450251 509492 525520
77 384 86 889 109484 116 437
517159 537140 618976 641957
411819 826392 621410 711561
187 0 0 0
5203 5737 5309 6 983
2552 2482 2 409 2372
6756 7112 10 683 17 003
21 955 44 668 46 665 48 435
448391 886391 686476 786 354
669 827 136 708 121026 125068
265 0 0 0
186 468 2591 1599
2 213443 278269 385559 215496
16881 17130 22 042 21 261
1876 3698 3924 3422
902478 436273 535142 366 846
1350869 1322664 1221618 1153200
1868028 1859804 1840594 1795157
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stan na 2009-12-31stan na 2009-09-30stan na 2008-12-31 stan na 2008-09-30
koniec 3 kwartatu / koniec 2 kwartatu / koniec 4 kwartatu / koniec 3 kwartatu /
POZYCJE POZABILANSOWE 2009 (w tys. zh 2009 (w tys. zh) 2008 (w tys. z}) 2009 (w tys. zb)

Zobowigzania warunkowe 32 399 24 663 908 4 333
Na rzecz pozostatych jednostek

(z tytutu) 32 399 24 663 908 4 333

- udzielonych gwarancji i peczen 32 399 24 663 908 4 333
Pozycje pozabilansowe razem 32 399 24 663 908 4 333

Komentarz wyjasniajacy zmiany waniejszych pozyciji bilansowych

Wartaé¢ rzeczowych aktywow trwalych pozostata na poziomigizonym do poprzedniego okresu,
w wyniku zakupow inwestycyjnych na terenie Federd&psyjskiej skompensowanych naliczeniem
amortyzacji za IV kwartat 2009 r.

Wartas¢ firmy w okresie ostatniego kwartatu 2009 r. niegih zmianie, podczas gdy spadek wénito
niematerialnych i prawnych wyniku z faktu okresoasjortyzaciji.

Wazrost zaliczek narodki trwate 0 37 min zt w poréwnaniu do salda remikec Il kwartatu 2009 r.
wynika z prowadzonej inwestycji w Ros;ji.

Spadek nalmosci z tytulu pomocy publicznej jest pochedraktualizacji jej dcznej estymowanej
wartasci, bedaca konsekweng uwzgkdnienia nowych bugttowanych danych finansowych na lata
przyszie.

Saldo zapas6w na daie81 grudnia 2009 r. pozostato na poziomie zislym do stanu na koniec lli
kwartatu 2009 r.

Poziom nalenosci z tytutu dostaw, ustug i pozostatych na konigckiwartatu 2009 r. spadt o 16 min
zlotych (10,7%) w efekcie nzych przychodow ze sprzegiaspadek o 6,7%) oraz dalszej optymalizacji
kapitatu obrotowego.

Srodki pienkzne na dzié 31 grudnia 2009 r. wyniosty 31 min ztotych, pozgst na poziomie zktionym
do okresu poprzedniego.

Kapitaty wlasne Grupyaktznie na koniec 2009 r. wyniosty 517 min ziotyctsgadty w przeaigu
ostatniego kwartatu o kwet20 min ztotych. Spadek ten wynika z negatywnegonily netto
osiaghietego w IV kwartale 2009 r., ujemnej wyceny inwegitytetto w jednostkach zateych oraz
negatywnych rénic kursowych z przeliczenia jednostek podpdkowanych.

Zobowigzania na dzie 31 grudnia 2009 r. wzrosty o 28 min ziotych w pené@niu do kaca
poprzedniego kwartatu. Zmianie ulegta strukturaobawiazania krétkoterminowe wzrosty o 466 min zi,
przy jednoczesnym spadku zobaman diugoterminowych o 438 min zi. Zmiana strukturynika przede
wszystkim z przekwalifikowania egci kredytéw dtugoterminowych spéitki Pfleiderer Grap S.A. na
krétkoterminowe zgodnie z zasadami MSSF.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okresdol stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
(w tys. zb)

01.01.2009 01.01.2008 01.10.2009 01.10.2008
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Dziatalnai¢ Dziatalnai¢ Dziatalng¢  Dziatalnas¢
kontynuowanakontynuowanakontynuowanakontynuowana

Nota

Przychody ze sprzedpa 123383 1476 3¢ 358 48 384 35
Koszt wlasny sprzeds (1018 131 (1 184 30: (286 661 (300 48¢
Zysk ze sprzeday 21570 292 0¢ 7180 83 87
Pozostate przychody 25 64 8 3€ (1 14C 124
Koszty sprzeday (77 99: (75 90¢ (24 13¢ (20 29C
Koszty ogélnego zagru (122 63¢ (121 01° (31 292 (31 89t
Pozostate koszty (27 57¢ (6 30t (12 62 261
Zysk na dziatalndéci operacyjnej 1314 97 22 261 35 54.
Przychody finansowe 8 83 12 53 46 118
Koszty finansowe (93 361 (142 17( (17 603 (83 72¢
Koszty finansowe netto 4 (84 52¢ (129 63¢ (17 13¢ (82 547
Zysk z rozwodnienia udziatow 17C

Strata przed opodatkowaniem (71 38i (30 71: (14 52 (47 00:<
Podatek dochodowy 158 (9 581 106 312
Strata netto (69 79¢ (40 29¢ (13 457 (43 87¢
Strata netto przypadajaca na :

Akcjonariuszy jednostki dominggej (40 49¢ (14 44: (4 38¢ (32 464
Akcjonariuszy mniejszaiowych (29 301 (25 851 (9 06¢ (11 41¢
Strata netto (69 79¢ (40 29¢ (13 457 (43 87¢
EBITDA 129 20 208 332 3053 63 73
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnyma okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009w tys. zt)

Stan na 1 stycznia 2008 r.

Rd&znice kursowe

Inwestycja netto w jednostkach
zaleznych

Przychody i koszty netto gt w kapitale
wlasnym

Strata netto

Suma przychododw i kosztow za okres

Wydanie udziatéw w Silekol Sp. z 0.0.
Nadwyzka z wydania udziatéw w Silekol
Sp. z 0.0. przypadgga na udziaty
mniejszéciowe

Wydanie udziatow w Pfleiderer MDF
000

Przeniesienie &#ci zysku netto za 2007
r. na kapitat zapasowy

Przeznaczenie zysku na dywidend

Stan na 31 grudnia 2008 r.

Kapitat Réznice Réznice
zapasowy ze kurs. z kursowe z Nie
sprzeday przeliczenia inwestycji netto  podzielony
Kapitat akcji pow. Kapitat jedn. w jednostkach wynik Udzialy
podstawowy  wart. nomin. zapasowy  podporzadk zaleznych finansowy Razem  mniejszaci Razem
16 376 289 806 88 743 (14 624 ( 278731 659 032 45 563 704 595
( 0 0 6 19C 0 C 6 190 4 462 10 652
0 0 0 0 63¢ 0 636 0 636
6
C ( 0 6 19C 63¢ C 826 4 462 11 28¢€
0 ( 0 0 0 (14 441, (14 441, (25 857) (40 298)
C ( 0 6 19C 63¢ (14 441) (7 615) (21 395) (29 010)
( ( 0 0 0 C C 22 70C 22 70C
( ( 0 0 0 C C 4 90¢ 4 90¢
( ( 0 0 0 C C 57 70€ 57 708
( ( 431 0 0 (431) C o C
( C 0 0 0 (141925, (141 925 C  (141925)
16 37¢ 289 80¢ 89 174 (8434 636 121 93¢ 509 49z 109 484 618 97¢€
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Kapitat Réznice
zapasowy ze Roéznice kurs. kursowe z Nie
sprzeday z przeliczenia inwestycji netto  podzielony
Kapitat akcji pow. Kapitat jedn. w jednostkach wynik Udzialy
zakladowy  wart. nomin. zapasowy podporzadk. zaleznych finansowy Razem mniejszasci Razem

Stan na 1 stycznia 2009 r. 16 376 289 806 89174 (8 434) 636 121 934 509 492 109 484 618 976
Rd&znice kursowe 0 0 0 (9 099) 0 0 (9 099) (2 799) (11 898)
Raéznice kursowe z inwestycji netto w

jednostkach zalmych 0 0 0 0 (20 120) 0 (20 120) 0 (20 120)
Przychody i koszty netto ¢te w kapitale

whasnym 0 0 0 (9 099) (20 120) 0 (29 219) (2 799) (32 018)
Strata netto 0 0 0 0 0 (40 498) (40 498) (29 301) (69 799)
Suma przychodow i kosztow za okres 0 0 0 (9 099) (20 120) (40 498) (69 717) (32 100) (101 817)
Przeniesienie &ci zysku netto za 2008

r. na kapitat zapasowy 0 0 44 344 0 0 (44 344) 0 0 0
Przeznaczenie zysk na wyptat

dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2009 r. 16 376 289806 133518 (17 533) (19 484) 37 092 439 775 77 384 517 159
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Skonsolidowany rachunek przeptywdw piergznych
za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009w tys. z})

01.01.2009- 01.01.2008-

31.12.200 31.12.200
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici operacyjnej
Strata netto (69 79¢ (40 298
Korekty 61 31 430 96
Amortyzacja 116 0% 11111
Zysk z tytutu ré@nic kursowych 22 08 3 81¢
Odsetki za okres 57 94 62 79
Zysk/Strata na sprzeglawartcsci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych (1 73¢ 14
Podatek dochodowy naliczony 1588 958
Zmiana stanu na@osci 3217 (33122
Zmiana stanu zapasow 13 28 29 06
Zmiana stanu zobowzan (126 18¢ 212 25
Zmiana stanu zobowian z tytutu swiadczeé pracowniczych (5 267 (3566
Zmiana stanu rezerw 14 (67
Zmiana stanu z tytutu pomocy publicznej (2 78¢ (4 027
Zmiana stanu z tytutu wyceny kontraktéw forward (38 26( 42 44
Zmiana stanu rinic kursowych z konsolidaciji (4 521 143
Zysk z rozwodnienia udziatow (2701
Inne korekty 80
Przeptywy z dziatalndgici operacyjnej (8 48t 390 67
Odsetki otrzymane 55 16
Podatek zaptacony 5 (38923
Srodki netto z dziatalnosci operacyjnej (7 873 35191
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia aktywéw trwatych 337 6 34
Whptywy ze zbycia aktywdw trwatych przeznaczonychsgpozeday ( 1362
Inne wplywy z aktywow finansowych (111 248
Nabycie jednostki zaimej (108
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadtd niematerialnych i prawnych (239 41¢ (279 972
Zmiana stanu z tytutu wyceny kontraktéw forward (13 96: (1724
Przeptywy netto z dziatalngci inwestycyjnej (250 11+ (259 352
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndci finansowej
Whptywy z emisji akcji i udziatow 8701
Splata payczek i kredytow (243 336
Zaciagniecie kredytow i payczek (267 84 273 39
Ptatnag¢ zobownzan z tytutu leasingu finansowego 45 l
Wyptacone dywidendy (141 925
Odsetki zaptacone (56 77¢ (60 330
Przeptywy z dziatalndici finansowe;j (324 17 (85215
Zmiana stangrodkow piengznych (582 161 7 34
Srodki pienkzne na pocztek okresu 1393 659
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 3 (568 222 1393
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VII. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W ciagu IV kwartatlu 2009 roku Grupa Kapitalowa Pfleide@rajewo S.A. dokonata naktadéw
inwestycyjnych w kwocie 58 881 tys. ziotych

VIIl. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o istotnych umowach

W IV kwartale 2009 r. Grupa Kapitatowa nie zawasdanych istotnych umow.

2. Informacja o rezerwach

Na koniec czwartego kwartatu 2009 r. Grupa pos@adekerw z tytutu swiadczeé pracowniczych
w kwocie 22 084 tys. ziotych. Wakbtej rezerwy nie zmienita giznacaco w poroéwnaniu do trzeciego
kwartatu 2009 r. Jest to jedyna rezerwa ktfodnie z MSR posiada Grupa. Spoétka Pfleiderejetaa
S.A. nie posiada obecnie zgodnie z M&RInych innych rezerw.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w czwartym kiabe 2009 roku wzrosty o 2.849 tys. ziotych
w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2009 r. RezerMytutu podatku odroczonego zmniejszyta si
0437 tys. ziotych. W raportowanym okresie nie dakw zadnych istotnych zmian odpiséw
aktualizupcych, ktére w spos6b znagy wplyretyby na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A.

3. Poreczenia i gwarancje

Na dziex 31 grudnia 2009 Pfleiderer Grajewo S.A. posiadgatetawione 4 parzenia dodcznej kwoty
130.495 tys. zlotych, z czego do kwoty 18.718 BIJR na czas nieoznaczony na rzecz Europejskiego
Banku Odbudowy i Rozwoju za zobawania spotki Pfleiderer OOO z tytutu kredytu bankow.

Kwota dlugu pierwotnego zabezpieczonegogppeniami wynosita na dzie31 grudnia 2009 118.145
tys. ztotych.

Dodatkowo Pfleiderer Grajewo S.A. posiada zohaamnie warunkowe wobec Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju z tytutu zawartej w dniu 28 gniad 2005 r. umowy opcji Put / Call. W wyniku
realizacji postanowieumowy z EBOIR w |l kwartale 2007 Pfleiderer OOOemyitowat a EBOIR ola}
nowe udziaty w tej spotce w kwocie 7 min EUR. Umowaewiduje zaangawanie kapitalowe Banku

w okresie 5 lat. Po tym okresie udzialy zostaisprzedane Spoéice Pfleiderer Grajewo S.A. Koszty
finansowe tej transakcji, wynikgje z ré@nicy pomedzy cen nabycia i cen sprzeday udziatdéw, lkeda
analogiczne w skali roku jak koszty odsetek bankdwgd udzielonego przez Bank spétce Pfleiderer
OO0 kredytu. Spoétka Pfleiderer Grajewo S.A. posiagag Call, ktéra pozwala w kalym czasie
na wczéniejszy odkup posiadanych przez Bank udziatow. Baokiada opeg Put, pozwalajca

na wczéniejsz sprzeda udziatow Spotce w przypadku naruszenia umow finauysh zawartych przez
Spolke i Pfleiderer OOO z Bankiem oraz w przypadku wpnia ryzyka nie odkupienia udziatow
w przewidywanym terminie.

Inne spoiki z Grupy kapitatowej nie wystawialy pczen lub gwaranciji.
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4. Zmiany zobownzan warunkowych i aktywow warunkowych

W IV kwartale 2009 roku kwota zobogdan warunkowych Pfleiderer Grajewo S.A. spadia
0 22.597 tys. ztotych gtdbwnie w wynikugziowej obstugi pagczonego kredytu bankowego.

5. Informacja o zacagnietych i sptaconych kredytach, payczkach, emisjach dhinych
i kapitalowych papierach warto§ciowych

W dniu 16 grudnia 2009 r. Pfleiderer Grajewo S.Aewmitowat papiery komercyjne w formie obligacji
krétkoterminowych w celu optymalizacji zadzania ptynnécia w Grupie Kapitalowej. Obligacje
zostaly wyemitowane w ramach Umowy o przeprowadz@nogramu emisji obligacji z dnia 22 lipca
2003 r. zawartej z Bankiem PEKAO S.A. Obligacje tatys wyemitowane zgodnie z ustavez dnia
29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotych polskighko papiery wartciowe na okaziciela,
zdematerializowane, niezabezpieczone, zerokupondigkup obligacji nasipi wedtug warteci
nominalnej.
Nabywa obligacji jest Pfleiderer Prospan S.A. spétkazah od Pfleiderer Grajewo S.A..
Warunki emisji obligacji :

- wartas¢ emisji - 40.000.000 PLN

- ilos¢ i wartas¢ obligaciji — 4.000 sztuk o waici 10.000 PLN kada

- data wykupu - 16.06.2010

- jednostkowa cena emisyjna obligacji - 9.78FT8

W dniu 22 grudnia 2009 r. Pfleiderer Grajewo S.Aewmitowat papiery komercyjne w formie obligacji
krotkoterminowych w celu optymalizacji zagzania ptynnécia w Grupie Kapitatowej. Obligacje
zostaly wyemitowane w ramach Umowy o przeprowadz@nogramu emisji obligacji z dnia 22 lipca
2003 roku zawartej z Bankiem PEKAO S.A. Obligaopstaty wyemitowane zgodnie z ustaw dnia
29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotych polskighko papiery wartciowe na okaziciela,
zdematerializowane, niezabezpieczone, zerokupondigkup obligacji nasipi wedtug warteci
nominalnej.
Nabywa obligacji jest Pfleiderer Prospan S.A. spétkazah od Pfleiderer Grajewo S.A..
Warunki emisji obligacji :

- wartg¢ emisji - 25.000.000 PLN

- ilos¢ i wartas¢ obligaciji — 2.500 sztuk o waieoi 10.000 PLN kada

- data wykupu - 24.03.2010

- jednostkowa cena emisyjna obligacji - 9.89F%6

W dniu 29 grudnia 2009 r. Pfleiderer Grajewo S.Aewmitowat papiery komercyjne w formie obligacji
krotkoterminowych w celu optymalizacji zagzania ptynnécia w Grupie Kapitatowej. Obligacje
zostaly wyemitowane w ramach Umowy o przeprowadz@ndogramu emisji obligacji z dnia 22 lipca
2003 roku zawartej z Bankiem PEKAO S.A. Obligaopstaty wyemitowane zgodnie z ustaw dnia
29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotych polskighko papiery wartziowe na okaziciela,
zdematerializowane, niezabezpieczone, zerokupondigkup obligacji nasipi wedtug warteci
nominalnej.
Nabywa obligacji jest Pfleiderer Prospan S.A. spétkazah od Pfleiderer Grajewo S.A..
Warunki emisji obligacji :

- wartas¢ emisji - 13.000.000 PLN

- ilos¢ i wartas¢ obligaciji — 1.300 sztuk o waieoi 10.000 PLN kada

- data wykupu - 27.01.2010

- jednostkowa cena emisyjna obligacji - 9.969,7RPL
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6. Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy .

W IV kw. 2009 r. nie zostaty pogle zadne decyzje dotyeze wyptaty dywidendy.

7. Prognoza wynikow

W zwiazku z dua zmienndcia otoczenia rynkowego spotka Pfleiderer Grajewo 8iA.opublikowata
prognoz wynikéw na 2009 rok

8. Informacje o istotnych zdarzeniach, ktdre mialymiejsce po dacie 31 grudnia 2009 r.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12 stycZ040 powotatlo dwoch nowych czlonkow Rady
Nadzorczej Spotki Pfleiderer Grajewo S.A. — panikbl&reave oraz pana Jana fi@ka.

Pan Heiko Graeve urodzitesiv 1951 r. Posiada dyplom z zamizania. Pan Heiko Graeve pracowat
na kierowniczych stanowiskach w Auditors Peat, MekwMitchell & Co.; Jagenberg AG, Trimet

Alumnium AG. Od stycznia 2008 Pan Heiko Graeve pj@on koncernie Pfleiderer AG, gdzie

jest cztonkiem zagdu odpowiedzialnym za finanse.

Pan Jan Wmiak urodzit s¢ w 1971 r. Posiada dyplom z ekonomii. Pan Janzték pracowat
na kierowniczych stanowiskach w Citibank (Polska).SBanku Handlowym S.A., HSBC Bank Polska
S.A. Aktualnie jest prezesem zadn DSW AFM Sp. z o.0.

W dniu 18 lutego 2010r. Spotka podpisata z PfledekG z siedzih w Neumarkt aneks do umowy z
dnia 02 lipca 2009 dotygzej zabezpieczenia wykonania kontraktu z dnia &fbpiada 2007 r. na
dostawe linii do produkcji ptyt MDF/HDF (,Umowa Dostawy”)zawartego meidzy Dieffenbacher
GmbH & Co. KG (,Dieffenbacher”), a Pfleiderer MDF3® w Rosji, podmiotem zataym od Spotki.

Na podstawie podpisanego aneksu Spétka nabytamidqorzewlaszczenia na zabezpieczenie udziat w
wysokaci 50% w prawie wspotwtasioi urzadzer stanowacych przedmiot Umowy Dostawy.

Wartas¢ udzialu we wspotwlasioi urzadzen wynosi 17.013.900,00 EUR  (rdwnowaito
67.808.898,45 PLN).

9. Informacje o zmianie struktury kapitatowej Grupy

W IV kwartale 2009 nie naspity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

10. Informacije o transakcjach z akcjonariuszami i wdmiotami powiazanymi

W IV kwartale 2009 spoétka Pfleiderer Grajewo S.Arzgprowadzita emisje obligacii
krétkoterminowych, ktérych nabywav catcci byt Pfleiderer Prospan S.A.

11. Zmiany w posiadaniu akciji lub opciji przez osobyarzadzajace i nadzorujace

llos¢ akcji Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu cztonkbdarzdu od dnia 12 listopada 2009 (daty
przekazania raportu za trzeci kwartat) nie zmiesiga

- Prezes Zagdu Pan Wojciech @kiewicz posiada 2.500 akcji Pfleiderer Grajewo S.A

- Czlonek Zarzdu Pan Rafat Karcz posiada 3.472 akcji Pfleiderajésvo S.A.
- Czlonek Zargdu Pan Dariusz Tomaszewski posiada 4.108 akcjidefler Grajewo S.A.
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- Cztonek Zarzdu Pan Radostaw Wierzbicki posiada 2.000 akcjilspot
Przewodniczcy Rady Nadzorczej Pan Pawel Wyrzykowski posia@8Q@takcji Pfleiderer Grajewo S.A.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleidererj@va S.A. nie posiadajakcji Spoiki.

12. Informacja o strukturze akcjonariatu Spotki na dzien przekazania raportu

Struktura akcjonariatu na Liczba akeji Udzi_a+ w Liczba gloséw| Udziat w
1 marca .2010 kapitale na WZA WZA
Pfleiderer Service GmbH 32308 176 65,11% 32 308 176 65,119
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4 928 816 9,939 4 928 816 9,939
ING OFE 2639 144 5,329 2 639 144 5,329
Pozostali akcjonariusze 9 78184 19,64% 9 747 861 19,649
SUMA 49 624 000 100,00% 49 624 000 100,00%

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleid€&rajewo S.A. przez Aviva OFE (poprzednio:
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH @WBK) pochodzi z ostatniego zawiadomienia
na temat zmiany ikxi akcji, ktére Spoétka otrzymata w dniu 9 lipca 200

Informacja na temat stanu posiadania akcji PfleideBrajewo S.A. przez ING OFE pochodzi
z ostatniego zawiadomienia na temat zmianycil@kcji, ktore Spoétka otrzymata w dniu 5 czerwca
2009 r.

W okresie ostatniego kwartatu §to akcji w posiadaniu giéwnego akcjonariusza - spdétlieiderer
Service GmbH nie zmienitaesi

13. Posépowania sadowe

Nie @1 prowadzonezadne sprawy przecadem, organem wiaiwym dla postpowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej dotyce zobowizan lub wierzytelnéci spotek wchodaych

w sklad Grupy kapitatowej, ktérych watto stanowitaby co najmniej 10% kapitatow whasnych
emitenta.

14. Inne istotne informacje

W IV kwartale 2009 r. nagpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki Rikier Grajewo S.A.

Pan Robert Hopperdietzel w dniu 12 listopada 200%2tazyt rezygnact z funkcji Czionka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem méerd 15 listopada 2009 r. Spétka otrzymala
informacg o rezygnaciji w dniu 16 listopada 2009 r.

Pan Rafal Bogustawski w dniu 7 grudnia 2009 rzyteezygnact z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A.

Z dniem 12 stycznia 2010 r. w sktad Rady Nadzor&epki Pfleiderer Grajewo S.A. zostali powotani
Panowie Heiko Graeve i Jan Woak.
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Rada Nadzorcza Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A. gladi dniu 28 wrzénia 2009 r. uchwatw sprawie
powotania z dniem 1 listopada 2009 r. pana Rada@sidierzbickiego na stanowisko cztonka Zaiz —
Dyrektora Operacyjnego Spotki. Pan Radostaw Wiekibizostat ponadto powotany z dniem
1 listopada 2009 r. na stanowisko cztonka Zawz— Dyrektora Operacyjnego Pfleiderer Prospan S.A.
Z siedzilp w Wieruszowie, spotki zalmej od Pfleiderer Grajewo S.A.

15. Instrumenty finansowe

Celem ograniczenia ryzyka walutowego EUR/PLN, wgpigego z prowadzenia dziatakuod
produkcyjnej i handlowej w wielu krajach Europy, Igide spoOtki Grupy stosaj obecnie przede
wszystkim hedging naturalny poprzez odpowiedni daiduktury walutowej kontraktéw zakupowych
I sprzedaowych. W drugiej kolejnéci sa stosowane transakcje FX forward.

Na dziex 31 grudnia 2009 r. Pfleiderer Grajewo S.A. nieipdatozadnych transakcji pochodnych
Pozostate spotki Grupy réwriaie byty na dzié 31 grudnia 2009 r. strartransakcji pochodnych.

Ryzyko walutowe w Rosji EUR/RUB, na ktére Grupda jearaona, wynika gtéwnie z:
- kredytu walutowego Pfleiderer OOO w EUR w EBOIR
- pazyczek walutowych Pfleiderer MDF w EUR od Pfleidefes

Na dzier 31 grudnia 2009 r. ekspozycja w Rosji w éatdyta niezabezpieczona.

Ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko agéne ze zmiancen surowcéw hie byto przez Gruy 2009
roku zabezpieczane.

16. Segmenty dziataln€ci

Segment dziatalrfoi jest to dajcy sk wyodrebni¢c obszar dziatalriwi gospodarczej Grupy Kapitatowej
dotyczicy produkcji i dystrybucji okrdonych wyrobow lubswiadczenia ustug (segment braivy)
lub obejmujcy okre&lone srodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), kidmgrakteryzuje si
ryzykami i korzyéciami odré&niajacymi go od pozostatych segmentéw.

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A w trzecimaktale 2007 roku rozpoeta sprzeda cienkiej
ptyty MDF/HDF w nowo wybudowanej fabryce MDF. Spdze eksportowa Grupy (gtéwnie do Rosji,
Litwy, totwy, Ukrainy) wyniosta w IV kwartale 20090ku 26,77% cakxi sprzeday Grupy
Kapitatowej.

17. Noty obja&niajace do skonsolidowanego bilansu.

Nota objasniajaca 1 — Nalénosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. zi)

31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug i zaliczki 94 368 111 376 HRL 92 741
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug i zaliczki — jednostki

powiazane 700 140 48 117 18 789
Kroétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne 4093 8 059 2713 13914
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 29 816 23 207 33506 8 156
Pozostate nafmosci 6 789 9 245 14 032 4728
Razem 135 766 152 027 167 939 158 328
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Nota objasniajaca 2 — Zobowszania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tysiz

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug

31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug do jednostek

powiazanych

Zohowigzania z tytutu VAT

Zobowizania z tytutu faktoringu
Zobowizania z tytutu dostaw inwestycyjnyc
Zaliczki na dostawy od jednostek pazénych
Zaliczki na dostawy

Zobowiazania z tytutu kosztow odsetek
Zobowiazania z tytutu kontraktow forward
Pozostate zobowrania

Razem

h

148757 144674 193 86 133 005
6 525 7 318 12 110 13 801
725 1 665 1139 3103
43 784 40 941 42 153 28 247
1683 1383 903 17127
0 60202 120 261 7 325
1924 2111 1 684 1282
0 824 504 1152
0 7 666 38 260 2 237
10 045 11 485 6 551 8217
213443 278269 385559 215 496

18. Obja$nienia do skonsolidowanego rachunku przeptywow piggznych (w tys. zH) — nota nr 3.

31.12.2009  30.09.2009  31.12.2008  30.09.2008
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach
bankowych 30 864 31931 16 133 16 763
Kredyty w biezace (599 086 (77 898) (2194 (13105)
(568 222) (45 967) 13 939 3 658

19. Objas$nienia do skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strgtv tys. z) — nota nr 4

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Przychody z kontraktow forward

Koszty finansowe

Koszty z tyt. Odsetek

Strata netto z tyt. éhic kursowych
Strata z kontraktow forward
Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe netto

01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
307 995

576 11537

8 83 1253
6101 63 785
812 17 253

19 41 59 427

481 1705

9336 142 17
(84529 (129 638
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Do przeliczenia kwot z tabeli Wybrane Dane Finaresqwzygto nas¢pujace kursy ziotego wobec
EURO:

Data EURO PLN
2009.01.31 1 EURO 4,4392
2009.02.28 1 EURO 4,6578
2009.03.31 1 EURO 4,7013
2009.04.30 1 EURO 4,3838
2009.05.29 1 EURO 4,4588
2009.06.30 1 EURO 4,4696
2009.07.31 1 EURO 4,1605
2009.08.31 1 EURO 4,0998
2009.09.30 1 EURO 4,2226
2009.10.30 1 EURO 4,243
2009.11.30 1 EURO 4,1431
2009.12.31 1 EURO 4,1082

Kurs EURO na koniec IV kwartatu 2009|r.  4,1082
Srednia arytmetyczna za rok 2009 r. 4,3406

Do przeliczenia danych finansowych spoétki zakg Pfleiderer OOO Rosja i Pfleiderer MDF OOO
Rosja , przyto nast¢pujace kursy ztotego wobec rubla:

Data Rubel PLN
2009.01.31 1 Rubel 0,0978
2009.02.28 1 Rubel 0,1028
2009.03.31 1 Rubel 0,1046
2009.04.30 1 Rubel 0,0997
2009.05.29 1 Rubel 0,1028
2009.06.30 1 Rubel 0,102
2009.07.31 1 Rubel 0,0942
2009.08.31 1 Rubel 0,0902
2009.09.30 1 Rubel 0,0962
2009.10.30 1 Rubel 0,0985
2009.11.30 1 Rubel 0,0943
2009.12.31 1 Rubel 0,0950

Kurs RUB na koniec IV kwartatu 2009 r| 0,0950
Srednia arytmetyczna za rok 2009 r. 0,0982

Strona 24 z 29



Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
- PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za 1V kwa2@d9 r.

Skrocone (jednostkowe spétki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.) sprawozdanie
finansowe sporadzone wedtug MSSF

Jednostkowy bilans na dzié 31 grudnia 2009 r. (w tys. z})

Razem Razem Razem Razem

31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008

Aktywa nota
Rzeczowe aktywa trwate 133531 139482 159333 165791
Wartcici niematerialne 4 257 4 506 5774 6112
Inwestycje w jednostkach poagianych 791169 791970 791619 786 270
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 10 10 24 67
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1245 0 0 0
Udzielone payczki dtugoterminowe -jedn. powzane 316631 288481 161875 106 538
Aktywa diugoterminowe 1246843 1224449 1118625 1064778
Zapasy 42 574 43 940 49 905 62 331
Naleznaosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 12 169 8 497
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 134189 127 816 91 824 73 347
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 4 864 5 004 5784 1428
Aktywa krétkoterminowe 181627 176760 159682 145603

Suma aktywow 1428470 1401209 1278307 1210381

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 16 376 16 376 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartGci
nominalnej 289806 289806 289806 289 806
Kapitat zapasowy 133471 133471 89 127 89 109
Wycena transakcji forward 0 26¢ 0 0
Zyski zatrzymane 43 293 46 343 67 426 92 217
Kapitat wtasny ogétem 482946 486265 462735 487 508

Zobowigzania

Kredyty i pazyczki 28 757 427805 256985 361453
Zobowigzania z tytutldwiadczeér pracowniczych 3888 3845 2936 3908
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 295 2173 6 817
Zobowigzania diugoterminowe 32 645 431945 262094 372178
Kredyty w rachunku bieicym 573 681 55281 2 698 5053
Zobowigzania wobec jednostek pawanych z tytutu
papieréw dhinych 262884 325084 394029 241396
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 68 375 94 401 145 986 93 611
Zobowizania z tytutswiadczer pracowniczych 7939 8 233 10 765 10 635
Zobowigzania krotkoterminowe 912879 482999 553478 350 695
Suma zobowjzan 945524 914944 815572 722873
Suma pasywow 1428470 1401209 1278307 1210381
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stan na 2009-12-31stan na 2009-09-30stan na 2008-12-31 stan na 2008-09-30
koniec 4 kwartatu / koniec 3 kwartatu / koniec 4 kwartatu / koniec 3 kwartatu /
POZYCJE POZABILANSOWE 2009 (w tys. z}) 2009 (w tys. z}) 2008 (w tys. z}) 2009 (w tys. zt)

Zobowigzania warunkowe 152 441 174 146 137 230 125 465
Na rzecz pozostatych jednostek

(z tytutu) 152 441 174 146 137 230 125 465
- udzielonych gwarancji i peczen 152 441 174 146 137 230 125 465
Pozycje pozabilansowe razem 152 441 174 146 137 230 54862

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat za okres od Iycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
(w tys. zb)

01.01.2009 01.01.2008 01.10.2009 01.10.2008
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Dziatalngsé¢ Dziatalngs¢ Dziatalngs¢ Dziatalngs¢
kontynuowana kontynuowana kontynuowana kontynuowana

Przychody ze sprzeda 547 627 635 40 162 90 162 31
Koszt wlasny sprzeds (463 162) (553 55¢ (137 02¢ (137 35¢
Zysk ze sprzeday 84 46 8184 2587 24 96
Pozostate przychody 1837 96 (2 091 35
Koszty sprzeday (21 422) (21 19C (7 21¢ (5 09¢
Koszty ogélnego zaszlu (40 674) (38 94¢ (10 34« (9 11¢
Pozostate koszty (2 064) (197¢ 4 (931
Zysk na dziatalngici operacyjnej 22 14. 20 69 727 10 17
Przychody finansowe 82949 120 55 747 1801
Koszty finansowe (88 298) (104 07: (19 27¢ (¥ 606
Przychody/(Koszty) finansowe netto (5 34¢ 16 47 (11 79¢ (39 59-
Zysk / strata przed opodatkowaniem 16 79 37 17 (4 52¢ (29 41¢
Podatek dochodowy 3418 716 147 464
Zysk / strata netto 20 21 44 34 (3 05( (24 77:
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym z&kres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2009(w tys. z})

Stan na 1 stycznia 2008 r.
Zysk netto
Suma przychodoéw i kosztow za okres

Przeniesienie e#ci zysku netto za 2006 r.

na kapitat zapasowy
Przeznaczenie zysku na dywidend
Stan na 31 grudnia 2008 r.

Stan na 1 stycznia 2009 r.
Zysk netto
Suma przychodoéw i kosztow za okres

Przeniesienie e#ci zysku netto za 2008 r.

na kapitat zapasowy
Stan na 31 grudnia 2009 r.

Kapitat zapasowy
ze sprzeday akcji

Kapitat powyzej wartosci Kapitat Zyski
zaktadowy nominalnej zapasowy zatrzymane Razem
16 376 289 80! 88 696 165 438 560 316
0 0 0 44 344 44 344
0 0 0 44 344 44 344
0 0 431 (431) 0
0 0 0 (141 925) (141 925)
16 376 289 80! 89 127 67 426 462 735
Kapitat zapasowy
ze sprzeday akcji
Kapitat powyzej wartosci Zyski
zaktadowy nominalnej Kapitat zapasowy zatrzymane Razem
16 376 289 806 89 127 67 426 462 735
0 0 0 20211 20211
0 0 0 20211 20211
0 0 44 344 (44 344) 0
16 376 289 806 133471 43 293 482 946
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Jednostkowy rachunek przeptywow piengznych za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia

2009 r. (wtys. zd)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Zysk netto

Korekty

Amortyzacja

Zysk/Strata z tytutu rénic kursowych

Dywidendy i odsetki za okres

Zysk / strata na sprzedawartasci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

Podatek dochodowy naliczony

Zmiana stanu nat@osci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowzan

Zmiana stanu zobowian z tytutu swiadczey pracowniczych
Zmiana stanu z tytutu wyceny kontraktéw forward
Przeptywy z dziataIngici operacyjnej

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Podatek zaptacony

Srodki netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych
Whplywy ze zbycia aktywoéw trwatych przeznaczonychspozeday
Odsetki otrzymane

Dywidendy i udziaty w zyskach

Nabycie jednostki zaimej

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wadtd niematerialnych i prawnych
Wplyw z tyt. splaty udzielonych ggczek

Udzielenie payczek

Zmiana stanu z tytutu wyceny kontraktow forward
Przeplywy netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci finansowej
Sptata payczek i kredytow

Zaciagniccie kredytow i payczek

Wykup diwznych papieréw warkziowych

Emisja dhznych papieréw

Wyptacone dywidendy

Otrzymane dywidendy

Odsetki zaptacone

Przeptywy z dziatalndci finansowej

Zmiana stangrodkOw piengznych

Srodki pienkzne na pocgtek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
20 21! 44 34¢
(73114 68 92
28 521 30175
50 15¢ 303
(29 244 (52 10¢
(328 252
(3418 (7 167
(42 351 (18 455
7 331 33831
(43 650 41 95!
(1874 (2 301
(38 260 42 44;
(52 903 113 26¢
30z 32t

(56) (21)

12 16¢ (11 896
(40 488 101 67¢
252 157¢

0 2 701

471 373t

0 85 08

0 (62 657

(1676 (12 848

0 82 22¢

(148 365 (145 230
(13 962 (1724
(163 279 (47 132
0 (85 000

(225 570 150 65!
(1 097 907 (664 207
969 39° 733 02
0 (141 925

38 94! 0
(48 305 (33 608
(363 442 (41 062
(567 209 13 48:
3 59( (9 892
(563 619 3 59(
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Dodatkowe informacje dotyczce skroconego (jednostkowego spotki dominggej Pfleiderer
Grajewo S.A.) sprawozdania finansowego spogeizone wediug MSSF

1. Noty obja$niajace do jednostkowego bilansu

Nota objasniajaca 1 — Nalénosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. zi)

31.12.2009 30.09.2009 31.12.20080.09.2008

Naleznosci od pozostatych z tyt. dostaw i ustug 16 680 922 11287 20 447
Naleznosci od podmiotéw powdzanych z tyt. dostaw i

ustug 40 712 30 488 67 715 36 432
Kroétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne 1668 2880 400 3502
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 7 202 3732 8 181 8 590
Pozostate nafsosci 67 927 68 425 4241 4376
Razem 134 189 127 816 91824 73 347

Nota objasniajaca 2 — Zobowszania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tysiz

31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug 25 362 46 443 44 356 37 347
Zobowigzania do jednostek pogzdanych 15673 15574 39246 33118
Zobowiyzania z tytutu faktoringu 23 363 18 928 19 699 12 272
Zobowiyzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 385 535 1235 711
Zobowiazania z tytutu transakcji forward 0 7 666 38 260 2237
Pozostate zobowrania 3592 5255 3190 7 926
Razem 68 375 94 401 145 986 93 611

2. Objasnienia do jednostkoweqo rachunku przeptywow pieriznych (w tys. zt.) — nota nr 3

31.12.2009 30.09.200931.12.2008 30.09.2008

Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 4864 5004 8457 1428
Kredyty biezace (568 483 (55 282) (2194 (5 053)
Suma (563 619 (50 278) 3 59( (3 625)
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