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1. Informacje ogólne o Grupie Kapitałowej WSiP  
 
1.1. Nazwa i siedziba jednostki dominującej 
 

Dane spółki na 31 grudnia 2009 r.: 
 

Firma: Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna  

Skrót firmy: WSiP S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: 02-305 Warszawa, Al. Jerozolimskie 136 

REGON: 000178488 

NIP: 525-000-35-74 

KRS: 0000054663 (sygn. akt 19465/02/987) 

Numer telefonu: +48 22 576 25 00 

Numer faxu: +48 22 576 25 09 

e-mail: wsip@wsip.com.pl ;  wza@wsip.com.pl  ; relacje.inwestorskie@wsip.com.pl  

strona internetowa: www.wsip.com.pl ; www.wsip.com.pl/relacje.inwestorskie  

 

WSiP S.A. zostały wpisane do Rejestru Przedsiębiorców postanowieniem Sądu Rejonowego dla Miasta 
Stołecznego Warszawy, IX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w dniu 19 października 
2001 r.  

Od 3 listopada 2004 r. Spółka jest notowana na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 

 
1.2. Podstawowa działalność 
 

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. to największe w Polskie wydawnictwo edukacyjne 
specjalizujące się w wydawaniu i rozprowadzaniu (sprzedaż hurtowa i detaliczna) w kraju i za granicą 
wszelkiego rodzaju publikacji, a w szczególności opracowywaniu podręczników do wszystkich poziomów 
nauczania oraz literatury pomocniczej dla uczniów i nauczycieli (włączając w to multimedia). 

 
1.3. Skład Rady Nadzorczej jednostki dominującej na dzień 31 grudnia 2009 r. 
 

Na dzień 31 grudnia 2009 r. w skład Rady Nadzorczej WSiP S.A. V kadencji wchodziły następujące osoby: 

 
Imię i Nazwisko Funkcja 
Cezary Iwański Przewodniczący Rady Nadzorczej 

Paweł Brukszo Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 

Roman Ostrowski Sekretarz Rady Nadzorczej 

Mariusz Bukowiński Członek Rady Nadzorczej 

Piotr Klepacki Członek Rady Nadzorczej 

Zbigniew Sienkiewicz* Członek Rady Nadzorczej 

 

* Raportem bieżącym nr 53/2009 z dnia 16 listopada 2009 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna poinformował o powołaniu członka Rady Nadzorczej spółki 
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. W dniu 16 listopada 2009 r. Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki, dokonało zmian w Radzie Nadzorczej Spółki. Z funkcji członka Rady 
Nadzorczej został odwołany Pan Tomasz Kozieł. W Radzie Nadzorczej V Kadencji Spółki, Pan Tomasz 
Kozieł pełnił funkcję członka Komitetu Audytu. Na tym samym posiedzeniu w dniu 16 listopada 2009 r., 
NWZA Spółki w skład Rady Nadzorczej powołało Pana Zbigniewa Sienkiewicza. Pan Zbigniew 
Sienkiewicz jest absolwentem Wydziału Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. Ukończył 
aplikację radcowską, zakończoną uzyskaniem tytułu radcy prawnego.  

Pełne informacje na temat Pana Zbigniewa Sienkiewicza w zakresie posiadanego wykształcenia, 
kwalifikacji i zajmowanych wcześniej stanowisk, wraz z opisem przebiegu pracy zawodowej znajdują się 
na stronie www.wsip.com.pl. 

 
1.4. Skład Zarządu jednostki dominującej na dzień 31 grudnia 2009 r. 
 

Skład Zarządu jednostki dominującej na dzień 31 grudnia 2009 r. 

 
Imię i nazwisko Funkcja 

Stanisław Wedler Prezes Zarządu, Dyrektor Generalny 

Grażyna Chojnowska Członek Zarządu, Dyrektor Finansowy 

Karol Żbikowski Członek Zarządu, Dyrektor ds. Strategii 

 
1.5. Główny bank 
 
 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 
 ul. Grzybowska  53/57 
 00-950 Warszawa 
 
1.6. Spółki zależne (bezpośrednio) 

 
o Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne Sp. z o.o., 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3, 
o Alfa-Logis Sp. z o.o., 05-870 Błonie, Pass, ul. Stefana Batorego 2, 
o Book House Sp. z o.o., 05-500 Piaseczno, ul. Zielona 17/65, 
o Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z o.o., 30-404 Kraków, ul. Cegielniana 4a. 

 

2. Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej WSiP 
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2.1. Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania finansowego  

 
 

  W tys. PLN w tys. EUR 

Wybrane dane 
12 miesięcy 

2009 / 
31.XII.2009 

12 miesięcy 
2008 / 

31.XII.2008 

12 miesięcy 
2009 / 

31.XII.2009 

12 miesięcy 
2008 / 

31.XII.2008 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, usług, 
towarów i materiałów 226 016 198 203 52 070 56 114 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 33 543 45 618 7 728 12 915 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31 291 47 540 7 209 13 459 

Zysk (strata) netto przypisany jednostce dominującej 22 604 38 205 5 208 10 817 

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 22 604 38 205 5 208 10 817 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 27 895 4 922 6 426 1 393 

Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej 8 256 8 694 1 902 2 461 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -4 874 -50 591 -1 123 -14 323 

Przepływy pieniężne netto, razem 31 277 -36 975 7 206 -10 468 

Aktywa razem  203 753 195 716 49 597 46 907 

Zobowiązania długoterminowe 135 1 102 33 264 

Zobowiązania krótkoterminowe  22 766 33 317 5 542 7 985 

Kapitał własny  132 933 109 749 32 358 26 304 

Kapitał własny przypadający akcjonariuszom 
podmiotu dominującego 132 933 109 749 32 358 26 304 

Kapitał akcyjny 49 519 49 519 12 054 11 868 

Liczba akcji w sztukach (średnia ważona) 24 759 330 25 267 848 24 759 330 25 267 848 

Zysk (strata) na jedną akcję (w PLN / EURO)  0,9129 1,5120 0,2103 0,4281 

Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN / EURO) 5,3690 4,4326 1,3069 1,0624 
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2.2. Skonsolidowany bilans Grupy Kapitałowej WSiP 
 
 

(dane w tysiącach PLN) 

AKTYWA 31.XII.2009 31.XII.2008 

Aktywa trwałe  52 010 54 207 

Rzeczowe aktywa trwałe 10 411 10 923 

Wartości niematerialne 14 300 14 914 

Wartość firmy jednostek podporządkowanych 2 589 4 814 

Inwestycje w jednostkach podporządkowanych 566 0 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 0 0 

Należności długoterminowe 840 1 176 

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 4 0 

Nieruchomości inwestycyjne 11 056 7 576 

Inne inwestycje długoterminowe 893 807 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 11 351 13 997 

Aktywa obrotowe 151 743 141 509 

Zapasy 36 938 32 729 

Należności  z tytułu dostaw i usług 37 735 50 430 

Należności z tytułu podatku dochodowego 4 349 3 045 

Należności krótkoterminowe inne 6 791 8 723 

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 175 2 423 

Inwestycje krótkoterminowe 0 10 515 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 63 755 32 478 

Aktywa trwałe klasyfikowane jako przeznaczone do 
sprzedaży 0 1 166 

AKTYWA RAZEM 203 753 195 716 
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 (dane w tysiącach PLN) 

PASYWA 31.XII.2009 31.XII.2008 

Kapitał własny 132 933 109 749 

Kapitał przypadający akcjonariuszom podmiotu 
dominującego 132 933 109 749 

Kapitał akcyjny 49 519 49 519 

Kapitał zapasowy 16 506 20 995 

Kapitał z aktualizacji wyceny 1 897 1 897 

Kapitały rezerwowe 47 590 1 666 

Pozostałe kapitały (akcje własne) 0 0 

Zysk (strata) z lat ubiegłych -5 183 -2 533 

Zysk (strata) netto 22 604 38 205 

Kapitał akcjonariuszy mniejszościowych 0 0 

Zobowiązania długoterminowe  135 1 102 

Kredyty i pożyczki 0 765 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 61 0 

Zobowiązania długoterminowe inne 74 337 

Rezerwy długoterminowe 35 011 34 513 

Rezerwa  z tytułu odroczonego podatku dochodowego 2 351 1 886 

Rezerwa na świadczenia pracownicze 1 474 1 441 

Rezerwy  na zobowiązania 31 186 31 186 

Rozliczenia międzyokresowe długoterminowe  0 

Zobowiązania krótkoterminowe 22 766 33 317 

Kredyty i pożyczki 770 1 863 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 18 146 25 811 

Zobowiązania z tytułu podatku  dochodowego 59 64 

Zobowiązania krótkoterminowe inne 3 791 5 579 

Rezerwy krótkoterminowe 12 845 16 012 

Rezerwa na świadczenia pracownicze 4 557 4 678 

Rezerwy na zobowiązania 8 288 11 334 

Rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe 63 1 023 

Zobowiązania bezpośrednio związane z aktywami 
trwałymi przeznaczonymi do sprzedaży 0 0 

PASYWA RAZEM 203 753 195 716 
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2.2. Skonsolidowany rachunek zysków i strat Grupy Kapitałowej WSiP 

 
 

(dane w tysiącach PLN)

Wybrane dane 
12 miesięcy 

zakończonych 
31.XII.2009 

IV kwartał    
2009 

12 miesięcy 
zakończonych 

31.XII.2008 

IV kwartał    
2008 

Działalność kontynuowana      
Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów 226 016 31 139 198 203 35 027

Przychody ze sprzedaży produktów i usług 222 904 28 157 198 012 34 932
Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 3 112 2 982 191 95
Koszt własny sprzedaży 80 322 12 233 68 425 15 791
Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 145 694 18 906 129 778 19 236
Koszty sprzedaży 27 856 9 230 16 789 6 715
Koszty ogólnego zarządu 78 770 20 950 66 869 21 383
Zysk (strata) ze sprzedaży 39 068 -11 274 46 120 -8 862
Pozostałe przychody operacyjne 5 442 3 943 5 934 3 035
Pozostałe koszty operacyjne 10 967 1 856 6 436 -1 400
Zysk (strata) z działalności operacyjnej 33 543 -9 187 45 618 -4 427
Przychody finansowe 2 254 907 2 859 1 126
Koszty finansowe 1 511 130 937 738
Odpis wartości firmy jednostek podporządkowanych 3 026 3 026    
Udział w zyskach (stratach) netto jednostek 
podporządkowanych 31 31    

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31 291 -11 405 47 540 -4 039
Podatek dochodowy 8 687 -645 9 335 20
Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 22 604 -10 760 38 205 -4 059
Działalność zaniechana      
Zysk (strata) z działalności zaniechanej       
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 22 604 -10 760 38 205 -4 059
przypisany:      
Akcjonariuszom jednostki dominującej 22 604 -10 760 38 205 -4 059
Akcjonariuszom mniejszościowym 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na 1 akcję - podstawowy 0,9129  1,5120 -0,1639
Zysk (strata) netto na 1 akcję - rozwodniony 0,9086 -0,4346 1,5099 -0,1637
Podstawa wyliczenia 22 604 -0,4325 38 205 -4 059
Liczba akcji (w szt.) - do wyliczenia zysku 
podstawowego 24 759 330 -10 760 25 267 848 24 759 330

Liczba akcji (w szt.) - do wyliczenia zysku 
rozwodnionego 24 877 623 24 759 330 25 302 978 24 794 460

Skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów 

(dane w tysiącach PLN)

Wybrane dane 
12 miesięcy 

zakończonych 
31.XII.2009 

IV kwartał    
2009 

12 miesięcy 
zakończonych 

31.XII.2008 

IV kwartał    
2008 

Zysk netto 22 604 -10 760 38 205 -4 059
Wycena aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży 0 0 0 0
wycena środków trwałych 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Inne dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0
Całkowite dochody ogółem 22 604 -10 760 38 205 -4 059
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2.4. Skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych Grupy Kapitałowej WSiP 
 
 

(dane w tysiącach PLN) 

Wybrane dane 
12 miesięcy 

zakończonych 
31.XII.2009 

12 miesięcy 
zakończonych 

31.XII.2008 

DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA    

Zysk (strata) netto 22 604 38 205 
Podatek dochodowy, w tym: 8 687 9 335 
    Podatek dochodowy bieżący 5 575 12 032 
    Podatek dochodowy odroczony 3 112 -2 697 
Pozostałe obowiązkowe  zmniejszenia zysku (zwiększenia  straty) 0 0 
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31 291 47 540 
Korekty: -3 396 -42 618 

Udział w zyskach (stratach) wycenianych metodą praw własności -31 0 

Amortyzacja  5 900 4 137 
(Zyski) straty z tytułu różnic kursowych  0 -12 
Odsetki -33 222 

(Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej -171 -1 232 

Zmiana stanu należności 13 893 -44 376 

Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem pożyczek i kredytów -8 126 14 650 

Zmiana stanu rezerw  -3 740 9 536 
Zmiana stanu zapasów -4 211 -17 025 
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -109 982 
Inne korekty 100 1 120 
(Zapłacony) zwrócony podatek dochodowy -6 868 -10 620 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 27 895 4 922 

DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA    

Wpływy 16 860 37 045 

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości 
niematerialnych 443 1 620 

Wpływy ze sprzedaży inwestycji w nieruchomości 4 961 267 

Wpływy ze sprzedaży jednostek powiązanych 0 0 

Wpływy ze sprzedaży papierów wartościowych 10 652 35 158 
Wpływy z tytułu spłaty pożyczek  800 0 
Wpływy z tytułu spłaty odsetek 4 0 
Inne wpływy inwestycyjne 0 0 

Wydatki 8 604 28 351 

Wydatki na rzeczowy majątek trwały i wartości niematerialne 5 555 9 079 

Wydatki na inwestycje w nieruchomości 0 0 

Wydatki na nabycie podmiotów powiązanych 2 185 7 564 

Wydatki na nabycie papierów wartościowych 64 11 288 

Wydatki na udzielone pożyczki  800 0 

Inne wydatki  inwestycyjne 0 420 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 8 256 8 694 
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DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA    

Wpływy 24 446 22 673 
Wpływy z otrzymanych kredytów  24 424 22 666 

Wpływy z odsetek 22 7 

Inne wpływy 0 0 

Wydatki 29 320 73 264 

Wydatki z tytułu spłaty kredytów / pożyczek 25 265 21 945 
Wydatki z tytułu odsetek 681 317 
Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0 22 778 
Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 373 144 
Inne wydatki finansowe 3 001 28 080 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -4 874 -50 591 

     

Zmiana stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów 31 277 -36 975 

Środki pieniężne na początek okresu 32 478 69 441 

Środki pieniężne na koniec okresu 63 755 32 466 

Zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0 12 
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2.5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale własnym Grupy Kapitałowej WSiP 
 
 

(dane w tysiącach PLN) 

Wybrane dane Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 
Kapitały 

rezerwowe
Pozostałe 
kapitały 

Zysk (strata) z 
lat ubiegłych Wynik netto

Kapitał 
przypadający 

akcjonariuszom 
podmiotu 

dominującego 

Kapitał 
mniejszości

Razem          
kapitały 

Stan na 01.I.2009 49 519 20 995 1 897 1 666 0 36 562  110 639  110 639 
 - korekty błędów         0  0 
 - korekta rozliczenia nabycia spółki zależnej       -890  -890  -890 
 - zmiana polityki rachunkowości         0  0 
Stan na 01.I.2009 po korektach 49 519 20 995 1 897 1 666 0 35 672 0 109 749 0 109 749 
Zmniejszenia/zwiększenia z podziału zysku    428   51  479  479 
  w tym: dywidenda         0  0 
Wynik netto        22 604 22 604  22 604 
Wycena opcji menedżerskich    582     582  582 
Pokrycie straty z lat ubiegłych         0  0 

Utworzenie kapitału na nabycie akcji 
własnych  -4 489  44 914   -40 906  -481  -481 

Umorzenie akcji własnych         0  0 
Pozostałe zwiększenia/zmniejszenia         0  0 
Razem zmiany w okresie 0 -4 489 0 45 924 0 -40 855 22 604 23 184 0 23 184 
Stan na 31.XII.2009 49 519 16 506 1 897 47 590 0 -5 183 22 604 132 933 0 132 933 
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(dane w tysiącach PLN) 

Wybrane dane Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 

Kapitały 
rezerwowe

Pozostałe 
kapitały 

Zysk (strata) z 
lat ubiegłych Wynik netto

Kapitał 
przypadający 

akcjonariuszom 
podmiotu 

dominującego 

Kapitał 
mniejszości

Razem          
kapitały 

 
Stan na 01.I.2008 52 813 20 833 1 897 10 360 0 36 121  122 024 0 122 024 

 - korekty błędów        0  0 
 - zmiana polityki rachunkowości        0  0 
Stan na 01.I.2008 po korektach 52 813 20 833 1 897 10 360 0 36 121 0 122 024 0 122 024 
Zmniejszenia/zwiększenia z podziału zysku  162  471  -38 654  -38 021  -38 021 
  w tym: dywidenda      -22 778  -22 778  -22 778 
Podział zysku z lat ubiegłych        0  0 

Utworzenie kapitału na nabycie akcji 
własnych (z podziału zysku 2007 r.)    15 243    15 243  15 243 

Wynik netto       38 205 38 205  38 205 
Wycena opcji menedżerskich    378    378  378 
Nabycie akcji własnych     -28 080   -28 080  -28 080 
Umorzenie akcji własnych -3 294   -24 786 28 080   0  0 
Pozostałe zwiększenia/zmniejszenia        0  0 
Razem zmiany w okresie -3 294 162 0 -8 694 0 -38 654 38 205 -12 275 0 -12 275 
Stan na 31.XII.2008 49 519 20 995 1 897 1 666 0 -2 533 38 205 109 749 0 109 749 
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2.6.  Informacje o odpisach aktualizujących i rezerwach Grupy Kapitałowej WSiP 
 
Informacje o korektach  rezerw i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego za 12 miesięcy 2009 
r. 
 

(dane w tysiącach PLN)

Wybrane dane 
Aktywa z tytułu 

odroczonego podatku 
dochodowego 

Rezerwa na odroczony 
podatek dochodowy 

 
Stan na 01.I.2009 13 997 1 886

Zwiększenia 8 362 971

Zmniejszenia 11 008 506

Stan na 31.XII.2009 11 351 2 351
 
W Grupie Kapitałowej WSiP utworzono rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w 

związku z powstaniem przejściowych różnic pomiędzy wykazaną w księgach rachunkowych wartością 

aktywów i pasywów  a ich wartością podatkową. Wysokość zarówno rezerwy, jak i aktywów z tytułu 

podatku odroczonego ustalono na dzień 31 grudnia 2009 r. przy zastosowaniu 19% stawki podatku 

dochodowego. 

 
Informacje o korektach z tytułu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujących wartość majątku za 12 
miesięcy 2009 r. 
 

(dane w tysiącach PLN) 

Wybrane dane Odpisy aktualizujące 
wartość aktywów 

Rezerwy na świadczenia 
pracownicze 

Rezerwy na 
zobowiązania 

Stan na 01.I.2009 34 072 6 119 42 520 

Zwiększenia 8 605 4 135 32 897 

Zmniejszenia 13 574 4 223 35 943 

Stan na 31.XII.2009 29 103 6 031 39 474 

 
Łączna wartość odpisów aktualizujących wartość aktywów w Grupie Kapitałowej na dzień 31 grudnia 2009 
r. wynosi 29 103 (tys. PLN), w tym: 
 
o odpisy aktualizujące wartość należności 7 919 
o odpisy aktualizujące wartość zapasów 10 529 
o odpisy aktualizujące wartość udziałów w spółkach zależnych*) 5 690 
o odpisy aktualizujące wartość rzeczowych aktywów trwałych  
o  i nieruchomości inwestycyjnych 10 655 
o *) wartość eliminowana w skonsolidowanym sprawozdaniu - 6 041 
   w tym: 
o odpisy aktualizujące wartość udziałów w spółkach zależnych  - 5 690 
o odpisy aktualizujące wartość należności -351 
     
Utworzone rezerwy na świadczenia pracownicze na dzień 31 grudnia 2009 r. wynoszą 6 031 (tys. PLN).  
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Informacje na temat odpisów aktualizujących wartość zapasów na dzień 31 grudnia 2009 r. 
 

(dane w tysiącach PLN) 

Wybrane dane Wyroby gotowe i 
produkcja w toku Towary i materiały Razem 

Stan na 01.I.2009 13 017 113 13 130 

Zwiększenia 7 583 0 7 583 

Zmniejszenia 10 159 25 10 184 

Stan na 31.XII.2009 10 441 88 10 529 

 
3. Skrócone sprawozdanie finansowe WSiP S.A. 
 
3.1. Wybrane dane jednostkowego sprawozdania finansowego 

  (w tys. PLN) (w tys. EUR) 

Wybrane dane 
12 miesięcy 

2009 / 
31.XII.2009 

12 miesięcy 
2008 / 

31.XII.2008 

12 miesięcy 
2009 / 

31.XII.2009 

12 miesięcy 
2008 / 

31.XII.2008 
Przychody netto ze sprzedaży produktów, usług, 
towarów i materiałów 202 746 195 100 46 709 55 236 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 34 887 48 945 8 037 13 857 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33 037 50 701 7 611 14 354 

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 24 185 40 425 5 572 11 445 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 32 024 8 207 7 378 2 324 
Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej 539 3 436 124 973 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -433 -50 919 -100 -14 416 

Przepływy pieniężne netto, razem 32 130 -39 276 7 402 -11 120 

Aktywa razem  188 859 174 692 45 971 41 868 

Zobowiązania długoterminowe 0 0 0 0 

Zobowiązania krótkoterminowe  10 114 18 078 2 462 4 333 

Kapitał własny  136 139 111 372 33 138 26 693 

Kapitał akcyjny 49 519 49 519 12 054 11 868 

Liczba akcji w sztukach (średnia ważona) 24 759 330 25 267 848 24 759 330 25 267 848 

Zysk (strata) na jedną akcję (w PLN / EURO)  0,9768 1,5999 0,2250 0,4529 

Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN / EURO) 5,4985 4,4982 1,3384 1,0781 
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3.2.  Bilans WSiP S.A. 
 

(dane w tysiącach PLN) 
AKTYWA 31.XII.2009 31.XII.2008 

Aktywa trwałe  62 110 56 425 

Rzeczowe aktywa trwałe 7 472 7 915 

Wartości niematerialne 7 604 6 690 

Inwestycje w jednostkach podporządkowanych 24 529 19 875 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 0 0 

Należności długoterminowe 840 1 176 

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0 0 

Nieruchomości inwestycyjne 11 056 7 576 

Inne inwestycje długoterminowe 893 807 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 9 716 12 386 

Aktywa obrotowe 126 749 118 267 

Zapasy 25 668 26 034 

Należności  z tytułu dostaw i usług 22 499 39 747 

Należności z tytułu podatku dochodowego 3 739 2 432 

Należności krótkoterminowe inne 8 694 7 731 

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 652 2 093 

Inwestycje krótkoterminowe 3 251 10 948 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 60 246 28 116 
Aktywa trwałe klasyfikowane jako przeznaczone do                

sprzedaży 0 1 166 

AKTYWA RAZEM 188 859 174 692 
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(dane w tysiącach PLN) 
PASYWA 31.XII.2009 31.XII.2008 

Kapitał własny 136 139 111 372 

Kapitał akcyjny 49 519 49 519 

Kapitał zapasowy 16 506 20 995 

Kapitał z aktualizacji wyceny 0 0 

Kapitały rezerwowe 45 929 433 

Pozostałe kapitały (akcje własne) 0 0 

Zysk (strata) z lat ubiegłych 0 0 

Zysk (strata) netto 24 185 40 425 

Zobowiązania długoterminowe  0 0 

Kredyty i pożyczki 0 0 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 0 0 

Zobowiązania długoterminowe inne 0 0 

Rezerwy długoterminowe 33 836 33 092 

Rezerwa  z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 191 508 

Rezerwa na świadczenia pracownicze 1 459 1 398 

Rezerwy  na zobowiązania 31 186 31 186 

Rozliczenia międzyokresowe długoterminowe 0 0 

Zobowiązania krótkoterminowe 10 114 18 078 

Kredyty i pożyczki 0 0 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 7 271 13 683 

Zobowiązania z tytułu podatku  dochodowego 0 0 

Zobowiązania krótkoterminowe inne 2 843 4 395 

Rezerwy krótkoterminowe 8 709 11 756 

Rezerwa na świadczenia pracownicze 4 003 4 401 

Rezerwy na zobowiązania 4 706 7 355 

Rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe 61 394 

Zobowiązania bezpośrednio związane z aktywami 
trwałymi przeznaczonymi do sprzedaży  0 0 

PASYWA RAZEM 188 859 174 692 
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3.3.  Rachunek zysków i strat WSiP S.A. 
 
 

(dane w tysiącach PLN)

Wybrane dane 
12 miesięcy 

zakończonych 
31.XII.2009 

IV kwartał 
2009 

12 miesięcy 
zakończonych 

31.XII.2008 

IV kwartał 
2008 

Działalność kontynuowana      

Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 202 746 20 274 195 100 31 712

Przychody ze sprzedaży produktów i usług 197 665 17 322 193 098 30 314

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 5 081 2 952 2 002 1 398

Koszt własny sprzedaży 67 602 6 822 64 525 11 029

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 135 144 13 452 130 575 20 683

Koszty sprzedaży 18 397 6 538 11 394 3 004

Koszty ogólnego zarządu 77 382 19 201 68 687 22 654

Zysk (strata) ze sprzedaży 39 365 -12 287 50 494 -4 975

Pozostałe przychody operacyjne 4 565 3 667 4 913 2 626

Pozostałe koszty operacyjne 9 043 417 6 462 -1 941

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 34 887 -9 037 48 945 -408

Przychody finansowe 1 977 912 2 790 1 086

Koszty finansowe 3 827 3 186 1 034 922

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33 037 -11 311 50 701 -244

Podatek dochodowy 8 852 -649 10 276 1 051

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 24 185 -10 662 40 425 -1 295

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 24 185 -10 662 40 425 -1 295

Zysk (strata) netto na 1 akcję – podstawowy 0,9768 -0,4306 1,5999 -0,0523
Zysk (strata) netto na 1 akcję – rozwodniony 0,9722 -0,4286 1,5976 -0,0522
Podstawa wyliczenia 24 185 -10 662 40 425 -1 295
Liczba akcji (w szt.) – do wyliczenia zysku podstawowego 24 759 330 24 759 330 25 267 848 24 759 330
Liczba akcji (w szt.) – do wyliczenia zysku rozwodnionego 24 877 623 24 877 623 25 302 987 24 794 460

 
 
Sprawozdanie z całkowitych dochodów 
 
 

(dane w tysiącach PLN)

Wybrane dane 
12 miesięcy 

zakończonych 
31.XII.2009 

IV kwartał 
2009 

12 miesięcy 
zakończonych 

31.XII.2008 

IV kwartał 
2008 

Zysk netto 24 185 -10 662 40 425 -1 295
Wycena aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży 0 0 0 0
wycena środków trwałych 0 0 0 0
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Inne dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0
Całkowite dochody ogółem 24 185 -10 662 40 425 -1 295
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3.4.  Rachunek przepływów pieniężnych WSiP S.A. 
 
 

(dane w tysiącach PLN) 

Wybrane dane 
12 miesięcy 

zakończonych 
31.XII.2009 

12 miesięcy 
zakończonych 

31.XII.2008 

DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA    

Zysk (strata) netto 24 185 40 425 
Podatek dochodowy, w tym: 8 852 10 276 
    Podatek dochodowy bieżący 5 499 11 740 
    Podatek dochodowy odroczony 3 353 -1 464 
Pozostałe obowiązkowe  zmniejszenia zysku (zwiększenia  straty) 0 0 
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33 037 50 701 
Korekty: -1 013 -42 494 

Amortyzacja  3 202 3 092 
(Zyski) straty z tytułu różnic kursowych  0 -12 
Odsetki -16 -87 

(Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej 85 -323 

Zmiana stanu należności 12 517 -33 571 

Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem pożyczek i kredytów -7 064 1 918 

Zmiana stanu rezerw  -2 986 7 620 
Zmiana stanu zapasów 366 -10 985 
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -893 -204 
Inne korekty 582 378 
(Zapłacony) zwrócony podatek dochodowy -6 806 -10 320 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 32 024 8 207 

DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA    

Wpływy 16 675 37 293 

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości 
niematerialnych 109 1 359 

Wpływy ze sprzedaży inwestycji w nieruchomości 4 961 267 

Wpływy ze sprzedaży jednostek powiązanych 0 0 

Wpływy ze sprzedaży papierów wartościowych 10 652 35 158 
Wpływy z tytułu spłaty pożyczek  803 500 
Wpływy z tytułu spłaty odsetek 150 9 
Inne wpływy inwestycyjne 0 0 

Wydatki 16 136 33 857 

Wydatki na rzeczowy majątek trwały i wartości niematerialne 3 887 8 037 

Wydatki na inwestycje w nieruchomości 0 0 

Wydatki na nabycie podmiotów powiązanych 2 185 11 433 

Wydatki na nabycie papierów wartościowych 64 11 287 

Wydatki na udzielone pożyczki  5 000 2 100 

Inne wydatki  inwestycyjne 5 000 1 000 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 539 3 436 
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DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA    

Wpływy 23 654 21 649 
Wpływy z otrzymanych kredytów  23 654 21 649 

Wpływy z odsetek 0 0 

Inne wpływy 0 0 

Wydatki 24 087 72 568 

Wydatki z tytułu kredytów / pożyczek 23 654 21 649 
Wydatki z tytułu odsetek 433 59 
Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0 22 779 
Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 0 0 
Inne wydatki finansowe 0 28 081 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -433 -50 919 

     

Zmiana stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów 32 130 -39 276 
Środki pieniężne na początek okresu 28 116 67 380 

Środki pieniężne na koniec okresu 60 246 28 104 
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3.5.  Zestawienie zmian w kapitale własnym WSiP S.A. 
 
 

(dane w tysiącach PLN)

Wybrane dane Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitały 
rezerwowe 

Pozostałe 
kapitały 

Zysk (strata) z 
lat ubiegłych Wynik netto Razem          

kapitały 

 
Stan na 01.I.2009 49 519 20 995 433 0 40 425  111 372

 - korekty błędów       0
 - zmiana polityki rachunkowości       0
Stan na 01.I.2009 po korektach 49 519 20 995 433 0 40 425 0 111 372
Zmniejszenia/zwiększenia z podziału zysku     -40 425  -40 425
  w tym: dywidenda       0
Wynik netto      24 185 24 185
Wycena opcji menedżerskich   582    582

Utworzenie kapitału rezerwowego na zakup akcji 
własnych  -4 489 44 914    44 914

Umorzenie akcji własnych       0
Pozostałe zwiększenia/zmniejszenia      -4 489
Razem zmiany w okresie 0 -4 489 45 496 0 -40 425 24 185 24 767
Stan na 31.XII.2009 49 519 16 506 45 929 0 0 24 185 136 139
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(dane w tysiącach PLN)

Wybrane dane Kapitał 
akcyjny 

Kapitał 
zapasowy 

Kapitały 
rezerwowe 

Pozostałe 
kapitały 

Zysk (strata) z 
lat ubiegłych Wynik netto Razem          

kapitały 

 
Stan na 01.I.2008 52 813 20 833 9 599 0 38 184  121 429

 - korekty błędów       0
 - zmiana polityki rachunkowości       0
Stan na 01.I.2008 po korektach 52 813 20 833 9 599 0 38 184  121 429
Zmniejszenia/zwiększenia z podziału zysku  162   -38 184  -38 022
  w tym: dywidenda     -22 779  -22 779
Wynik netto      40 425 40 425
Wycena opcji   378    378

Utworzenie kapitału rezerwowego na zakup akcji 
własnych (z podziału zysku 2007 r.)   15 243    15 243

Nabycie akcji własnych    -28 081   -28 081
Umorzenie akcji własnych -3 294  -24 787 28 081   0
Razem zmiany w okresie -3 294 162 -9 166 0 -38 184 40 425 -10 057
Stan na 31.XII.2008 49 519 20 995 433 0 0 40 425 111 372
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3.6.  Informacje o istotnych zmianach wielkości szacunkowych, w tym o korektach z tytułu rezerw 
oraz dokonanych odpisach aktualizujących wartości składników aktywów WSiP S.A. 
 
Informacje o korektach rezerw i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego za 12 miesięcy 2009 
r. 
 

(dane w tysiącach PLN)

Wybrane dane Aktywa z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego 

Rezerwa na odroczony 
podatek dochodowy 

Stan na 01.I.2009 12 386 508

Zwiększenia 6 790 839

Zmniejszenia 9 460 156

Stan na 31.XII.2009 9 716 1 191

 
W WSiP S.A. utworzono rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w związku 
z powstaniem przejściowych różnic pomiędzy wykazaną w księgach rachunkowych wartością aktywów 
i pasywów, a ich wartością podatkową. Wysokość zarówno rezerwy, jak i aktywów z tytułu podatku 
odroczonego ustalono na dzień 31 grudnia 2009 r. przy zastosowaniu 19% stawki podatku dochodowego. 
 
Informacje o korektach z tytułu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujących wartość majątku za 12 
miesięcy 2009 r. 
 

(dane w tysiącach PLN) 

Wybrane dane Odpisy aktualizujące 
wartość aktywów 

Rezerwy na 
świadczenia 
pracownicze 

Rezerwy  na 
zobowiązania 

Stan na 01.I.2009 34 091 5 799 38 541 

Zwiększenia 10 839 3 697 25 752 

Zmniejszenia 11 537 4 034 28 401 

Stan na 31.XII.2009 33 393 5 462 35 892 

 
Łączna wartość odpisów aktualizujących wartość aktywów w WSiP S.A. na dzień 31 grudnia 2009 r. wynosi 
33 393 (tys. PLN), w tym: 
 
o odpisy aktualizujące wartość należności 7 510 
- w tym: 
o  odpisy aktualizujące wartość należności w jednostkach zależnych 351 
o odpisy aktualizujące wartość zapasów 9 539 
o odpisy aktualizujące wartość aktywów finansowych 5 690 
 w tym: 
o  odpisy aktualizujące wartość inwestycji w jednostkach zależnych 5 690 
o odpisy aktualizujące wartość aktywów trwałych  
 i nieruchomości inwestycyjnych 10 654 
Utworzone rezerwy na świadczenia pracownicze na dzień 31 grudnia 2009 r. wynoszą 5 462 (tys. PLN). 
 
Informacje na temat odpisów aktualizujących wartość zapasów na dzień 31 grudnia 2009 r. 

(dane w tysiącach PLN)

Wybrane dane Wyroby gotowe i 
produkcja w toku Towary i materiały Razem 

 
Stan na 01.I.2009 11 834 11 11 845

Zwiększenia 6 748 0 6 748

Zmniejszenia 9 045 9 9 054

Stan na 31.XII.2009 9 537 2 9 539



                            GGRRUUPPAA  KKAAPPIITTAAŁŁOOWWAA  WWSSIIPP                                                                  (W  TYS. PLN) 

SKONSOLIDOWANY RAPORT GK WSIP ZA IV KWARTAŁ 2009 R. ZAWIERAJĄCY KWARTALNĄ  INFORMACJĘ FINANSOWĄ WSIP S.A.  24 

 
4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego 
 
4.1.  Czas trwania działalności Emitenta i jednostek zależnych Grupy Kapitałowej 
 
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie powstała w wyniku 

komercjalizacji przedsiębiorstwa państwowego zgodnie z aktem komercjalizacji (Rep. A 18114/98 z dnia 16 

września 1998).  

 
Stan Grupy Kapitałowej WSiP S.A. na dzień 31 grudnia 2009 r. przedstawia schemat graficzny (4.3.1).  
 
Czas trwania działalności Emitenta i spółek zależnych Grupy Kapitałowej jest nieograniczony.  

 
4.2.  Okresy, za które prezentowane są skonsolidowane i jednostkowe skrócone sprawozdania 
 finansowe  
 

Okresy, za które zaprezentowane zostały poszczególne części skróconych śródrocznych sprawozdań 
finansowych są zgodne z wymaganymi przez MSR 34 „Śródroczna sprawozdawczość finansowa” (pkt. 20): 

 

Bilans: 

 
o 31.XII.2009, 31.XII.2008;  
Rachunek zysków i strat: 

o 01.I.2009 – 31.XII.2009; 01.X.2009 - . 31.XII. 2009; 01.I.2008 – 31.XII.2008; 01.X.2008 - . 
31.XII.2008;  

Rachunek przepływów pieniężnych: 

o 01.I.2009 – 31.XII.2009;  01.I.2008 – 31.XII.2008;  
Zestawienie zmian w kapitale własnym: 

o 01.I.2009 – 31.XII.2009; 01.I.2008 – 31.XII.2008. 

 
4.3. Opis organizacji Grupy Kapitałowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegających 
 konsolidacji 
 
4.3.1.  Schemat graficzny  Grupy  Kapitałowej  WSiP na dzień 31 grudnia 2009 r. 
Na koniec grudnia 2009 r. w skład Grupy Kapitałowej WSiP wchodziły: spółka dominująca Wydawnictwa 
Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna oraz spółki zależne: 

o Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne Sp. z o.o., 

o Alfa-Logis Sp. z o.o., 

o Book House Sp. z o.o., 

o Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z o.o. 

o Wszechnica Warszawska Sp. z o.o. 
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Schemat graficzny  Grupy  Kapitałowej  WSiP na dzień 31 grudnia 2009 r. 
 
 

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. 

Jednostka dominująca 
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Sp. z o.o. 

Book House    
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Wydawnictwo 
Zielona Sowa    

Sp. z o.o. 
 

Wszechnica 
Warszawska    
Sp. z o.o.** 
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 Jednostka 
stowarzyszona 

konsolidowana konsolidowana konsolidowana  konsolidowana  konsolidowana 

 
 
*  W dniu 23 października 2009 r. WSiP S.A. zawarł umowę, na podstawie której nabył udziały, stanowiące 20% kapitału zakładowego 
Book House Sp. z o.o., przez co łączny stan posiadania w zakupionym podmiocie wynosi obecnie 100% udziałów oraz głosów na 
Zgromadzeniu Wspólników tej Spółki. 
**  W IV kwartale 2009 WSiP S.A. nabył 30% udziałów w spółce Wszechnica Warszawska Sp. z o.o. 

 
4.3. 2.   Opis Grupy Kapitałowej WSiP S.A. 
 
Według stanu na dzień 31 grudnia 2009 r. roku powiązania pomiędzy spółkami kształtowały się 
następująco: 
 
o WSiP S.A. - jednostka dominująca, 
 
o Wydawnictwa Akademickie i Profesjonalne Sp. z o.o. w Warszawie - spółka zależna  

- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000247972, 

- podstawowy przedmiot działalności to wydawanie i sprzedaż książek, 
- udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie głosów na 

zgromadzeniu wspólników, 
- spółka należy do Grupy Kapitałowej WSiP od dnia jej zawiązania tj. 27 grudnia 2005 r., 
-  na dzień 31 grudnia kapitał zakładowy spółki wynosił 2 958 tys. zł i dzielił się na 5 916 udziałów o 

wartości 500 zł każdy, 
- Zarząd : Andrzej Chrzanowski – Prezes Zarządu. 

 
o Alfa-Logis Sp. z o.o. w Pass - spółka zależna  

- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000254160, 

- podstawowy przedmiot działalności to działalność logistyczna oraz usługi drukowania (pośrednictwo), 
- udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie głosów na 

zgromadzeniu wspólników, 
 

- kapitał zakładowy na 31 grudnia 2009 r. wynosił 3 266 tys. zł i składał się z 3 266 udziałów o wartości 
nominalnej 1 000 zł każdy, 
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- Zarząd : Krzysztof Piotr Guzik – Prezes Zarządu, Roman Paweł Tomczok – Członek Zarządu. 
 

o Book House Sp. z o.o. w Piasecznie – spółka zależna 
- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV 

Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000174857, 
- podstawowy przedmiot działalności to działalność wydawnicza (książki dla dzieci), 
- udział WSiP S.A. w kapitale do 23 października 2009 r. wynosił 80% i był równy udziałowi w ogólnej 

liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników, 
- w dniu 23 października 2009 r. WSiP S.A. zawarł umowę, na podstawie której nabył udziały, 

stanowiące 20% kapitału zakładowego, przez co łączny stan posiadania w zakupionym podmiocie 
wynosi 100% udziałów oraz głosów na Zgromadzeniu Wspólników tej Spółki, 

- spółka należy do Grupy Kapitałowej WSiP od dnia 12 grudnia 2007 r., 
-  na dzień 31 grudnia 2010 r. kapitał zakładowy spółki wynosił 50 tys. zł i dzielił się na 100 udziałów o 

wartości 500 zł każdy, 
- Zarząd : Katarzyna Miłosz – Prezes Zarządu, Krzysztof Leśniewski– Członek Zarządu, Grzegorz 

Czajka – Członek Zarządu. 
 

o Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z o.o. w Krakowie – spółka zależna 
- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla Krakowa – Śródmieścia 

w Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000123676, 
- podstawowy przedmiot działalności to działalność wydawnicza, 
- udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 100% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie głosów na 

zgromadzeniu wspólników, 
- spółka należy do Grupy Kapitałowej WSiP od dnia 15 października 2008 r.  
- na dzień 30 czerwca 2009 kapitał zakładowy spółki wynosił 1 050 tys. zł i dzielił się na 2.100 udziałów 

o wartości 500 zł każdy, 
- zarząd : Krzysztof Leśniewski– Prezes Zarządu, Grzegorz Czajka – Członek Zarządu. 

 
o Wszechnica Warszawska Sp. z o.o. w Warszawie – spółka stowarzyszona 

- wpisana do rejestru przedsiębiorstw prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000031510; 

- podstawowy przedmiot działalności to prowadzenie szkół wyższych; 
- udział WSiP S.A. w kapitale wynosi 30% i jest równy udziałowi w ogólnej liczbie głosów na 

zgromadzeniu wspólników. 
 

W IV kwartale 2009 WSiP S.A. zwiększył swoje zaangażowanie w spółkę Book House Sp. z o.o. z 80% na 

100% oraz nabył 30% udziałów w spółce Wszechnica Warszawska Sp. z o.o. 

 
Korekta rozliczenia nabycia udziałów Wydawnictwa Zielona Sowa Sp. z o.o. 
 
W dniu 15 października 2008 r. WSiP S.A. zawarł z Mariuszem Czyżowskim i Małgorzatą Czyżowską 
umowę nabycia łącznie 2.100 udziałów Wydawnictwa Zielona Sowa Sp. z o.o. o wartości nominalnej 
500,00 PLN każdy za łączna kwotę 13.300.014,00 PLN (powiększoną o podatek PCC i koszty notarialne). 
Nabyte udziały stanowią 100,00% kapitału zakładowego oraz 100,00% głosów na zgromadzeniu 
wspólników. 
Aneksem z dnia 11 lutego 2009 r. cena została obniżona z kwoty 6.333,34 PLN za jeden udział do kwoty 
5.595,25 PLN za jeden udział. Łączna cena nabycia została obniżona do kwoty 11.750.250,00 zł (plus 
podatek PCC i koszty notarialne). 
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Poniższe zestawienie przedstawia rozliczenie transakcji  

(dane w tysiącach PLN)
Nabywane aktywa  

 Rzeczowe aktywa trwałe 1 623

 Wartości niematerialne 7 771

 Inwestycje w jednostkach podporządkowanych 0

 Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 0

 Nieruchomości inwestycyjne 0

 Zapasy  6 655

 Należności 4 301

 Rozliczenia międzyokresowe 110

 Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 2 870

 Razem aktywa 23 330

 
(dane w tysiącach PLN)

Nabywane zobowiązania 

 Zobowiązania 10 956

 Rezerwy  2 036

 Rozliczenia międzyokresowe  1 043

 Razem zobowiązania 14 035

 

Wartość godziwa nabytych aktywów netto 9 295

Nabywany procent kapitału zakładowego 100%

Nabywana wartość aktywów netto 9 295

Cena nabycia   11 884

Ujemna wartość firmy powstała w wyniku nabycia 2 589

 
4.4. Oświadczenie o zgodności  
 
Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa o rachunkowości nałożyła na Grupy Kapitałowe obowiązek 
przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Rachunkowości, Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej oraz związanych z nimi 
interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej.  
 
Począwszy od stycznia 2005 roku WSiP S.A. (zgodnie z Uchwałą nr 4 Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia z dnia 27 października 2004 roku) oraz spółki od niej zależne sporządzają jednostkowe i 
skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości 
Finansowej. 
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF). MSSF obejmują standardy i interpretacje 
zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (RMSR) oraz Komitet ds. 
Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej (KIMSF). 

 
4.5. Podstawa sporządzenia i format skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadą kosztu historycznego, z 
wyjątkiem nieruchomości inwestycyjnych, które są wyceniane według wartości godziwej oraz aktywów 
finansowych wycenianych w wartości godziwej ze skutkami odnoszonymi na wynik finansowy. 
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Sprawozdanie zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez Grupę 
w dającej się przewidzieć przyszłości, ponieważ nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie 
kontynuowania przez nią działalności. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w złotych (PLN), które są walutą prezentacji i 
walutą funkcjonalną  każdej ze spółek Grupy Kapitałowej WSiP.  
Wszystkie kwoty wykazane w załączonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane są w 
tysiącach PLN, chyba że zaznaczono inaczej. 
 
WSiP S.A., jako jednostka dominująca w Grupie Kapitałowej WSiP, sporządza skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe dla całej Grupy. Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) 
przechowywane są w miejscu prowadzenia ksiąg rachunkowych zgodnym z siedzibą Spółki i publikowane 
na stronie www.wsip.com.pl/ri. 
 
Z posiadanych przez Spółkę informacji wynika, że żaden akcjonariusz jednostki dominującej nie posiada 
wystarczającej liczby akcji Spółki, która obligowałaby go do sporządzania skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego obejmującego Grupę Kapitałową WSiP. 

 

4.6. Zatwierdzenie sprawozdań finansowych 
 
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd 
Spółki w dniu 26 lutego 2010 r. 
Prezentowane konsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd 
Jednostki dominującej w dniu 26 lutego 2010 r. 
 
4.7. Omówienie przyjętych zasad rachunkowości 
 

Zasady konsolidacji 
Jednostki zależne, czyli jednostki gospodarcze, w których podmiot dominujący Grupy bezpośrednio lub 
pośrednio ma ponad połowę głosów lub w inny sposób może kontrolować działalność jednostki, zostały 
objęte konsolidacją metodą pełną, która polega na zsumowaniu odpowiednich pozycji skonsolidowanych 
sprawozdań finansowych konsolidowanych spółek oraz dokonaniu odpowiednich korekt konsolidacyjnych. 
Jednostki zależne są konsolidowane w okresie od dnia przejęcia przez podmiot dominujący Grupy 
faktycznej kontroli nad nimi do dnia jej utraty. Transakcje wewnątrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane 
zyski i straty na transakcjach wewnątrzgrupowych, są eliminowane. Jeżeli straty dotyczące akcjonariuszy 
mniejszościowych w konsolidowanej jednostce zależnej przewyższają udziały mniejszości w kapitale 
własnym tejże jednostki, nadwyżki strat oraz dalsze straty dotyczące akcjonariuszy mniejszościowych 
obciążają udziały większości z wyjątkiem sytuacji, kiedy akcjonariusze mniejszościowi są zobowiązani oraz 
zdolni do wyrównania strat. Jeżeli w terminie późniejszym jednostka zależna wykazuje zyski, wówczas 
przypisuje się to w pełnej wysokości do udziałów większościowych, aż do pokrycia strat przypadających na 
udziały mniejszości, uprzednio przejętych przez udziałowca większościowego. 
 
Rzeczowe aktywa  trwałe 
Środki trwałe wycenia się według cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o dokonane 
skumulowane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. 
Środki trwałe amortyzowane są metodą liniową, począwszy od momentu, w którym środek trwały jest 
gotowy do użycia z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych wynikających z szacowanego okresu 
ekonomicznej użyteczności danego środka trwałego. Wartość końcową oraz okres użytkowania składnika 
aktywów weryfikuje się na koniec roku obrotowego.   



                            GGRRUUPPAA  KKAAPPIITTAAŁŁOOWWAA  WWSSIIPP                                                                  (W  TYS. PLN) 

SKONSOLIDOWANY RAPORT GK WSIP ZA IV KWARTAŁ 2009 R. ZAWIERAJĄCY KWARTALNĄ  INFORMACJĘ FINANSOWĄ WSIP S.A.  29 

 
Środki trwałe amortyzuje się według następujących stawek amortyzacyjnych 

Budynki i budowle 2% ÷ 10% 

Inwestycje w obce środki trwałe (budynki) 10% 

Maszyny i urządzenia 8,5% ÷ 33% 

Środki transportu 20% ÷ 60% 

Inne środki trwałe 7,5% ÷ 33% 

 
Inwestycje w obce środki trwałe wycenia się według cen nabycia lub kosztu wytworzenia,  pomniejszonych 
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Długość okresu 
amortyzacji równa jest planowanemu okresowi najmu obcego środka trwałego. 
 
Aktywa trwałe przeznaczone do zbycia wyceniane są po niższej z dwóch wartości: wartości bilansowej lub 
wartości godziwej, pomniejszone o koszty związane ze sprzedażą. 
 
Aktywa trwałe klasyfikowane są jako przeznaczone do zbycia, jeżeli ich wartość bilansowa będzie 
odzyskana raczej w wyniku transakcji, niż w wyniku ich dalszego użytkowania. Warunek ten uznaje się za 
spełniony wyłącznie wówczas, gdy wystąpienie transakcji sprzedaży jest bardzo prawdopodobne, a 
składnik aktywów  jest dostępny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedaży. Klasyfikacja 
składnika aktywów jako przeznaczonego do zbycia zakłada zamiar Zarządu zakończenia transakcji 
sprzedaży w ciągu roku od momentu zmiany klasyfikacji. 
 
Zyski lub straty powstałe wskutek sprzedaży, likwidacji lub zaprzestania użytkowania środków trwałych są 
określane jako różnica pomiędzy przychodami ze sprzedaży, a wartością netto tych środków trwałych i są 
ujmowane w rachunku zysków i strat. 
 
Wartości niematerialne wycenia się według cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o 
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz  o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Wartości 
niematerialne amortyzuje się  metodą liniową przez okres ekonomicznego użytkowania, z wyjątkiem prawa 
wieczystego użytkowania, które: 
o jako wartość niematerialna o nieokreślonym okresie użytkowania nie jest amortyzowana, 
o podlega corocznemu testowi na utratę wartości. 
 
Wartość firmy  ustalana jest jako nadwyżka ceny nabycia nad udziałem w wartości godziwej aktywów 
netto nabywanej jednostki zależnej na dzień nabycia.  
Wartość firmy testowana jest pod kątem trwałej utraty wartości. 
 
Nieruchomości inwestycyjne ujmowane są początkowo według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. 
Przy początkowej wycenie uwzględnia się koszty zawarcia transakcji. Po początkowym ujęciu 
nieruchomości inwestycyjne wyceniane są w wartości godziwej. 
Zyski lub straty wynikające ze zmian wartości godziwej nieruchomości inwestycyjnych są ujmowane w 
rachunku zysków i strat w tym okresie, w którym powstały. 
Wyceny przeprowadzane są z częstotliwością zapewniającą brak istotnych rozbieżności pomiędzy 
wartością księgową a wartością godziwą na dzień bilansowy, nie rzadziej niż raz w roku obrotowym. 
 
Zapasy wyceniane są według cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyższych niż cena sprzedaży netto, 
pomniejszonych o wartość dokonanych odpisów aktualizujących.  
Koszt wytworzenia składa się z kosztów usług poligraficznych (obejmujących koszt papieru), honorarium 
ryczałtowego oraz innych bezpośrednich kosztów związanych z działalnością wydawniczą. 
 
Należności wyceniane są w kwocie wymaganej zapłaty, z zachowaniem ostrożności. Od nieterminowych 
płatności są naliczane odsetki na dzień zapłaty. Wartość należności aktualizuje się uwzględniając stopień  



                            GGRRUUPPAA  KKAAPPIITTAAŁŁOOWWAA  WWSSIIPP                                                                  (W  TYS. PLN) 

SKONSOLIDOWANY RAPORT GK WSIP ZA IV KWARTAŁ 2009 R. ZAWIERAJĄCY KWARTALNĄ  INFORMACJĘ FINANSOWĄ WSIP S.A.  30 

prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez dokonanie odpisu aktualizującego na koniec okresu 
sprawozdawczego, w którym określono stopień prawdopodobieństwa zapłaty. 
 
Inwestycje 
Grupa Kapitałowa zalicza swoje inwestycje do następujących kategorii: udziały i pożyczki w jednostkach 
podporządkowanych (które podlegają eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym), aktywa 
finansowe wykazywane według wartości godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zysków i 
strat, aktywa finansowe dostępne do sprzedaży i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności.  
Inne inwestycje długoterminowe obejmują jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych wyceniane 
w wartościach godziwych na podstawie rynkowej wartości jednostek uczestnictwa oraz aktywa 
utrzymywane do terminu wymagalności (kaucje gwarancyjne) wyceniane według zamortyzowanego kosztu 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
Inwestycje krótkoterminowe obejmują portfele inwestycyjne w zarządzaniu instytucji finansowych 
wycenione w wartościach godziwych oszacowanych przez te instytucje metodą rynkową oraz  aktywa 
utrzymywane do terminu wymagalności (kaucje gwarancyjne) wyceniane według zamortyzowanego kosztu 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
W przypadku rozchodu wartość zbywanych jednorodnych inwestycji wycenia się wg metody FIFO. 
 
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  obejmują środki pieniężne w kasie, depozyty bankowe płatne na 
żądanie oraz inne krótkoterminowe inwestycje o terminie wymagalności do trzech miesięcy oraz o dużej 
płynności. 
 
Kapitały własne wyceniono na dzień bilansowy w wartości nominalnej ujmując je w księgach 
rachunkowych według ich rodzajów i zasad określonych przepisami prawa i Statutu Spółki.  
 
Zobowiązania 
Zobowiązania  wycenia się w kwocie wymagającej zapłaty. 
 
Rezerwy 
Rezerwy tworzone są na prawdopodobne koszty związane z toczącym się postępowaniem sądowym oraz 
na świadczenia  pracownicze. Rezerwy wycenia się nie rzadziej niż na dzień bilansowy w wiarygodnie 
oszacowanej, uzasadnionej wartości. 
Rezerwy na świadczenia pracownicze obejmują nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, urlopy zaległe 
oraz świadczenia po okresie zatrudnienia (odszkodowania z tytułu rozwiązania umów o pracę i 
wynagrodzenia z tytułu powstrzymania się od działalności konkurencyjnej). 
Spółki tworzą na dzień bilansowy rezerwę na bieżącą wartość nagród jubileuszowych i odpraw 
emerytalnych, do których pracownicy nabyli prawo do tego dnia, z podziałem na krótkoterminowe i 
długoterminowe, metodą wiarygodnego szacunku. Rezerwa ta obciąża pozostałe koszty operacyjne. 
Podstawą naliczenia w jednostce dominującej nagród jubileuszowych i odpraw emerytalnych jest 
Zakładowy Układ Zbiorowy Pracy. W dniu   24 lutego 2005  Zarząd Spółki wypowiedział Zakładowy Układ 
Zbiorowy Pracy ze skutkiem na dzień 31 maja 2005 roku. Po tym czasie układ przestał obowiązywać. 
Zarząd uważa, że w sferze indywidualnych stosunków pracy oznacza to, iż prawa i obowiązki pracowników 
(warunki pracy i płacy) wynikające z rozwiązanego układu są wiążące dla stron umów o pracę, do czasu ich 
zmiany w trybie przewidzianym przez przepisy Kodeksu Pracy. 
 
Rozliczenia międzyokresowe w aktywach obejmują poniesione koszty dotyczące przyszłych 
okresów 
 
Rozliczenia międzyokresowe w pasywach obejmują przychody przyszłych okresów (prezentowane w 
pozycji Rozliczenia międzyokresowe) oraz przyszłe koszty związane z bieżącym okresem (prezentowane w 
pozycji Rezerwy na zobowiązania). 
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Odroczony podatek dochodowy 
Grupa Kapitałowa tworzy rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego w związku z 
powstaniem przejściowych różnic pomiędzy wykazaną w księgach rachunkowych wartością aktywów i 
pasywów, a ich wartością podatkową. 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujmuje się, jeżeli jest prawdopodobne, że w 
przyszłości zostanie osiągnięty dochód do opodatkowania, który umożliwi wykorzystanie różnic 
przejściowych. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego rozpoznaje się również dla strat 
podatkowych możliwych do odliczenia w następnych latach, jednak tylko wówczas, gdy istnieje 
prawdopodobieństwo, że w przyszłości osiągnięty zostanie dochód do opodatkowania, który umożliwi 
wykorzystanie tych strat podatkowych. 
 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest metodą zobowiązaniową z tytułu 
różnic przejściowych pomiędzy wartością podatkową aktywów i zobowiązań, a ich wartością bilansową 
wykazaną w sprawozdaniu finansowym.  
Wysokość zarówno rezerwy, jak i aktywów z tytułu podatku odroczonego ustalono przy uwzględnieniu 19% 
stawki podatku. 
 
Dywidendy 
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje się jako zobowiązanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w 
którym nastąpiło ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do momentu wypłaty. 
 
Przychody ze sprzedaży obejmują wartość godziwą przychodów ze sprzedaży produktów, usług, towarów 
i materiałów, pomniejszonych o podatek od towarów i usług oraz rabaty.  
Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów ujmowane są w momencie ich dostarczenia i 
przekazania prawa własności. 
Przychody ze sprzedaży usług (najem lokali, środków transportu) ujmuje się  w okresie, w którym 
świadczono usługi. 
Przychody z tytułu odsetek ujmuje się według zasady memoriałowej. 
 
Rachunek zysków i strat 
Jednostka dominująca i spółki zależne sporządzają rachunek zysków i strat w wersji kalkulacyjnej.  
 
Rachunek przepływów pieniężnych sporządza się metodą pośrednią. 

 

Projekty dofinansowane w ramach Programu Operacyjnego Kapitał Ludzki 

WSiP S.A. realizuje dwa projekty dofinansowane w ramach Programu Operacyjnego Kapitał Ludzki: E-
Akademia przyszłości oraz Innowacja i Rozwój. Celem projektu E-Akademia przyszłości jest rozwój 
kompetencji kluczowych uczniów gimnazjów na podstawie Gimnazjalnego Programu Kształtowania 
Kompetencji Kluczowych (GPKKK). Program i jego wdrożenie dotyczą przedmiotów matematyczno – 
przyrodniczych, języków obcych, technologii informacyjnej i przedsiębiorczości. Celem projektu Innowacja i 
Rozwój jest podniesienie i dostosowanie kwalifikacji dużej grupy pracowników WSiP S.A. oraz osób 
samozatrudnionych w przedsiębiorstwach kooperujących do wymogów nowoczesnej gospodarki poprzez 
przygotowane w oparciu o realizowaną przez WSiP S.A. strategię rozwoju kompleksowe szkolenia 
Ewidencja kosztów bezpośrednich dotyczących obydwu projektów prowadzona jest na odrębnych kontach 
analitycznych, co pozwala na jednoznaczne ich ustalenie w każdym okresie sprawozdawczym. 
Ponieważ koszty dotyczące projektów nie zostałby poniesione, gdyby nie zostały przyznane dotacje, w 
rachunku zysków i strat dotacje pomniejszają koszty, których dotyczą.  
Dotacje ujmuje się w systematyczny sposób jako przychód w poszczególnych okresach, aby zapewnić ich 
współmierność z odnośnymi kosztami, które dotacje mają pokrywać.  
Ujęta w bieżącym okresie kwota dotacji pomniejszająca koszty wyniosła 1.208 tys. zł. 
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4.8. Szacunki 
 
Sprawozdanie  finansowe sporządzone zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunków i założeń, które 

wpływają na wielkości wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, że przyjęte założenia i szacunki 

opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu na temat bieżących działań i zdarzeń, rzeczywiste wyniki mogą 

się różnić od przewidywanych. 

 
4.9. Zmiany zasad rachunkowości w stosunku do roku poprzedzającego, korekty błędów  
podstawowych, zmiany w stosunku do opublikowanych danych 
 
W grudniu 2009 r. jednostka dominująca dokonała korekty rozliczenia nabycia udziałów w spółce 
Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z o.o. Ostateczne rozliczenie nabycia zostało zaprezentowane w pkt. 
4.3.2. niniejszego raportu.  
 
Korekta rozliczenia spowodowała zmniejszenie opublikowanego za 2008 r. skonsolidowanego wyniku netto 
o kwotę 890 tys. zł. 
 
Wpływ na zmniejszenie wyniku miały:  
 

o Korekta amortyzacji wartości niematerialnych -47
o Korekta kosztu własnego sprzedaży 1 188
o Korekta pozostałych przychodów operacyjnych -1 814
o Korekta podatku odroczonego -217
o Ogółem zmiana -890

 

Poniżej zaprezentowano wpływ korekty rozliczenia nabycia na poszczególne pozycje publikowanego za 

2008 r. rachunku zysków i strat, bilansu i rachunku przepływów pieniężnych. 
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Rachunek zysków i strat 
(dane w tysiącach PLN)

 2008 Operacja 2008 

Wybrane dane 
 

dane 
opublikowane korekta dane 

przekształcone 

Działalność kontynuowana       
Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 198 203 0 198 203

Przychody ze sprzedaży produktów i usług 198 012 0 198 012
Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 191 0 191

Koszt własny sprzedaży 69 613 -1 188 68 425
Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 128 590 1 188 129 778
Koszty sprzedaży 16 789 0 16 789
Koszty ogólnego zarządu 66 822 47 66 869
Zysk (strata) ze sprzedaży 44 979 1 141 46 120
Pozostałe przychody operacyjne 7 748 -1 814 5 934
Pozostałe koszty operacyjne 6 436 0 6 436
Zysk (strata) z działalności operacyjnej 46 291 -673 45 618
Przychody finansowe 2 859 0 2 859
Koszty finansowe 937 0 937
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48 213 -673 47 540
Podatek dochodowy 9 118 217 9 335
Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 39 095 -890 38 205
Działalność zaniechana  
Zysk (strata) z działalności zaniechanej  0 0 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 39 095 -890 38 205
przypisany:  0  
Akcjonariuszom jednostki dominującej 39 095 -890 38 205
Akcjonariuszom mniejszościowym 0 0 0

Bilans  
 (dane w tysiącach PLN)

 31.XII.2008 Operacja 31.XII.2008 

Wybrane dane 
dane 

opublikowane 
korekta 

dane 

przekształcone
AKTYWA     
Aktywa trwałe  52 376 1 831 54 207

Rzeczowe aktywa trwałe 10 763 160 10 923
Wartości niematerialne 15 775 -861 14 914
Wartość firmy jednostek podporządkowanych 2 225 2 589 4 814
Inwestycje w jednostkach podporządkowanych 0 0 0
Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 0 0 0
Należności długoterminowe 1 176 0 1 176
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0 0 0
Nieruchomości inwestycyjne 7 576 0 7 576
Inne inwestycje długoterminowe 807 0 807
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 14 054 -57 13 997

Aktywa obrotowe 144 062 -2 553 141 509
Zapasy 35 282 -2 553 32 729
Należności  z tytułu dostaw i usług 50 430 0 50 430
Należności z tytułu podatku dochodowego 3 045 0 3 045
Należności krótkoterminowe inne 8 723 0 8 723
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 423 0 2 423
Inwestycje krótkoterminowe 10 515 0 10 515
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 32 478 0 32 478

Aktywa trwałe klasyfikowane jako przeznaczone do  sprzedaży 1 166 0 1 166

AKTYWA RAZEM 196 438 -722 195 716
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(dane w tysiącach PLN)

 31.XII.2008 Operacja 31.XII.2008 

Wybrane dane 
dane 

opublikowane 
korekta 

dane 

przekształcone

PASYWA       
Kapitał własny 110 639 -890 109 749

Kapitał przypadający akcjonariuszom podmiotu 
dominującego 110 639 -890 109 749

Kapitał akcyjny 49 519 0 49 519
Kapitał zapasowy 20 995 0 20 995
Kapitał z aktualizacji wyceny 1 897 0 1 897
Kapitały rezerwowe 1 666 0 1 666
Pozostałe kapitały (akcje własne) 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegłych -2 533 0 -2 533
Zysk (strata) netto 39 095 -890 38 205
Kapitał akcjonariuszy mniejszościowych 0 0 0
Zobowiązania długoterminowe  1 102 0 1 102
Kredyty i pożyczki 765 0 765
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 0 0 0
Zobowiązania długoterminowe inne 337 0 337
Rezerwy długoterminowe 34 251 262 34 513
Rezerwa  z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 609 277 1 886
Rezerwa na świadczenia pracownicze 1 456 -15 1 441
Rezerwy  na zobowiązania 31 186 0 31 186
Rozliczenia międzyokresowe długoterminowe 0 0 0
Zobowiązania krótkoterminowe 33 411 -94 33 317
Kredyty i pożyczki 1 863 0 1 863
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 25 905 -94 25 811
Zobowiązania z tytułu podatku  dochodowego 64 0 64
Zobowiązania krótkoterminowe inne 5 579 0 5 579
Rezerwy krótkoterminowe 16 012 0 16 012
Rezerwa na świadczenia pracownicze 4 678 0 4 678
Rezerwy na zobowiązania 11 334 0 11 334
Rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe 1 023 0 1 023

Zobowiązania bezpośrednio związane z aktywami trwałymi 
przeznaczonymi do sprzedaży 0 0 0
PASYWA RAZEM 196 438 -722 195 716
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Rachunek przepływów pieniężnych 
 

(dane w tysiącach PLN)
Rachunek przepływów pieniężnych 2008 Operacja 2008 

Wybrane dane Dane 
opublikowane korekta dane 

przekształcone 

DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA     
Zysk (strata) netto 39 095 -890 38 205
Podatek dochodowy, w tym: 9 118 217 9 335
    Podatek dochodowy bieżący 12 032 0 12 032
    Podatek dochodowy odroczony -2 914 217 -2 697
Pozostałe obowiązkowe  zmniejszenia zysku (zwiększenia  
straty) 0 0 0

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48 213 -673 47 540
Korekty: -43 291 673 -42 618

Udział w zyskach (stratach) wycenianych metodą praw 
własności 0 0 0

Amortyzacja  4 090 47 4 137
(Zyski) straty z tytułu różnic kursowych  -12 0 -12
Odsetki 222 0 222
(Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej -3 046 1 814 -1 232
Zmiana stanu należności -44 376 0 -44 376
Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem pożyczek i kredytów 14 650 0 14 650
Zmiana stanu rezerw  9 536 0 9 536
Zmiana stanu zapasów -15 837 -1 188 -17 025
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 982 0 982
Inne korekty 1 120 0 1 120
(Zapłacony) zwrócony podatek dochodowy -10 620 0 -10 620

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 4 922 0 4 922
DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA   
Wpływy 37 045 0 37 045

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych oraz 
wartości niematerialnych 1 620 0 1 620

Wpływy ze sprzedaży inwestycji w nieruchomości 267 0 267
Wpływy ze sprzedaży jednostek powiązanych 0 0 0
Wpływy ze sprzedaży papierów wartościowych 35 158 0 35 158
Wpływy z tytułu spłaty pożyczek  0 0 0
Wpływy z tytułu spłaty odsetek 0 0 0
Inne wpływy inwestycyjne 0 0 0

Wydatki 28 351 0 28 351
Wydatki na rzeczowy majątek trwały i wartości niematerialne 9 079 0 9 079
Wydatki na inwestycje w nieruchomości 0 0 0
Wydatki na nabycie podmiotów powiązanych 7 564 0 7 564
Wydatki na nabycie papierów wartościowych 11 288 0 11 288
Wydatki na udzielone pożyczki  0 0 0
Inne wydatki  inwestycyjne 420 0 420

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 8 694 0 8 694
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DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA   
Wpływy 22 673 0 22 673
Wpływy z otrzymanych kredytów  22 666 0 22 666
Wpływy z odsetek 7 0 7
Inne wpływy 0 0 0
Wydatki 73 264 0 73 264
Wydatki z tytułu spłaty kredytów / pożyczek 21 945 0 21 945
Wydatki z tytułu odsetek 317 0 317
Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 22 778 0 22 778
Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 144 0 144
Inne wydatki finansowe 28 080 0 28 080
Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -50 591 0 -50 591
Zmiana stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów -36 975 0 -36 975
Środki pieniężne na początek okresu 69 441 0 69 441
Środki pieniężne na koniec okresu 32 466 0 32 466
Zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 12 0 12

 
4.10. Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych 

 
Średnie kursy wymiany złotego w stosunku do euro: 

 

Tabela średnich kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie 
 

Okres obrotowy 
Średni kurs w 

okresie* 
Minimalny kurs w 

okresie 
Maksymalny kurs w 

okresie 
Kurs na ostatni 

dzień okresu 

01.I – 31.XII.2009 4,3406 3,9170 4,8999 4,1082 

01.I – 31.XII.2008 3,5321 3,2026 4,1848 4,1724 

 
Dane finansowe przeliczono na euro wg następujących zasad: 

o poszczególne pozycje aktywów i pasywów według średnich kursów ogłoszonych na dzień 30.XII.2009  i 

31.XII.2008  przez Narodowy Bank Polski, 

o poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz przepływów pieniężnych według kursów 

stanowiących średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na 

ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca, następujących okresów sprawozdawczych: 01.I – 

31.XII.2009 i 01.I – 31.XII.2008. 

 
4.11 Informacje dotyczące segmentów działalności 
 
MSSF 8 zastępuje MSR 14 “Sprawozdawczość segmentów działalności” i wymaga „podejścia 

zarządczego” do sprawozdawczości segmentów, zgodnie z którym informacje o segmencie są 

przedstawiane na tej samej podstawie, co zastosowana do celów sprawozdawczości wewnętrznej. 

Uprzednio, w czasie obowiązywania MSR 14, Grupa Kapitałowa WSiP miała tylko jeden segment branżowy 

– wydawanie książek. Nowy standard spowodował wyróżnienie czterech nowych segmentów 

sprawozdawczych w Grupie kapitałowej WSiP. 
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Dla celów zarządczych wyniki Grupy Kapitałowej WSiP prezentowane są w podziale na segmenty 

produktowe. Segmenty produktowe pokrywają się z oferowanymi przez Grupę produktami i usługami. 

Podział ten odpowiada też strukturze organizacyjnej oraz zarządczej Grupy. Zarząd monitoruje oddzielnie 

wyniki operacyjne segmentów w celu podejmowania decyzji dotyczących alokacji zasobów, oceny skutków 

tej alokacji oraz wyników działalności. Każdy segment stanowi strategiczną jednostkę, oferującą inne 

produkty i obsługującą inne obszary rynku. Istnieją zatem następujące sprawozdawcze segmenty 

operacyjne: podręczniki i poradniki szkolne i przedszkolne, literatura dziecięca, podręczniki akademickie i 

usługi (poligraficzne i logistyczne). 

 
Spółki Grupy działają przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, nakłady i aktywa dotyczące 

segmentów poza terenem Polski wynoszą mniej niż 10% odpowiednich wartości 

 

(dane w tysiącach PLN)

01.I.2009 – 31.XII.2009 
Podręczniki i 

poradniki 
szkolne i 

przedszkolne 

Literatura 
dziecięca 

Podręczniki 
akademickie Usługi Korekty Działalność 

ogółem 

Przychody         
Sprzedaż na rzecz klientów 
zewnętrznych 195 262 28 503 1 886 365   226 016

Sprzedaż między segmentami 5 158 5 476 31 21 346 -32 011 0
Przychody segmentu ogółem 200 420 33 979 1 917 21 711 -32 011 226 016
Wynik   
Zysk (strata) brutto na sprzedaży 
segmentu 134 334 12 569 844 5 410 -7 463 145 694

Koszty nieprzypisane         
Zysk z działalności 
kontynuowanej przed 
opodatkowaniem i kosztami 
finansowymi 

34 077 2 380 -507 -716 -1 691 33 543

Koszty finansowe netto -1 851 -489 -59 3 3 139 743
Odpis wartości firmy      3 026 3 026
Udział w zysku jednostki 
stowarzyszonej      31 31

Zysk (strata) przed 
opodatkowaniem  32 226 1 891 -566 -713 -1 547 31 291

Podatek dochodowy        8 687
Zysk (strata) netto za okres 
obrotowy        22 604

Aktywa    
Aktywa segmentu 188 859 32 111 3 805 16 445 -37 467 203 753
Inwestycja w jednostce 
stowarzyszonej        0

Aktywa nieprzypisane         
Aktywa ogółem 188 859 32 111 3 805 16 445 -37 467 203 753
Pozostałe informacje 
dotyczące segmentu   

Nakłady inwestycyjne: 3 887 627 8 1 076 -43 5 555
Amortyzacja rzeczowych 
aktywów trwałych i wartości 
niematerialnych 

3 202 1 256 34 630 778 5 900
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(dane w tysiącach PLN)

01.I.2008 – 31.XII.2008 
Podręczniki i 

poradniki 
szkolne i 

przedszkolne 

Literatura 
dziecięca 

Podręczniki 
akademickie Usługi Korekty Działalność 

ogółem 

Przychody         
Sprzedaż na rzecz klientów 
zewnętrznych 190 847 5 093 1 514 749   198 203

Sprzedaż między segmentami 2 460 7 128  14 969 -24 557 0

Przychody segmentu ogółem 193 307 12 221 1 514 15 718 -24 557 198 203

Wynik   
Zysk (strata) brutto na sprzedaży 
segmentu 130 401 2 806 543 3 464 -7 436 129 778

Koszty nieprzypisane         
Zysk z działalności 
kontynuowanej przed 
opodatkowaniem i kosztami 
finansowymi 

48 771 -304 -228 -146 -2 475 45 618

Koszty finansowe netto 1 757 -400 -108 105 568 1 922
Udział w zysku jednostki 
stowarzyszonej        0

Zysk (strata) przed 
opodatkowaniem  50 528 -704 -336 -41 -1 907 47 540

Podatek dochodowy        9 335
Zysk (strata) netto za okres 
obrotowy        38 205

Aktywa    

Aktywa segmentu 174 692 19 204 2 588 17 225 -17 993 195 716
Inwestycja w jednostce 
stowarzyszonej        0

Aktywa nieprzypisane         

Aktywa ogółem 174 692 19 204 2 588 17 225 -17 993 195 716

Pozostałe informacje 
dotyczące segmentu   

Nakłady inwestycyjne: 8 037 550 0 700 -208 9 079
Amortyzacja rzeczowych 
aktywów trwałych i wartości 
niematerialnych 

3 092 335 31 545 134 4 137

 
5. Komentarz Zarządu do skonsolidowanego raportu za IV kwartał 2009 r. 
 
5.1. Grupa Kapitałowa WSiP  

 

5.1.1. Rachunek zysków i strat Grupy Kapitałowej WSiP 
 
Poniższa tabela prezentuje przychody ze sprzedaży w IV kwartale 2009 r. i 2008 r. oraz za cztery kwartały 
2009 r. i 2008 r.  w podziale na sprzedaż produktów i usług oraz sprzedaż towarów i materiałów: 

 
(dane w tysiącach złotych)

Przychody ze sprzedaży IV kw. 
2009 

IV kw. 
2008 

dynamika   
IV kw  

2009/2008 

I-IV kw. 
2009 

I-IV kw. 
2008 

dynamika   
I-IV kw  

2009/2008

Przychody netto ze sprzedaży produktów i usług 28 157 34 932 81% 222 904 198 012 113%

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 2 982 95 0% 3 112 191 1629%

Ogółem 31 139 35 027 89% 226 016 198 203 114%



                            GGRRUUPPAA  KKAAPPIITTAAŁŁOOWWAA  WWSSIIPP                                                                  (W  TYS. PLN) 

SKONSOLIDOWANY RAPORT GK WSIP ZA IV KWARTAŁ 2009 R. ZAWIERAJĄCY KWARTALNĄ  INFORMACJĘ FINANSOWĄ WSIP S.A.  39 

 

Grupa Kapitałowa WSiP osiąga głównie przychody ze sprzedaży produktów i usług, natomiast przychody 

ze sprzedaży towarów mają dla Grupy dużo mniejsze znaczenie.  

Przychody netto ze sprzedaży produktów i usług Grupy Kapitałowej WSiP w IV kwartale 2009 r. wyniosły 

28 157 tys. zł i były niższe w stosunku do analogicznego okresu 2008 r. o 6 775 tys. zł, tj. o 19%. Spadek 

przychodów rok do roku to efekt jednorazowych przychodów we WSiP w grudniu 2008 roku. Jednorazowe 

przychody ze sprzedaży oprogramowania edukacyjnego do szkół w ramach umowy zawartej z MEN 

wyniosły 19 958 tys. zł. 

Przychody netto ze sprzedaży produktów Grupy Kapitałowej WSiP za cały 2009 rok wyniosły 222 904 tys. 

zł i były wyższe w stosunku do analogicznego okresu roku 2008 o 24 892 tys. zł, tj. o 13%.  

Wzrost przychodów ze sprzedaży produktów i usług Grupy Kapitałowej WSiP w 2009 roku w stosunku do 

poprzedniego roku wynika z: 

o wyższych przychodów netto ze sprzedaży produktów i usług w omawianych okresach roku 2009 we 

wszystkich spółkach Grupy, ze szczególnym uwzględnieniem wzrostu przychodów wydawnictwa Book 

House; 

o zmian w strukturze Grupy Kapitałowej. Przychody Grupy Kapitałowej w 2009 roku objęły Wydawnictwo 

Zielona Sowa (nabyte w październiku 2008 r.). 

Przychody ze sprzedaży towarów w IV kwartale 2009 roku w kwocie 2 982 tys. zł to efekt sprzedaży przez 

WSiP towarów w ramach rządowego projektu Radosna Szkoła, dającego szkołom możliwość otrzymania 

wsparcia finansowego na zakup pomocy dydaktycznych. 

Ogółem przychody ze sprzedaży GK WSiP za cztery kwartały 2009 roku zwiększyły się w porównaniu do 

czterech kwartałów 2008 roku o 27 813 tys. zł, tj. o 14%. 

 

Wyniki finansowe  
 
Szczegółowy rachunek zysków i strat Grupy Kapitałowej WSiP za IV kwartał 2009 r. i 2008 r. oraz za cztery 

kwartały 2009 r. i 2008 r. prezentuje poniższe zestawienie: 
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(dane w tysiącach złotych)

Rachunek zysków i strat IV kw. 
2009 

IV kw. 
2008 

zmiana     
IV kw  

2009/2008

I-IV kw. 
2009 

I-IV kw. 
2008 

zmiana     
I-IV kw  

2009/2008

Działalność kontynuowana          

Przychody netto ze sprzedaży produktów i usług 28 157 34 932 -6 775 222 904 198 012 24 892
Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 2 982 95 2 887 3 112 191 2 921
Koszt własny sprzedaży -12 233 -15 791 3 558 -80 322 -68 425 -11 897
Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 18 906 19 236 -330 145 694 129 778 15 916
Koszty  sprzedaży -9 230 -6 715 -2 515 -27 856 -16 789 -11 067
Koszty ogólnego zarządu -20 950 -21 383 433 -78 770 -66 869 -11 901
Zysk (strata) ze sprzedaży -11 274 -8 862 -2 412 39 068 46 120 -7 052
Pozostałe przychody operacyjne 3 943 3 035 908 5 442 5 934 -492
Pozostałe koszty operacyjne -1 856 1 400 -3 256 -10 967 -6 436 -4 531
Zysk (strata) z działalności operacyjnej -9 187 -4 427 -4 760 33 543 45 618 -12 075
Przychody finansowe 938 1 126 -188 2 285 2 859 -574
Koszty finansowe -3 156 -738 -2 418 -4 537 -937 -3 600
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 405 -4 039 -7 366 31 291 47 540 -16 249
Podatek dochodowy 645 -20 665 -8 687 -9 335 648

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej -10 760 -4 059 -6 701 22 604 38 205 -15 601

Działalność zaniechana         

Zysk (strata) z działalności zaniechanej  0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -10 760 -4 059 -6 701 22 604 38 205 -15 601
przypisany:         
Akcjonariuszom jednostki dominującej -10 760 -4 059 -6 701 22 604 38 205 -15 601
Akcjonariuszom mniejszościowym 0 0 0 0 0 0

 

 

Wyniki na poszczególnych działalnościach Grupy Kapitałowej WSiP za IV kwartał 2009 r. i 2008 r. oraz za 

cztery kwartały 2009 r. i 2008 r. prezentuje poniższe zestawienie: 

 

(dane w tysiącach złotych)

Wyniki na poszczególnych działalnościach IV kw. 
2009 

IV kw. 
2008 

zmiana     
IV kw  

2009/2008

I-IV kw. 
2009 

I-IV kw. 
2008 

zmiana     
I-IV kw  

2009/2008

Zysk (strata) ze sprzedaży -11 274 -8 862 -2 412 39 068 46 120 -7 052

Wynik na pozostałej działalności operacyjnej 2 087 4 435 -2 348 -5 525 -502 -5 023

Wynik na działalności finansowej -2 218 388 -2 606 -2 252 1 922 -4 174

Podatek dochodowy 645 -20 665 -8 687 -9 335 648

Zysk (strata) z działalności zaniechanej  0 0 0 0 0 0

ZYSK (STRATA) NETTO -10 760 -4 059 -6 701 22 604 38 205 -15 601

 

W IV kwartale 2009 r. Grupa Kapitałowa WSiP poniosła stratę na sprzedaży w wysokości 11 274 tys. zł i 

była ona wyższa o 2 412 tys. zł od wyniku osiągniętego w analogicznym okresie roku poprzedniego. 

Wyższa strata na sprzedaży rok do roku Grupy jest efektem wyższej straty na sprzedaży we WSiP, mającej 

związek z jednorazowymi przychodami w grudniu 2008 roku. 
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Za cztery kwartały 2009 Grupa odnotowała zysk na sprzedaży w wysokości 39 068 tys. zł i był to wynik 

niższy o 7 052 tys. zł w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego. Na taki wynik wpływ miały 

wyższe koszty sprzedaży i koszty ogólnego zarządu, zarówno we WSiP (koszty promocji, koszty 

sprzedaży), jak i spółkach zależnych (poniesione wyższe koszty organizacji wynikające z rozwoju 

działalności). 

Niższy wynik na pozostałej działalności operacyjnej Grupy w porównaniu do 2008 roku, zarówno w  

IV kwartale 2009, jak i w całym 2009 roku to skutek przede wszystkim zwiększenia odpisu aktualizującego 

wartość zapasów WSiP w związku ze zmianami w obecnej ofercie wydawniczej. 

Grupa w IV kwartale 2009 r. uzyskała ujemny wynik na działalności finansowej w wysokości 2 218 tys. zł, 

który był niższy o 2 606 tys. zł niż w IV kwartale 2008. Wynik na działalności finansowej za cztery kwartały 

2009 GK WSiP spadł rok do roku o 4 174 tys. zł i zamknął się stratą w wysokości 2 252 tys. zł. Straty na 

działalności finansowej Grupy w omawianych okresach powstały w efekcie odpisu wartości firmy jednostek 

podporządkowanych. 

Grupa Kapitałowa WSiP zakończyła IV kwartał 2009 roku stratą netto w wysokości 10 760 tys. zł, która była 

wyższa o 6 701 tys. zł niż strata netto w IV kwartale 2008. Za cztery kwartały 2009 r. Grupa osiągnęła zysk 

netto w wysokości 22 604 tys. zł i był on niższy o 15 601 tys. zł w stosunku do czterech kwartałów 2008 r. 

Na zmniejszenie się zysku netto rok do roku Grupy wpłynął przede wszystkim spadek wyników w jednostce 

dominującej WSiP, będący efektem wyższych kosztów organizacji oraz zaktualizowania wartości aktywów 

Spółki. 

Poniższe zestawienie pokazuje wskaźnik EBITDA w Grupie Kapitałowej WSiP  

(dane w tysiącach złotych)

Wyniki na poszczególnych działalnościach IV kw. 
2009 

IV kw. 
2008 

zmiana     
IV kw  

2009/2008

I-IV kw. 
2009 

I-IV kw. 
2008 

zmiana      
I-IV kw  

2009/2008 

Przychody ze sprzedaży 31 139 35 027 -3 888 226 016 198 203 27 813
Zysk (strata) z działalności operacyjnej -9 187 -4 427 -4 760 33 543 45 618 -12 075
Amortyzacja 1 752 1 402 350 5 900 4 137 1 763
EBITDA -7 435 -3 025 -4 410 39 443 49 755 -10 312

EBIDTA % -24% -9%   17% 25%  

 
5.1.2. Bilans Grupy Kapitałowej WSiP 
 

Szczegółowy bilans Grupy Kapitałowej WSiP na dzień 31 grudnia 2009 i 31 grudnia 2008 r. prezentuje 

poniższe zestawienie: 

Szczegółowy bilans Grupy Kapitałowej WSiP na dzień 31 grudnia 2009 i 31 grudnia 2008 r. prezentuje 

poniższe zestawienie: 
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(dane w tysiącach złotych)

AKTYWA 31.12.2009 struktura  
2009 31.12.2008 struktura  

2008 
zmiana 

2009/2008 
dynamika 
2009/2008

Aktywa trwałe  52 010 26% 54 207 28% -2 197 96%
Rzeczowe aktywa trwałe 10 411 5% 10 923 6% -512 95%
Wartości niematerialne 14 300 7% 14 914 8% -614 96%
Wartość firmy jednostek podporządkowanych 2 589 1% 4 814 2% -2 225 54%
Inwestycje w jednostkach podporządkowanych 566 0% 0 0% 566  - 
Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 0 0% 0 0% 0  - 
Należności długoterminowe 840 0% 1 176 1% -336 71%
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 4 0% 0 0% 4  - 
Nieruchomości inwestycyjne 11 056 5% 7 576 4% 3 480 146%
Inne inwestycje długoterminowe 893 0% 807 0% 86 111%
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 11 351 6% 13 997 7% -2 646 81%
Aktywa obrotowe 151 743 74% 141 509 72% 10 234 107%
Zapasy 36 938 18% 32 729 17% 4 209 113%
Należności  z tytułu dostaw i usług 37 735 19% 50 430 26% -12 695 75%
Należności z tytułu podatku dochodowego 4 349 2% 3 045 2% 1 304 143%
Należności krótkoterminowe inne 6 791 3% 8 723 4% -1 932 78%
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 175 1% 2 423 1% -248 90%
Inwestycje krótkoterminowe 0 0% 10 515 5% -10 515 0%
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 63 755 31% 32 478 17% 31 277 196%
Aktywa trwałe klasyfikowane jako przeznaczone do 
sprzedaży 0 0% 1 166 1% -1 166             -  

AKTYWA RAZEM 203 753 100% 195 716 100% 8 037 104%

 

 

(dane w tysiącach złotych)

PASYWA 31.12.2009 struktura  
2009 31.12.2008 struktura  

2008 
zmiana 

2009/2008 
dynamika 
2009/2008

Kapitał własny  132 933 65% 109 749 56% 23 184 121%
Kapitał akcyjny 49 519 24% 49 519 25% 0 100%
Kapitał zapasowy 16 506 8% 20 995 11% -4 489 79%
Kapitał z aktualizacji wyceny 1 897 1% 1 897 1% 0 100%
Kapitały rezerwowe 47 590 23% 1 666 1% 45 924 2857%
Pozostałe kapitały 0  0   0  - 
Zyski (strata) z lat ubiegłych -5 183 -3% -2 533 -1% -2 650 -105%
Zysk (strata) netto 22 604 11% 38 205 20% -15 601 59%
Kapitał akcjonariuszy mniejszościowych 0 0% 0 0% 0 -
Zobowiązania długoterminowe  135 0% 1 102 1% -967 12%
Rezerwy długoterminowe 35 011 17% 34 513 18% 498 101%
Rezerwa  z tytułu odroczonego podatku dochodowego 2 351 1% 1 886 1% 465 125%
Rezerwa na świadczenia pracownicze 1 474 1% 1 441 1% 33 102%
Rezerwy  na zobowiązania 31 186 15% 31 186 16% 0 100%
Rozliczenia międzyokresowe długoterminowe 0 0% 0 0% 0 -
Zobowiązania krótkoterminowe 22 766 11% 33 317 17% -10 551 68%
Kredyty i pożyczki 770 0% 1 863 1% -1 093 41%
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 18 146 9% 25 811 13% -7 665 70%
Zobowiązania z tytułu podatku  dochodowego 59 0% 64 0% -5 92%
Zobowiązania krótkoterminowe inne 3 791 2% 5 579 3% -1 788 68%
Rezerwy krótkoterminowe 12 845 6% 16 012 8% -3 167 80%
Rezerwa na świadczenia pracownicze 4 557 2% 4 678 2% -121 97%
Rezerwy na zobowiązania 8 288 4% 11 334 6% -3 046 73%
Rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe 63 0% 1 023 1% -960 6%
PASYWA RAZEM 203 753 100% 195 716 100% 8 037 104%
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Skonsolidowany bilans Grupy Kapitałowej WSiP, sporządzony na dzień 31 grudnia 2009 r. wykazuje po 

stronie aktywów i pasywów sumę 203 753 tys. zł, co stanowi kwotę wyższą o 8 037 tys. zł w porównaniu do 

31 grudnia 2008 roku.  

W ogólnej strukturze aktywów Grupy Kapitałowej WSiP dominują aktywa obrotowe. Stanowiły one 74% 

aktywów ogółem na koniec grudnia 2009 r. i 72% aktywów ogółem na koniec grudnia 2008 r. W stosunku 

do końca grudnia 2008 r. aktywa obrotowe wzrosły o 10 234 tys. zł, tj. o 7%.  

Największe zmiany po stronie aktywów obrotowych odnotowano w pozycjach: 

• środki pieniężne i ich ekwiwalenty – wzrost o 31 277 tys. zł; 

• należności z tytułu dostaw i usług – spadek o 12 695 tys. zł; 

• inwestycje krótkoterminowe – spadek o 10 515 tys. zł; 

• aktywa trwałe klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży – spadek o 1 166 tys. zł.  

Powyższe zmiany w aktywach bilansu Grupy są w konsekwencją zmian w bilansie WSiP (co zostało 

omówione w pkt. 5.2.2. komentarza).  

Dodatkowo w bilansie Grupy na koniec roku 2009 w istotnym stopniu wzrosły zapasy (o 4 209 tys. zł), co 

wynika przede wszystkim ze wzrostu zapasów w spółce Book House. 

Aktywa trwałe stanowiły 26% ogółu aktywów na koniec grudnia 2009 r. i 28% aktywów na koniec grudnia 

2008 r. W stosunku do końca 2008 roku aktywa trwałe spadły o 2 197 tys. zł, tj. o 4%.  

Zmiany w aktywach trwałych WSiP zostały omówione w komentarzu do sprawozdania jednostkowego, 

natomiast pozostałe istotne zmiany w aktywach trwałych GK poza omówionymi w bilansie jednostkowym 

obejmują: 

• zmniejszenie wartości firmy jednostek podporządkowanych o 2 225 tys. zł w efekcie dokonania 

odpisu wartości firmy spółki Book House; 

• inwestycje w jednostkach podporządkowanych – wzrost o 566 tys. zł w wyniku nabycia przez WSiP 

w październiku 2009 r. 30% udziałów we Wszechnicy Warszawskiej. 

Na dzień 31 grudnia 2009 r. kapitał przypadający akcjonariuszom podmiotu dominującego stanowił 65% 

wartości pasywów i wynosił 132 933 tys. zł. W stosunku do końca grudnia 2008 r. pozycja ta zwiększyła się 

o 23 184 tys. zł. Na wzrost kapitałów własnych decydujący wpływ miała decyzja o niewypłacaniu dywidendy 

i utworzeniu kapitału rezerwowego na zakup akcji własnych we WSiP, jednostce dominującej Grupy (na 

podstawie uchwał NWZA z dnia 16 marca i WZA z dnia 18 maja 2009 r.). Operacja skupu akcji własnych 

została przeprowadzona na początku stycznia 2010 r. 

Główne zmiany rok do roku w zobowiązaniach Grupy obejmują zobowiązania z tytułu dostaw i usług 

(spadek o 7 665 tys. zł) oraz rezerwy na zobowiązania (spadek o 3 046 tys. zł) i wynikają ze zmian w 

bilansie jednostkowym WSiP. 

 
5.1.3. Rachunek przepływów pieniężnych Grupy Kapitałowej WSiP 
 

Wartość przepływów pieniężnych z działalności operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy Kapitałowej 

WSiP za cztery kwartały 2009 i cztery kwartały 2008 r. przedstawia poniższa tabela:  
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(dane w tysiącach złotych)

Rachunek przepływów pieniężnych I-IV kw. 2009 I-IV kw. 2008 
zmiana         
I-IV kw  

2009/2008 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 27 895 4 922 22 973

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 8 256 8 694 -438

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -4 874 -50 591 45 717

Razem przepływy pieniężne netto 31 277 -36 975 68 252

Środki pieniężne na koniec okresu 63 755 32 466 31 289

 
Na dzień 31 grudnia 2009 r. wartość środków pieniężnych Grupy Kapitałowej wynosiła 63 775 tys. zł i była 

wyższa o 31 289 tys. zł od stanu na dzień 31 grudnia 2008 r. (bez uwzględnienia środków finansowych w 

pozycjach inwestycje długo i krótkoterminowe).  

Za cały 2009 r. Grupa Kapitałowa WSiP osiągnęła dodatnie przepływy pieniężne netto z działalności 

operacyjnej w wysokości 27 895 tys. zł i były one wyższe o 22 973 tys. zł niż w roku ubiegłym.  

Przepływów pieniężnych netto z działalności inwestycyjnej Grupy za cztery kwartały 2009 r. w stosunku do 

czterech kwartałów 2008 r. zmieniły się w niewielkim stopniu (spadek o 438 tys. zł) i wyniosły 8 256 tys. zł. 

Wzrost przepływów pieniężnych netto z działalności finansowej Grupy w okresie czterech kwartałów 2009 r. 

w stosunku do czterech kwartałów 2008 r. o 45 717 tys. zł jest spowodowany przede wszystkim wydatkami, 

jakie poniósł w 2008 r. WSiP na wypłatę dywidendy i operację buy-back. 

 
5.1.4. Wybrane wskaźniki finansowe Grupy Kapitałowej WSiP 
 

Wyszczególnienie Formuła liczenia 31.12.2009 /   
I-IV kw 2009 

31.12.2008 /  
I-IV kw 2008

Wskaźniki płynności 

Wskaźnik bieżący (Aktywa obrotowe - krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe) / Zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe 4,2 2,8

Wskaźnik szybki 
(Aktywa obrotowe - krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe - zapasy) / Zobowiązania i rezerwy 
krótkoterminowe 

3,2 2,2

Wskaźnik gotówkowy (Inwestycje krótkoterminowe + środki pieniężne i inne aktywa 
pieniężne) / Zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe 1,8 0,9

Wskaźniki rentowności 
Rentowność sprzedaży      
Rentowność na sprzedaży 
brutto Zysk ze sprzedaży brutto / Przychody ze sprzedaży 64,5% 65,5%

Rentowność na sprzedaży Zysk ze sprzedaży / Przychody ze sprzedaży 17,3% 23,3%

Rentowność operacyjna Zysk z działalności operacyjnej / Przychody ze sprzedaży 14,8% 23,0%

Rentowność netto Zysk netto / Przychody ze sprzedaży 10,0% 19,3%
Rentowność majątku i 
kapitału      

ROE Zysk netto / Kapitał własny 17,0% 34,8%

ROA Zysk netto / Aktywa razem 11,1% 19,5%
Wskaźniki zadłużenia 

Wskaźnik ogólnego zadłużenia Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania / Aktywa razem 34,7% 43,4%

Wskaźnik dług / kapitał Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania / Kapitał własny 53,2% 77,4%
Trwałość struktury 
finansowania 

(Kapitał własny + zobowiązania i rezerwy długoterminowe) / 
Pasywa razem 82,5% 74,3%
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5.2. WSiP S.A. – sprawozdanie jednostkowe 
 
5.2.1. Rachunek zysków i strat WSiP 

 

Przychody ze sprzedaży  

Poniższa tabela prezentuje przychody ze sprzedaży w IV kwartale 2009 r. i 2008 r. oraz za cztery kwartały  

narastająco 2009 r. i 2008 r. w podziale na sprzedaż produktów i usług oraz sprzedaż towarów: 

 

(dane w tysiącach złotych)

Przychody ze sprzedaży IV kw. 2009 IV kw. 2008 
zmiana     
IV kw  

2009/2008

I-IV kw. 
2009 

I-IV kw. 
2008 

zmiana     
I-IV kw  

2009/2008

Przychody netto ze sprzedaży produktów i usług 17 322 30 314 57% 197 665 193 098 102%

Przychody netto ze sprzedaży towarów  2 952 1 398 211% 5 081 2 002 254%

Ogółem 20 274 31 712 64% 202 746 195 100 104%

 

Przychody ze sprzedaży ogółem w IV kwartale 2009 roku wyniosły 20 274 tys. zł i były niższe w porównaniu 

do IV kwartału 2008 r. o 11 438 tys. zł, tj. o 36%. Przychody ze sprzedaży ogółem za cztery kwartały 2009 

wyniosły 202 746 tys. zł i były wyższe w porównaniu do analogicznego okresu roku ubiegłego o 7 646 tys. 

zł, tj. o 4%.  

W IV kwartale 2009 r. Spółka  osiągnęła przychody ze sprzedaży produktów i usług w wysokości  

17 322 tys. zł i były on niższe o 12 992 tys. zł tj. o 43% niż w IV kwartale roku 2008. W IV kwartale 2008 

roku Spółka osiągnęła jednorazowe przychody ze sprzedaży oprogramowania edukacyjnego do szkół w 

wysokości 19 958 tys. zł. WSiP i Incom S.A. jako „Konsorcjum” w drodze wygranego przetargu zawarło 

umowę z MEN na dostawę oprogramowania edukacyjnego dla szkół w ramach projektu „Pracownie 

komputerowe dla szkół”.  

Za cztery kwartały 2009 r. Spółka osiągnęła przychody ze sprzedaży produktów i usług w wysokości  

197 665 tys. zł i były one wyższe o 4 567 tys. zł, tj. o 2% niż w analogicznym okresie roku ubiegłego. 

Wzrost przychodów ze sprzedaży produktów za cztery kwartały 2009 r. został osiągnięty w wyniku 

zwiększenia sprzedaży w podstawowym segmencie rynkowym Spółki – nauczaniu początkowym, i 

gimnazjum. Ponadto Spółka  zrealizowała umowę sprzedaży książek do wydawcy prasowego. 

Przychody ze sprzedaży towarów w IV kwartale 2009 r. wyniosły 2 952 tys. zł i były wyższe w porównaniu 

do analogicznego okresu roku 2008 o 1 554 tys. zł. Za cztery kwartały 2009 r. przychody ze sprzedaży 

towarów wyniosły 5 081 tys. zł i były wyższe o 3 079 tys. zł od analogicznego okresu roku ubiegłego. 

Wzrost przychodów ze sprzedaży towarów w omawianych okresach roku 2009 w porównaniu do roku 2008 

wynika przede wszystkim ze sprzedaży towarów w ramach rządowego projektu Radosna Szkoła, dającego 

szkołom możliwość otrzymania wsparcia finansowego na zakup pomocy dydaktycznych. 

 

Wyniki finansowe 
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Szczegółowy rachunek zysków i strat WSiP w IV kwartale 2009 r. i 2008 r. oraz za cztery kwartały 

narastająco roku 2009 i 2008 prezentuje poniższa tabela: 

 

(dane w tysiącach złotych)

Rachunek zysków i strat IV kw. 
2009 

IV kw. 
2008 

zmiana      
IV kw  

2009/2008 

I-IV kw. 
2009 

I-IV kw. 
2008 

zmiana     
I-IV kw  

2009/2008 

Działalność kontynuowana              

Przychody netto ze sprzedaży 20 274 31 712 -11 438 202 746 195 100 7 646
Koszt własny sprzedaży -6 822 -11 029 4 207 -67 602 -64 525 -3 077
Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 13 452 20 683 -7 231 135 144 130 575 4 569
% zysku (straty) brutto ze sprzedaży 66,4% 65,2%  66,7% 66,9%  
Koszty  sprzedaży -6 538 -3 004 -3 534 -18 397 -11 394 -7 003
Koszty ogólnego zarządu -19 201 -22 654 3 453 -77 382 -68 687 -8 695
Zysk (strata) ze sprzedaży -12 287 -4 975 -7 312 39 365 50 494 -11 129
Pozostałe przychody operacyjne 3 667 2 626 1 041 4 565 4 913 -348
Pozostałe koszty operacyjne -417 1 941 -2 358 -9 043 -6 462 -2 581
Zysk (strata) z działalności operacyjnej -9 037 -408 -8 629 34 887 48 945 -14 058
Przychody finansowe 912 1 086 -174 1 977 2 790 -813
Koszty finansowe -3 186 -922 -2 264 -3 827 -1 034 -2 793
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 311 -244 -11 067 33 037 50 701 -17 664
Podatek dochodowy 649 -1 051 1 700 -8 852 -10 276 1 424
Zysk (strata) netto z działalności 
kontynuowanej -10 662 -1 295 -9 367 24 185 40 425 -16 240

Działalność zaniechana        

Zysk (strata) z działalności zaniechanej  0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -10 662 -1 295 -9 367 24 185 40 425 -16 240

 

W IV kwartale 2009 r. Spółka osiągnęła zysk brutto na sprzedaży w wysokości 13 452 tys. zł i był to wynik 

niższy o 7 231 tys. zł w porównaniu do IV kwartału 2008 r. Za cztery kwartały 2009 r. Spółka osiągnęła zysk 

brutto na sprzedaży w wysokości 135 144 tys. zł i jest to wynik wyższy o 4 569 tys. zł od analogicznego 

okresu roku ubiegłego. Na niższy zysk brutto na sprzedaży w IV kwartale 2009 w porównaniu do IV 

kwartału roku 2008 wpłynęło osiągnięcie przez Spółkę niższych przychodów ze sprzedaży (omówienie 

przyczyn tego spadku przy przychodach ze sprzedaży). 

W IV kwartale 2009 r. Spółka poniosła stratę ze sprzedaży w wysokości 12 287 tys. zł i jest to wynik niższy 

o 7 312 tys. zł w porównaniu do IV kwartału roku 2008. Osiągnięcie przez Spółkę w IV kwartale straty na 

sprzedaży jest działaniem typowym i wynika z sezonowości Spółki. Za cztery kwartały 2009 r. Spółka 

osiągnęła zysk na sprzedaży w wysokości 39 365 tys. zł i jest to wynik niższy o 11 129 tys. zł. od 

analogicznego okresu roku ubiegłego. Na niższy wynik ze sprzedaży za cztery kwartały 2009 roku w 

porównaniu do czterech kwartałów roku 2008 miały wpływ wyższe koszty ogólnego zarządu oraz wyższe 

koszty sprzedaży. 

W IV kwartale 2009 r. Spółka, w efekcie dokonanego przeglądu należności pod kątem ich odzyskiwalności, 

oszacowała ryzyko utraty wartości należności handlowych na łączną kwotę 3 691 tys. zł, w wyniku czego 

utworzyła w ciężar kosztów sprzedaży 2009 roku dodatkowe odpisy aktualizujące wartość należności 

handlowych. 

Wyższe koszty ogólnego zarządu wynikają przede wszystkim ze wzrostu kosztów promocji i reklamy. 

Spółka od początku 2009 r. prowadziła intensywne działania promocyjne, związane z wprowadzeniem na 
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rynek nowych oraz zmienionych produktów. Zmiany w ofercie wydawniczej WSiP były konsekwencją 

wejścia w życie nowej podstawy programowej oraz zmian w ustawie oświatowej wprowadzonej przez 

Ministerstwo Edukacji Narodowej. Ponadto Spółka podjęła intensywne działania zmierzające do 

rozszerzenia swojej oferty o produkty multimedialne.  

Wydawnictwo uzyskało bardzo dobre rezultaty z przeprowadzonych działań promocyjnych przy 

jednoczesnym utrzymaniu wysokiego poziomu merytorycznego i edytorskiego wydawanych produktów, o 

czym świadczy wzrost przychodów ze sprzedaży za cztery kwartały roku 2009 w porównaniu do czterech 

kwartałów roku 2008. Wzrost przychodów ze sprzedaży odnotowano głównie w segmentach objętych 

reformą. Ponadto poniesione wysokie koszty promocji w 2009 roku będą miały wpływ na wyniki Spółki w 

następnych latach. 

Wyższe koszty sprzedaży WSiP za cztery kwartały 2009 roku w porównaniu do czterech kwartałów roku 

2008 są konsekwencją wyższych przychodów ze sprzedaży oraz dokonanego odpisu aktualizującego 

wartość należności.  

Spółka w IV kwartale 2009 r. poniosła stratę netto w wysokości 10 662 tys. zł i jest to wynik niższy  

o 9 367 tys. zł niż w IV kwartale 2008 r. Za cztery kwartały 2009 r. Spółka osiągnęła zysk netto w wysokości 

24 185 tys. zł i jest to wynik niższy o 16 240 tys. zł od analogicznego okresu roku ubiegłego.  

 

Wyniki na poszczególnych działalnościach WSiP za IV kwartał 2009 r. i 2008 r. raz za cztery kwartały 2009 

i 2008 r. prezentuje poniższe zestawienie: 

 

(dane w tysiącach złotych)

Wyniki na poszczególnych działalnościach IV kw. 
2009 

IV kw. 
2008 

zmiana     
IV kw  

2009/2008

I-IV kw. 
2009 

I-IV kw. 
2008 

zmiana     
I-IV kw  

2009/2008

Zysk (strata) ze sprzedaży -12 287 -4 975 -7 312 39 365 50 494 -11 129
Wynik na pozostałej działalności operacyjnej 3 250 4 567 -1 317 -4 478 -1 549 -2 929
Wynik na działalności finansowej -2 274 164 -2 438 -1 850 1 756 -3 606
Podatek dochodowy 649 -1 051 1 700 -8 852 -10 276 1 424
Zysk (strata) z działalności zaniechanej  0 0 0 0 0 0
ZYSK (STRATA) NETTO ZA OKRES 
SPRAWOZDAWCZY -10 662 -1 295 -9 367 24 185 40 425 -16 240

 

Spółka poniosła większą stratę ze sprzedaży o 7 312 tys. zł w IV kwartale 2009 w stosunku do  

IV kwartału roku 2008 przy jednoczesnym niższym zysku ze sprzedaży o 11 129 tys. zł za cztery kwartały 

2009 roku w stosunku do czterech kwartałów roku 2008. Jak już wspomniano na taki wynik miały wpływ 

przede wszystkim wyższe koszty ogólnego zarządu oraz koszty sprzedaży. 

W IV kwartale 2009 Spółka osiągnęła zysk na pozostałej działalności operacyjnej w wysokości 3 250 tys. zł 

i jest to wynik niższy o 1 317 tys. w stosunku do IV kwartału 2008 r. Jest to konsekwencją zwiększenia 

odpisu aktualizującego wartość zapasów w wysokości 2 455 tys. zł. Zwiększenie wartości tego odpisu jest 

efektem planowanego wprowadzenia w 2010 roku nowych i zmienionych produktów (kolejne klasy w 

segmentach objętych reformą, zmiany tytułowe w pozostałych segmentach) i dezaktualizacji obecnej oferty 

wydawniczej. 
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W IV kwartale 2009 Spółka osiągnęła stratę na działalności finansowej w wysokości 2 274 tys. zł i jest to 

wynik niższy o 2 438 tys. zł w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego. Jest to konsekwencją 

utworzenia na koniec roku 2009 odpisów aktualizujących wartość udziałów spółek zależnych: Book House 

w wysokości 2 491 tys. zł oraz WAiP w wysokości 623 tys. zł. 

W IV kwartale 2009 podatek dochodowy Spółki był wyższy o 1 700 tys. zł niż w analogicznym okresie roku 

ubiegłego. Wynika to ze zmian wartości podatku odroczonego kwartał do kwartału.  

Zarówno w IV kwartale roku 2009, jak i za cztery kwartały 2009 Spółka odnotowała niższe wyniki netto niż 

w analogicznych okresach roku ubiegłego – odpowiednio o 9 367 tys. zł i 16 240 tys. zł. Na taki rezultat 

miało wpływ poniesienie przez Spółkę w analizowanych okresach roku 2009 wyższych kosztów organizacji 

oraz zaktualizowanie aktywów Spółki. 

Należy jeszcze raz podkreślić, że w związku ze zmianami w ustawie oświatowej oraz reformą podstaw 

programowych Wydawnictwo wprowadziło do sprzedaży w 2009 roku nowe cykle edukacyjne i gruntownie 

przebudowało istniejące na rynku cykle. Na ich wypromowanie poniesiono wysokie koszty, które miały 

wpływ na wynik czterech kwartałów 2009 roku. Efektem zwiększonych kosztów promocji jest wzrost 

przychodów ze sprzedaży w 2009 roku, który powinien być utrzymany w latach następnych, kiedy to wejdą 

do sprzedaży kolejne klasy nowych i zmienionych cykli edukacyjnych. Ponadto Spółka w roku 2009 

zainicjowała nową działalność zmierzającą do znacznego zwiększenia oferty produktów multimedialnych. 

Należy również pamiętać o wspomnianych wcześniej jednorazowych przychodach ze sprzedaży w grudniu 

2008 roku, które miały istotny wpływ na wynik netto roku 2008. 

 
5.2.2. Bilans WSiP 
 

Szczegółowy bilans Spółki na dzień 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. prezentuje poniższe 

zestawienie: 
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(dane w tysiącach złotych)

AKTYWA 31.12.2009 struktura  
2009 31.12.2008 struktura  

2008 
zmiana 

2009/2008
dynamika 
2009/2008 

Aktywa trwałe  62 110 33% 56 425 32% 5 685 110%
Rzeczowe aktywa trwałe 7 472 4% 7 915 5% -443 94%

Wartości niematerialne 7 604 4% 6 690 4% 914 114%
Inwestycje w jednostkach podporządkowanych 24 529 13% 19 875 11% 4 654 123%

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 0 0% 0 0% 0  - 

Należności długoterminowe 840 0% 1 176 1% -336 71%

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0 0% 0 0% 0  - 

Nieruchomości inwestycyjne 11 056 6% 7 576 4% 3 480 146%

Inne inwestycje długoterminowe 893 0% 807 0% 86 111%
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 9 716 5% 12 386 7% -2 670 78%

Aktywa obrotowe 126 749 67% 118 267 68% 8 482 107%
Zapasy 25 668 14% 26 034 15% -366 99%

Należności  z tytułu dostaw i usług 22 499 12% 39 747 23% -17 248 57%

Należności z tytułu podatku dochodowego 3 739 2% 2 432 1% 1 307 154%

Należności krótkoterminowe inne 8 694 5% 7 731 4% 963 112%
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 652 1% 2 093 1% 559 127%

Inwestycje krótkoterminowe 3 251 2% 10 948 6% -7 697 30%

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 60 246 32% 28 116 16% 32 130 214%

Aktywa trwałe klasyfikowane jako przeznaczone do 
sprzedaży 0 0% 1 166 1% -1 166             -  

AKTYWA RAZEM 188 859 100% 174 692 100% 14 167 108%

 
(dane w tysiącach złotych)

PASYWA 31.12.2009 struktura  
2009 31.12.2008 struktura  

2008 
zmiana 

2009/2008
Dynamika 
2009/2008 

Kapitał własny  136 139 72% 111 372 64% 24 767 122%
Kapitał akcyjny 49 519 26% 49 519 28% 0 100%

Kapitał zapasowy 16 506 9% 20 995 12% -4 489 79%

Kapitał z aktualizacji wyceny 0 0% 0 0% 0  - 

Kapitały rezerwowe 45 929 24% 433 0% 45 496 10607%

Pozostałe kapitały 0  0   0  

Zyski (strata) z lat ubiegłych 0 0% 0 0% 0  - 
Zysk (strata) netto 24 185 13% 40 425 23% -16 240 60%

Zobowiązania długoterminowe  0 0% 0 0% 0 -
Rezerwy długoterminowe 33 836 18% 33 092 19% 744 102%
Rezerwa  z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 1 191 1% 508 0% 683 234%

Rezerwa na świadczenia pracownicze 1 459 1% 1 398 1% 61 104%

Rezerwy  na zobowiązania 31 186 17% 31 186 18% 0 100%

Rozliczenia międzyokresowe długoterminowe 0 0% 0 0% 0  - 

Zobowiązania krótkoterminowe 10 114 5% 18 078 10% -7 964 56%
Kredyty i pożyczki 0 0% 0 0% 0  - 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 7 271 4% 13 683 8% -6 412 53%

Zobowiązania z tytułu podatku  dochodowego 0 0% 0 0% 0  - 

Zobowiązania krótkoterminowe inne 2 843 2% 4 395 3% -1 552 65%

Rezerwy krótkoterminowe 8 709 5% 11 756 7% -3 047 74%
Rezerwa na świadczenia pracownicze 4 003 2% 4 401 3% -398 91%

Rezerwy na zobowiązania 4 706 2% 7 355 4% -2 649 64%
Rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe 61 0% 394 0% -333 15%

PASYWA RAZEM 188 859 100% 174 692 100% 14 167 108%
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Bilans WSiP, sporządzony na dzień 31 grudnia 2009 roku wykazuje sumę bilansową o wartości 188 859 

tys. zł, co stanowi kwotę wyższą o 14 167 tys. zł w porównaniu do 31 grudnia 2008 roku.  

Najbardziej istotne zmiany w składnikach bilansu na koniec grudnia 2009 r. w porównaniu do końca grudnia 

2008 r. obejmują: 

• w aktywach trwałych: 

- inwestycje w jednostkach podporządkowanych – wzrost o 4 654 tys. zł w wyniku dopłat do 

kapitałów spółek zależnych Book House i Zielona Sowa oraz nabycia 30% udziałów spółki 

Wszechnica Warszawska; 

- nieruchomości inwestycyjne – wzrost o 3 480 tys. zł w wyniku aktualizacji wyceny 

nieruchomości posiadanych przez Spółkę; 

- aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego – spadek o 2 670 tys. zł. 

• w aktywach obrotowych: 

- należności z tytułu dostaw i usług – spadek o 17 248 tys. zł; na koniec roku 2008 Spółka 

posiadała należności z tytułu realizacji kontraktu z MEN na sprzedaż oprogramowania do szkół; 

- inwestycje krótkoterminowe – spadek o 7 697 tys. zł na koniec roku 2008 Spółka posiadała 

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych; 

- aktywa trwałe klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży – spadek o 1 166 tys. zł; na 

koniec roku 2008 Spółka klasyfikowała do tej kategorii nieruchomości przeznaczone do 

sprzedaży w Gniewie i Koszalinie.  

- środki pieniężne i ich ekwiwalenty – wzrost o 32 130 tys. zł; 

-  należności z tytułu podatku dochodowego – wzrost o 1 307 tys. zł.  

• w pasywach: 

- kapitał własny – wzrost o 24 767 tys. zł. Wzrost kapitału własnego na koniec grudnia 2009 w 

stosunku do końca grudnia 2008 jest spowodowany decyzją Walnego Zgromadzenia o 

niewypłacaniu w roku 2009 dywidendy i przeznaczeniu wypracowanego zysku Spółki na wykup 

akcji własnych w celu umorzenia. Operację buy-back przeprowadzono na początku stycznia 

2010 r.; 

- zobowiązania krótkoterminowe – spadek o 7 964 tys. zł jest spowodowany głównie spadkiem 

zobowiązań z tytułu dostaw i usług; 
- rezerwy na zobowiązania – spadek o 2 649 tys. zł jest  efektem zmniejszenia stanu rezerw 

wynikających z bieżącej działalności operacyjnej firmy. Dodatkowo na koniec grudnia 2008 r. 

Spółka posiadała rezerwy na koszty sądowe oraz poręczenia wekslowe. 

 

5.2.3. Rachunek przepływów pieniężnych WSiP 
 

Przepływy pieniężne z poszczególnych rodzajów działalności za cztery kwartały 2009 r. i 2008 r. obrazuje 

poniższa tabela, natomiast szczegółowe dane są zawarte w Skróconym Sprawozdaniu Finansowym WSiP 

S.A. 
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(dane w tysiącach złotych)

Rachunek przepływów pieniężnych I-IV kw. 2009 I-IV kw. 2008 
zmiana         
I-IV kw.  

2009/2008 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 32 024 8 207 23 817
Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 539 3 436 -2 897

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -433 -50 919 50 486

Razem przepływy pieniężne netto 32 130 -39 276 71 406

Środki pieniężne na koniec okresu 60 246 28 104 32 142

 

Stan środków pieniężnych, nie uwzględniający inwestycji długo- i krótkoterminowych na koniec grudnia 

2009 r. wynosił 60 246 tys. zł i był wyższy o 32 142 tys. zł w porównaniu z końcem grudnia ubiegłego roku.  

Za cztery kwartały 2009 r. Spółka osiągnęła dodatnie przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 

w wysokości 32 024 tys. zł i były one wyższe o 23 817 tys. zł od analogicznego okresu roku ubiegłego.  

Za cztery kwartały 2009 r. Spółka osiągnęła dodatnie przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 

w wysokości 539 tys. zł i były one niższe o 2 897 tys. zł w stosunku do czterech kwartałów roku 2008. 

Wyższe przepływy w roku 2008 były spowodowane sprzedażą krótkoterminowych papierów wartościowych 

(umorzenie jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym).  

Za cztery kwartały 2009 r. Spółka osiągnęła ujemne przepływy z działalności finansowej w wysokości 433 

tys. zł i w stosunku do czterech kwartałów roku 2008 były one wyższe o 50 486 tys. zł. Za cztery kwartały 

2008 r. Spółka poniosła wydatki związane z wypłatą dywidendy i operacją buy-back.  

 
5.2.4. Wybrane wskaźniki finansowe WSiP 
 

` Formuła liczenia 31.12.2009 /   
I-IV kw 2009 

31.12.2008 /   
I-IV kw 2008 

Wskaźniki płynności 

Wskaźnik bieżący (Aktywa obrotowe - krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe) / Zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe 6,6 3,9

Wskaźnik szybki 
(Aktywa obrotowe - krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe - zapasy) / Zobowiązania i rezerwy 
krótkoterminowe 

5,2 3,0

Wskaźnik gotówkowy (Inwestycje krótkoterminowe + środki pieniężne i inne aktywa 
pieniężne) / Zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe 3,4 1,3

Wskaźniki rentowności 
Rentowność sprzedaży     
Rentowność na sprzedaży brutto Zysk ze sprzedaży brutto / Przychody ze sprzedaży 66,7% 66,9%
Rentowność na sprzedaży Zysk ze sprzedaży / Przychody ze sprzedaży 19,4% 25,9%
Rentowność operacyjna Zysk z działalności operacyjnej / Przychody ze sprzedaży 17,2% 25,1%
Rentowność netto Zysk netto / Przychody ze sprzedaży 11,9% 20,7%
Rentowność majątku i kapitału     
ROE Zysk netto / Kapitał własny 17,8% 36,3%
ROA Zysk netto / Aktywa razem 12,8% 23,1%

Wskaźniki zadłużenia 
Wskaźnik ogólnego zadłużenia Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania / Aktywa razem 27,9% 36,0%
Wskaźnik dług / kapitał Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania / Kapitał własny 38,7% 56,5%

Trwałość struktury finansowania (Kapitał własny + zobowiązania i rezerwy długoterminowe) / 
Pasywa razem 90,0% 82,7%
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struktura sprzedaży w 2009 roku

79,67%

20,33%

sprzedaż hurtowa i detaliczna sprzedaż bezpośrednia

 

6. Pozostałe informacje 

6.1. Struktura sprzedaży WSiP S.A. wg podstawowych kanałów zbytu 
 

W roku 2009 roku WSiP S.A. kontynuowały przyjęte wcześniej założenia, zgodnie z którymi głównym 
kanałem sprzedaży jest kanał hurtowo-detaliczny. W ubiegłym roku spółka założyła wzmocnienie kanału 
sprzedaży bezpośredniej. 

W modelu dystrybucji WSiP S.A. główne kanały dystrybucji to: 

 
o sprzedaż hurtowa, w której zawiera się sprzedaż realizowana poprzez hurtownie i punkty detaliczne 

nadal jest głównym kanałem sprzedaży. Za cztery kwartały 2009 r. jego udział w całości sprzedaży 
wynosi 79,67% wobec 77,21% w analogicznym okresie 2008 r. 

o sprzedaż bezpośrednia, w której zawarta jest sprzedaż internetowa, zamówienia realizowane przez 
Przedstawicieli WSiP S.A. oraz sprzedaż poprzez Telecentrum. Kanał będzie sukcesywnie 
wzmacniany. Po czterech kwartałach 2009 r. jego udział w całości sprzedaży wynosi 20,33% 
wobec 22,79% w analogicznym okresie 2008 r.  

 

 
 

 

 

\ 

\ 

 

 

Poniższa tabela przedstawia wartość sprzedaży produktów według głównych grup publikacji. Wartość 
sprzedaży pokazana jest w cenach realizacji. Prezentacja wielkości sprzedaży w cenach realizacji jest 
zgodna ze standardami stosowanymi na rynku wydawnictw książkowych. Ceny katalogowe są wyższe od 
cen realizacji o rabat handlowy udzielany dystrybutorom podręczników. 

 

Poniższa tabela przedstawia wartość sprzedaży produktów według głównych segmentów rynku: 

 

 (w tys. zł) (%) (w tys. zł) (%) 

Wyszczególnienie I-IV kw. 2009 I-IV kw. 2008% 

Wychowanie przedszkolne, nauczanie         
początkowe, szkoła podstawowa 119 796 62,03% 113 585 65,92% 

gimnazjum, ponadgimnazjalne, języki   
obce, zawodowe 63 903 33,09% 50 396 29,25% 

inne, specjalne, multimedia samodzielne, 
wykup MEN 9 413 4,87% 8 318 4,83% 

Ogółem 193 112 100% 172 299 100% 

 

Sprzedaż publikacji jednostki dominującej odbywa się poprzez następujące kanały dystrybucji: 
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o kanał hurtowy obejmujący hurtownie zewnętrzne,  

o kanał wysyłkowy realizujący zamówienia wprowadzone do systemu przez sieć własnych przedstawicieli 
regionalnych oraz odbiorców indywidualnych, którzy mogą składać zamówienia telefonicznie, listownie, 
faksem oraz za pośrednictwem Internetu. 

 

W IV kwartale 2009 r. głównymi odbiorcami książek w kanale hurtowym były: Wikr Konsorcjum Sp. z o.o., 
WKRA S.A., Super Siódemka, Matras Sp. z o.o., Małopolski Dom Ksiązki, Polanglo, Azymut, Serwis-
Galaktyka, Nova Rzeszów Sp. z o.o., Bookland.  

Hurtowy kanał dystrybucji ma największe znaczenie w dystrybucji publikacji Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych. W IV kwartale 2009 r. za jego pośrednictwem sprzedano 58,83% publikacji Spółki. 
Pozostałe 41,17% publikacji zostało sprzedane poprzez kanał sprzedaży bezpośredniej, w której zawiera 
się sprzedaż internetowa, zamówienia realizowane przez Przedstawicieli WSiP oraz sprzedaż poprzez 
Telecentrum.  

 

6.2. Zwięzły opis istotnych dokonań lub niepowodzeń jednostek wchodzących w skład Grupy 
Kapitałowej WSiP, którego dotyczy raport, wraz z wykazem najważniejszych zdarzeń ich 
dotyczących 
 

WSiP S.A. 

 

Przychody ze sprzedaży produktów po czterech kwartałach 2009r. wyniosły 193 113 tys. zł. Wynik ten jest 
wyższy o ok. 7% w stosunku do budżetu. Na wzrost przychodów względem budżetu wpłynęły: 

o zrealizowana sprzedaż w klasach pierwszych szkoły podstawowej i gimnazjalnej tj. klasach objętych 
reformą oświaty, 

o sprzedaż publikacji „Zabytki architektury” dla Spółki Presspublica. Książki te były dołączane do 
wydawanego przez Presspublicę dziennika Rzeczpospolita. 

 

 

Alfa-Logis Sp. z o.o. 

 

Sprzedaż w latach 2008 i 2009 nie jest porównywalna z uwagi na zmianę sposobu jej prezentacji - 
zalecenie audytora. W roku 2009 ze sprzedaży eliminowane są refaktury kosztów dotyczące usługi 
poligraficznej. Sprzedaż powiększa różnica pomiędzy sprzedażą a zakupem papieru. Przychody ze 
sprzedaży „print management” w roku 2008 występują od 04.2008. Powyższe sprawia, że prezentowane 
przychody ze sprzedaży wartościowo spadły.  

Zysk brutto na sprzedaży oraz koszty organizacji wzrosły. Zysk netto wyniósł 345 tys. zł. Pozostałe 
elementy rachunku wyników w latach 2009 i 2008 nie są porównywalne, gdyż dział produkcji jest w 
strukturach Alfa-Logis Sp. z o.o. od 04.2008. 

Alfa-Logis Sp. z o.o. zakończyła grudzień 2009 realizacją sprzedaży na poziomie 138% sprzedaży 
osiągniętej w analogicznym okresie w roku 2008, dane nie są porównywalne, co zostało wyjaśnione 
powyżej. 

 

Dział Logistyka: Przyczyną wyższej sprzedaży w roku 2009 była inna ilość oraz struktura zleceń WSiP S.A. 
oraz pojawienie się usług dla nowych klientów. Wystąpiły dodatkowe koszty związane z wdrożeniem 
systemu zarządzania magazynem WMS. 
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Dział Produkcja: Sprzedaż w latach 2008 i 2009 nie jest porównywalna co zostało wyjaśnione powyżej. 
Koszty organizacji nie są także porównywalne ponieważ występują dopiero od 04.2008. 

 

WAiP Sp. z o.o. 

 

Czwarty kwartał to najlepszy okres sprzedaży książek w roku. W tym okresie  WAiP skupił się na realizacji 
planu sprzedaży. Niestety,  nie pomogło to zrealizować planu, na co wpływ miało  znaczne ograniczenie 
zakupów przez szkoły wyższe i instytucje budżetowe (w tym przesunięcie w czasie przez  rząd wypłat z 
programów unijnych), mające zwykle duży udział w zakupach w tym okresie, a  także przeszacowanie w 
planie sprzedaży przychodów z naszych bestsellerów oraz spóźnienia z realizacją planu wydawniczego na 
IV kwartał.  

 

Book House Sp. z o.o. 

 

Spółka znacząco zwiększyła przychody ze sprzedaży. Podpisano wiele nowych umów handlowych oraz 
usprawniono dystrybucję książek na terenie całego kraju. Podczas pobytu Prezesa Spółki na 
międzynarodowych targach książki we Frankfurcie Wydawnictwo podpisało nowe kontrakty z 
wydawnictwami zagranicznymi (Usborne Publishing, Macmillan, Robert Frederick, C4CI). 

 

Zielona Sowa Sp. z o.o. 

 

W czwartym kwartale 2009 roku zaczęto odnotowywać efekty zakończonego procesu restrukturyzacji 
Spółki. Uzyskano znacząca obniżkę kosztów oraz uzyskano optymalną ilość pracowników. Obecnie Spółka 
rozbudowuje dział wydawniczy i zespół redaktorski. 

 

6.3. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających znaczący 
wpływ na osiągnięte wyniki finansowe 
 

WSiP S.A. 

 

W 2009 roku Ministerstwo Edukacji Narodowej (MEN) przeprowadziło zmianę podstawy programowej i 
systemu oświaty  - zwaną „reformą systemu oświaty”. 

Wprowadzenie zmian w systemie oświaty miało bezpośredni wpływ na przebieg tegorocznego sezonu 
sprzedaży oraz wartość zrealizowanych przychodów. 

 
Alfa-Logis Sp. z o.o. 

 

o Wykonanie partii zleceń „print management” dla klientów spoza GK WSiP 

o Wprowadzenie kompletacji w magazynie wysokiego składowania przy pomocy terminali radiowych 

o Instalacja systemu monitoringu wewnątrz magazynu 

o Stabilizacją systemu zarządzania magazynem WMS 

 

WAiP Sp. z o.o. 
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o 6 października 2009 WAiP podpisał z firmą Presspublica kontrakt na wydanie 6 tomów „Kompendium 
rachunkowości” na łączną wartość 3.359 tys. PLN. Pierwsza część kontraktu (o wartości 352 tys. zł) 
zrealizowana została w IV kwartale 2009 roku. Pozostała cześć kontraktu zrealizowana zostanie w 
2010 roku.  

 

Book House Sp. z o.o. 

Spółka rozpoczęła współpracę z kilkunastoma niezależnymi księgarniami oraz  ogólnopolskimi sieciami 
supermarketów  takimi jak Kaufland, Intermarche czy siecią księgarską Akrybia. 

 

Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z o.o. 

 

o Spółka została znacząco dokapitalizowana przez wspólnika, co pozwoliło jej na restrukturyzację 
zobowiązań zarówno kredytowych jak i kontrahenckich. 

o Spółka podpisała z firmą Presspublica kontrakt na wydanie 5 tomów „Encyklopedii Powszechnej” na 
łączną wartość 3.190 tys. zł. Pierwsza część kontraktu (o wartości 400 tys. PLN) zrealizowana została 
w IV kwartale 2009 roku. 

 

6.4. Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności emitenta w 
prezentowanym okresie 
 

WSiP S.A. 

 

Sezon sprzedaży podręczników, kluczowy do oceny wyników jednostek z Grupy Kapitałowej WSiP S.A., w 
układzie rocznym przypada na okres od czerwca do września. Na ten okres przypada zwykle około 75-80% 
sprzedaży, a na sam sierpień to około 30% rocznych obrotów. 

 

WAiP Sp. z o.o. 

Z uwagi na istotny kontrakt prezentacja cykliczności w raportowanym okresie jest niereprezentatywna. 

 

Book House Sp. z o.o. 

Zgodnie z przewidywaniami w czwartym kwartale odnotowano wzrost sprzedaży w porównaniu z drugim i 
trzecim kwartałem. 

 

Alfa-Logis Sp. z o.o. 

 

Sezonowość Spółki wynika z działań największego jej klienta, którym jest WSiP S.A. W okresie październik 
– grudzień zrealizowano 12% rocznej sprzedaży, jaka została zaplanowana w planie finansowym (logistyka 
16%, produkcja 10%). 
 

6.5. Informację dotyczącą emisji, wykupu i spłaty nieudziałowych i kapitałowych papierów 
wartościowych. 
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o W dniu 16 stycznia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki, działając na podstawie art.430 
§1 i 448 Kodeksu spółek handlowych oraz §41 ust.1 pkt 17 Statutu Spółki w celu umożliwienia objęcia 
akcji Spółki osobom biorącym udział w programie opcji menedżerskich z wyłączeniem prawa poboru 
dotychczasowych akcjonariusz  postanowiło: 

1) Kapitał zakładowy Spółki zostaje warunkowo podwyższony o kwotę nie większą niż 1.584.384 
(jeden milion pięćset osiemdziesiąt cztery tysiące trzysta osiemdziesiąt cztery) złotych w drodze 
emisji 792.192 (siedemset dziewięćdziesiąt dwa tysiące sto dziewięćdziesiąt dwa) akcji na 
okaziciela serii B o wartości nominalnej 2 (dwa) złote każda (Akcje Serii B)  

2) Warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego Spółki dokonuje się w celu przyznania praw do 
objęcia Akcji Serii B przez posiadaczy Warrantów emitowanych na podstawie Uchwały nr 10 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 16 stycznia 2008 roku. 

3) Cena emisyjna jednej Akcji Serii B wynosi 14 (czternaście) złotych. 

4) Akcje Serii B będą obejmowane wyłącznie za wkłady pieniężne. 

5) Akcje Serii B mogą być obejmowane przez posiadaczy Warrantów do dnia 31 grudnia 2012 roku. 

6) Akcje Serii B będą uczestniczyć w dywidendzie na zasadach następujących: 

- Akcje Serii B wydane najpóźniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia 
w sprawie podziału zysku uczestniczą w zysku począwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, 
tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzającego bezpośrednio rok, w którym akcje te 
zostały wydane, 

- Akcje Serii B wydane w dniu przypadającym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego 
Zgromadzenia w sprawie podziału zysku uczestniczą w zysku począwszy od zysku za rok 
obrotowy, w którym akcje te zostały wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego. 

 

o W dniu 18 marca 2008 r. Sąd Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego zarejestrował warunkowe podwyższenie kapitału zakładowego WSiP 
S.A. o kwotę 1 584 384,00 PLN. 

 

o Raportem bieżącym nr 11/2009 dnia 17 marca 2009 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna przekazał do publicznej wiadomości treść uchwał podjętych przez 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WSiP S.A. w dniu 16 marca 2009 r. 

4) Uchwałą Nr 3  z dnia 16 marca 2009 roku  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki  
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna  podjęło Uchwałę w sprawie wyrażenia 
zgody na nabycie akcji własnych Spółki  w celu ich umorzenia . Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie Spółki, działając na podstawie art.359 §1 i 362 §1 pkt 5 Kodeksu spółek handlowych 
oraz §10, 12 i 45 Statutu Spółki, niniejszym postanawia: 

1. Upoważnia się Zarząd Spółki do nabycia akcji własnych Spółki w celu ich umorzenia ("Akcje") na 
następujących zasadach: 

1) Akcje zostaną nabyte przez Spółkę za łączną kwotę nie wyższą niż 44.000.000 (czterdzieści 
cztery miliony) złotych, 

2) Akcje zostaną nabyte przez Spółkę w drodze wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji 
Spółki ("Wezwanie") ogłoszonego na podstawie art. 72 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o 
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 
systemu obrotu oraz o spółkach publicznych ("Ustawa"), 

3) Umorzenie zostanie pokryte wyłącznie z czystego zysku, tj. z kwoty, która zgodnie z art.348 §1 
Kodeksu spółek handlowych może być przeznaczona do podziału, 

4) Wezwanie nie może być ogłoszone później niż w dniu 30 października 2009 roku. 

2. Upoważnia się Radę Nadzorczą do określenia ceny nabycia jednej Akcji lub ilości nabywanych 
Akcji, z zastrzeżeniem ust.1 pkt 1) niniejszej uchwały oraz art.79 Ustawy. 
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3. Upoważnia się Zarząd Spółki do określenia pozostałych zasad nabycia Akcji, w zakresie 
nieuregulowanym w ust.1-2 niniejszej uchwały. 

5) Uchwałą Nr 18 z dnia 16 marca 2009 roku  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki  
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna  podjęło Uchwałę w sprawie sprawie  
wyrażenia zgody na przyjęcie przez Spółkę programu opcji menedżerskich. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki, doceniając znaczenie motywacyjne możliwości 
nabycia akcji Spółki przez członków Zarządu Spółki oraz kadrę zarządzającą Spółki postanawia 
dokonać następujących zmian w uchwale nr 9 z dnia 16 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia Spółki Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. w sprawie wyrażenia 
zgody na przyjęcie przez Spółkę programu opcji menedżerskich ("Uchwała"): 

- §1 ust.8 Uchwały otrzymuje następujące brzmienie: 
"8. Upoważnia się Radę Nadzorczą Spółki do oznaczenia ceny emisyjnej Akcji, odrębnie dla każdej 
serii Warrantów, zgodnie z zasadami określonymi w §1 ust. 9 niniejszej Uchwały. Cena emisyjna 
Akcji powinna zostać określona przed wydaniem Warrantów danej serii uczestnikom Programu. 
Cena emisyjna Akcji, po jakiej posiadacze Warrantów danej serii będą mogli wykonać 
przysługujące im uprawnienia, będzie jednakowa.". 

- §1 po ust.8 Uchwały dodaje się ust.9 w następującym brzmieniu: 
"9. Cena emisyjna Akcji, z zastrzeżeniem pkt 5) niniejszego ustępu, zostanie ustalona w 
następujący sposób: 
1) dla Warrantów serii A – jako wynik pomniejszenia kwoty bazowej 
12,70 zł (dwanaście złotych siedemdziesiąt groszy) o dokonaną w roku 2009 wypłatę kwoty brutto 

dywidendy na jedną akcję i kwotę stanowiącą iloraz kwoty wydanej w 2009 r. na skup akcji 
własnych w celu ich umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spółki w dniu podjęcia przez Walne 
Zgromadzenie Spółki uchwały o umorzeniu akcji własnych w roku 2009,  

2) dla Warrantów serii B – jako wynik pomniejszenia ceny emisyjnej 
Akcji, ustalonej zgodnie z pkt 1) powyżej, o dokonaną w roku 2010 wypłatę kwoty brutto dywidendy 

na jedną akcję i kwotę stanowiącą iloraz kwoty wydanej w 2010 r. na skup akcji własnych w celu 
umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spółki w dniu podjęcia przez Walne Zgromadzenie Spółki 
uchwały o umorzeniu akcji własnych w roku 2010, 

3) dla Warrantów serii C – jako wynik pomniejszenia ceny emisyjnej Akcji, ustalonej zgodnie z pkt 
2) powyżej, o dokonaną w roku 2011 wypłatę kwoty brutto dywidendy na jedną akcję i kwotę 
stanowiącą iloraz kwoty wydanej w 2011 r. na skup akcji własnych w celu ich umorzenia oraz 
liczby wszystkich akcji Spółki w dniu podjęcia przez Walne Zgromadzenie Spółki uchwały o 
umorzeniu akcji własnych w roku 2011, 

4) jeżeli w danym roku, w którym Rada Nadzorcza jest upoważniona do określenia ceny emisyjnej 
Akcji, Spółka nie dokona wypłaty dywidendy lub nie dokona nabycia akcji własnych albo 
czynności wskazane powyżej lub którakolwiek z czynności nie zostaną dokonane przed dniem 
emisji Warrantów danej serii, dla celów obliczenia ceny emisyjnej Akcji zgodnie z pkt 1), 2) i 3) 
uznaje się, iż kwota pomniejszająca kwotę bazową wynosi odpowiednio dla danego przypadku 0 
(zero) złotych, 

5) jednakże cena emisyjna Akcji, ustalona zgodnie z pkt 1), 2) i 3) nie może być niższa niż wartość 
nominalna akcji Spółki.". 

- §4 Uchwały otrzymuje następujące brzmienie: 
"Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki niniejszym upoważnia Radę Nadzorczą Spółki do 

przyjęcia regulaminu Programu, w którym zostaną określone szczegółowe zasady: (i) 
przyznawania prawa objęcia Warrantów uczestnikom Programu, (ii) wykonywania prawa objęcia 
Warrantów subskrypcyjnych przez uczestników Programu, (iii) wykonywania prawa objęcia Akcji 
przez posiadaczy Warrantów, (iv) ustalenia terminu określenia ostatecznej ceny emisyjnej Akcji 
dla danej serii Warrantów, (v) powody wygaśnięcia prawa do uczestniczenia w Programie.". 
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6) Uchwałą Nr 19  z dnia 16 marca 2009 roku  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki  
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna  podjęło Uchwałę w sprawie emisji 
warrantów subskrypcyjnych w celu umożliwienia objęcia akcji Spółki osobom biorącym udział w 
programie opcji menedżerskich. 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki, w celu realizacji prawa nabycia akcji Spółki 
przez osoby uczestniczące w programie opcji menedżerskich postanawia dokonać 
następujących zmian w uchwale nr 10 z dnia 16 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia Spółki Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. w sprawie emisji 
warrantów subskrypcyjnych w celu umożliwienia objęcia akcji Spółki osobom biorącym 
udział w programie opcji menedżerskich ("Uchwała"): 
- §5 Uchwały otrzymuje następujące brzmienie: 
"Posiadacz Warrantów może wykonać prawa z Warrantów wszystkich serii najpóźniej do dnia 31 
grudnia 2012 roku z wyłączeniem okresu pomiędzy dniem podjęcia przez Zwyczajne Walne 
Zgromadzenia Spółki odpowiednio w latach 2010, 2011, 2012 uchwały w sprawie podziału zysku, o 
ile uchwała będzie przewidywać wypłatę dywidendy, a dniem dywidendy ustalonym w uchwale. Z 
zastrzeżeniem §6 ust.1 Warranty wygasają w dniu 31 grudnia 2012 roku.". 

7) Uchwałą Nr 20  z dnia 16 marca 2009 roku  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki  
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna  podjęło Uchwałę w sprawie zmiany 
uchwały nr 13 z dnia 16 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki 
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. w sprawie  warunkowego podwyższenia kapitału 
zakładowego w drodze emisji akcji serii B z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych 
akcjonariuszy w celu umożliwienia objęcia akcji Spółki osobom biorącym udział w programie opcji 
menedżerskich. 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki, w związku z podjęciem uchwały nr 18 z dnia 16 marca 
2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki, w celu umożliwienia objęcia akcji Spółki 
osobom biorącym udział w programie opcji menedżerskich, postanawia dokonać następujących 
zmian w uchwale nr 13 z dnia 16 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
Spółki Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. w sprawie warunkowego podwyższenia kapitału 
zakładowego w drodze emisji akcji serii B z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych 
akcjonariuszy w celu umożliwienia objęcia akcji Spółki osobom biorącym udział w programie opcji 
menedżerskich ("Uchwała"): 
- pkt 3 Uchwały otrzymuje następujące brzmienie: 
"3. Upoważnia się Radę Nadzorczą Spółki do oznaczenia ceny emisyjnej Akcji, odrębnie dla każdej 
serii Warrantów, zgodnie z następującymi zasadami: 
1) cena emisyjna Akcji dla Warrantów serii A zostanie ustalona jako wynik pomniejszenia kwoty 

bazowej 12,70 zł (dwanaście złotych siedemdziesiąt groszy) o dokonaną w roku 2009 wypłatę 
kwoty brutto dywidendy na jedną akcję i kwotę stanowiącą iloraz kwoty wydanej w 2009 r. na 
skup akcji własnych w celu ich umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spółki w dniu podjęcia 
przez Walne Zgromadzenie Spółki uchwały o umorzeniu akcji własnych w roku 2009, 

2) cena emisyjna Akcji dla Warrantów serii B zostanie ustalona jako wynik pomniejszenia ceny 
emisyjnej Akcji, ustalonej zgodnie z pkt 1) powyżej, o dokonaną w roku 2010 wypłatę kwoty brutto 
dywidendy na jedną akcję i kwotę stanowiącą iloraz kwoty wydanej w 2010 r. na skup akcji 
własnych w celu ich umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spółki w dniu podjęcia przez Walne 
Zgromadzenie Spółki uchwały o umorzeniu akcji własnych w roku 2010, 

3) cena emisyjna Akcji dla Warrantów serii C zostanie ustalona jako wynik pomniejszenia ceny 
emisyjnej Akcji, ustalonej zgodnie z pkt 2) powyżej, o dokonaną w roku 2011 wypłatę kwoty brutto 
dywidendy na jedną akcję i kwotę stanowiącą iloraz kwoty wydanej w 2011 r. na skup akcji 
własnych w celu ich umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spółki w dniu podjęcia przez Walne 
Zgromadzenie Spółki uchwały o umorzeniu akcji własnych w roku 2011, 

4) jeżeli w danym roku, w którym Rada Nadzorcza jest upoważniona do określenia ceny emisyjnej 
Akcji, Spółka nie dokona wypłaty dywidendy lub nie dokona nabycia akcji własnych albo 
czynności wskazane powyżej lub którakolwiek z czynności nie zostaną dokonane przed dniem 
emisji Warrantów danej serii, dla celów obliczenia ceny emisyjnej Akcji zgodnie z pkt 1), 2) i 3) 
niniejszej Uchwały uznaje się, iż kwota pomniejszająca kwotę bazową wynosi odpowiednio dla 
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danego przypadku 0 (zero) złotych, jednakże cena emisyjna Akcji, ustalona zgodnie z pkt 1), 2) i 
3) nie może być niższa niż wartość nominalna akcji Spółki.". 

 
Zarząd Uzasadnił projekty uchwał w poniższy sposób 
 
Uzasadnienie 
Dotyczy projektów uchwał w sprawie wyrażenia zgody na nabycie akcji własnych Spółki w celu ich 
umorzenia 
 
o Zarząd WSiP S.A. zdecydował wnioskować do NWZA o skup akcji własnych Spółki w celu ich 

umorzenia w związku z długotrwałym kształtowaniem się kursu akcji WSiP S.A. na najniższym 
poziomie od 2 lat (12,60 zł na zamknięciu sesji GPW w dniu 18.02.2009 r.) znacznie poniżej aktualnych 
rekomendacji cen docelowych sporządzonych przez domy maklerskie (DI BRE Bank z dnia 09.12.2008 
r. – 18,90 zł; DM PKP BP – z dnia 23.10.2008 r. – 15,50 zł; DM BZ WBK z dnia 02.10.2008 r. – 17,40 
zł) 

o Nabycie i umorzenie akcji własnych poprawi strukturę źródeł finansowania i w dłuższym terminie 
spowoduje obniżenie kosztu kapitału 

W prezentowanym okresie WSiP S.A. oraz żadna ze spółek zależnych nie dokonały emisji, wykupu czy 
spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych. 

 

6.6. Informacje dotyczące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w przeliczeniu 
na jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane. 
 
A W dniu 28 czerwca 2006 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie WSiP S.A. podjęło uchwałę w sprawie 

przyjęcia długoterminowej polityki dywidendowej o następującej treści: "Zamiarem Spółki jest, aby w 
latach 2007 - 2009, każdego roku Spółka wypłacała dywidendę, która będzie stanowić od 50 do 100% 
zysku Spółki osiągniętego w roku obrotowym, za który wypłacana jest dywidenda". 

B Uchwałą Nr 3  z dnia 16 marca 2009 roku  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki  Wydawnictwa 
Szkolne i Pedagogiczne Spółka Akcyjna  podjęło Uchwałę w sprawie wyrażenia zgody na nabycie akcji 
własnych Spółki  w celu ich umorzenia .  

o Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki, działając na podstawie art.359 §1 i 362 §1 pkt 5 
Kodeksu spółek handlowych oraz §10, 12 i 45 Statutu Spółki, niniejszym postanawia: 

Upoważnia się Zarząd Spółki do nabycia akcji własnych Spółki w celu ich umorzenia ("Akcje") na 
następujących zasadach: 

Akcje zostaną nabyte przez Spółkę za łączną kwotę nie wyższą niż 44.000.000 (czterdzieści cztery 
miliony) złotych, 

Akcje zostaną nabyte przez Spółkę w drodze wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji 
Spółki ("Wezwanie") ogłoszonego na podstawie art. 72 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o 
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego 
systemu obrotu oraz o spółkach publicznych ("Ustawa"), 

Umorzenie zostanie pokryte wyłącznie z czystego zysku, tj. z kwoty, która zgodnie z art.348 §1 
Kodeksu spółek handlowych może być przeznaczona do podziału, 

Wezwanie nie może być ogłoszone później niż w dniu 31 grudnia 2009 roku. 

Upoważnia się Radę Nadzorczą do określenia ceny nabycia jednej Akcji lub ilości nabywanych 
Akcji, z zastrzeżeniem ust.1 pkt 1) niniejszej uchwały oraz art.79 Ustawy. 

Upoważnia się Zarząd Spółki do określenia pozostałych zasad nabycia Akcji, w zakresie 
nieuregulowanym w ust.1-2 niniejszej uchwały. 
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C W dniu 4 maja 2009 r. raportem bieżącym nr 16/2009 Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych 
S.A. podał do publicznej wiadomości na treść projektów uchwał wraz z uzasadnieniami, które mają być 
przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zwołanego na dzień 18 maja 2009 
roku.Projekt Uchwały Nr 17  Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia  Wydawnictwa Szkolne i 
Pedagogiczne Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie z dnia 18 maja 2009 roku w sprawie podziału 
zysku osiągniętego przez Spółkę w roku obrotowym zakończonym w dniu 31 grudnia 2008 r. traktuje o 
dokonaniu podziału zysku Spółki osiągniętego w roku obrotowym zakończonym w dniu 31 grudnia 2008 
roku, wynoszącego 40 424 914,22 zł (słownie: czterdzieści milionów czterysta dwadzieścia cztery 
tysiące dziewięćset czternaście i 22/100 złotych), w ten sposób, że przeznacza się kwotę 
40 424 914,22 zł (słownie: czterdzieści milionów czterysta dwadzieścia cztery tysiące dziewięćset 
czternaście i 22/100 złotych) na kapitał rezerwowy, utworzony z przeznaczeniem na sfinansowanie 
nabycia przez Spółkę akcji własnych w celu ich umorzenia.  

D Raportem bieżącym nr 27/2009 dnia 19 maja 2009 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna przekazał do publicznej wiadomości treść uchwał podjętych przez 
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WSiP S.A. w dniu 18 maja 2009 r.  

o Uchwałą Nr 7 z dnia 18 maja 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WSiP S.A. 
podjęło Uchwałę w sprawie podziału zysku osiągniętego przez Spółkę  w roku obrotowym 
zakończonym w dniu 31 grudnia 2008 roku. 

Działając na podstawie art.395 §2 pkt 2, oraz art.396 §5 Kodeksu Spółek Handlowych i §41 ust.1 
pkt 3 oraz §45 Statutu Spółki, jednocześnie odstępując od zasad dotyczących polityki 
dywidendowej Spółki, przyjętej uchwałą nr 38 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki 
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A z dnia 28 czerwca 2006 roku w sprawie podjęcia 
uchwały w sprawie przyszłej polityki dywidendowej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki 
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. postanawia, co następuje: 
1. Dokonuje się podziału zysku Spółki osiągniętego w roku obrotowym zakończonym w dniu 31 
grudnia 2008 roku, wynoszącego 40.424.914,22 zł (słownie: czterdzieści milionów czterysta 
dwadzieścia cztery tysiące dziewięćset czternaście i 22/100 złotych), w ten sposób, że przeznacza 
się kwotę 40.424.914,22 zł (słownie: czterdzieści milionów czterysta dwadzieścia cztery tysiące 
dziewięćset czternaście i 22/100 złotych) na kapitał rezerwowy, utworzony z przeznaczeniem na 
sfinansowanie nabycia przez Spółkę akcji własnych w celu ich umorzenia. 
2. Środki pochodzące z zysku Spółki za rok obrotowy 2008, zostaną zgodnie z art.360 §2 pkt 2) 
Kodeksu Spółek Handlowych przeznaczone na wynagrodzenie akcjonariuszy, którzy w odpowiedzi 
na ogłoszone przez Spółkę wezwanie dokonają zbycia akcje Spółki.  
3. Publiczne wezwanie do sprzedaży akcji Spółki, przeprowadzane będzie na podstawie uchwały nr 
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wydawnictwa Szkolnego i Pedagogicznego S.A. z dnia 
16 marca 2009 r. w sprawie wyrażenia zgody na nabycie akcji własnych Spółki w celu ich 
umorzenia. 

o Uchwałą Nr 8 z dnia 18 maja 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WSiP S.A. 
podjęło Uchwałę w sprawie w sprawie zmniejszenia kapitału zapasowego Spółki. 

Działając na podstawie art.396 §5 Kodeksu spółek handlowych oraz §41 ust.1 pkt 14 i §45 Statutu 
Spółki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia: 
1. Zmniejszyć kapitał zapasowy Spółki wynoszący 20.995.265,22 zł (słownie: dwadzieścia milionów 
dziewięćset dziewięćdziesiąt pięć tysięcy dwieście sześćdziesiąt pięć i 22/100 złotych) o kwotę 
4.489.045,22 zł (słownie: cztery miliony czterysta osiemdziesiąt dziewięć tysięcy czterdzieści pięć i 
22/100 złotych) tj. do kwoty 16.506.220,00 zł (słownie: szesnaście milionów pięćset sześć tysięcy 
dwieście dwadzieścia złotych) poprzez przeniesienie kwoty 4.489.045,22 zł (słownie: cztery miliony 
czterysta osiemdziesiąt dziewięć tysięcy czterdzieści pięć i 22/100 złotych) na kapitał rezerwowy, 
utworzony w celu sfinansowania nabycia przez Spółkę akcji własnych w celu ich umorzenia. 
2. Nabycie akcji własnych zostanie dokonane w trybie publicznego wezwania do sprzedaży akcji 
Spółki, przeprowadzanego na podstawie uchwały nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
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Wydawnictwa Szkolnego i Pedagogicznego S.A. z dnia 16 marca 2009 roku w sprawie wyrażenia 
zgody na nabycie akcji własnych Spółki w celu ich umorzenia. 
3. Środki pochodzące ze zmniejszonego kapitału zapasowego stanowią kwotę, która zgodnie z 
art.348 §1 Kodeksu Spółek Handlowych może być przeznaczona do podziału. 
4. Środki zgromadzone na kapitale rezerwowym utworzonym z kwoty, o której mowa w pkt 1, 
zostaną zgodnie z art.360 §2 pkt 2) Kodeksu Spółek Handlowych przeznaczone na wynagrodzenie 
akcjonariuszy, którzy w odpowiedzi na ogłoszone przez Spółkę wezwanie dokonają zbycia akcji 
Spółki.  

E Raportem bieżącym nr 52/2009 dnia 16 listopada 2009 roku Zarząd Wydawnictwa Szkolne i 
Pedagogiczne S.A. („Spółka”), poinformował, iż w dniu 16 listopada 2009 r. Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie Spółki, podjęło uchwałę nr 4, zgodnie z którą Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 
Spółki upoważniło Zarząd Spółki do nabycia akcji własnych Spółki w celu ich umorzenia. Nadzwyczajne 
Walne Zgromadzenie Spółki ustaliło, iż akcje zostaną nabyte przez Spółkę za łączną kwotę nie wyższą 
niż 44.000.000 (czterdzieści cztery miliony) złotych, po cenie brutto 17,75 zł za jedną akcję. 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki zobowiązało Zarząd Spółki do ogłoszenia wezwania w 
trybie art. 72 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych w 
terminie do 16 grudnia 2009 r. oraz ustalenia terminu zapisów do zapisywania się na sprzedaż akcji 
Spółki w wezwaniu na 14 dni. 

F W dniu 9 września 2009 r. Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna dokonał 
ogłoszenia Wezwania, poprzez przekazanie Polskiej Agencji Prasowej. Dnia 28 września 2009 r. 
zostało ono opublikowane w dzienniku „Gazeta Giełdy Parkiet”.  

 
Wyciąg z ogłoszenia 

1. Oznaczenie akcji objętych wezwaniem : 
Przedmiotem Wezwania są zdematerializowane akcje („Akcje”) Spółki Wydawnictwa Szkolne i 
Pedagogiczne S.A. z siedzibą w Warszawie, 02-305 Warszawa, Al. Jerozolimskie 136, wpisanej do 
Rejestru Przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla Miasta Stołecznego 
Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, KRS 0000054663 („Spółka”): 

(i) imienne serii A o wartości nominalnej 2,00 złote każda Spółki („Akcje Imienne”) zarejestrowane 
przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. („KDPW”) pod kodem ISIN 
PLWSIP000023; jedna Akcja Imienna upoważnia do jednego głosu na walnym zgromadzeniu 
Spółki, 

(ii) na okaziciela serii A o wartości nominalnej 2,00 złote każda Spółki znajdujące się w obrocie na 
rynku oficjalnych notowań giełdowych prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych w 
Warszawie S.A. („GPW”) zarejestrowane przez KDPW pod kodem ISIN PLWSIP000015 („Akcje 
na Okaziciela”); jedna Akcja na Okaziciela upoważnia do jednego głosu na walnym 
zgromadzeniu Spółki. 

2. Firma (siedziba) oraz adres wzywającego : Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. 
(„Wzywający”, „Spółka”), Al. Jerozolimskie 136, 02-305 Warszawa 

3. Firma (nazwa) oraz adres podmiotu nabywającego akcje 
Jedynym podmiotem nabywającym Akcje w wyniku niniejszego wezwania jest Wzywający. 

4. Firma, siedziba, adres podmiotu pośredniczącego :Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. („Podmiot 
Pośredniczący”), ul. Wspólna 47/49, 00-684 Warszawa,  

5. Liczba głosów, jaką podmiot nabywający zamierza uzyskać w wyniku wezwania, 
i odpowiadająca jej liczba akcji, jaką zamierza nabyć 
Wzywający zamierza uzyskać w wyniku Wezwania do 2.875.816 akcji własnych nabywanych w celu 
umorzenia, reprezentujących do 11,62% kapitału zakładowego oraz uprawniających do wykonywania 
do 2.875.816 głosów na walnym zgromadzeniu Spółki, co stanowi do 11,62% ogólnej liczby głosów 
na walnym zgromadzeniu Spółki. Zwraca się uwagę, że zgodnie z Art. 364 § 2 Kodeksu Spółek 



                            GGRRUUPPAA  KKAAPPIITTAAŁŁOOWWAA  WWSSIIPP                                                                  (W  TYS. PLN) 

SKONSOLIDOWANY RAPORT GK WSIP ZA IV KWARTAŁ 2009 R. ZAWIERAJĄCY KWARTALNĄ  INFORMACJĘ FINANSOWĄ WSIP S.A.  62 

Handlowych, spółka nie wykonuje praw udziałowych z własnych akcji, z wyjątkiem uprawnień do ich 
zbycia lub do wykonywania czynności, które zmierzają do zachowania tych praw.  

6. Wskazanie minimalnej liczby akcji objętej zapisami, po której osiągnięciu podmiot nabywający 
akcje zobowiązuje się nabyć te akcje, i odpowiadającej jej liczby głosów – jeżeli została 
określona 
Minimalna liczba Akcji, po której osiągnięciu Wzywający zobowiązuje się nabyć Akcje nie jest 
określona. 

7. Liczba głosów, jaką podmiot nabywający akcje zamierza osiągnąć w wyniku wezwania, 
i odpowiadająca jej liczba akcji 
W wyniku wezwania, Wzywający zamierza osiągnąć łącznie do 2.875.816 akcji własnych 
nabywanych w celu umorzenia, reprezentujących do 11,62% kapitału zakładowego oraz 
uprawniających do wykonywania do 2.875.816 głosów na walnym zgromadzeniu Spółki, co stanowi 
do 11,62% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. Zwraca się uwagę, że zgodnie 
z Art. 364 § 2 Kodeksu Spółek Handlowych, spółka nie wykonuje praw udziałowych z własnych akcji, 
z wyjątkiem uprawnień do ich zbycia lub do wykonywania czynności, które zmierzają do zachowania 
tych praw. 

8. Cena, po której nabywane będą akcje objęte wezwaniem 
Cena, po jakiej Wzywający nabędzie akcje własne wynosi 15,30 zł (słownie: piętnaście złotych 
trzydzieści groszy), za jedną Akcję („Cena Brutto”).  

Wzywający zwraca uwagę, iż przychód uzyskany z odpłatnego zbycia akcji przez akcjonariusza na 
rzecz spółki w celu umorzenia tych akcji w części przekraczającej koszt ich nabycia stanowi dochód z 
tytułu udziału w zyskach osób prawnych – zgodnie z treścią odpowiednio  art. 24 ust. 5 pkt 2 i art. 24 
ust 5d ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osób fizycznych (Dz.U. z 2000r. Nr 
14, poz. 176 z późn. zm.) („updof”) oraz art. 10 ust. 1 pkt 2 oraz art. 12 ust. 4 pkt 3 ustawy z dnia 15 
lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osób prawnych (Dz.U. z 2000r. Nr 54, poz. 654 z późn. 
zm.) („updop”). 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4) updof oraz art. 22 ust. 1 updop od dochodów (przychodów) 
uzyskanych z tytułu udziału w zyskach osób prawnych pobiera się 19% zryczałtowany podatek 
dochodowy. Wzywający jest zobowiązany do pobrania z Ceny Brutto odprowadzenia ww. podatku do 
właściwego urzędu skarbowego, zgodnie z art. 41 ust. 4 updof oraz art. 26 ust. 1 updop. 

W przypadku akcjonariuszy będących osobami fizycznym, zbywających Akcje w odpowiedzi na 
Wezwanie, Wzywający będzie pobierał zryczałtowany podatek w wysokości 19% Ceny Brutto bez 
pomniejszana przychodu o koszty uzyskania (art. 30a ust. 6 updof). 

Cenę Brutto mogą otrzymać wyłącznie ci biorący udział w Wezwaniu akcjonariusze, którzy wykażą w 
sposób jednoznaczny, nie budzący wątpliwości, że są podmiotowo lub przedmiotowo zwolnieni na 
podstawie obowiązujących przepisów prawa podatkowego, w szczególności art. 21 ust.1 pkt 58a 
updof oraz art. 17 updop, art. 22 ust 4 updop lub znajdującej zastosowanie umowy międzynarodowej, 
z obowiązku zapłaty podatku od dochodów ze zbycia akcji na rzecz Spółki w celu umorzenia. 

W przypadku akcjonariuszy będących podmiotami zagranicznymi odmienna stawka podatku może 
wynikać z postanowień odpowiedniej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania, których stroną 
jest Rzeczpospolita Polska, jednakże zastosowanie stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o 
unikaniu podwójnego opodatkowania lub nie  pobranie podatku zgodnie z taką umową będzie 
możliwe pod warunkiem udokumentowania dla celów podatkowych miejsca zamieszkana podatnika 
(osoby fizyczne) lub siedziby podatnika (osoby prawne) uzyskanym od niego zaświadczeniem 
wydanym przez właściwy organ administracji podatkowej (certyfikat rezydencji). Warunkiem 
zastosowania stawki podatku wynikającej z właściwej umowy o unikaniu podwójnego opodatkowania 
lub nie pobrania podatku zgodnie z taką umową jest złożenie certyfikatu rezydencji w Podmiocie 
Pośredniczącym w terminie składania zapisu na sprzedaż Akcji. Warunkiem skorzystania ze 
zwolnienia z opodatkowania na podstawie artykułu 22 ust. 4 updop jest udokumentowanie miejsca 
siedziby spółki dla celów podatkowych właściwym certyfikatem rezydencji. 
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Aby skorzystać ze zwolnienia z podatku, akcjonariusze powinni złożyć w Podmiocie Pośredniczącym, 
w terminie składania zapisu na sprzedaż Akcji oświadczenie wskazujące na fakt takiego zwolnienia z 
podaniem jego podstawy prawnej. Z uwagi na faktyczną niemożność weryfikacji przez Wzywającego 
oświadczeń akcjonariuszy w tym zakresie, Wzywający informuje, że w przypadku powzięcia 
jakichkolwiek wątpliwości według wyłącznej oceny Wzywającego, Wzywający potrąci od Ceny Brutto 
zryczałtowany podatek dochodowy w wysokości 19% Ceny Brutto (lub według stawki określonej w 
umowie międzynarodowej) wypłaci akcjonariuszowi cenę netto za jedną Akcję („Cena Netto”).  

Przekazanie kwoty podatku pobranego z Ceny Brutto przez Wzywającego nastąpi na rachunek 
Pierwszego Mazowieckiego Urzędu Skarbowego w Warszawie (osoby fizyczne), na rachunki 
właściwych urzędów skarbowych według siedziby podatnika (osoby prawne) lub na rachunki urzędów 
skarbowych właściwych w sprawach opodatkowania osób zagranicznych (nierezydenci). 

Wzywający poda do publicznej wiadomości informację o dokonaniu zapłaty podatku. 

Niezwłoczne po zapłaceniu podatku przez Wzywającego, akcjonariusze mogą występować z 
wnioskiem o stwierdzenie nadpłaty podatku do Pierwszego Mazowieckiego Urzędu Skarbowego w 
Warszawie, ul. Mazowiecka 9 w trybie określonym w Dziale III Rozdział 9 ustawy z dnia 29 sierpnia 
1997 r. Ordynacja Podatkowa (Dz. U. z 2005 r., Nr 8, poz. 60 - tekst jednolity z późn. zm.) 

Urzędem skarbowym właściwym dla Wzywającego jest Pierwszy Mazowiecki Urząd Skarbowy w 
Warszawie, ul. Mazowiecka 9. 

9. Cena, od której, zgodnie z art. 79 ust. 1 i 2 ustawy, nie może być niższa cena określona 
w pkt 9, ze wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny 
Cena Brutto spełnia kryteria określone w art. 79 ust. 1 i 2 Ustawy o ofercie. Cena Brutto, po jakiej 
Wzywający zobowiązuje się nabyć Akcje nie jest niższa niż średnia arytmetyczna ze średnich 
dziennych cen ważonych wolumenem obrotu Akcji z ostatnich 6 miesięcy poprzedzających 
ogłoszenie Wezwania, tj. 14,72 zł.  
Wzywający ani podmioty od niego zależne, lub wobec niego dominujące nie nabywały akcji Spółki 
w okresie 12 miesięcy przed ogłoszeniem wezwania. 

Wzywający nie jest stroną porozumienia o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie. 

10. Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin przyjmowania zapisów na akcje objęte 
wezwaniem, ze wskazaniem, czy i przy spełnieniu jakich warunków nastąpi skrócenie terminu 
przyjmowania zapisów 
Datą ogłoszenia Wezwania jest 9 września 2009 r. 
Zapisy na sprzedaż Akcji przyjmowane będą od 29 września 2009 r. do 12 października 2009 r. 
Termin przyjmowania zapisów na sprzedaż Akcji nie ulegnie skróceniu. 

11. Liczba głosów oraz odpowiadająca jej liczba akcji, jaką wzywający zamierza osiągnąć wraz 
z podmiotem dominującym i podmiotami zależnymi po przeprowadzeniu wezwania 
Po przeprowadzeniu wezwania Wzywający zamierza osiągnąć do 2.875.816 akcji własnych 
reprezentujących do 11,62% kapitału zakładowego oraz uprawniających do wykonywania do 
2.875.816 głosów na walnym zgromadzeniu Spółki, co stanowi do 11,62% ogólnej liczby głosów na 
walnym zgromadzeniu Spółki, przy czym zgodnie z Art. 364 §2 Kodeksu Spółek Handlowych, Spółka 
nie może wykonywać praw udziałowych z własnych akcji, z wyjątkiem uprawnień do ich zbycia lub 
wykonywania czynności, które zmierzają do zachowania tych praw. 

Nie istnieje podmiot dominujący w stosunku do Wzywającego w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy. 
Podmioty zależne od Spółki nie posiadają, ani nie zamierzają nabywać Akcji w Wezwaniu. 
Wzywający nie jest też, ani w okresie 12 miesięcy poprzedzających ogłoszenie Wezwania nie był 
stroną porozumienia dotyczącego nabywania Akcji, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy. 

12. Wskazanie miejsc przyjmowania zapisów na akcje objęte wezwaniem 
Zapisy na sprzedaż Akcji objętych niniejszym Wezwaniem przyjmowane będą w  Punktach Obsługi 
Klienta Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.: 
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13. Wskazanie, w jakich terminach podmiot nabywający akcje będzie nabywał w czasie trwania 
wezwania akcje od osób, które odpowiedziały na wezwanie 
Transakcja, w wyniku której nastąpi nabycie Akcji od osób, które odpowiedziały na Wezwanie będzie 
miała miejsce trzeciego dnia roboczego po zakończeniu terminu przyjmowania zapisów, tj. 15 
października 2009 r. Rozliczenie transakcji, o której mowa powyżej nastąpi w ciągu 3 dni 
roboczych od daty jej zawarcia. 

Wzywający nie będzie nabywał Akcji do czasu zakończenia przyjmowania zapisów na sprzedaż Akcji. 

14. Oświadczenie podmiotu nabywającego:  
Wzywający (Spółka) oświadcza, że nabycie Akcji nastąpi zgodnie z art. 362 § 1 pkt 5 Kodeksu 
Spółek Handlowych oraz § 10 i 12 Statutu Wzywającego, zgodnie z którym Spółka uprawniona jest 
do nabywania akcji własnych w celu ich umorzenia. 

W dniu 16 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wzywającego upoważniło uchwałą nr 
3 Zarząd Spółki do nabycia, za łączną kwotę nie wyższą niż 44.000.000 złotych akcji własnych 
Spółki w celu ich umorzenia w drodze wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji Spółki, 
ogłoszonego na podstawie art. 72 ust. 1 Ustawy oraz Radę Nadzorczą do określenia ceny nabycia 
jednej Akcji lub ilości nabywanych Akcji, z zastrzeżeniem postanowień ust.1 pkt 1 uchwały (kwota 
przeznaczona na nabycie Akcji) oraz art. 79 Ustawy. Dodatkowo Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie Wzywającego postanowiło, iż umorzenie zostanie pokryte wyłącznie z czystego zysku, 
tj. z kwoty, która zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu Spółek Handlowych może być przeznaczona do 
podziału oraz, że Wezwanie nie może być ogłoszone później niż w dniu 30 października 2009 roku. 

W dniu 8 września 2009 r. Rada Nadzorcza Spółki podjęła uchwałę nr 18/V/2009 ustalając cenę 
nabycia jednej Akcji na 15,30 złotych. 

15. Wskazanie możliwości odstąpienia od wezwania 
Wzywający jest uprawniony do odstąpienia od Wezwania, jeżeli po jego ogłoszeniu inny podmiot 
ogłosi wezwanie na Akcje objęte niniejszym Wezwaniem. 

16. Wskazanie jednego z trybów określonych w § 8 ust. 1 rozporządzenia, zgodnie z którym 
nastąpi nabycie akcji w ramach wezwania 

Wzywający nabędzie akcje w terminie wskazanym w pkt 11 w trybie § 8 ust. 1 pkt 1) Rozporządzenia, 
tj. Wzywający nabędzie wszystkie Akcje objęte zapisami złożonymi w terminie przyjmowania zapisów 
– w przypadku, gdy liczba Akcji będzie mniejsza albo równa wskazanej w wezwaniu, lub nabędzie 
Akcje w liczbie określonej w wezwaniu na zasadzie proporcjonalnej redukcji – w przypadku, gdy 
liczba Akcji objętych zapisami złożonymi w terminie przyjmowania zapisów będzie większa od liczby 
określonej w wezwaniu. 

17. Wskazanie sposobu, w jaki nastąpi nabycie akcji w przypadku, gdy po zastosowaniu 
proporcjonalnej redukcji, o której mowa w § 8 ust. 1-3 rozporządzenia, pozostaną ułamkowe 
części akcji 

W przypadku, gdy po zastosowaniu proporcjonalnej redukcji, o której mowa w § 8 ust. 1-3 
Rozporządzenia, pozostaną ułamkowe części Akcji, Akcje te będą kolejno przydzielane począwszy 
od największych zapisów do najmniejszych aż do całkowitego ich wyczerpania. 

18. Szczegółowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o którym mowa w art. 77 ust. 1 ustawy, 
jego rodzaju i wartości oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego 
zaświadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia 

Zabezpieczenie ustanowione zostało w formie blokady środków pieniężnych na rachunku 
inwestycyjnym należącym do Wzywającego prowadzonym przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S. 
A., w kwocie stanowiącej 100% wartości zamierzonej transakcji. 

W dniu ogłoszenia wezwania stosowne zaświadczenie o ustanowieniu zabezpieczenia zostało 
przekazane Komisji Nadzoru Finansowego. 

19. Inne informacje, których podanie wzywający uznaje za właściwe 
Procedura odpowiedzi na Wezwanie 
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Akcjonariusze odpowiadający na Wezwanie zobowiązani są do uzyskania z biura maklerskiego 
prowadzącego ich rachunek papierów wartościowych świadectwa depozytowego potwierdzającego 
zdeponowanie Akcji Spółki, na których sprzedaż akcjonariusze ci zamierzają złożyć zapisy 
(„Świadectwo”). Jednocześnie akcjonariusze zobowiązani są do złożenia nieodwołalnego zlecenia 
zablokowania posiadanych Akcji na rachunku oraz nieodwołalnego zlecenia sprzedania tych Akcji na 
rzecz Wzywającego. Informacje na temat nieodwołalnego zlecenia sprzedaży tych Akcji powinno 
zostać dołączone do Świadectwa.  

Biuro maklerskie wydające Świadectwo zablokuje odpowiednie Akcje na rachunku do czasu 
rozliczenia w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych transakcji ich sprzedaży. 

Świadectwo wraz z formularzem zapisu na sprzedaż Akcji muszą zostać złożone w jednym z 
Punktów Obsługi Klienta Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. 

Formularze wymaganych dokumentów będą dostępne w biurach maklerskich, w których 
akcjonariusze posiadają rachunki. 

Akcjonariusze zamierzające odpowiedzieć na Wezwanie mogą zwrócić się o dodatkowe informacje 
dotyczące procedury zapisywania się na sprzedaż Akcji do Punktów Obsługi Klienta Domu 
Inwestycyjnego BRE Banku S.A. 

Wzywający zwraca szczególną uwagę na warunki Wezwania, dotyczące zasad wypłacania Ceny 
brutto i Ceny netto. W związku z tym akcjonariusze zamierzający dokonać zapisu na sprzedaż akcji w 
odpowiedzi na Wezwanie, mogą zostać wezwani do złożenia dodatkowych oświadczeń 
przeznaczonych na potrzeby rozliczenia podatkowego. Dla uniknięcia wątpliwości, Wzywający może 
zdecydować o potrąceniu od Ceny brutto zryczałtowanego podatku dochodowego nie wzywając 
akcjonariuszy do złożenia takich dodatkowych oświadczeń. 

Z momentem podpisania formularza zapisu akcjonariusz składający zapis składa oświadczenie woli o 
przyjęciu warunków określonych w niniejszym Wezwaniu oraz formularzu zapisu, a w szczególności 
wyrażeniu zgody na zasady dotyczące wypłaty Ceny brutto i Ceny netto. 

Koszty rozliczeń 

Akcjonariusze składający zapisy poniosą zwyczajowe koszty opłat maklerskich oraz koszty i wydatki 
pobierane przez podmioty prowadzące rachunki papierów wartościowych związane z rozliczeniem 
transakcji sprzedaży Akcji w ramach wezwania. Akcjonariusze składający zapisy powinni 
skontaktować się z podmiotami prowadzącymi ich rachunki papierów wartościowych, aby ustalić 
kwoty należnych prowizji i opłat. 

G Raportem bieżącym nr 41/2009 dnia 25 października 2009 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna przekazał do publicznej wiadomości swoje stanowisko dotyczące 
publicznego wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji Spółki ogłoszonego przez Spółkę. „Na 
podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spółkach publicznych Zarząd 
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. ("Spółka") niniejszym przedstawia stanowisko 
dotyczące ogłoszonego publicznego wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji Spółki 
("Wezwanie"). Zgodnie z udzielonym w dniu 16 marca 2009 r. przez Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie Spółki upoważnieniem, w ramach Wezwania, Spółka zamierza nabyć w celu umorzenia 
2.875.816 akcji Spółki, dających łączne prawo do wykonywania 11,62% głosów na walnym 
zgromadzeniu Spółki, co stanowi 11,62% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. 
Zarząd zwraca uwagę akcjonariuszy na fakt, iż zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu spółek handlowych, 
Spółka nie wykonuje praw udziałowych z własnych akcji, z wyjątkiem uprawnień do ich zbycia lub 
wykonywania czynności, które zmierzają do zachowania tych praw. Tym samym Spółka nie będzie 
wykonywała prawa głosu z akcji własnych na walnych zgromadzeniach Spółki. Ogłoszenie Wezwania 
na nabycie akcji własnych przez Spółkę stanowi realizację woli akcjonariuszy wyrażonej w podjętej  
przez Walne Zgromadzenie uchwale. Spółka dokona w ten sposób dystrybucji posiadanych środków 
pieniężnych pomiędzy akcjonariuszy. W ocenie Zarządu Wezwanie będzie miało neutralny wpływ na 
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interes Spółki, w szczególności zaś wydatkowanie przez Zarząd Spółki środków pieniężnych na 
nabycie akcji Spółki w ramach Wezwania nie będzie stanowić zagrożenia dla realizacji jej zobowiązań, 
a wskaźniki płynności pozostaną na poziomie uznawanym za bezpieczny. W opinii Zarządu Spółki 
Wezwanie będzie miało neutralny wpływ na zatrudnienie w Spółce oraz na lokalizację prowadzenia 
działalności. Cena zaproponowana w ogłoszonym Wezwaniu znajduje się, zdaniem Zarządu, w 
przedziale wartości odzwierciedlających wartość godziwą akcji Spółki. Z uwagi na fakt, że przedmiotem 
Wezwania są akcje własne Spółki, Zarząd pozostawia do wyłącznej oceny akcjonariuszy podjęcie 
decyzji o wzięciu lub powstrzymaniu się od wzięcia udziału w Wezwaniu. Wezwanie stanowi ofertę 
Spółki skierowaną do wszystkich jej akcjonariuszy, podlegającą ich własnemu osądowi i ocenie. Zarząd 
nie ponosi odpowiedzialności z tytułu ryzyka inwestycyjnego związanego ze sprzedażą akcji Spółki, lub 
redukcją w ramach Wezwania. Każdy z akcjonariuszy powinien dokonać samodzielnej i wnikliwej oceny 
warunków Wezwania, i na tej podstawie podjąć decyzję, czy oferowana cena jest satysfakcjonująca dla 
akcjonariusza czy też nie. Jedynym prawnie wiążącym dokumentem zawierającym informacje na temat 
Wezwania jest ogłoszenie, które zostało przekazane Polskiej Agencji Prasowej w dniu 9 września 2009 
r., oraz zostanie opublikowane w dzienniku „Gazeta Giełdy Parkiet” w dniu 28 września 2009 r.” 

H Raportem bieżącym nr 44/2009 dnia 13 października 2009 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna przekazał do publicznej wiadomości informację o ilości nabytych akcji 
własnych w celu ich umorzenia. „W związku z zakończeniem w dniu wczorajszym tj. 12 października 
2009 r. okresu przyjmowania zapisów w ramach ogłoszonego w dniu 9 września 2009 r., przez 
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. („Emitent”), wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji 
własnych w trybie art. 72 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych, Zarząd Emitenta informuje, że żaden inwestor nie złożył zapisu na sprzedaż akcji w 
ramach ogłoszonego wezwania. W związku z powyższym nie dojdzie do transakcji nabycia przez WSiP 
S.A. akcji własnych.” 

 

6.7. Wskazanie zdarzeń, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone kwartalne  
sprawozdanie finansowe, nieujętych w tym sprawozdaniu, a mogących w znaczący  sposób 
wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe emitenta 

 

A. Raportem bieżącym nr 1/2010 dnia 1 stycznia 2010 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna przekazał do publicznej wiadomości informację o ilość przyjętych 
zapisów na sprzedaż akcji WSiP S.A. złożonych w odpowiedzi na publiczne wezwanie do zapisywania 
się na sprzedaż akcji Spółki ogłoszonego przez Spółkę. „W związku z zakończeniem w dniu 
wczorajszym tj. 4 stycznia 2010 r. okresu przyjmowania zapisów w ramach ogłoszonego w dniu 2 
grudnia 2009 r., przez Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. („Emitent”), wezwania do 
zapisywania się na sprzedaż akcji własnych w trybie art. 72 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o spółkach publicznych, Zarząd Emitenta informuje, że w okresie przyjmowania zapisów 
przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. zapisów na sprzedaż akcji, w dniach od 22 grudnia 2009 r. 
do 4 stycznia 2010 r. przyjęto 178 zapisów na łączną ilość 17.918.412 (siedemnaście milionów 
dziewięćset osiemnaście tysięcy czterysta dwanaście) akcji. W związku z powyższym, zgodnie z 
zasadami ustalonymi w treści publicznego wezwania do złożonych zapisów została zastosowana 
proporcjonalna redukcja w wysokości 86,17%. W jej wyniku przedmiotem transakcji w dniu 7 stycznia 
2010 r. jest 2.478.873 (dwa miliony czterysta siedemdziesiąt osiem tysięcy osiemset siedemdziesiąt 
trzy) akcji Emitenta w cenie brutto 17,75 zł za akcję. Rozliczenie transakcji w Krajowym Depozycie 
Papierów Wartościowych S.A. nastąpi do 12 stycznia 2010 r.” 

B. W dniu 22 lutego 2010 r., pomiędzy WSiP S.A. a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Pekao S.A.) z 
siedzibą w Warszawie została zawarta umowa kredytu w rachunku bieżącym w wysokości do 
60.000.000,00 zł (słownie : sześćdziesiąt milionów złotych)Termin ostatecznej spłaty kredytu upływa w 
dniu 30 września 2010 r. Kredyt udzielony został na finansowanie bieżącej działalności Spółki. Kredyt 
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oprocentowany jest według zmiennej stopy procentowej odpowiedniej dla danego okresu odsetkowego 
ustalonej w oparciu o stawkę WIBOR 1M powiększoną o marżę banku.  Umowa nie zawiera warunków, 
które odbiegają od warunków powszechnie stosowanych dla danego typu umów. Umowa została 
uznana za znaczącą umowę, gdyż wartość umowy przekracza 10% kapitałów własnych WSiP S.A. O 
zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w raporcie bieżącym 
nr 20/2010 z dnia 22 lutego 2010 r. 

 

6.8. Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku połączenia 
jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży jednostek grupy kapitałowej, inwestycji 
długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności 
 

A Raportem bieżącym nr 48/2009 z dnia 23 października 2009 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna podał do publicznej wiadomości, iż w dniu 23 października 2009 r. 
zawarł umowę, na podstawie której nabył udziały wydawnictwa Book House Sp. z o.o. z siedzibą w 
Piasecznie. Łączna wartość nominalna nabytych udziałów spółki Book House Sp. z o.o. wynosi 
10.000,00 zł. Udziały stanowią 20% kapitału zakładowego spółki Book House Sp. z o.o. oraz 
uprawniają do 20% głosów na Zgromadzeniu Wspólników tej Spółki. Wartość ewidencyjna udziałów w 
księgach rachunkowych Emitenta odpowiada cenie nabycia. Nabyte udziały, wraz z nabytymi w dniu 12 
grudnia 2007 roku, o nabyciu których Emitent informował w raporcie bieżącym nr 64/2007 dają łącznie 
100% stan posiadania w zakupionym podmiocie. Przedmiot działalności spółki Book House Sp. z o.o. 
to wydawanie literatury dziecięcej. Źródłem finansowania nabytych aktywów są środki własne 
kupującego. Przedmiotowe aktywa stanowią długoterminową inwestycję kapitałową WSiP S.A. i są 
elementem, ogłoszonej przez Zarząd WSiP S.A. strategii, w zakresie rozszerzania oferty wydawnictwa 
o literaturę dziecięcą. Dzięki zakupowi wydawnictwa Book House Sp. z o.o., WSiP S.A.: uzupełniają 
ofertę , szczególnie w segmentach wychowanie przedszkolne i kształcenie zintegrowane; umocniają 
pozycję w rynku przedszkolnym oraz zyskują możliwość wejścia na tzw. rynek domowy. Dokonane jest 
również złagodzenie zjawiska sezonowości poprzez efektywniejsze wykorzystanie mocy 
sprzedażowych WSiP. 

B C. W październiku 2009 r., Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne kupiły od Fundacji "Warszawa 
Walczy 1939 - 1945" pakiet 30 proc. udziałów we Wszechnicy Warszawskiej, która założyła i prowadzi 
Warszawską Wyższą Szkołę Humanistyczną im. Bolesława Prusa. Jest to nowe edukacyjne wyzwanie 
oraz rentowne przedsięwzięcie biznesowe. Właścicielem 50 proc. udziałów we Wszechnicy Polskiej jest 
Wydawnictwo Bellona, reszta pozostała przy fundacji. 

 

6.9. Informacja dotycząca zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które 
nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego 
 
Należności warunkowe 
 
Stan należności warunkowych w okresie 12 miesięcy 2009 r. nie uległ zmianie. Na mocy wyroku Sądu 
Najwyższego w sprawie z powództwa Józefa Huberta Gierowskiego przeciwko WSiP S.A. o wynagrodzenie 
za korzystanie z nieruchomości położonej w Warszawie, przy pl. Dąbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9 z dnia 
17 kwietnia 2008 r. spółka oczekuje na zwrot kwoty wpłaconej do Komornika Sądowego Rewiru VIII przy 
Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w wysokości 3.426 tys. zł oraz kwoty wpłaconej J.H. Gierowskiemu 
w  wysokości 2.951 tys. zł. 
 
Zobowiązania warunkowe 

 

W I półroczu 2009 r. Spółka udzieliła jednemu z kontrahentów poręczenia umowy handlowej na kwotę 1 
mln zł – poręczenie wygasło 31 grudnia 2009. W III kwartale 2009 r.  Spółka udzieliła poręczeń spłaty 
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kredytów zaciągniętych przez dwie jednostki zależne – Book House Sp. z o.o. i Wydawnictwo Zielona Sowa 
Sp. z o.o. - na łączną kwotę  3.750 tys. zł.  
Jako zabezpieczenie należytego wykonania umowy zawartej w dniu 02 listopada 2009 r. o dofinansowanie 
projektu Innowacja i Rozwój - Program Rozwoju Kadr WSIP S.A. finansowanego ze środków Programu 
Operacyjnego Kapitał Ludzki Spółka złożyła 23 listopada 2009 r. do dyspozycji  Polskiej Agencji Rozwoju 
Przedsiębiorczości weksel In blanco, który Polska Agencja Rozwoju Przedsiębiorczości ma prawo wypełnić 
w każdym czasie na kwotę przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokości określonej dla 
zaległości podatkowych liczonych od dnia przekazania środków na konto WSiP S.A. do dnia zwrotu, 
powiększoną o stopę redyskonta weksli. 
Jako zabezpieczenie należytego wykonania umowy zawartej 4 listopada 2009 r. o dofinansowanie projektu 
E- Akademia przyszłości z Ministerstwem Edukacji Narodowej w dniu  25 listopada 2009 r. Bank Zachodni 
WBK S.A. na podstawie Umowy o limit na gwarancje bankowe nr KGWA 0659/09 z dnia 19 listopada 2009 
r. wystawił gwarancję bankową do kwoty 5.000 tys. zł. Zabezpieczeniem Banku z tytułu wystawionej 
gwarancji jest hipoteka kaucyjna do kwoty 5.200 tys. zł. na nieruchomości położonej w Nowym Modlinie, 
gmina Pomiechówek ustanowiona w formie aktu notarialnego. 
 
Poza ww. zobowiązaniami warunkowymi Spółka posiada: 
o zobowiązanie warunkowe wynikające z umowy gwarancji - w dniu 17 września 2007 r. WSiP S.A. 

zawarł umowę gwarancji na rzecz spółki PLC Poland  6 Sp. z o.o. w organizacji. Umowa ma na celu 
zagwarantowanie należytego wykonania zobowiązań wynikających z umowy najmu zawartej pomiędzy 
spółką zależna emitenta Alfa-Logos Sp. z o.o. a PLC Poland  6 Sp. z o.o. w organizacji. Gwarancja 
została udzielona na okres najmu oraz 6 miesięcy po zakończeniu tego okresu. Poręczenie jest 
ograniczone maksymalnie do kwoty stanowiącej równowartość czynszu oraz opłat eksploatacyjnych 
należnych wynajmującemu i wynosi 12.570 tys. zł. 

o zobowiązania z tytułu poręczenia 4 umów handlowych jednemu z kontrahentów na łączną kwotę 500 
tys. zł. 

 

6.10. Wybrane dane finansowe, zawierające podstawowe pozycje skróconego sprawozdania 
finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego (również przeliczone na euro) 
 
Wybrane dane finansowe zamieszczone części raportu zawierającej sprawozdania za IV kwartał  2009 r. 

 

6.11. Stanowisko zarządu odnośnie do możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych 
prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie  kwartalnym w 
stosunku do wyników prognozowanych 
 

Raportem bieżącym nr 23/2010 dnia 26 lutego 2010 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych 
Spółka Akcyjna przekazał do publicznej wiadomości, obniżenie prognozy jednostkowych wyników WSiP 
S.A. na 2009 rok. 

 

Poprzednia wersja prognozy wyników finansowych WSiP S.A. przedstawiona została w raporcie bieżącym 
nr 10/2009 w dniu 11 marca 2009 r. 

 

Poprzednia prognoza na rok 2009: 

 

- przychody ze sprzedaży produktów: 180 157 tys. zł 

- zysk z działalności operacyjnej (EBIT): 38 352 tys. zł 

- amortyzacja: 3 691 tys. zł. 

- zysk brutto: 37 464 tys. zł 
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- zysk netto: 30 023 tys. zł. 

 

Skorygowana prognoza na rok 2009  

 

- przychody ze sprzedaży produktów: 193 112 tys. zł 

- zysk z działalności operacyjnej (EBIT): 34 887 tys. zł 

- amortyzacja: 3 202 tys. zł. 

- zysk brutto: 33 037 tys. zł 

- zysk netto: 24 185 tys. zł. 

 

 

Skorygowana prognoza wprowadza istotną zmianę w zakresie przychodów oraz zysku netto WSiP S.A. na 
rok 2009.  

 

Zmiana skorygowana/poprzednia prognoza na rok 2009  

 

- przychody ze sprzedaży produktów: wzrost o 12 955 tys. zł (7%) 

- zysk z działalności operacyjnej (EBIT): spadek o 3 465 tys. zł (9%) 

- amortyzacja: spadek o 489 tys. zł (13%) 

- zysk brutto: spadek o  4 427 tys. zł (12%) 

- zysk netto: spadek  o 5 838 tys. zł (19%) 

 

Przewiduje się, że jednostkowy zysk netto będzie niższy o 19% od prognozy poprzedniej i wyniesie 24 185 
tys. zł. Przesłanką do obniżenia prognozy zysku netto WSiP S.A. są wyższe koszty sprzedaży i ogólnego 
zarządu oraz odpisów aktualizujących wartość aktywów spółki. 

 

6.12. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty 
zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzień 
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, 
ich procentowego udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i ich 
procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w 
strukturze własności znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego 
raportu kwartalnego 
Wykaz akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu WSiP S.A. 
sporządzony w oparciu o zawiadomienia, przekazane do Spółki na podstawie powszechnie obowiązujących 
przepisów prawa, imienne świadectwa depozytowe, składane w związku z udziałem w walnych 
zgromadzeniach WSiP S.A.. 

 

Struktura akcjonariatu powyżej 5% według stanu na dzień 26 lutego 2010 r.  
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Udział w ogólej liczbie głosów na WZA WSIP S.A.

PAHOA 
INVESTMENTS 

Sp. z o.o.
84,07%

WSiP S.A. 
0,00%

Free float
15,93%

 
 

Udział w kapitale zakładowym na WZA WSIP S.A.

PAHOA 
INVESTMENTS 

Sp. z o.o.
84,07%WSiP S.A. 

10,01%

Free float
14,33%

  
 

Lp. Akcjonariusz 
Liczba 

posiadanych 
akcji 

Liczba głosów 
z posiadanych 

akcji 

% Udział w 
kapitale 

zakladowym  

% Udział w 
ogólnej liczbie 

głosów na 
WZA  

1. PAHOA INVESTMENTS Sp. z o.o.1 18 732 061 18 732 061 75,66% 84,07% 

2. WSiP S.A. (akcje nabyte w wezwaniu, 
przeznaczone do umorzenia)2 2 478 873 ***** 10,01% ***** 

3. Free float3 3 548 396 3 548 396 14,33% 15,93% 

4. Ilość akcji na jaką dzieli się kapitał zakładowy 
WSiP S.A. 24 759 330 24 759 330 100,00% 100,00% 

 

1   Zawiadomienie z dnia 8 lutego  2010 roku 
2  Zgodnie z przepisami KSH  Spółka nie może wykonywać praw udziałowych z będących w jej posiadaniu akcji 

własnych 
3   Akcje w wolnym obrocie 

 

Znaczne pakiety akcji 

 

A W dniu 9 lutego 2010 r. Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna (Spółka) 
poinformował o wpłynięciu \do Spółki pisma Pekao Pioneer Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 
(Pekao Pioneer PTE S.A.) z dnia 8 lutego 2010 r., informującego że zarządzany przez nie Pekao 
Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku zbycia akcji Spółki, zmniejszył udział w ogólnej liczbie głosów 
do poziomu poniżej 5%. 

1. 8 lutego 2010 roku nastąpiło rozliczenie transakcji na akcjach Spółki z dnia 3 lutego 2010 roku, w 
wyniku których udział w głosach spadł poniżej 5% ogólnej liczby głosów. 

2. Liczba akcji Spółki posiadanych przed zmianą udziału wynosiła 1.684.972 (słownie: jeden milion 
sześćset osiemdziesiąt cztery tysiące dziewięćset siedemdziesiąt dwie), co stanowiło 6,81% 
udziału w kapitale zakładowym Spółki. 1.684.972 akcji uprawniało do 1.684.972 głosów z tych akcji, 
co stanowiło 6,81% udziału w ogólnej liczbie głosów. 
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3. Liczba aktualnie posiadanych akcji Spółki wynosi 8.161 (słownie: osiem tysięcy sto sześćdziesiąt 
jeden), co stanowi 0,03% udziału w kapitale zakładowym Spółki. 8.161 akcji uprawnia do 8.161 
głosów z tych akcji, co stanowi 0,03% udziału w ogólnej liczbie głosów. 

Zawiadomienie złożone zostało na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z późn. zmianami). 

O zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 9 lutego 
2010 r. w raporcie bieżącym nr 13/2010. 

B W dniu 9 lutego 2010 r. Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna (Spółka) 
poinformował, że w dniu publikacji wpłynęło do Spółki pismo BPH Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A. (BPH TFI S.A.) z dnia 9 lutego 2010 r., informujące na podstawie art. 69 ust. 1 
oraz art. 87 ust. 1 pkt 2 oraz art. 87 ust. 1 pkt 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 
warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o 
spółkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z późn. zmianami), że w wyniku zbycia akcji 
Spółki przez BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy oraz w ramach wykonywania czynności, o 
których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (zarządzanie 
portfelami, skłąd których wchodzi jeden lub wieksza ilość instrumentów finansowych) BPH TFI S.A. 
posiada , w imieniu zleceniodawców oraz Funduszu mniej niż 5% ogólnej liczby głosów. 

Data i rodzaj zdarzenia powodującego zmianę udziału: Rozliczenie w dniu 8 lutego 2010 roku transakcji 
sprzedaży akcji Spółki (transakcja została zawarta w wyniku odpowiedzi na wezwanie na zapisywanie 
się na sprzedaż akcji Spółki ogłoszone w dniu 6 listopada 2009 roku przez PAHOA INVESTMENTS Sp. 
z o.o.). Liczba akcji przed zmianą udziału: 1.703.276 akcji, 6,88% głosów, 6,88% w kapitale. Liczba 
akcji po zmianie udziału: 0 akcji, 0,00% głosów, 0,00% w kapitale. O zdarzeniu tym Zarząd 
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 9 lutego 2010 r. w raporcie bieżącym 
nr 14/2010. 

C W dniu 9 lutego 2010 r. Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna (Spółka) 
poinformował o wpłynięciu do Spółki pisma Amplico Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spółka 
Akcyjna („AMPLICO PTE”), złożonego na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz.U.05.184.1539 z późn. zmianami) w którym AMPLICO PTE 
S.A. informuje, iż zarządzany przez nie AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny („Fundusz") w wyniku 
sprzedaży akcji Spółki w dniu 3 lutego 2010 r. zmniejszył zaangażowanie poniżej 5% ogólnej liczby 
głosów w Spółce. Zmniejszenie zaangażowania nastąpiło w wyniku sprzedaży akcji Spółki w dniu 3 
lutego 2010 r. Bezpośrednio przed zmianą udziału Fundusz posiadał 3.417.911 (słownie: trzy miliony 
czterysta siedemnaście tysięcy dziewięćset jedenaście) akcji zwykłych na okaziciela spośród 
24.759.330 akcji (słownie: dwadzieścia cztery miliony siedemset pięćdziesiąt dziewięć tysięcy trzysta 
trzydzieści) co stanowiło 13,80% kapitału zakładowego Spółki i uprawniało do 3.417.911 (słownie: trzy 
miliony czterysta siedemnaście tysięcy dziewięćset jedenaście) głosów na Walnym Zgromadzeniu co 
stanowiło 13,80% ogółu głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Aktualnie Fundusz posiada 0 
(słownie: zero) akcji zwykłych na okaziciela spośród 24.759.330 akcji (słownie: dwadzieścia cztery 
miliony siedemset pięćdziesiąt dziewięć tysięcy trzysta trzydzieści), co stanowi 0% kapitału 
zakładowego Spółki i uprawnia do 0 (słownie: zero) głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co 
stanowi 0% ogółu głosów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spółki. O zdarzeniu tym Zarząd 
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 9 lutego 2010 r. w raporcie bieżącym 
nr 15/2010. 

D W dniu 9 lutego 2010 r. Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna  
poinformował raportem bieżącym  nr 16/2010, o wpłynięciu do Spółki zawiadomienia z dnia 8 lutego 
2010 roku od pełnomocnika prawnego PAHOA INVESTMENTS Sp. z o.o., o powstaniu pozycji 
dominującej w wyniku zawarcia w dniu 3 lutego 2010 roku transakcji przenoszących własność 
18.732.061 zdematerializowanych akcji Spółki, co stanowi 75,66% kapitału zakładowego Spółki, 
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pomiędzy PAHOA INVESTMENTS a sprzedającymi, którzy odpowiedzieli na ogłoszone w dniu 6 
listopada 2009 roku przez PAHOA INVESTMENTS wezwanie do zapisywania się na sprzedaż akcji 
Spółki. W związku z powyższym PAHOA INVESTMENTS stała się z dniem 8 lutego 2010 roku spółką 
dominującą Spółki w rozumieniu art. 4 § 1 p. 4 Kodeksu spółek handlowych.  

E W dniu 10 lutego 2010 r., Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna (Spółka) 
poinformował o wpłynięciu do Spółki zawiadomienia Pioneer Pekao Investment Management S.A. 
(PPIM S.A.) z dnia 9 lutego 2010 r., złożonego na podstawie art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z 
późn. zmianami), informującego o spadku łącznego zaangażowania do poziomu 0% całkowitej liczby 
głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki w zakresie instrumentów finansowych wchodzących w skład 
portfeli zarządzanych w ramach wykonywania przez PPIM S.A. usługi zarządzania portfelem 
maklerskich instrumentów finansowych. Zmiana dotyczy wszystkich klientów PPIM S.A. Zmniejszenie 
zaangażowania nastąpiło w wyniku sprzedaży akcji Spółki w dniu 3 lutego 2010 r.  Bezpośrednio przed 
zmianą udziału PPIM S.A. posiadał 4.225.871 (słownie: cztery miliony dwieście dwadzieścia pięć 
tysięcy osiemset siedemdziesiąt jeden) akcji zwykłych na okaziciela spośród 24.759.330 akcji (słownie: 
dwadzieścia cztery miliony siedemset pięćdziesiąt dziewięć tysięcy trzysta trzydzieści), co stanowiło 
17,07% kapitału zakładowego Spółki i uprawniało do 4.225.871 (słownie: cztery miliony dwieście 
dwadzieścia pięć tysięcy osiemset siedemdziesiąt jeden) głosów na Walnym Zgromadzeniu, co 
stanowiło 17,07% ogółu głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Aktualnie PPIM S.A. posiada 0 
(słownie: zero) akcji zwykłych na okaziciela spośród 24.759.330 akcji (słownie: dwadzieścia cztery 
miliony siedemset pięćdziesiąt dziewięć tysięcy trzysta trzydzieści), co stanowi 0,00% kapitału 
zakładowego Spółki i uprawnia do 0 (słownie: zero) głosów na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 
0,00% ogółu głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. PPIM S.A. wykonując umowę świadczenia 
usług w zakresie zarządzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartą między Pioneer Pekao 
Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (PPTFI S.A.) a PPIM S.A. oraz działając zgodnie z art. 
87 ust. 1 pkt 2 lit. a Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz.U. z 
2005 r. Nr 184 poz. 1539 z późn. zmianami), zawiadamia również o sprzedaży całego posiadanego 
pakietu akcji przez fundusze inwestycyjne utworzone przez PPTFI S.A. : 

o Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

o Pioneer Małych i Średnich Spółek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

o Pioneer Stabilnego Wzrostu Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

o Pioneer Zrównoważony Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 

o Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej. 

Przed sprzedażą w portfelach ww. funduszy znajdowało się 4.197.081 akcji (słownie: cztery miliony sto 
dziewięćdziesiąt siedem tysięcy osiemdziesiąt jeden), co odpowiadało 16,95% w kapitale zakładowym 
Spółki. Wyżej wymienione fundusze posiadały łącznie 4.197.081 głosów (słownie: cztery miliony sto 
dziewięćdziesiąt siedem tysięcy osiemdziesiąt jeden),co odpowiadało udziałowi 16,95% w ogólnej 
liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Portfele funduszy inwestycyjnych stanowią podgrupę 
wszystkich portfeli klientów PPIM S.A. O zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 10 luty 2010 r. w raporcie bieżącym nr 17/2010. 

 
6.13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich przez osoby 
zarządzające i nadzorujące emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem 
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrębnie 
dla każdej z osób; 
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Zgodnie z posiadanymi przez WSiP S.A. informacjami na dzień przekazania raportu akcje WSiP S.A. 
posiadali następujący członkowie Zarządu i Rady Nadzorczej: 

 

Zarząd Spółki Funkcja Stan na 26 II .2010 r. Stan na 5.XI.2009 r. 

Stanisław Wedler Prezes Zarządu  1 968 

Grażyna Chojnowska* Członek Zarządu  4 422* 

Karol Żbikowski Członek Zarządu   

 
Rada Nadzorcza Spółki Funkcja Stan na 26 II .2010 r. Stan na 5.XI.2009 r. 

Cezary Iwanski Przewodniczący Rady Nadzorczej   

Paweł Brukszo Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej   

Roman Ostrowski* Sekretarz Rady Nadzorczej 11* 3 491* 

Mariusz Bukowiński Członek Rady Nadzorczej   

Piotr Klepacki Członek Rady Nadzorczej   

Zbigniew Sienkiewicz Członek Rady Nadzorczej   

*akcje nabyte nieodpłatnie od Skarbu Państwa, zbywalne na zasadach ogólnych po dniu 28 października 2006 r. 

 

A Raportem bieżącym nr 2/2010 z dnia 5 stycznia 2010 roku, działając na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 1 
Ustawy o ofercie – informacje poufne, Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka 
Akcyjna poinformował, że dnia 5 stycznia 2010 roku wpłynęła do Spółki informacja od Pana Stanisława 
Wedlera Prezesa Zarządu WSiP S.A. oraz Pani Grażyny Chojnowskiej Członka Zarządu, że powzięli 
oni wiedzę co do liczby swoich akcji przydzielonych do sprzedaży po redukcji, w wyniku odpowiedzi na 
publiczne wezwanie do zapisywania się na sprzedaż akcji Spółki ogłoszonego przez Spółkę. W wyniku 
złożonego przez Pana Stanisława Wedlera zapisu na sprzedaż 1.968 akcji WSiP S.A. po 
proporcjonalnej, średniej redukcji w wysokości 86,17% dokona on sprzedaży 272 akcji. W wyniku 
złożonego przez Panią Grażynę Chojnowską zapisu na sprzedaż 4.422 akcji WSiP S.A. po 
proporcjonalnej, średniej redukcji w wysokości 86,17% dokona ona sprzedaży 611 akcji.  Transakcja na 
podstawie złożonego zapisu nastąpi w dniu 7 stycznia 2010 r. a rozliczenie transakcji w Krajowym 
Depozycie Papierów Wartościowych S.A. będzie miało miejsce do 12 stycznia 2010 r., wówczas 
nastąpi przekazanie do publicznej wiadomości raportu zgodnie z Art. 160 ust 4  

B Raportem bieżącym nr 3/2010 z dnia 8 stycznia 2010 roku, Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna poinformował, że dnia 8 stycznia 2010 roku wpłynęła do Spółki 
informacja od Pana Stanisława Wedlera Prezesa Zarządu WSiP S.A. oraz Pani Grażyny Chojnowskiej 
Członka Zarządu WSiP S.A. (osoby zobowiązane) na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 
roku o obrocie instrumentami finansowymi, o zbyciu akcji Spółki w wyniku odpowiedzi na publiczne 
wezwanie („Wezwanie”) do zapisywania się na sprzedaż akcji Spółki ogłoszonego przez Spółkę 
(„Wzywający”).  W wyniku odpowiedzi na Wezwanie na zapisywanie się na sprzedaż akcji spółki WSiP 
S.A. ogłoszone w dniu 2 grudnia 2009 r. przez Wzywającego, a także w wyniku rozliczenia tej transakcji 
sprzedaży w dniu 8 stycznia 2010 r. : 

1. Pan Stanisława Wedler zbył na rzecz Wzywającego 272 akcje i w wyniku powyższej transakcji jego 
stan posiadania akcji WSiP S.A. wynosi obecnie 1.696  akcji, 

2. Pani Grażyna Chojnowska zbyła na rzecz Wzywającego 611 akcji i w wyniku powyższej transakcji jej 
stan posiadania akcji WSiP S.A. wynosi obecnie 3.811  akcji. 

Transakcja odbyła się po cenie brutto określonej w Wezwaniu tj. 17,75 zł za akcję.  

Od akcjonariuszy będącymi osobami fizycznymi, zbywającymi akcje w odpowiedzi na Wezwanie, 
Wzywający pobrał zryczałtowany podatek w wysokości 19% ceny brutto bez pomniejszania przychodu 
o koszty uzyskania (art. 30 a ust. 6 updof). 

C W dniu 8 lutego 2010 r. Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna 
ponformował, że dnia 8 lutego 2010 roku wpłynęła do Spółki informacja od Pana Stanisława Wedlera 
Prezesa Zarządu WSiP S.A. oraz Pani Grażyny Chojnowskiej Członka Zarządu WSiP S.A. (osoby 
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zobowiązane) na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami 
finansowymi, o zbyciu akcji Spółki w wyniku odpowiedzi na publiczne wezwanie („Wezwanie”) do 
zapisywania się na sprzedaż akcji Spółki ogłoszonego przez PAHOA INVESTMENTS sp. z o.o. 
(„Wzywający”). 

W wyniku odpowiedzi na Wezwanie na zapisywanie się na sprzedaż akcji spółki WSiP S.A. ogłoszone 
w dniu 6 listopada 2009 r. przez Wzywającego, a także w wyniku rozliczenia tej transakcji sprzedaży w 
dniu 8 lutego 2010 r. : 

1. Pan Stanisław Wedler zbył na rzecz Wzywającego 1.696  akcji i w wyniku powyższej transakcji nie 
posiadania obecnie akcji WSiP S.A., 

2. Pani Grażyna Chojnowska zbyła na rzecz Wzywającego 3.811 akcji i w wyniku powyższej transakcji 
nie posiadania obecnie akcji WSiP S.A. 

Transakcja odbyła się po cenie brutto określonej w Wezwaniu tj. 17,15 zł za akcję.  

Dochody osiągnięte przez akcjonariuszy (osoby fizyczne), którzy zbyli akcje w odpowiedzi na 
Wezwanie, opodatkowane są podatkiem od dochodów na zasadach określonych w art. 30b. updof. O 
zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 8 lutego 2010 
r. w raporcie bieżącym nr 11/2010. 

D W dniu 8 lutego 2010 r. Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna poinformował 
o wpłynięciu w dniu raportowania do Spółki informacji od Pana Romana Ostrowskiego Sekretarza Rady 
Nadzorczej WSiP S.A. (osoby zobowiązane) na podstawie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o 
obrocie instrumentami finansowymi, o zbyciu akcji Spółki w wyniku odpowiedzi na publiczne wezwanie 
(„Wezwanie”) do zapisywania się na sprzedaż akcji Spółki ogłoszonego przez PAHOA INVESTMENTS 
sp. z o.o. („Wzywający”). 

W wyniku odpowiedzi na Wezwanie na zapisywanie się na sprzedaż akcji spółki WSiP S.A. 
ogłoszonego w dniu 6 listopada 2009 r. przez Wzywającego, a także w wyniku rozliczenia tej transakcji 
sprzedaży w dniu 8 lutego 2010 r. Pan Roman Ostrowski zbył na rzecz Wzywającego 3.480 akcji i w 
wyniku powyższej transakcji stan jego posiadania zmniejszył się do 11 akcji WSiP S.A. 

Transakcja odbyła się po cenie brutto określonej w Wezwaniu tj. 17,15 zł za akcję. 

Dochody osiągnięte przez akcjonariuszy (osoby fizyczne), którzy zbyli akcje w odpowiedzi na 
Wezwanie, opodatkowane są podatkiem od dochodów na zasadach określonych w art. 30b. updof. O 
zdarzeniu tym Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 8 lutego 2010 
r. w raporcie bieżącym nr 12/2010. 

 

6.14. Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 
arbitrażowego lub organem administracji publicznej, z uwzględnieniem informacji w zakresie: 
o postępowania dotyczącego zobowiązań albo wierzytelności emitenta lub jednostki od niego 

zależnej, których wartość stanowi co najmniej 10 % kapitałów własnych emitenta, z 
określeniem: przedmiotu postępowania, wartości przedmiotu sporu, daty wszczęcia 
postępowania, stron wszczętego postępowania oraz stanowiska emitenta, 

o dwu lub więcej postępowań dotyczących zobowiązań oraz wierzytelności, których łączna 
wartość stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitałów własnych emitenta, z określeniem 
łącznej wartości postępowań odrębnie w grupie zobowiązań oraz wierzytelności wraz ze 
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do największych postępowań w grupie 
zobowiązań i grupie wierzytelności - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartości przedmiotu sporu, 
daty wszczęcia postępowania oraz stron wszczętego postępowania; 

 

C. Od grudnia 1997 r. toczy się spór sądowy o zapłatę przez Spółkę wynagrodzenia za bezumowne 
korzystanie z budynku położonego w Warszawie przy pl. Dąbrowskiego 8/ ul. Kredytowej 9, który 
stanowił siedzibę WSiP S.A. i jego poprzedników prawnych od 1994 r. do końca marca 2003 r. 
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Spór ten został szczegółowo opisany w Rozdziale V pkt 20.1.2 (i) prospektu emisyjnego WSiP S.A. 
(str. 136-144), gdzie znajdują się m.in. informacje nt. gotowości przekazania władania 
przedmiotowym budynkiem, do czego nie doszło z przyczyn nie leżących po stronie WSiP S.A. 
(osoba występująca w imieniu powoda nie przedstawiła nie budzących wątpliwości dokumentów 
potwierdzających jej prawo do reprezentowania powoda – str. 143 prospektu).  

D. W dniu 24 kwietnia 2007 r. Sąd Apelacyjny w Warszawie (sąd II instancji) wydał wyrok w sprawie z 
powództwa J.H.Gierowskiego i A.Karnowskiego dot. w/w nieruchomości, jednocześnie zmieniając 
wyrok sądu I instancji z 24 kwietnia 2006 r. 

o zmienił wyrok sądu I instancji i oddalił powództwo A.Karnkowskiego w całości (sąd I instancji 
zasądził na rzecz A.Karnkowskiego kwotę 771.474,37 zł z odsetkami).  

o Jednocześnie zasądził od A.Karnkowskiego na rzecz WSiP S.A. kwotę 9.800 zł tytułem   
zwrotu kosztów postępowania. 

o zmienił częściowo oraz częściowo uchylił wyrok sądu I instancji w zakresie kwoty zasądzonej 
na rzecz Pana J.H.Gierowskiego, w ten sposób, że zasądził na rzecz J.H. Gierowskiego kwotę 
7.777.928,03 zł wraz z odsetkami, zamiast zasądzonej w I instancji kwoty 17.564.232,73 zł 
wraz z odsetkami. Roszczenie J.H.Gierowskiego w kwocie 1.986.836,70 zł z ustawowymi 
odsetkami sąd prawomocnie oddalił. Pozostałe roszczenia w kwocie 7.799.468 zł zostały 
przekazane do ponownego rozpatrzenia przez sąd I instancji z uwagi na zgłoszony przez WSiP 
S.A. zarzut potrącenia nakładów koniecznych na ww. nieruchomość w tej kwocie. 

o Ponadto sąd II instancji oddalił apelacje A.Karnkowskiego oraz J.H.Gierowskiego. 
(a) W dniu 6 kwietnia 2006 r. wpłynął do WSiP S.A. pozew Fifth Avenue Sp. z o.o. o wydanie 

nieruchomości położonej przy Pl. Dąbrowskiego 8/ul. Kredytowej 9 i o zapłatę kwoty 
28.392.418 zł wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 8 czerwca 2001 r. Ponadto powód wniósł 
o połączenie przedmiotowej sprawy z toczącą się od 1997 r. sprawą również dotyczącą 
wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z w/w nieruchomości (roszczenia te dotyczą innego 
okresu czasu). Do chwili obecnej nie został przez sąd wyznaczony termin rozprawy.  Fifth 
Avenue Sp. z o. o to obecna nazwa spółki U. K. Properties Sp. z o.o. do której Pan Józef 
Hubert Gierowski wniósł aportem zabudowaną nieruchomość przy Pl. Dąbrowskiego 8 / ul. 
Kredytowej 9. W ocenie Zarządu WSiP S.A. pozew ten ma związek z ograniczeniem roszczeń 
przez J.H.Gierowskiego, a stanowisko prezentowane przez Spółkę w sprawie z powództwa 
J.H.Gierowskiego ze względu na zbieżność stanu faktycznego i prawnego jest aktualne 
również w tej sprawie. W związku z toczącym się sporem sądowym Spółka utworzyła rezerwę 
na ewentualną zapłatę wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z nieruchomości. Rezerwa 
ta została częściowo wykorzystana w związku z rozpoczętą spłatą roszczeń zasądzonych 24 
kwietnia 2007 r. W ocenie Zarządu Spółki aktualna wartość rezerwy jest wystarczająca na 
ewentualne pokrycie pozostałych roszczeń powodów. Ewentualna wypłata tego 
wynagrodzenia, będąca wynikiem prawomocnego wyroku sądowego, spowoduje odpływ 
środków finansowych ze Spółki, jednak nie będzie stanowiła zagrożenia dla jej bieżącej 
płynności finansowej. 

(b) W dniu 28 grudnia 2007 roku Zarząd WSiP S.A. otrzymał decyzję Samorządowego Kolegium 
Odwoławczego w Warszawie z dnia 10 grudnia 2007 roku  odmawiającą stwierdzenia nabycia 
przez WSiP S.A. prawa użytkowania wieczystego gruntu położonego w Warszawie przy Pl. 
Dąbrowskiego 8/ul. Kredytowej 9. Decyzja ta została wydana w wyniku ponownego 
rozpoznania sprawy wszczętej 7 marca 1991 r. na wniosek WSiP S.A., po uchyleniu wyrokiem 
Wojewódzkiego Sądu Administracyjnego w Warszawie z 27 czerwca 2007 r. (sygn. akt I SA/Wa 
254/07) poprzedniej, także niekorzystnej dla WSiP S.A., decyzji SKO pochodzącej  z 11 
grudnia 2006 r. Omawiana decyzja jest ostateczna w trybie postępowania administracyjnego, 
może jednak być zaskarżona z powodu jej niezgodności z prawem do Wojewódzkiego Sądu 
Administracyjnego w Warszawie w terminie 30 dni od daty jej doręczenia. Zarząd WSiP S.A. 
zapewnił, że wszystkie negatywne konsekwencje dla Spółki, związane z toczącymi się 
postępowaniami w sprawie dot. nieruchomości położonej w Warszawie, przy pl. Dąbrowskiego 
8 / ul. Kredytowej 9, zostały pokryte odpowiednimi rezerwami, obciążającymi wynik finansowy 
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lat poprzednich. W związku z tym opisywane zdarzenie nie ma żadnego wpływu na 
prognozowany wynik finansowy za rok 2007. Jednocześnie wstępna analiza uzasadnienia 
decyzji SKO wskazuje na to, iż decyzja ta najprawdopodobniej będzie zaskarżona do 
Wojewódzkiego Sądu Administracyjnego w Warszawie. O zdarzeniu tym Spółka informowała w 
raporcie bieżącym nr 69/2007 z dnia 28.12.2007 r. 

(c) W dniu 15 lutego 2008 roku Zarząd WSiP S.A. otrzymał informację od prawnego pełnomocnika 
WSiP S.A. o przyjęciu do rozpoznania przez Sąd Najwyższy skargi kasacyjnej WSiP S.A. w 
sprawie nieruchomości położonej w Warszawie, przy pl. Dąbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9, 
oraz o odmowie przyjęcia przez Sąd Najwyższy do rozpoznania skargi kasacyjnej powoda 
Józefa Gierowskiego wraz z zasądzeniem od Józefa Gierowskiego 3.600 zł tytułem zwrotu 
kosztów postępowania kasacyjnego. W opinii Zarządu postanowienie Sądu Najwyższego, jest 
jednoznaczne i choć jeszcze nie rozstrzyga ostatecznie sprawy, to niewątpliwie nowy wyrok 
powinien być dla WSiP S.A. nie gorszy od wyroku z dnia 24 kwietnia 2007 r., o którym spółka 
informowała w raporcie bieżącym nr 25 w dniu 25 kwietnia 2007 r. O zdarzeniu tym Spółka 
informowała w raporcie bieżącym nr 9/2008 z dnia 15.02.2008 r. 

(d) W dniu 17 kwietnia 2008 roku Zarząd Spółki Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. 
otrzymał wyrok Sądu Najwyższego w sprawie z powództwa Józefa Huberta Gierowskiego 
przeciwko WSiP S.A. o wynagrodzenie za korzystanie z nieruchomości położonej w 
Warszawie, przy pl. Dąbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9. w którym  Sąd Najwyższy : 
1. Uchyla zaskarżony wyrok w części zasądzonej od strony pozwanej na rzecz powoda Józefa 
Huberta Gierowskiego kwotę 7.777.928,03 (siedem milionów siedemset siedemdziesiąt siedem 
tysięcy dziewięćset dwadzieścia osiem i 3/100) złotych – pkt III podpunkt 2 – i orzekającej o 
rozłożeniu tej kwoty na raty oraz o odsetkach – pkt III podpunkt 3 – a także w części 
oddalającej apelację pozwanego – pkt IV; 
2. Uchyla wyrok Sądu Okręgowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 roku sygn. akt I C 
464/98 w punkcie IV w części zasądzającej kwotę 7.777.928,03 (siedem milionów siedemset 
siedemdziesiąt siedem tysięcy dziewięćset dwadzieścia osiem i 3/100) złotych z odsetkami 
oraz w zakresie orzeczonego w punkcie V rozłożenia na raty tej należności; 
3. W zakresie wskazanym w punktach 1 i 2 przekazuje sprawę Sądowi Okręgowemu  w 
Warszawie do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygnięcia o kosztach postępowania 
kasacyjnego. 
O zdarzeniu tym Spółka informowała w raporcie bieżącym nr 18/2008 z dnia 18.04.2008 r. 

E. Dnia 1 sierpnia 2007 r. Zarząd WSiP S.A. otrzymał kopię kasacji od poniżej opisanego 
prawomocnego wyroku Sądu Apelacyjnego w Warszawie w sprawie o ustalenie nieistnienia uchwał 
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia WSiP S.A. podjętych 29 czerwca 2005 r. Opis - Dnia 9 lutego 
2007 r. Sąd Apelacyjny w Warszawie Wydział I Cywilny wydał wyrok w sprawie z powództwa 
Tomasza Łuczyńskiego o ustalenie nieistnienia uchwał Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia WSiP 
S.A. Uchwały te zostały podjęte 29 czerwca 2005 r. Sąd Apelacyjny, uwzględniając apelację 
złożoną przez WSiP S.A. w dniu 14 sierpnia 2006 r., zmienił wyrok Sądu Okręgowego w 
Warszawie z dnia 4 lipca 2006 r. i oddalił powództwo w całości. 

(a) W dniu 24 stycznia 2008 roku otrzymał od pełnomocnika Spółki informację o wydaniu przez 
Sąd Najwyższy na posiedzeniu niejawnym w dniu 13 grudnia 2007 roku wyroku w sprawie z 
powództwa Tomasza Łuczyńskiego o ustalenie nieistnienia uchwał Zwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia Spółki podjętych w dniu 29 czerwca 2005 roku. Sąd Najwyższy na skutek skargi 
kasacyjnej wniesionej przez Tomasza Łuczyńskiego uchylił wyrok Sądu Apelacyjnego w 
Warszawie z dnia 9 lutego 2007 roku i skierował sprawę do ponownego rozpoznania przez Sąd 
Apelacyjny w Warszawie. Informacje na temat wyroku Sądu Apelacyjnego z dnia 9 lutego 2007 
roku zostały przekazane do publicznej wiadomości w raporcie bieżącym nr 14/2007 z dnia 13 
lutego 2007 roku. O zdarzeniu z 13 grudnia 2007 r. Spółka informowała w raporcie bieżącym nr 
6/2008 z dnia 24.01.2008 r. 

(b) Dnia 22 lutego 2008 roku Zarząd WSiP S.A. otrzymał od pełnomocnika Spółki informację o 
wydaniu przez Sąd Apelacyjny w Warszawie wyroku w sprawie z powództwa Tomasza 
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Łuczyńskiego o ustalenie nieistnienia uchwał Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki 
podjętych w dniu 29 czerwca 2005 roku. Sąd Apelacyjny w Warszawie I Wydział Cywilny 
wyrokiem z dnia 21 lutego 2008r. oddalił apelację pozwanej spółki WSiP S.A oraz zasądził na 
rzecz powoda kwotę w wysokości 15.240 zł tytułem zwrotu kosztów postępowania, a także 
kwotę 9000 zł na rzecz Skarbu Państwa – Sądu Apelacyjnego w Warszawie, tytułem 
uzupełnienia nie uiszczonej przez  powoda opłaty od apelacji. Sąd przyjął, iż uchwały z dnia 29 
czerwca 2005r. w sprawie wyboru członków Rady Nadzorczej należy uznać za nieistniejące, 
albowiem zostały one podjęte przez gremium niespełniające wymogów kworum, a zatem nie 
zostały podjęte przez organ Spółki jakim jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Powyższy 
wyrok w żaden sposób nie wpłynie na bieżącą działalność spółki i stanowi on jedynie 
zakończenie toczącego się, już od dłuższego czasu, postępowania sądowego o którym spółka 
informowała w raportach bieżących 14/2007 z dnia 13 lutego 2007 roku oraz 6/2008 z dnia 24 
stycznia 2008 roku. O zdarzeniu z 22 lutego 2008 r. Spółka informowała w raporcie bieżącym 
nr 10/2008 z dnia 22.02.2008 r. 

(c) W dniu 25 kwietnia 2008 roku Zarząd WSiP S.A. otrzymał od pełnomocnika Spółki 
uzasadnienie wyroku Sądu Apelacyjnego I Wydział Cywilny w Warszawie z dnia 21 lutego 
2008r wydanego w sprawie o sygn. akt I ACa 73/08.W uzasadnieniu wyroku, Sąd Apelacyjny 
po rozpoznaniu na rozprawie sprawy z powództwa Tomasza Łuczyńskiego przeciwko WSiP 
S.A. o ustalenie nieistnienia uchwał, ewentualnie uchylenie uchwał organu Spółki na skutek 
apelacji pozwanego od wyroku Sądu Okręgowego w Warszawie z dnia 4 lipca 2006r. sygn. akt 
XVI GC 735/05,  postanowił oddalić apelację. O zdarzeniu tym Spółka informowała w raporcie 
bieżącym nr 23/2008 z dnia 25.04.2008 r. Informacje na temat wyroków : Sądu Apelacyjnego z 
dnia 9 lutego 2007 roku zostały przekazane do publicznej wiadomości w raporcie bieżącym nr 
14/2007 z dnia 13 lutego 2007 roku oraz Sądu Najwyższego z dnia 13 grudnia 2007 r. w 
raporcie bieżącym nr 6/2008 z dnia 24 stycznia 2008 r.  

(d) Raportem bieżącym nr 20/2009 dnia 13 maja 2009 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna przekazał do publicznej wiadomości Postanowienie Sądu 
Rejonowego dla Warszawy Śródmieścia VI Wydział Cywilny w sprawie o stwierdzeniu nabycia 
przez Skarb Państwa, przez zasiedzenie, nieruchomości budynkowej położonej przy Palcu 
Dąbrowskiego 8/ul. Kredytowej 9. W dniu 13 maja 2009 roku Sąd Rejonowy dla Warszawy 
Śródmieścia VI Wydział Cywilny w sprawie sygn. akt. VI Ns 313/07 wydał postanowienie o 
stwierdzeniu nabycia przez Skarb Państwa, przez zasiedzenie, z dniem 1 stycznia 1985 roku 
nieruchomości budynkowej położonej przy Palcu Dąbrowskiego 8/ul. Kredytowej 9. Budynek 
ten stanowił do 2003 roku, siedzibę Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych i jego 
poprzednika prawnego – Państwowych Zakładów Wydawnictw Szkolnych (PZWS). 
Postępowanie o stwierdzenie zasiedzenia toczyło się z wniosku Skarbu Państwa 
reprezentowanego przez Prokuratorię Generalną Skarbu Państwa. 

(e) Dnia 21 stycznia 2009 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna 
otrzymał od prawnego pełnomocnika spółki postanowienie Sądu Okręgowego w Warszawie 
Wydział V Cywilny - Odwoławczy z dnia 23 listopada 2009 roku, mówiące iż po rozpoznaniu w 
dniu 23 listopada 2009 r. w Warszawie na posiedzeniu niejawnym sprawy z wniosku Skarbu 
Państwa - Prokuratorii Generalnej Skarbu Państwa z udziałem Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółki Akcyjnej w Warszawie, Fifth Avenue Spółki z ograniczoną 
odpowiedzialnością w Warszawie, Trademount Limited w Londynie i m.st. Warszawy o 
stwierdzenie zasiedzenia  na skutek apelacji wnioskodawcy, uczestnika Fifth Avenue Spółki z 
ograniczoną odpowiedzialnością w Warszawie i uczestnika Trademount Limited w Londynie od 
postanowienia Sądu Rejonowego dla Warszawy - Śródmieścia w Warszawie z dnia 13 maja 
2009 roku, wydanego w sprawie o sygn. VI Ns 313/07 Sąd Okręgowy postanawił uchylić 
zaskarżone postanowienie, znieść postępowanie przez sądem pierwszej instancji w całości i 
sprawę przekazać Sądowi Rejonowemu dla Warszawy -Śródmieścia w Warszawie do 
ponownego rozpoznania, pozostawiając temu Sądowi rozstrzygnięcie w przedmiocie kosztów 
postępowania za instancję odwoławczą. 
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Poza ww. wymienionym powództwem w prezentowanym okresie nie toczyły się przed sądem, organem 
właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej postępowania dotyczące 
zobowiązań albo wierzytelności WSiP S.A. lub jednostek od niej zależnych, których łączna kwota 
stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych WSiP S.A. 

 

6.15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub wielu  
transakcji z podmiotami powiązanymi, jeżeli wartość tych transakcji (łączna wartość wszystkich 
transakcji zawartych w okresie od początku roku obrotowego) przekracza wyrażoną w złotych 
równowartość kwoty 500.000 euro - jeżeli nie są one transakcjami typowymi i rutynowymi, 
zawieranymi na warunkach rynkowych pomiędzy jednostkami powiązanymi, a ich charakter i 
warunki wynikają z bieżącej działalności operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostkę od 
niego zależną wraz ze wskazaniem ich łącznej wartości, oraz, w odniesieniu do umowy o 
największej wartości 
 

A 1 stycznia 2009r. WSiP S.A. zawarły umowę o dystrybucję  publikacji  Book House Sp. z o.o. .   

B 16 stycznia 2009 r. została podjęta przez Wydawnictwo Zielona Sowa uchwała w sprawie wniesienia 
przez Wspólnika dopłat do Spółki w łącznej wysokości 2 mln zł nie później niż do dnia 31 stycznia 2009 
r. 

C 30 stycznia 2009 r. została podpisana Umowa licencyjna pomiędzy WSiP S.A. a Book House Sp. z o. 
o. .Przedmiotem umowy jest udzielenie przez WSiP S.A. wyłącznej licencji na okres 10 lat w zakresie  
wydawania  czasopisma Miś.  

D 2 lutego 2009 r. WSiP S.A. podpisały ·umowę pożyczki z  Alfa Logis  Sp.z o.o.. Przedmiotem umowy 
jest udzielenie Alfa Logis Sp.z o.o. oprocentowanej krótkoterminowej pożyczki w kwocie  500  tys. zł  z 
terminem spłaty  do dnia 30 kwietnia  2009. Oprocentowanie tej pożyczki wyniosło WIBOR 1M + 0,5%. 
Spłata pożyczki nastąpiła dnia 30 kwietnia .2009 r. 

E 20 lutego 2009 r. została zawarta  umowa pomiędzy WSiP S.A. a Wydawnictwem Zielona Sowa Sp. z 
.o.o  .Przedmiotem umowy  jest  przystąpienie WSiP S.A. do długu, oraz pokrycie strat  w kwocie  526 
tys. zł. 

F 12 marca  2009 r. został podpisany  aneks do umowy pożyczki z dnia  01 września 2008 z WAiP Sp z 
o.o.,  przedłużający  termin spłaty pożyczki  w kwocie  300 tys. zł  do dnia 30 czerwca 2010r.      

G 12 marca  2009 r. WSiP S.A.  podpisały umowę pożyczki z WAiP Sp.z o.o.. Przedmiotem umowy  jest 
udzielenie oprocentowanej   pożyczki  w  kwocie  500 tys. zł.  z terminem spłaty do dnia 31 grudnia 
2010 r. 

H 18 marca  2009 r. WSiP S.A. podpisały  umowę  pożyczki  z Wydawnictwem Zielona Sowa . 
Przedmiotem umowy  jest  udzielenie  oprocentowanej  pożyczki  w kwocie 2 600 tys. zł. na okres  do 
dnia 31 marca 2014 r. (oprocentowanie  - stawka WIBOR 1M + 1%, kwartalna spłata odsetek) 

I 27 marca  2009 r. WSiP S.A. podpisały  umowę  pożyczki  z Wydawnictwem Zielona Sowa Sp. z o.o. 
.Przedmiotem umowy  jest  udzielenie  oprocentowanej  krótkoterminowej  pożyczki  w kwocie  800 tys. 
zł.  z terminem  płatności  do dnia  27 września  2009r. (stawka WIBOR 1M + 0,5%, spłata odsetek 
wraz z kapitałem). 

J 15 maja  2009r.  WSiP S.A. podpisały  Aneks do  umowy pożyczki z dnia 9 stycznia 2008r.z 
Wydawnictwem  Book House Sp. z o.o. Pożyczka  została oprocentowana wg. stopy procentowej w 
wysokości  1M wibor powiększonej  o marżę o wysokości  2,3% ( poprzednio  0,8 %). 

K 15 maja  2009r.  WSiP S.A. podpisały  Aneks do  umowy pożyczki z dnia 1 września  2008r. z WAiP 
Sp. z o.o. Pożyczka  została oprocentowana wg. stopy procentowej w wysokości  1M wibor 
powiększonej  o marżę o wysokości  2,3% ( poprzednio  0,8 %). 
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L 15 maja  2009r.  WSiP S.A. podpisały  Aneks do  umowy pożyczki z dnia 12 marca  2009r. z WAiP Sp. 
z o.o. Pożyczka  została oprocentowana wg. stopy procentowej w wysokości  1M wibor powiększonej  o 
marżę o wysokości  2,3% ( poprzednio  1,0 %). 

M 15 maja  2009r.  WSiP S.A. podpisały  Aneks do  umowy pożyczki z dnia 18 marca  2009r. z 
Wydawnictwem Zielona Sowa Sp. z o.o. Pożyczka  została oprocentowana wg. stopy procentowej w 
wysokości  1M wibor powiększonej  o marżę o wysokości  2,3% ( poprzednio  1,0 %). 

N 15 maja  2009r.  WSiP S.A. podpisały  Aneks do  umowy pożyczki z dnia 27 marca  2009r. z 
Wydawnictwem Zielona Sowa Sp. z o.o. Pożyczka  została oprocentowana wg. stopy procentowej w 
wysokości  1M wibor powiększonej  o marżę o wysokości  2,3% ( poprzednio  0,5 %). 

O 25 czerwca  2009r. WSiP S.A  podpisały  umowę pożyczki z WAiP Sp.z o.o.. Przedmiotem umowy  jest 
udzielenie oprocentowanej  pożyczki  w kwocie  600 tys. zł na okres  do dnia 25 czerwca  2010r. 

P 04 września  2009r. pomiędzy  WSiP S.A. a  Zieloną Sową Sp.z o.o. zostało podpisane  porozumienie  
dotyczące  umów pożyczek  z dnia 18 marca 2009  i 27 marca 2009. Na mocy porozumienia  termin 
spłat  pożyczek  upływa z dniem 30 maja 2014r.  

Q 29 września  2009r. WSiP S.A. podpisały  umowę pożyczki z Book House Sp.z o.o.. Przedmiotem 
umowy  jest udzielenie oprocentowanej  pożyczki  w kwocie 3 000 tys. zł na okres  do dnia 30 września   
2013r. Pożyczka  została oprocentowana wg. stopy procentowej w wysokości  1M wibor powiększonej  
o marżę o wysokości  2,3% . 

R W m-cu wrześniu  2009r. pomiędzy  WSiP S.A. a  Zieloną Sową Sp.z o.o. zostało podpisane  
porozumienie  dotyczące  umów pożyczek  z dnia 18 marca 2009  i 27 marca 2009. Na mocy 
porozumienia  termin spłat  pożyczek  upływa z dniem 30 maja 2014r.  

S 30 października 2009r. został podpisany  pomiędzy WSiP S.A. a  Book House Sp.z o.o. aneks do 
umowy pożyczki z dnia 09 stycznia 2008r. zmieniający  terminy płatności pożyczki . Ostateczny  termin 
spłaty przypada na dzień  05 lipca 20011r. 

T Zgodnie z  uchwałą  z dnia  30 października 2009r. została wniesiona dopłata do Book House Sp z o.o. 
w wysokości 3 000 tys. zł.. Na poczet dopłaty została zaliczona kwota 3 000 tys.zł  z tytułu  udzielonej  
pożyczki  z dnia  29 września 2009r.  

U 23 listopada 2009r. została popisana umowa przelewu wierzytelności  pomiędzy Alfa S z o. o  a  WSiP 
S.A..  Przedmiotem umowy  jest odpłatne  przejęcie długu w kwocie 1 011 tys. przez WSiP od Alfy 
Sp.o.o. z tytułu  należności przysługującej  od   Zielonej Sowy Sp. z o.o. 

V 09 grudnia  2009r. została popisana umowa przelewu wierzytelności  pomiędzy Alfa S z o. o  a  WSiP 
S.A..  Przedmiotem umowy  jest odpłatne  przejęcie długu w kwocie 2 031 tys. przez WSiP od Alfy 
Sp.o.o. z tytułu  należności przysługującej  od   Zielonej Sowy Sp. z o.o. 

 

Poza ww. wymienionymi transakcje pozostałe mają charakter typowych i rutynowych i są zawierane na 
warunkach rynkowych. 

 

6.16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zależną poręczeń  
kredytu lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej 
od tego podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi równowartość 
co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta 
 

W okresie objętym raportem Spółka i jednostki zależne nie udzieliły poręczeń kredytu lub pożyczki oraz 
gwarancji o wartości przekraczającej 10% kapitałów własnych emitenta. 
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6.17. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, 
majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które są istotne dla oceny 
możliwości realizacji zobowiązań przez emitenta 
 

o Raportem bieżącym nr 50/2009 z dnia 5 listopada 2009 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna poinformował o zawarciu z MEN umowy o dofinansowanie, w 
formie dotacji rozwojowej, w ramach Programu Operacyjnego Kapitał Ludzki, realizacji Projektu pt. 
„e-Akademia Przyszłości” 

1. Data zawarcia znaczącej umowy, oznaczenie stron i przedmiotu umowy 

Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. (WSiP S.A.), działając na podstawie par. 5 
ust. 1 pkt 3 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji 
bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków 
uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa nie będącego 
państwem członkowskim, informuje, o powzięciu informacji, iż w dniu 4 listopada 2009 r., została 
podpisana pomiędzy WSiP S.A. z siedzibą w Warszawie a Ministerstwem Edukacji Narodowej (MEN) 
jako Instytucją Pośredniczącą, Umowa o dofinansowanie Projektu w ramach Programu Operacyjnego 
Kapitał Ludzki. 

Projekt powstał z myślą o uczniach i nauczycielach szkół gimnazjalnych. Jego celem jest 
kształtowanie kompetencji kluczowych gimnazjalistów oraz jak najlepsze przygotowanie nauczycieli 
do kształcenia uczniów w tym zakresie. 

2. Istotne warunki umowy, ze szczególnym uwzględnieniem warunków finansowych umowy, oraz 
wskazanie określonych przez strony specyficznych warunków, charakterystycznych dla tej umowy, w 
szczególności tych, które odbiegają od warunków powszechnie stosowanych dla danego typu umów 

Projekt ma charakter-non profit, tzn że zyski z danego projektu pomniejszają przyznane 
dofinansowanie które ulegnie redukcji o tę nadwyżkę. W związku z powyższym umowa ma charakter 
neutralny na wynik finansowy WSiP S.A. 

W myśl podpisanej umowy MEN przyznał WSiP S.A. dofinansowanie w formie dotacji rozwojowej na 
realizację Projektu „e-Akademia Przyszłości” w łącznej kwocie nieprzekraczającej 37 742 392,46 PLN 
(słownie: trzydzieści siedem milionów siedemset czterdzieści dwa tysiące trzysta dziewięćdziesiąt 
dwa złote i czterdzieści sześć groszy) i stanowiącej 100 % całkowitych wydatków kwalifikowalnych 
Projektu. WSiP S.A. zobowiązuje się do realizacji Projektu na podstawie umowy o dofinansowanie 
Projektu nr UDA-POKL-03.03.04-00-129/08 - 00. 

Okres realizacji Projektu jest zgodny z okresem wskazanym we wniosku. Projekt będzie realizowany 
w oparciu o harmonogram realizacji Projektu. Dotacja rozwojowa na realizację Projektu jest 
wypłacana w formie zaliczki w terminach i wysokości określonych w harmonogramie płatności.  

WSiP S.A. zobowiązany jest do rozliczenia 100% otrzymanej dotacji rozwojowej w końcowym 
wniosku o płatność. Zabezpieczeniem prawidłowej realizacji umowy jest składana przez WSiP S.A., 
nie później niż w terminie 15 dni roboczych od daty podpisania umowy, gwarancja bankowa do kwoty 
5 000 000,00 zł. 

3. Postanowienia dotyczące limitu wielkości kar umownych, oraz roszczeń odszkodowawczych 
przekraczających wysokość tych kar 

MEN może zawiesić wypłacenie transzy dotacji rozwojowej w przypadku stwierdzenia: nieprawidłowej 
realizacji Projektu, utrudniania kontroli realizacji Projektu, dokumentowania realizacji Projektu 
niezgodnie z postanowieniami umowy oraz na wniosek instytucji kontrolnych. WSiP S.A. zobowiązuje 
się do zwrotu całości lub części dotacji rozwojowej wraz z odsetkami w wysokości określonej jak dla 
zaległości podatkowych, jeżeli na podstawie wniosków o płatność lub czynności kontrolnych 
uprawnionych organów zostanie stwierdzone, że dotacja rozwojowa jest przez WSiP S.A.: 
wykorzystana niezgodnie z przeznaczeniem, wykorzystana z naruszeniem procedur, ustawy o 
finansach publicznych, pobrana nienależnie lub w nadmiernej wysokości. Pod rygorem zwrotu całości 
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lub części dotacji rozwojowej wraz z odsetkami WSiP S.A. nie może zbyć aktywów nabytych lub 
wytworzonych w ramach Projektu w okresie 5 lat od zakończenia realizacji Projektu.  

4. W przypadku zawarcia znaczącej umowy z zastrzeżeniem warunku lub terminu - zastrzeżony w tej 
umowie warunek lub termin, ze wskazaniem, czy jest on rozwiązujący czy zawieszający 

Pozostałe warunki zawartej umowy w żaden sposób nie odbiegają od warunków powszechnie 
stosowanych dla danego typu umów. 

5. Oznaczenie kryterium uznania umowy za znaczącą umowę 

Kryterium uznania umowy za znaczącą umowę w rozumieniu § 2 pkt 1 ust. 44 Rozporządzenia 
Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za 
równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa nie będącego państwem 
członkowskim, jest wartość przedmiotu umowy, która wynosi co najmniej 10 %, wartości kapitałów 
własnych WSiP S.A. 

o Raportem bieżącym nr 18/2010 z dnia 10 lutego 2010 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna poinformował, o zwołaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 
WSiP S.A. w związku z wnioskiem akcjonariusza Spółki PAHOA INVESTMENTS Spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością z siedzibą w Warszawie złożonym w trybie art. 400 § 1 Kodeksu spółek 
handlowych na dzień 8 marca 2010 roku, na godz. 12.00, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy Spółki, które odbędzie się w Warszawie, w Sali Wilanów I w Hotelu Jan III Sobieski przy 
Placu Zawiszy 1 z poniższym porządkiem obrad : 

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;  
2. Wybór Przewodniczącego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;  
3. Stwierdzenie prawidłowości zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolności do 

powzięcia wiążących uchwał oraz podjęcie uchwały w sprawie przyjęcia porządku obrad;  
4. Podjęcie uchwały w sprawie wyboru komisji skrutacyjnej;  
5. Podjęcie uchwał w sprawie zmian w składzie Rady Nadzorczej Spółki;  
6. Podjęcie uchwały w sprawie określenia wysokości wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej;  
7. Podjęcie uchwał w sprawie umorzenia akcji własnych Spółki;  
8. Podjęcie uchwały w sprawie obniżenia kapitału zakładowego Spółki o kwotę 4.957.746,00 (słownie: 

cztery miliony dziewięćset pięćdziesiąt siedem tysięcy siedemset czterdzieści sześć) złotych, w związku 
z umorzeniem akcji własnych Spółki, celem dostosowania wysokości kapitału zakładowego Spółki do 
sumy wartości nominalnej akcji Spółki pozostałych po umorzeniu;  

9. Podjęcie uchwały w sprawie zmiany statutu przewidującej upoważnienie Zarządu Spółki do 
podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego;  

10. Podjęcie uchwały w sprawie wyrażenia zgody na nabycie akcji własnych Spółki w celu ich umorzenia;  
11. Podjęcie uchwały w sprawie zmian statutu Spółki;  
12. Podjęcie uchwały w sprawie udzielenia Radzie Nadzorczej upoważnienia do ustalenia tekstu 

jednolitego statutu Spółki;  
13. Podjęcie uchwały w sprawie rozstrzygnięcia o kosztach zwołania i odbycia Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia;  
14. Zamknięcie posiedzenia. 

A. Raportem bieżącym nr 21/2010 z dnia 22 lutego 2010 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych 
i Pedagogicznych Spółka Akcyjna, zgodnie z § 38 ust 1 pkt 3 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów 
papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych 
przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim oraz działając zgodnie z zasadą 
wyrażoną w pkt II.5 Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na GPW, Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna (Emitent), przedstawił projekty uchwał, wraz z uzasadnieniami 
przedstawionymi przez Spółkę PAHOA INVESTMENTS Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością z 
siedzibą w Warszawie, jako podmiot wnioskujący o umieszczenie danej sprawy w porządku obrad 
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta zwołanego na dzień 8 marca 2010 r. 
z następującym porządkiem obrad : 

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;  
2. Wybór Przewodniczącego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;  
3. Stwierdzenie prawidłowości zwołania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego zdolności do 

powzięcia wiążących uchwał oraz podjęcie uchwały w sprawie przyjęcia porządku obrad;  
4. Podjęcie uchwały w sprawie wyboru komisji skrutacyjnej;  
5. Podjęcie uchwał w sprawie zmian w składzie Rady Nadzorczej Spółki;  
6. Podjęcie uchwały w sprawie określenia wysokości wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej;  
7. Podjęcie uchwał w sprawie umorzenia akcji własnych Spółki;  
8. Podjęcie uchwały w sprawie obniżenia kapitału zakładowego Spółki o kwotę 4.957.746,00 (słownie: 

cztery miliony dziewięćset pięćdziesiąt siedem tysięcy siedemset czterdzieści sześć) złotych, w związku 
z umorzeniem akcji własnych Spółki, celem dostosowania wysokości kapitału zakładowego Spółki do 
sumy wartości nominalnej akcji Spółki pozostałych po umorzeniu;  

9. Podjęcie uchwały w sprawie zmiany statutu przewidującej upoważnienie Zarządu Spółki do 
podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w granicach kapitału docelowego;  

10. Podjęcie uchwały w sprawie wyrażenia zgody na nabycie akcji własnych Spółki w celu ich umorzenia;  
11. Podjęcie uchwały w sprawie zmian statutu Spółki;  
12. Podjęcie uchwały w sprawie udzielenia Radzie Nadzorczej upoważnienia do ustalenia tekstu 

jednolitego statutu Spółki;  
13. Podjęcie uchwały w sprawie rozstrzygnięcia o kosztach zwołania i odbycia Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia;  
14. Zamknięcie posiedzenia. 

 

Spółki Zależne 

 

Book House Sp. z o.o. 

o W listopadzie nastąpiła zmiana Zarządu Spółki obecny Zarząd jest trzyosobowy, 
o W grudniu zostały połączone działy handlowe Book House Sp.  z o. o. oraz Wydawnictwa Zielona 

Sowa Sp. z o.o. co pozwoli w przyszłości ograniczyć koszty funkcjonowania działu sprzedaży oraz 
rozszerzyć wewnętrznie kanały dystrybucji książek oraz wykorzystać synergię do działań promocyjnych 
i marketingowych, 

o W grudniu Spółka podpisała aneks do umowy kredytu w rachunku bieżącym; kredyt został 
prolongowany na kolejne dwanaście miesięcy oraz uległa podwyższeniu jego kwota do 1.500 tys. PLN. 
Kwota ta umożliwiła Spółce uregulowanie zaległych zobowiązań. 

Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z o.o. 

o W lipcu 2009 r. uzyskano kredyt  w rachunku bieżącym w wysokości 1.500 tys. PLN. przeznaczony na 
finansowanie bieżącej działalności Wydawnictwa. 

 

6.18. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte przez niego 
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału 
 
A Dnia 6 listopada 2009 roku zostało ogłoszone wezwanie do sprzedaży akcji spółki WSIP SA przez 

PAHOA INVESTMENTS Sp. z o.o., z siedzibą w Warszawie przy Al. Jerozolimskie 56c, 00-803 
Warszawa. Zapisy na Akcje objęte Wezwaniem były przyjmowane w punktach obsługi klienta ING 
Securities S.A. a także u agentów ING Securities S.A  w terminie od 27 listopada 2009 r. do 28 grudnia 
2009 r. Akcje objęte Wezwaniem będą nabywane po cenie 16,35 PLN (szesnaście złotych i trzydzieści 
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pięć groszy) za jedną Akcję Spółki. Cena Akcji w Wezwaniu nie mogła być niższa od średniej 
arytmetycznej ceny rynkowej ze średnich dziennych cen ważonych wolumenem obrotu z ostatnich 3 
miesięcy przed dniem ogłoszenia Wezwania, która wynosi 16,07 PLN (szesnaście złotych i siedem 
groszy). Cena Akcji w Wezwaniu nie mogła być również niższa od średniej arytmetycznej ceny 
rynkowej ze średnich dziennych cen ważonych wolumenem obrotu z ostatnich 6 miesięcy przed dniem 
ogłoszenia Wezwania, która wynosi 15,48 PLN (piętnaście złotych i czterdzieści osiem groszy). 
Wzywający wraz z podmiotem dominującym i podmiotami zależnymi po przeprowadzeniu Wezwania 
zamierzał osiągnąć 24.759.330 Akcji, uprawniających do 24.759.330, czyli 100%, głosów na walnym 
zgromadzeniu Spółki. Wzywający, jako podmiot nabywający Akcje, zamierzał nabyć Akcje tylko w 
sytuacji, gdy na koniec okresu przyjmowania zapisów złożone zapisy obejmować będą co najmniej 
19.807.464 Akcji Spółki co stanowi 80% ogólnej liczby Akcji Spółki, uprawniających do 19.807.464 
głosów na walnym zgromadzeniu Spółki, co stanowi 80% ogólnej liczby głosów. Wzywający mógł  
odstąpić od wyżej wymienionego wymogu osiągnięcia minimalnej liczby Akcji objętej zapisami i może 
nabyć Akcje nawet, jeśli na koniec zakończenia terminu przyjmowania zapisów liczba Akcji objętych 
zapisami jest mniejsza niż 19.807.464. 

B Raportem bieżącym nr 56/2009 dnia 23 listopada 2009 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna przekazał do publicznej wiadomości stanowisko Zarządu Wydawnictw 
Szkolnych i Pedagogicznych S.A. dotyczące wezwania do sprzedaży akcji spółki WSIP SA ogłoszone 
przez PAHOA INVESTMENTS sp. z o.o. w poniższej treści : 

„Na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spółkach publicznych („Ustawa”) Zarząd 
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. ("Spółka") niniejszym przedstawia stanowisko 
dotyczące ogłoszonego przez PAHOA INVESTMENTS sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie 
(„Wzywający”) publicznego wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji Spółki. ("Wezwanie"). 

Na podstawie art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. Ustawy oraz zgodnie z Rozporządzeniem 
Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie wzorów wezwań do zapisywania się na 
sprzedaż lub zmianę akcji spółki publicznej, szczegółowego sposobu ich ogłaszania oraz warunków 
nabywania akcji w wyniku tych wezwań, Wzywający zamierza nabyć w wyniku Wezwania 24.759.330 
Akcji, upoważniających do 24.759.330 głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. Po ich nabyciu 
Wzywający będzie uprawniony łącznie do wykonywania 100% głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. 

Wzywający, jako podmiot nabywający Akcje, zamierza nabyć Akcje tylko w sytuacji, gdy na koniec 
okresu przyjmowania zapisów złożone zapisy obejmować będą co najmniej 19.807.464 Akcji Spółki co 
stanowi 80% ogólnej liczby Akcji Spółki, uprawniających do 19.807.464 głosów na walnym 
zgromadzeniu Spółki, co stanowi 80% ogólnej liczby głosów. 

Zgodnie z ogłoszonym Wezwaniem, Wzywający jest pośrednio kontrolowany przez Advent International 
Corporation, spółkę zarządzającą grupą funduszy typu private equity (Advent International). 100% 
kapitału zakładowego Wzywającego bezpośrednio posiada spółka Advent Libri (Luxembourg) S.a. r.l. 

Zgodnie z ogłoszonym Wezwaniem, Advent International ocenia, iż w nadchodzących latach polski 
rynek wydawnictw edukacyjnych czeka okres zmian, które przyniosą głównym uczestnikom rynku 
zarówno nowe ryzyka, jak i możliwości. Advent International uważa, że w celu utrzymania wiodącej 
pozycji w branży, Spółka będzie musiała ponieść nakłady inwestycyjne na tworzenie nowych produktów 
oraz aktywne zaangażowanie się w proces konsolidacji rynku. Advent International zamierza wspierać 
Spółkę w realizacji strategii wzrostu poprzez własne doświadczenie i wiedzę jak również korzystając ze 
wsparcia rozległej sieci ekspertów branżowych współpracujących z Advent International 

Jeśli po przeprowadzeniu niniejszego Wezwania i nabyciu Akcji, Wzywający osiągnie 80% lub więcej 
całkowitej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Spółki, intencją Wzywającego jest wystąpienie do 
Komisji Nadzoru Finansowego w celu uzyskania zgody na zniesienie dematerializacji Akcji oraz do 
Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie („GPW”) z wnioskiem o zaprzestanie notowań Akcji. W 
celu rozpoczęcia procedury zniesienia dematerializacji Akcji, Wzywający między innymi zamierza 
ogłosić wezwanie do zapisywania się na sprzedaż Akcji Spółki przez wszystkich pozostałych 
akcjonariuszy. Jeśli po przeprowadzeniu niniejszego Wezwania i nabyciu Akcji, Wzywający osiągnie 
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90% lub więcej całkowitej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Spółki, intencją Wzywającego jest 
przeprowadzenie przymusowego wykupu akcjonariuszy mniejszościowych. 

W ocenie Zarządu interes Wzywającego jest zbieżny ze strategią WSiP S.A. i nie stanowi zagrożenia 
dla strategicznych planów Spółki. W opinii Zarządu Spółki Wezwanie będzie miało neutralny wpływ na 
zatrudnienie w Spółce oraz na lokalizację prowadzenia działalności. Stanowisko zarządu Spółki, 
zostało oparte na informacjach podanych przez podmiot obowiązany do ogłoszenia Wezwania. Cena 
zaproponowana w ogłoszonym Wezwaniu znajduje się, zdaniem Zarządu, w przedziale wartości 
odzwierciedlających wartość godziwą akcji Spółki.” 

C Dnia 21 grudnia 2009 roku, pośredniczący w wezwaniu ING Securities, poinformował, że zapisy na 
akcje WSiP w wezwaniu ogłoszonym przez PAHOA INVESTMENTS zostały przedłużone do 29 
stycznia 2010 roku. Pierwotnie zapisy na akcje trwać miały do 28 grudnia 2009 roku. "W dniu 2 grudnia 
2009 r. WSiP ogłosił wezwanie do zapisywania się na sprzedaż do 2.478.873 akcji własnych. Termin 
przyjmowania zapisów w tym wezwaniu upływa w dniu 4 stycznia 2010 r., przez co nakłada się na 
termin przyjmowania zapisów w Wezwaniu Pahoa" - napisano w komunikacie. "W opinii Pahoa 
przedłużenie terminu przyjmowania zapisów w Wezwaniu Pahoa do 29 stycznia 2010 r. pozwoli 
akcjonariuszom WSiP na podjęcie decyzji co do sprzedaży akcji w Wezwaniu Pahoa z uwzględnieniem 
wszystkich istotnych okoliczności"  

D Dnia 21 stycznia 2010 roku, ING Securities S.A. z siedzibą w Warszawie działając jako podmiot 
pośredniczący w przeprowadzeniu publicznego wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji spółki 
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. (dalej "WSiP") ogłoszonego w dniu 6 listopada 2009 r. 
przez PAHOA INVESTMENTS Sp. z o.o. (dalej "Pahoa") (dalej "Wezwanie") poinformował, że Pahoa 
podjęła decyzję o dokonaniu z dniem 21 stycznia 2010 roku podwyższenia ceny, po której nabywane 
będą akcje WSiP objęte zapisami w odpowiedzi na Wezwanie z kwoty 16,35 złotych do kwoty 17,15 
złotych za każdą akcję WSiP objętą Wezwaniem. Wskazana powyżej podwyższona cena zostanie 
zapłacona za wszystkie akcje WSiP objęte zapisami w odpowiedzi na Wezwanie, w tym także za akcje 
WSiP objęte zapisami złożonymi przed dniem opublikowania niniejszej informacji. Pozostałe parametry 
Wezwania, w tym w szczególności data zakończenia przyjmowania zapisów na sprzedaż akcji WSiP 
przypadająca na 29 stycznia 2010 r. pozostają bez zmian. 

E Raportem bieżącym nr 7/2010 z dnia 22 stycznia 2010 roku Zarząd Wydawnictw Szkolnych i 
Pedagogicznych Spółka Akcyjna przekazał do publicznej wiadomości stanowisko Zarządu Wydawnictw 
Szkolnych i Pedagogicznych S.A. co do ceny oraz terminu, dotyczące wezwania do sprzedaży akcji 
spółki WSIP SA ogłoszone przez PAHOA INVESTMENTS sp. z o.o. w brzmieniu : „Na podstawie art. 
80 ust 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spółkach publicznych („Ustawa”) oraz w nawiązaniu do 
raportu bieżącego nr 56/2009 z 23 listopada 2009 r., Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych 
S.A. ("Spółka") niniejszym przedstawia swoje stanowisko co do ceny oraz terminu, dotyczące 
ogłoszonego przez PAHOA INVESTMENTS sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie („Wzywający”) 
publicznego wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji Spółki. ("Wezwanie"). W związku z 
podjęciem przez Wzywającego decyzji o dokonaniu z dniem 21 stycznia 2010 roku podwyższenia ceny, 
po której nabywane będą akcje Spółki objęte zapisami w odpowiedzi na Wezwanie z kwoty 16,35 
złotych do kwoty 17,15 złotych za każdą akcję Spółki objętą Wezwaniem, Zarząd Spółki oświadcza, iż 
podwyższona cena w Wezwaniu zawiera premię w stosunku do obecnej wartości godziwej Spółki. 
Wskazana powyżej, podwyższona cena zostanie zapłacona za wszystkie akcje WSiP objęte zapisami 
w odpowiedzi na Wezwanie, w tym także za akcje Spółki objęte zapisami złożonymi przed dniem 
opublikowania informacji o podwyższeniu ceny przez Wzywającego. W dniu 21 grudnia 2009 r. zapisy 
na akcje Spółki w wezwaniu ogłoszonym przez PAHOA INVESTMENTS zostały przedłużone do 29 
stycznia 2010 roku. Pierwotnie zapisy na akcje trwać miały do 28 grudnia 2009 roku. W opinii Zarządu 
Spółki przedłużenie terminu przyjmowania zapisów w Wezwaniu Pahoa do 29 stycznia 2010 r. pozwoli 
akcjonariuszom Spółki na podjęcie decyzji co do sprzedaży akcji w Wezwaniu Pahoa z uwzględnieniem 
wszystkich istotnych okoliczności. Treść pozostałej część stanowiska Zarządu Spółki dotycząca 
wezwania do sprzedaży akcji Spółki ogłoszone przez PAHOA INVESTMENTS sp. z o.o., podana do 
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publicznej wiadomości w raporcie bieżącym nr 56/2009 z dnia 23 listopada 2009 r. pozostaje 
niezmieniona.” 

F Dnia 29 stycznia 2010 roku ING Securities S.A. z siedzibą w Warszawie działając jako podmiot 
pośredniczący w przeprowadzeniu publicznego wezwania do  zapisywania się na sprzedaż akcji spółki 
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. (dalej "WSiP") ogłoszonego w dniu 6 listopada 2009 r. 
przez PAHOA INVESTMENTS Sp. z o.o. (dalej "Pahoa") (dalej "Wezwanie") poinformował, że Pahoa 
podjęła, na podstawie § 9 ust. 2 pkt 1) Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 
r. w sprawie wzorów wezwań do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji spółki publicznej, 
szczegółowego sposobu ich ogłaszania oraz warunków nabywania akcji w wyniku tych wezwań (Dz. U. 
05.207.1729) oraz zgodnie z pkt 6 Wezwania, decyzję o odstąpieniu od wymogu osiągnięcia 
minimalnej liczby akcji WSiP objętej zapisami, wskazanego w punkcie 6 Wezwania, i podjęła decyzję o 
nabyciu w ramach Wezwania wszystkich akcji WSiP objętych zapisami. 

G W dniu 9 lutego 2010 r. Zarząd Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych Spółka Akcyjna (Spółka) 
poinformował, o wpłynięciu do Spółki zawiadomienia z dnia 8 lutego 2010 roku od pełnomocnika 
prawnego PAHOA INVESTMENTS Sp. z o.o., z siedzibą w Warszawie przy Al. Jerozolimskie 56c, 00-
803 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
prze Sąd Rejonowy dla m.st. warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego pod numerem KRS 0000332148 (PAHOA INVESTMENTS) o powstaniu pozycji dominującej 
w treści :”Na podstawie art. 6 § 1 Kodeksu spółek handlowych, PAHOA INVESTMENTS informuje 
Spółkę, iż w dniu 3 lutego 2010 roku zawarto transakcje przenoszące własność 18.732.061 (słownie: 
osiemnaście milionów siedemset trzydzieści dwa tysiące sześćdziesiąt jeden) zdematerializowanych 
akcji Spółki, co stanowi 75,66% kapitału zakładowego Spółki, pomiędzy PAHOA INVESTMENTS a 
sprzedającymi, którzy odpowiedzieli na ogłoszone w dniu 6 listopada 2009 roku przez PAHOA 
INVESTMENTS wezwanie do zapisywania się na sprzedaż akcji Spółki (Wezwanie). Liczba aktualnie 
posiadanych akcji Spółki wynosi 18.732.061 (słownie: osiemnaście milionów siedemset trzydzieści dwa 
tysiące sześćdziesiąt jeden) spośród 24.759.330 akcji (słownie: dwadzieścia cztery miliony siedemset 
pięćdziesiąt dziewięć tysięcy trzysta trzydzieści), co stanowi 75,66% udziału w kapitale zakładowym 
Spółki. Liczba 18.732.061 akcji uprawnia do 18.732.061głosów z tych akcji, co stanowi 75,66% udziału 
w ogólnej liczbie głosów. Liczba akcji Spółki posiadanych przed zmianą udziału wynosiła 0 akcji 
(słownie: zero), co stanowiło 0,00% udziału w kapitale zakładowym Spółki i uprawniało do 0 (słownie: 
zero) głosów z tych akcji, co stanowiło 0,00% udziału w ogólnej liczbie głosów. Przeniesienie własności 
akcji nastąpiło, zgodnie z przepisami prawa i warunkami Wezwania, poprzez zapisanie ich na rachunku 
papierów wartościowych PAHOA INVESTMENTS w dniu 8 lutego 2010 roku. W związku z powyższym 
PAHOA INVESTMENTS stała się z dniem 8 lutego 2010 roku spółką dominującą Spółki w rozumieniu 
art. 4 § 1 p. 4 Kodeksu spółek handlowych. Zawiadomienie złożone zostało na podstawie art. 77 ust. 7 
w związku z art. 69 ust 1 i 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach 
publicznych (Dz.U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539 z późn. zmianami). O zdarzeniu tym Zarząd 
Wydawnictw Szkolnych i Pedagogicznych S.A. raportował w dniu 9 lutego 2010 r. w raporcie bieżącym 
nr 16/2010. 

 
WSiP S.A. 

 
o WSiP S.A. rozpoczęły działalność handlową w ramach rządowego projektu – „Radosna szkoła”. 

Szczegółowe warunki udzielania pomocy szkołom objętym programem zostały określone: 

- w rozporządzeniu Rady Ministrów w sprawie form i zakresu finansowego wspierania organów 
prowadzących w zapewnieniu bezpiecznych warunków nauki, wychowania i opieki w klasach I-III 
szkół  podstawowych ogólnokształcących szkół muzycznych I stopnia, 
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- w uchwale Rady Ministrów w sprawie rządowego programu wspierania w latach 2009-2014 organów 
prowadzących w zapewnieniu bezpiecznych warunków nauki, wychowania i opieki w klasach I-III 
szkół podstawowych i ogólnokształcących szkół muzycznych I stopnia - „Radosna szkoła”. 

 

WAIP Sp. z o.o. 

 

W ocenie Zarządu wpływ na osiągnięte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału 2010 roku 
będą miały następujące czynniki: 

o Kryzys na rynku, 

o Podpisanie umowy z Presspublica na 6 tomów Kompendium Rachunkowości o wartości 3,3 mln zł 

o Rozwijanie współpracy z obecnymi klientami, 

 

Alfa Logis Sp. z o.o. 

W ocenie Zarządu wpływ na osiągnięte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału 2009 roku 
będą miały następujące czynniki: 

o Pozyskanie kolejnych nowych klientów, 

o Rozwijanie współpracy z obecnymi klientami, 

o Model połączonego biznesu ten sam jak do grudnia 2009 r. - logistyka + produkcja. 

 
Book House Sp z o.o. 

 

W ocenie Zarządu wpływ na osiągnięte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału 2009 roku 
będą miały następujące czynniki: 

o Kryzys 

o Intensyfikacja sprzedaży 

 

Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z o.o. 

 

W ocenie Zarządu wpływ na osiągnięte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału 2010 roku 
będą miały następujące czynniki: 

o Kryzys na rynku, 

o Zmiana struktury organizacyjnej Spółki, 

o Opracowanie i wydanie nowej oferty tytułowej. 
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