Informacja dodatkowa Grupy Kapitatowej
SYNTHOS S.A.

Raport kwartalny
za okres
od 1 padziernika 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku



Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Synthos S.A.

Zasady rachunkowdaci przyjete przy sporzdzaniu raportu.

Grupa Kapitatowa zastosowata w niniejszym skrocorskonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Medzynarodowe Standardy Sprawozdawécko Finansowe] (,MSSF”)
obowiazujace rownie w okresie poréwnywalnym.

Zgodnie z uchwat Walnego Zgromadzenia Emitenta. z dnia 30.05.208% sprawozdanie
jednostkowe sposzizone zostato wedtug MSR.

W 2009 roku Grupa Kapitalowa dokonata zmiany zgsaldyki rachunkowéci w zakresie
wyceny rozchodéw materiatéw,

-w poprzednich okresach wastorozchodu materiatdw wyceniano wedtug metody ,psrev
weszio pierwsze wyszio”,

- obecnie w wart& rozchodu materiatbw wyceniano wediug metaglgdnio waonego
kosztu nabycia materiatdw.

Zmiana sposobu wyceny rozchodow materialtdw wynilkezmiany systemu finansowo
ksieggowego — od 1 stycznia 2009 roku Spotka Synthos ipvBp. z 0.0. i Synthos S.A.
rozpoczly uzytkowanie systemu IFS.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluts funkcjonalm,  jednostki dominujcej | walua prezentacji niniejszego
skonsolidowanego raportu finansowego jest ztotgkiol
Sprawozdanie finansowe jednostek zagranicznychceldw konsolidacji przeliczaney 1a
walute polska w nasgpujacy sposob:
» aktywa i pasywa kalego prezentowanego bilansu po kursie zagtkaina dany dzie
bilansowy,
e odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po &cdnswymiany na dziezawarcia
transakcji. Ranice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczesiaujmowane
bezpdrednio w kapitale wlkasnym jako agimy sktadnik.

Dane finansowe w CZK zostaty przeliczone wedtugg¢magacych zasad:
e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedtugskuna dzié 31 grudnia
2009 roku — 0,1554PLN/CZK,
» poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat caabunku przeptywow pieginych
— wedtugsredniego kursu wymiany w okresie od 1 stycznia 2ffku do 31 grudnia
2009 roku — 0,1639 PLN/CZK.




W IV kwartale 2009 roku w Grupie Kapitatowej Synthos S.A. dokonano nasfpujacych

istotnych zmian w wielkaciach szacunkowych:

kwota
pozycja w tys. pozycja w bilansie  opis zdarzenia
zt
rezerwa na nagrody jubileuszowe i
odprawy emerytalno rentowe -4.56ézerwy rozwazano
Rezerwa na premie dla pracownikw  -1.5P8®zostate zobowkrania | rozwizano
rezerwa na rabaty handlowe -8.40zostate zobowrania | wykorzystano
rezerwa na certyfikaty energii
odnawialnej 1.340Pozostate zobowtania | utworzono

1) Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodzeéx Grupy Kapitatowej Synthos S.A.
w IV kwartale 2009 roku, wraz z wykazem najwaniejszych zdarze ich dotyczcych.

W IV kwartale 2009 roku kontynuowano prace gxeine z budow instalacji kauczukoéw
polibutadienowych oraz nad wdieniem nowoczesnej technologii produkcji spieniatneg
polistyrenu o ulepszonych wigiwosciach izolacyjnych.

Bliska ukaczenia jest inwestycja ekstrakcji butadienu reali@oa w ramach spotki Butadien
Kralupy s.r.o. (wspolne przedsiziecie z Unipetrolem), a jej uruchomienie planowarst j&a
przetomie marca i kwietnia 2010 roku.

W IV kwartale 2009 roku Grupa Kapitalowa Syntho&.Sskgneta przychody w wysokdi
654.135 tys. zt. Zysk netto za IV kwartat 2009 uMsztalttowat si na poziomie 37.040 tys. zt
a zysk na dziatalri@i operacyjnej wyniost 69.561 tys. zt.

W IV kwartale 2009 roku w obszarze kauczukow sywatych i latekséw Grupa Kapitatowa
Synthos S.A. osgreta przychody w wysokixi 340.484 tys. zt. W drugim z kluczowych dla
Grupy obszaréw biznesowych, jakimi svorzywa styrenowe, wardé sprzeday osiagneta
poziom 258.145 tys. zt. W segmencie dyspersji vangich warté¢ sprzeday wyniosta
11.059 tys. zt.

2) Opis czynnikéw i zdarzé, w szczegolnfci o nietypowym charakterze, majcych
znaczcy wptyw na osagnigte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Synthos S.A.

W ocenie Emitenta do kluczowych czynnikéw, ktoretympgty na wyniki osagnicte przez
Grupes Kapitatowg Synthos S.A. w IV kwartale 2009 roku nzdéy:

1) Przeprowadzony we wrgeiu i pazdzierniku 2009 roku planowy przestéj remontowy
instalacji styrenu w Synthos Kralupy a.s. Przest@jiazany byt z wymian
katalizatora. Wymiana Kkatalizatora jest rutynowymabiegiem technicznym
wykonywanym co 2 lata, po stwierdzeniuzyaia katalizatora w stopniu oldlenym
w dokumentaciji licencyjnej. Wymiana katalizatoratyvpa na stabiln&t i wydajnasé¢
procesu produkcji styrenu.

2) Nabycie przez Synthos S.A. 11.250.000 akcji sp@t&rsanit S.A. oraz 17.884.050
akcji spoétki Echo Investment S.A. Nabycie akcji tapo w wyniku zawarcia
pakietowych pozasesyjnych transakcji gietdowychmudl9 listopada 2009 roku na

-3-



parkiecie Gieldy Papieréw Wagitiowych w Warszawie S.A. i rozliczenia tych
transakcji przez Krajowy Depozyt Papieréw Waciowych S.A. w dniu 20 listopada
2009 roku. Synthos S.A. nabyt akcje Cersanitu aAcer netto 181.350.000 zt oraz
akcje Echa S.A. za cemetto 28.405.934 zi. Synthos S.A. nabyt akcjesalki
wiasne i traktuje ich nabycie jako dtugoterminpikat kapitatows.

Niewatpliwy wptyw na koniunktug w swiatowym przemyle chemicznym w omawianym
okresie miato utrzymype s¢é w Europie Zachodniej i USA niskie tempo wzrostu
gospodarczego. Niski wzrost gospodarczy stanowatng czynnik oddziatucy na popyt na
produkty Grupy Kapitatowej Synthos S.A. w IV kwdeg&009 roku.

3) Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowe]
Synthos S.A. w IV kwartale 2009 roku.

Zaopatrzenie w surowce strategiczne nie wykazuporsenvaci ani cykliczndci dostaw.
Surowce strategiczne realizowangve catgci w ramach uméw wieloletnich lub rocznych
w ilosciach niezkdnych do zachowaniaagjtosci produkcji.

Kauczuki i Lateksy

Sprzeda kauczukow i latekséw nie wykazuje sezonéeioCykliczna¢ wynika z ogélnego
stanu otoczenia gospodarczego gtownie w ppaniu z sektorem motoryzacyjnym. Na rynku
kauczukow i lateksow w czwartym kwartale ima byto zauway¢ nizszy popyt na rynku
europejskim réwnowany znacznie wksz sprzedaa na rynkach azjatyckich.

Tworzywa styrenowe

Sezonow&t w sprzeday polistyrenu wysipuje w obszarach powdanych z przemystem
budowlanym, dotyczy to polistyrenu do spienianiazopolistyrenu ekstrudowanego w formie
piyt izolacyjnych XPS.

W przypadku konsumpcji polistyrenu twardego spadedkotowano w braty opakowa
przemystowych, wzrost popytu wygit w brarry opakowa spaywczych, ktéra zachowuje
si¢ przewidywalnie i stabilnie &mie.

Dyspersje i Kleje

Sektor budowlany, duacy gtownym rynkiem zbytu dla dyspersji, charakterjgz wyrana
sezonowe&¢, ksztattowana bezgrednio przez warunki atmosferyczne. Obserwowany w
minionym kwartale spadek zapotrzebowania na prgduddtowe (dekoracyjne) chemii
budowlanej (tj. farby, tynki, grunty, kleje i inne)przyczynit s¢ do ograniczenia
wykorzystania mocy produkcyjnych. W wyniku zmnigsego popytu w IV kwartale 2009
odnotowano sprzedalyspersji na poziomie z8zym w poréwnaniu do lat ubiegtych. Kryzys
ekonomiczno-gospodarczy spowodowat utrudnienia alizacji sprzeday eksportowe] w
tym okresie, m.in. do odbiorcéw na Ukrainie czy Runin

4) Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitabwych
papierow wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym zdarzenia te nie gpgiaty.

5) Informacje dotyczace wyptacone] (lub zadeklarowanej) dywidendy, gcznie
i w przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.
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W okresie sprawozdawczym zdarzenia te nie gpgiaty.

6) Wskazanie zdarzé, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, niewtych w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy
sposob wplyraé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Synhos S.A.

Po dniu, na ktéry sposgdzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie ypjst zdarzenia nie
ujete w tym sprawozdaniu, a m@ge W znacacy sposob wplym na przyszie wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej Synthos S.A.

7) Informacja dotyczaca zmian zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego.

POZYCJE POZABILANSOWE w tys. zt
31.12.200 30.09.200 31.12.200 30.09.200
1. Naleznosci warunkowe 37 54¢ 19 40« 8 81¢ 3081
1.1. Od jednostek powkzanych(z tytut)
- otrzymanych gwarancji i peczen

1.2. Od pozostatych jednostq(z tytutl) 37 54¢ 19 40¢ 8 818 3081
- otrzymanych gwarancji i peczen 37 54¢ 19 40¢ 8 81¢ 3081
2. Zobowigzania warunkowe 72 22, 71 19¢ 65 48¢ 19 95(
2.1. Na rzecz jednostek poyzganych(z tytuh) 0 0 0
2.2. Na rzecz pozostatych jednosi(z tytuh) 72 22 71 19¢ 65 485 19 950
- udzielonych gwarancji i peczen 72 227 71198 65 485 17914
- akredytywy stand-t 2 036
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, raze (34679 (51794 (56667 (16869

8) Wybrane dane finansowe, zawierajce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (réwnig przeliczone na euro) przedstawigice dane narastagco za
wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego rokobrotowego.



w tys. zt w tys. EUR

4 kwartaty 2009 | 4 kwartaty 2008 | 4 kwartaly 2009 | 4 kwartaty 2008
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres

od 2009-01-01 | od 2008-01-01 | od 2009-01-01 | od 2008-01-01

do 2009-12-31 | do 2008-12-31 | do 2009-12-31 | do 2008-12-31

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6éw i
materiatdw 2 600 952 2 845 691 599 215 805 665
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 178 390 140 421 41 098 39 756
Ill. Zysk (strata) brutto 206 822 103 876 47 648 29 409
IV.Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej 162 717 90 910 37 487 25738
V. Przeptywy pieniezne netto, razem 207 789 (166 202) 47 871 (47 055)
V1. Aktywa, razem 2 947 091 2 689 800 717 368 644 665
VIl. Zobowigzania diugoterminowe 699 449 887 098 170 257 212 611
VIIl. Zobowigzania krotkoterminowe 594 180 304 449 144 633 72 967
IX. Kapitat wkasny 1653 462 1498 253 402 479 359 087
X. Kapitat zakladowy 39 698 39 698 9 663 9514
dane dotyczgce skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

XI. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow 51178 88 996 11790 25 196
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 74 112 124 126 17 074 35 142
XIlIl. Zysk (strata) brutto 81914 119 756 18 872 33 905
XIV.Zysk (strata) netto 79 747 121 277 18 372 34 336
XV. Przeplywy pieniezne netto, razem 48 161 12 427 11 096 3518
XVI. Aktywa, razem 1028 339 953 699 250 314 228 573
XVII. Zobowigzania dlugoterminowe 350 852 85 204
XVIII. Zobowigzania krétkoterminowe 9 642 14 042 2 347 3 365
XIX. Kapitat wkasny 1018 348 938 805 247 882 225 004
XX. Kapitat zaktadowy 39 698 39 698 9663 9514

9) Opis organizacji Grupy Kapitalowe] Synthos S.A. ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Synthos S.A. (Emitent), dawna nazwa Firma Chemiczna ,Dwory” $.powstata jako
jednoosobowa Spoétka Skarbu nBawa, w drodze przeksztatcenia przedgrstwa
panstwowego, na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 199@Qiro Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. nr 44 pa202 ). W dniu 27 sierpnia 2001 roku
Emitent wpisany zostat do Krajowego Rejestadl@vego w §dzie Rejonowym w Krakowie,
Wydziat Gospodarczy KRS pod nr0000038981. Kapitddcyjny Emitenta wynosit
25.627.500 zt.

11 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Emitengearito zgo&d na wprowadzenie do
publicznego obrotu wszystkich dotychczas wyemitoyeanakcji Spotki serii A, o warkei
2,01 zt kada, o numerach od A 00 000 001 do A 12 750 000.

W listopadzie 2004 roku Komisja Papieréw Waéciowych i Gietd dopgcita do publicznego
obrotu akcje Emitenta.

17 grudnia 2004 roku Zagd Gietdy Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. dogcit do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcje Entiten

20 grudnia 2004 roku akcje Emitenta zostalty w &ybwyklym wprowadzone do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym.

W dniu 2 stycznia 2007 rokua® Rejonowy w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrudgglowego zarejestrowat podwszenie kapitatu zaktadowego Emitenta.
Po rejestracji podwaszenia, kapitat zakladowy Emitenta wynosit 39 690 3t i dzielit sg
na:
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- 12.750.000 (stownie: dwafie miliondw siedemset gidziesit tysiccy) akcji zwykitych na
okaziciela serii A o warkei nominalnej 2,01 (stownie: dwa ziote jeden grdsajda akcja,
dajacych prawo do 12.750.000 gtoséw na Walnym ZgromaidzEmitenta,
- 7.000.000 (stownie: siedem milionéw) akcji zwytky na okaziciela serii B o wasm
nominalnej 2,01 (stownie: dwa ztote jeden groszj)deaakcja, dacych prawo do 7.000.000
glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
W dniu 16 lipca 2007 r. Zasd Gieldy Papieréw Wartgiowych podjt uchwak nr 508/2007
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotldgveego na rynku podstawowym akcji
zwyktych na okaziciela serii B Emitenta.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniupdfiiziernika 2007 roku poglo
uchwat o dokonaniu zmiany dotychczasowej liczby akcji t&mia w drodze podziatu ich
wartasci nominalnej w stosunku 1:67 w ten sposébdotychczasowa wardé nominalna
kazdej akcji w wysokéci 2,01 zt (dwa ztote 9100 ustalona zostata na kveod,03 zt (trzy
grosze) dla kadej akciji.
W wyniku zmiany wartéci nominalnej akcji, kada z dotychczas wyemitowanych
akcji serii A i B o dotychczasowej wagm nominalnej po 2,01 zt (dwa zltote °f100)
wymieniono na 67 (sZédziesat siedem) akcji odpowiednich serii A i B,
o tazsamych prawach z akcjami przed podziatem i o wartwominalnej 0,03 zt (trzy grosze)
kazda akcja.
Zmiana wartéci nominalnej akcji nie stanowita olieinia kapitatu zaktadowego Emitenta.
Akcje Emitenta po podziale uczestrjcw dywidendzie w takim zakresie, jak akcje przed
podziatem.
W wyniku podziatu akcji kapitat zakladowy Emitenteynosi 39.697.500 zt (trzydzei
dziewie¢ miliondw szécset dziewgcdziesit siedem tysicy piecset) ztotych i dzieli si na:
a) 854.250.000 (osiemsetgpdziesat cztery miliony dwiécie pkcdziesat tysiecy) akciji
zwyklych na okaziciela serii A o wad& nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) iaga
o numerach od A 000.000.001 do A 854.250.000,
b) 469.000.000 (czterysta sZdziesiat dziewie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o wartéci nominalnej 0,03 (trzy grosze) 4@, o numerach od B 000.000.001 do
B 469.000.000.
Ogolna liczba gloséw wynikaga ze wszystkich wyemitowanych akcji po dokonanych
zmianach struktury kapitatu zaktadowego wynosi 3.320.000.
W dniu 29 padziernika 2007 roku Zasd Emitenta otrzymat postanowienieads
Rejonowego dla Krakowa Srédmiecia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru 9dowego, z dnia 23 pgdziernika 2007 roku o zarejestrowaniu zmiany strokt
kapitatlu w KRS.

W dniu 30 listopada 2007 r. Zad Synthos S.A. podf uchwak o powotaniu poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — na tereniepBbliki Czeskiej oddziatu pod nazw
Synthos S.A. (organizai slozka) z siedzibw Kralupach nad Vitavou Republika Czeska.
Oddziat rozpoca dziatalng¢ w dniu jego rejestracji w czeskim Rejestrze Hangim tj. w
dniu 22 stycznia 2008 r.

Do 30 listopada 2007 podstawowym przedmiotem dziatakeo Spotki byto:

- produkcja tworzyw sztucznych ,

- produkcja kauczuku syntetycznego,

- produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowgokostatych,

- produkcja chemikaliéw organicznych podstawowychgsvatych,

- produkcja wyrobdw chemicznych pozostatych, gdzdziej nie sklasyfikowana.

W dniu 30 listopada 2007 r. przeglsorstwo Synthos S.A. zostato wniesione jako aplort
spotki w 100% zalenej Synthos Dwory Sp. z o0.0. Dlatega t&ynthos S.A. od tej daty nie
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prowadzi dziatalnéci produkcyjne;.
Organizacja Grupy Kapitatowej Synthos S.A.

W sktad Grupy Kapitatowe] Emitenta w okresie od &dziernika 2009 r. do 31 grudnia
2009 r. wchodzity oraz podlegaty konsolidacji rasiace spotki zalene:

1. Synthos Dwory Sp. z 0.0z siedzila w Oswigcimiu. Synthos Dwory Sp. z 0.0. zajmuje
si¢ produkch kauczukow syntetycznych i lateksOw syntetycznyelorzyw styrenowych
oraz dyspersji winylowych i dyspersji kopolimerowrgowych (do spotki tej Emitent
wniést w 2007 roku w drodze aportu swoje przebisirstwo). Emitent posiada 100%
kapitatlu zakladowego i reprezentuje 100 % gtoséwzgeomadzeniu wspolnikow tej
spokki.

W dniu 12 padziernika 2009 roku Zasd Synthos Dwory Sp. z 0.0. z siedzilwv
Oswigcimiu podpt uchwak akceptujca plan poiczenia Synthos Dwory Sp. z o.0.
(Spotka Przejmugca) z EnergetykDwory Sp. z 0.0. (Spotka Przejmowana).

W dniu 27 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Zgroreadz Wspolnikéw Synthos
Dwory Sp. z 0.0. dziatag¢ na podstawie art. 506 8 1 Kodeksu spotek handibyyyodgto
uchwat w sprawie pajczenia obu spotek. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wd@nn
Spotki podgto rowniez uchwak w sprawie zmiany umowy spoétki, podaszapc miedzy
innymi kapitat zaktadowy spotki 0 kwetl32.931.000 zt w drodze utworzenia 2.658.620
udziatéw o wartéci nominalnej 50,00 zt kaly.

Polczenie Spotki Przejmugej ze Spoétk Przejmowan nasipito w dniu 31 grudnia 2009
roku, w wyniku zarejestrowania pgkzenia przez & Rejonowy dla Krakowa
Srodmigcia w Krakowie X1l Wydziat Gospodarczy KRS.

Polczenie spétek nagtito poprzez przeniesienie catego ntlp Spoétki Przejmowanej
na Spotk Przejmujca (art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych).wihiku
pofaczenia Synthos Dwory Sp. z 0.0. nabyta catyate#j Energetyki Dwory sp. z 0.0.
Wartcé¢ nabywanego maiku wyniosta 132.931.000 zt. W wyniku nabycia caleg
majtku Energetyki Dwory Sp. z 0.0. Synthos Dwory Spo.p. wydata Emitentowi
2.658.620 nowoutworzonych udziatbw, o wadionominalnej 50 zt kady i tacznej
wartasci nominalnej 132.931.000 zt., w zamian za 55.688alow jakie Emitent posiadat
w Spoéice Przejmowane] (szczegotowe informacje dmte podniesienia kapitatu
zakladowego Synthos Dwory Sp. z 0.0. Emitent pedahporcie bieacym nr 43/2009 z
dnia 31 grudnia 2009 roku.)

Nabyte przez Synthos Dwory Sp. z 0.0. aktywa wyksiywane byty przez Energetyk
Dwory Sp. z 0.0. w szczegOlw do wytwarzania, dystrybucji i obrotu energii
elektrycznej oraz do wytwarzania, przesytu i dyistigji energii cieplnej. Synthos Dwory
Sp. z 0.0. kontynuuje dotychczasowy sposob wykaarya nabytych aktywow.

2. Energetyka Dwory Sp. z 0.0.z siedzila w Oswiccimiu — spotka to zajmowata ¢si
wytwarzaniem i dystrybugj energii elektrycznej, wytwarzaniem i dystrybaugjiepta,
poborem i uzdatnianiem wody. Energetyka Dwory Sp.a do 31 grudnia 2009 r. byta
spotka w 100% zalena od Emitenta, posiadat on 100% udziatow w kapizalktadowym
i reprezentowat 100 % gtoséw na zgromadzeniu wskdntej spotki.

W dniu 12 padziernika 2009 roku Zas#l Energetyki Dwory Sp. z 0.0. patljuchwakt
akceptujca plan pohczenia Energetyki Dwory Sp. z 0.0. (Spotka Przejmosy ze spotk
Synthos Dwory Sp. z 0.0. (Spétka Przejauaj).

W dniu 27 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Zgroreadz Wspolnikow Energetyki
Dwory Sp. z 0.0. dziatag¢ na podstawie art. 506 8 1 Kodeksu spotek handibyyodgto
uchwat w sprawie paiczenia obu spotek.



W wyniku procesu patzenia, opisanego pows] w pkt.1, w dniu 31 grudnia 2009 roku
nastpito polaczenie Energetyki Dwory Sp. z 0.0. ze Synthos Dw#py z 0.0. i przegie
catego majtku Energetyki Dwory Sp. z 0.0. przez Synthos Dw8py z 0.0. (art. 492 8 1
pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych).

Obecnie Synthos Dwory Sp. z 0.0. kontynuuje dotgeBowy sposob wykorzystania
nabytych w wyniku paiczenia aktywow.

Postanowieniem g8lu Rejonowego dla Krakowsrodmieicia w Krakowie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 31 grudnia 2009 r. Energetihvory Sp. z 0.0. zostata
wykreslona z rejestru przeddiiorcéw Krajowego RejestruaBowego.

. Miejsko-Przemystowa OczyszczalniaSciekow Sp. z 0.0.z siedzila w Oswiecimiu.
Spoétka ta prowadzi dziatalé® polegajca na przyjmowaniu, o0czyszczaniu
i odprowadzaniuciekow, unieszkodliwianiu odpadowwiadczeniu ustug sanitarnych i
pokrewnych. Do dnia 31 grudnia 2009 r. Energetykefy Sp. z 0.0. posiadata 76,79%
udziatow w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromegu wspolnikow tej spotki. Po
pofaczeniu Energetyki Dwory Sp. z 0.0. ze Synthos Dw®py z 0.0. udzialy te i glosy na
zgromadzeniu wspolnikoéw posiada Synthos Dwory Spoz

Pozostate 23,21% udziatdbw w kapitale zakladowym tosach na zgromadzeniu
wspolnikéw tej spoétki posiada Gmina Miastév@ecim.

. Synthos Kralupy, a.s.z siedzila w Kralupach nad Vltavou, Republika Czeska. Jest to
spétka chemiczna, produkigp m.in. kauczuk syntetyczny, tworzywa styrenowe,
etylobenzen, butadien. Jedynym akcjonariuszem s@dththos Kralupy a.s. jest Emitent
ktory reprezentuje 100 % udziatu w kapitale zakiagn tej spotki.

. Synthos PBR s.r.0.z siedzila w Kralupach nad Vltavou, Republika Czeska. Spoétka
zostata zarejestrowana w dniu 26 lutego 2008 r.ré&alprzedsgbiorstwa to mgdzy
innymi wyrob i dystrybucja produktow chemicznyctpdka Synthos PBR s.r.0. zostata
zatazona w celu zbudowania i prowadzenia dziatétnev nowej jednostce produkcyjnej
produkupcej kauczuk polibutadienowy. Jednostka ta zlokatenoa jest w Kralupach, na
terenie fabryki Synthos Kralupy a.s. Jednostka pkogina osignie peta zdolng¢
produkcyjr w drugiej potowie 2011 roku. Celem realizacji itejvestycji jest umocnienie
pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej Synthos S.A. ppgz poszerzenie portfela
produktowego o nowe typy kauczukéw produkowanychy prykorzystaniu przyjaznej
dlasrodowiska technologii.

W dniu 24 lutego 2010 r. w czeskim rejestrze zaestzhrejestrowane podwszenie
kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 200.000 CZKlkaeoty 240.344.000 CZK.

Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowymtosach na zgromadzeniu
wspolnikéw tej spotki.

Konsolidacji podlega tale oddziat spotki Synthos S.A. dziatey pod nazw Synthos S.A.
(organiza¢ni slozka) z siedzila w Kralupach nad Vitavou Republika Czeska, ktogpaczt
dziatalng¢ w dniu jego rejestracji w czeskim Rejestrze Hamgim tj. w dniu 22 stycznia
2008 r. oraz podmiot stowarzyszoBytadien Kralupy, a.s. z siedzila w Kralupach nad
Vitavou, Republika Czeska (Synthos Kralupy a.s.igutes 49% w kapitale zaktadowym) -
przedmiotem dziatalrigi tej spotki jest przetwarzanie frakcji C4 i otrmywanie z niego
butadienu oraz rafinatu 1.

Ponadto, w skfad Grupy Kapitatowej w okresie sprasewczym wchodzity nagbpujace
spokki, ktére nie podlegajkonsolidacii:



1. Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0z siedzila w Oswiecimiu (poprzednia firma sp6iki: £Lodek
Sportowo-Rekreacyjny ,,Sport-Olimp” Sp. z 0.0. wmiklaciji).
Planowanym przedmiotem dziatakedtej spotki jest produkcja energii elektrycznej.
Spoétka Synthos Dwory Sp. z 0.0. posiada 100% udlmialv kapitale zakiadowym i
reprezentuje 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnilepspotki.

2. Synthos Innovation s.r.o.(poprzednie nazwyMastara s.r.o, Synthos XEPS s.r.0.}
siedzily w Kralupach nad Vlitovou, Republika Czeska. W dBtu listopada 2008 roku
Emitent nabyt od spotki Golden River s.r.o. z sibdav Pradze Republika Czeska 100 %
udziat w czeskiej spotce z ogranicaoadpowiedzialnécia Mastara s.r.0. z siedzibw
Pradze, Zizkov, Konevova 2660/141. Nastie Emitent dokonat zmiany nazwy Spoékki,
ktorej udziaty nabyt, na Synthos XEPS s.r.o. i dodazmiany jej siedziby. Wpis nazwy
Synthos XEPS s.r.o i nowej siedziby Spotki do cisgk rejestru nagpit w dniu 11
grudnia 2008 r. Nagpnie dokonano zmiany nazwy spotki na Synthos Intiomas.r.o.
wpis tej ostatniej nazwy do czeskiego rejestruapéisiv dniu 3 marca 2009 r.

W dniu 17 wrzénia 2009 r. nagpita rejestracja w czeskim rejestrze podsaenia
kapitatu zaktadowego Spotki Synthos Innovationos.z. kwoty 200.000 CZK do kwoty
144.500.000 CZK. Podwsgzenie kapitatu nagtito w drodze wniesienia wkiadu
niepiengznego w postaci zorganizowanej ¢z przedstbiorstwa (spalarni) przez
Synthos Kralupy a.s. do Synthos Innovation s.r.ozafhian za wniesiony aport Synthos
Kralupy a.s. olgta udziat w wysokéci 99,86 % w podwiszonym kapitale zaktadowym
Synthos Innovation s.r.o.

Do dnia rejestracji podwgzenia kapitatu zaktadowego Emitent posiadat 100&ah w
kapitale zakladowym Synthos Innovation s.r.0. Pejeatrowaniu podwiszenia kapitatu
zakladowego Emitent posiada udziat wyrgmyz 0,14 %, a Synthos Kralupy posiada
udziat wynoszcy 99,86 % w kapitale zaktadowym Sytnhos Innovasioro.

3. Synthos XEPS s.r.0z siedzila w Kralupach nad Vitovou, Republika Czeska. Spdika
zostata zatwona przez Emitenta, jej wpis do czeskiego rejasashpit w dniu 7 kwietnia
2009 r.

Emitent posiada 100% udziat w kapitale zakladowyntBos XEPS s.r.o. i reprezentuje
100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw tej spotki.

Spoétka ta zostanie wykorzystana jako spotka celod@ planowanych dziata
inwestycyjnych w zakresie nowych produktow.

4. Synthos Dwory 3 Sp. z 0.0z siedzila w OSwiecimiu. Akt zatazycielski tej spotki zostat
podpisany w dniu 21 grudnia 2009 r. Spoétka ta Zastarejestrowata w Rejestrze
Przedstbiorcow Krajowego Rejestru aBowego w dniu 24 lutego 2010 r. Kapitat
zaktadowy spotki wynosi 50.000 zi.

Synthos Dwory Sp. z 0.0. posiada 100% udziatow pitkbe zaktadowym i reprezentuje
100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spoiki.
Planowanym przedmiotem dziatakedtej spotki jest produkcja energii elektrycznej.

10) Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostkigospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek Grupy
Kapitatowej Synthos S.A., inwestycji diugoterminowygh, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalndci.

W dniu 12 padziernika 2009 roku Zasgly spotek w 100% zakeych od Emitenta: Synthos
Dwory Sp. z 0.0. z siedzibv Oswigcimiu (Spétka Przejmyga) oraz Energetyki Dwory Sp.
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z 0.0. z siedzilh w Odwigcimiu (Spotka Przejmowana) patlj uchwaly akceptujce plan
pofaczenia tych spotek.

Polczenie obu spétek nagito w dniu 31 grudnia 2009 roku, w wyniku zarejestania
polczenia postanowieniema®u Rejonowego dla Krakowarédmiecia w Krakowie XII
Wydziat Gospodarczy KRS.

Polkczenie nagpito poprzez przeniesienie catego atlaji Spotki Przejmowanej na Spétk
Przejmujca (art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu sp6tek handlowych) ridééé nabywanego maiku
wyniosta 132.931.000 zi. Synthos Dwory Sp. z o.caktuje nabyte aktywa jako
diugoterminovyq lokat kapitalu. Nabyte przez Synthos Dwory Sp. z o.otywal
wykorzystywane byty przez Energetylbwory Sp. z 0.0. w szczegokw do wytwarzania,
dystrybucji i obrotu energii elektrycznej oraz dgtwarzania, przesytu i dystrybucji energii
cieplnej. Synthos Dwory Sp. z 0.0. kontynuuje dbtgasowy sposob wykorzystania
nabytych aktywow.

Jednoczénie dokonano podwgzenia kapitatu zaktadowego Synthos Dwory Sp. z 0.0
kwote 132.931.000 zt, w drodze utworzenia nowych udmat) wartéci nominalnej 50 zt
kazdy. (Szczegotowe informacje dotyeze podniesienia kapitalu zakladowego Synthos
Dwory Sp. z 0.0. Emitent podat w raporcie Zaigym nr 43/2009 z dnia 31 grudnia 2009
roku.).

W wyniku nabycia catego mgku Energetyki Dwory Sp. z 0.0. Synthos Dwory Spo.a.
wydata Emitentowi 2.658.620 nowoutworzonych udzaigt® wart@gci nominalnej 50 zi
kazdy i tacznej wartéci nominalnej 132.931.000 zi., w zamian za 55.68&iatléw jakie
Emitent posiadat w Spoétce Przejmowanej, Synthos. SrAktuje obgte aktywa jako
diugoterminovy lokat kapitatu. Udziaty olgte przez Synthos S.A. stanawil3,52% w
kapitale zaktadowym Synthos Dwory Sp. z 0.0., awelntas¢ nominalna wynosi 132.931.000
zt.

Synthos S.A. jest jedynym wspdlnikiem Synthos Dw@p. z 0.0. i posiada ogoétem
19.657.489 udziatdéw tej spotki o wasth nominalnej po 50 zt kaly oraz hcznej wartdci
nominalnej 982.874.450 zt (stanowi to 100% udzidkapitale zaktadowym Synthos Dwory
Sp. z 0.0.) i reprezentuje 100% gtosdéw na Zgromaid2@/spolnikdw tej spotki.

Postanowieniem #8lu Rejonowego dla Krakowsrddmiecia w Krakowie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 31 grudnia 2009 r. SpotzajRrowana - Energetyka Dwory Sp. z
0.0. zostata wykrdona z rejestru przedgiiorcow Krajowego RejestruaBowego.

Pokczenie to nie wywiera znagzych skutkow finansowych na skonsolidowane wyniki
Grupy Kapitatowej Synthos SA.

(Wiecej informacji na temat procedury pezenia obu spotek Emitent podat peejyw pkt 9.
przy opisie spotek: Synthos Dwory Sp. z 0.0. i §gtgka Dwory Sp. z 0.0.).

11) Stanowisko Zaradu odncsnie do maliwosci zrealizowania wczéniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, wswietle wynikow zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozovanych.

Zarzad Synthos S.A. nie przekazywatl do publicznej wiadgenh prognozy wynikow
finansowych Spoiki i jej Grupy Kapitatlowej na 206.

12) Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym gromadzeniu Synthos S.A.
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniemliczby posiadanych

-11 -



przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu wkapitale zaktadowym, liczby
gtoséw z nich wynikapcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie tgséw na
Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w struktuze wiasndci znacznych
pakietow akcji Synthos S.A. w okresie od przekazaai poprzedniego raportu
kwartalnego.

Na dzieh 1 marca 2010 roku:

1. Pan Michat Sotowow posiada:
- bezpdrednio — 549.889.716 akcji spotki Synthos S.A., stanowi 41,56% w kapitale
zaktadowym oraz daje 549.889.716 gtosow na WZAymtéacych 41,56% w ogolnej liczbie
gtosow na WZA spotki Synthos S.A.
- pasrednio — poprzez podmioty zalee — 203.182.505 akcji sp6tki Synthos S.A., co®ian
15,35% w kapitale zakladowym oraz daje 203.182.5&s0w na WZA stanowcych
15,35% w ogélnej liczbie gtoséw na WZA Synthos S.A.
tacznie, pérednio i bezpérednio posiada 753.072.221 akcji spotki Synthos. S stanowi
56,91% w kapitale zakladowym oraz daje 753.072.8RisOw na WZA stanowcych
56,91% w ogolnej liczbie gtoséw na WZA Synthos S.A.

Wsrdd akeji posiadanych na daiepublikacji niniejszego raportu pednio przez Pana
Michata Sotowowa & miedzy innymi akcje Synthos S.A. posiadane przez Spbtkgellan
Pro-Equity Fund | S.A. Spotka ta posiada 145.558.8Rcji spotki Synthos S.A, co stanowi
11,00% w kapitale zakladowym oraz daje 145.556.6R%0w na WZA stanowcych
11,00% w ogolnej liczbie glosow na WZA Synthos S.A.

2. ING Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 66.498.8&6ji Spotki, co stanowi 5,03%
kapitatu zakladowego. Akcje te uprawniao 66.498.055 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spofki, co stanowi 5,03 % ogolneglig gtosow.

Informacje dotyczce stanu posiadania akcji Emitenta przez akcjorsayuwskazanych
powyej, Emitent podaje zgodnie zwiadczeniami z#onymi przez tych akcjonariuszy
Emitentowi w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lip2805 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowyclzatganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity Dzz2009 roku, Nr 185, poz. 1439).

Nie nasipity zmiany w strukturze wtasioi znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj.dach 13 listopada 2009 r. do dnia
przekazania niniejszego raportu.

13) Zestawienie stanu posiadania akcji Synthos Slab uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Synthos S.A., na dzie przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w cdsie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odre¢bnie dla kazdej z 0sob.
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Tabela. Akcje Emitenta. posiadane przez Czlonkdaeyda.

Lp. Imig i Nazwisko Liczba posiadanych akcji Zmiana stanu posiadania
(stan na dziert 01.03.2010r.) w okresieod 13.11.2009 .
do 01.03. 2010 .
1. Dariusz Krawczyk
Prezes Zarzdu- 335 000 0
Dyrektor Generalny
2. Zbigniew Lange
Wiceprezes Zanzlu 0 0

Tabela. Akcje Emitenta posiadane przez Czlonkéw Riadizorczej.

Lp. Imig i Nazwisko Liczba posiadanych akgji Zmiana stanu posiadania
(stan na dziesi 01.03.2010r.) w okresie od 13.11.2009 r.
do 01.03.2010 r.
1. Mariusz Waniotka 0 0
Wiceprzewodniezy
RadyNadzorczej
2. Tomasz Kalwat 27 809 0
Przewodniczcy Rady
Nadzorczej
3. Grzegorz Miraiski 0 0
Sekretarz Rady Nadzorczej
4. Wojciech Ciesielski 67 000 0
Czilonek Rady Nadzorczej
5. Rafat Bogustawski 0 0
Czilonek Rady Nadzorczej
6. Robert Oskard 0 0
Czilonek Rady Nadzorczej

*Informacja dotycgzca Pana Rafatla Bogustawskiego obejmuje okres od113009 r. do
07.12.2009 r., z uwagi na fakie w dniu 07.12.2009 r. Zigt on rezygnagj z cztonkowstwa
w Radzie Nadzorczej Emitenta.

**Informacja dotyczca Pana Roberta Oskarda obejmuje okres od 10.0P2.201do
01.03.2010 r. z uwagi na fakie zostat on powotany do Rady Nadzorczej Emitentazor
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dn@222D10 r.

14) Wskazanie posipowan toczacych se przed sidem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzgidnieniem
informacji w zakresie:

a. postepowania dotyczcego zobowizan albo wierzytelnasci Emitenta lub jednostki
od niej zaleznej, ktérego wartos§¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych
Emitenta, z okresleniem: przedmiotu posgpowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczcia posgpowania, stron wszcgtego posgpowania oraz stanowiska
Emitenta,

b. dwu lub wigcej posepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnasci, ktorych
taczna wartoé¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasych
Emitenta, z okresleniem faczne]j wartosci poskpowan odrgbnie w grupie
zobowigzan oraz wierzytelngsci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz
w odniesieniu do najwgkszych posgpowan w grupie zobowhzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartéci przedmiotu sporu, daty
wszczcia posgpowania oraz stron wszcgtego posgpowania.
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Nadal trwa posjpowanie, w ktérym do Synthos Kralupy a.s. (Spotkéezha) wptyrat pozew

0 odszkodowanie, ziony przez Cooper Tire & Rubber Company Europe lathibraz 25
innych powoddw przeciwko Shell Chemicals U.K Lindite 22 innym pozwanych, §od
ktérych znajduje si Synthos Kralupy a.s. (Spétka Zate).

Sad: The High Court of Justice, Queen’s Bench DivisiGommercial Court, Londyn, Wielka
Brytania.

W pozwie powodowie nie okékli wartosci przedmiotu sporu. Nieznana powodom wysgko
odszkodowania zostanie ustalona w trakciegpastania.

Przedmiotem pogpowania jest odszkodowanie na rzecz powodow, kt&zyroducentami
opon oraz innych produktéw wytwarzanych z kauczidutadienowego i butadienowo-
styrenowego, za ewentualne szkodyazane z zakupem od pozwanych kauczuku w okresie
od 1996 roku do 2002 roku, w zyeku z nieprawomocndecyzj Komisji Europejskiej z dnia
29 listopada 2006 roku (sprawa COMP/F/38.638 — EHRIE) w sprawie naruszenia przez
europejskich producentéw kauczuku postanaveid. 81 Traktatu WE i art. 53 porozumienia
EOG w obszarze przemystu kauczuku syntetycznegocydpe), to jest prowadzenia
dziatalngci kartelowe.

Stanowisko Zargu Emitenta:

1. Decyzja Komisji Europejskiej zostata wydana w d2i@ listopada 2006 roku. Na
mocy Decyzji na Unipetrol a.s. oraz Sppikalezna zostata nalgona solidarnie
grzywna w wysokéci 17,5 min Euro. Zarbwno Spotka Zaha jak i Unipetrol a.s.
ztozyty apelacje od Decyzji doaBu Pierwszej Instancji Wspdlnoty Europejskie;.
Postpowanie przed glem Pierwszej Instancji trwa.

2. Pozew nie okrda wysokdci szkody w stosunku do wszystkich pozwanych jak i
stosunku do Spoéiki Zateej. W posgpowaniu po stronie pozwanej bierze udziat obok
Spotki Zalenej 22 producentéw kauczuku.

Wyrok w tej sprawie jeszcze nie zapadi, ppstvanie uzalenione jest od wyniku
postpowania odwotawczego od decyzji Komisji Europejgkmowadzonego przeda8em
Pierwszej Instancji w Luksemburgu. Wyrokads Pierwszej Instancji powinien zoéta
opublikowany w pierwszej potowie 2010 roku.

O tym posgpowaniu Emitent informowat juraportem bigacym nr 17/2008 z dnia 19 maja
2008 r. oraz w skonsolidowanym raporcie kwartalr@8r 2/2008 z dnia 11 sierpnia 2008 r. i
skonsolidowanym raporcie kwartalnym QSr 3/2008 ia dr38 listopada 2008 r. i QSr 4/2008 z
dnia 27 lutego 2009 r., skonsolidowanym raporciadtainym QSr1/2009 z dnia 15 maja
2009 oraz skonsolidowanym raporcie pétrocznym pattocze 2009 r. PSr 2009 z dnia 31
sierpnia 2009 r., oraz w skonsolidowanym raporcigakalnym QSr 3/2009 z dnia
13 listopada 2009 r.

15) Informacje o zawarciu przez Synthos S.A. lub gnostke od niej zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne
I zostaly zawarte na innych warunkach nt rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartsci,
wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta tansakcja,

b) informacji o powiazaniach Synthos S.A. lub jednostki od niej zalmej z podmiotem
bedacym strona transakciji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkdéw transakcji, ze szczegllnym uwzgtinieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okréonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegolrai odbiegapcych od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbgdne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Synthos S,A
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f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powszanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktore mogty mi€ istotny wptyw na sytuacg majatkowa,
finansowa i wynik finansowy Synthos S.A.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia te nie gpgsiaty.

16) Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub prze jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zalenej od tego podmiotu, jeeli taczna wartcéé¢ istniejacych poreczar lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatdbw wiasnych Emitenta z
okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone preczenia lub gwarancije,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catgci lub w okreslonej czesci
zostata odpowiednio pogczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone pogczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone preczenia lub gwarancje, z
okresleniem wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od nieg zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwaranciji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomigdzy Emitentem a podmiotem, ktory
zaciagnat kredyty lub pozyczki.

W dniu 4 listopada 2009 roku Synthos S.A. (orgafmzalozka) z siedzibw Kralupach nad
Vitavou Republika Czeska zawart um@wazyczki z Spotlk zalezna XEPS s.r.o0. na kwet
1.000 tys CZK. tj. 167,6 tys zi. Okres obawmywania umowy poyczki: do kaca
pazdziernika 2010 roku. Warunki oprocentowanizpceki zostato ustalone na warunkach
rynkowych 3M PRIBOR + maa

W raportowanym okresie napito rowniez ciagnigcie transzy z umowy pyczki zawartej
pomigdzy Synthos S.A. a Synthos PBR s.r.o. w dniu 18an2409 roku. Kwota transzy
wyniosta 214.000 tys CZK. W dniu 24 lutego 2010uakokonano podwaszenia kapitatu
poprzez konwergjpowyzszej payczki na kapitat Spétki Synthos PBR s.r.0.

17) Inne informacje, ktdre zdaniem Synthos S.A. ssistotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,Spotki oraz jej
Grupy Kapitatowej, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny maliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Synthos S.A.

1. W dniu 9 padziernika 2009 roku Zasgy Emitenta oraz Synthos Dwory Sp. z o.0.
podpisaly z zardami medzyzakiadowych organizacji zgakowych porozumienie Kazace
spér zbiorowy (o ktorym Emitent wcagej informowat raportem bigcym nr 32/2009 z dnia
20 sierpnia 2009 r.), o napujacej treci: ,,Strony porozumienia, w zwzku z wyganigciem
przedmiotu sporu, postanawgap zakaczeniu w dniu 09.10.2009 r. sporu zbiorowego,
wszcztego pismem organizacji zazkowych z dnia 19.08.2009 r.”

2. W dniu 21 padziernika 2009 roku Synthos Kralupy a.s. z sieglzib Kralupach nad
Weltawa (Spotka Zalena) zawarta umow na dostaw gazu ziemnego ze spalRWE
Energie, a.s., (Republika Czeska). Przedmiotem ymest dostawa gazu ziemnego przez
RWE Energie a.s.
Istotne warunki umowy:

- umowa obowjzuje od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grai@®10 roku,

- ptatnc¢ za odbierany przez Spétalezna gaz w okresach miegiznych,
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- przewidywana wart@ umowy to okoto 23.000.000 EUR (dwada@m trzy miliony
euro) (okoto 95.491.400 zt (dzieg¢dziesat pie¢ miliondw czterysta dziewédziesat
jeden tys¢cy czterysta ztotych), wedtugedniego kursu NBP obow#dujacego w dniu
sporadzania raportu biacego nr 35/2009 z dnia 22 gaiziernika 2009 r., w ktorym
Emitent informowat o zawarciu tej umowy.),

- formuta cenowa oparta zostata na rynkowej cerigk@go, lekkiego oleju opatowego
oraz wegla,

- umowa przewiduje madiwo$¢ zawierania odibnych transakcji spotowych na dostawy
gazu ziemnego,

- umowa naley do umow zwazanych z bigacym funkcjonowaniem Spétki Zateej.

Kary umowne obaizajace Spoétk Zalezna:

- Spotka Zalena zobowizana jest do zaptaty kary umownej w przypadku adbio
mniejsze] lub wiksze] od zakontraktowane] #id gazu ziemnego — w ¢giu
rocznym. W przypadku odbioru mniejszej std0 gazu ziemnego w umowionym
okresie, z przyczyn mcych po stronie Spoétki Zataeej - kara umowna wynosi 25 %
ceny gazu, ktéry nie zostat odebrany. W przypadlbiaru wikszej ilgci gazu
ziemnego w umowionym okresie — kara umowna wynés¥2ceny gazu pobranego
ponad ilé¢ wynikajaca z umowy.

- Spotka Zalena zobowizana jest do zaptaty kary umownej w przypadku adbio
mniejszej od spotowo zakontraktowanej w danym ragesilosci gazu - kara umowna
wynosi 25 % ceny gazu nieodebranego w danym naesi

Kary umowne obeizajace Dostawe:

W Przypadku gdy dostawca dostarczy, z przyczyackeh po stronie Dostawcy, mniejsz
ilos¢ gazu w umowionych okresachznios¢ wynikajaca z umowy — kara umowna wynosi
25 % ceny gazu, ktéry nie zostat do Spotki Zakg dostarczony.

Kary umowne nie wylczap uprawnienia stron umowy do dochodzenia rosZcze
odszkodowawczych przekraczeych kary umowne.

3. W dniu 30 padziernika 2009 roku Energetyka Dwory Sp. z 0.0.08p Zalena,
Odbiorca) otrzymata podpisarprzez Kompari Weglowa S.A. w Katowicach, Centrum
Wydobywcze Wschod w Bieruniu (Dostawca) umasprzeday gazu niskometanowego.
Warunki umowy:

- Umowa obowiazuje od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 gra@@22 roku.

- Formuta cenowa oparta zostata na cenie taryfowspkgmentanowego gazu PGNIG.

- Szacunkowa wartgé umowy: 200.000.000 zt (dwéeie milionéw ztotych).

- Okresem rozliczeniowym jest migsikalendarzowy.
Kara umowna obgrajaca Spotk Zalezna:
Spoétka Zalena zobowizana jest do zaptaty kary umownej w przypadku reboania
ustalonej w umowie ikxi gazu, w wysokeri 25 % wartéci nieodebranego gazu.
Kary umowne obeizajace dostawe
1. Dostawca zobowtrany jest do zaptaty kary umownej w przypadku ni&tal@zenia
ustalonej w umowie ilci gazu, w wysoksci 25 % wartdci niedostarczonego gazu.
2. W przypadku niedostarczenia gazu wsdlominimalnej - Dostawca zobowzany jest do
zaptaty kary umownej w wysoko rownej r&nicy ceny rynkowej gazu zakupionego
w miejsce niedostarczonego przez Odhjoremownej ceny niedostarczonego gazu.
Kary umowne nie wylczap uprawnienia stron umowy do dochodzenia rosZcze
odszkodowawczych przekraczeych kary umowne. Umowa nie zawiera terminu ani
warunku.
Po pohczeniu Energetyki Dwory Sp. z 0.0. z Synthos Dw®py z 0.0., w prawa i obogwki
wynikajace z tej umowy wapita spotka Synthos Dwory Sp. z 0.0, zgodnie z dygpja art.
494 Kodeksu spotek handlowych.
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4. W dniu 2 listopada 2009 roku Synthos Kralupy éSpétka Zalena, Odbiorca) zawarta z
MOL Plc z siedzih w Budapeszcie (Dostawca) umgwa dostaw benzenu.
Istotne warunki umowy:

- Dostawy benzenu realizowanedh od dnia 1 stycznia 2011 roku przez okres 5 lat
z mazliwoscia przesungcia w czasie terminu rozpogza dostaw.

- Platng¢ za odbierany przez SpeéiZalezna benzen regulowanagthizie w okresach
uzaleznionych od terminu dostawy benzenu.

- Przewidywana warté umowy okoto 90.000.000 EUR (dziewdziesat milionow
euro) (okoto 382 500 000 zt (trzysta osiemdziesiwa miliony pecset tysecy
ztotych), wedtugsredniego kursu NBP obowdujacego w dniu spoegizania raportu
biezacego nr 37/2009 z dnia 3 listopada 2009 r., w ktorfgmitent informowat o
zawarciu tej umowy).

- Formuta cenowa oparta zostata o ceny benzenu idike przez ICIS.

- Prawem wiéciwym dla umowy jest prawo ggierskie.

W przypadku nie dostarczenia lub nie odebrania ygwciroku kalendarzowego ustalonej
w umowie ilagci benzenu, odpowiednio Dostawca lub Odbiorca upramy jest do
naliczenia kar umownych w wysod@ 10 % wartdci nie dostarczonego lub nie odebranego
benzenu. Kary umowne nie vggkzap uprawnienia stron umowy do dochodzenia roszcze
odszkodowawczych przekraczeych kary umowne. Umowa nie zawiera terminu ani
warunku.

5. W dniu 2 listopada 2009 roku Synthos Dwory Sp.@ (Spotka Zalena, Odbiorca) zawart
ze Slovnatft a.s. z siedailiv Bratystawie (Dostawca) uma@wna dostaw etylobenzenu.
Istotne warunki umowy:

- Dostawy etylobenzenu realizowanedlp od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku; strony przewidzialy theos¢ przediizenia obowizywania
umowy.

- Platng¢ za odbierany przez Spatilalezna etylobenzen w okresach uzatonych od
terminu dostawy etylobenzenu.

- Przewidywana wartg umowy okoto 46.000.000 EUR (czterdaiesz&c¢ milionow
euro) okoto 197.372.200 zt (sto dziewdziesat siedem milionéw trzysta
siedemdziest dwa tysic dwiescie zlotych), wedtug sredniego kursu NBP
obowigzujacego w dniu spoegizania raportu bigacego nr 38/2009 z dnia 3 listopada
2009, w ktorym emitent informowat o zawarciu tejany).

- Formutfa cenowa oparta zostata o ceny etylobenzeblikowane przez ICIS.

- Odpowiedzialné stron ograniczona zostata do 10% rocznej wartetylobenzenu,
ktéry powinien zosta dostarczony/odebrany na warunkach umowy. Ogranieze
odpowiedzialnéci nie dotyczy narusaeumowy wynikajcych z raacego niedbalstwa
lub dziatania um§inego.

- Prawem wiéciwym dla umowy jest prawo stowackie.

W przypadku nie dostarczenia lub nie odebrania ygwciroku kalendarzowego ustalonej
w umowie ilagci etylobenzenu, odpowiednio Dostawca lub Odbiougaawniony jest do
naliczenia kar umownych w wysod@ 10 % wartdci nie dostarczonego lub nie odebranego
etylobenzenu. Kary umowne nie wgkap uprawnienia stron umowy do dochodzenia
roszczé odszkodowawczych przekraczeych kary umowne. Umowa nie zawiera terminu
ani warunku.

6. W dniu 20 listopada 2009 roku Emitent nabyt 11.280 akcji spotki Cersanit S.A.
z siedzila w Kielcach (dalej odpowiednio: ,,Akcje 1” oraz ,Gamit”) oraz 17.884.050 akcji
spotki Echo Investment S.A. z siedzilw Kielcach (dalej odpowiednio: ,Akcje 2" oraz
-ECho”). Nabycie Akcji 1 i Akcji 2 naspito w wyniku zawarcia pakietowych pozasesyjnych
transakcji gieldowych w dniu 19 listopada 2009 roka parkiecie Gietdy Papierow
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Wartasciowych w Warszawie S.A. i rozliczenia tych trangalkprzez Krajowy Depozyt
Papierow Wartéciowych S.A. w dniu 20 listopada 2009 roku.

Emitent nabyt Akcje 1 od p. Michata Sotowowa za ¢ceetto 181.350.000 zi, przy cenie
16,12 zt za kada nabyt akcg Cersanitu.

Emitent nabyt Akcje 2 od:

1. p. Michata Sotowowa 6.470.600 akcji Echa zaccesito 28.405.934 zi,

2. od Open World Pro-Asia Trading Sp. z o0.0. z&legw Kielcach 11.413.450 akcji Echa za
cerg netto 50.105.045,50 zt, przy cenie 4,39 zt zadkanabyt akcg Echa.

Nabyte przez Emitenta Akcje 1 stangwi,80% udziat w kapitale zaktadowym Cersanit.
Wartas¢ nominalna jednej akcji Cersanit wynosi 0,10 zgzha warté¢ nominalna Akcji 1
wynosi 1.125.000 zt. W wyniku nabycia Akcji 1 Emiteposiada 7,80% udziat w kapitale
zakladowym Cersanit oraz 11.250.000 gtosow na Wialnggromadzeniu Cersanit,
stanowicych 7,80% w ogolnej liczbie glosow.

Nabyte przez Emitenta Akcje 2 stanawi26% udziat w kapitale zakladowym Echa. W&ito
nominalna jednej akcji Echa wynosi 0,05 ziczZna warté¢ nominalna Akcji 2 wynosi
894.203 zt. W wyniku nabycia Akcji 2 Emitent posiad],26% udziat w kapitale zakladowym
Echa oraz 17.884.050 gtos6w na Walnym Zgromadzé&iha, stanowacych 4,26% w
0golnej liczbie gtosow.

Emitent traktuje nabycie Akcji 1 oraz Akcji 2 jakdtugoterminow lokak kapitatows.
Emitent nabyt Akcje 1 i Akcje 2 zaodki wtasne.

Pan Michat Sotowow, zgodnie z wiedEmitenta, w dniu spogglizania raportu bigcego nr
39/2009 ktérym Emitent informowat o tym nabyciuwj.dniu 20 listopada 2009 r., w sposob
posredni lub bezpgredni posiadat 56,91% w kapitale zakladowym Eméerdo stanowi
56,91 % w kapitale zakladowym Emitenta oraz daj&.0B2.221 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, stanawych 56,91% w ogolnej liczbie gtosow.

Open World Pro-Asia Trading Sp. z 0.0. z sieda Kielcach, ledaca spétls zalezna od

p. Michata Sotowowa, zgodnie z wiedEmitenta, w dniu spogelzania raportu bigcego nr
39/2009, ktérym Emitent informowat o tym nabyciuwj dniu 20 listopada 2009 r, posiadat
16.782.876 akcji Emitenta, co stanowi 1,27% w kapitzaktadowym Emitenta oraz daje
16.782.876 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitetd@maviacych 1,27 % w ogolnej
liczbie gtosow.

7. W dniu 7 grudnia 2009 roku Pan Rafat Bogustawssiyt rezygnaat z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta. Rezygnacja zostataonia przez Pana Rafata Bogustawskiego z
przyczyn osobistych.

8. W dniu 15 grudnia 2009 roku Synthos Kralupy aSpdtka zalena Synthos S.A. —
Odbiorca) zawarta umaw na dostaw frakcji C4 z TVK Plc z siedzib w Tiszaujvaros,
Wegry (Dostawca).

Istotne warunki umowy:

* Umowa okréla warunki dostawy frakcji C4 w latach 2010 — 2012mowa
przewiduje maliwos¢ przedhienia okresu obowzywania umowy.

* Przewidywana wartg umowy okoto 71.040.000 USD (okoto 200.673.792 ebtitug
sredniego kursu NBP obowdujacego w dniu spoggizania raportu bigcego nr
42/2009 z dnia 15 grudnia 2009, w ktérym emiterfoimowat o zawarciu tej
umowy).

 Formufa cenowa oparta zostata o notowania naftylipane przez Platts oraz
Butadienu i Rafinatu 1, publikowane przez ICIS.

* Realizacja dostaw frakcji C4 odbywasic bedzie na bazie FCA Tiszaujvaros
stosownie do INCOTERMS 2000.

* Prawem wiéciwym dla umowy jest prawo ggierskie.
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W przypadku nie dostarczenia lub nie odebranialastg w umowie ildci frakcji C4,
odpowiednio Dostawca lub Odbiorca uprawniony jest daliczenia kar umownych
w wysokaci 15% wartdci nie dostarczonej lub nie odebranej frakcji C4.

Kary umowne nie wylczap uprawnienia stron umowy do dochodzenia rosZcze
odszkodowawczych przekraczeych kary umowne. Umowa nie zawiera terminu ani
warunku.

9. Na dzié 31 grudnia 2009 r. Grupa Kapitalowa nie posiadadnych instrumentow
finansowych. W okresie od 1 stycznia do 31 grud@@09 r. z tytutlu rozliczenia
instrumentow finansowych typu forward Grupa Kamuteh Synthos S.A. zrealizowata strat
w kwocie 9.359 tys. zt.

10. W dniu 10 lutego 2010 r. odbyloedNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktore
podgto uchwat o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta PRuoderta Oskarda
(blizsze informacje na temat nowopowotanego cztonka R&tizorcze] Emitent zaneit w
raporcie bieacym nr 7/2010 z dnia 10 lutego 2010 r.), oraz udhwaprzedmiocie zmian w
Statucie Spoiki (o tkei uchwat poditych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
10 lutego 2010 r. Emitent informowat raportemzaeym nr 5/2010 z dnia 10 lutego 2010 r.).

18) Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Synthos S.Ag¢da mialy wpltyw na osagnigte
przez nig i jej Grupe Kapitatowa wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnych kwartajGstotny wptyw na osgnicte przez
Grupe Kapitatowa wyniki beda miaty nas¢pujace czynniki ryzyka:

* utrzymupce sk stosunkowo niskie tempo wzrostu gospodarczegolacBporaz stabe
sygnaty aywienia w pozostatych krajach Unii Europejskiejrgi@viacych rynki zbytu
dla produktow spotek Grupy Kapitatowej Synthos $S.W. szczegllnéci w brarzy
motoryzacyjnej i w budownictwie,

e rosmce ceny ropy naftowej wplyw@je na sytuagj na rynku surowcow
wykorzystywanych przez podmioty Grupy Kapitatowgpgos S.A.,

* notowania kursu ziotego w stosunku do czeskiej kpr@uro oraz amerykakiego
dolara.

Swiatowe gospodarki zaely sie stabilizowa wiosm 2009 roku (Azja) i latem 2009 roku
(USA, Europa Zachodnia), m.in. dki rzadowym programom wsparcia oraz odbudowie
tancucha dostaw. Eksperci ocenigajze 2009 rok byt kulminagj kryzysu w brany
chemicznej. W tym roku spodziewasic odbicia. Przeprowadzone w 2009 roku programy
cigcia kosztéw powinny pomaoc przeesiorstwom z brasy w zwigkszeniu zyskow. Szybszy
wzrost popytu charakteryzowakdrie jedynie kraje rozwijage se. Wzrost w krajach
rozwinigtych kedzie stosunkowo kruchy a jego wplyw na wzrost zyskirzedstbiorstw
ograniczony przez podae Srodkowego Wschodu i Chin.
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