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Informacja dodatkowa do formularza SAF-QSr za IV kwartat 2009 roku

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji WZA Funduszu z
dnia 14 stycznia 2005 roku oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej
“Rozporzadzeniem MF”.
Wszystkie kwoty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg wykazane w
tysigcach ztotych polskich.
2. Sktad Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.
a) Jednostka Dominujaca:
Nazwa jednostki Siedziba
BBI Capital NFI S.A. 00-688 Warszawa,
ul. Emilii Plater 28
b) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacjag metodg petng
poprzez kontrole bezposrednig, na dzien 31 grudnia 2009 roku
:dkza'a*it':z Udziat NFI w
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci P ogolnej liczbie
zaktadowym ,
pLs gloséw na WZ
spotki
1.Hardex S.A.*) Krosno Odrzanskie przemysf dr.zewny ! 31,50% 31,50%
papierniczy
sprzedaz detaliczna mebli,
2. Cartridge World (CEE) Warszawa wyposaze!qla biurowego, 55,00% 55 00%
Sp.zo0.0. komputerdw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego
2'OBBI Seed Fund Sp. z Warszawa dziatalnos¢ finansowa 100,00% 100,00%
4. Atvertin Sp. z 0.0. Poznan Projektowanie i realizacja 96,40% 96,40%
kampanii reklamowych
Ustugi i handel wyrobéw
5. Relpol 1 Sp. z o0.0. Poznan elektronicznych | 100% 100%
etektrotechnicznych

*) Jednostka dominujaca posiada reprezentacje w radzie nadzorczej 3 osoby z 5 osobowej rady Spotki Hardex S.A., jest
najwiekszym znaczacym wiascicielem spoétki publicznej, posiada zdolnosé kierowania polityka finansowa i operacyjna spétki,
klasyfikuje zgodnie z MSR 27 spétke do podmiotu zaleznego.

c) Udziaty BBl Capital NFI S.A. w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nie objetych
konsolidacja, w ktérych jednostka dominujgca wywiera znaczacy wptyw na dziert 31 grudnia
2009 roku
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Udziat Nt | Ud2iat NFIw
w kapitale ogdlnej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci liczbie
zaktadowym .
soétki glosow na
P wz
1. BBI Seed Fund Sp. z
o.o..Fundusz , Warszawa Dziatalnos¢ finansowa 49,99% 49,99%
Kapitatowy Spétka
komandytowa
Produkcja systeméw do
2. Elekomp Sp. z o0.0. Warszawa sterowania procesami 100,00% 100,00%
przemystowymi
3. Invento Sp. z 0.0. Warszawa Produkcja opakowan 50% 50%
4. JAS-FBG S.A. Pawtowice Ustugi logistyczne 27,20% 27,20%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2009 rok nie objeto BBI Seed Fund Sp. z
0.0. Fundusz Kapitatowy Spétka komandytowa, Elekomp Sp. z 0.0., Invento Sp. z 0.0., JAS-FBG S.A.,
oraz Luxpol S.A. w upadtosci z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek sg nie istotne.

d) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda
praw wtasnosci poprzez kontrole posrednia na dzier 31 grudnia 2009 roku
1. Connex Sp. z 0.0. Poznan Sprzedaz 'cletal.lczna sprzetu 22.60% 33.49%
telekomunikacyjnego
2.PTISp.z 0.0. Krakow Sprzedaz hurtowa 22,60% 33,49%
realizowana na zlecenie
3. Euro-Phone Sp. z 0.0 | Warszawa Sprzedaz hurtowa 22,60% 33,49%
realizowana na zlecenie
e) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda
praw wiasnosci na dzien 31 grudnia 2009 roku
Dziatalnos¢ agentow
specjalizujgcych  sie  w
1. Tell S.A. Poznari sprzedazy okreslonego 22,60% 33,49%
towaru lub okreslonej
grupy towarow
(PKD 51182)
2. Cafe News S.A. Poznan Internet, agregacja tresci 49,15% 49,15%
3. Instal Lublin S.A. Lublin Wykonywanie instalacji 32,56% 32,56%
hydraulicznych
f) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowowej
Komisja Nadzoru Finansowego. 2
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Luxpol S.A. w upadtosci (33%)
akcji)

Listonic Sp. z 0.0. (30,04%)

Bilbank Sp. z 0.0. (31%)

Elekomp Sp. z 0.0. (100%)

L_| BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz
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3. Ciggtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci i poréwnywalno$é danych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Spétka bedzie kontynuowal dziatalnosc
gospodarczg w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.
Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Zasady konsolidacji (MSR 27)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej BBI
Capital NFI S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych objetych
konsolidacjg kontrolowanych bezposrednio lub posrednio przez Fundusz.

Wszystkie transakcje i salda wystepujgce pomiedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji
wyeliminowane. We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane
sg jednolite zasady rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane s za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujace;j.

Jednostki zalezne Funduszu konsolidowane sg metoda petna, jednostki stowarzyszone GK Tell S.A., Cafe
News S.A., Instal Lublin S.A. Fundusz konsoliduje metodg praw wtasnosci.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej s3
wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania przyjetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako
wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przyjetych aktywdéw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku
zyskow i strat okresu, w ktéorym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest
wykazywany wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej aktywow netto. W kolejnych okresach,
straty przypadajgce akcjonariuszom mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg
kapitaty jednostki dominujacej. Sprzedane lub zlikwidowane w roku obrotowym spétki zaleine
podlegaja konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek
nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wynikajgcymi z przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci:

a) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy od ich
zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

b) Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie zgodnie z MSR 28 lub
39 wg kryteridow:

= akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg wg MSR 28 metodg praw
wtasnosci,

= akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nie objetych konsolidacja wg MSR 39, z
zastosowaniem nastepujacych kategorii prezentacji i zasad wyceny:

a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

= instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany
kursow wymiany walut to kontrakty walutowe typu forward. Wyceniane sg one wg wartosci
godziwej, ktéra ustalana jest w odniesieniu do biezgcych kurséw terminowych wystepujacych
przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Transakcje forward ewidencjonowane sg w
aktywach jako ,pozostate nienotowane papiery wartosciowe” oraz w pasywach jako , pozostate
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rozrachunki”. W bilansie ujmowane sg w skompensowanej wartosci. W konsekwencji, po
kompensacie, w bilansie wykazywane s3 jedynie réznice kursowe z wyceny transakcji na dzien
bilansowy.

dtuzne papiery wartosciowe - w wartosci godziwej, tj. wg ceny biezgcej ustalonej w stosunku
procentowym do wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki. Zyski i straty wynikajace
ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat za dany okres. Sktadnik
aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim
terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

akcje spoétek notowanych, aktywa te w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci
godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa te wycenia sie w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa
inwestycji jest rowna kursowi zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku. Sktadnik aktywow
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyte zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie
lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat. Rozchdd akcji zaklasyfikowanych jako dostepne do obrotu
nastepuje wedtug zasady pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO).

akcje spoétek nienotowanych, ktérych wartos¢ godziwg mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

inwestycje w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane na dzief poczatkowego ujecia jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy lub aktywa finansowe dla ktérych nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej w wiarygodny sposdb — w sprawozdaniu finansowym Grupy klasyfikuje sie jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Aktywa te w momencie poczgtkowego ujecia wycenia sie w
wartosci godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie w
wartosci godziwej lub wg kosztu. Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek
gietfdowy, jest réwna kursowi zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku. Jezeli rynek na dany
sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (takze w odniesieniu do nienotowanych udziatow
i akcji) Grupa ustala wartos¢ godziwg stosujagc modele rynkowe, powszechnie stosowane przez
uczestnikdw rynku do wyceny tych instrumentéw i bazujgc m.in. na poréwnywalnych
transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i
wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora, oraz stosujgc modele wycen majatkowych.
Jezeli wartosci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb, instrumenty te Grupa wycenia
wg kosztu. Zyski i straty wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w
kapitale z aktualizacji wyceny na kolejne daty bilansowe, az do momentu sprzedazy sktadnika
aktywow. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach
przenoszone sg do rachunku zyskow i strat za dany okres. Rozchdd akcji zaklasyfikowanych jako
dostepne do sprzedazy nastepuje wedtug sredniej wazonej. Skumulowany kapitat z aktualizacji
wyceny odnosi sie przy sprzedazy w biezgcy wynik wedtug Sredniej wazonej. Otrzymane kwoty z
likwidacji aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi sie w rachunek zyskow w
momencie otrzymania wptywu gotéwki. Jesli zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane byto bezposrednio w kapitale wiasnym i
wystepuja obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika, to skumulowane
straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym wyksiegowuje sie z kapitatu wtasnego i
ujmuje w rachunku zyskow i strat, nawet jesli sktadnik aktywow finansowych nie zostat wytgczony
z bilansu. Strat z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy nie poddaje sie odwrdceniu przez rachunek zyskdw i strat.

Dywidendy wynikajace z instrumentéw kapitatowych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, wartos$¢ akcji ustalong wedtug ceny ich
nabycia zwieksza sie o wartos¢ wykorzystanych praw poboru.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

W prezentowanych okresach Grupa nie zaklasyfikowata zadnych aktywoéw finansowych do kategorii
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Zbywalnos¢ sktadnikdéw portfela inwestycyjnego

Komisja Nadzoru Finansowego. 5
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Dla celdw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto nastepujace
kryteria podziatu:

d)

e)

Akcje i udziaty nie objete konsolidacjg to inwestycje dla ktérych kontrola nad Spdétkami bedzie
sprawowana krécej niz 12 miesiecy, uznane przed jednostke dominujaca, iz dane spdtek
podporzadkowanych sg nieistotne dla celéw skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej,
oraz inwestycje w akcje i udziaty o zaangazowaniu Funduszu ponizej 20 %.

,Z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktore nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

,Z hieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i
znajdujgce sie w publicznym obrocie moca decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

,»obrot gietdowy” - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

,regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym; w przypadku papieréow kwotowanych w Polsce dotyczy to papierédw
wartosciowych bedacych w obrocie na CeTO lub innym rynku prowadzonym przez instytucje,
ktérej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej posrednictwem
ma charakter permanentny,

»,hie notowane” - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym
obrocie pozagietdowym.

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych (MSR 28) objete konsolidacja metoda praw
wiasnosci. Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje w jednostki stowarzyszone poczatkowo
ujmowane sg wedtug ceny nabycia, a wartos$¢ bilansowa powiekszana jest lub pomniejszana w celu
ujecia udziatow inwestora w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji,
zanotowanych przez nig po dacie przejecia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktorej
dokonano inwestycji wykazuje sie w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku
wypracowanego przez jednostke, w ktdrej dokonano inwestycji, obnizajg warto$¢ bilansowa
inwestycji.

»Z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

»Z hieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i
znajdujgce sie w publicznym obrocie moca decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

,obrot gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

,regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym; w przypadku papieréow kwotowanych w Polsce dotyczy to papierédw
wartosciowych bedacych w obrocie na CeTO lub innym rynku prowadzonym przez instytucje,
ktérej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej posrednictwem
ma charakter permanentny,

,hienotowane” - papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym
obrocie pozagietdowym.

Grupa BBI Capital NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartoSciowe w momencie
przeniesienia praw do papieréw na Fundusz, a nie w momencie podpisania umowy kupna. Zyski i straty
powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg w chwili przeniesienia praw wtasnosci akcji/udziatéow na
kupujacego.

Komisja Nadzoru Finansowego. 6
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a) Pozyczkiinaleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Grupa
wydaje Srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji
zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do
sprzedazy.

Naleznosci ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, naleznosci te
wycenia sie w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi rdéznica
pomiedzy wartoscig bilansowga danego sktadnika aktywdw, a wartoscia biezgcq szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis jest
tworzony w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

b) Leasing

W okresie sprawozdawczym zostaty zawarte umowy leasingu operacyjnego, ktdére dla potrzeb
rachunkowych zostaty zakwalifikowane jako leasing finansowy.

Umowe leasingu, w ramach ktérej catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania przystuguja
leasingobiorcy, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w
aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu
leasingu lub wartosci wartosci biezgcej minimalnych optat lesingowych.

Kazdg opfate lesingowa dzieli sie na kwote pomniejszjaca saldo zobowigzania i kwote kosztéw
finansowych. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku
zyskow i strat przez okres lesingu. Podlegajgce amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu
finansowego amortyzowane s3g przez okres uzytkowania podobnych aktywéw wiasnych z
uwzglenieniem wartosci koncowe;j.

Leasing, przy ktérym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach
leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od
leasingodawcy (finansujgcego) rozliczne sg w koszty metodg liniowa przez okres leasingu. Wszystkie
zawarte umowy leasingowe, dla celéow podatku dochodowego od oséb prawnych, s3 umowami
leasingu operacyjnego.

c) Zapasy (MSR 2)

Materiaty i towary wyceniane sg w cenach nabycia lub zakupu jezeli koszty zakupu s3a nieistotne dla
oceny sprawozdania finansowego.

Towary w sklepach zaktadowych ujeto wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono o naliczony VAT i
marze przypadajgce na zapas).

Produkcja podstawowa i pomocnicza w toku wyceniana jest w wartosci kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy aktualizujgce dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku, gdy zapasy utracity swojg wartos¢ uzytkowa, przekraczajg potrzeby Spétki lub podlegaja
obnizce cen spowodowanej konkurencjg ceny, dokonuje sie odpisdw aktualizujgcych. Rozchdd
wyceniany jest metoda FIFO.

d) Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosé
poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszony o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzytkowania, ktére powoduja, ze
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wartos¢ uzytkowa srodka trwatego po zakornczeniu ulepszenia przewyzsza wartos$¢ uzytkowa posiadana
przy przyjeciu do uzywania, s kapitalizowane w wartoéci odpowiedniego $rodka trwatego. Srodki
trwate sg amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od pierwszego dnia
nastepnego miesigca, w ktérym srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki
amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych.

Naktady poniesione dotyczace srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg wyceniane
nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania jest polskim rozwigzaniem nie spotykanym w innych krajach,
stanowigcym instrument faczacy cechy wartosci niematerialnej i prawnej i $rodka trwatego.
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej nie zawierajg rozwigzan
dotyczacych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu. W zwigzku z powyzszym Grupa ujmuje
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

e) Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z MSR 38,
sktadniki aktywow ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, Ze jednostka osiagnie korzysci
ekonomiczne, ktére mozina przyporzadkowaé¢ danemu sktadnikowi aktywdw. Odpisow
amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji
na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak
zmiany szacunkdéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

f) Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przeglagdu wartosci netto sktadnikdéw majatku trwatego oraz
wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc
utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych
podlegajgcych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na kazda date bilansowa
dla rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji
szacowana jest wartos$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywdw rzeczowych lub niematerialnych jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie
odpisu aktualizujacego w ciezar ,, Pozostatych kosztéw operacyjnych”.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezacej
przysztych przeptywow pienieznych, ktére beda generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywdw)
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w
czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, wartos¢ netto sktadnika
aktywow (lub grupy aktywdéw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci
nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w
,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

g) Wartosc firmy

Wartos¢ firmy powstajgca w konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwg
mozliwych do zidentyfikowania sktadnikdow aktywdw i pasywow jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub
wspodlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosé firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana jest
testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat i nie
podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach.
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h) Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)
Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane zgodnie z MSR 23.
i) Zobowiazania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywdéw Spotki. Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wg wartosci nominalnej (wymagane;j
zaptaty).

j) Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone s3 woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkow, z ktérymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

k) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (MSR 19)

Rezerwy na s$wiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostaly metodg aktuarialng, a podziatu
rezerw na dtugo i krétkoterminowe dokonano wg proporcji ustalonej przez aktuariusza.

) Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Na przejsciowe réznice miedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa
tworzone s3g rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od osdb
prawnych.

Wartos$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

m) Kapitaty mniejszosci (MSR 27)

Kapitaty mniejszosci ustala sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej przypadajgcych na
dzien nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Wartos¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o
przypadajgce na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia aktywdw netto, z tym ze straty mogg by¢
przyporzgdkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwoty gwarantujacych ich pokrycie przez
mniejszos¢.

n) Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

0) Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposdb. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja nastepujgce kryteria klasyfikacji:

=  sprzedaz towardw i produktow — sg one ujmowane jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z
prawa wfasnosci do towardw i produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

=  przychody z inwestycji Funduszu — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie ustalenia praw
akcjonariuszy do ich otrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do
wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywdw.

p) Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych Grupa zalicza zyski ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych, dotacje oraz inne przychody.
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q) Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych Grupa zalicza straty ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych,
aktualizaje wartosci aktywdw niefinansowych, oraz pozostate koszty.

r) Zyski straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane sg miedzy innymi zyski i straty na sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy (jednostek zaleznych i stowarzyszonych) oraz otrzymane kwoty z tytutu likwidacji
aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy, jak rowniez zyski i straty na sprzedazy aktywoéw
finansowych przeznaczonych do obrotu.

s) Rachunek przeptywow pienieznych

Grupa sporzadza przeptywy metoda posrednia stosujgc podziat na dziatalnosé operacyjng, inwestycyjna
i finansowa, ktéry przedstawia sie nastepujgco:

= do dziatalnosci operacyjnej grupy zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawa dziatania
grupy, wykazywanie podstawowych tytutéw i wydatkéw dziatalnosci operacyjnej jako odrebnych
pozycji rachunku przeptywow pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywow
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej,

= do dziatalnosci inwestycyjnej grupy zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych,
sktadnikéw majatku trwatego,

= do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatéw obcych
oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujgc metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany stanu wychodzac
od zysku brutto.

Grupa stosuje jako podstawowy rachunek przeptywow pienieznych metode posrednia.

Zmiany w MSSF 3 i MSR 27 Fundusz zacznie stosowac od 1 stycznia 2010 r.

4. Przeksztatcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych

Dane finansowe dotyczgce roku biezgcego i poprzedniego sg poréwnywalne.

5. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% na WZ Funduszu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien przekazania raportu kwartalnego,
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty nastepujace

podmioty:
. . Udziat procentowy w kapitale
*) Akcjonariusz Liczba pOSI?danych zakISdowym i x ogéI:ej Liczba gtoséw na Wz
akeji liczbie gtoséw na WZ %
BB Investment S.A. 22 154 653 43,10 22 154 653
Everest Capital Frontier Fund L.P. 3521491 6,85 3521491
Deutsche Bank Securities Inc 3 000 000 5,84 3000 000
Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny 2454 880 4,78 2454 880
zarzadzany przez Nordea Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.
PIONIEER Pekao Investment 2362744 4,60 2362744
Management s.Al
**)pekao Otwarty Fundusz 2200 000 4,28 2200000
Emerytalny S. Az

! posiada zaangazowanie 2 362 744 akcji co stanowi 5,06% zgodnie z ostatnim zawiadomieniem otrzymanym od
Pionieer Pekao Investment Managment S.A. z dnia 12 grudnia 2008 r

% posiada zaangazowanie 1 354 751 akcji, zas praw do akcji 822 703 co stanowito 5,12% udziatéw w kapitale
zaktadowym Funduszu, uprawniajacych do 2 177 454 gtoséw z tych akcji, co stanowito 5,12 udziatéw w ogdlnej
liczbie gtosow zgodnie z zawiadomieniem z dnia 17 maja 2007 r
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*) Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage, ze powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien
otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy,
**) Wykonywat prawa gtosu na WZ Funduszu w dniu 15 grudnia 2009 r

Zmiana struktury wtasnosci pakietow w stosunku do korca poprzedniego kwartatu.

W dniu 27 stycznia 2010 r Fundusz otrzymat informacje dotyczaca zbycia 25 stycznia 2010 r przez
Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. akcji Spétki BBI Capital NFI S.A.

Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. zarzadzany przez Nordea Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. posiadat przed zbyciem 2 696 411 akcji BBI Capital NFI S.A. co stanowito 5,24% kapitatu
i gtosdw na WZ Spotki.

Po sprzedazy Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. posiada 2 454 880 akcji Spétki BBI Capital NFI
S.A. co stanowi 4,78% kapitatu zaktadowego i gtosdw na WZ Spotki.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz
akcji i udzialdow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Emitent
Osoba powigzana emitenta llos¢ akeji
Dawid Sukacz 150 000
Piotr Karmelita 84 500
Cztonek Rady Nadzorczej 5000
Osoba blisko zwigzana z Cztonkiem Rady 110
Nadzorczej
Zmiany

Nie wystapity

Jednostki powigzane emitenta

Jest
Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akcji
Piotr Karmelita Tell. S.A. 15439
Piotr Karmelita BB Investment S.A. 61 500
Maciej Dziewolski BB Investment S.A. 398 000
Zmiany
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Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akcji
Piotr Karmelita Hardex S.A. 1210
Piotr Karmelita Tell. S.A. 15439
Piotr Karmelita BB Investment S.A. 61 500
Maciej Dziewolski BB Investment S.A. 398 000

6. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Fundusz.

W dniu 4 marca 2008 r zostaly zawarte dwie umowy uczestnictwa w programie motywacyjnym z
dwoma Cztonkami Zarzadu Funduszu: tj. Panem Dawidem Sukaczem — Prezesem Zarzadu i Panem
Piotrem Karmelita — Cztonkiem Zarzadu, w ramach, ktérych zostaty przydzielone warranty
subskrypcyjne serii A w ilosci 375 000 dla kazdego z Cztonkdéw Zarzadu.

W dniu 15 grudnia 2009 r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BBI Capital NFI S.A. Uchwatg Nr 5/2009
uchylito uchwate Nr 6 z dnia 26 pazdziernika 2007 r w sprawie programu opcji menedzerskich.

7. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Grupy
Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r Grupa Kapitatowa odnotowata strate netto w wysokosci
7 191 tys. zt, w pordwnaniu z zyskiem netto w wysokosci 15 512 tys. zt w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Na osiggniety wynik finansowy miaty wptyw nastepujgce czynniki:

=  przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw wynoszace 106,7 min zt w tym 102,5
min zt z sprzedazy produktdw, nizsze 0 9,09 min zt od analogicznego okresu roku ubiegtego,

= zysk ze zbycia inwestycji Funduszu 10,4 min zt, w poréwnaniu do zysku w analogicznym okresie
roku ubiegtego 37,7 min zt,

= koszty sprzedazy produktow, towardéw i materiatow w wysokosci 91,1 min zt, wyzsze o 1 min zt od
kosztéw poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku,

=  zysk brutto z podstawowej dziatalnosci 20,7 min zi, nizszy o 33 min zt od analogicznego okresu
roku ubiegtego,

= strata z dziatalnosci operacyjnej 6,2 min zt, w poréwnaniu z zyskiem 19,7 min zt, w analogicznym
okresie roku ubiegtego,

= strata brutto 6,1 min zt, w poréwnaniu z zyskiem 21 min zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2009 r wynosity 36,6 min zt, wyzsze o 5,3 min zt od
analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtéwna pozycjg naleznosci sa naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek 13,6 min zt, zbytych umorzonych papieréw wartosciowych 12,0 min zt, oraz naleznosci z
tytutu dostaw i ustug 7,1 min zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2009 r wynosity 36,9 min zt i sg nizsze 0 26,2 min zt od
analogicznego okresu roku ubiegtego. Grupa posiada na dziert 31 grudnia 2009 r $rodki pieniezne w
wysokosci 13,2 min zt.
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Informacje o wszczeciu przed sadem lub organem administracji publicznej jednego lub
wiecej postepowan, dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek od
niego zaleinych, ktérych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych
emitenta

W IV kw. 2009 r nie wszczeto przed sadem lub organem administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna
warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

= W dniu 30 pazdziernika 2009 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cafe
News S.A. w kwocie 40 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na
dziert 31 marca 2010 .

= W dniu 30 pazdziernika 2009 roku BBI Capital NFlI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Atvertin Sp. z 0.0. w kwocie 60 tys. zt, o oprocentowaniu 12,50% w skali roku. Termin sptaty
okreslono na dzien 31 marca 2010 r.

= W dniu 17 grudnia 2009 r BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Relpol 1 Sp. z
0.0. w kwocie 15 tys. zt, o0 oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzieri 30
czerwca 2010 .

= W dniu 29 grudnia 2009 r BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Atvertin Sp. z
0.0. w kwocie 70 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzien
30 czerwca 2010r.

W czwartym kw. 2009 r nie byty zawarte przez BBl Capital NFI S.A. lub jednostke od niej zaleinag
transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Ocene czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z
dziatalnosci w IV kw. 2009 r.

Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ Funduszu w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktdére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Byto

= W dniu 28 sierpnia 2009 r BBI Capital NFI S.A. dokonat catkowitej sptaty Kredytu Odnawialnego z
dnia 18 lipca 2007 r w tgcznej kwocie 40 000 tys. zt. Ostatecznie pobrana kwota to 6 021 tys. zt.
Akcje bedace zabezpieczeniem zostaty odblokowane tj. odblokowano 1429 750 akcji Tell. S.A.,,
450 000 akcji Hardex S.A., 1 900 000 akcji Instal Lublin S.A.

= W dniu 23 marca 2009 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe Kredytu Obrotowego w t3gcznej
wysokosci 1 700 tys. zt do dnia 28 lutego 2010 r. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien
30 wrzesnia 2009 r jest 186 765 akcji Mediatel, 76 988 akcji Internity, 854 200 akcji Instal Lublin
S.A. Wartos¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzied 30 wrzesnia 2009 r
wynosi 8 966 tys. zt.

Jest na dzien 31 grudnia 2009 r

= W dniu 23 marca 2009 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe Kredytu Obrotowego w facznej
wysokosci 1 700 tys. zt do dnia 28 lutego 2010 r. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien
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31 grudnia 20009 r jest 103 707 akcji Mediatel, 76 988 akcji Internity, 854 200 akcji Instal Lublin
S.A. Wartos¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzied 31 grudnia 2009 r

wynosi 7 357 tys. zt.

13. Portfel inwestycyjny Emitenta

13.1.Zmiana liczby spoétek

Liczba spétek Liczba spotek
Liczba spétek na P sprzedanych Wykreslenie z
X sprzedanych w L. .
koniec kwartatu L. czesciowo w rejestru
catosci w kwartale
kwartale
Portfel mniejszosciowy 39 - 1
w tym: notowane - - -
Nienotowane 39 - 1
Spotki zalezne 7 - -
w tym: notowane 1 - -
Nienotowane 6 - -
Spotki stowarzyszone 7 1 -
w tym: notowane 2 1 -
Nienotowane 5 - -
Pozostate akcje 13 4 -
mniejszosciowe w
pozostatych jednostki
krajowe
w tym: notowane 4 3 -
Nienotowane 9 1 -
Sprzedaz spotek w IV kwartale 2009 roku (w tys. zt)
Spoétka Przychody ze sprzedazy (netto) Zysk/strata ze sprzedazy
Spotki zalezne 3185 2252
Spotki stowarzyszone 5509 (2 549)
Portfel mniejszosciowy 8491 95
Pozostate jednostki krajowe
13.2.Inwestycje w IV kwartale 2009 roku (w tys. z1)
Kwota inwestycji Uwagi
Spotki zalezne i stowarzyszone 6615
Portfel mniejszosciowy 4049
Pozostate jednostki krajowe
Akcje wtasne
Komisja Nadzoru Finansowego. 14
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14. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych

odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow w tys. zt

Stan na Zmiana Stan na
GK BBI Capital NFI S.A. 31.12.2008 31.12.2009
Aktywa z  tytutu  odroczonego  podatku
dochodowego 1455 (274) 1181
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 5131 (428) 4703
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1109 (398) 711
Pozostate rezerwy 138 39 177
Stan na Zmiana Stan na
BBI Capital NFI S.A. 31.12.2008 31.12.2009
Aktywa z  tytutu  odroczonego  podatku
dochodowego 37 151 188
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 37 187 224
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0 - 0
Pozostate rezerwy 119 17 136

15.

16.

Opis czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Emitenta
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r

Przychody z inwestycji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wyniosty 7 338 tys. zt, pozostate
przychody operacyjne 383 tys. zt, odpis aktualizujgcy z wyceny akcji spotek mniejszosciowych (12 015
tys. zt), zysk ze sprzedazy akcji spotek 8 008 tys. zt, koszty operacyjne (7 123 tys. zi). Strata netto
Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wyniosta (4 286 tys. zt).

W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2009 r

Przychody z inwestycji w okresie od 1 paZdziernika do 31 grudnia 2009 roku wyniosty 634 tys. zi,
pozostate przychody operacyjne 82 tys. zt, odpis aktualizujgcy z wyceny akcji spétek mniejszosciowych
(1 910 tys. zt), strata ze sprzedazy akcji spotek (202 tys. zt), koszty operacyjne (1 182 tys. zt). Strata
netto Funduszu za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2009 roku wyniosta (3 109 tys. zt).

Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2009 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008
roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujgcych zasad:

= poszczegblne pozycje aktywow i pasywoéw —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzier 31
grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1082 zt / EURQ), wynikajacy z tabeli kurséow
walut NBP Nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 ,

=  poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,3406 zt
/ EURO),

=  poszczegblne pozycje aktywow i pasywdodw —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1724 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kursow
walut NBP Nr 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008 r.
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= poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (3,5321 zt
/ EURO),

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu (MSR 10)

W wyniku transakcji pakietowej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A rozliczonej w
dniu 6 pazdziernika 2009 r BBI Capital NFI S.A. dokonat zbycia 91 000 Akcji sp6tki HARDEX S.A. z
siedziba w Krosnie Odrzarnskim, ktdre stanowity 7,98 % akcji spotki HARDEX SA i dawaty prawo do 7,98
% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Przed zbyciem, Fundusz posiadat 450 000 akcji na okaziciela spétki Hardex S.A., ktére stanowity 39,48 %
akcji spotki Hardex SA i dawaty prawo do 39,48 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po
rozliczeniu transakcji, Fundusz posiada 359 000 akcji na okaziciela spo6tki Hardex S.A., ktdre stanowiag
31,50% akcji spétki Hardex SA i dajg prawo do 31,50% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 3 grudnia 2009 r BBI Capital NFI S.A. dokonat sprzedazy 85 800 akcji Spétki Zaktady Miesne
Nakto S.A. w upadtosci z siedzibg w Nakle, za kwote 10 tys. zt, ktére stanowity 33% akcji spotki i dawaty
prawo do 33% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

W dniu 16 lutego 2010 roku BBI Capital NFI S.A. powziat informacje, ze Spétka zalezna Invento Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, znalazta sie na liscie zaakceptowanych wnioskéw do wsparcia przez Polska
Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach Dziatania 4.2 — Stymulowanie dziatalnosci B+R
przedsiebiorstw oraz wsparcie w zakresie wzornictwa przemystowego, na realizacje projektu nr
POIG.04.02.00-08-003/09 PT ,, Opracowanie wzoréw uzytkowych innowacyjnych opakowan PET oraz
uruchomienie ich produkcji”.

Zgodnie z lista wnioskow zaakceptowanych do przyznania wsparcia, kwota dofinansowania projektu
wynosi 2 590 000 PLN i stanowi 69,62% wsparcia ogdlnej kwoty planowanych kosztéw przedsiewziecia.
Przedmiotowe wsparcie zabezpiecza finansowanie oraz przyspieszy realizacje projektu.

Projekt bedzie sie sktadat z dwoch zasadniczych faz: fazy opracowania nowego wzoru uzytkowego
puszek PET (rodzina 4 produktéw), opracowania nowego wzoru uzytkowego preform puszek PET
(rodzina 3 produktow) oraz fazy wdrozenia tego wzoru do produkcji. Celem gtéwnym projektu jest
uzyskanie przewagi konkurencyjnej poprzez wdrozenie do masowej produkcji  innowacyjnych
produktow — puszek PET i ich preform , w oparciu o opracowane wzory uzytkowe oraz
upowszechnienie produktu na swiecie.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuiznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W IV kw. 2009 r Fundusz BBI Capital NFI S.A. nie dokonywat przydziatu i wykupu obligacji.
W spétkach GK BBI Capital NFI S.A. w IV kw. 2009 r nie dokonano przydziatu i wykupu obligacji.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu Funduszu beda miaty wptyw na osiggniete
przez niego i catg Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na wynik finansowy Funduszu w pierwszym kwartale
2010 roku to:

= przychody z inwestycji, gtéwnie z tytutu odsetek, jak réwniez przychody uzyskane ze zbycia akcji
spoétek zaleznych i mniejszosciowych;

= dodatkowo w kolejnym okresie na wyniki Spotki bedzie miato wptyw ograniczenie kosztéw
finansowych zwigzane z istotnym ograniczeniem zadtuzenia. Wyjscia z czeSci inwestycji postuzyty
spfacie kredytéw. Brak nowych kredytéw bankowych przetozy sie na zmniejszenie kwoty odsetek,
ktore obnizajg wynik netto spotki.
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Kluczowym czynnikiem dla wynikéw osigganych przez Spétke jest ustabilizowanie koniunktury
gietfdowe]. Wzrost wycen na rynku papieréw wartosciowych przektada sie bezposrednio na wartos¢
aktywow netto oraz wyniki Spétki w kolejnych kwartatach. Dodatkowo poprawa koniunktury gietdowe;j
pozwoli zrealizowaé plan upublicznienia czesci spétek znajdujgcych sie w portfelu BBI Capital NFI S.A.,
co powinno wptyng¢ na poprawe wycen tych podmiotdw i bezposrednio przetozy¢ sie na wzrost
wartosci aktywow netto. Stagnacja rynku gietdowego lub spadki bedg wptywaé negatywnie na wartosc
aktywow spotki.

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wynik finansowy spétek zaleznych i spétek
stowarzyszonych w pierwszym kwartale 2010 roku:

= dynamika i rentownos¢ eksportu uzalezniona od kursu ztotego wobec EURO i USD,
=  ksztattowanie sie dochoddéw rodzinnych,
= ksztattowanie sie popytu konsumpcyjnego i nastrojéw konsumenckich,

W przypadku pozostatych spoétek znajdujacych sie w Grupie BBI Capital NFI S.A. wydaje sie, ze
kluczowym czynnikiem dla wynikéw przez nie osigganych bedzie poprawiajgca sie sytuacja gospodarki
Polskiej i Europejskiej. Powrdt Polski do szybszego wzrostu PKB pobudzi wszystkie gatezie gospodarki i
pozwoli przedsiebiorstwom na zwiekszanie skali produkcji oraz przy wysokim popycie zwiekszanie
marzy operacyjnej.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz

Podmiot dominujacy, ani Grupa nie publikowaty zadnych prognoz na 2009 rok oraz 2010 rok i jego
poszczegdlne kwartaty.
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