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Grupa Kapitalowa Swissmed
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009 roku

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

l. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SKONSOLIDOWANEGO ORAZ JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/
Grupy Kapitatowej Swissmed 2009 okres 2008 okres 2009 okres 2008 okres
od 2009-01-01 |od 2008-01-01 |od 2009-01-01 |od 2008-01-01 do
do 2009-12-31 |do 2008-12-31 |do 2009-12-31 |2008-12-31
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i ustug 45 347 31 889 10 447 9028
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 1470 33 339 9
Zysk/strata przed opodatkowaniem -117 -1 891 -27 -535
Zysk/strata netto, z tego przypadajacy -333 -2 392 =77 -677
akcjonariuszom podmiotu dominujacego -333 -2 392 -77 -677
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 5071 2814 1168 797
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 045 -619 -471 -175
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -3 305 -3 036 -761 -860
Przeptywy pieniezne netto razem -279 -841 -64 -238
Aktywa razem 54 247 53 574 13 205 12 840
Zyski/straty mniejszosci 0 12 0 3
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29 581 33 880 7 200 8120
Zobowigzania dtugoterminowe 23 914 24 625 5 821 5902
Zobowigzania krétkoterminowe 5 667 9 255 1379 2218
Kapitat wtasny 24 666 19 694 6 004 4720
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 24 666 19 667 6 004 4714
Kapitaty mniejszosci 0 27 0 6
Kapitat akcyjny 51 444 47 595 12 522 11 407
Srednia wazona liczba akcji 50 621 309 47 594 839 50 621 309 47 594 839
Zysk ( strata ) na jedng akcje zwykig (zt) -0,01 -0,05 -0,002 -0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt EUR) 0,49 0,41 0,12 0,10
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 0,49 0,41 0,12 0,10
w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. 2009 okres 2008 okres 2009 okres 2008 okres
od 2009-01-01 |od 2008-01-01 |od 2009-01-01 do |od 2008-01-01 do
do 2009-12-31 |do 2008-12-31 |2009-12-31 2008-12-31
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i ustug 37 252 27 387 8 582 7 754
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -921 -1 570 -212 -444
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -914 -1 794 -211 -508
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy -967 -2 248 -223 -636
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -967 -2 248 -223 -636
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2563 499 590 141
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 154 -740 -496 -210
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 156 -424 36 -120
Przeptywy pieniezne netto razem 565 -665 130 -188
Aktywa razem 35 964 34 318 8 754 8 225
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 305 9 545 1778 2288
Zobowigzania diugoterminowe 787 664 192 159
Zobowigzania krétkoterminowe 6518 8 881 1587 2129
Kapitat wtasny 28 659 24 773 6 976 5937
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 28 659 24 773 6 976 5 937
Kapitat akcyjny 51 444 47 595 12 522 11 407
Srednia wazona liczba akcji 50 621 309 47 594 839 50 621 309 47 594 839,
Zysk ( strata ) na jedng akcje zwyktg (z/EUR) -0,02 -0,05 -0,004 -0,01
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 0,57 0,52 0,14 0,12
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,57 0,52 0,14 0,12
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Grupa Kapitalowa Swissmed
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009 roku

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Do wyliczenia wielkosci w EURO zastosowano nastepujace kursy:

OPIS IV kwartat 2009 IV kwartat 2008
Kurs sredni NBP (przeliczenie pozycji sprawozdania z catkowitych dochodow
h poerl oY 4,3406 3,56321
oraz sprawozdania z przeptywow pienigeznych)
Kurs na ostatni dzien okresu (przeliczenie pozycji sprawozdania z sytuacji 41082 41724

finansowej)

a) przychody netto ze sprzedazy ustug, towardéw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto
i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem obliczono przyjmujgc sredni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng
Srednich kursow NBP na ostatni dzien poszczeg6lnych 12 miesiecy 2009 roku, tj.: 4,3406 PLN/EURO,

b) przychody netto ze sprzedazy ustug, towardéw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto
i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za okres poréwnywalny, obliczono przyjmujac $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczeg6inych 12 miesiecy 2008 roku, tj.:
3,5321 PLN/EURO,

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31.12.2009 roku obliczono przyjmujac Sredni
kurs EURO ogtoszony przez NBP na dzieh 31.12.2009 roku tj. 4,1082 PLN/EURO,
d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania diugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31.12.2008 roku obliczono przyjmujac Sredni
kurs EURO ogtoszony przez NBP na dzien 31.12.2008 roku tj. 4,1724 PLN/EURO.

. WSTEP DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA IV KWARTAL 2009
ROKU

1. CHARAKTERYSTYKA EMITENTA
1.1. Forma prawna i przedmiot dziatalnosci Emitenta

Emitent dziata pod firmg SWISSMED Centrum Zdrowia S.A.

1.2. Data utworzenia Emitenta

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajacej pod firmg
Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spotke akcyjna pod firmg Swissmed Centrum Zdrowia S.A.
Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wsp6lnikow Swissmed Centrum
Zdrowia sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia 2003 r. o przeksztatceniu — akt notarialny z dnia 1 grudnia 2003 r.,
Repertorium nr 12656/03. Kapitat zaktadowy Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zostat ustalony na
poziomie 8.728.000 zt. Dnia 12 grudnia 2003 r. Sad Rejonowy w Gdansku XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o rejestracji Swissmed Centrum Zdrowia S.A. pod
numerem KRS 0000183364.
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Grupa Kapitalowa Swissmed
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Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktdrych i zgodnie z ktérymi dziala
Emitent, kraj siedziby (utworzenia) oraz adres i numer telefonu jego siedziby statutowej

Firma Swissmed Centrum Zdrowia Spétka Akcyjna
Firma skrocona Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Kraj siedziby Polska

Siedziba Gdansk

Adres ul. Wilenska 44, 80-215 Gdansk

Telefon (0 58) 524 1515

Faks (058) 524 15 25

Adres poczty elektronicznej swissmed@swissmed.com.pl

Adres strony internetowe;j www.swissmed.com.pl

1.3. Organy zarzadzajace i hadzorujace Emitenta

Zarzad
Roman Walasinski — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza — stan na dzien 31 grudnia 2009r.

1. Bruno Hangartner — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Zbigniew Gruca — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Pawet Sobkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Mariusz Jagodzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Barbara Ratnicka — Kiczka — Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia opublikowania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Rady
Nadzorczej zostat zwiekszony o nastepujace osoby:

6. Rafat Litwic
7. Dawid Sukacz

1.4. Zarys ogolny dziatalnosci

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku ustug medycznych. Aktywnos$¢é Emitenta jest skoncentrowana na
dwoch podstawowych obszarach dziatalnosci biznesowe; tj.:

Operator Medyczny

Dziatalnos¢ polegajgca na swiadczeniu ustug medycznych zaréwno w zakresie podstawowej opieki

medycznej, diagnostyki specjalistycznej, jak i lecznictwa szpitalnego. Obejmuje ona:

e prowadzenie przychodni oferujacych badania diagnostyczne i udzielanie porad lekarskich w zakresie
kilkunastu dziedzin medycyny, w tym m.in. choréb wewnetrznych, ginekologii, okulistyki,
neurochirurgii i medycyny pracy,

e prowadzenie lecznictwa szpitalnego obejmujacego m.in. kardiologie, urologie, okulistyke, ginekologie,
ortopedie, pediatrie, oraz wykonywanie zabiegéw chirurgicznych w ramach prowadzonych
specjalnosci.

Operator Infrastruktury Medycznej

Dziatalnos¢ polegajaca na budowie i eksploatacji obiektéw zwigzanych z ochrong zdrowia oraz tworzenie
systeméw zarzadzania tymi placéwkami.

Operator Infrastruktury Medycznej jest wewnetrzng jednostkg organizacyjng nie posiadajaca osobowosci
prawnej, wchodzacg w skiad przedsiebiorstwa spotki.
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2.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK

PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

2.1. Sklad Grupy Kapitatowej

Do dnia 23 lipca 2009 r. Grupe Kapitatowg Swissmed tworzyty: Swissmed Centrum Zdrowia S.A. -
podmiot dominujacy oraz cztery spotki zalezne:

Spotka Siedziba Udziat w kapitale Charakter Metoda
/udziat w glosach powiazania | konsolidaciji
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. Gdansk 100% Zalezna Petna
Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. Gdansk 100% Zalezna Petna
ISH Polska Sp. z 0.0. Gdansk 65% Zalezna Petna
Swissmed Development Sp. z o0.0. Gdansk 100 % Zalezna Petna

W dniu 23 lipca 2009 r. Emitent sprzedat wszystkie udzialy jednostki zaleznej ISH Polska Sp. z o.o.
spotce prawa wegierskiego Zene-haz Online Ltd. W zwiazku z czym poczawszy od dnia 24 lipca 2009 r.
Grupe Kapitatowg Swissmed tworzyly: Swissmed Centrum Zdrowia S.A. - podmiot dominujacy oraz trzy

spotki zalezne:

Spotka Siedziba Udziat w kapitale Charakter Metoda
/udziat w glosach | powiazania | konsolidacji
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. Gdansk 100% Zalezna Petna
Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. Gdansk 100% Zalezna Petna
Swissmed Development Sp. z 0.0. Gdansk 100 % Zalezna Petna

2.1.1. Informacje o jednostkach zaleznych

Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Wilenska 44, wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w
Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000238223.
Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 17.214.550,00 zt i dzieli sie na 34.429 udziatéw o wartosci nominalnej
500,00 zt kazdy. Spétka zostata utworzona w lipcu 2005 r. Jedynym zatozycielem i wtascicielem (100%)
jest Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki Swissmed
Nieruchomosci sp. z 0.0. jest obstuga nieruchomosci [PKD 70].

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. z siedzibg w Gdansku, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 5,
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000296183. Kapitat zaktadowy Spofki
wynosi 1.800.000 PLN i dzieli sie na 1.800.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Jedynym
akcjonariuszem spétki (100%) jest Swissmed Centrum Zdrowia S.A.

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajacej pod firma
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. w spétke akcyjna. Przeksztaicenie zostato dokonane na
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podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw Swissmed Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. z dnia 12
grudnia 2007 r. Z dniem 31 grudnia 2007 r. spotka Swissmed Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. na
mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zostata przeksztalcona w spétke akcyjng (postanowienie Sadu z dnia 31 grudnia
2007 r. doreczonego w dniu 18.01.2008 r.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. jest ochrona
zdrowia i opieka spoteczna [PKD 85], co pokrywa sie z dziatalnoscig Emitenta.

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. swiadczy ustugi medyczne (lecznictwo otwarte i zamkniete) w
dziedzinach medycyny, w ktérych Emitent zawart kontrakt na $wiadczenie ustug medycznych z
Narodowym Funduszem Zdrowia i nie moze ich wykonywac prywatnie.

Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. WilehAska 44, wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w
Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000281295. Kapitat zaktadowy
Spétki wynosi 4.000.000,00 PLN i dzieli sie na 4.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazdy.
Spotka zostata utworzona w maju 2007 roku. Jedynym zatozycielem i wtascicielem spoétki jest Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. (100 %).

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest zagospodarowanie, wynajem, kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wiasny rachunek, w szczeg6lnosci nabywanie gruntéw pod nowe inwestycje, w tym
medyczne oraz budowa nieruchomosci, przede wszystkim obiektéw szpitalnych.

Spoétka Swissmed Development Sp. z 0.0. jest strong w negocjacjach i postepowaniach przetargowych
dotyczacych nabywania gruntéw, dotychczas prowadzonych przez Emitenta.

Emitent informuje réwniez, iz mozliwe jest przystapienie do spétki Swissmed Development Sp. z o.0.
partnera zewnetrznego, ktéry wspomoze kapitatowo realizacje zamierzonych inwestyciji.

Dziatalnos¢ podmiotéw zaleznych jest kompatybilna i wzajemnie sie uzupetnia.

Grupa Kapitatowa nie posiada jednostek nie objetych konsolidacja lub wyceng metodg praw wtasnosci.
Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie posiadajg udziatdéw w kapitatach innych podmiotow.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akciji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i
ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu

Udziat w kapitale | Liczba gloséw na Udziat w ogélnej liczbie
Posiadacz akcji Liczba akcji |zakladowym [%] | Walnym Zgromadzeniu | glosow na WZ [%)]
Ogdtem 51.443.834 100 47.594.839 100
Bruno Hangartner 24.901.305 48,40 24.064.380 48,40
Theo Frey East AG 4.874.226 9,47 4.874.226 9,47
Prokom Investments S.A. 2.800.000 5,44 2.800.000 5,44
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lll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA

DZIEN 31 GRUDNIA 2009 ROKU

. Stan na Stan na
Bilans Nota  31.42.2000  31-12-2008

Aktywa
. AKTYWA TRWALE 45172 44 688
1. Rzeczowe aktywa trwate 43 582 43 353
2. Pozostate wartosci niematerialne 479 193
3. Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 1076 1107
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 35
Il. AKTYWA OBROTOWE 9 075 8 886
1. Zapasy 499 441
2. Naleznosci krotkoterminowe: 4797 4 241
2.1. Od pozostatych jednostek 4797 4241
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego. 0 21
4. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0 125
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3779 4058
AKTYWA RAZEM 54 247 53 574

Pasywa
I. KAPITAL WLASNY 24 666 19 694
1. Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 24 666 19 667
1.1. Kapitat akcyjny 51 444 47 595
1.2. Doptaty akcjonariuszy/wspolnikow 0 0
1.3. Kapitat zapasowy 8 688 7 685
1.4. Kapitat rezerwowy 20 11
1.5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -35 153 -33 232
1.6. Zysk (strata) netto -333 -2 392
2. Kapitaty przypadajace udziatowcom mniejszosciowym 0 27
Ill.ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 29 581 33 880
1. Zobowiazania diugoterminowe 23914 24 625
1.1. Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23072 24 018
1.2. Rezerwa na podatek odroczony 495 441
1.3. Rezerwy dtugoterminowe 58 15
1.4. Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 289 151
2. Zobowiazania krétkoterminowe 5667 9 255
2.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3882 3759
2.2. Zobowigzania wobec akcjonariuszy 0 3 000
2.3. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 323 295
2.4. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 236 146
2.5. Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 878 1779
2.6. Rezerwy krétkoterminowe 341 276
2.7. Zobowigzania z tyt podatkéw 7 0
PASYWA RAZEM 54 247 53 574
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Grupa Kapitalowa Swissmed

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009 roku

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA IV KWARTAL 2009

ROKU - WARIANT KALKULACYJNY

okres okres okres okres
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat od 01-10-2009 od 01-01-2009do  od 01-10-2008 od 01-01-2008
do 31-12-2009 31-12-2009  do 31-12-2008 do 31-12-2008
Wariant kalkulacyjny
I. Dziatalnos¢ kontynuowana

1. Przychody ze sprzedazy 10 542 45 347 9119 31889
1.1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 10 542 44 415 9119 31889

1.2. Przychody z dotacji 449 932
2. Ko§zt .wiasny sprzedaiy (koszt sprzedanych produktéw, ustug, 9092 36 425 7325 26 238

towaréw i materiatow)

2.1. Koszt sprzedanych ustug 9092 35493 7325 26 238

2.2. Koszt dotacji 449 932
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1450 8 922 1794 5651
3.1. Koszty sprzedazy 183 576 204 417
3.2. Koszty ogdlnego zarzadu 1827 6 380 1194 4765
3.3. Pozostate przychody operacyjne -124 292 67 178
3.4. Pozostate koszty operacyjne 406 788 268 614
4. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 090 1470 195 33
4.1. Przychody finansowe 53 566 306 795
4.2. Koszty finansowe 460 2153 738 2731
5. Zyski (straty) mniejszosci 0 0 12 12
6. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 497 -117 -225 -1 891
6.1. Podatek dochodowy biezacy 55 163 -430 70
6.1. Podatek dochodowy odroczony 53 431
7. Zysk strata (netto) z dziatalnosci kontynuowanej -1 552 -333 205 -2 392

Il. Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
8. Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy -1552 -333 205 -2392
-1552 -333 205 -2392

8.1. - akcjonariuszom podmiotu dominujacego
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Grupa Kapitalowa Swissmed
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009 roku

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

V. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA IV KWARTAL

2009 ROKU

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

okres od
od 01.01.2009
do 31.12.2009

okres od
od 01.01.2008
do 31.12.2008
do 31.12.2008

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 19 694 25 046
— korekty btedéw poprzednich okreséw 0 0
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach 19 694 25 046
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 47 595 47 595
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 3849 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 3849 0
— emisji akcji serii G 3849 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 51444 47 595
2. Doptaty akcjonariuszy /wspdlnikow na poczatku okresu 0 3000
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 3 000
— zwrot doptat 0 3000
2.2. Doptaty akcjonariuszy /wspolnikow na koniec okresu 0 0
3. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7 685 7 685
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1004 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 1004 0
— z tytutu programu akcji pracowniczych 1 004 0
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 8 689 7 685
4. Kapitat (fundusz) rezerwowy na poczatek okresu 11 0
4.1 zmiany kapitatu rezerwowego 9 11
a) zwiekszenie (z tytutu) 9 11
- przeniesienie zysku z lat ubiegtych spétki zaleznej 9 11
4.2 Kapitat (fundusz) rezerwowy na koniec okresu 20 11
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -33 232 -28 998
4.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0 28 998
— korekty btedéw poprzednich okreséw 0 -15
4.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 33232 28 983
a) zwiekszenie (z tytutu) 2401 4 249
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 2392 4249
- przeniesienie zysku z lat ubiegtych na kapitat rezerwowy 9 0
a) zmniejszenie (z tytutu) 480 0
- rozliczenie sprzedazy udziatow ISH Polska sp. z 0.0. 480 0
4.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 35153 33232
4.4 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -35 153 -33 232
5. Wynik netto -333 -2 392
a) strata netto 333 2392
1. Kapitaty przypadajace udziatowcom mniejszo$ciowym 27 38
lll. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 24 666 19 694
IV. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 24 666 19 694
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Grupa Kapitalowa Swissmed
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009 roku

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

VI. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA IV KWARTAL

2009 ROKU

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009

okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

l. Zysk (strata) netto -333 -2 392
Il. Korekty razem 5404 5206
1. Amortyzacja 3499 3 456
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych -54 -158
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1867 2107
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -358 109
5. Zmiana stanu rezerwy 161 556
6. Zmiana stanu zapaséw -59 -52
7. Zmiana stanu naleznosci 217 2121
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, wyjatkiem pozyczek i -13 1359
kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 0 25
10. Inne korekty 144 -75
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 5071 2814
B. Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 817 388
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 46 162
2. Inne wptywy inwestycyjne - odsetki 771 226
Il. Wydatki 2862 1007
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2762 887
2. Inne wydatki inwestycyjne 100 120
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -2 045 -619
C. Przeptywy $rodkdw pienigeznych z dziatalno$ci finansowej
l. Wptywy 0 449
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow - -
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 449
Il. Wydatki 3305 3485
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 1042 900
2. Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 204 305
3. Odsetki 1984 2280
4. Inne wydatki finansowe 75 0
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -3 305 -3 036
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (Alll+/-B.lll+/-C.III) -279 -841
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigeznych -279 -841
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4058 4 883
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 3779 4 042
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Grupa Kapitalowa Swissmed
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009 roku

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

VI. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2009

ROKU
) stan na stan na
Bilans 31-12-2009 31-12-2008
Aktywa
. AKTYWA TRWALE 30 950 29 902
1. Rzeczowe aktywa trwate 7 822 6 604
2. Pozostate wartosci niematerialne 479 581
3. Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 22 649 22 717
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
Il. AKTYWA OBROTOWE 5014 4416
1. Zapasy 484 441
2. Naleznosci krotkoterminowe: 3797 3682
2.1. Od jednostek powigzanych 55 258
2.2. Od pozostatych jednostek 3742 3424
3. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 0 125
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 733 168
AKTYWA RAZEM 35964 34 318
Pasywa
I. KAPITAL WLASNY 28 659 24773
1. Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego

28 659 24 773
1.1. Kapitat akcyjny 51 444 47 595
1.2. Doptaty akcjonariuszy /wsp6lnikow/ 0 0
1.3. Kapitat zapasowy 8 689 7 685
1.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -30 507 -28 259
1.5. Zysk (strata) netto -967 -2 248
Il. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 7 305 9 545
1. Zobowiazania diugoterminowe 787 664
1.1. Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 207
1.2. Rezerwa na podatek odroczony 495 442
1.3. Rezerwy dtugoterminowe 46 15

1.4. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 246
2. Zobowiazania krotkoterminowe 6518 8 881
2.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4 451 3917
2.2. Zobowigzania wobec akcjonariuszy 0 3000
2.2. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 273 255
2.3. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 152 60
2.4. Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1372 1403
2.5. Rezerwy krétkoterminowe 270 246
PASYWA RAZEM 35 964 34 318
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009 roku

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

VIl. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA IV KWARTAL 2009 ROKU - WARIANT

KALKULACYJNY

Rachunek zyskow i strat - wariant kalkulacyjny

Za okres

Za okres

Za okres

Za okres

I. Dziatalnosé kontynuowana

od 01.10.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.10.2008
do 31.12.2008

od 01.01.2008
do 31.12.2008

1. Przychody ze sprzedazy 9 006 37 252 7716 27 387
1.1. Przychody netto ze sprzedazy ustug 8 554 37 249 7715 27 385
1.2. Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materiatow 3 3 1 2

2. Przychody z dotacji 449 932

2. Koszt wla§n¥ sprze_da?y (koszt sprzedanych produktow, 8312 32 449 6 491 24104

ustug, towaréw i materiatow)

2.1. Koszt sprzedanych ustug 8 309 32 446 6 489 24 102
2.3. Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 3 3 2 2

4. Koszty dotaciji 449 932

3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 694 4 803 1225 3283
3.1. Koszty sprzedazy 181 572 204 407
3.2. Koszty og6lnego zarzadu 1227 4906 1150 4211
3.3. Pozostate przychody operacyjne -138 353 62 177
3.4. Pozostate koszty operacyjne 310 599 135 412

4. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 162 -921 -202 -1 570
4.1. Przychody finansowe 13 383 5 273
4.2. Koszty finansowe 92 376 73 497

5. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1241 -914 -270 -1794
5.1. Podatek dochodowy -105 53 -7 454

6. Zysk strata (netto) z dziatalnosci kontynuowanej -1 136 -967 -263 -2 248

Il. Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziafalnosci zaniechane) - -

7. Zysk netto, z tego przypadajacy -1136 -967 -263 -2 248

7.1. - akcjonariuszom podmiotu dominujacego -1136 -967 -263 -2248

8. Zysk (strata) netto -1136 -967 -263 -2248

9. Srednia wazona liczba akcji 50 621 309 50 621 309 47 594 839 47 594 839

10. Zysk (strata) na jedna akcje zwykia -0,02 -0,02 -0,01 -0,05
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IX. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA IV KWARTAL 2009 ROKU

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Za okres

Za okres

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 24773 30 021
l.a. Kapitat (’fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po uzgodnieniu do 24773 30 021
danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 47 595 47 595
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 3849 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 51444 47 595
2. Doptaty akcjonariuszy (wspolnikow) na poczatek okresu 0 3000
a) zmniejszenie (z tytutu) 0 -3 000
- zwrot doptat 0 -3 000
2.1. Doptaty akcjonariuszy (wsp6lnikow) na koniec okresu 0 0
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 7 685 7 685
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1004 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 1004 0
— program motywacyjny - (wydanie warrantéw | transza) 1004 0
3.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 8 689 7 685
4. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
4.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -28 259 -24 792
4.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 28 259 24 792
4.2'. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 28 259 24 792
poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu) 2248 3467
— przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 2248 3 467
4.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 30 507 28 259
4.4 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -30 507 -28 259
5. Wynik netto -967 -2 248
a) strata netto 967 2248
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 28 659 24773
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 28 659 24773

zysku (pokrycia straty)
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X. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA IV KWARTAL 2009 ROKU

Rachunek przeptywoéw pienieznych

Za okres

Za okres

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2009
do 31.12.2009

od 01.01.2008
do 31.12.2008

l. Zysk (strata) netto -967 -2 248

Il. Korekty razem 3530 2747

1. Amortyzacja 2303 2183

2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -12 0

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 176 235

4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -358 96

5. Zmiana stanu rezerwy 109 278

6. Zmiana stanu zapaséw -42 -55

7. Zmiana stanu naleznosci 657 -1 892

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, wyjatkiem pozyczek i kredytow 582 1643

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 295

10. Inne korekty 115 -36

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-) 2563 499
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 584 338

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 46 313

2. Inne wplywy inwestycyjne 538 25

Il. Wydatki 2738 1078

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 2738 958

2. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0

a) w jednostkach powigzanych 0 0

- nabycie aktywéw finansowych 0 0

3. Inne wydatki inwestycyjne 0 120

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -2154 -740

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wplywy 1000 449

1. Kredyty i pozyczki 1000 449

Il. Wydatki 844 873

1. Sptaty kredytow i pozyczek 500 467

2. Platno$¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 129 238

3. Odsetki 140 168

4. Inne wydatki finansowe 75 0

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 156 -424

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (Alll+/-B.llI+/-C.IIl) 905 -665

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 565 -665

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 168 833

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 733 168
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XIl. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 01.01.2009R. DO 31.12.2009R.

1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU JEDNOSTKOWEGO ORAZ
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA IV KWARTAL 2009 ROKU

1.1. Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe spétki Swissmed Centrum Zdrowia
S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna
sprawozdawczos$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, wydany i obowigzujacy
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rédrocznej (MSR  34)
srodrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki dominujace;.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w tys. polskich ztotych.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad w dniu 01 marca 2010r.

1.2. Zasady konsolidacji

Ujawnione dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg sporzadzone w sposob zapewniajacy
ich porébwnywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich
prezentowanych okresach w tych sprawozdaniach, zgodnych z politykg rachunkowosci stosowang przez
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem sg objete i rozliczane metodg petnej konsolidacji dane finansowe
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej {j.:

e Swissmed Centrum Zdrowia S.A. — jednostka dominujaca,

e Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. — jednostka zalezna,

e Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. — jednostka zalezna,
e Swissmed Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna.

Obejmowanie danych finansowych jednostek zaleznych metodg petng obliguie do sumowania
poszczegoblnych pozycji ich sprawozdan finansowych z odpowiednimi pozycjami sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej, zawierajagce dane faczne ze sprawozdaniem finansowym
wewnetrznej jednostki organizacyjnej sporzadzajacej samodzielne sprawozdanie finansowe (Oddziat).
Sumowaniu podlegaja wiec poszczeg6lne pozycje aktywdw, zobowigzan, kapitatbw wtasnych,
przychodow i kosztéw jednostek tworzacych Grupe Kapitatowa.

Istotg skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest finansowe odwzorowanie dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w taki sposo6b, jakby dziatalnos¢ ta prowadzona byta przez pojedynczg jednostke.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Swissmed za IV kwartat 2009 roku zawiera:
e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

informacje dodatkowa, przedstawiajaca informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz pozostate dane objasniajace.

Sprawozdanie jednostkowe jednostki dominujacej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. za IV kwartat 2009
roku jednostki dominujgcej obejmuje:

e gsprawozdanie z sytuacji finansowej,

e gsprawozdanie z catkowitych dochodéw,
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e sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
e sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

Sprawozdanie jednostkowe zawiera dane obejmujace taczne sprawozdanie finansowe za okres od
01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku, w sktad ktérego wchodza:

e sprawozdanie finansowe Operatora Medycznego,
e gsprawozdanie finansowe Operatora Infrastruktury.

1.3. Okresy, za ktdre prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz i poréownywalne dane finansowe

Dane przedstawione w skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na
dzien 31.12.2009 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do dnia bilansowego przypadajacego na
dzien 31.12.2008 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
obejmujace okres od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych za okres od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku. Natomiast dane za okres od
01.10.2009 roku do 13.12.2009 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych
za okres 0od 01.10.2008 roku do 31.12.2008 roku.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym oraz jednostkowym kapitale wiasnym
zawierajgce informacje o zmianach poszczegélnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 01.01.2009
roku do 31.12.2009 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okresy:
od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu z przeplywow pienieznych
obejmujace okres od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych za okres od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku.

1.4. Oswiadczenie co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

1.5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1.5.1. Podstawowe zasady rachunkowosci, zalozenia koncepcyjne sporzadzenia i prezentacji
sprawozdan finansowych

Podstawowe zasady, na ktorych opiera sie sporzadzanie sprawozdan finansowych to:
e zalozenie ciggtosci dziatalnosci jednostki gospodarczej,

e zasada statosci metod prezentacji i klasyfikacji,

e zasada memoriatowa,

e zasada znaczgcej warto$ci (istotnosci).

Zatozenia koncepcyjne sporzadzenia i prezentacji sprawozdan finansowych oparte zostalty o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci finansowej (MSSF) ogtoszonymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego. Wartoscig
bilansowg jest koszt pomniejszony o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz skumulowane odpisy z
tytutu utraty wartosci.

1.5.2. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Przewazajgca dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na segmencie ochrony zdrowia. W zwigzku z czym
sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzane jest w jednym segmencie. Ponadto Grupa dziata wytacznie
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na terytorium Polski i wszystkie jej aktywa znajdujg sie na terytorium Polski. Dlatego tez nie
przedstawiono danych w ujeciu geograficznym.

1.5.3. Waluta prezentaciji

Poszczegélne pozycje sprawozdania finansowego wycenione sg w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym dziata Grupa (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane
jest w polskich ztotych (,zt” lub ,PLN”), ktére dla Grupy s walutg funkcjonalng i walutg prezentacji.

1.5.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od jednostek gospodarczych aktywowane sa wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie dotyczg prac rozwojowych ipodlegajg
wykazaniu jako aktywa pod warunkiem spetnienia nastepujacych kryteriéw:

e wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg korzy$ci ekonomiczne,

e koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metodg liniowg przez okres ich uzytkowania.
W mysl standardu MSR 38 wartosci niematerialne o nieokreslonym czasie ekonomicznego uzytkowania
nie podlegajg amortyzaciji. W miejsce amortyzacji zgodnie z MSR 38 stosuje sie test do wyceny tych
aktywdéw na okolicznos¢ utraty ich wartosci na kazdy dzien bilansowy konczacy rok obrotowy.

Spétka amortyzuje wartosci niematerialne:

e prawa autorskie przez okres dwéch lat,

¢ licencje i oprogramowania komputerowe przez okres pieciu lat.

Wartos¢ firmy wykazywana jako sktadnik aktywOéw na dzien nabycia, stanowi nadwyzke kosztu
potaczenia nad wartoscia godziwa nabytych mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, pasywéw i
zobowigzan jednostki zaleznej. Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci. Stwierdzona w
wyniku przeprowadzonych testéw utrata wartosci ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskéw i strat i
nie podlega p6zniejszej korekcie.

1.5.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonego o
skumulowang amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest
naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw wynoszacy:

e budynki - 40 lat - stawka amortyzacji 2,5 % w skali roku,

* maszyny i urzgdzenia techniczne - od 5 do 15 lat — stawka amortyzacji od 20% do 6,6% w skali roku.
Jezeli zaistniaty zdarzenia, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen moze nie by¢
mozliwa do uzyskania dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate
koszty operacyjne.

Grunty i budynki bedace przedmiotem zabezpieczenia sptaty kredytu hipotecznego sg poddawane
wycenie rzeczoznawcéw co dwa lata. Ustaleniu wartosci uzytkowej gruntéw i budynkéw, szacowane
przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w
pozycji pozostate koszty operacyjne.

Na koniec roku bilansowego 31grudnia 2009 Spdétka dokonata wyceny nieruchomosci Grupy Kapitatowej
Swissmed. Zgodnie z wyceng licencjonowanego Rzeczoznawcy Majatkowego, przeprowadzong w
podejsciu dochodowym (szpital przy ul. Wilenskiej 44 i przychodnia przy ul. Sktodowskiej-Curie 5) oraz w
podejsciu porownawczym (dziatka gruntu przy ul. Skiodowskiej-Curie 6) aktualna warto$¢ rynkowa
nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2009 prezentuje sie w sposéb nastepujacy:
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NIERUCHOMOSC WARTOS;: RYNKOWA NA
DZIEN 31-12-2009

Grunty i prawa uzytkowania wieczystego, w tym: 7 234 000,00
Prawo wiasnosci do gruntu przy ul. Wilenskiej 44 6 600 000,00
Prawo wlasnosci do gruntu przy ul. Sktodowskiej 6 324 000,00
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu Sktodowskiej-Curie 5 310 000,00
Budynki i lokale, w tym: 39 040 000,00
Budynek przy ul. Wilenskiej 44 37 300 000,00
Lokal uzytkowy (przychodnia) przy ul. Sktodowskiej- Curie 5 1740 000,00

Lacznie 46 274 000,00

1.5.6. Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktdrej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez uzgodniony okres.
Leasing, przy ktorym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkow z tytutu witasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujacego), stanowi leasing operacyjny.

Leasing, przy ktérym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wtasnosci przypada Spoice stanowi
leasing finansowy.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ujmowane sg w
kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w
kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzieh rozpoczecia
leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej.

Przy obliczaniu wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, stopg dyskontowg jest stopa
procentowa leasingu. W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie stopy procentowej leasingu, woéwczas
stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy.

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy jest to stopa, jaka leasingobiorca musiatby zaptaci¢ na
podstawie odrebnej umowy leasingowej lub — jezeli nie mozna jej ustali¢ — stopa procentowa na dzien
rozpoczecia leasingu, przy jakiej leasingobiorca musiatby pozyczy¢ $rodki niezbedne do zakupu danego
sktadnika aktywow, na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach.

Na dzieh bilansowy minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe oraz
zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania.

1.5.7. Utrata wartosci aktywow

Dokonuje sie przegladu poszczeg6inych skiadnikéw aktywdéw pod katem ewentualnej utraty ich wartosci,
w przypadku zaistnienia zdarzen lub wystgpienia zmian wskazujgcych na to, ze wartos¢ bilansowa
aktywdw nie moze by¢ mozliwa do odzyskania. Jesli spetnione sa przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci aktywow, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwang, to
wartos¢ danych aktywéw jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwane;j.

Ustalone kwoty odpisow aktualizujacych oraz ich odwrécenie w przypadku ustania przyczyn
uzasadniajacych ich dokonanie odnoszone sg w wynik okresu biezacego.

1.5.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Grupie dotyczg w szczegdlnosci lokaty ustanowionej na mocy umowy z BRE
Bankiem Hipotecznym w Swissmed Nieruchomosci sp. z 0.0. jako rezerwa obstugi diugu oraz lokaty
terminowe. Na dzien bilansowy wycena lokaty nastepuje wedtug wartosci godziwej, a zyski ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Zysk ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw uwzglednia
odsetki wygenerowane przez dany skfadnik aktywéw finansowych.

1.5.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego obejmuja odsetki od pozyczek oraz koszty poniesione w zwigzku z
aranzowaniem kredytow. Przyjmuje sie model oparty na kapitalizacji, tj. kapitalizuje sie koszty kredytu
dajace sie bezposrednio powigza¢ z nabyciem lub wytworzeniem kwalifikujgcego sie sktadnika aktywdw,
lecz tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosg w rezultacie przyszie korzysci
ekonomiczne Grupie i mozna je wiarygodnie wycenic.
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Kwalifikujgcym sie skfadnikiem aktywow jest taki element majatku, ktéry wymaga znacznego czasu
na przygotowanie do zamierzonego sposobu uzytkowania badz sprzedazy.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.

1.5.10. Zapasy

Zapasy wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do

uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do

jego aktualnego miejsca i stanu zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku sg

ujmowane w nastepujacy sposob:

e materiaty i surowce — w cenie nabycia ustalone metoda ,pierwsze weszto pierwsze wyszto”,

e produkty gotowe i produkty w toku — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni
narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, z wytaczeniem kosztdw finansowania zewnetrznego.

1.5.11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien ich powstania ujmuje sie w wartosci
godziwej, 1j. biezacej przewidywanej zaptaty, a nastepnie w okresach pozniejszych wycenia sie je wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajac jednoczesnie o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie wéwczas, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyskaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z
pierwotnych warunkéw uméw. Kwota odpisu stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscia
biezaca oczekiwanych strumieni pienieznych zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;.

1.5.12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, lokaty
bankowe o terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy spetniajace wymogi definicji ekwiwalentu srodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wycenia sie w wartosci nominalnej. Saldo $rodkéw pienieznych
wykazywane w rachunku przeptywow pienieznych skiada sie ze srodkdéw pienieznych w banku i kasie
oraz lokat krotkoterminowych o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

1.5.13. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki klasyfikowane sg jako inne zobowigzania finansowe. W momencie poczatkowego
ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
otrzymanych s$rodkoéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki. W rachunku zyskéw i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny
nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

1.5.14. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy Grupy stanowi kapitat zaktadowy jednostki dominujacej w wysokosci okreslonej w
statucie jednostki dominujacej i wpisanej w rejestrze sadowym.

1.5.15. Kapitaly mniejszosci

Kapitaty mniejszosci ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na
dzien nabycia akcjonariuszom spoza Grupy. Warto$¢ ta podlega zmniejszeniu/zwiekszeniu o
przypadajace na kapitat mniejszosci zmniejszenia/zwiekszenia aktywéw netto, z tym Ze straty moga byé
przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez
mniejszos$¢. Nadwyzka podlega rozliczeniu z kapitatem wiasnym Grupy.
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1.5.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania.

1.5.17. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Rezerwa na swiadczenia pracownicze dotyczy jedynie pracownikéw zatrudnionych w Spoice na dany
dzien i nie uwzglednia pracownikéw, ktdrzy zostang w przysziosci przyjeci do pracy. Ponadto, kalkulacja
uwzglednia przewidywane ksztattowanie sie wartosci stop procentowych i rotacji zatrudnionych aktualnie
na dzien bilansowy, nie biorac po uwage ich zmian w przysziosci. Spétka utworzyta rezerwe na
niewykorzystane urlopy oraz odprawy emerytalne. Rezerwa na niewykorzystane urlopy nie uwzglednia
pracownikow administraciji.

Zgodnie z MSR nr 19, do ustalenia wielkosci rezerw stosuje sie metode prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rezerwy sa obliczane w sposob aktuarialny. Dla szacunkoéw przyjeto 140 os6b oraz
uwzgledniono roczng stope wzrostu wynagrodzen 6%, oraz techniczng stope procentowg na poziomie
5%.

1.5.18. Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, jakie jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

1.5.19. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej — koszty sprzedanych produkidéw, ustug oraz towaréw ujmowane
sg wspétmiernie do przychodéw ze sprzedazy i obejmujg wartos¢ sprzedanych produktéw, towaréw
i innych sktadnikow wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty marketingu, promocji oraz reklamy spotki.

Koszty ogblnego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania, a w szczegdlnosci: koszty zarzadu oraz
koszty dziatbw pracujgcych na potrzeby catej spoiki.

1.5.20. Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i
otrzyma takie dotacje. Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez
Grupe aktywéw trwatych ujmuje sie w bilansie w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi
systematycznie na wynik finansowy przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych
aktywéw.

Pozostate dotacje ujmowane sa systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do
skompensowania kosztéw, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu skompensowac. Dotacje nalezne jako
rekompensata kosztow lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego
dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztéw ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
okresie, w ktorym sg nalezne.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotacje prezentowane sa oddzielnie od kosztéw — w odrebnej
pozycji przychoddw.

1.5.21. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Zysk przypadajacy na jedng akcje wyliczany jest zgodnie z MSR 33. Zasady ustalania i prezentacji zysku
przypadajacego na jedng akcje (EPS) sg nastepujace:

e wyliczenie wskaznika zysku na jedng akcje :
o zysk w liczniku: ujmuje sie po odliczeniu wszelkich kosztéw tacznie z obcigzeniami
z tytutu podatku i udziatéw mniejszosciowych oraz po odpisaniu dywidend z tytutu akcji
uprzywilejowanych
o mianownik: srednia wazona liczba akcji wystepujacych w ciggu danego okresu
e wyliczenie wskaznika rozwodnionego zysku na jedng akcje:
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o zysk w liczniku: kwote zysku netto za dany okres przypadajgcq na akcje zwykte nalezy
zwiekszy¢ o kwote dywidend i odsetek po opodatkowaniu, wykazanych w danym okresie
i odnoszacych sie do rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych (takich jak opcje,
warranty, zamienne papiery wartosciowe oraz warunkowe umowy ubezpieczeniowe),
oraz skorygowac¢ o inne zmiany przychodéw i kosztéw, ktére wynikatyby z zamiany
rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych

o mianownik: nalezy skorygowac o liczbe akcji, ktéra zostataby wyemitowana w momencie
zamiany wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte

o antyrozwadniajgce potencjalne akcje zwykte nalezy wytaczyé z powyzszego wyliczenia.

1.5.22. Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy biezacy ustalany jest zgodnie z obowigzujacym prawem podatkowym.

Rzeczywisty podatek dochodowy, na koniec kazdego miesigca ujmowany jest jako biezgce obcigzenie
wyniku finansowego.

Kwota biezacego podatku dochodowego dotyczaca lat poprzednich, w przypadku zakwalifikowania jej do
kategorii btedu poprzednich okreséw, jest ujmowana w kapitale wtasnym, jako korekta zysku/strat z lat
ubiegtych.

1.5.23. Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy odroczony obcigzajacy wynik finansowy okresu sprawozdawczego stanowi zmiane
stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego, bedacych skutkiem zdarzen ujetych w wyniku
finansowym tego okresu.

Grupa ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwe na podatek dochodowy.
Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzar bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowa aktywow
a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidywanej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic przejsciowych. Grupa nie rozpoznaje aktywa
na podatek odroczony z tytutu utworzonych odpiséw aktualizujacych naleznosci, za wyjatkiem
jednoznacznych przestanek, ze odpisy te bedg mogty by¢ uznane za koszty uzyskania przychodéw dla
celéw podatku dochodowego od os6b prawnych.

2. ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM ORAZ DZIALANIA ZABEZPIECZAJACE

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, srodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéow
finansowych jest pozyskanie srodkéw pienieznych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa nie prowadzi obrotu
instrumentami finansowymi. Nie zawiera réwniez transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow.

2.1.Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko zmian stop procentowych, w przypadku posiadania zadtuzenia
finansowego, dla ktérego odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowe;.

2.2.Ryzyko ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci Spétki zaktada utrzymywanie przede wszystkim
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych. Nadwyzki srodkéw pienieznych sg lokowane w
depozytach bankowych. Spétka zamierza réwniez zachowywac elastycznosé finansowania dzigki
nieprzekraczaniu przyznanych linii kredytowych.

2.3.Ryzyko kredytowe

Grupa nie jest narazona na zbyt duze ryzyko z tytutu znaczacej koncentracji sprzedazy kredytowej. Grupa
dokonuje sprzedazy na rzecz klientéw o odpowiedniej historii sptat zobowigzan, a na rzecz oséb
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fizycznych, a takze klientow mato znanych, sprzedaz odbywa sie za gotéwke lub po dokonaniu
przedpfaty.

3. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Grupa kapitatowa Swissmed dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane
w ten sposéb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie bedg z faktycznymi rezultatami.
Oszacowania i zatozenia, ktére niosg za sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej
korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie biezacego lub kolejnego roku obrotowego
przedstawiono ponize;.

3.1.0droczony podatek dochodowy

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zwigzane jest m.in. z oszacowaniem przez Zarzad wynikéw
podatkowych Grupy Kapitatowej Swissmed. Proces ten obejmuje ocene biezacej sytuacji podatkowej
Grupy facznie z oszacowaniem réznic przejsciowych bedacych konsekwencjg odmiennego podejscia
podatkowego oraz bilansowego. Skutkiem tych réznic przejsciowych jest powstanie aktywa (w przypadku
réoznic ujemnych) lub rezerwy (w przypadku réznic dodatnich) z tytutu podatku odroczonego w
skonsolidowanym bilansie.

Ujemne r6znice przejsciowe oraz straty podatkowe mozliwe do odliczenia od dochodu w przysztosci,
wskazuja, ze zgodnie z oczekiwaniami, wskutek przesztych zdarzenh, nastgpi w przysztosci zmniejszenie
podstawy opodatkowania. Kalkulacja aktywéw z tytutu podatku odroczonego opiera sie zatem na
prawdopodobienstwie, ze Grupa w przysziosci osiggnie dochdéd do opodatkowania, ktory umozliwi
wykorzystanie réznic przejsciowych i strat podatkowych. Poniewaz kalkulacja podatku odroczonego
opiera sie na szacunkach i oceny Zarzadu, oceny te zawierajg element niepewnosci.

Do wyceny aktywow z tytutu podatku odroczonego wymagane jest przez Zarzad przyjecie istotnych
szacunkéw. Szacunki te oparte sa przede wszystkim na prognozach przysztych zyskéw podatkowych,
potencjalnej ich zmianie oraz wynikach w poprzednich okresach sprawozdawczych.

4. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat podstawowy Grupy stanowi kapitat zaktadowy jednostki dominujacej w wysokosci okreslonej w
statucie jednostki dominujace;j.

5. POZOSTALE DANE OBJASNIAJACE

5.1. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczego6lnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym
rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych

Zabezpieczenia i zastawy ustanowione na rzeczowym majatku trwalym i majatku finansowym
Grupy Kapitatowe] Swissmed

1) W dniu 29 maja 2008 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Magellan S.A. a jednostkg
dominujacg Swissmed Centrum Zdrowia S.A., zgodnie z ktérg udzielono Swissmed Centrum Zdrowia
S.A. pozyczki w wysokosci 1.000 tys. PLN. Realizacja umowy pozyczki nastgpita poprzez potracenie
kwoty udzielonej pozyczki z kwotg 551 tys. PLN, stanowigca kwote gtéwng naleznych zobowigzan
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. wobec Magellan S.A. na dzien 29 maja 2008 roku z tytutu umowy
pozyczki z dnia 28 wrzesnia 2007 roku.
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Z tytutu otrzymanych pozyczek od Magellan S.A., na dzien 31 marca 2009 roku zabezpieczeniem
sptaty pozostajg: weksle wiasne, przewtaszczenia i zastawy rejestrowe na rzeczowym majatku
trwatym (grupa 8).

taczna kwota niesptaconych pozyczek na 31 grudnia 2009 roku pozostawata w kwocie 232 tys. PLN
(dane bez uwzglednienia wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu). Termin sptaty pozyczek, to 31
maja 2010 roku. Oprocentowanie wynosi 9,90% w skali roku.

BRE Bank Hipoteczny S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit Swissmed Nieruchomosci Sp. z o.0.
umowg nr KZ/05/0082 z dnia 11 sierpnia 2005 roku, kredytu w wysokosci 6.910 tys. EURO z
przeznaczeniem na pokrycie czesci ceny nabycia nieruchomosci.

Aneksem nr 2 z dnia 28 listopada 2006 roku kredyt ulegt przewalutowaniu z EURO na PLN.

Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowej — w dniu zawarcia umowy oprocentowanie
kredytu wynosito 2,13% (dwa i 13/100 procent) w stosunku rocznym i jest powiekszone o marze
banku w wysokosci 2,5 % (dwa i 50/100 procent).

Obecnie kredyt oprocentowany jest w wysokosci 6,4% (w tym marza banku 2,1%).
Termin sptaty kredytu zostat okreslony na dzieh 28 sierpnia 2022 roku.

taczna kwota niesptaconego kredytu na 31 grudnia 2009 roku pozostawata w kwocie 23.589 tys. PLN
(dane bez uwzglednienia wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia).

Zabezpieczeniem sptaty kapitalu powyzszego kredytu oraz odsetek umownych, zwyktych
i podwyzszonych i innych nalezno$ci banku wynikajacych z umowy kredytu sa:

e hipoteka zwykta tgczna w kwocie 25.111 tys. PLN

¢ hipoteka kaucyjna taczna do wysokosci 12.555 tys. PLN ustanowione na nabytych
nieruchomosciach.

Whiosek o wpis powyzszych hipotek w dziatach IV ksiag wieczystych Kw nr GD1G/00051094/0, Kw

nr GD1G/00087169/8 i Kw nr GD1G/00087552/0 zostat ztozony przez Swissmed Nieruchomosci

Sp. z 0.0. do Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku.

Na majatku Grupy Kapitalowej Swissmed cigza zastawy i zabezpieczenia ustanowione przez BRE
Bank Hipoteczny S.A. w celu zabezpieczenia sptaty kredytu zaciggnietego na podstawie umowy
kredytu KZ/05/0082. Podstawa tych zabezpieczen sa:

e cesja na rzecz banku praw z polisy ubezpieczeniowej budynku i lokalu uzytkowego od ognia i
innych zdarzen losowych zawartej w towarzystwie ubezpieczeniowym wystawionej na kwote
odpowiednio dla budynku — 29.325 tys. PLN oraz lokalu uzytkowego — 1.847 tys. PLN, przez
ubezpieczyciela zaakceptowanego przez bank,

e zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach pienieznych z polisy ubezpieczeniowej budynku i lokalu
uzytkowego od ognia i innych zdarzen losowych zawartej w towarzystwie ubezpieczeniowym
wystawionej na kwote odpowiednio dla budynku - 29.325 tys. PLN oraz lokalu uzytkowego
—1.847 tys. PLN, przez ubezpieczyciela zaakceptowanego przez bank,

e cesja na rzecz banku wierzytelnosci z tytutu obecnych i przysztych uméw najmu, wraz z cesjg
zabezpieczen zaptaty czynszu najmu,

e zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach pienieznych z tytutu obecnych i przysztych umoéw najmu,

e cesja wierzytelnosci ze wszystkich kontraktow o swiadczenie opieki zdrowotnej zawartych przez
Swissmed Centrum Zdrowia S.A.,

e zastaw rejestrowy na kontraktach o $wiadczenie opieki zdrowotnej podpisany przez Swissmed

Centrum Zdrowia S.A.,

zastaw rejestrowy na naleznosciach udziatowca kredytobiorcy z tytutu kontraktu z NFZ,

cesja z kontraktu z NFZ,

cesja z kontraktow z towarzystwami ubezpieczeniowymi,

zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach pienieznych z tytutu kontraktéw z towarzystwami

ubezpieczeniowymi,

e zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach w spotce Kredytobiorcy ustanowiony przez ich
wiadcicieli na rzecz banku,
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e oswiadczenie udziatowca kredytobiorcy o poddaniu sie dobrowolnej egzekucji z udziatéw w spoice
Kredytobiorcy na podstawie art. 97 Prawa Bankowego,

e zastaw rejestrowy na 50% akcji imiennych, bedacych w posiadaniu Bruno Hangartnera (serii A —
4.297.000 akcji) Swissmed Centrum Zdrowia S.A.,

e oswiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty réwnowartosci w
ztotych kwoty 50.222 tys. PLN, z prawem Banku do wystgpienia o nadanie bankowemu tytutowi
egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 28 sierpnia 2024roku,

e umowa wsparcia podpisana przez Pana Bruno Hangartnera zawierajaca zapewnienie srodkéw do

kwoty 9.070 tys. PLN,

umowa wsparcia podpisana przez udziatowca kredytobiorcy,

petnomocnictwo dla banku do dysponowania rachunkiem wptywéw z najmu,

petnomocnictwo dla banku do dysponowania rachunkiem rezerwy obstugi dtugu,

petnomocnictwo dla banku do dysponowania wszystkimi pozostatymi rachunkami bankowymi

kredytobiorcy,

e rezerwa obstugi dlugu utworzona na rachunku rezerwy obstugi diugu w wysokosci rownej 5-
krotno$ci (pieciokrotnosci) pierwszej raty kapitatowo-odsetkowej,

e zobowigzanie kredytobiorcy do nie dokonywania bez zgody banku do czasu sptaty kredytu

nastepujacych czynnosci:

nie wyptacania dywidendy,

nie zaciggania zobowigzan zwigzanych nieruchomosciami przekraczajacych zwykta dziatalnosé

Kredytobiorcy,

nie udzielania poreczen,

nie angazowania $srodkéw w kolejne inwestycje,

nie umarzania udziatéw,

zobowiazanie udziatowca kredytobiorcy do nie inicjowania umarzania udziatbw w spéice

kredytobiorcy,

e weksel wiasny in blanco kredytobiorcy poreczony przez udziatowca kredytobiorcy wraz z
deklaracja wekslowa, do czasu prawomocnego wpisu hipotek oraz ustanowienia zastawu
rejestrowego na udziatach w spoifce kredytobiorcy,

e oswiadczenie Pana Bruno Hangartnera o poddaniu sie dobrowolnej egzekucji z akcji w spétce
udziatowca kredytobiorcy na podstawie art. 97 Prawa Bankowego.

Umowa wsparcia

Dnia 18 sierpnia 2005 roku Emitent wspdlnie ze spo6tkg zalezng Swissmed Nieruchomosci Sp. z o.0.
zawart z BRE Bankiem Hipotecznym S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe Wsparcia, na podstawie ktérej
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zobowigzata sie do zapewnienia srodkéw finansowych w wysokosci
gwarantujacej Swissmed Nieruchomosci sp. z 0.0. spetnienie warunkéw okreslonych w umowie kredytu
zawartej przez spotke zalezng z BRE Bankiem Hipotecznym S.A.

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zobowigzata sie w szczegdélnosci do:

dokonywania dopfat do kapitatéw witasnych Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. w wysokosci
zapewniajgcej utrzymanie kapitalu wlasnego na poziomie nie nizszym niz 100% kapitatu
podstawowego spoétki w catym okresie kredytowania,

udzielenia pozyczki podporzadkowanej w przypadku, gdy wskaznik pokrycia obstugi zadtuzenia DSCR
spadnie ponizej 1,0,

zasilenia rachunku rezerwy obstugi dlugu kwotg stanowiaca réznice pomiedzy planowanym zyskiem
netto, a faktycznie osiggnietym, w przypadku, gdy na koniec 2008 roku wskaznik pokrycia obstugi
zadtuzenia DSCR obliczony na podstawie danych bilansowych wedtug wzoru [(zysk netto +
amortyzacja) / suma sptaconych w ciggu roku rat kapitatowo-odsetkowych] bedzie ponizej 1,3.
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5.2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity w okresie, ktorego dotyczy raport
(dane nie w tys. PLN)

5.2.1 Swissmed Centrum Zdrowia S.A. — jednostka dominujaca

Zmiana znaczacej umowy — Kontrakt z NFZ na 2009 rok

W czwartym kwartalne 2009 roku Emitent zawart z Narodowym Funduszem Zdrowia - Pomorskim
Oddziatem Wojewodzkim w Gdansku, nastepujace aneksy do umow o udzielanie swiadczen opieki
zdrowotne;j:

1. aneks nr 5/2009 z dnia 18 listopada 2009 r. do umowy nr 11/000102/ASDK/08/9 o udzielanie
Swiadczen opieki zdrowotnej — ambulatoryjna opieka specjalistyczna (ambulatoryjne swiadczenia
diagnostyczne kosztochtonne), obejmujacy okres rozliczeniowy od dnia 01.07.2009 r. do dnia
31.12.2009 r. Na mocy postanowien niniejszego aneksu warto$¢ zakontraktowanych $wiadczen
na rok 2009 ulegta zwiekszeniu o kwote 51.205,80 zt;

2. aneks nr 3/2009 do umowy nr 11/000102/ASDK/08/9 o udzielanie swiadczen opieki zdrowotnej —
ambulatoryjna opieka specjalistyczna (ambulatoryjne $wiadczenia diagnostyczne kosztochtonne),
zawierajgcy ostateczne rozliczenie wykonywania umowy w okresie rozliczeniowym od 01.01.2009
r. do 30.06.2009 r. Na mocy postanowien niniejszego aneksu wartos¢ zakontraktowanych
Swiadczen za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. ulegta zwiekszeniu o kwote 4.748,60 zt

3. aneks nr 5/2009 do umowy nr 11/000102/A0S/08/9 o udzielanie swiadczen opieki zdrowotnej —
ambulatoryjna opieka specjalistyczna, obejmujacy okres rozliczeniowy od dnia 01.07.2009 r. do
dnia 31.06.2009 r. Na mocy postanowien niniejszego aneksu wartos¢ zakontraktowanych
Swiadczen za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. ulegta zmniejszeniu o kwote 207.597,20 zt.

W zwiazku z powyzszym taczna wartos¢ zawartych przez Emitenta uméw o udzielanie swiadczen opieki
zdrowotnej z NFZ na dzien 31.12.2009 r. wyniosta 25.575.057,39 zt.

Zawarcie umowy inwestycyjnej

Dnia 15 grudnia 2009 roku w Zurychu (Szwajcaria), pomiedzy Emitentem, a Rubikon Partners Dom
Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (,Rubikon”) oraz Panem Bruno Hangartnerem, obywatelem
Szwaijcarii (,Istotny akcjonariusz”), zawarta zostata tréjstronna umowa inwestycyjna, ktérej przedmiotem
jest objecie przez Rubikon oraz Istotnego akcjonariusza tacznie do 9.000.000 sztuk akcji nowej emisji
Emitenta. Zgodnie z umowg inwestycyjng, srodki uzyskane w wyniku emisji akcji serii | zostang uzyte w
celu realizacji inwestycji Emitenta lub spétki z grupy kapitatowej Swissmed polegajacej na budowie
nowego szpitala lub w inny sposdb na pozyskaniu infrastruktury szpitalnej celem $wiadczenia w niej ustug
medycznych.

Na podstawie umowy inwestycyjnej, Emitent zobowigzat sie zwotac nie pdzniej niz do dnia 28 lutego 2010
roku Walne Zgromadzenie, ktérego porzadek obrad bedzie obejmowat m.in. podjecie nastepujacych
uchwat: (1) w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote do 9.000.000,00 zt w
drodze emisji do 9.000.000 akcji z wylaczeniem prawa poboru, (2) w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych, (3) w sprawie zmian w skfadzie Rady Nadzorczej. Istotny akcjonariusz zobowigzat sie
natomiast do gtosowania za uchwatami opisanymi powyzej w pkt (1) i (2) oraz za uchwatg w przedmiocie
powotania do Rady Nadzorczej przedstawiciela wskazanego przez Rubikon. W przypadku podjecia przez
Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w/w uchwat oraz zarejestrowania
przez sad rejestrowy warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Emitent wyemituje warranty
subskrypcyjne i zaoferuje je Rubikon (7.000.000 sztuk) oraz Istotnemu akcjonariuszowi (2.000.000 sztuk),
uprawniajgce posiadaczy warrantdéw do objecia ogdétem 9.000.000 akc;ji serii I, po cenie emisyjnej 1,86 zt
(jeden zioty i osiemdziesiat sze$¢ groszy) za jedng akcje. Rubikon ma prawo do wskazania maksymalnie
pieciu podmiotdw do objecia warrantow, z wytaczeniem podmiotéw z branzy medycznej, bedacych
podmiotami konkurencyjnymi w stosunku do Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Uprawnienie do wskazania
podmiotow do objecia warrantdéw przystuguje réwniez Istotnemu akcjonariuszowi.
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Na mocy postanowien umowy inwestycyjnej, Rubikon wskazat jedng osobe na kandydata do Rady
Nadzorczej Emitenta. Ponadto strony ustality, ze uzyskania akceptacji przedstawiciela Rubikon w Radzie
Nadzorczej beda wymagaly uchwaly wyrazajgce uprzednig zgode na: istotng zmiane przedmiotu
przedsiebiorstwa Emitenta, podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta po cenie nizszej niz 1,86 zt za
jedng akcje, emisje obligacji zamiennych na akcje lub inne papiery.

W przypadku niewykonania badz nienalezytego wykonania przez Emitenta jakiegokolwiek z zobowigzan
w zakresie: (1) zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia w porzadku obrad uchwat, o ktérych
mowa w umowie inwestycyjnej, (2) emisji i oferowania warrantow subskrypcyjnych, (3) zapewnienia
Rubikon swojego przedstawiciela w Radzie Nadzorczej, (4) realizacji uprawnien przyznanych
przedstawicielowi Rubikon w Radzie Nadzorczej, Rubikon bedzie uprawniony do zadania zapfaty kary
umownej w wysokosci 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) za kazde takie naruszenie umowy
inwestycyjnej, przy czym w przypadkach wskazanych w pkt od (1) do (3) naruszenie obowigzkéw
musiatoby mie¢ istotny wptyw na wykonanie umowy inwestycyjnej. Strony zastrzegty rowniez obowigzek
zaptaty przez Rubikon na rzecz Emitenta kary umownej w wysokosci 1.000.000,00 zt (jeden milion
ztotych) w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania polegajacego na przyjeciu
oferty objecia akcji serii |, jak réwniez w sytuacji nieprzyjecia oferty objecia warrantéw subskrypcyjnych.

5.2.2 Swissmed Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Zawarcie umowy o wybudowanie Centrum Medycznego Warszawa

Dnia 18 grudnia 2009 roku w Gdansku, pomiedzy spoétka zalezng Emitenta - Swissmed Development Sp.
z 0.0. w Gdansku (,Spétka”) a Euro Mall Targowek Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Euro Mall”),
zostata zawarta umowa zobowigzujaca do wybudowania Centrum Medycznego, ustanowienia odrebnej
wiasnosci oraz zawarcia umowy przenoszacej wtasnosé.

Zgodnie z niniejsza umowg Euro Mall zobowigzat sie do wybudowania na nalezacej do niego
nieruchomos$ci gruntowej potozonej w Warszawie, przy ul. Sw. Wincentego, budynku - Centrum
Medycznego o szacunkowej tacznej powierzchni 4.404 m2 wraz z zagospodarowaniem terenu oraz
miejscami postojowymi naziemnymi i w garazu podziemnym mieszczacym sie w tym budynku, a
nastepnie do ustanowienia odrebnej wiasnosdci wszystkich wyodrebnionych samodzielnych lokali
uzytkowych i garazu podziemnego w Centrum Medycznym, wraz ze wszystkimi prawami zwigzanymi z
prawem odrebnej wtasnosci tych lokali, w tym 2z odpowiednim udziatem w prawie wtasnosci
nieruchomosci gruntowej, na ktérej wybudowany zostanie budynek.

Termin rozpoczecia realizacji robét budowlanych zostat ustalony na dzien 01 marca 2010 roku. Strony
postanowity, ze budowa Centrum Medycznego powinna zakonczy¢ sie w terminie 14 miesiecy od daty
rozpoczecia robét budowlanych, tj. w dniu 01 maja 2011 roku. Przy realizacji inwestycji poza generalnym
wykonawcg uczestniczyt bedzie rowniez podwykonawca wskazany przez Spotke, wykonujacy prace
budowlane w obrebie bloku operacyjnego. Zgodnie z umowa cena sprzedazy Centrum Medycznego
zostata ustalona na taczng kwote 35.500.000,00 zt (trzydziesci pie¢ miliondw piecset tysiecy ziotych)
netto. Po uzyskaniu przez Euro Mall prawomocnej i niezaskarzalnej decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie
budynku oraz pod warunkiem dokonania przez Spétke zaptaty ceny sprzedazy, strony zobowigzaty sie na
warunkach okreslonych w umowie do zawarcia umowy przyrzeczonej, na mocy ktérej Euro Mall
przeniesie na Spotke prawo odrebnej wiasnosci wszystkich zrealizowanych w budynku lokali wraz z
wszystkimi prawami zwigzanymi przewidzianymi w umowie.

Ponadto strony ustality, ze w przypadku odstapienia od umowy przez jedng ze stron z przyczyn, ktére
zostaly opisane w umowie, stronie odstepujacej przystuguje kara umowna w wysokosci 10 % (dziesieciu
procent) ceny sprzedazy Centrum Medycznego.

Strony zastrzegty réwniez, iz w przypadku przekroczenia przez Euro Mall terminéw realizacji umowy
(m.in. termin rozpoczecia rob6t budowlanych oraz zakonczenia budowy), z zastrzezeniem przewidzianych
w umowie sytuacji, w ktérych termin zakofnczenia budowy moze ulec zmianie, Spoice bedzie przystugiwac
prawo do naliczania kar umownych w wysokosci 0,18% ceny sprzedazy, za kazdy petny tydzien
opdznienia, przy czym Spétka niezaleznie od naliczenia i dochodzenia zaptaty kar umownych od Euro
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Mall ma prawo do dochodzenia petnego odszkodowania na zasadach ogdinych, z zastrzezeniem, ze
taczna kara umowna nie przekroczy 5% (pieciu procent) kwoty ceny sprzedazy.

5.3. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

5.3.1 Swissmed Centrum Zdrowia S.A. — jednostka dominujaca.

Kontrakt z NFZ na rok 2010

Dnia 08 lutego 2010 r. Emitentowi zostaty doreczone nastepujace umowy zawarte z Narodowym
Funduszem Zdrowia - Pomorskim Oddziatem Wojewodzkim w Gdansku:

1. umowa nr 11/000102/A0S/08/10 o udzielanie Swiadczeh opieki zdrowotnej - ambulatoryjna
opieka specjalistyczna z dnia 29 stycznia 2010 r. Na mocy postanowien § 4 ust. 1 w/w umowy
wartos¢ zakontraktowanych swiadczen w okresie rozliczeniowym od dnia 01 stycznia 2010 r. do
dnia 30 czerwca 2010 r. wynosi 550.444,40 zt (pieCset pie¢dziesigt tysiecy czterysta czterdziesci
cztery ztote 40/100).

2. umowa nr 11/000102/ASDK/08/10 — o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej - ambulatoryjna
opieka specjalistyczna (ambulatoryjne swiadczenia diagnostyczne kosztochtonne) z dnia 29
stycznia 2010 r. Zgodnie z § 4 ust. 1 w/w umowy wartos¢ zakontraktowanych swiadczen w
okresie rozliczeniowym od dnia 01 stycznia 2010 r. do dnia 30 czerwca 2010 r. wynosi
745.091,70 zt (siedemset czterdziesci piec tysiecy dziewiecdziesiat jeden ztotych 70/100 ).

3. umowa nr 11/000102/SZP/09/10 — o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej - leczenie szpitalne
z dnia 29 stycznia 2010 r. Na mocy postanowien § 4 ust. 1 w/w umowy wartos¢
zakontraktowanych swiadczen w okresie rozliczeniowym od dnia od dnia 01 stycznia 2010 r. do
dnia 31 grudnia 2010 r. wynosi 23.219.695,00 zt (dwadziescia trzy miliony dwiescie
dziewietnascie tysiecy szescset dziewiecdziesiat pie¢ ztotych 00/100).

W zwigzku z powyzszym faczna wartos$¢ wszystkich zawartych dotychczas przez Emitenta uméw o
udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej z NFZ na rok 2010 wynosi facznie 24.515.231,10 zt (dwadziescia
cztery miliony piecset pietnascie tysiecy dwiescie trzydziesci jeden ztotych 10/100).

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego i emisja warrantow subskrypcyjnych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Swissmed Centrum Zdrowia S.A. w dniu 29.01.2010 r.
podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emis;ji
akcji serii I, emisji warrantow subskrypcyjnych serii B oraz wylaczeniu prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Na mocy powyzszej uchwaty Walne Zgromadzenie postanowito warunkowo podwyzszyé
kapitat zaktadowy o kwote nie wyzsza niz 9.000.000,00 zt w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii
| o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda w liczbie nie wiekszej niz 9.000.000. Cena emisyjna akgji serii |
oznaczona zostata na 1,86 zt za jedng akcje. Akcje serii | moga by¢ obejmowane za wkfady pieniezne.
Dopuszcza sie optacenie akcji w drodze potracenia umownego dokonanego zgodnie z art. 14 § 4 k.s.h.
Objecie akciji serii | emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie moze
nastgpi¢ podzniej niz do dnia 31 stycznia 2011 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki postanowito rowniez wyemitowac tacznie 9.000.000 (stownie:
dziewie¢ milionéw) zbywalnych warrantéw subskrypcyjnych, serii B uprawniajacych do objecia tacznie
9.000.000 (stownie: dziewie¢ milionéw) akcji Spotki, na okaziciela, serii I, o wartosci nominalnej 1 PLN
(jeden zioty) kazda, emitowanych na podstawie niniejszej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 29 stycznia 2010 r. Warranty subskrypcyjne obejmowane beda nieodptatnie.
Jeden warrant subskrypcyjny serii B uprawnia do objecia jednej akcji serii . Wykonanie praw z warrantow
subskrypcyjnych serii B nie moze nastgpi¢ p6zniej niz do dnia 01 stycznia 2011 r. Warranty subskrypcyjne
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serii B wyemitowane =zostang po rejestracji niniejszego warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki o emisje akcji serii | oraz zostang zaoferowane Uprawnionym w terminie do 30 dni
liczac od dnia podjecia przez Spétke wiadomosci o rejestracji tego podwyzszenia. Oswiadczenie o objeciu
warrantow subskrypcyjnych powinno zosta¢ ztozone w terminie 14 dni od daty ztozenia oferty ich nabycia
przez Spotke.

Rejestracja warunkoweqo podwyzszenia kapitatu zakiadoweqo

W dniu 26 lutego 2010 roku Emitentowi zostato doreczone postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk-
Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, z dnia 16 lutego 2010 roku,
w przedmiocie rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki. Na mocy w/w
postanowienia z dniem 16 lutego 2010 r. do rejestru wpisana zostata wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wysokosci 11.572.000,00 zt. Zarejestrowana wysokosc
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynika z: (1) podjetej w dniu 22 maja 2009 roku przez
ZWZA Spéiki uchwaty w sprawie wprowadzenia w spofce programu motywacyjnego, zgodnie z ktorg
kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszag niz 2.572.000,00 zt w drodze
emisji akcji na okaziciela serii H, (2) podjetej w dniu 29 stycznia 2010 roku przez NWZA Spdétki uchwaty
podwyzszajgcej warunkowo wartos¢ nominalng kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz
9.000.000,00 zt w drodze emisji akcji na okaziciela serii I. Uprawnionymi do objecia akcji serii H sg
wytgcznie posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na mocy uchwaty opisanej w
w/w pkt (1), natomiast uprawnionymi do objecia akcji serii | sg posiadacze warrantow subskrypcyjnych
serii B wyemitowanych na mocy uchwaty wskazanej w w/w pkt (2).

5.3.2 Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. — jednostka zalezna.

Zawarcie umowy najmu przez spotke zalezng Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. - howa
przychodnia w Gdansku

Dnia 10 lutego 2010 roku spétka zalezna Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. (,Najemca”) zawarta
ze spoOtkg Skwer Morena Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku (,Wynajmujacy”’) umowe najmu lokali
uzytkowych o tacznej powierzchni 1.315 m2 oraz 20 miejsc parkingowych w hali garazowej (,Umowa”) w
budynku ustugowo-biurowym, ktéry Wynajmujacy zobowigzat sie wybudowa¢ w Gdansku w dzielnicy
.Morena”. Budynek sktada¢ sie bedzie z czterech kondygnacji naziemnych oraz garazu podziemnego na
ok. 57 miejsc parkingowych, przy czym catkowita powierzchnia budynku wynosi¢ bedzie 4.900 ma2.
Skutecznos¢ Umowy strony uzaleznity od wybudowania przez Wynajmujacego budynku w terminie do
dnia 30 kwietnia 2011 roku. W powyzszym terminie Wynajmujacy zobowigzat sie réwniez przekazac
Najemcy lokale objete przedmiotem Umowy.

Spétka zalezna Emitenta w najmowanej czesci budynku ustugowo-biurowego zamierza otworzy¢ nowa
przychodnie rozszerzajac tym samym dziatalno$¢ grupy kapitatowej Swissmed poprzez rozbudowe sieci
przychodni. Wynajmujacy ponadto zobowigzat sie, ze nie odda w najem pozostatej czesci budynku z
przeznaczeniem na dziatalno$¢ medyczna. Laczny miesieczny czynsz najmu - nalezny Wynajmujacemu
poczawszy od dnia protokolarnego przekazania Najemcy lokali uzytkowych - strony ustality na kwote
76.819,00 zt netto. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony 10 lat, liczac od dnia protokolarnego
przekazania lokali. Strony zastrzegly, ze Najemca jest uprawniony do wypowiedzenia Umowy z
zachowaniem 6 miesiecznego okresu wypowiedzenia, przy czym wypowiedzenie moze zosta¢ ztozone
najwczesniej po uptywie 48 miesiecy, liczac od dnia przekazania lokali. Uprawnienie do wypowiedzenia
Umowy wygasa, jezeli nie zostanie ztozone Wynajmujacemu przed uptywem 72 miesiecy, liczac od dnia
przekazania lokali. Zgodnie z art. 11.1 Umowy Wynajmujacy ztozyt Najemcy nieodwotalng i niezmienng
przez okres 30 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy, oferte nabycia lokali oraz miejsc postojowych w
hali garazowej na ponizej opisanych warunkach finansowych:

a/ cena 1 m2 na parterze wynosi netto 12.800 zi,

b/ cena 1 m2 na pozostatych kondygnacjach wynosi netto 6.600 zt,

¢/ cena jednego miejsca parkingowego wynosi netto 20.000 zi.
W przypadku wygasniecia w/w oferty, Najemcy przystugiwa¢ bedzie prawo pierwokupu na warunkach
przewidzianych w Kodeksie cywilnym przez caty okres trwania Umowy.
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Strony postanowity, ze w przypadku zwtoki w przekazaniu lokali, Wynajmujacy zaptaci Najemcy kare
umowng w wysokosci 0,1% miesiecznego czynszu najmu netto za kazdy dzien opd6znienia. Natomiast
Najemca zobowigzat sie zaptaci¢ Wynajmujacemu kare umowng w kwocie 0,1% miesiecznego czynszu
najmu netto za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu wszelkich prac adaptacyjnych w lokalach, niezbednych
do uzyskania decyzji pozwolenia na uzytkowanie budynku i lokali.

5.4. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie byto tego typu zdarzen.

nastapity po dniu bilansowym,

5.5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw
na osiagniete wyniki finansowe.

PRZYCHODY

W poréwnaniu z IV kw. 2008 catkowite przychody wzrosty 0 20,5%, a w uktadzie rocznym (rok 2009/2008)
wzrost wyniést 42,2%.

W lecznictwie otwartym dynamika wzrostu wyniosta 115,3% w uktadzie kwartalnym i 127,9% w ukfadzie
rocznym.

TABELA: LECZNICTWO OTWARTE - WARTOSCI ZA IV KWARTAL 2009

lecznictwo otwarte - KWARTALNIE IVQ2008 IVQ2009 UDZIAL DYNAMIKA
|LICZBA PROCEDUR 56 451 63 121 100% 11 1,8%|
NFZ | POZ 13 066 11 005 17% 84,2%
klienci prywatni 43 385 52116 83% 120,1%
|PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY |
NFZ | POZ 772 896 21% 116,1%
klienci prywatni 2949 3394 79% 115,1%
|SUMA LECZNICTWO OTWARTE 3721 4290 100% 115,3%|
|SREDNIA WARTOSC PROCEDURY 65,9 68,0 103,1%|
NFZ | POZ 59,1 81,4 137,8%
klienci prywatni 68,0 65,1 95,8%
TABELA: LECZNICTWO OTWARTE — WARTOSCI ZA IV KWARTALY NARASTAJACO.
lecznictwo otwarte - ROCZNIE I-IVQ2008 I-IVQ2009 UDZIAL DYNAMIKA
|LICZBA PROCEDUR 212 759 252 983 100% 1 18,9%|
NFZ | POZ 51 164 44 835 18% 87,6%
klienci prywatni 161 595 208 148 82% 128,8%
|PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY |
NFZ | POZ 3360 3455 20% 102,8%
klienci prywatni 9 850 13435 80% 136,4%
|SUMA LECZNICTWO OTWARTE 13 210 16 890 394% 127,9%|
|SREDNIA WARTOSC PROCEDURY 62,1 66,8 107,5%|
NFZ | POZ 65,7 77,1 117,3%
klienci prywatni 61,0 64,5 105,9%
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Pomimo spadku liczby zdarzen medycznych wykonywanych w ramach kontraktu z NFZ nastapit wzrost
przychodéw w tym obszarze dziatalnosci. Bylo to rezultatem ukierunkowania $wiadczonych ustug w
strone wysokospecjalistycznych procedur medycznych, co spowodowato wzrost Sredniej wartosci
procedury w ujeciu rocznym 0 17,3%.

W zakresie ustug $wiadczonych na rzecz pacjenta prywatnego dynamika wzrostu przychodéw w ujeciu
rocznym wyniosta 136,4%, na co ztozyto sie: wzrost liczby ilo$ci zdarzern medycznych o 28,8% i $redniej
wartosci procedury 0 5,9%.

Dynamika ilosci zdarzen medycznych i przychodéw w zakresie ustug w lecznictwie zamknietym
uksztattowaty sie na poziomie - odpowiednio: 108,9% i 145,3%.

TABELA: LECZNICTWO ZAMKNIETE — WARTOSCI ZA IV KWARTAL 2009

lecznictwo zamknigte - KWARTALNIE 1VQ2008 1VQ2009 UDZIAL DYNAMIKA
|LICZBA PROCEDUR 1232 1148 0% 93,2%|
NFZ | POZ 1015 870 0% 85,7%
klienci prywatni 217 278 0% 128,1%
|PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY |
NFZ | POZ 4 296 4516 27% 105,1%
klienci prywatni 1002 1255 7% 125,2%
|SUMA LECZNICTWO OTWARTE 5298 5771 135% 108,9%]|
|SREDNIA WARTOSC PROCEDURY 4 300 5027 116,9%|
NFZ | POZ 4233 5191 122,6%
klienci prywatni 4618 4514 97,8%

TABELA: LECZNICTWO ZAMKNIETE — WARTOSCI ZA IV KWARTALY NARASTAJACO.

lecznictwo zamkniete - ROCZNIE 1-1IVQ2008 1-1IVQ2009 UDZIAL DYNAMIKA
[LIcZBA PROCEDUR 4 421 5 465 100% 123,6%|
NFZ | POZ 3 281 4 481 82% 136,6%
klienci prywatni 1140 984 18% 86,3%
|PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY |
NFZ | POZ 13126 22 025 83% 167,8%
klienci prywatni 5077 4427 17% 87,2%
[SUMA LECZNICTWO OTWARTE 18 203 26 452 100% 145,3%)|
[SREDNIA WARTOSC PROCEDURY 4117 4 840 117,6%|
NFZ | POZ 4001 4915 122,9%
klienci prywatni 4 454 4 499 101,0%

Wysokospecjalistyczne ustugi swiadczone w ramach kontraktu z NFZ przyniosty wzrost przychodéw o
67,8% (w ujeciu rocznym). Pomimo spadku w IV kwartale ilosci zdarzen medycznych przychody wzrosty o
5,1%, co byto rezultatem wzrostu $redniej wartosci procedury o0 22,6%.

Spadek ilosci zdarzen medycznych w IV kwartale wynikat z braku wykonania procedur nad limitowych,
finansowanych przez NFZ. Wyhamowanie ilosci zdarzen w IV kwartale byto dziataniem kontrolowanym
przez Spotke i miato na celu dostosowanie sie do zmiennych warunkéw otoczenia rynkowego dziatalnosci
Spétki. Zapowiedzi ptyngce ze strony Narodowego Funduszu Zdrowia o zaprzestaniu finansowania
procedur powyzej zakontraktowanych kwot, wymusity na Spétce podjecie decyzji o znacznym
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ograniczeniu wykonywania tego typu procedur. Dla poréwnania w IV kwartale 2008 dodatkowe przychody
z wykonania nadlimitéw wyniosty 730tys.PLN.

Wzrost liczby wykonywanych procedur w ramach NFZ — w ujeciu rocznym - przy ograniczonym
maksymalnym potencjale ustugowym spowodowat okresowy spadek przychodéw w sektorze
prywatnym.(tzw. efekt wypierania). Zarzad podejmuje kroki majace na celu zwiekszenie ilosci t6zek
szpitalnych, co znaczaco wptynie na zwiekszenie mozliwych do wykonania procedur, a w efekcie poprawe
mozliwosci Swiadczenia ustug.

KOSZTY

W IV kw. dynamika kosztéw (w stosunku do IV. kw 2008) wyniosta 132,4% i przekroczyta dynamike
przychodéw (120,5%).

TABELA: KOSZTY RODZAJOWE — WARTOSCI ZA IV KWARTAL 2009.
KOSZTY WEDtUG RODZAJU -

KWARTALNIE 1VQ2008 % 1VQ2009 % dynamika
amortyzacja 940 11% 964 8% 102,6%
materiaty i energia, w tym: 1777 20% 2 364 20% 133,0%
materiaty medyczne 1508 85% 1889 80% 125,3%
ustugi obce, w tym: 3386 39% 5055 44% 149,3%
obce ustugi medyczne 2759 81% 4093 81% 148,4%
podatki i optaty 69 1% 83 1% 120,3%
wynagrodzenia i narzuty 2193 25% 2632 23% 120,0%
inne 358 4% 453 4% 126,5%

Najwiekszy wzrost kosztéw zostat zanotowany w pozycji obcych ustug medycznych (+148,4%) oraz
materiatow i energii (+133%). Tak wysoki wzrost kosztéw obcych ustug medycznych jest zwigzany z
uruchomieniem w 2009roku oddziatu kardiochirurgii inwazyjnej i realizacjg tego rodzaju zabiegow
medycznych w ramach kontraktu z NFZ (od 2 kw. 2009).

Dodatkowo w V. kw. nastgpito roczne rozliczenie kosztéw z lekarzami pracujgcymi na umowy B2B z
tytutu wykonanych przez nich procedur medycznych, w ramach kontraktu z NFZ.

Narastajaco po IV kwartatach 2009 koszty byty o 38,1% wyzsze od zanotowanych w roku 2008.

TABELA: KOSZTY RODZAJOWE — WARTOSCI ZA IV KWARTALY NARASTAJACO.
KOSZTY WEDtUG RODZAJU -

NARASTAJACO IV KWARTALY 1-IVQ2008 % -IVQ2009 % dynamika
amortyzacja 3450 11% 3499 8% 101,4%
materiaty i energia, w tym: 5518 18% 9063 21% 164,2%
materiaty medyczne 4616 84% 7714 85% 167,1%
ustugi obce, w tym: 12 407 39% 18 701 43% 150,7%
obce ustugi medyczne 9504 77% 15144 81% 159,3%
podatki i optaty 692 2% 382 1% 55,2%
wynagrodzenia i narzuty 8288 26% 10 169 23% 122,7%
inne 1065 3% 1567 4% 147,1%

Z analizy kosztéw IV kw. 2009r. oraz kosztow osiggnietych w catym 2009r. wynika, ze dynamika kosztow
materiatbw medycznych oraz obcych ustug medycznych ma tendencje malejaca. Potwierdzenie tej
sytuacji w nastepnych okresach powinno, w dtuzszym terminie, przyczyni¢ sie do dalszej poprawy sytuaciji
finansowej Spotki.
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WYNIK FINANSOWY

W ujeciu kwartalnym dynamika kosztow przekraczajgca dynamike przychodéw spowodowata, ze w IV
kwartale grupa kapitalowa zanotowata strate na poziomie operacyjnym. Na pogorszenie rentownosci
operacyjnej wptyneta wycena programu motywacyjnego z tytutu przydzielonych w IV kw. opcji
pracowniczych, co dodatkowo obcigzyto wynik finansowy o 232tys.PLN. Koszty te nie majg charakteru
pienieznego, a ich obowigzek odpisania wynika z odpowiednich zasad rachunkowosci zgodnych z MSR.
Po wyeliminowaniu tego kosztu Spétka osiagneta w 1V kwartale dodatnig warto$¢ EBITDA.

TABELA: MARZE KWARTALNIE.

IVQ2008 1Q2009 11Q2009 111Q2009 IVQ2009

SPRZEDAZ 9119 10 413 12 571 11 371 10 542
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 7 325 7980 9820 9 091 9092

Amortyzacja 939 831 816 888 964
WYNIK NA SPRZEDAZY BRUTTO 1794 2433 2751 2280 1450
marza na sprzedazy brutto 19,7% 23,4% 21,9% 20,1% 13,8%
EBIT 269 932 1141 486 -858
rentowno$¢ operacyjna 2,9% 9,0% 9,1% 4,3%
EBITDA 1208 1763 1957 1374 106
rentownos¢ EBITDA 13,2% 16,9% 15,6% 12,1% 1,0%

W ujeciu narastajagcym po IV kw. (po wyeliminowaniu wptywu programu opcji pracowniczych) spotka
osiggneta poprawe realizowanej marzy brutto (wzrost z 17,7% do 19,7%) oraz rentownosci EBITDA
(wzrost z 10,9% do 11,5%).

TABELA: MARZE ZA IV KWARTALY NARASTAJACO.
I-IVQ2008  1-IVQ2009 DYNAMIKA

SPRZEDAZ 31 889 45 347 142,2%

KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 26 238 36 425 138,8%
Amortyzacja 3449 3499

WYNIK NA SPRZEDAZY BRUTT 5 651 8 922 157,9%

marza na sprzedazy brutto 17,7% 19,7%

EBIT /zysk operacyjny/ 33 1702

rentowno$c operacyjna 0,1% 3,8%

EBITDA /zysk operacyjny+amorty 3482 5201 149,4%

rentownos¢ EBITDA 10,9% 11,5%

Na ostateczny wynik operacyjny wptyneto rowniez saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych.
Utworzone rezerwy obejmujg gtbwnie potencjalne odprawy emerytalne i urlopy.

pozostate przychody operacyjne 292
rozwigzane rezerwy 83
przedawnione zobowigzania 209

pozostate koszty operacyjne -786
utworzone rezerwy -328
darowizny -42
koszty polis ubezpieczeniowych -100
kary umowne i odszkodowania -84
wycena programu pracowniczego -232

Podsumowujac, Spotka nadal poprawia swojg sytuacje finansowa. Pokazuja to realizowane marze brutto,
rosngca, dodatnia EBITDA oraz wskazniki finansowe. Zdaniem Zarzgdu, decyzja o zaprzestaniu
wykonywania procedur nad limitowych okazata sie stuszna. Aktualnie szpitale majg bardzo duze problemy
z wyegzekwowaniem od NFZ naleznosci za zrealizowane ustugi powyzej zakontraktowanego limitu. Tym
samym w pore podjeta decyzja uchronita Spétke przed potencjalnymi negatywnymi konsekwencjami
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finansowymi. Kierownictwo Spotki jest w trakcie przeprowadzania analiz dotyczacych mozliwosci
wykonywania procedur medycznych ponad zakontraktowang kwote z NFZ w 2010r.

5.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie

W prezentowanym okresie dziatalnosci Grupy Kapitatowej Swissmed nie odnotowano typowej
$ezonowosci sprzedazy.

5.7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Swissmed Centrum Zdrowia S.A. uchwatg z dnia 22 maja 2009 roku
w sprawie wprowadzenia w Spétce programu motywacyjnego dokonato warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wyzszg niz 2.572.000,00 (stownie: dwa miliony piecset
siedemdziesiat dwa tysiace 00/100) ztotych w drodze emisji nie wiecej niz 2.572.000 (stownie: dwéch
milionéw pieciuset siedemdziesieciu dwéch tysiace) akcji zwyktych na okaziciela Serii H, o wartosci
nominalnej 1,00 (stownie: jeden 00/100) zt kazda. Wykonanie prawa do objecia akcji Serii H moze
nastgpi¢ nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2015 roku. Osobami uprawnionymi do objecia akcji Serii H sg
posiadacze Warrantéw subskrypcyjnych Serii A. Wszystkie akcje Serii H objete zostang w zamian za
wkiad pieniezny. Cena emisyjna akcji Serii H jest rowna ich warto$ci nominalnej i wynosi 1,00 (stownie:
jeden 00/100) zt za jedng Akcje.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w celu umozliwienia obejmowania akcji Serii H emitowanych w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki postanowito o emisji nie wiecej niz
2.572.000 (stownie: dwéch milionéw pieciuset siedemdziesieciu dwoéch tysiecy) Warrantéw
subskrypcyjnych Serii A. Warranty subskrypcyjne Serii A sg papierami warto$ciowymi na okaziciela.
Warranty subskrypcyjne Serii A nie posiadajg wartosci nominalnej. Warranty subskrypcyjne Serii A
uprawniajg do objecia akcji Serii H. Warranty subskrypcyjne Serii A sg emitowane w dwéch emisjach:
1) Pierwszej Emisji liczacej 772.000 warrantéw, uprawniajacych do objecia akcji serii H w ramach
Pierwszej Transzy,
2) Drugiej Emisji liczacej 1.800.000 warrantéw, uprawniajacych do objecia akcji serii H w ramach
Drugiej Transzy.
Osobami uprawnionymi do objecia Warrantow subskrypcyjnych Serii A sg Uprawnieni w rozumieniu § 3
ust. 1 przedmiotowej uchwaty. Warranty subskrypcyjne Serii A zostang objete przez osoby uprawnione
nieodptatnie. Jeden Warrant subskrypcyjny Serii A uprawnia do objecia jednej akcji Serii H.
Wykonanie praw z Warrantéw subskrypcyjnych Serii A moze nastapi¢ nie pozniej niz do dnia 31 grudnia
2013 r., przy czym wykonanie praw z:
1) Warrantéw subskrypcyjnych Serii A Pierwszej Emisji moze nastapi¢ nie wczesniej niz 01 wrzesnia
2009 roku,
2) Warrantow subskrypcyjnych Serii A Drugiej Emisji moze nastapi¢ nie wczesniej niz 01 wrzesnia
2010 roku.

W pazdzierniku 2009 roku Emitent zaoferowat osobom uprawnionym w ramach | transzy programu
motywacyjnego 772.000 ( siedemset siedemdziesiat dwa tysigce) warrantow subskrypcyjnych serii A.

W lutym 2010 roku Emitent zaoferowat osobom uprawnionym w ramach Il transzy programu
motywacyjnego 1.800.000 (milion osiemset tysiecy) warrantow subskrypcyjnych serii A.

5.8. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W IV kwartale 2009 roku Emitent nie wyptacit, ani nie zadeklarowat, ze wyptaci dywidende.
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5.9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie odnotowano zmian zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych.

5.10. Informacja o potaczeniu spotek

W Grupie Kapitatowej Swissmed nie nastapito potaczenie spoétek.

5.11. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Do dnia 23 lipca 2009 r. Grupe Kapitatowg Swissmed tworzyty: Swissmed Centrum Zdrowia S.A. -
podmiot dominujacy oraz cztery spoétki zalezne: Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A, Swissmed
Nieruchomosci Sp. z 0.0. Swissmed Development Sp. z o. 0. oraz ISH Polska Sp. z o.0.

W dniu 23 lipca 2009 r. Emitent sprzedat wszystkie udzialy jednostki zaleznej ISH Polska Sp. z o.o.
spotce prawa wegierskiego Zene-haz Online Ltd.

W zwigzku z czym poczawszy od dnia 24 lipca 2009 r. Grupe Kapitatowa Swissmed tworzg : Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. - podmiot dominujacy oraz trzy spétki zalezne: Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny S.A, Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0. 0. oraz Swissmed Development Sp. z o.0.

5.12. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikow prognozowanych

Zarzad wczesniej nie publikowat prognoz wynikéw.

5.13. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i hadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob

(dane nie w tys. PLN)

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany stanu posiadania akcji
Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta. Przedstawiajg sie one
nastepujaco:

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzagdu Emitenta na dzien przekazywania niniejszego raportu posiada
1.000.364 akcji Emitenta, o tacznej wartosci nominalnej 1.000.364,00 zt.

P. Bruno Hangartner, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, na dzien przekazania niniejszego
raportu posiada 24.901.305 akcji Emitenta, o tacznej wartosci nominalnej 24.901.305,00 zt.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada
10.273 akcji Emitenta, o tacznej wartosci nominalnej 10.273,00 zt.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu
posiada 2.000 akcji Emitenta, o tacznej wartosci nominalnej 2.000,00 zt.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzieh przekazania niniejszego raportu posiada 514.000 akcji Emitenta, o
tacznej wartosci nominalnej 514.000,00 zi.
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5.14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odnosnie
postepowania dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta

Brak postepowan toczacych sie przed sadem, ktérych warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.

5.15. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosé tych transakcji (taczna wartosé
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO - jezeli nie sa one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych w ramach Grupy
Kapitatlowej, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng

Brak tego typu transakgciji.
5.16. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzielenia gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce

zaleznej od tego podmiotu jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wiasnych Emitenta

Emitent, jednostka od niego zalezna nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielita
gwarancji — na warunkach okreslonych powyze;j.

5.17. Inne informacje, ktdre zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

Nie wystapity.

Gdansk, dnia 01.03.2010r.
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